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wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2014 2013 2014 2013
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 127 737 104 002 30 491 24 698
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 23753 15 409 5670 3659
11l. Zysk (strata) brutto 24 345 16 093 5811 3822
V. Zysk (strata) netto 19 470 12 897 4 648 3063
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 503 16 977 5280 4 094
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -19 935 -22 666 4 677 -5 465
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 16 207 -558 3568 -135
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 17 775 -6 247 4170 -1 506
I1X. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,21 0,80 0,29 0,19
.ﬁrgcuzi;?zv;]agzc?/ﬁ;i?fg na jedng akcje zwykg (w zt / EUR) z 1.30 0.86 0.31 0.20

XI. Aktywa razem 152 765 88 351 35 841 21304
XIl. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 2914 1824 684 440
XIll. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 72 592 28 745 17 031 6 931
XIV. Kapitat wtasny 77 259 57 782 18 126 13 933
XV. Kapitat zakadowy 22 143 22 143 5195 5339
XVI. Ogélna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
XVII. Liczba akcji skorygowana o akcje wtasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14 963 295
XVIII. Warto& ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,79 3,58 1,12 0,86
XIX Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) z wytgczeniem akcji 516 3.86 1,21 0,93
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2014

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajgce

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zakladéw Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spélki Zaklady Urzadzen
Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedzibg w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 (dalej ,,Spdtka™),
na ktore skladaja si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z
przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od I stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogloszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy
Spolki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili$my stosownie do postanowier:
— rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiggowych, z ktoérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej
podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informagje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
na dzieh 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostato  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

74

Radostaw Kuboszek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90029

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdarn finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez

KRBR pu’hy\}videncyj nym 73:

Radostaw Kuboszek —Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,,ELZAB” S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
ZAKLADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,,ELZAB” S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke

Spétka dziata pod firmg Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A. (dalej ,,Spotka™).
Siedziba Spdiki jest Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, Wydziat Gospodarczy Rejestrowy
w Katowicach pod numerem KRS 0000095317.

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 22.142.962,40 zt
i dzielit si¢ na 16.137.050 akcji o warto$ci nominalnej 1,36 zt kazda, z czego:

—  11.015.460 akcji zwyktych na okaziciela serii A i C,
—  36.470 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
—  1.463.530 akcji zwyklych na okaziciela serii B,
—  3.621.590 akcji zwyklych na okaziciela serii D.

W badanym okresie Spotka prowadzila dziatalno$¢ gléwnie w zakresie produkcji i sprzedazy
urzadzen fiskalnych oraz sprzedazy pozostatych urzadzen niefiskalnych (w tym oprogramowania

systemow sprzedazy).

W sktad Zarzadu Spolki na dzienn wydania opinii wchodzili:

—  Krzysztof Urbanowicz —  Prezes Zarzadu,

—  Jerzy Poplawski —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Zbigniew Stanasiuk —  Czlonek Zarzadu,

—  Janusz Krupa —~  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany
w skladzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2013 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci 12.897 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2013 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez
zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbylo si¢ w dniu 30 czerwca 2014 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowilo o przekazaniu calego zysku netto za rok 2013 w kwocie 12.896.529,98 zt na kapitat

Zapasowy.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 5



ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,,ELZAB” S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 8 lipca 2014 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 11 lipca 2014 roku, zawartej pomiedzy
Spotka a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciag Sp. k. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawila II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostalo
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Radostawa Kuboszka
(nr ewidencyjny 90029) w dniach od 23 lutego do 6 marca 2015 roku oraz poza siedziba Spotki
do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pézniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronne;j i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki.

4. Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 8 kwietnia
2015 roku.

Deloitte Polska Spéika z ograniczony odpowiedzialnoscig Sp. k. 6



ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,.LELZAB” S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOEKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkoéci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spoiki,
jej sytuacje finansowa i majatkowa w pordwnaniu do analogicznych wielkos$ci za rok ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzgce ze sprawozdania 2014 2013
z catkowitych dochoddéw (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy 127.737 104.002
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 104.675 89.622
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 23.753 15.409
Zysk (strata) netto 19.470 12.897

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze sprawozdania
z sytuacii finansowej (w tys. zl)

Zapasy 19.243 18.751
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27.185 19.228
Aktywa obrotowe 68.981 61.115
Suma aktywow 152.765 88.351
Kapitat (fundusz) wlasny 77.259 57.782
Zobowiazania krétkoterminowe (w tym krotkoterminowe 72.592 28.745
rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 32.373 13.445
Suma zobowiazan i rezerw 75.506 30.569
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2014 2013
— rentowno$¢ sprzedazy 19% 15%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 34% 29%
— wskaznik rotacji majatku 0,84 1,18
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 66 62
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 80 44
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 66 63
Ptynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 49% 35%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 51% 65%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) (3.611) 32.370
— wskaznik plynnosci 0,95 2,13
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,69 1,47

Analiza powyzszych wielkos$ci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastepujacych
tendenc;ji:

—  wzrost wskaznikdw rentownosci,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  wzrost wskaznika rotacji naleznos$ci, zobowigzan i zapasow w dniach,

—  wzrost stopy zadtuzenia,

—  spadek stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikéw plynnosci.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. 7



ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,,ELZAB” S.A.

Metodologia wyliczenia wskaznikéw:

Rentowno$¢ sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wlasnego

Wskaznik rotacji majatku

Rotacja naleznosci w dniach

Rotacja zobowigzati w dniach

Rotacja zapaséw w daiach

Stopa zadluzenia

Pokrycie majatku kapitatem
wlasnym

Kapital obrotowy netto

Wskaznik plynnosci

Wskaznik podwyzszonej
ptynnosci

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci
gospodarczej

Zobowiazania krotkoterminowe

Suma zobowigzan i rezerw

Wynik na dzialalno$ci gospodarczej

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

Kapitat wlasny minus Zysk netto

Przychody ze sprzedazy

Suma aktywow

Sredni w okresie stan Naleznoéci z tytutu dostaw razy
110$¢ dni okresu obrotowego

Przychody ze sprzedazy

Sredni w okresie stan Zobowiazan z tytutu dostaw razy
Ilo$¢ dni okresu obrotowego

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Sredni w okresie stan Zapasow razy Ilo§¢ dni okresu obrotowego

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Suma zobowigzan i rezerw

Suma aktywoéw

Kapital wlasny

Suma aktywow
Aktywa obrotowe minus Zobowiazania krétkoterminowe

Aktywa obrotowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Aktywa obrotowe minus Zapasy

Zobowigzania kréotkoterminowe

Kwota obejmuje Koszt wlasny + Koszty sprzedazy + Koszty
zarzadu

Kwota obejmuje wynik przed podatkiem dochodowym i pozycjami
nadzwyczajnymi

Kwota obejmuje calos¢ zobowiazan krétkoterminowych tacznie z
rezerwami i RMK biernymi (krétkoterminowymi).
Kwota nie obejmuje rozliczen miedzyokresowych przychodow

Kwota obejmuje cato$¢ zobowigzan, tj. r6znicg pomigdzy suma
pasywow a kapitatem

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.



ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,,ELZAB” S.A.

II1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci 1 nie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktore miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byl jednak calosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacj¢ aktywow i pasywdéw w zakresie niezbednym do
potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje identyfikujgce badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 152.765 tys. zi,

— sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zysk netto w kwocie 19.470 tys. zI oraz catkowity dochdd ogdtem
w kwocie 19.477 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 19.477 tys. zl,

—  sprawozdanie z przeplywow pienigeznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujgce zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 17.775 tys. zl,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spoélce skladajg sig:

—  $rodki trwate w kwocie 14.842 tys. zi,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 2.645 tys. zl.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spolce zaliczono:

— udzialy i akcje w podmiotach stowarzyszonych w kwocie 52.125 tys. zk.
Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 9
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Zapasy

Struktura zapaséw oraz zwigzanych z nimi odpisow aktualizujacych zostala prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje¢ sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Naleznosci

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje¢ sprawozdania z sytuacji finansowej, lacznie z dotyczacymi ich odpisami
aktualizujacymi.

Zobowigzania

Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostata ujawniona w nocie objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Struktura czynnych i biernych rozliczen mig¢dzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania
zostata ujawniona w notach objasniajacych.

4. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalno$ci Spétki

Spdtka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposoéb prawidlowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa parstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrodlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. 10
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IV. UWAGI KONCOWE

O$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

o

RadostayKuboszek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90029

/
W imieniu Deloittt:{l'*olska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przezZKRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

dostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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Zakiady Urzgdzen Komputerowych ELZAB S.A.
Pismo Prezesa Zarzqdu Do Akcjonariuszy
31.12.2014 .

Szanowni Panstwo,

w imieniu swoim oraz Zarzqdu Zakladow
Urzgdzen ~ Komputerowych  ELZAB  S.A.,
z ogromngq przyjemnosciq przedstawiam Panstwu
jednostkowy roczny raport za 2014 rok wraz
z opinig biegltego. Z wielkim zadowoleniem
pragne poinformowac Panstwa, ze rok 2014 byt
dla Spotki ELZAB S.A. okresem dynamicznego
wzrostu. Spotka osiggneta kolejny rok z rzedu
rekordowe wyniki, najwyzsze w historii swojej
dziatalnosci. W kazdym z poszczegolnych
kwartatow wyniki wypracowane przez ELZAB
S.A.  byly zadowalajgce dla  firmy jak
i Akcjonariuszy.

W minionym roku 2014 Spotka ELZAB S.A.
z  sukcesem  kontynuowala  konsekwentnie
realizowang od wielu lat strategic wzrostu,
dzigki ktorej, przychody ze sprzedazy wymiosty
127.737 tys. zt i byly o 23% wyzsze w stosunku
do sprzedazy osiggnietej w 2013 r., natomiast
zysk netto wypracowany przez Spotke w 2014 r.,
wyniost 19.470 tys. zi i byl 51% wyziszy niz
osiggniety w porownywalnym 2013 r.

Rekordowe przychody byly skutkiem sprzedazy
matych i srednich kas do nowych podatnikow w
2013 i 2014 r., oraz zwigkszonym popytem na
urzqdzenia  fiskalne. Zwiekszony — popyt
spowodowany byl wejsciem w Zycie z dniem
1.01.2013 r. Rozporzgdzenia Ministerstwa Finansow, ktore spowodowato koniecznos¢ zakupu kas fiskalnych
przez duzq liczbe podmiotow. Z kolei w 2014 r. obowigzkiem prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas
rejestrujqcych, zostata objeta pozostata grupa podatnikow, ktora do tej pory korzystata ze zwolnienia. Nowi
podatnicy zobowigzani zostali do zakupu do konca lutego 2015 urzqdzenia fiskalnego niezaleznie od
osigganych obrotow.

Bardzo istotny wplyw na wynik sprzedazy miata dobra koniunktura na rynku zagranicznym. W 2014 roku
rekordowe przychody ze sprzedazy zagranicznej byly jednym z gtownych zrodet wzrostu Spotki ELZAB S.A.
Na Wegrzech pod koniec 2013 r. wprowadzono przepisy dotyczgce nowych warunkow technicznych
urzqdzen fiskalnych i w zwigzku z tym, nastgpita koniecznos¢ wymiany urzgdzen przez wszystkich
uzytkownikow. ELZAB S.A. w 2014 r prowadzit sprzedaz nowych kas on-line Micra Mini E i Micra Jota E
dedykowanych na rynek wegierski. Dystrybutorem urzqdzen na rynek wegierski, podobnie jak w
poprzednich latach, byta Spotka zalezna MICRA METRIPOND KFT. Spotka MICRA METRIPOND KFT,
dzieki bardzo dobrej strategii i jej wlasciwemu wdrozeniu, zwigkszyta udziat w rynku z 3% do 40% w ciggu
roku.

Wzrost eksportu to jeden z kluczowych elementow nowej strategii spotki, ktorej efekty mialy pozytywny
wplyw na wyniki w 2014 roku. Ogolna wartosé¢ eksportu w 2014 r. byla wyzsza o 526% w porownaniu do
2013 r. Spotka ELZAB S.A. zamierza utrzymywacé pozycje jednego z czotowych producentow i dostawcow
urzqdzen fiskalnych w Polsce i na Wegrzech. Spotka planuje sprzedawa¢ urzgdzenia fiskalne na kolejnych
rynkach zagranicznych. Oferta ELZAB S.A. bedzie poszerzana o nowe innowacyjne urzqdzenia fiskalne i
niefiskalne.
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Rynek krajowy przedstawia prognoze stabilnego i statego popytu. Grupa ELZAB S.A. sprzedat dotgd ponad
650 tys. urzqdzen fiskalnych. Obiecujqce perspektywy, jakie rysujq si¢ w kolejnych latach dla firmy
posiadajgcej tak duzy udzial w rynku, wynikajq ze specyfiki popytu w branzy. Zarowno w handlu, jak
i ustugach w Polsce, mamy do czynienia z cigglym rozwojem, a co za tym idzie z rosngcym popytem na
techniczne wyposazenie sklepow i placowek ustugowych. Z kolei na rynkach zagraniczny prognoza na rok
2015 i lata nastgpne przewiduje kontynuacje rozwoju produktow na Wegrzech oraz zwiekszenie sprzedazy
poprzez spotke MICRA METRIPOND KFT produktow niefiskalnych i redystrybuowanych, takich jak: wagi,
sprawdzarki, PC, szuflady, czytniki.

Jednoczesnie Spotka ELZAB monitoruje inne rynki zagraniczne pod kqtem zmian w przepisach fiskalnych
oraz mozliwosci wdrozenia urzgdzen niefiskalnych i redystrybuowanych celem zwigkszenia eksportu. Spotka
bedzie nadal inwestowaé w nowe produkty, technologie, formy i narzedzia do produkcji, ponadto bedzie
skupia¢ sig rowniez na doskonaleniu systemu jakosci wlasnych produktow i zapewnieniu statej dostepnosci
sprzetu dla klientow w celu umocnienia swojej pozycji rynkowej. Spotka, wraz z partnerem z Grupy, pracuje
i bedzie pracowala nad tematami wybiegajgcymi poza ramy rynku fiskalnego. Planuje si¢ dalsze
rozszerzanie oferty spotki o kompleksowe ustugi dedykowane pod potrzeby wymagajgcych kontrahentow,
pozwalajqce na szersze wykorzystanie parku maszynowego, jakim dysponuje ELZAB i podniesienie jakosci
oraz efektywnosci oferowanych przez ELZAB S.A. wyrobow i ustug. Jednoczesnie ELZAB S.A., w ramach
Grupy kapitatowej COMP, bierze udzial w projekcie wdrozenia na urzqdzeniach fiskalnych Zintegrowanej
Platformy Sprzedazy Ustug. Projekt ten przewiduje wdrozenie szerokiej gamy ustug dla klientow
detalicznych przy wykorzystaniu najwigkszej w Polsce infrastruktury urzqdzen fiskalnych produkowanych w
ramach Grupy COMP.

Podobnie jak w 2013 r. rowniez ubiegly rok 2014 r. przyniost Spotce ELZAB S.A. szereg prestizowych
wyroznien i nagrod. Spotka ELZAB S.A. byla laureatem wielu krajowych i zagranicznych konkursow,
zdobywajqc jednoczesnie najlepsze tytuly i wyroznienia przyznawane za wysokq jakos¢ produkowanych
urzqdzen.  Najbardziej  prestizowe  wyroznienie  otrzymalismy dla Kasy ELZAB KI0 ¢
nagrode w migdzynarodowym konkursie wzornictwa przemystowego ,, Red Dot Award”, oraz godio ,, Teraz
Polska”. Po wielkim sukcesie w 2013 r. w konkursie ,, Dobry Wzor” dla kasy ELZAB K10, stata si¢ ona
najbardziej utytutowanq kasq fiskalng w Polsce. Gazeta Gieldy i Inwestorow Parkiet, uhonorowata Spotke
ELZAB S.A. statuetkq ,, Byka i Niediwiedzia’ za najlepszq inwestycje w spotke gietdowq 2014 roku. Mito mi
rowniez poinformowad, ze Spotka ELZAB S.A. nominowana zostata do nagrody Jakos¢ Roku 2015 oraz jest
kandydatem do tegorocznej edycji Nagrody Gospodarczej Prezydenta RP w kategorii ,, Trwaly Sukces”.

Konczgce, pragne w imieniu swoim oraz Zarzgdu ELZAB S.A. podziekowad wszystkim Akcjonariuszom,
ktorzy uwierzyli w strategie dziatan firmy i zainwestowali swoje srodki finansowe w rozwoj Spotki.

Dziekuje rowniez naszym Klientom, ktorzy stale motywujq nas do cigglego rozwoju i poszukiwania
rozwiqzan biznesowych korzystnych zarowno dla nich samych, jak i dla nas.

Sukcesow Spotki ELZAB nie bytoby, gdyby nie oddana zaloga firmy, stawiajgca czota trudnosciom, dlatego
pragne podziekowaé naszym pracownikom, ktorych rosngce zaangazowanie przyczynia sie do sukcesu
Spotki kazdego roku.

Z powazaniem,
Krzysztof Urbanowicz
Prezes Zarzqdu ELZAB S.A.
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ELZAB S.A.
Dziat I Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
31.12.2014 r. (w tys. PLN)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci, zwanej dalej
"PKD'", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujg si¢ w obrocie na rynku
regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek,

Nazwa Spoiki: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39,
41-813 Zabrze.

Spotka posiada 3 biura handlowe:

- w Warszawie, ul. Taborowa 14

- we Wroctawiu, ul. Stubicka 22

- w Suchym Lesie k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsiebiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalno$ci wg klasyfikacji PKD — 26.20.Z - Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych

Wedlug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalno$ci emitenta jest:

Nk wD =

10.
11.

12.
13.
14.

15.
16.
17.
18.

19.
20.
21.
22.

23.
24.
25.
26.

27.

Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 26.20.Z

Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku PKD 26.40.Z

Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia PKD 33.20.Z

Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych PKD 62.09.Z
Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

Naprawa i konserwacja komputerdéw i urzadzen peryferyjnych PKD 95.11.Z

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych PKD
72.19.Z

Dziatalno$c¢ agencji reklamowych PKD 73.11.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z

Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych PKD 66.19.Z

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 85.59.B

Pozostate zakwaterowanie PKD 55.90.Z

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylagczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych PKD 64.99.Z

Sprzedaz hurtowa komputerdéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania PKD 46.51.Z

Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych PKD 46.66.Z

Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z

Dziatalnos$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i samolotow
PKD 46.14.Z
Dziatalno$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw PKD 46.18.Z
Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedaza towarow roéznego rodzaju PKD 46.19.Z

Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego PKD 46.52.Z
Sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych 1 oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z
Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$§¢ PKD 63.11.Z
Dziatalnos¢ portali internetowych PKD 63.12.Z
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery PKD 77.33.Z
Wynajem 1 dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 77.39.Z
Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac chronionych prawem
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autorskim PKD 77.40.Z
28. Dzialalno$¢ centrow telefonicznych (call center) PKD 82.20.Z
29. Pozostate formy udzielania kredytow PKD 64.92.Z

b) wskazanie czasu trwania dzialalnosci emitenta, jeZeli jest oznaczony,
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

¢ wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne
dane finansowe,

W raporcie prezentowane sa sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .
i porownywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 1.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej dane prezentowane sa wg stanu na 31.12.2014 r. ina 31.12.2013 .

d) zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

W dniu 13.04.2015 r. Zarzad ZUK ELZAB S.A. podjal uchwat¢ o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania
finansowego za 2014 r. do publikacji.

e informacje dotyczqce sktadu osobowego Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31.12.2014 r. i na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wchodzili:
Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu

Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu

W 2014 r. nie wystgpily zmiany w sktadzie Zarzadu ELZAB S.A.
Prokurentem Spotki jest Malgorzata Kaczmarska — Glowny Ksiegowy.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 r. i na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
wchodzili:

Jacek Papaj — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Morawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Pulwarski — Czlonek Rady Nadzorczej

Waldemar Tevnell — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Nalezyty — Cztonek Rady Nadzorczej

W 2014 r. nie wystgpily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

P wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajg dane
lgczne - jeieli w sklad przedsiebiorstwa emitenta wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotka posiada biura handlowe w Warszawie, we Wroctawiu i w Suchym Lesie k/Poznania, ktore nie
sporzadzaja samodzielnych sprawozdan finansowych.
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2) wskazanie, czy emitent jest jednostkq dominujgcq lub znaczgcym inwestorem oraz czy
sporzqdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spotka jest jednostka dominujacg i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

h) w przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w czasie ktdérego nastgpito
polgczenie - wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzgdzone po polgczeniu spotek, orazg
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia polgczenia,

W okresie 2014 r. nie nastapito potaczenie ELZAB S.A. z innymi podmiotami.

i) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zaloieniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez emitenta w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg
okolicznosci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci,

Sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej oraz nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci.

J) stwierdzenie, Ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia
poréownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie roézinic, bedgcych wynikiem korekt z tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow podstawowych zostalo zamieszczone
w dodatkowej nocie objasniajqcej,

Zgodnie z uchwatg nr 11 WZA z dnia 18.05.2006 r., ELZAB S.A. poczawszy od 01.01.2007 r., do polityki
rachunkowosci oraz sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych, stosuje reguly okreslone
w MSR/MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci.

k) Zestawienie oraz objasnienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
rocznymi sprawozdaniami finansowymi

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nastgpita zmiana prezentacji pozycji podatku odroczonego,
ktory poczawszy od 01.01.2014 jest prezentowany per saldo w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.
W uprzednio publikowanych sprawozdaniach finansowych byl on prezentowany rozlacznie. Zmiana
wynika z dostosowania podejscia do funkcjonujacego w grupie kapitatowej, w ktorej Spodtka funkcjonuje
jako jednostka zalezna.

Dane za okresy poréwnawcze zostaly skorygowane zgodnie z wprowadzong zmiang. Jednoczes$nie
w ocenie spotki zmiana ta nie wplywa istotnie na obraz sprawozdania z sytuacji finansowej i dlatego nie
zataczano w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 3 kolumny z danymi na dzien 31.12.2012 r.

)] wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynikajgcych z zastrzeien w opiniach podmiotéw uprawnionych do
badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe lub
poroéwnywalne dane finansowe zostaly zamieszczone w prospekcie,

Opinie biegtych rewidentéw do sprawozdan finansowych ELZAB S.A. za 2014 r. i za 2013 r. nie zawieraty
zastrzezen.
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m) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Nastepujqce standardy, zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE
wchodzq w Zycie po raz pierwszy w roku 2014:

e MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

e MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony
wUE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” —
objasnienia na temat przepisOw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania
finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow
finansowych i1 zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),
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e Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 wlnstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
— Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w
UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty
w zycie

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastgpujace standardy, zmiany do
istniejacych standardow i interpretacje zostaly opublikowane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze
w zycie:

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8§,
MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnos$ci
iuscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz
MSR 40) ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci 1 usciSlenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 17 czerwca 2014 roku lub
po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie ro6znig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania
finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg si¢
do standardow w wersji pelnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz Iub wniesienie aktywow
pomigdzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszona lub wspdlnym przedsigwzigciem
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na
temat udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji (obowiazujace w odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,,Wspoélne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialow we wspoélnych
operacjach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,,Aktywa niematerialne” —
Wyjasdnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
roslinne (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wlasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz
MSR 34) ukierunkowane gltownie na rozwigzywanie niezgodno$ci i1 usciSlenie slownictwa
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 lub po tej
dacie).

Wedlug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien
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bilansowy.

n) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym nadrzednych zasad rachunkowosci,
metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych porownywalnych,

1. Informacje wstepne

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady
rachunkowosci stosowane przez ELZAB S.A. przedstawione zostaty ponize;j.

Sprawozdanie finansowe za 2014 r. oraz okres porownywalny 2013 r. sporzadzone zostato z uwzglgdnieniem
zasad MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie finansowe uwzglednia réwniez wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow

Podstawowym wzorem sprawozdawczosci Spotki stosowanym do segmentdw jest segment branzowy
natomiast segment geograficzny jest segmentem uzupetniajacym.

Segment branzowy to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach ktorego nastepuje
dystrybucja towaréw lub $wiadczenie ushug, ktory podlega ryzykom i charakteryzuje si¢ zwrotom z
poniesionych naktadéw innym niz pozostate segmenty branzowe.

Dziatalno$¢ Spotki jest jednorodna, prowadzona w zakresie produkcji i sprzedazy urzadzen elektronicznych
oraz zakupionych towarow w celu ich dalszej odsprzedazy. Sprzedaz materiatdow stanowi §ciste uzupehienie
podstawowej oferty ELZAB S.A. Swiadczone ustugi obejmuja glownie ustugi serwisowe i szkoleniowe
zwigzane z oferta handlowg Spotki. Produkty ELZAB S.A. oferowane do sprzedazy charakteryzujg sig¢
podobnym procesem produkcyjnym. W zakresie sprzedazy stosuje si¢ podobne metody dystrybucji oraz
sprzedazy ustug do okreslonej grupy odbiorcow.

W zwigzku z powyzszym Spotka cala swoja dzialalno$¢ zalicza do jednego segmentu branzowego —
elektronicznego, w ramach, ktorego rozrdznia si¢ urzadzenia fiskalne oraz niefiskalne (wagi i1 urzadzenia do
automatycznej identyfikacji praz systemy sprzedazy , ustug IT i pozostatych urzadzen).

Segment geograficzny to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar jednostki gospodarczej, w ramach, ktdrego nastepuje
dystrybucja towarow lub $wiadczenie ustug w okreslonym srodowisku gospodarczym, ktory podlega ryzykom i
charakteryzuje si¢ zwrotom z poniesionych naktadéw odmiennym od tych, ktére sg wilasciwe dla innych
obszarow dziatajacych w roznych srodowiskach gospodarczych.

Spotka dziata glownie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na blisko§¢ lokalizacji, podobne warunki
ekonomiczne i zakres ryzyk nalezy uzna¢ za obszar w znacznej mierze jednorodny. Dla celow zarzadczych
definiowana jest wigc wartos¢ sprzedazy realizowanej na terytorium Polski oraz na rynkach zagranicznych.

Wazne oszacowania i zalozenia ksiegowe

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu zastosowania pewnych
szacunkow ksiggowych i przyjecia zatozen, co do przysztych zdarzen, ktore moga wywiera¢ wplyw na wartos¢
aktywow i zobowigzan biezgcych w przysztych sprawozdaniach finansowych. Szacunki i zatozenia podlegaja
ciggtej ocenie, oparte sa na najlepszej wiedzy Zarzadu, do§wiadczeniach historycznych i oczekiwaniach, co do
przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢ uzasadnione. Niemniej jednak moga one zawierad
pewien margines bledu i rzeczywiste wyniki mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
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Korekta bledu

Bledy moga dotyczy¢ ujecia, wyceny, prezentacji lub ujawnien informacji dotyczacych poszczegdlnych
elementow sprawozdania finansowego.

Bledy wykryte na etapie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotka koryguje w danym sprawozdaniu
finansowym. Bledy wykryte w okresach nastgpnych sa korygowane poprzez skorygowanie danych
porownawczych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych okresu, w ktorym wykryto biad. Spoétka
koryguje bledy poprzednich okresow stosujac podejScie retrospektywne i retrospektywne przeksztatcenie
danych, o ile jest to wykonalne w praktyce, kierujac si¢ jednocze$nie zasada istotnosci.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w okresie, w
ktérym zostaly poniesione. W przypadku gdy koszty finansowania zewng¢trznego mozna bezposrednio
przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje si¢ je
jako czes¢ ceny nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aktywow (MSR 23).

2. Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja $rodki i naktady na $rodki trwate w budowie, ktore utrzymywane sa w celu
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towaréw i §wiadczeniu ustug, w celu oddania do
uzywania innym podmiotom na podstawie umoéw najmu lub w celach administracyjnych o przewidywanym
okresie wykorzystania dtuzszym niz 1 rok, z ktoérych wg przewidywan Spotka osiggnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne. Naktady na $rodki trwate obejmujg poniesione naktady inwestycyjne jak rowniez przekazane
zaliczki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwiazanych z wytworzeniem $rodkow trwatych.
Do ustalania wartosci bilansowej oraz ustalania odpisow amortyzacyjnych i aktualizujacych z tytulu utraty
wartosci rzeczowych aktywow trwatych stosuje si¢ postanowienia MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwate) oraz
MSR 36 (Utrata wartosci aktywow)
Rzeczowe aktywa trwale obejmuja:

— budynki, budowle,

— maszyny i urzadzenia,

— $rodki transportu

— pozostale srodki trwate,

— grunty,

— maszyny i urzagdzenia w budowie wymagajace montazu oraz srodki trwate w budowie.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow wyceniane sa
w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy powigkszona o koszty zwigzane z zakupem poniesione
do dnia przekazania srodka trwatego do uzywania (np. koszty transportu, zatadunku, wytadunku, ubezpieczenia
w transporcie, montazu, instalacji i uruchomienia, optat notarialnych, koszty finansowe, cto i podatki).

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ warto§¢, w cenach nabycia, zuzytych do wytworzenia $rodka trwatego
rzeczowych sktadnikow majatku, ustug obcych, kosztow wynagrodzen, odsetek i prowizji i innych kosztow
dajacych sie przyporzadkowaé do wartosci wytworzonego srodka trwatego poniesionych do dnia przekazania
srodka trwatego do uzytkowania.

Do wartosci poczatkowej zalicza si¢ rowniez uzasadniong czgs¢ kosztow finansowania zewnetrznego zgodnie z
wytycznymi MSR 23.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej $rodkéw trwatych wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wpltyw korzysci ekonomicznych dla Spoétki, a koszty poniesione na
modernizacj¢ mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na naprawe i konserwacje
srodkow trwatych odnosi si¢ w cigzar rachunku zyskow i strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych
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zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwale sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacje nalicza sie metoda
liniowa, od miesigca nastgpujgcego po miesigcu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.

Na dzien bilansowy $rodki trwale wykazywane s3 w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytulu trwatej utraty
warto$ci.

Spotka przyjeta nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych:

—  budynki, budowle —od 10 do 40 lat,
— maszyny i urzadzenia —od 2 do 20 lat,
—  s$rodki transportu —o0d 2,5 do 8 lat,
— pozostale srodki trwate —od 2 do 10 lat.

Przyznane droga administracyjng prawo wieczystego uzytkowania gruntow Spotka prezentuje pozabilansowo,
poniewaz w tresci decyzji nie zostal zawarty warunek przeniesienia tytutu prawnego na Spotke. W przypadku
nabycia takich praw na rynku wtéornym prezentowane sg one jako warto$ci niematerialne i amortyzowane w
okresie przewidywanego ich uzytkowania.

W oparciu o zasade istotnosci regulowanej na gruncie MSR 1 oraz w oparciu o zasady rachunkowosci
okreslone w pkt 2 ,.srodki trwate o okresie uzytkowania dtuzszym niz 1 rok”:

— amortyzuje si¢ w 100% w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich warto$¢ poczatkowa jest
wyzsza niz 1 000 zt i nizsza niz 3 500 z1,

— odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materiatow w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich
warto$¢ poczatkowa nie przekracza 1 000 zt. Ewidencja ilo§ciowa tych $rodkow trwatych prowadzona jest
na koncie pozabilansowym.
Amortyzacja $rodkéw trwatych odnoszona jest w koszty dziatalno$ci podstawowej poza amortyzacja
dzierzawionych powierzchni, ktéra odnoszona jest w pozostale koszty operacyjne.

Spotka dokonuje okresowej, nie pozniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian
tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane s3 testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki
wskazujace na wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkow trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady stosowane przy ustalaniu
utraty warto$ci przedstawiono w dalszym akapicie po$wigconym temu tematowi. Skutki utraty warto$ci
srodkow trwatych oraz srodkow trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako
roéznice¢ miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa tych pozycji i uyjmuje si¢ je w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow, odpowiednio saldem jako zysk lub strata ze zbycia w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa, ktéore nie posiadaja postaci fizycznej, sa mozliwe do
zidentyfikowania, pozostajg pod kontrolg jednostki w wyniku zdarzen zaistnialych w przesztosci oraz, z
ktorych wg przewidywan Spoétka osiggnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne, Zze jednostka
gospodarcza osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktore mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi
aktywow oraz mozna wiarygodnie ustali¢ cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

W przysztosci korzys$ci ekonomiczne osiggane ze sktadnika warto$ci niematerialnych moga obejmowac
przychody ze sprzedazy produktéw lub ustug, oszczgdnosci kosztow lub inne korzysci wynikajace z uzywania
sktadnika aktywow przez jednostke gospodarcza.

Do, ustalania warto$ci na moment poczatkowego ujgcia, ustalania odpisow amortyzacyjnych i aktualizujacych
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stosuje si¢ postanowienia MSR 38 (Wartosci niematerialne) 1 36 (Utrata wartosci aktywow).

Wartos$ci niematerialne obejmuja:

- wartosci niematerialne powstale w wyniku prowadzenia przez Spotke we wlasnym zakresie prac
rozwojowych, po spetnieniu nastepujacych warunkow:

— istnieje mozliwo$¢ ukonczenia pracy rozwojowej, tak aby nadawata si¢ do uzytkowania lub sprzedazy,

— istniejg mozliwe do udowodnienia przestanki zamiaru ukonczenia pracy rozwojowej oraz jej
uzytkowania lub sprzedazy,

— praca rozwojowa bedzie mogta by¢ uzytkowana lub sprzedana,

— znany jest sposob w jaki praca rozwojowa bedzie wytwarzata prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajace dzigki pracy rozwojowej lub na samg prace
r0ZWojow3a),

— dostepne sg $rodki techniczne i1 finansowe, niezbedne do ukonczenia pracy rozwojowej oraz jej

uzytkowania lub sprzedazy,
istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow na prace rozwojowa.

W/w kryteria stosuje si¢ wobec naktadow poczatkowych i kosztow ponoszonych w terminie poézniejszym.
- inne warto$ci niematerialne - autorskie prawa majatkowe i pokrewne do praw majatkowych, prawa do
wynalazkéw, patentow, znakow towarowych, wzorow uzytkowych i licencji, know how.

Naktady na prace rozwojowe nie spetniajace w/w warunkow ujmowane sg w ci¢zar wyniku biezacego okresu.

Warto$ci niematerialne w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow wyceniane sg w koszcie
wytworzenia lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wszystkie naktady, ktore moga by¢ bezposrednio podporzadkowane
czynno$ciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywow do uzytkowania w sposob zamierzony
przez kierownictwo. Do kosztow wytworzenia warto§ci niematerialnych zaliczane sa: materialy i ushugi
wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu skladnika warto$ci niematerialnych, koszty $wiadczen
pracowniczych, uzasadnione koszty finansowania zewnetrznego i inne koszty bezposrednio zwigzane z
przygotowaniem sktadnika aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Ceng¢ nabycia stanowi cena zakupu uwzgledniajaca clo importowe, podatki zawarte w cenie nie podlegajace
odliczeniu, oraz inne naklady zwiazane z przygotowaniem sktadnika wartosci niematerialnych do uzytkowania
zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wykazywane sa wg kosztu wytworzenia lub ceny nabycia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane ztytulu trwalej utraty
wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa si¢ metoda liniowa od 2 do 10 lat dla kosztéw prac
rozwojowych oraz innych wartosci niematerialnych.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odnoszona jest w biezace koszty dziatalno$ci podstawowej Spotki.
Spotka dokonuje okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a
konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sa w nastepnym 1 kolejnych latach obrotowych
(prospektywnie).

W przypadku wystapienia wartosci firmy nie podlega ona odpisom amortyzacyjnym. Warto§¢ firmy podlega
corocznym testom na utrat¢ wartosci. Dokonane odpisy wartosci firmy odnoszone sa w koszty finansowe
Spoftki i nie podlegaja odwroceniu.

Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci nizszej niz 3.500 zt, z uwagi na nieistotnos$¢, moga obcigzy¢ koszty
biezacego okresu lub by¢ jednorazowo umorzone.
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Utrata wartoS$ci aktywow trwalych i wartos$ci niematerialnych oprécz wartosci firmy.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.
Nastepuje to wowcezas kiedy Spotka nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywow nie przyniesie
w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze.

Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza
sposrod dwoch wartosci: warto$é godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$é uzytkowa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza si¢ do wartosci
odzyskiwalne;j. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ niezwlocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita,
za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywoéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Odpisow dokonuje si¢ w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych okresu, kiedy stwierdzono trwalg utrate
wartosci, nie pézniej niz na koniec roku obrotowego.

Jesli Spotka z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktorej dokonata odpisu
aktualizujacego wartos¢ srodka trwalego lub sktadnika wartosci niematerialnych, przeprowadza odwrocenie
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czeSci badz w caloSci, poprzez uznanie pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutlu korzystania
przystuguja Spolce, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje si¢ w
aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu
lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazda optate leasingowa dzieli si¢ na kwotg pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwote kosztow finansowych
w taki sposob, aby utrzymywac stalg stope w stosunku do nieuregulowanej cze$ci zobowigzania. Element
odsetkowy raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
przez okres leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane
sg przez okres uzytkowania podobnych aktywoéw wiasnych z uwzglednieniem warto$ci koncowe;.

Leasing, przy ktorym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkow z tytulu whasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Opflaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego po
pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego)
rozliczane s3 w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

3. Aktywa finansowe

Spotka zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: pozyczki i1 naleznosci, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej dochodow przez
wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje si¢ na moment
poczatkowego ujecia, a nastgpnie poddaje si¢ ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy, jesli jest wymagane lub
dopuszczone przez MSR 39.

13



ELZAB S.A.
Dziat I Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
31.12.2014 r. (w tys. PLN)

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do tej kategorii,
jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie albo jest instrumentem pochodnym
nie stanowigcym instrumentu zabezpieczajacego.

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujgcia, jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy; jezeli zezwala na to MSR 39.

Aktywa z tej kategorii zalicza si¢ do aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub oczekuje si¢
ich realizacji w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki 1 nalezno$ci to niestanowigce instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Spotka
wydaje Srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dluznikowi, bez intencji zaklasyfikowania
tych naleznos$ci do przeznaczonych do obrotu.

Pozyczki i naleznosci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnos$ci przekraczajagcym 12 miesigcy
od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwalych. Pozyczki i naleznosci wykazuje si¢ w bilansie w pozycji
»haleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niestanowigce instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnos$ci, ktore
Spotka zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentdow pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii
zaliczane sg udzialy i akcje w jednostkach niepowigzanych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwalych, o ile Spotka nie zamierza zby¢
inwestycji w ciaggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w
ktorym Spotka zobowigzuje si¢ zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje si¢
poczatkowo wedlug wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem inwestycji
zaliczanych do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej dochodow przez wynik finansowy, ktore
ujmowane s3 poczatkowo w wartosci godziwej bez uwzgledniania kosztow transakcji.

Inwestycje wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienigznych z ich tytulu
wygasty lub prawa te zostaly przeniesione i Spotka dokonala przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i
wszystkich pozytkoéw z tytutu ich wiasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej dochodow
przez wynik finansowy, wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich warto$ci godziwej, i nie posiadaja one ustalonego terminu
wymagalno$ci, wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutlu utraty wartosci. Naleznos$ci i
pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa w wysokosSci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje si¢ w
wyniku finansowym okresu, w ktorym powstaty. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
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sprzedazy ujmuje si¢ w innych skladnikach pelnego dochodu za wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci
oraz tych zyskow i strat z tytutu roéznic kursowych, ktore powstaja dla aktywow pienieznych. W momencie
usuniecia z ksiag rachunkowych sktadnika aktywow zaliczonego do ,,dostepnych do sprzedazy”, laczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w innych sktadnikach pelnego dochodu ujmuje si¢ w wyniku
finansowym.

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wynika z ich biezacej ceny zakupu. Jezeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywoéw finansowych (lub jesli papiery wartosciowe sg nienotowane), Spotka
ustala warto$¢ godziwa stosujac odpowiednie techniki wyceny, ktore obejmujag wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, pordwnanie do innych instrumentow, ktore
sa w swojej istocie identyczne, analiz¢ zdyskontowanych przeptywoéw pienigznych, modele wyceny opcji oraz
inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji wystawcy.

Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosé.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne
dotychczasowe straty ujete w innych skladnikach pelnego dochodu — ustalone jako réznica pomiedzy ceng
nabycia, a aktualng warto$cia godziwa, pomniejszone o ewentualne straty z tytutlu utraty wartosci ujete
wcezesniej w wyniku finansowym — wylacza si¢ z innych sktadnikow pelnego dochodu i ujmuje w wyniku
finansowym. Odwroécenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ jezeli w kolejnych okresach, po ujeciu
odpisu, warto$¢ godziwa instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen wystgpujacych po momencie
ujecia straty. Straty z tytulu utraty wartosci ujete w wyniku finansowym a dotyczace instrumentow
kapitatowych nie podlegaja odwrdceniu w korespondencji z wynikiem finansowym.

Jezeli wystepuja przestanki wskazujace na utrate warto$ci nienotowanych instrumentoéw kapitatowych, ktore sa
wyceniane w cenie nabycia (ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jako roznica pomigdzy warto$cia bilansowa aktywa, a warto$cig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego nigdy nie odwraca sig.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek inaleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jako rdéznica pomigdzy wartoscig bilansowa aktywow, a wartoScig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywoéw pienigznych zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa procentowsa
dla tych aktywow (tj. efektywna stopa procentowa wyliczona na moment poczatkowego ujecia dla aktywow
opartych na stalej stopie procentowej oraz efektywna stopa procentowa ustalong na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej).

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w wyniku finansowym. Odwrdcenie odpisu ujmuje si¢, jezeli w
kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen
wystepujacych po momencie ujgcia odpisu. W wyniku odwrocenia odpisu warto$¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby
uprzednio nie uj¢to odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrocenie odpisu ujmuje si¢ w wyniku finansowym.
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4. Aktywa obrotowe
Zapasy

Zapasy sa aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedace w
trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace postaé materialdéw lub surowcow zuzywanych w
procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materialy, towary, produkty gotowe
oraz produkcje w toku. Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od
cen sprzedazy netto. Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca
i stanu.

Koszty zakupu zapasoéw sktadaja si¢ z ceny zakupu, kosztow podatkéw oraz kosztow transportu, zatadunku i
wytadunku oraz innych kosztow dajacych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobow
gotowych, materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe i inne
podobne pozycje.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na koszty
przetworzenia zapasOw skladaja sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostka produkcji, takie jak
bezposrednia robocizna i koszt materialow. Na koszt wytworzenia skladaja si¢ takze systematycznie
przypisane, state i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialdow na gotowe
wyroby. Stalymi posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktore pozostajg stosunkowo
niezmienne niezaleznie od wielko$ci produkcji, takie jak koszty amortyzacji, utrzymania budynkéw i
wyposazenia zaktadu oraz produkcyjne (wydziatlowe) koszty zarzadzania i administracji. Zmiennymi
posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktore zmieniajg si¢ bezposrednio lub prawie
bezposrednio wraz ze zmiang wielkosci produkcji, takie jak posrednie koszty materiatow i robocizny.

Do ustalania kosztow rozchodu zapaséw Spotka stosuje metode Sredniej wazone;.

Na koniec okresu sprawozdawczego wycena zapasow odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
Odpisy aktualizujace wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych,
ujmowane sg w dziatalnosci podstawowej. Zapasy towarow, materialow i produktéw gotowych do wrzesnia
2012 r. byly obejmowane odpisem aktualizujgcym, wedtug indywidualnej oceny mozliwosci ich zuzycia lub
odsprzedazy i ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Od wrzeénia 2012 r. Spotka stosuje zasad¢ wigzania okresu pochodzenia zapasu z ustalonym %
przeszacowania. Statystyczne przeszacowanie zapaséw dokonywane jest kwartalnie.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznosci.

Naleznoséci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej a nastgpnie wycenia w wysokosSci
zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej pomniejszonego o odpisy
aktualizujagce. W przypadku naleznosci z terminem ptatnosci do 12 miesiecy efekt dyskonta jest pomijany.
Pozostate naleznosci sa wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto§¢ nalezno$ci nastepuje w chwili, gdy istnieja obiektywne dowody na
to, ze Spotka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow
naleznosci a okres przeterminowania wynosi powyzej 150 dni.

Spotka tworzy odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentéw po uprzedniej ich
analizie z uwzglednieniem przestanek co do realnos$ci zaplaty. Spotka moze réwniez tworzy¢ odpisy
aktualizujace zbiorczo na liczne ale male kwoty naleznosci.

Decyzje o objeciu odpisem aktualizujagcym naleznosci podejmuje Zarzad na wniosek Menedzera Kredytow.
Odpis aktualizujacy naleznos$ci prezentowany jest w pozycji kosztow sprzedazy. Rozwigzanie warto$ci odpisu
aktualizujacego skutkuje zmniejszeniem kosztow sprzedazy. Prezentacja odpiséw aktualizujagcych w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw nastepuje per saldem odpowiednio w ramach kosztow sprzedazy
dziatalnoéci podstawowe;.
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Srodki pieniezne

Srodki pienigzne obejmuja aktywa w formie krajowych $rodkow platniczych i walut obcych w kasie i na
rachunkach bankowych.
Krajowe $rodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;j.
Roéznice kursowe powstale w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkow pienieznych wyrazonych w
walutach ujmuje si¢ nastepujaco:

- dodatnie roznice kursowe zalicza si¢ do przychodow finansowych,

- ujemne réznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wykazywane sa tacznie z odsetkami, ktore odnoszone sa w
przychody finansowe.

Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych, jesli poniesione wydatki dotycza okresow
nastepujacych po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Spotka klasyfikuje aktywa trwale do zbycia (lub grupe aktywow do zbycia) jako przeznaczone do sprzedazy
(MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy) jezeli uzna, ze ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w
drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow trwatych do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Spotki
do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywow trwatych.
Wydhuzenie okresu potrzebnego na sfinalizowanie transakcji sprzedazy nie wyklucza klasyfikacji sktadnika
aktywow (lub grupy do zbycia) jako przeznaczonego do sprzedazy, jesli opoéznienie zostato powodowane przez
zdarzenia lub okoliczno$ci znajdujace si¢ poza kontrolg jednostki oraz gdy istnieje wystarczajacy dowdd, ze
jednostka jest zdecydowana wypetnic¢ swoj plan sprzedazy skladnika aktywow (lub grupy do zbycia).

W stosunku do aktywow przeznaczonych do zbycia zaprzestaje si¢ dokonywania odpisow amortyzacyjnych.
Spotka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe aktywéw do zbycia) zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch warto$ci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty zbycia.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane sg
w osobnej pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg
przekazane w transakcji sprzedazy lacznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sa jako osobna
pozycja zobowigzan krotkoterminowych.

5. Kapitaly

Na kapital wtasny Spotki sktadaja sie:

o kapitat zaktadowy (akcyjny)

kapital zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym

o kapitat zapasowy

kapitat zapasowy Spotka dzieli na dwie kategorie:
- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sg nadwyzki
osiggni¢te przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisja akcji,
- kapital zapasowy — tworzony si¢ z odpiso6w zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci 1 wedtug
zasad okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych,

o Kkapitat rezerwowy
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tworzony na cele okreslone przez Spotke
e akcje wlasne
Akcje wihasne to warto$¢ skupionych przez Spotke akcji wlasnych w celu umorzenia i w celu odsprzedazy lub
innym celu zwigzanym z realizacjg strategii Spotki (warto$¢ skupionych akcji wlasnych pomniejsza kapitat
wlasny Spotki),
e zyski zatrzymane, na ktore sktadajg sie:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych),

- wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

6. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze
zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego do zaptaty zobowigzania. Musi istnie¢ wicksze
prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkéw w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz ze
nie bedzie wymagany oraz gdy jego wielko$¢ da sie wiarygodnie oszacowac.

Koszty rezerw, w zaleznos$ci od ich rodzaju, wykazywane sa w odpowiedniej kategorii kosztow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czgs¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy mozna bedzie odzyska¢ od osoby trzeciej, nalezno$¢ t¢ ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja wiarygodnie wycenic.
Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy, w celu skorygowania szacunkow do
zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze.

Pracownicy Spotki nabywaja prawo do wyptlaty okreslonych §wiadczen po nabyciu okreslonych do tych
$wiadczen uprawnien. Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe szacowane sg na poziomie 1 miesi¢cznej
odprawy. Szacunkoéw odpraw emerytalno-rentowych dokonuje na zlecenie Spotki niezalezny aktuariusz lub
Pracownicy Spotki.

Ponadto Spoétka tworzy rezerwe na zalegle urlopy wypoczynkowe, ktérej wartos¢ szacuje sie¢ w oparciu
o zasady ustalania ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnoszone sa w ci¢zar kosztow dziatalnosci podstawowe;j.

Spotka réwniez dokonuje szacunku rezerwy na roczng premi¢ Zarzadu oraz na premie kwartalne dla czesci
pracownikow objetych Programem Zarzadzania przez Cele. Premia Zarzadu ma charakter uznaniowy, zalezny
od decyzji RN i jest wyptacana po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania Spotki. Wyptata premii kwartalnej dla
pracownikow jest uzalezniona od realizacji celow firmy oraz celow indywidualnych. Rezerwa na premig
Zarzadu oraz na premie kwartalne pracownikow odnoszona jest w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sa wedtug wartosci godziwej uzyskanych §rodkow pieni¢znych, pomniejszonych
o koszty bezposrednio zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sg
wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty
dyskonta nie sg uwzgledniane w ksiggach i w sprawozdaniu finansowym.

Spotka jako kredyty dlugoterminowe traktuje kredyty, ktorych termin splaty zapada w okresie pozniejszym niz
12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowiazania krétkoterminowe
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Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci, liczac od dnia
bilansowego przypada w okresie krotszym niz 12 miesigcy. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane
sa w bilansie, bez wzgledu na termin ich wymagalnosci, jako zobowigzania krotkoterminowe.

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja w szczegodlnosci: zobowigzania z tytulu dostaw 1 ushg,
zaciagnietych kredytow i pozyczek, wynagrodzen, podatkow, cel, ubezpieczen oraz innych swiadczen.
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu dostaw i ushug ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej,
a nastepnic wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. W przypadku zobowigzan z terminem ptatnosci do 12 miesigcy efekt dyskonta jest pomijany.
Ewentualne odsetki za zwloke ujmuje si¢ w momencie otrzymania not od dostawcow.

Pozostate zobowigzania sa ujmowane wedtug kwoty wymagalnej zaptaty.

Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Zwigkszenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych z tytutu podziatu czesci zysku, ujmowane sa
w kosztach $§wiadczen na rzecz pracownikow w roku obrotowym, w ktorym podjeta zostata uchwata o jego
podziale.

Pozycja ta jest prezentowana per saldo w powigzaniu z udzielonymi z tego funduszu pozyczkami oraz
srodkami pienigznymi na rachunku ZFSS.

Przychody przyszitych okresow

Do przychodow przysztych okresow Spotka zalicza zarachowane, lecz nie otrzymane przychody z tytulu
swiadczen, ktore sg uyymowane do przychodow na zasadzie kasowej.

7. Ujmowanie przychodow
Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientoéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towarow i ustug VAT

oraz inne podatki zwiagzane ze sprzedaza.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialbw ujmowane sa po spelnieniu wszystkich
nastepujacych warunkow:

. przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa
wlasnosci towarow/produktéw/materiatow,

. scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na og6l z prawem
wlasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi pozycjami.

. mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw,

. wystapienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzys$ci ekonomiczne zwigzane
z transakcja, oraz

o mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwiazku

z transakcja.
Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane s3 memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j, jesli
ich uzyskanie nie jest watpliwe.

8. Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne i udzialy niesprawujace kontroli

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych ELZAB S.A. ma zdolnos$¢ kierowania ich
polityka finansowa 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby gloséw
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w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny czy ELZAB S.A. kontroluje dang jednostk¢ uwzglednia
si¢ istnienie 1 wplyw potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac¢ lub zamienic.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje si¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjne;j.

Udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziaty niesprawujace
kontroli moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartosci
godziwej nabywanych aktywow netto. Wybodr jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego potaczenia
jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych warto§¢ udziatdéw niesprawujacych kontroli obejmuje warto$¢
rozpoznang poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych
udziatow. Catkowity dochod jest alokowany do udzialow niesprawujacych kontroli nawet wtedy gdy powoduje
powstanie ujemnej wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sa jako transakcje
kapitalowe. Wartosci ksiggowe udziatu Grupy jak i udzialow niesprawujacych kontroli sa odpowiednio
modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udzialu. Réznica pomigdzy wartoscig o jaka
modyfikowana jest warto$¢ udziatow mniejszosci oraz wartoscig godziwa ptatnosci otrzymanej lub przekazanej
ujmowana jest bezposrednio w kapitale wlasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako roznica
pomiedzy: (i) taczng wartoScia godziwa otrzymanej zaptaty i wartoSci godziwej udziatow jednostki
pozostajacych w Grupie oraz (ii) wartoscia ksiggowa aktywow (lacznie z wartoscig firmy), zobowigzan
i udzialow mniejszosci. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego
dochodu podlegaja reklasyfikacji do sprawozdania z catkowitych dochodow. Warto§¢ godziwa udziatow w
jednostce pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowg warto$¢ godziwg dla celow
pozniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy koszt udzialbw w jednostkach
stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzigciach.

Wartos¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejgcia nadwyzki sumy przekazanej
ptatnos$ci, warto$ci udziatéw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatoéw w
jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki uymowanych na dzien przejgcia.

W przypadku wystgpienia warto$ci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci
godziwych poszczegdlnych sktadnikoéw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal wartos¢
jest yjemna ujmuje si¢ ja niezwtocznie w wyniku finansowym.

Warto$¢ firmy ujmuje si¢ poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomnigjszonego o skumulowang strate z tytulu utraty wartosci.

Dla celow testowania utraty warto§ci wartos¢ firmy alokuje si¢ na poszczegoélne osrodki Grupy generujace
przeptywy pieniezne, ktore powinny odnies¢ korzysci z synergii bedacych efektem potlgczenia. Jednostki
generujace przeptywy pienigzne, do ktorych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty
wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczac, ze utrata warto§ci wystapita. Jesli
warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne jest mniejsza od jej wartosci bilansowe;,
strate z tytutu utraty wartosci alokuje si¢ najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej warto$ci firmy alokowane;j
do tego osrodka, a nastgpnie do pozostatych aktywow tego o$rodka proporcjonalnie do wartosci bilansowe;j
poszczegolnych sktadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie
podlega odwroceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspodlnej kontroli przypadajacg na nig cze$¢ wartosci
firmy uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.
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Udzialy w jednostkach podporzadkowanych w sprawozdaniu jednostkowym

Ze wzgledu na fakt, ze dla podmiotow, ktorych udzialy posiada ELZAB S.A. nie istnieje aktywny rynek,
inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja
obiektywne dowody na to, ze inwestycja utracita warto$¢ poprzez pordwnanie aktywoéw netto lub czgsci
aktywow netto podmiotow z wartoscig posiadanych udziatow lub akcji.

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji obcigza koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktoérej dokonano odpisu z tytutu trwalej utraty warto$ci, rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwicksza warto$¢ inwestycji i podlega zaliczeniu do
przychodéw finansowych.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez ELZAB S.A.
Przestaje si¢ je konsolidowac z dniem ustania kontroli.

Spotka moze podjaé decyzje o braku konsolidacji danej jednostki zaleznej, a decyzja ta musi zosta¢ podjeta po
uwzglednieniu kryteriow okreslonych w standardzie MSR 27 oraz SKI 12 dotyczacych sprawowania kontroli
w zakresie mozliwo$ci kierowania polityka finansowa oraz operacyjna danej jednostki oraz innych
uwarunkowan determinujacych mozliwos¢ kierowania procesem decyzyjnym jednostki w celu osiggania
korzysci.

Jednostka stowarzyszona, podlega konsolidacji metodg praw wiasnosci. W jednostkowym bilansie jest
prezentowana w aktywach trwatych w linii - ,Dlugoterminowe aktywa finansowe”, natomiast w
skonsolidowanym bilansie, w aktywach trwatych w linii ,,Udzialy w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw wlasnosci”

9. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spoétki wycenia si¢ w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi dzialalno$¢ (w walucie funkcjonalnej). Operacje gospodarcze
ujmowane sg w zlotych polskich (PLN), ktory stanowi walute funkcjonalng i walute prezentacji. Pozycje
w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w zaokragleniu do petlnych tysigcy ztotych. Moze wystapic
przypadek podawania danych z wigksza doktadnoscia.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujgcia na walute funkcjonalng
wedtug kursu $redniego ogloszonego przez NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien transakcji.
Na dzien bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
zamknigcia (kurs zamknigcia — jest to sredni kurs NBP obowiazujacy na dzien wyceny).

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ po
kursie obowiazujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieni¢zne wyceniane sg wedlug kosztu
historycznego.

Zyski i straty z tytulu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sig
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Przychody i koszty sa przeliczane przy uzyciu kursu $redniego ze $rednich kurséw NBP na ostatni dzien
poszczegoblnych miesiecy okresu sprawozdawczego,
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10. Zasady sporzadzania sprawozdania z calkowitych dochodéw.

Spotka ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie z catkowitych dochodow w wariancie kalkulacyjnym, w uktadzie
jednoelementowym, ktory obejmuje wszystkie sktadniki catkowitego dochodu.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodow wydzielona jest dziatalno$¢ kontynuowana i dziatalno$¢ zaniechana.
Wynik finansowy netto sktada si¢ z:

- wyniku ze sprzedazy,

- wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

- wyniku z operacji finansowych,

- obowiazkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow korygowany jest odpowiednio o wynik aktualizacji zapasow
wyrobow gotowych. Wartos¢ sprzedanych towaréow i1 materiatdw uwzglednia wynik aktualizacji zapaséw
towarow 1 materialow. Wynik aktualizacji nalezno$ci koryguje koszty sprzedazy.
W sprawozdaniu z catkowitych dochodow wynikowo prezentuje sig:

. w pozostatej dziatalnosci operacyjnej zysk lub strate ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych,
. w dziatalnosci finansowe;j:

- zysk lub strate ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody lub koszty finansowe,
- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w innych przychodach finansowych,
- nadwyzke ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach finansowych.

11. Zasady sporzadzania sprawozdania z przeplywow pienieznych

Spotka sporzadza sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych metoda posrednia.

W rachunku przeptywdw pienieznych stosowany jest nastepujacy podziat dziatalnosci:

Dziatalnos$¢ operacyjna, ktora obejmuje sprzedaz produktéw, towaréw, materialow i ustug. Obejmuje ona ogot
dziatan, ktorych celem jest osiagniecie zysku. Warto$¢ przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej otrzymuje
si¢ poprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycje, ktore nie spowodowaly przeptywu pieniadza
a zostaty ujete w wyniku oraz o tytuly pienigzne dotyczace innych dziatalnosci niz dziatalno$¢ operacyjna.
Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje:

- srodki pieni¢zne wydatkowane na nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych,

- wplywy $rodkoéw pienieznych uzyskane ze sprzedazy sktadnikdéw rzeczowych aktywédw trwatych oraz
wartos$ci niematerialnych,

- wydatki srodkdéw pienigznych na nabycie udziatow, akcji i obligacji oraz papierow wartosciowych,

- wplywy $rodkéw pienieznych ze sprzedazy lub wykupu obcych udziatéow, akeji i obligacji,

- wydatki z tytutu udzielonych pozyczek,

- sptaty udzielonych pozyczek wraz z odsetkami ,

- wpltywy z tytulu dywidend uzyskanych od posiadanych akcji i udzialow oraz odsetek od $rodkow
pienieznych z lokat dlugoterminowych,

Dziatalno$¢ finansowa obejmuje:

- wplywy srodkow pienieznych z zaciagnigtych kredytow bankowych oraz z emisji obligacji,

- sptate kredytow oraz wykup obligacji a takze obstuge kredytow i obligacji (odsetki),

- wplywy srodkow pienieznych z emisji akcji wlasnych,

- wydatki na wyptaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

12. Biezgcy podatek dochodowy oraz podatek odroczony
Biezacy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)

danego roku obrotowego.
Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik bilansowy z wylaczeniem przychodéw podlegajacych
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opodatkowaniu oraz kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodu w latach innych anizeli rok obrotowy
i takich przychodéw, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu i takich kosztow, ktore nigdy nie beda
stanowity kosztow uzyskania przychodu.

Obcigzenie z tytutu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Roéznice kursowe dla celow podatkowych obliczane sa wedlug zasad okreslonych w art.15a ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych.

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe stanowig przychod podatkowy a zrealizowane ujemne roéznice kursowe
stanowig koszt podatkowy, w zalezno$ci od zmiany kursu waluty obce;j.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang
wartos$cig aktywow 1 pasywow a ich wartos$cig podatkows.

Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
wynika ze zmiany standw aktywow i rezerw na podatek dochodowy

e aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi przejsciowymi réznicami,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiagniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

o rezerwe 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, ktore spowoduja w przysztosci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Dodatnie réznice przejsciowe wystepuja wowczas gdy wartos¢ ksiegowa aktywow jest wyzsza od ich
wartosci podatkowej a warto$¢ ksiggowa pasywow jest nizsza od ich warto$ci podatkowe;.

Aktywa i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej per saldo. Weryfikacja aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonywana
jest na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego.

Wysokos¢ aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ wg stawek
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

0) wskazanie  srednich kursow wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez
Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

- kursu obowiqzujgcego na ostatni dzien kaidego okresu,

- kursu Sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego
jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien
okresu go poprzedzajgcego,

- najwyziszego i najniiszego kursu w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych w 2014 r. przyjeto nastepujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2014 r. a takze przeptywow pienieznych za 2014 r.,
$redni kurs EURO ogtoszony przez NBP na 31.12.2014 r. — 4,2623

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat 2014 r. $rednig arytmetyczna $rednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do grudnia 2014 r. —4,1893

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu w 2014 r. wyniost 4,2632 (31.12.2014 r.), natomiast
najnizszy wyniost —4,1602 (28.02.2014 r.).
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Do przeliczenia wybranych danych finansowych w 2013 r. przyjeto nastepujace kursy EURO:
- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2013 r. a takze przeptywow pienieznych za 2013 r.,
sredni kurs EURO ogtoszony przez NBP na 31.12.2013 r. — 4,1472
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat 2013 r. $rednig arytmetyczna $rednich kursow EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do grudnia 2013 r. — 4,211
Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia sredniego kursu w 2013 r. wyniost 4,3292 (28.06.2013 r.), natomiast

najnizszy wyniost —4,1429 (30.04.2013 r.).

P

wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz

rachunku przeplywu srodkow pieniginych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych
Sfinansowych, przeliczonych na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia,

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 2014 2013 2014 2013

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 127 737 104 002 30491 24 698
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 23 753 15 409 5670 3659
Zysk (strata) brutto 24 345 16 093 5811 3822
Zysk (strata) netto 19 470 12 897 4 648 3063
Przepltywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 22 503 16 977 5280 4 094
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -19 935 -22 666 -4 677 -5 465
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci finansowej 15207 -558 3568 -135
Przepltywy pienigzne netto, razem 17775 -6 247 4170 -1506
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 1,21 0,80 0,29 0,19
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EUR) z wylaczeniem

akcji wlasnych 1,30 0,86 0,31 0,20

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa razem 152 765 88 351 35841 21 304
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 2914 1824 684 440
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 72 592 28 745 17 031 6931
Kapitat wlasny 77 259 57782 18 126 13 933
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5195 5339
Ogodlna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wilasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14 963 295
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,79 3,58 1,12 0,86
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) z wyltaczeniem akeji wiasnych 5,16 3,86 1,21 0,93

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaly pokazane w punkcie poprzednim.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ELZAB S.A.

(tys. zlotych)

Na dzien Na dzien
AKTYWA Numernoty | 51122014 | 31.12.2013
A. Aktywa trwale 80 616 24 087
1. Rzeczowe aktywa trwate Notanr 1 17 487 14 906
2. Wartoéci niematerialne Nota nr 2 8043 7019
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3 53257 933
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 1829 1229
5. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 5, 3a 0 0
B. Aktywa obrotowe 68 981 61115
1. Zapasy Notanr 6 19 243 18 751
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 5, 3a 28 555 19 805
3. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 0 0
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3a 2749 21 900
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Notanr 7, 3a 18 434 659
C. Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy Nota nr 8 3168 3149
Aktywa razem 152 765 88 351
Na dzien Na dzien
PASYWA Numernoty | 31122014 | 31.12.2013
A. Kapital wlasny 77259 57782
1. Kapital podstawowy Notanr 9 22 143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje whasne Nota nr 10 -4 936 -4 936
4. Pozostate kapitaly rezerwowe - akcje wlasne 6254 6254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe Notanr 11 18 946 6 049
6. Zysk/ strata z lat ubiegltych i roku biezacego, w tym: 23 641 17 061
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 4171 4164
6.2. Zysk/strata roku biezacego 19 470 12 897
B. Zobowiazania dlugoterminowe 2914 1824
1. Rezerwy Nota nr 12 464 342
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 0 0
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 13 2108 880
4. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe(leasing) Notanr 13 a 151 602
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia mi¢gdzyokresowe Nota nr 14 191 0
C. Zobowiazania krétkoterminowe 72 592 28 745
1. Rezerwy Nota nr 12 10 150 7377
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 13 17915 2972
3. Pozostale krotkoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) Notanr 13 a 468 471
4. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe Nota nr 14 39 099 14 431
5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4960 3494
Pasywa razem 152 765 88 351
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ELZAB S.A.
(tys. zlotych)
Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY Numer noty 01.01 do 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow Notanr 15 127 737 104 002
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow Notanr 16 79 766 67119
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 47971 36 883
D. Koszty sprzedazy Nota nr 16 9 405 8583
E. Koszty ogdlnego zarzadu Nota nr 16 15 504 13 920
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 23 062 14 380
G. Pozostate przychody Notanr 17 1479 1256
H. Pozostate koszty Notanr 17 788 227
1. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 23 753 15 409
J. Przychody finansowe Nota nr 18 1 646 1092
K. Koszty finansowe Notanr 18 1054 408
L. Zysk/strata brutto (I+J-K) 24 345 16 093
M. Podatek dochodowy Nota nr 19 4875 3196
N. Zysk/strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej (L-M) 19 470 12 897
O. Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej Nota nr 20 0 0
P. Zysk/strata netto (N+O) 19 470 12 897
R. Pozostale dochody calkowit 7 20
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.réznicy w amortyzacji
. e . . 7 20
bilansowej i podatkowej na moment przejscia na MSSF
S. Dochody calkowite razem (P+R) 19 477 12 917
Za okres od Za okres od
Numer noty 01.01 do 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Zysk na jedng akcje:
- zysk netto/strata netto 19 470 12 897
-liczba wszystkich akcji 16 137 050 16 137 050
-liczba akcji bez akcji wlasnych 14 963 295 14 963 295
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (do Notanr 21
. - 1,21 0,80
wszystkich akeji)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej (do liczby
. X 1,30 0,86
akcji skorygowanych o akcje wlasne)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00




DZIAL 11 Sprawozdanie finansowe ELZAB za2014r. wtys. zt

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ELZAB S.A.

(tys. zlotych)
Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01 do 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/ strata netto 19 470 12 897
Korekty o pozycje: 3033 4 080]
Amortyzacja $rodkow trwatych 1988 1773
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1868 2031
Utrata wartosci firmy 0 0]
Zyski/ straty z tytulu réznic kursowych 0 0]
Koszty i przychody z tytutu odsetek -619 -381
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnoéci inwestycyjnej -159 29
Zmiana stanu rezerw 2882 3574
Zmiana stanu zapasow 886 -6 642
Zmiana stanu naleznoéci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -8 678 -3 920
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych 3979 4306
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodow catkowitych 4 875 3196
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy -4 001 94
Inne korekty 12 20,
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej 22 503 16 977
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 81 38
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 0 0
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych aktywow finansowych 2 000 10 300
Wplywy z tytutu odsetek 638 152
Wplywy z tytutu dywidend 0 0]
Sptaty udzielonych pozyczek 2549 786
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych 7 802 6 626
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 1 0
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych 15 000 24 482
Udzielone pozyczki 2 400 2 834
Inne 0] 0]
Przeplywy $rodkéw pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej -19 935 -22 666
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci fi j

Wplywy z kredytow i pozyczek 24 965 3944
Wplywy netto z emisji akeji, obligacji, weksli, bonow 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek 8 877 1176
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 511 487
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0]
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0]
Nabycie akcji whasnych 0 2 686
Zaptacone odsetki 370, 153
Inne 0] 0]
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci fi j 15207 -558
Z.wie%k?zenile/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkow 17775 6247
! gZnych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na poczatek okresu 659 6 906!
SrodKi pieni¢zne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 18 434 659
w tym:

-Srodki pieniezne ZFSS 0 0

Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 4403 7375
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. zh) ELZAB S.A.
Nadwyzka ze . .
. sprzedazy akcji . Pozostate kaplta!y Kapital zapasowy Kaplta! rerrwowy : nyk/ Strat‘a zlat zysk/strata z lat zysk/strata netto z
Kapital podstawowy L. L. Akcje wlasne rezerwowe - akcje ; aktualizacji wyceny ubieglych i roku . . Razem
powyzej ich wartoSci utworzony z zyskéw . .. ubieglych roku biezacego
. . whasne aktywéw biezacego, w tym:
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2014 22143 11211 -4 936 6254 5500 549 17 061 17 061 57782
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0
Saldo na dziefi 01.01.2014 po korektach (po 22143 11211 -4936 6254 5500 549 17 061 17 061 0 57782
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 12 897 0 6 580 -12 890 19 470 19 477
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok 12897 12897 12897 0
obrotowy
Podatek dochodowy - rozwigzanie rezerwy z tyt.roznicy
w amortyzacji bilansowej i podatkowej na moment 7 7 7
przej$cia na MSSF
Zysk/ strata za rok obrotow 19 470 19 470 19 470
P le zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.12.2014 22143 11211 -4 936 6254 18 397 549 23 641 4171 19 470 77 259
Nadwy.zka ze“ Pozostale kapitaly . Kapital rezerwowy z| Zysk/ strata z lat
. sprzedazy akeji . R Kapital zapasowy . . . zysk/strata z lat zysk/strata netto z
Kapital podstawowy L. L. Akcje wlasne rezerwowe - akcje : aktualizacji wyceny ubieglych i roku . . Razem
powyzej ich wartosci utworzony z zyskow . .. ubieglych roku biezacego

R wlasne i aktywow biezacego, w tym:
Saldo na dzien 01.01.2013 22143 11211 -2250 254 8630 533 7030 7030 47 551
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0
Saldo na dziefi 01.01.2013 po korektach (po 22143 1211 2250 254 8630 533 7030 7030 0 47551
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 6000 -3130 16 10 031 -2 866 12 897 12917
Przeksiggowanie kapl%ﬂu zapasowego na kapitat 6000 -6 000 0 0
rezerwowy - skup akcji
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok 2870 2870 2870 0
obrotowy
Korekta z tytutu likwidacji i sprzedazy srodkow 16 16 16 0
trwalych
Podatek dochodowy - rozwigzanie rezerwy z tyt.roznicy
w amortyzacji bilansowej i podatkowej na moment 20 20 20
przejscia na MSSF
Zysk/ strata za rok obrotowy 12 897 12 897 12 897
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 -2 686 0 0 0 0 0 0 -2 686
Nabycie akcji wlasnych -2 686 0 -2 686
Saldo na dzien 31.12.2013 22143 11211 -4 936 6254 5500 549 17 061 4164 12 897 57782
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NOTANR 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. z)
Na dzief Na dzief
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2014 31.12.2013
Srodki trwale, w tym: 14 842 14 544
Srodki trwale w budowie 2645 362
Rzeczowe aktywa trwale, razem 17 487 14 906,
Zobowigzania dotyczace zakupu $rodkow trwatych na 31.12.2014 r. wynosza 805 tys. zt (glownie termomodernizacja i modernizacje budynkow a takze
zakup i modernizacja form).
Wystapily odszkodowania z tytulu rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 4 tys. zt.
‘W 2014 r. do wartosci brutto rzeczowych aktywow trwatych zaliczono 4 tys. zt kosztow zewnetrznego finansowania.
Za okres od 01.01. do 31.12.2014
Grunty Budynki Srodki transportu Maszyny.l Pozostale Razem
Urzadzenia
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 294 14 943 1410 10372 8204 35223
ich i 0 805 156 987 398 2346
- nabycie 96 866! 355 1317
- ulepszenie 805 4 121 43 973
- przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego 56 56
Zmniejszenia 0 0 231 90 193 514
- zbycie 231 14 245
- likwidacja 76, 193 269
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej 0
Przemi ia wewnetrzne(+/-) 0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 294 15 748| 1335 11269 8409 37 055
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0 8413 606 6346 5314 20679
amortyzacja za okres 400 317, 579 692 1988
iejszeni 182 79 193 454
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 8813 741 6 846 5813 22213
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 0
Warto$¢ ledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu 0 8813 741 6 846 5813 22213
Wartos¢ netto na koniec okresu 294 6935 594 4423 2596 14 842
Za okres od 01.01. do 31.12.2013
. & . Maszyny i
Grunty Budynki Srodki transportu . Pozostale Razem
Urzadzenia
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 11 14 753 868 8170 7116 30918
Zwigkszenia 283 268 550 2 560 1163 4 824
- nabycie 283 58 2462 1117, 3920
- ulepszenie 268 98, 46 412
- przyjete na podstawie umowy leasingu finansowego 492 492
Zmniejszenia 0 78 8 358] 75 519
- zbycie 8 10 18
- likwidacja 78 348’ 75 501
Przypi do dziatalno$ci 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 294 14 943 1410 10372 8204 35223
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0 8053 356 6203 4786 19 398|
amortyzacja za okres 411 257, 501 603 1772]
zmnicjszenia 51 7 358] 75 491
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 8413 606 6346 5314 20679
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci 0
Warto$¢ ledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu 0 8413 606! 6 346! 5314 20 679
Warto$¢ netto na koniec okresu 294 6530 804 4026 2890 14 544
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NOTANR 1a

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO (tys. zl)

Na dzief Na dzief

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31122014 31122013

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w
|tym: 70 110
- uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 0 0
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 70 110
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 70, 110

Kwota zobowigzan warunkowych:

-wgstanuna 31.12.2014 r.:

- zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu
urzadzen produkcyjnych oraz samochodow (Millennium Leasing Sp. z 0.0. BMW Financial Services Polska Sp. z 0.0.).

Laczna warto$¢ przedmiotu leasingu stanowita kwote 1 563 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezagcym PEKAO SA — limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt.

- wgstanuna 31.12.2013 r.:

- zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu
urzadzen produkcyjnych oraz samochodow (Millennium Leasing Sp. z 0.0. BMW Financial Services Polska Sp. z 0.0.).

Laczna warto$¢ przedmiotu leasingu stanowita kwote 1 841 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w BRE BANK S.A. - kwota zaciagnigtego kredytu wynosita 2 000 tys. zt.

Kwota zobowigzan pozabilansowych (czg$¢ kapitalowa netto):
- wg stanu na 31.12.2014 r. wynosita 0 tys. zt i wynikala z umow leasingu operacyjnego na zakup samochodow,
- wg stanu na 31.12.2013 r. wynosita 0 tys. zt i wynikala z umow leasingu operacyjnego na zakup samochodow,

Na 31.12.2014 r. wystepuja puja bezpi ia na rzeczowym majatku trwatym Spotki ELZAB S.A.:
a) zabezpieczenie pozyczki na termomodernizacje zaciagnigtej w WFOSIGW - hipoteka umowna KW GL1Z/00010341/8 wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej do kwoty
1 880 tys. zt

b) zastaw rejestrowy na wykrawarce mloteczkowej Pullmax 520 rzecz ING BANK SLASKI - zabezpieczenie kredytu na zakup maszyny- na wartosc¢ 1 980 tys. zt

ELZAB S.A wynajmuje powierzchnie dla oddzialu zamiejscowego w Warszawie. Brak informacji o wartosci dzierzawionych powierzchni.
W ewidencji pozabil wej wystepuja grunty w wieczystym uzytkowaniu w kwocie 70 tys. zt.

NOTANR 2

WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY)  (tys. zl)

& Na dzien Na dzien
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2014 31.12.2013
Warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie 1218 2182
Prace rozwojowe w toku, naktady na wartosci niematerialne w toku 4372 2367
Pozostate warto$ci niematerialne 2091 2108

7681 6 657

‘Wartosci niematerialne, razem

Zobowiazania dotyczace zakupu warto$ci niematerialnych na 31.12.2014 r. 117 tys. zt (glownie licencja na program do zarzadania projektami).

, &g Na dzien Na dzien
WARTOSCI NIEMATERIALNE - WARTOSC FIRMY 31.12.2014 31.12.2013
Warto$¢ firmy powstata w wyniku pot: ia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. 362, 362,
Warto$ci niematerialne - warto$¢ firmy, razem 362 362

Spotka na dzien bilansowy przeprowadzita test na trwalg utratg wartosci firmy zgodnie z wytycznymi MSR 36. Test zostal przeprowadzony w oparciu o szacunek przysztych
przeplywow i dyskonto wartosci do warto$ci biezacej. Glowne zaloZenia testu wskazywaty roczny przyrost przychodéw generowanych przez sprzedaz wag. Do kalkulacji
przyjeto $redniowazony koszt kapitatu 5,8%.
W obliczu przeprowadzonego testu Zarzad Spotki nie stwierdzit przestanek do rozpoznania utraty wartosci tego aktywa w ksiggach.

Za okres od 01.01. do 31.12.2014

‘Wartosci niematerialne wytworzone . .
. P warto$ci ialne Razem
we wlasnym zakresie
Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 11251 0 0 3944 15195
Zwigkszenia 338 0 0 549 887,
- nabycie 338 549 887
- przyjecie z inwestycji 0 0 0 0 0
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 0,
-nabycie w ramach polgczer jedn.gospodarczych 0 0 0 0 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0
-wycofanie z uzycia 0 0 0 0 0
-likwidacja 0 0 0 0 0
-zbycie 0 0 0 0 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0 0 0 0 0
- z tytulu przekwalifikowania do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
‘Wartos¢ brutto na koniec okresu 11589 0 0 4493 16 082
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 9 069 0 0 1 836 10 905
amortyzacja za okres 1.302] 566, 1868
inne zwigkszenia 0
zmnicjszenia 0
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 10371 0 0 2402 12773
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci 0
Wartos$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 10371 0 0 2 402 12773
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 1218] 0 0 2091 3309

Amortyzacja wartosci niematerialnych obcigzyta: koszty wytworzenia 1 491 tys. zt, koszty sprzedazy 171 tys. z, koszty ogolnego zarzadu 145 tys. zk, 61 tys. zt zostalo odniesione na naktady na
prace rozwojowe.
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Za okres od 01.01. do 31.12.2013

‘Wartosci niematerialne wytworzone - .
. P warto$ci ialne Razem
we wlasnym zakresie
Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 9355 0 0 3825 13180
Zwigkszenia 1896 0] 0] 124 2020
- nabycie 1896 0 0 124 2 020
- przyjecie z inwestycji 0 0 0 0 0
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 0 0 0 0 0
-nabycie w ramach polgczer jedn.gospodarczych 0 0 0 0 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 5 5
-wycofanie z uzycia 0 0 0 0 0
-likwidacja 0 0 0 0 0
-zbycie 0 0 0 0 0
-z tytulu przeszacowania wartosci 0 0 0 0 0
- z tytulu przekwalifikowania do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0
‘Wartos¢ brutto na koniec okresu 11251 0 0 3944 15195
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 7582 0 0 1294/ 8876
amortyzacja za okres 1487 545 2032
inne zwigkszenia 0
zmnicjszenia 3 3
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 9 069 0 0 1 836 10 905
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci 0
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu 9 069 0] 0] 1836 10 905
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 2182 0 0 2108 4290

Amortyzacja warto$ci niematerialnych obcigzyla: koszty wytworzenia 1 676 tys. zt, koszty sprzedazy 183 tys. zI, koszty ogdlnego zarzadu 106 tys. zt, 67 tys. zI zostalo odniesione na naklady na

prace rozwojowe.

NAKLADY NA PRACE ROZWOJOWE PONIESIONE W DANYM ROKU

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

do 31.12.2014 do 31.12.2013
Amortyzacja 75 74
Zuzycie surowcow i materialow pomocniczych 50 231
Wynagrodzenia z narzutami 1507, 1321
Pozostate koszty (w tym: m.in. koszty wydziatowe, ustugi obce) 861 1097
RAZEM 2493 2723

Naktady prac rozwojowych sa ujmowane na warto$ciach niematerialnych w toku do momentu zakofczenia pracy.
Spotka poniosta naktady na prace badawcze, ktore wraz z naktadami na prace rozwojowe zostaly odniesione na wartosci niematerialne w toku do momentu
pozytywnego zakonczenia pracy rozwojowej. Naktady na prace badawcze wyniosty 314 tys. zt. Koszty okresu nie zostaty obcigzone kosztami prac
rozwojowych, poza odpisem amortyzacyjnym w wysokosci 1 302 tys. zt oraz kosztem sprzedanych prac rozwojowych, w tym prototypow. Wartos¢ tych
ostatnich wyniosta 216 tys. zt. Dokonano odwrocenia rezerwy na nieumorzona warto$¢ prac rozwojowych marki GLAB, w zwigzku z produkcja przez

Spotke podzespotéw do montazu produktow przez ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 54 tys. zt.

Ponadto w 2014 r. pisano pracg rozwojowa w wysokosci 11 tys. zh.

W 2014 r. ELZAB S.A. rozpoczat projekt "Innowacyjne stanowisko sprzedazy", na ktory otrzymat dofinansowanie w ramach Dzialania 1.4 Wsparcie
projektow celowych Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013. Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnego stanowiska
sprzedazy detalicznej — kasy rejestrujacej. Projekt obejmuje rowniez modelowa funkcjonalno$¢ noszaca cechy innowacyjno$ci zwigzang z nowymi ustugami
i warto$ciami, dostarczong w formie prototypu, protokotéw, programéow i elementow wspolpracujacych. Kwota udzielonego dofinansowania w 2014 r.

wyniosta 306 tys. zt, w tym na ELZAB SA przypadto 200 tys. zt.

NOTANR3
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (w tys. zf)

Procentowa wielko$¢ udziatéw oraz
praw do gloséw posiadanych przez
Miejsce Spotke
rejestracji L, L,
i prowadzenia Na dzien Na dzien
Nazwa jednostk zaleznej P PRI P 31.12.2014 31.12.2013
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. produkcja, dystybucja oprogramowania |Polska 87,50%| 87,5%|
MICRA METRIPOND KFT produkcja i dystrybucja wag Wegry 92,18%| 92,2%)
Procentowa wielko$¢ udzialéw oraz
praw do gloséw posiadanych przez
Spotke|
Miejsce
rejestracji Na dzien Na dzien
i prowadzenia 31.12.2014 31.12.2013
Nazwa jednostki stowarzyszonej P §¢ i sci
COMP CENTRUM INNOWACII Sp.z 0.0. dzialalnosé zwizana z doradztwem w1 46,78%) -
zakresie informatyki

wtys. zI
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Na dzien 31.12.2014 Na dzien 31.12.2013

Odpis Odpis
Nazwa jednostki zaleznej Koszt ktualizujacy Wartosé netto) Koszt ktualizujacy Wartosé netto)
ELZAB SOFT Sp. zo.0. 712 275 437 712 275 437
MICRA METRIPOND KFT 7062 6566 496, 7062 6566 496,
Inwestycje w spotki zalezne razem 7774 6841 933 7774 6841 933
Na dzien 31.12.2014 Na dzien 31.12.2013

Odpis Odpis
Nazwa jednostki stowarzyszonej Koszt ktualizujacy Wartosé netto) Koszt ktualizujacy Warto$é netto)
COMP CENTRUM INNOWACII Sp.z 0.0. 52125 0 52125 0 0 0
Inwestycje w spolki stowarzyszone razem 52125 0 52125 0 0 0

ELZAB S.A. zawarl umowg objecia 52 125 udziatlow, kazdy o wartosci nominalnej 1 tys. ztotych, w kapitale zaktadowym Spotki Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie o facznej warto$ci nominalnej 52 125 tys. ztotych, ktore stanowia 46,78% kapitatu zaktadowego CCI i tyle samo glosow na zgromadzeniu wspolnikow CCI.
Objecie udziatow nastapito po wartosci nominalnej udziatow. Wskazane powyzej udzialy zostaty pokryte wktadem pienigznym, przy czym na mocy odrgbnej umowy z dnia 15
grudnia 2014 r. ELZAB oraz CCI dokonaty umownego potracenia wierzytelnosci przystugujacej CCI wobec ELZABu z tytutu objecia udziatlow z wierzytelno$ciami mu
przyshugujacymi wobec CCI w tacznej wysokosci 52 125 tys. zlotych, z nastgpujacych tytutow:

(i) tytutu obligacji wyemitowanych przez CCI i posiadanych przez ELZAB w tacznej wysokosci 28 529 tys. z;

(ii) wierzytelnosci przyshugujacej ELZAB wobec CCI z tytutu pozyczki z dnia 11 marca 2014 r. w kwocie 2 059 tys. zh;

(iii) wierzytelnosci przystugujacej ELZAB wobec CCI z tytutu umowy sprzedazy praw autorskich do dokumentacji oraz oprogramowania komputerowego sktadajacego si¢ na
platforme sprzedazowo-transakcyjna — serwer aplikacji (SAPL) w kwocie 21 536 tys. zt;

(iv) pozostata kwote tytutem objecia udziatow, w wysokosci 1 tys. zt Emitent doptacit srodkami pienigznymi.

O zawarciu powyzszej umowy spotka ELZAB informowata w raporcie biezacym Nr 301 31/2014

MICRA
ELZAP SOFT Sp. METRIPOND
WYBRANE DANE FINANSOWE spélek zaleznych za 2014 r. 00 KFT
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 2 568 89 353
Zysk (strata)netto 105 3499
Aktywa razem 1146 10 465
Naleznosci 523 1756
Zobowigzania i rezerwy dugoterminowe 199 1551
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 486, 4 684
Kapitat wtasny 461 4230
NOTANR 3a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE  (tys. z})
Rodzaj instrumentu finansowego Na dziefi Na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Srodki pienigz 18 326
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 18 326 582
Pozyczki i i znosci wlasne 27 584 23071
Naleznosci bez naleznosci z tyt.podatkéw 27 184 18 970
Pozyczka oprocentowana 400 2528
Naleznosci wekslowe - 1573
Aktywa do sprzedazy 2 548 17 799
Inne $rodki pienigzne (obligacj 2548 17799
NOTANR 4
AKTYWA I REZERWY NA ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (tys. z)
Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
31.12.2014 31.12.2013 do 31.12.2014 do 31.12.2013

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Roéznice przejsciowe
- leasing finansowy 74 154 -80] 37
- rozm’ca migdzy warto$cig bilansowa a podatkowa z tytutu zwigkszenia warto$ci rzeczowych 609 521 s8 138
|aktywow trwatych
- inne (odsetki) 9 73 -64/ 73
- roznica migdzy warto$cia bilansowa a podatkowa aktywow trwatych wycenionych przy 0 8
przejsciu na MSR
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 692 756
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- _odprawy emerytalno-rentowe 88 65 -23 -7
- wycena nieruchomosci w Suchym Lesie 529 561 32, 34
- niewykorzystane urlop 85 92 7 0
- zarachowane koszt 875 548 -327 -383
- nieumorzone prace rozwojowe 0 10 10 21
- roznica migdzy wartoscig bilansowa a podatkows wartosci niematerialnych 27 8 -19]
- fundusz promocyjno-reklamowy 179 275 96 -160
- fundusz gwarancyjn 738 426 -312 -130
- inne -1
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia
Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2521 1985
Obciazenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego -593 =377
Aktywa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1829 1229

Zgodnie z wymogami MSR 1.41 ELZAB S.A. informuje, ze nastapila zmiana prezentacji podatku odroczonego i poczawszy od 01.01.2014 r. Grupa ELZAB prezentuje go w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej per saldo. Powod zmiany reklasyfikacji to dostosowanie podej$cia w grupie kapitatowej, w ktorej funkcjonuje spotka jako jednostka
zalezna. W ocenie spotki zmiana ta nie wplywa istotnie na obraz sprawozdania z sytuacji finansowej i dlatego nie zataczono w spr: daniu z sytuacji f >j kolumny z
danymi na dzien 31.12.2012 r.

Kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stanu na 31.12.2014 r.ina 31.12.2013 r.:

Na dzief Na dzieft
31.12.2014 31.12.2013
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2521 1985
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 692 756,
Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1829 1229
Saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0




DZIAL 11 Sprawozdanie finansowe ELZAB za2014r. wtys. zt

NOTANR 5
NALEZNOSCI I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys.zl)
Na dzief Na dzief
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od pozostalych jednostek: 26461 15 656
- czg$¢ dlugoterminowa 10 48
- czg38¢ krétkoterminowa 26451 15 608
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od pozostalych jednostek powiazanych: 724 3572
- czg$¢ dtugoterminowa 0 0
- czg8¢ krétkoterminowa 724 3572
Przedplaty: 515 243
- czg8¢ diugoterminowa 0 0
- czg$¢ krotkoterminowa 515 243
Pozostale nalezno$ci: 853 921
- czg$¢ dlugoterminowa 0 0
- czg8¢ krétkoterminowa 853 921
Rozliczenia migdzyokresowe czynne: 976 425
- czg8¢ diugoterminowa 0 0
- czg$¢ krotkoterminowa 976! 425
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1012] 1169
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci 327 369
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci 365 526,
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci na koniec okresu 974 1012
RAZEM 28 555 19 805
. . . Na dzief Na dzief
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI 31122014 31122013
) od jednostek powigzanych 746, 3592
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 724 3570
- do 12 miesi¢c 724 3570
- powyzej 12 miesiec 0 0
- inne 22 22
b) naleznosci od pozostatych jednostek 26833 15788
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 26 002 14 889
- do 12 miesiecy 25992 14 841
- powyzej 12 miesigcy 10, 48
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 395 410!
$wiadczen
- inne 436, 489
Naleznos$ci krétkoterminowe netto, razem 27579 19 380,
) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 974 1012
Naleznos$ci krétkoterminowe brutto, razem 28 553 20 392
Na31.12 2014 r. nie tepuja zabezpis ia na nalezno$ciact
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI Na dzieit Na dziei
KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1012 1169
a) zwickszenia (z tytuhu) 327, 369
- dokonane odpisy aktualizujace 327, 369
b) zmnigjszenia (z tytutu) 365 526,
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych 365 0
- odwrocenie odpisow aktualizujacych 0 526,
974 1012
Stan odpis6 ! lizujacych warto$é naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCI Na deich Na deich
AZANYCH 31.12.2014 31.12.2013
) z tytutu dostaw i ustug 724 3570
b) inne 22 22
1 znosci krétkoterminowe od j powiazanych netto, razem 746 3592
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jed: k powigzanych 0 2
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 746 3594
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (S o Na deich Na deich
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 27518 16 484
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 1035 3908
bl. jednostka/waluta GBP 18 596 42 839!
tys. zt 102 213
b2. jednostka/waluta EUR 47 520 735193
tys. zt 203 3049
b3. jednostka/waluta  HUF 23 647 572 28 842 900
tys. zt 320 403
b4. jednostka/waluta USD 117 000 80 735
tys. zt 410, 243
pozostale waluty w tys. zt 0 0
Nalezno$ci krétkoterminowe, razem 28 553 20 392
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD Na dzien Na dzien
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31.12.2014 31.12.2013
a) do 1 miesigca 12253 9513
b) powyzej | miesigca do 3 miesigcy 12 420 6462
c) powyzej 3 miesiccy do 6 miesigcy 8 15
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 9 31
e) powyzej 1 roku 10 48
f) naleznosci przeterminowane 3 000 3402
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (brutto) 27700 19471
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 974 1012
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 26 726 18 459
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W TYM: NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) OD Na dzieit Na dzieit
JEDNOSTEK POWIAZANYCH - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 31.12.2014 31.12.2013
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 308 1156
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 294 1 880;
c) powyzej 3 miesigey do 6 miesigey 0 0
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 0
¢) powyzej 1 roku 0 0
) naleznosci przeterminowane 122 536
1 znosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 724 3572
) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 2
1 znosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 724 3570
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Na dzien Na dzien
- Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 31.12.2013 31.12.2013
a) do 1 miesigca 1802 1861
b) powyzej | miesigca do 3 miesigcy 209 295
c) powyzej 3 miesiccy do 6 miesigcy 43 165
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 47! 263
e) powyzej 1 roku 899 818
1 znosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 3 000 3402
) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug, przeterminowane 974 948
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 2 026 2 454
W TYM: NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG OD JEDNOSTEK Na dzieit Na dzieit
POW[{&ZAI}JYCH, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2014 31.12.2013
NALEZNOSCI NIE SPEACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 122 204,
b) powyzej | miesigca do 3 miesigcy 0 39
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 0 104
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 189
e) powyzej 1 roku 0 0
1 znosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 122 536,
) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 0 2
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 122 534
. . . . Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2014 31.12.2013
Najem diugoterminowy 13 36
Ubezpieczenia majatkowe 21 27
Pozostate 942 362
Krétkoterminowe rozli ia miedzyokresowe, razem 976 425
NOTANR 6
Na dzief Na dzief
ZAPASY 31.12.2014 31.12.2013
Materiaty 8 082] 10 844/
Potprodukty i produkty w toku 2591 1928
Produkty gotowe 3506 4306
Towary 5064 1673
Zapasy, razem 19 243 18 751
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA 31.12.2014 Wartosé brutto Odpis Wartosé netto
zapasow aktualizujacy zapasow
Materiaty 8703 -621 8 082]
Potprodukty i produkty w toku 2754 -163 2591
Produkty gotowe 3778 -272 3506
Towary 5125 -61 5064
Zapasy, razem 20 360 -1117 19 243
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA 31.12.2013 Warto$¢ brutto Odpis Warto$¢ netto
zapasow aktualizujacy zapasow
Materiaty 11841 -997 10 844/
Potprodukty i produkty w toku 2076 -148 1928
Produkty gotowe 4484 -178 4306
Towary 1735 -62] 1673
Zapasy, razem 20 136 -1385 18 751
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW Na dzief Na dzief
31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1385 831
Zwickszenia, z tytulu 416, 762
- utworzenie odpisu 416 693
- ostrozna wycena 0 69
Zmniejszenia, z tytutu 684 208
- rozwigzanie odpisu 684 201
- odwdcenie ostroznej wyceny z poprzedniego roku 0 7
Stan odpis6w aktualizujacych na koniec okresu 1117 1385

Na koniec 2014 r. nie wystepuja zabezpieczenia na zapasach.

wtys. zI
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za2014r.

w tys. zt

NOTA NR 6
ZAPASY (tys. zb)
Za okres od 01.01. do 31.12.2014 r.
Kwoty odwrdcenia Kwoty odpiséw
Wycena wedlug Kwota odpisow odpisow y .p Kwota odpisow L. . U Wartos¢ zapaséw
.. . . aktualizujacych .. Wartos¢ zapaséw | Warto$¢ bilansowa .
ceny aktualizujacych aktualizujacych L. . aktualizujacych . . , . stanowiacych
. L. , Lo wartosci zapaséw L. . ujetych jako koszt | zapasow na koniec . .
nabycia/kosztu warto$ci zapasow | zapasy ujete jako ietveh w okresie wartoS$ci zapasow W okresie okresu zabezpieczenie
wytworzenia na poczatek okresu | pomniejszenie tych I¢ ,}; Ko koszt na koniec okresu zobowiazan
odpiséw w okresie !
Materiaty 8703 997 541 165 621 8 082
Produkty w toku 2754 148 12 27 163 2 591
Wyroby gotowe 3778 178 109 203 272 3506
Towary 5125 62 22 21 61 5064
RAZEM 20 360 1 385 684 416 1117 0 19 243
w tym cze$¢ dlugoterminowa
Za okres od 01.01. do 31.12.2013 r.
Kwoty odwrdcenia .,
Wycena wedlug Kwota odpisow odpisow Kwoty. Od.plSOW Kwota odpisow . . - Wartos¢ zapasow
.. . . aktualizujacych .. Wartos¢ zapasow | Warto$¢ bilansowa .
ceny aktualizujacych aktualizujacych L . J aktualizujacych . . , . stanowiacych
nabycia/k . . , L wartoSci zapasow .. . ujetych jako koszt | zapasow na koniec . .
ycia/kosztu wartos$ci zapaséw | zapasy ujete jako uietveh w okresie wartoSci zapasow W okresie okresu zabezpieczenie
wytworzenia na poczatek okresu [ pomniejszenie tych JQt');lko Koszt na Koniec okresu zobowiazan
odpiséw w okresie ]
Materiaty 11 841 528 118 587 997 10 844
Produkty w toku 2076 142 0 6 148 1928
Wyroby gotowe 4484 90 63 151 178 4306
Towary 1735 71 27 18 62 1673
RAZEM 20 136 831 208 762 1 385 0 18 751 0

w tym cze$¢ dlugoterminowa

34
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NOTANR 7
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (tys. 1)
Na dzief Na dzief

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pienigzne w banku i w kasie 18 434
Lokaty krétkoterminowe 0 0
Weksle kontrahentow handlowych 0 0
Razem brutto 18434 659
Odpisy aktualizujace warto$¢ weksli kontrahentéw handlowych 0 0
Razem netto, w tym: 18 434 659
-$rodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 4403 7375

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych sa zgodne z wielko$ciami bilansowymi.

Nie wystapily transakcje niepienigzne wykazane w rachunku przeptywow pienigznych, ktore bylyby wylaczone z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej.

Nie wystapily przeplywy pienigzne netto dotyczace dziatalnosci zaniechanej.

NOTANR 8

AKTYWA TRWALE SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY  (tys. zt)

Na dzief Na dzief
31.12.2014 31.12.2013

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwale, w tym: 3168 3149
- grunt 443 443
- budynki, budowle 2725 2706
‘Wartosci niematerialne 0 0
Zapas 0 0
Nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Srodki pienigzne 0 0
Razem aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3168 3149

Przychody i koszty generowane przez nieruchomos¢, prezentowana jako aktywo przeznaczone do sprzedazy w 2014 r. sa nastgpujace:
- przychody z dzierzaw i refakturowania kosztoéw utrzymania nieruchomosci -517 tys. zt,
- koszty utrzymania nieruchomosci - 296 tys. zt,

W nieruchomo$ci w Suchym Lesie zlokalizowane jest biuro handlowe ELZAB S.A.

Mimo uptywu rocznego okresu od momentu zakwalifikowania nieruchomosci jako aktywa przeznaczonego do sprzedazy, nie nastapila jego sprzedaz, m.in. z braku oferty na nabycie po oczekiwanej
przez spotke cenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 26 czerwca 2011 r. dokonato zmiany postanowien Uchwatly Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 stycznia 2008
r.,wyrazajacej zgodg na sprzedaz nieruchomosci, zmieniajac graniczna ceng sprzedazy z kwoty 5 756 tys. zt do kwoty 3 135 tys.zt.

Nieruct $¢ jest dostgpna do natychmiastowej sprzedazy.

NOTANR 9

KAPITAL ZAKEADOWY

Wartos i
Seria / emisja Rodzaj akeji g s 4 _:: | ogramiczenia Liczba akcji N I WE Data rejestracji| dvwidendy (od
uprzywilgjowania akcji N . wartosci
praw do akeji Trosel daty)

A zwykle 7955 460 10 819|g 1992-12-01 1997-01-01
B |uprzywilejowane co do glosu 1:5 36 470 50|gotowki 1997-09-17| 1997-09-17
B zwykle 1463 530 1 990|gotowki 1997-09-17 1007-09-17
C =wykie 3 060 000 4162|g 1998-03-11 1997-01-01
D =wykie 3 621 590 49025|2 2004-09-22 2004-01-01
Liczba akcji razem 16 137 050

Kapital zakladowy, razem 22 143

Wartoéé nominalna jednej akcji =1.36 z
NOTA NR 10

Na dzief Na dzief
AKCJE WLASNE
31.12.2014 31.12.2013
Akcje whasne nabyte w celu umorzenia -4 682 -4 682
Akcje wlasne nabyte w celu odsprzedazy lub innym celu zwiazanym z realizacja Strategii -254 -254
Spotki
Akcje wlasne -4 936 -4 936
I . . . - wartosé o §
ELZAB SA - AKCJE WLASNE rok ilosé akeji cena zakupu wartosé akejiw 0 kapitalu %6 glosow na nominalna | VArtesE nabytych
cenie zakupu zakhdowego WZA - akeji
nabveveh akeji

[ELZAE SA - akje wlasne nabyte w 2008 105 662 191 1993 251% 2.49% 552 1 996
celu umorzenia

[ELZAB SA4 - akcje wlasne nabyte w

celu odspraedaly lub invym celu 2009 104 610 241 2] 0,65% 0,64%| 142 254

Spolki

[ELZAB 54 - akeje wiasre nabyte w
celu ich umorzenia lub—po
uprzednin pozyosenyne
zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczq 2013 663 483 4 2 654 411% 4.07% 202 2 686
Spolki— w celu ich dalszej
odsprzedaiy, wymiany lub rea inny cel
okreslony Uchwala Zarzqdu Spétki

RAZEM X

417 4 899)

7.21% 1596 4836
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NOTANR 11

KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE I KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY

za2014r.

(tys. zb)

Za okres od 01.01 do 31.12.2014

Kapital
rezerwowy z
Kapital zapasowy aktualizacji
utworzony z wyceny Razem
zyskow rzeczowych
aktywéw
trwalych
Saldo na poczatek okresu 5500 549 6049
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 5500 549! 6 049!
igk ie z tytutu pr ia wyniku z ubieglego roku 12897 0 12897
Saldo na koniec okresu 18397 549 18 946
Za okres od 01.01 do 31.12.2013
Kapital
rezerwowy z
Kapital zapasowy aktualizacji
utworzony z wyceny Razem
zyskow rzeczowych
aktywow
trwalych
Saldo na poczatek okresu 8630 533 9163
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 8 630 533 9163
Zwigkszenie z tytutu przeniesienia wyniku z ubiegtego roku 2870 0 2870
Przeniesienie na pozostale kapitaly rezerwowe - akcje wlasne -6 000! 0 -6 000!
Zwickszenie z tytutu sprzedazy i likwidacji §rodkow trwatych 0 16 16
Saldo na koniec okresu 5500 549 6049
Kapitat tworzony z zyskow moze podlega¢ wyplacie w formie dywidendy. Pozostale kapitaly zapasowe nie podlegaja wyplacie.
ELZAB S.A. tworzy kapitat rezerwowy na skup akcji wlasnych.
NOTA NR 12
REZERWY (tys. zb)
Za okres od 01.01. do 31.12.2014
Rezerwy na Pozostate Pozostale rezerwy
Rezerwy na odprawy emertalno $wiadczenia (W tym: rezerwa na
naprawy rentowe, pracownicze(premi fundusz Razem
gwarancyjne niewykorzystane e kwartalne i promocyjno-
urlopy roczne) reklamowy, inne)
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 2564 824 2789 1542 7719
-krétkoterminowe na poczqtek okresu 2564 482 2 789 1542 7377
-dlugoterminowe na poczgtek okresu 0 342 0 0 342
Zwigkszenia 3304 130 7701 2442 13577
-utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 3304/ 130 7701 2442 13577
-nabyte w ramach polgczei jedn.gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 1643 45 6145 2849 10 682
-wykorzystane w ciggu roku 562 45 5151 2 749 8507,
-rozwigzane ale niewykorzystane 1081 0 994 100 2175
Korekta z tytutu roznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
‘Warto$¢ na koniec okresu w tym: 4225 909 4345 1135 10614
-krétkoterminowe na koniec okresu 4225 445 4345 1135 10150
-dlugoterminowe na koniec okresu 0 464 0 0 464

Glowne pozycje rezerw sg nastepujace:
A. Rezerwy na $wi ia pracownicze ot

rezerwg na niewykorzystane urlopy pracownicze w wielkosci przewidywanych wynagrodzen pracownikoéw za ten urlop,
rezerw¢ na odprawy emerytalno- rentowe, obliczane metoda uprawnien jednostkowych.

Heh ied

stek up ienia do &

‘Warto$¢ rezerwy na dane $wiadczenie zalezna jest od ilosci po

1 o

P wanego wzrostu
pracownicy, ktorzy nie utracili uprawnienia do $wiadczen.

stopy dyskontowej oraz prawdop ienstwa

1, petnej il

dobien alizacji danego §

o ia. W obli

rezerwa na premi¢ Zarzadu - jest uznaniowa, zalezna od decyzji RN, tworzona jest w wysokosci zaakceptowanej przez Radg¢ Nadzorcza.
rezerwa na premi¢ kwartalng za 2014 r. dotyczgca czg$ci pracownikow, ktorzy zostali objeci programem Zarzadzania Przez Cele.

Ostatnia wycena biezacej wartosci zobowiazan wynikaja

ze $wiad

n dotyczacych odpraw emerytalno-rentowych dokonana byta na dzien 31.12.2014 r.przez Spotke.

ci prognozowanego $wiadczenia, aktualnej podstawy wymiaru $wiadczenia,
h pod uwagg brani sa tylko biezaco zatrudnieni

B. Rezerwa na naprawy gwarancyjne - okres gwarancji udzielanej przez ELZAB S.A. nie przekracza 12 miesigey, co powoduje, Ze zmiana wartosci pienigdza w czasie nie ma istotnego wptywu na
szacunek rezerw. Wartos¢ rezerwy oszacowana jest w kwocie wynikajacej z roznicy pomigdzy kwota oplaty za serwis gwarancyjny od wszystkich sprzedanych w 2014 r. urzadzen objgtych serwisem
i obciazen dotyczacych urzadzen sprzedanych i zainstalowanych u klienta koncowego. W 2014 r. wyksiggowano rezerwy utworzone w 2013 r. w wysokosci nierozliczonego serwisu gwarancyjnego.

C. Rezerwa na dzialania marketingowe - stanowi koszt promocji zorganizowanej w 2014 r., ktorej realizacja nastapi na poczatku 2015 r.

wtys. zI
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NOTANR 13
Zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych i pozyczek stan na 31.12.2014
. . . Nazwa Warunki . . . Kwota wg umowy | Zobowiazanie w | Zobowiazanie w
Rodzaj kredytu/pozyczki banku/pozyczkodawca ‘Waluta oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy W PLN walucie PLN
Kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI PLN WIBOR IM+ 06.05.2015 o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, 6 000 6 000 3478 3478
MARZA BANKU petnomocnictwo do rachunkow
Kredyt inwestycyjny ING BANK SLASKI PLN WIBOR 1M+ 30.04.2018 Zastaw rejestrowy na wykrawarce mioteczkowe;j 1320 1320 880 880
MARZA BANKU Pullmax 520 wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, o$wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji, pelnomocnictwo do rachunkow
Kredyt w rachunku biezacym Bank Millennium SA PLN WIBOR IM+ 28.12.2015 o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, 6 000 6 000 4271 4271
MARZA BANKU petnomocnictwo do rachunkow
Kredyt w rachunku biezacym Bank Pekao SA PLN WIBOR IM+ 31.12.2015 Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja 6 000 6 000 5848 5848
MARZA BANKU wekslowa, o§wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji, pelnomocnictwo do rachunkow
pozyczka Wojewodzki Fundusz PLN stopa redyskonta  {30.09.2019 hipoteka umowna KW GL1Z/00010341/8 wraz z 1493 1493 1493 1493
Ochrony Srodowiska i weksli plus marza cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Gospodarki Wodnej w nie mniej niz
Katowicach 3,50%
pozyczka MICRA METRIPOND EUR EURIBOR + marza|31.05.2015 BRAK 950 4053 950 4053
KFT
Razem 24 866 20 023
Zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych i pozyczek stan na 31.12.2013
. . . Nazwa ‘Warunki . . . Kwota wg umowy | Zobowiazanie w | Zobowiazanie w
Rodzaj kredytu/pozyczki banku/pozyczkodawea Waluta oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Kwota wg umowy w PLN walucie PLN
Kredyt inwestycyjny MBANK (dawniej BRE  |PLN WIBOR IM+ 31.01.2014 Hipoteka umowna KW Nr PO1P/00021988/6 do 2 000 2 000 83 83
BANK) MARZA BANKU wysokosci 3 000 tys. zt; weksel in blanco
Kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI PLN WIBOR 1M+ 07.05.2014 Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW 10341 6 000 6 000 2625 2625
MARZA BANKU do kwoty 4 400 tys. zl; zastaw rejestrowy na
zapasach 6 000 tys. zt, docelowo wpis na II
miejscu na KW do kwoty 6 600 tys. zt oraz
zastaw na zapasach do 4 000 tys. zt
Kredyt inwestycyjny ING BANK SLASKI PLN WIBOR 1M+ 30.04.2018 Zastaw rejestrowy na wykrawarce mioteczkowe;j 1320 1320 1144 1144
MARZA BANKU Pullmax 520 w wysokosci 1980 tys.zt
Kredyt w rachunku biezacym Bank Millennium SA PLN WIBOR IM+ 24.06.2014 Hipoteka KW Nr PO1P/00021988/6 do kwoty 6 4000 4000 0 0
MARZA BANKU 800 tys. zt.
Razem 13 320 3852
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NOTANR 13a

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (LEASING) * (tys. )

. Na dzien Na dzien
LEASING OPERACYJNY U KORZYSTAJACEGO 31.12.2014 31.12.2013
1. Warto$¢ aktywow bedacych przed: leasingu operacyjnego 0 0
2. Zobowigzanie z tytutu leasingu operacyjnego,w tym: 0 0
- do 1 roku 0 0
- od roku do 5 lat 0 0
- powyzej 5 lat 0 0
3.Oplaty z tytuhu subleasingu ujete jako przychod w danym okresie 0 0

Na dzief Na dzief

LEASING FINANSOWY U KORZYSTAJACEGO 31.12.2014 31.12.2013
1.Eaczna kwota przysztych optat kapitalowych na dzien bilansow 679, 1177
2. Warto$¢ biezaca oplat kapitalowych platnych w kazdym z ponizszych okresow, w tym: 619 1073
- do 1 roku 468 471
-0d 2 do 3 lat 151 602
- powyzej 3 do 5 lat 0 0
- powyzej 5 lat 0 0
3. Kwota odsetek w roku biezac 55 69
4. Kwota odsetek do kofica umow leasingu 60 104

)*instrumenty finansowe wycenione po zamortyzowanym koszcie
Leasingiem objete sa $rodki transportu i urzadzenia produkcyjne. Warto$¢ netto tych $rodkow trwatych na 31.12.2014 r. wynosi 1087 tys. zt

Wazniejsze postanowienia umow leasingowych:

W okresie obowigzywania umowy Finansujacy jest uprawniony do dokonywania proporcjonalnych zmian wysokosci wynagrodzenia z tytutu zmiany
stawek podatkow, optat skarbowych lub innych podatkow publicznoprawnych,

O ile ELZAB S.A. nie rozwiagze wcze$niej umowy oraz pod warunkiem wykonania zobowiazan wynikajacych z umowy Spotka ma prawo do
nabycia pojazdow za ceng sprzedazy odpowiadajacg zalozonej warto$ci koncowej,

Umowy moga zosta¢ rozwigzane zarowno przez finansujacego (z powoddéw okre§lonych w umowie) jak i przez korzystajacego (bez podania
powodow). Rozwigzanie umow wiaze si¢ z zaptata przez korzystajacego kwot naleznosci okreslonych w umowie,

Korzystajacy bedzie niezwlocznie zawiadamiat Finansujacego o wszelkich zdarzeniach i okolicznosciach, ktore moga mie¢ wptyw na jego zdolno$¢
ykonywania zobowiazan na podstawie niniejszej Umowy, w tym przez pogorszenie si¢ jego sytuacji majatkowe;j.

NOTANR 14

ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. z)

Na dzien Na dzien
31.12.2014 31.12.2013
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug od pozostalych jednostek: 29012 10 145
- czg8¢ diugoterminowa 0 0
- czg$¢ krotkoterminowa 29012 10145
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych: 3361 3300
- czg$¢ dtugoterminowa 0 0
- czg8¢ krétkoterminowa 3361 3300
Przedplaty: 0 98
- czg8¢ diugoterminowa 0 0
- czg$¢ krotkoterminowa 0 98
Pozostale zobowigzania: 6409 575
- czg$¢ dlugoterminowa 0 0
- c7g8¢ krétkoterminowa 6409 575
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 72 68
- czg8¢ diugoterminowa 0 0
- czg$¢ krotkoterminowa 72 68
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodéw: 436, 245
- czg$¢ dlugoterminowa 191 0
- czg8¢ krétkoterminowa 245 245
RAZEM 39290 14431
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN Na dzien Na dzien
FINANSOWYCH 31.12.2014 31.12.2013
a) wobec jednostek powigzanych 3361 3300
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie agalnosci: 3361 3300
- do 12 miesicc 3361 3 300
- powyzej 12 miesiec; 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 35421 10818
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie agalnosci: 29012 10243
- do 12 miesicc 29012] 10243
- powyzej 12 miesiec; 0 0
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczef i innych $wiadczent 6343 542
- z tytulu wynagrodzen 6 0
- inne: 60 33
Krétkoterminowe zobowiazania , razem 38782 14 118|
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Na dziei Na dziei
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskicj 16 309 13 350
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zh) 22473 768,
bl. jednostka/waluta EUR 1005 469 178 802
tys. zt 4286 742
b2. jednostka/waluta USD 1913 1326
tys. zt 7 4
b3. jednostka/waluta GBP 3318531 4321
tys. zt 18 135 22
b4. jednostka/waluta HUF 3310000 0
tys. zt 45 0
pozostale waluty w tys. zt 0 0
Kroétkoterminowe zobowigzania, razem 38782 14 118|
Na dzief Na dzief
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31122014 31122013
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 72 68
- krotkoterminowe (wg tytutdw) 72 68
- koszty badania sprawozdania finansowego 72 68
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 436 245
- dlugoterminowe (wg tytulow) 191 0
- dotacja 191 0
- krotkoterminowe (wg tytutow) 245 245
- pozostate 245 245
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 508| 313
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW  (tys. zi)
NOTANR 15

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA) do 31.12.2014 do 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy wyrobow 108 711 86 267
Przychody ze sprzedazy ustug 5916 5822
Przychody ze sprzedazy materialow 3002 3295
Przychody ze sprzedazy towaréw 10 108 8618
Razem 127 737, 104 002
- w tym: przychody od jednostek powigzanych 32901 4582

ELZAB S.A. nie posiada klientow do ktérych sprzedaz zrealizowana przekracza 10 % przychodow ze sprzedazy w 2014 r.iw 2013 r.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) do 31.12.2014 do 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 94779 98 739
% udzial w sprzedazy ogétem 74,2% 94,9%
w tym: wyroby i ustugi 82029 86 947
towary i materialy 12 750 11792
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 32958 5263
% udzial w sprzedazy ogétem 25,8% 5.1%
w tym: wyroby i ustugi 32598 5142
towary i materialy 360 121
Razem 127 737! 104 002!

INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Glownym przedmiotem dziatalnosci ELZAB S.A. oraz zrodlem przychodow ze sprzedazy sa urzadzenia elektroniczne, bedace wyrobami wlasnej produkcji oraz towarami
zakupionymi w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiagane z pozostalej sprzedazy materiatow zwigzane s z branza elektroniczng i stanowia uzupehienie gtownej oferty.
Swiadczone ustugi to w glownej mierze ushugi serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego oferowanego do sprzedazy sprzetu.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym, zastosowanymi metodami dystrybucji i $wiad ia uslug oraz jest przezna y
do okreslonego kregu odbiorcow.

.

Poniewaz w odniesieniu do wigkszo$ci czynnikow okreslonych w definicji segmentu spetnione jest kryterium p a i obszary dziatalno$ci Spolki nie spelniaja
warunkow, aby zostaly uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSSF 8, nie zachodzi potrzeba wydzielenia segmentow branzowych i geograficznych roznigcych sig
poziomem ryzyka i zwrotu poniesionych naktadow. W zwigzku z powyzszym nie dokonuje si¢ podziatu wartosci bilansowych w zakresie aktywow i pasywow, poniewaz
uczestniczg one w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektronicznej.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym, zastosowanymi metodami dystrybucji i $wiad ia uslug oraz jest przezna y
do okreslonego kregu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podzialu wartosci bilansowych w zakresie aktywow i pasywow, poniewaz uczestnicza one
w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektronicznej. Obecnie sprzedaz prowadzona jest przez biura handlowe w Warszawie, Wroctawiu i w Suchym
Lesie. Sprzedaz wspomagana jest przez regionalnych menadzerow sprzedazy obsh h rozne regiony kraju.

Dla celow zarzadczych nastgpuje raportowanie osigganej marzy brutto na poszczegolnych asortymentach lub grupach asortymentowych.

NOTANR 16
KOSZTY RODZAJOWE 1 W UKLADZIE KALKULACYJNYM

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

RODZAJ PONIESIONYCH KOSZTOW d031.12.2014 d031.12.2013

Amortyzacja srodkow trwatych 1988 1773
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1 868 2031
Koszty $wiadczen pracowniczych 24 141 20916
Zuzycie materiatow i energii 44 570 34658
Koszty ustug obcych 22224 22158
Koszty podatkow i optat 1325 1191
Pozostale koszty (w tym: agrodzenia czlonkow Rady Nadzorczej) 338 317
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku oraz koszt wytworzenia produktow na wlasne -2 710 -4 169
potrzeby

Razem 93 744 78 875

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

KOSZTY W UKLADZIE KALKULACYJNYM do 31.12.2014 do 31.12.2013

Koszty sprzedazy 9 370 8718
Koszty ogolnego zarzadu 15504 13920
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 68 870 56 237
Razem 93 744 78 875
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10 900 9999
Wynik aktualizacji zapasow wyrobow. 195 270;
Wynik aktualizacji zapasow towaréw i materiatow -199 613
Wynik aktualizacji naleznosci 35 -135
Razem koszt whasny sprzedazy 104 675! 89 622

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH do 31.12.2014 do 31.12.2013

Koszty wynagrodzei 20125 17293
Koszty ubezpieczefi spotecznych 3284 2911
Koszty $wiadczen wynikajacych z przepisow BHP 164 151
Koszty z tytutu szkolen pracownikow i podnoszenia kwalifikacji 147 172
Koszty $wiadezen z tytutu nagrod jubileuszowych 0 7
Koszty $wiadczen emerytalnych i rentowych 8 48]
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 330 298
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 83 36
Razem 24 141 20916
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NOTANR 17
POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY (tys. zl)

POZOSTALE PRZYCHODY

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Przychody z dzierzaw majatku trwatego 1129 994
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 169 16
Rozwigzanie rezerwy na nieumorzone prace rozwojowe 54 110
Pozostate (w tym: zasagdzone koszty procesowe i postepowania sagdowego, odszkodowania i 127 136
rekompensaty)

RAZEM 1479, 1256
w tym: przychody niepienig¢zne z tytutu iany towarow lub ustug 0 0

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Aktualizacja majatku trwalego/ztomowanie 1 26,
Koszty egzekucyijne, sadowe i procesowe 21 23
Koszty dzierzawionych powierzchni 396 0
Pozostate (w tym: darowizna, koszty zdarzen losowych) 370 178
RAZEM 788 227

Koszt dzierzawionych powierzchni w 2013 r. byt prezentowany w koszcie wytworzenia. Z uwagi na nieistotnos¢ kwot zmiang
wprowadzono prospektywnie od 01.01.2014 r., nie korygujac danych porownywalnych.

NOTA NR 18

PRZYCHODY 1 KOSZTY FINANSOWE (tys. z)

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Przychody z tytutu odsetek: 1232] 408
- od lokat bankowych 4 214
|- od obligacji 1123 158
- od udzielonych pozyczek 104 12
- od $rodkow pienieznych 1 24
Odwrocenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, w tym 161 159
dotyczace:

- odsetek od naleznosci 161 159
Pozostate (zarachowane prowizje, naliczone odsetki od obligacji, nicterminowych zapfat) 253 525
RAZEM 1 646 1092
KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 336 129!
- kredytow bankowych 280 58
- umoéw leasingu finansowego 55 69
- pozostatych odsetek 1 2
Pozostate koszty finansowania zewngtrznego (prowizje) 46! 26
Straty z tytutu réznic kursowych 172 98
Odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci gtownych 87 147
Inne 413 8
RAZEM 1054 408

NOTANR 19

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY do 31.12.2014 do 31.12.2013

‘Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 24 345 16 093
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
‘Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 24 345 16 093
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Roéznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym, w 4432 2712
tym:

a/ wylaczenia przychodow nie podlegajacych opodatkowaniu -1 100: -1638
b/ doliczenie kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodu 5532 4 350,
Podstawa opodatkowania 28 777 18 805
Obcigzenie podatkowe wedhug zastosowanej stawki podatkowej 5468 3573
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w r zyskow i strat 5 468| 3573

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY d031.12.2014 d031.12.2013

2769 2437
Zmnigjszenie z tytutlu utworzenia aktywow i rozwigzania rezerw na przej$ciowe roéznice
iek ie z tytulu odpisania aktywow i utworzenia rezerw na przejsciowe roznice 2176 2 060
Podatek dochodowy odroczony, razem -593! -377.
GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT do 31.12.2014 do 31.12.2013
Biezacy podatek dochodowy 5468| 3573
- biezace obcigzenie z tytuly podatku dochodowego 5468 3573
Odroczony podatek dochodowy -593! -377
- obcigzenie/uznanie z tytuhu podatku odroczonego dotyczace powstania i odwracania si¢ -593 =377
rdznic przejsciowych
0] 0]
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace zmian stawek podatkowych
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w r zyskow i strat, w tym: 4 875 3196,
- przypisane dziatalnosci kont j 4 875 3196
- przypi dzialalnosci zaniechanej 0] 0
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NOTANR 20

DZIALALNOSC ZANIECHANA (tys. 1)

‘W 2014 r. Spolka nie zani zadnej dzi; $ci i nie planuje z ¢ zadnej dzi: Sci w roku jny

NOTANR 21

ZYSK NA AKCJE
DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA

PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowancj 19 470 12 897
Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk/strata netto 19 470 12 897
Liczba wszystkich akcji 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji wtasnych 1173755 1173755
Liczba akcji skorygowana o akcje wtasne 14 963 295 14 963 295

Spotka nie posiada zadnych instrumentow powodujacych rozwodnienie kapitatu zaktadowego.

Podstawowy zysk na akcj¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku/straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spotki oraz $redniej wazonej
liczby akeji zwyktych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyklych nabytych przez Spotke i wykazywanych jako akcje wiasne
Wyliczenie zysku/straty na akcjg znajduje si¢ pod Sprawozdaniem Z Catkowitych Dochodow

NOTANR 22

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje handlowe

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
Sprzeda’ ELZAB S.A. do do 31.12.2014 do 31.12.2013
MICRA METRIPOND KFT 30 764 3303
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 844/ 559
COMP S.A. 678 540!
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 657 1
INSOFT Sp. zo.0. 8 0
PAYTEL S.A. 1 209
razem 32952 4612

‘W powyzszej nocie wykazane zostaly rowniez przychody z dzierzaw od podmiotow powiazanych, ktore wykazywane sa w pozostatych przychodach
operacyjnych

Ponadto ELZAB S.A. zawart umowg z Comp Centrum Innowacji Sp. zo.o. dotyczaca sprzedazy praw autorskich do dokumentacji oraz oprogramowania
komputerowego sktadajacego si¢ na platformg sprzedazowo-transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL) w kwocie 17 509 tys. zt netto (21 536 tys. zt z VAT).
Sprzedaz oprogramowania zostata wykazana wynikowo w nocie nr 17 Pozostate przychody operacyjne, w pozycji Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych i warto$ci niematerialnych

Nie wystapily transakcje sprzedazy, ktore odbiegatyby od warunkow powszechnie stosowanych dla uméw sprzedazy.

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

do 31.12.2014 do 31.12.2013
Zakupy ELZAB S.A. od

MICRA METRIPOND KFT 42! 310;
ELZAB SOFT Sp. z0.0. 1093 1039
COMP S.A. 13 942 13 396
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 203 660!
INSOFT Sp. zo.0. 55 64
ENIGMA SYSTEMY OCHRONY INFORMACII Sp. z 0.0. 0 6
PAYTEL S.A. 14 12
razem 15 349 15 487
Naleznosci

Stan naleznosci brutto ELZAB S.A. od 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
MICRA METRIPOND KFT 321 3355
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 186 174
COMP S.A. 80 63
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 157 0
PAYTEL S.A. 2 0
Razem znosci brutto od podmiotéw powigzany 746 3592
odpisy aktualizujgce naleznosci i odsetki 0 0
Razem $ci netto od p iotéw powigzanych 746 3592

Zobowiazania

Stan zobowigzan ELZAB S.A.wobec 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
MICRA METRIPOND KFT 0] 300
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 97 239
COMP S.A. 3241 2729
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 18 18
ENIGMA SYSTEMY OCHRONY INFORMACII Sp. z 0.0. 0 8
INSOFT Sp. zo.0. 5 6
razem 3361 3 300!
. - . . - . 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Zobowiazania ELZAB wobec jed! k p: h z tytutu zaciagnietych pozyczek
MICRA METRIPOND KFT 4053 0
razem 4 053] 0

X X . L 31.12.2014r. 31.12.2013 r.
Naleznosci ELZAB od jednostek powigzanych z tytutu zaciagnigtych pozyczek
MICRA METRIPOND KFT 0 2368
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 400 160
razem 400 2 528
Stan nalezno: tytutu objetych obligacji

31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

COMP S.A. 2548 1006
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 0 12282
SAFE COMPUTING Sp. z 0.0. 0 2501
SCO RETAIL Sp. z 0.0. 0 2010

razem 2 548| 17799
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Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2014 do 31.12.2013

Pozostale przychody

MICRA METRIPOND KFT naliczone odsetki 42 28,
MICRA METRIPOND KFT wynagrodzenie z tyt.udziel ) porgczenia 44/ 19
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 3 0
COMP S.A. 11 0
SAFE COMPUTING Sp. z 0.0. 97 0
COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. 823 0
razem 1020 47,

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 31.12.2014 do 31.12.2013
Pozostate koszty

MICRA METRIPOND KFT naliczone odsetki od udzielonej pozyczki 4 0
razem 4 0

Rozliczenie objecia udziatow w Spotce COMP CENTRUM INNOWACII zostato przedstawione w nocie nr3.

‘W 2014 r. nie wystapily transakcje poza wykazanymi powyzej.

NOTANR 23

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

1. udzielone pozyczki Spotce Comp Centrum Innowacji

28 stycznia oraz 09 lutego 2015 r. ELZAB S.A. udzielit dwoch pozyczek spotce Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0., 0 facznej wartosci 500 tys. z1, ktorej
celem jest finasowanie biezacej dziatalno$ci. Splata pozyczek nastapi w terminie 6 miesigey.

2. emisja obligacji

Zarzad Spotki ELZAB S.A. w dniu 23 lutego 2015 r. podjat uchwale nr 09/2015 w sprawie przyjecia przez Spotke programu emisji obligacji
ograniczonego do kwoty 50.000.000,00 (pig¢dziesigciu milionow) zlotych stanowigcej maksymalng dopuszczalng taczng warto$¢ wyemitowanych i
niewykupionych obligacji oraz o przeprowadzeniu w ramach programu emisji pierwszej serii niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o tacznej wartosci
nominalnej do 20.000.000 (dwudziestu milionow) ztotych.

W dniu 30.03.2015 r. Zarzad ELZAB S.A. podjat uchwate nr 13/2015 w sprawie zwigkszenia kwoty emisji obligacji, ustalenia wysoko$ci marzy
odsetkowej oraz ostatecznych Warunkow Emisji. Na mocy uchwaty, Zarzad Spotki podjat decyzje o zwigkszeniu wartosci nominalnej obligacji pierwszej
serii A/2015 emitowanych w ramach programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50.000.000,00 (pig¢dziesigciu miliondw) ztotych z 20.000.000,00
(dwudziestu milionéw) ztotych do kwoty 25.000.000,00 (dwudziestu pigciu milionow) ztotych.

W ramach pierwszej emisji, emitowanych jest do 25.000 (dwudziestu pigciu tysigey) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A/2015, nie majacych
formy dok o warto$ci Inej 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych kazda, o tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji w wysokosci do
25.000.000,00 (dwudziestu pigciu milionow) ztotych, po cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej, oprocentowanych wedtug stopy procentowej rownej
w skali roku stopie bazowej WIBOR 6 M powigkszonej o marz¢ odsetkowa ustalong na poziomie rynkowym, o terminie wykupu w dniu 3 kwietnia 2018 r.
Obligacje beda emitowane w ramach programu, jako papiery na okaziciela, w formie zdematerializowanej zgodnie z Ustawa o obligacjach z dnia 29
czerwca 1995 roku. Emisja obligacji nastapita zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach (emisja niepubliczna) poprzez skierowanie propozycji nabycia
obligacji do indywidualnych adresatow, w liczbie nie wigkszej niz 149 osob. Obligacje nie sa zabezpieczone. Cel emisji obligacji w rozumieniu art. 10
Ustawy o obligacjach nie zostat okreslony. Oferujacym obligacje jest MBank S.A., z ktorym w dniu 23.02.2015 r. Spotka zawarta umowg na program
emisji obligacji.

NOTANR 24

PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA W DZIALALNOSCI ELZAB S.A.

Celem strategicznym ELZAB S.A. jest wzrost wartosci spotki dla akcjonariuszy, realizowany poprzez wzrost wynikow finansowych, czego podstawowym
elementem jest wzrost sprzedazy w kraju i na rynkach zagranicznych. Istnieje ryzyko pieni ikow niezaleznych, ktore wplyna na efekty realizacji
tej strategii, w szczeg6Inosci: spadek popytu na wyroby, perturbacje w zdobywaniu rynkow zagranicznych, intensyfikacja konkurencji na rynkach gdzie
ELZAB S.A. operuje lub zamierza operowac, ostabienie koniunktury w gospodarce.

W 2014 r. ELZAB S.A. dzialal na konkurencyjnym rynku. Zrédiem konkurencji sa lokalni producenci oraz importerzy urzadzen z zagranicy.

Konkurencja na rynku powoduje, poprzez konieczne dziatania promocyjno-marketingowe, obnizenie uzyskiwanej marzy, moze by¢ zauwazalne w
osigganych przez Spotke wynikach.

W ELZAB S.A. gtownymi dostawcami materialéw, podzespotéw do produkeji kas fiskalnych oraz towarow i materiatow handlowych sa dostawcy krajowi
w 91% i dostawcy zagraniczni w 9%.

Trzech najwigkszych dostawcoéw sposrod firm krajowych stanowi tacznie 66% dostaw ogétem.

Najwigksi dostawcy sposrod firm zagranicznych nie przekraczaja 5 % dostaw ogotem.

Zakup materialow do produkcji oraz towaréw i materialow handlowych za waluty stwarza ryzyko wzrostu kosztow w przypadku ostabienia ztotego.
Ryzyko kursowe jest trudne do oszacowania w zwiazku z nieprzewidywalno$cig zmian kursow walut. Ponadto zmiany kursow walut nie przekiadaja sie
wprost na wyniki Spotki z uwgi na zakupy materialdw z importu u dostawcow krajowych.

Specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowo$¢. W zakresie podstawowych produktow ELZAB S.A. jakimi s3 urzadzenia fiskalne sezonowos$é
jest zwigzana z wejsciem w zycie rozporzadzen Ministra Finansow nakladaj h o i i ji urzadzen fiskalnych na nowe grupy podatnikow.
Pod koniec 2014 r. nastapit wzrost sprzedazy kas matych na rynek polski w zwiazku z wej$ciem w Zycie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
4.11.2014 r. w sprawie zwolnien z obowiazku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujgcych zobowigzujacego najpozniej od 1.03.2015 r. do
rejestrowania sprzedazy przy pomocy kas fiskalnych okreslonych grup podatnikow, zwolnionych weze$niej z tego obowigzku, niezaleznie od obrotu.
Poprzednie decyzje w postaci Rozporzadzen, ktore stymulowaty popyt to: w 2013 r. - Rozporzadzenie Ministra Finansow z 29 listopada 2012 r. w sprawie
zwolnien z obowiazku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych w [ kwartale 2013 r. obowiazkiem rejestracji sprzedazy za pomoca
urzadzenia fiskalnego zostali objgci podatnicy, ktorzy w 2012 r. zrealizowali obroty na rzecz 0sob fizycznych o wartosci wyzszej niz 20 tys. zt (do tamtej
pory bylo 40 tys. zt). Obowiazkiem rejestracji sprzedazy zostaty objete rowniez m.in. szkoly nauki jazdy. - w 2011 r., kiedy obowiazkiem rejestrowania
obrotow objeto nowe, istotne grupy podatnikow od dnia 1 maja 201 1r. - lekarzy i prawnikow.

b " 1
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Zjawisko sezonowosci sprzedazy nie jest istotne w przypadku rynku odtworzeniowego.
Nie bez znaczenia na sytuacj¢ finansowa ELZAB S.A. bedzie miata sytuacja gospodarcza kraju.

Wielko$¢ przychodow ze sprzedazy Spotki jest uzalezniona od faktu, w jakim stopniu sytuacja gospodarcza w kraju wplynie na aktywno$¢ klientow
ELZAB S.A.

Ryzyka finansowe
Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza ja na rozne rodzaje ryzyka finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy tych ryzyk na wynik finansowy Spotki.

Do czynnikow ryzyka finansowego, na ktore w mniejszym lub wigkszym stopniu jest narazona dziatalno$¢ ELZAB S.A. naleza:
- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadaja si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej

oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Glownymi instrumentami finansowymi, z ktorych korzysta ELZAB S.A. sa kredyty bankowe oraz leasing (krotko- i dlugoterminowe) oraz zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug.

ELZAB S.A. korzysta z wymienionych instrumentéw w celu finansowania swojej dziatalno$ci.

ELZAB S.A. posiada rowniez aktywa finansowe, na ktore skladaja si¢ gtownie naleznosci z tytutu dostaw oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Klasyfikacjg¢ instrumentow finansowych przedstawia ponizsze tabele:

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE Stanna Stan na
(WEDLUG MSR 39) 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 27 064 19 137
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 434 659

Zobowiazania finansowe
Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 59 424 19 043

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne nie zawieraja: nalezno$ci podatkowych, zaliczek na dostawy, rozliczefi migdzyokresowych
czynnych.

Zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu nie zawieraja: zobowigzan podatkowych, otrzymanych zaliczek na dostawy.

Majgc na uwadze charakter i specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentow finansowych, w ramach
poszczegdlnych grup wyrdznia si¢ nastgpujace klasy instrumentow:

POZYCZKI UDZIELONE I NALEZNOSCI WEASNE Stan na Stanna
31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci od jednostek powiazanych (Nota 5) 346 1064
Naleznosci od pozostatych jednostek krotkoterminowe (Nota 5)- handlowe 26 002 14 889
Naleznosci od pozostalych jednostek krotkoterminowe (Nota 5)- pozostate 316 656
Udzielone pozyczki (Nota 3a) 400 2528
Razem 27064 19137
‘Wplyw danej kategorii na wynik okresu:
zmiana odpisu na nalezno$ci odniesiona w wynik okresu 35 -135
zmiana odpisu na pozyczki odniesiona w wynik okresu 0 0
odsetki naliczone od pozyczki udzielonej, odniesione w wynik okresu 104 12
przychody z tytutu odsetek od naleznosci 152 152
Stan na Stanna
ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu kredytow (Nota 13) 20023 3852
Zobowiazania handlowe wobec jednostek powigzanych (Nota 14) 3361 3300
Zobowiazania pozostale wobec jed k powigzanych (Nota ) 0 0
Zobowiazania handlowe wobec pozostatych jednostek krotkoter. (Nota 14) 29012 10243
Zobowiazania inne wobec pozostatych jednostek krotkoterminowe (Nota 14) 6409 575
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego (Nota 13a) 619 1073
Razem 59 424 19 043
‘Wplyw danej kategorii na wynik okresu:
odsetki od kredytu, odniesione w wynik okresu 280 58
odsetki od leasingu, odniesione w wynik okresu 55 69

Ryzyko kredytowe
Ponizsza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktore narazona jest Spotka.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 2014-12-31 2013-12-31

Udzialy w jednostkach zaleznych 933 933
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 52125 0
Naleznosci 27 184 18970
Pozyczka 400 2528
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, bez lokat i srodkéw pienigznych w kasie 18 326 582
Inne instrumenty finansowe - lokaty i obligacje, weksle 2548 19372
Razem 101 516 42 385

Udziaty w jednostkach zaleznych

Spolki zalezne, w ramach sprawowanej przez ELZAB S.A. kontroli, zobowiazane sa do comiesigcznej prezentacji swoich wynikow finansowych oraz do przeprowadzania analizy odchylen pomig¢dzy planowanymi a

osigganymi wynikami. Podmiot dominujacy na biezaco ocenia sytuacjg f ip ip iotow zaleznych.
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Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na przydzieleniu k klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokosci rocznych zakupow brutto,
terminowosci splat nalezno$ci oraz sytuacji finansowej odbiorcy. W roku 2013 zostaty zmieniane terminy ptatnosci, ktore liczone sa od daty wystawienia faktury (30 i 60 dni).W sporadycznych sytuacjach jednorazowo
przyznawany jest termin platnosci 90 dni liczony od daty wystawienia faktury . Stan nalezno$ci jest monitorowany na biezaco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nieregulujacych pfatnosci w terminie.

W przypadku nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkow platnosci przy realizacji kolejnych zamowien nastgpuje zmiana warunkow na przedplate, ptatnos¢ gotowka lub blokada dostaw do klienta. Konsekwentne
stosowanie powyzszych procedur zwigksza gwarancjg¢ zawierania transakcji z wiarygodnymi kontrahentami.

Dodatkowo w polityce kredytowej ELZAB S.A. jest konieczno$¢ weryfikacji w wywiadowni gospodarczej nowych klientow, ktorym ma zosta¢ przydzielony odroczony termin platnosci.

Koncentrac leznosci

W ELZAB S.A. nie ¢puje koncentracja nalezno$ci, w zwigzku z tym ryzyko utraty ptynnosci nie jest znaczace.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalent
Polityka Spotki zaktada biezace bilansowanie wptywow i wydatkow pieni¢znych w celu ia, w skali kazdego miesiaca, nadwyzki §rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej. Ubytek gotowki jest

dopuszczalny w przypadku wydatkéw wykraczajacych poza standardowa dziatalno§¢. Pod koniec 2013 r. i w 2014 r. spotka finansowata si¢ kredytem w rachunku biezacym w zwiazku ze zwigkszonymi zakupami pod
sprzedaz na rynek Wegierski. Spotka dokonuje codziennie analizy wplywow i wydatkow w stosunku do prognozy ustalonej na dany miesigc. Przejsciowe nadwyzki gotowki lokowane sg na lokatach bankowych. W
2013 1.i12014 r. zai owano $rodki w obligacje emitowane przez Spolki z Grupy Comp.W przypadku zwigkszonego zapotrzebowania na gotowke, Spotka ma mozliwos¢ korzystania z kredytu w rachunku
bankowym do kwoty 18 000 tys. zt (wg stanu na 31.12.2014 r.). W 2014 r. ELZAB SA korzystat z kredytow w biezacym rachunku bankowym.

Ryzyko plynnosci

Polityka Spotki zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienigznych wystarczajacego do regulowania zobowigzan, utrzymywania niezbgdnego poziomu kapitatu obrotowego a takze finansowania
biezacych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych.

Spotka posiada dodatkowe mozliwos
Konsekwentna kontrola wptywow i wydatkow umozliwia Spolce biezace regulowanie zobowigzan, co powoduje, ze Spotka nie posiada istotnych pozycji zobowiazan przeterminowanych.

finansowania w postaci przyznanego limitu kredytowego w biezacym rachunku bankowym.

Ponizsze zes przedstawiaja analize Inosci zobowigzan finansowych wg pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci od dnia bilansowego.
Zakontrak
towana wartos$é
2014-12-31 Warto$¢ biezaca cash flow Do 1 roku 0Od 1 do 3 lat 0Od 3 do 5 lat Powyzej 5 lat
Zobowijzania finansowe 18 468 18 468 16 986 1394 38 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 619 619 468 151 -
Kredyty bankowe, w tym w rachunku biezacym 20023 20023 17915 1324 784
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32373 32373 32373
Zobowiazania finansowe - instrumenty pochodne
Zakontrak
towana wartos$é
2013-12-31 Wartosé biezgca cash flow Do 1 roku Od 1 do 3 lat 0Od 3 do 5 lat Powyzej 5 lat
Zobowiazania finansowe 18 468 18 468 16 986 1394 88 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1073 1073 471 602 -
Kredyty bankowe, w tym w rachunku biezacym 3769 3769 2889 792 88
Kredyt na zakup nieruchomosci 83 83 83 - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw 13 543 13 543 13 543

Zobowiazania finansowe - instrumenty pochodne nie wystepuja

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wg terminow w 1

Wymagalne na

Struktura zobowiazan z tytutu dostaw i ustug wg terminéw wymagalno$ci Lacznie na dzien drieh Platne do dnia Platne do dnia Platne do dnia Platne powyzej
2014-12-31 2014-12-31 2015-01-31 2015-03-31 2015-06-30 2015-09-30
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32373 20 829 7679 3863 - 2
2013-12-31 2013-12-31 2014-01-31 2014-03-31 2014-06-30 2014-09-30
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13543 988 7964 4583 3 5

‘Wg oceny Spolki stan srodkow pienigznych, $rodki dostepne w ramach linii kredytowej oraz prognoza w zakresie generowania gotowki z dziatalnosci
operacyjnej beda wystarczajace do obstugi zwigkszonych zobowigzan, w tym takze kredytow facznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.

Ryzyko rynkowe
ELZAB S.A. nie jest narazona na istotne ryzyko z tytutu udziatu w obrocie papierami warto§ciowymi na aktywnym rynku.
Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiazku z cz¢$ciowym f iem swojej dziatal

$ci kredytami bankowymi oraz leasingiem.

‘Wplyw z tytulu ryzyka stopy procentowej na wynik finansowy ELZAB S.A. nie jest jednak znaczacy z uwagi na poziom zadluZenia oprocentowanego z tytutu kredytow i leasingu. W 2015 r. ELZAB SA wyemituje
obligacje, co wplynie na poziom kosztow odsetek.
Spotka nie korzysta z zabezpieczen stop procentowych w formie instrumentow pochodnych.

Ponizsza tabela obrazuje profil podatnosci ELZAB S.A. na ryzyko zmiany stop procentowych oraz ich wptyw na wynik finansowy przy zatozeniu, ze stopy
% ulegna zmianie o 1%.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 2014-12-31 2013-12-31
Kredyty bankowe 20023 3852
Zobowigzanie z tytutu leasingu 619 1073
‘Wplyw zmiany stop procentowych na wynik finansowy

zwigkszenie o 1% -206 -49
zmnigjszenie o 1% 206 49

Ryzyko kursowe

ELZAB S.A. jest narazona na ryzyko kursowe, poniewaz cz¢$¢ transakcji sprzedazy i zakupu zawieranych jest w walutach obcych. W 2014 r. przychody w 1/4 stnowily sprzedaz na Wegry. ELZAB S.A. zabezpieczat
ryzyko kursowe z tego tytulu poprzez zawieranie transakcji forward.

taczny udziat importu oraz zakupow wewnatrzwspolnotowych w zakupach ogotem w 2014 r. wyniost okoto 9 %.

Ryzyko walutowe jest wigksze w przypadku dostaw zagranicznych oraz krajowych, kupowanych przez posrednikow ale pochodzacych z zagranicy, gdzie ceny krajowe ustalane sa w odniesieniu do cen walutowych.

Na 31.12.2014 r. w ELZAB S.A. wystapily nastepujace otwarte transakcje terminowe forward.

data zawarcia transakcji waluta ilo§¢ kurs realizacji termin realizacji \;;{::‘:‘:; dziet pwr;g:tzli;wp}ywy
14-10-2014 HUF 1955 1,3705 15-01-2015 27 27
15-10-2014 HUF 1556 1,3720! 15-01-2015 21 21
17-11-2014 HUF 1521 1,3760 16-02-2015 21 21
26-11-2014 HUF 1656 1.3600! 27-02-2015 23 23
05-12-2014 HUF 4 389 1,3515 23-01-2015 59 59
08-12-2014 HUF 1592 1,3555 23-01-2015 22 22
17-12-2014 HUF 9093 1,3455 05-02-2015 122 122
17-12-2014 HUF 1346 1,3540! 05-02-2015 18 18
12-12-2014 GBP 16 5,2705 05-02-2015 80 84
razem 393 397

Kurs HUF: dotyczy ceny za 100 HUF
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ELZAB S.A. na biezaco analizuje ksztaltowanie si¢ kursow walut obcych oraz tak planuje swoje pt Sci, aby t kcje mogly zostac¢ dol po wynegocjowanym z bankiem kursie walut. Spotka zawiera rowniez
transakcje forward w celu i ia skutkow niekorzystnych zmian cen walut.
2014-12-31 2013-12-31
Udzial wartosci sprzedazy w walucie innej niz funkcjonalna w sprzedazy ogolem 25,80% 5,06%
2014-12-31 2013-12-31
Udzial wartosci zakupow w walucie innej niz funkcjonalna w zakupach ogotem 9,10% 9,50%

Ponizsze zestawienia przedstawiaja profil podatno$ci na ryzyko zmiany kursow walutowych w podziale wg walut (w tys.):

2014-12-31 Razem ‘W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w walucie 48 117 23 648 19
Kurs waluty 31.12.2014 4,2623 3,5072 0,013538 5,4648
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2014 1035 203 410 320 102
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 52 10 21 16 5
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 103 20 41 32 10
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% -52 -10 =21 -16 -5
skutek w tys. zI, gdy spadek kursu 0 10% -103 -20 -41 -32 -10
2014-12-31 W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale w walucie 1005 2 3310 3319
Kurs waluty 31.12.2014 4,2623 3,5072 0,013538 5,4648
po przeliczeniu na PLN 22473 4286 7 45 18135
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% -1124 -214 0 2 -907
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% -2247 -429 -1 -4 -1814
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 1124 214 0 2 907
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 2247 429 1 4 1814
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe Razem W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% -1072 -204 20 14 -902
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% -2144 -408 40 28 -1803
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo 0
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 1072 204 -20 -14 902
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 2 144 408 -40 -28 1803
2013-12-31 Razem W walucie EUR W walucie USD W walucie HUF W walucie GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w walucie 1302 81 30180 43
Kurs waluty 31.12.2013 4,1472 3,012 0,013969 4,9828
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2012 6278 5400 243 422 213
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 314 270 12 21 11
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 628 540 24 42 21
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% -314 -270 -12 -21 -11
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% -628 -540 -24 -42 =21
2013-12-31 W walucie EUR W walucie USD W walucic HUF W walucie GBP
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate w walucie 179 1 0 4
Kurs waluty 31.12.2013 4,1472 3,012 0,013969 4,9828
po przeliczeniu na PLN 768 742 4 0 22
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% -38 =37 0 0 -1
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% =77 -74 0 0 2
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 38 37 0 0 1
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 77 74 0 0 2
Ekspozycja bilansowa na ryzyko Kursowe Razem W walucic EUR W walucie USD W walucie HUF W walucic GBP
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 276 233 12 21 10
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 551 466 24 42 19
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy per saldo 0
skutek w tys. zl, gdy spadek kursu o 5% =276 =233 -12 =21 -10
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% -551 -466 -24 -42 -19

W 2015 r. w zwiazku z realizacja sprzedazy i zakupow w walutach obcych zmiany kursoéw walut moga mie¢ wptyw na wynik finansowy poprzez warto$¢
zuzycia materialowego oraz poprzez sprzedaz realizowang w walutach obcych oraz poprzez realizacjg zaptat w walutach obcych.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. do kontynuowania dzialalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu
dla akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obniZenia jego kosztu.

ELZAB S.A. monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik zadtuzenia oblicza si¢ jako stosunek zadluzenia netto do tacznej wartosci
kapitatu. ZadtuZenie netto oblicza sig¢ jako sumg zobowigzan (kredyty, zobowiazania handlowe i p al i
ekwiwalenty. L3czng warto$¢ kapitatu oblicza sig jako sume kapitatu wlasnego oraz zadtuzenia netto.

3 0 $rodki pienigzne i ich
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Wskaznik zenia wynosi odpowiedni 31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzania ogotem, bez rezerw 59424 19 043
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz krotkoterminowe aktywa finansowe, bez §rodkow

finansowych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 20982 18 458
Razem zadluzZenie netto 38 442 585
Kapital wlasny ogélem 77259 571782
Kapital ogélem 115 701 58 367
Wskaznik zadluzenia % 33,23 1,00

Szacowanie wartoSci godziwych
ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe w oparciu o zasadg kosztu historycznego.
Udzialy i akcje w innych podmiotach wykazywane sa wg ceny nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, Ze sktadniki aktywow finansowych utracily warto$¢ poprzez
porownanie aktywow netto lub czgéci aktywow netto podmiotéw z warto$cia posiadanych udziatow lub akeji.
Ewentualny odpis aktualizujacy zaliczany jest do kosztow finansowych Spotki.

Jesli spotka z dostateczng pewnoscia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktorej dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ tego sktadnika aktywu
przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego, w czgsci badz w catosci, poprzez uznanie przychodow finansowych do kwoty nie
wyzszej anizeli cena nabycia aktywow.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

08.04.2015 . Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu
08.04.2015 . Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu
08.04.2015 . Zbigniew Stanasiuk Czlonek Zarzadu
08.04.2015 . Janusz Krupa Czlonek Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono pr dzenie ksiag r wych
08.04.2015 . Matgorzata Kaczmarska Glowny Ksiggowy
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L. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE
1. Podstawowe informacje

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.pl

Spotka posiada 3 biura handlowe:

- w Warszawie, ul. Taborowa 14

- we Wroclawiu, ul. Stubicka 22

- w Suchym Lesie k/Poznania, ul. Akacjowa 4

Audytor:
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. Al. Jana Pawta II 19, 00-854
Warszawa, Polska

Badanie sprawozdan finansowych ELZAB S.A. za 2014 r. dokonane zostalo na podstawie
umowy z dnia 11.07.2014 r. przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp.k. z siedzibg w Warszawie

PKD: 2620 Z- produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych
REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 0000095317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

Spotka nie jest w Programie Wspierania Ptynnosci

2.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31.12.2014 r. wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu
Janusz Krupa — Czlonek Zarzadu
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Prokurentem Spoiki jest Matgorzata Kaczmarska — Gtowny Ksiggowy.

Zmiany w skladzie Zarzadu w 2014 r.:

W 2014 r. nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 r. wchodzili:
Jacek Papaj — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Morawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Pulwarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Tevnell — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Nalezyty — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w 2014 r.:

W 2014 r. nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
3.  Historia Spolki

Ponizsze daty przedstawiaja najwazniejsze wydarzenia w historii funkcjonowania
przedsigbiorstwa ELZAB S.A.

1969-1979

1969 -Powstanie w Zabrzu oddzialu Zakladu Doswiadczalnego przy Zakladach Mechaniki
Precyzyjnej "BLONIE" z Warszawy

1971 Utworzenie przedsigbiorstwa Panstwowego pod nazwa ,,Przedsigbiorstwo Doswiadczalne
Produkcji Urzadzen Peryferyjnych”

1973 Produkcja inzynierskiego kalkulatora MERA 203

1974 Przeksztalcenie przedsiebiorstwa w Zaktady Urzadzeh Komputerowych MERA-ELZAB
1977 Produkcja systemow monitorow ekranowych MERA 7900

1980-1989

1985 Uruchomienie produkcji mikrokomputera profesjonalnego ComPAN-8 oraz komputera
osobistego - Meritum II

1987 Wybudowanie hali produkcji urzadzen elektronicznych, z jednym z najnowocze$niejszych
w 6wczesnym okresie, wydziatem montazu elektronicznego

1990-1999

1992 Przeksztalcenie Zakladéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Jednoosobowa
Spotke Skarbu Panstwa

1993 Terminal kasowy ELZAB model Xcel 260 uzyskat pierwsze dopuszczenie do obrotu,
udzielone przez Ministerstwo Finansow dla urzadzen fiskalnych w Polsce

1995 Porozumienie bankowe regulujace zobowigzania pomiedzy ELZAB S.A. a Gornos$laskim
Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i pozostatymi wierzycielami.
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1997 ELZAB S.A. w Grupie RELPOL (odkupienie akcji od wierzycieli)
1997 Certyfikat Jakosci ISO 9001:1997, ISO 9002:1997, ISO 9003:1997
1998 Akcje ELZAB S.A. zadebiutowaly na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych
1998 Certyfikat Jakosci ISO 9001:1997, ISO 9002:1997, ISO 9003:1997
1999 Certyfikat Jakosci ISO 9001:1997, ISO 9002:1997, ISO 9003:1997

2000-2009

2000 ELZAB S.A. we Wloskiej Grupie MWCR (nabycie akcji od RELPOL S.A.)

2000 Certyfikat Jakosci ISO 9001:2000

2004 Nabycie udziatow w MICRA METRIPOND KFT i MEDESA Sp. z 0.0. (potaczona w 2009
r. z ELZAB S.A. w trybie art. 492 § 1 punkt 1) K.S.H. tj. przez przeniesienie catego majatku
Spotki MEDESA Sp. z 0.0. na ELZAB S.A.)

2004 Publiczna subskrypcja akcji Serii D

2004 Przyznanie Medalu Europejskiego dla kasy ELZAB Mini

2007 ELZAB S.A. w Grupie BBI CAPITAL (nabycie akcji od MWCR S.p.A.)

2008 ELZAB S.A. powiazany kapitatowo ze spotkami EXORIGO Sp. z 0.0. 1 UPOS SYSTEM
Sp. z 0.0.

2008 Miedzynarodowy Certyfikat Jakosci ISO 9001:2008

2010-2014

2010 ELZAB S.A. w Grupie NOVITUS

2011 Wiascicielem wiekszosciowego pakietu akcji ELZAB S.A. jest COMP S.A.

2011 Przyznanie nagrody Jako$¢ roku” - ztoto Polskiego Centrum Badan i Certyfikacji

2012 Spotka COMP S.A. w wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji ELZAB S.A.
nabyta 2 792 428 akcji ELZAB S.A., co stanowi 17,3% kapitalu zaktadowego ELZAB S.A. i
17,58% ogoblnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A.,

2013 Przyznanie prestizowej nagrody ,,Dobry Wzér 2013 dla kasy ELZAB K10 pierwszej
wyprodukowanej kasy na $wiecie z panelem dotykowym.

2014 Przyznanie prestizowych nagrod ,,Red Dot” i ,,Teraz Polska” dla kasy ELZAB K10

2014 ELZAB S.A. powiazany kapitalowo ze Spotka Comp Centrum Innowacji

Obecnie, wg stanu na 31.12.2014 r.:

Spotka COMP S.A. posiada tacznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A. (facznie z akcjami wiasnymi)
co stanowi 83,17% udzialu w kapitale zakladowym spotki ELZAB S.A. Ogolna liczba gloséw z
akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.494.194 gloséw, co stanowi 82,87% ogdlnej
liczby glos6w na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A.

4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢ebiorstwem emitenta.

Emitent w 2011 r. zapoczatkowal zmiany w stosowanych wczesniej zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem i1 Grupa Kapitatlowa. Zmiany te sag kontynuowane w 2014 r. i majg zwigzek
z przeksztalceniami  wlascicielskimi oraz ze zmianami w organach zarzadzajacych
i nadzorujagcych Emitenta. Zachodzace przeobrazenia maja na celu wzrost efektywnosci
dziatania Spoftki.
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S. Struktura organizacyjna

Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spotka i reprezentuje ja na
zewnatrz. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad pracami Zarzadu.

W sktad Zarzadu Spoétki wehodza:
Prezes Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu, oraz dwoch Czlonkow Zarzadu.

Na dzien 31.12.2014 r. struktura Spoiki byta podzielona na 4 piony, w ramach ktérych pracuja
specjalisci i eksperci z dziedzin zwigzanych z funkcjonowaniem i gospodarka przedsi¢biorstwa,
w tym m.in. z zakresu logistyki, produkcji, finanséw, handlu oraz prac rozwojowych.

Pion Finansowy, kierowany przez Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora Finansowego, obejmuje
nastgpujace komorki organizacyjne: dziat controllingu, ksiggowosci, zarzadzania nalezno$ciami
oraz dziat techniczno — administracyjny.

Pion Produkc;ji i Logistyki, kierowany przez Cztonka Zarzadu, obejmuje:

wydzialy mechaniczny 1 elektroniczny, dzial technologiczny, planowania, kooperacji i dziat
PPOZ. i BHP oraz komérki zwigzane z logistyka tj: dzial zakupow, gospodarki magazynowe;j i
wparcie logistyczne a takze kontrola jakoS$ci.

Pion B&R, kierowany przez Czlonka Zarzadu, obejmuje nastgpujace komorki organizacyjne:
dziat badawczo-rozwojowy oraz laboratorium badawczo-wzorcujace.

Pion Handlowy, kierowany przez Dyrektora ds. Sprzedazy i Marketingu, podzielony zostat na
trzy gltéwne dziaty, ktére skupiajg nastgpujagce komorki organizacyjne: dziat sprzedazy,
marketingu oraz dziat serwisu i obstugi klienta.

Wg stanu na 31.12.2014 r. Spotka posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:
° MICRA METRIPOND KFT na Wegrzech 92,18 %,
o ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu 87,50 %,
. COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z 0.0. w Warszawie 46,78 %

W dniu 19.12.2014 r. ELZAB S.A. stal si¢ mniejszo§ciowym akcjonariuszem spotki Comp
Centrum Innowacji Sp. z o.0., dalej CCI Sp. z o0.0. Na dzien bilansowy ELZAB S.A. posiada
46,78 % udziatow w kapitale zakladowym tej spotki. Postanowienie o podwyzszeniu kapitatu w
CCI Sp. z 0.0. w KRS nastgpito z datag 19.12.2014 r. CCI Sp. z o.0. byta do dnia nabycia przez
ELZAB S.A. podmiotem w 100 % zaleznym od spotki COMP S.A. - bedacej jednocze$nie
jednostka dominujacg w stosunku do ELZAB S.A.
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6. Sytuacja kadrowo-placowa

Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w 2014 r. wyniosto 272 osoby, co w stosunku do przecietnego
zatrudnienia w 2013 r., wynoszacego 242 osoby oznacza wzrost o 12,4 %.
Stan zatrudnienia na 31 grudnia 2014 r. wyniost 285 oséb.

Ponizsza tabela przedstawia stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2014 r. 1 na dzien 31 grudnia
2013 r. z podziatem na rodzaje dziatalnosci:

Rodzaj dziatalnosci Liczba os6b 31.12.2014 Liczba 0s6b 31.12.2013

Zarzad 3 3
Produkcja 149 143
Logistyka 19 19
Dziatalno$§¢ rozwojowa 33 25
Dziatalno$¢ handlowa 51 45
Dziaty wsparcia - finanse, controlling, 3] 29
administracja, kadry

Razem 285 264

Struktur¢ zatrudnienia pracownikéw wg wieku na 31.12.2014 r. w poréwnaniu do stanu na
koniec 31.12. 2013 r. przedstawia ponizsze zestawienie:

W osobach
Wiek Liczba os6b  [Struktura % | Liczba oséb | Struktura %
31.12.2014 r. 31.12.2013r.

do 29 lat 48 17% 46 17%
od 30 do 44 lat 114 40% 105 40%
od 45 do 49 lat 36 13% 32 12%
Powyzej 50 lat 87 30% 81 31%
Razem 285 100% 264 100%

Struktura zatrudnienia pracownikow wg wyksztatcenia na 31.12.2014 r. w poréwnaniu do

stanu na 31.12.2013 r. ksztattuje si¢ nastgpujaco:

W osobach
Wyksztalcenie Liczba 0os6b |Struktura % | Liczba os6b | Struktura %
31.12.2014r. 31.12.2013 r.

Wyzsze 95 33% 89 34%
Srednie 126 44% 118 45%
Zawodowe 62 22% 55 20%
Podstawowe 2 1% 2 1%
Razem 285 100 % 264 100%
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Wynagrodzenia

Przecigtne wynagrodzenie w ELZAB S.A. w 2014 r. (bez Zarzadu i Dyrektoréw) wyniosto

4 513 7t 1 bylo wyzsze o 3,8 % w poréwnaniu do 2013 r. Uzyskany wzrost spowodowany jest
czgsciowym uzaleznieniem wynagrodzenia od wynikdéw osigganych przez Spotke oraz wzrostu

zatrudnienia.

Wynagrodzenia wyptacone w 2014 r. cztonkom Zarzadu oraz inne $wiadczenia wyniosty

2 907 tys. zt, w tym poszczeg6lni cztonkowie Zarzadu:

wtys. zt

Wmedenie| gy | Tomse | ogor
Krzysztof Urbanowicz | Prezes Zarzadu 480 700 12 1192
Poptawski Jerzy Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy 391 400 8 799
Janusz Krupa Cztonek Zarzadu 84 200 3 287
Zbigniew Stanasiuk Cztonek Zarzadu 420 200 9 629
Razem Zarzqd 1375 1500 32 2907

Premia Zarzadu ma charakter uznaniowy.

Wyptacone w 2014 r. wynagrodzenie dla cztonkéw Zarzadu ELZAB S.A. z tytulu pelnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej podmiotu zaleznego ELZAB SOFT Sp. z o0.0. wyniosto 0,5 tys. zi,

w tym:

Krzysztof Urbanowicz - 0,5 tys. zt.

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym nie udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.

W ELZAB S.A. nie wystgpuja programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale.

Wynagrodzenia wyplacone w 2014 r. cztonkom Rady Nadzorczej ELZAB S.A. oraz inne

swiadczenia wyniosty 31,1 tys. zl, w tym: poszczegdlni cztonkowie Rady Nadzorczej (w tys. z}):

Jacek Papaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Morawski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej
Jacek Pulwarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Tevnell - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Nalezyty- Cztonek Rady Nadzorczej

Szkolenia

5.4
5.4
5.4
4,3
53
5,3

W 2014 r. pracownicy Spotki uczestniczyli w szkoleniach, ktére dotyczyly m.in. nizej
wymienionej tematyki:
e (Czas pracy po zmianach
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e Rozliczanie i kontrola projektow unijnych w ramach programu operacyjnego POIG
oraz ksiggowos¢ projektow unijnych w praktyce pracownikow ELZAB S.A.

Ocena ryzyka na czynnik chemiczny

Certyfikowany samodzielny ksiggowy

Ksiegowos¢ projektoéw unijnych

Szkolenie uzytkownikéw kluczowych Hurtowni Danych SAP

Koszty w firmie - kompleksowe omoéwienie wydatkow w aspekcie podatkow
dochodowych i VAT

Akcja Bilans 2014

Konsolidacja sprawozdan finansowych

VAT 2014-2015 Praktyczne problemy

V Konferencja Lean Management w praktyce

Wdrazanie Lean metodg warsztatowa - Lean Workout

Nieprzerwane doskonalenie procesu a spelienie oczekiwan klienta

Szkolenie B&R Apollo 13

Kontrole ZUS - ZFSS

Programista urzadzen i aplikacji android

Zarzadzanie jakoscig wyrobu

Konwent prawa pracy

Samodzielna weryfikacja wymogoéw z zakresu ochrony danych osobowych w dziale
kadr

Podatek dochodowy od os6b fizycznych

Warsztaty kadry i ptace

Kongres prawa pracy

Kupiec doskonaty - ,Big five” kupca - warsztaty coachingowe dla negocjatorow
dziatéw zakupow 1 inwestycji

6 pracownikow Spolki otrzymalo dofinansowanie na podnoszenie kwalifikacji na studiach
magisterskich i studiach podyplomowych.
Dla 43 pracownikéw prowadzony byt kurs jezyka angielskiego.

Kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji w 2014 r. wyniosta 147 tys. zt.
Dzialalno$¢ socjalna

Wydatki z Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych za okres sprawozdawczy
w porownaniu z ubieglym rokiem przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zi
Wyszczegdlnienie 2014 1. 2013 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikéw i cztonkéw rodzin 263 236
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy, dzialalno$¢ kulturalna 9 8
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 5 7
4. Pozostate wydatki (paczki dla dzieci i pracownikow) 47 40
5. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 40 64
Razem 364 355
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Ze $wiadczen z ZFSS skorzystata nizej podana liczba osob:

w osobach
Wyszczegdlnienie 2014 1. 2013 1.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikéw i cztonkdéw rodzin 261 232
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziezy, dziatalno$¢ kulturalna 33 29
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 21 25
4. Pozostate wydatki (paczki dla dzieci i pracownikow) 382 356
5. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 11 16
Razem 708 658

Svstem kontroli akcji pracowniczych

W ELZAB S.A. nie wystgpuje program akcji pracowniczych.

7. Ochrona srodowiska i BHP

W ELZAB S.A. dziata Stuzba Bezpieczenstwa i Higieny Pracy powotana przez pracodawce na

podstawie przepisow prawa pracy. Jest to jednoosobowa, wyodrgbniona komoérka organizacyjna

BHP jako organ doradczo-kontrolny Pracodawcy.

Realizowane przez Stuzb¢ BHP przedsiewzigcia nie wymagajg ponoszenia znacznych naktadow

finansowych. Wiele z nich ma jednak bezposredni wptyw na poprawe warunkéw pracy, w tym

obnizenie ryzyka zawodowego i ilosci wypadkow.

W analizowanym okresie 2014 r., dziatajac na podstawie art. 237> w ELZAB S.A. powolano

Komisje Bezpieczenstwa 1 Higieny Pracy jako organ doradczy i opiniodawczy Pracodawcy.

W ELZAB S.A. na biezaco przeprowadzone sa pomiary Srodowiska pracy oraz kontrole

realizowanych na biezagco prac remontowo — naprawczych maszyn i urzadzen, oraz prac

remontowych pomieszczen pracy oraz catego budynku.

Na biezaco przeprowadzane byly badania lekarskie, oraz specjalistyczne badania lekarskie w

ramach badan okresowych. Nie stwierdzono choréb zawodowych. Zarejestrowano jeden

wypadek przy pracy.

Na biezgco wyposazano pracownikow w odziez robocza i ochronng a takze obuwie ochronne i

srodki ochrony indywidualnej. Zapewniono $rodki higieny w postaci kremow, mydta i pasty BHP

a takze zapewniono napoje profilaktyczne dla pracownikéw produkcyjnych.

W ramach dbalosci o ochron¢ s$rodowiska zgodng z wymogami Unii Europejskiej w

analizowanym okresie 2014 r. kontynuowano szereg dziatan, m.in.:

e systematyczne monitorowanie aspektow srodowiskowych,

o selektywna zbiorke zuzytych baterii,

e systematyczng utylizacje odpadow niebezpiecznych oraz innych niz niebezpiecznych,

e regularne przekazywanie do skupu odpadéw z makulatury, folii oraz plastikow i surowcow
wtornych.

Dodatkowo wykorzystywano opakowania z materialow podlegajacych recyklingowi oraz

przekazywano do recyklingu odpady produkcyjne nie nadajgce si¢ do wykorzystania poprzez

selektywng zbidrke odpadow.

W ramach ograniczania negatywnego wptywu na S$rodowisko ELZAB S.A. deklaruje, ze

materiaty 1 komponenty sg ekologiczne i bezpieczne, zgodne z Dyrektywa RoHS (dotyczaca

ograniczania wykorzystywania w sprzgcie elektronicznym substancji mogacych negatywnie

oddziatywac na srodowisko).

10
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W celu zapewnienia maksymalnego odzysku zuzytych urzadzen wycofywanych z rynku, ELZAB
S.A. zawart umowe, z wyspecjalizowang firmg zajmujaca si¢ zbieraniem, przetwarzaniem i
recyklingiem zuzytych urzadzen elektronicznych, zgodnie z wymogami Dyrektywy WEEE
(dotyczacej zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego).

W celu zapewnienia odzysku w tym recyklingu odpadow opakowaniowych, ELZAB S.A. zawart
umowe z Organizacja Odzysku, dzialajaca pod firma ,,Polski System Recyklingu Organizacja
Odzysku S.A”.

W 2014 roku systematycznie przeprowadzane byty kontrole jakos$ci §ciekdw przez Zabrzanskie
Przedsiebiorstwo Wodociggdow 1 Kanalizacji.

Wszelkie dziatania zwigzane z gospodarka wodng, gospodarkg Sciekowa 1 gospodarka odpadami
nie stanowig zagrozenia dla srodowiska i nie wywieraja na srodowisko negatywnego wptywu.

Na biezagco monitorowane i konserwowane sg instalacje przeciwpozarowe, gasnice oraz system
oddymiania na klatkach schodowych.

ELZAB S.A. rzetelnie i terminowo angazuje si¢ w sprawy bezpieczenstwa i higieny pracy a takze
ochrony zdrowia, $srodowiska i ochrony przeciwpozarowe;j.

8. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy
W ELZAB S.A. zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcow krajowych. Laczny udziat

importu oraz zakupow wewnatrzwspolnotowych w zakupach ogétem w 2014 r. wynidst okoto
9,1%, w poréwnaniu do 2013 r., kiedy to wynidst okoto 9,5 %.

Produkty w ofercie handlowej ELZAB S.A. pochodza w znaczacej czgsci z produkcji
realizowanej przez ELZAB S.A. Sa one w wickszosci efektem pracy wlasnego dzialu rozwoju
a proces produkcyjny jest realizowany wg wiasnej technologii.

ELZAB S.A. w oparciu o prognoze sprzedazy sporzadzong przez dziat sprzedazy, wlasciwie
planuje zaopatrzenie w surowce, materialy 1 podzespoty do produkcji, zarowno co do ilosci jak
1 rodzaju zakupow.

Trzech najwigkszych dostawcow krajowych stanowi tacznie okolo 66% dostaw ogdtem.
W ocenie Zarzadu nie stanowi to zagrozenia dla zachowania cigglosci produkcji i sprzedazy.

Najwigksi dostawcy komponentow do produkcji w ramach zakupow wewnatrzwspolnotowych
1 z importu nie przekroczyli 5% dostaw ogotem.

Udzial pozostatych dostawcoéw stanowit ponizej 5% dostaw ogdtem.

Z powyzszej analizy zostat wylaczony zakup oprogramowania SAPL od Brytyjskiej Spotki VCO
Ltd. Zakup miat charakter jednorazowy. Kwota zakupu wyniosta 17,4 mln zt (3,3 tys. GBP).

Zakupy od pozostatych dostawcéw moga by¢ zastapione dostawami od innych firm.

Praktyka poprzednich lat wskazuje, ze nie wystapity negatywne zjawiska w zakresie cigglosci
produkc;ji i sprzedazy z tytulu dostaw.
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Odbiorcy

Dominujacym rynkiem dzialalnos$ci Spotki ELZAB S.A. jest rynek krajowy. W 2014 r. wartos¢
sprzedazy na Wegrzech stanowita 24% przychodow ogétem ELZAB S.A. W 2014 r. Spotka
wprowadzita na rynek Wegierski znaczng liczbe nowych urzadzen fiskalnych. Wynikato to z
wprowadzenia na Wegrzech przepisow dotyczacych nowych warunkéw technicznych urzadzen
fiskalnych, co skutkowato konieczno$ciag wymiany urzadzen przez wszystkich uzytkownikow.
ELZAB S.A. obstuguje bezposrednio sprzedaz do dealerow w Polsce oraz poprzez wegierska
Spotke MICRA METRIPOND KFT na Wegrzech.

II. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE
W  wyniku zrealizowanych przychodéw oraz poniesionych kosztow Spotka osiggneta

na poszczegdlnych rodzajach dzialalnosci w 2014 r. nastgpujace wyniki oraz wskazniki
rentownosci.

w tys. zt
2014 1. 2013 1.

1. Wynik brutto na sprzedazy 47971 36 883
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 37,6% 35,5%
2. Wynik netto na sprzedazy 23 062 14 380
Rentownos¢ netto na sprzedazy 18,1% 13,8%
3.Wynik na pozostatej dzialalno$ci operacyjnej 691 1029
Rentownos¢ operacyjna 18,6% 14,8%
4. Wynik na dziatalno$ci finansowej 592 684
5. Wynik brutto przed opodatkowaniem 24 345 16 093
Rentownos¢ brutto 19,1% 15,5%
6. Wynik netto 19 470 12 897
Rentownosé netto 15,2% 12,4%

W 2014 r. wynik brutto na sprzedazy w wysokosci 47 971 tys. zt w poréwnaniu do osiggnietego
w 2013 r. w wysokosci 36 883 tys. zt, byt wyzszy o 30,1%.

Na wyzszy wyniku brutto na sprzedazy mial wplyw poziom osiagnietych przychodow ze
sprzedazy na ktory ztozyly si¢ gldwnie 2 czynniki:
- poziom osiagnig¢tych przychodéw ze sprzedazy — wpltyw na to mialy gléwnie 2 czynniki:
a. Spotka ELZAB S.A kontynuowata, rozpoczete pod koniec 2013 r., dostawy nowych
urzadzen fiskalnych na Wegry, co zwigzane bylo ze zmiang przepisow fiskalnych na
rynku wegierskim,
b. pod koniec 2014 r. zaobserwowano zwigkszony popyt na urzadzenia fiskalne
w zwigzku ze zmieniajacymi si¢ przepisami zwalniajagcymi pozostate grupy podatnikdéw
z obowigzku rejestracji sprzedazy przy pomocy urzadzenia fiskalnego z dniem
01.03.2015r.
- wysokie przychody ze sprzedazy przy relatywnie niezmiennych kosztach stalych
spowodowaly wzrost rentownosci,
- wraz ze zmiang przychodow zmianie ulegly koszty zmienne, gtéwnie: zmniejszyt si¢
fundusz gwarancyjny, ktérego poziom zalezny jest od wielkoSci sprzedazy urzadzen
objetych funduszem gwarancyjnym (glownie urzadzenia fiskalne sprzedawane na rynku
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polskim a nie wegierskim) oraz wzrosly zmienne sktadniki wynagrodzenia zalezne od
osigganych wynikow,

- nieznacznemu zmniejszeniu ulegly koszty amortyzacji form oraz prac rozwojowych,
zwigzanych z wdrozeniem do produkcji i sprzedazy nowych produktow.

Zysk netto na sprzedazy w prezentowanym okresie wyniost 23 062 tys. zt i byl wyzszy od
uzyskanego w ubiegtym roku o 8 682 tys. zt.

Poziom kosztow sprzedazy, z wylaczeniem skutkow odpisow aktualizujgcych naleznos$ci, byt
wyzszy niz w 2013 r. o 7,5%. Ma to zwigzek m.in. z uzaleznieniem czg¢sci wynagrodzenia od
wynikow Spotki oraz wyzszymi wydatkami na dziatania marketingowe 1 promocje sprzedazy.
Koszty ogolne uksztattowaty si¢ na poziomie wyzszym o 11,4% w poréwnaniu do ubieglego
roku.

Osiagnigta rentowno$¢ netto na sprzedazy wyniosta 18,1% w 2014 r. w stosunku do osiagni¢te;j
w 2013 r. w wysokosci 13,8%.

W 2014 r. saldo pozostalej dziatalnosci operacyjnej bylo dodatnie i wyniosto 691 tys. zt.
Gléwnym czynnikiem majacym wpltyw na osiagniety poziom salda sg uzyskane w roku 2014 r.
przychody z dzierzaw majatku trwalego w wysokosci 1 129 tys. zl oraz alokowane do nich
koszty dzierzawionych powierzchni 396 tys. zt.

Réwniez w 2013 r. saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej bylo dodatnie i wyniosto 1 029
tys. zt.

Wskaznik rentowno$ci na dzialalnosci operacyjnej w 2014 r. wynidst 18,6% i byt wyzszy od
osiggnietego w 2013 r., ktory wynosit 14,8%.

W 2014 r. wynik na dziatalnosci finansowej byt dodatni i wynidst 592 tys. zt, podobnie jak w
2013 r. kiedy to wynosit 684 tys. zt.

W 2014 r. wynik brutto wyniost 23 345 tys. zt natomiast w 2013 r. wynik brutto ksztattowat sig¢
na poziomie 16 093 tys. zi.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego biezacego 1 odroczonego ELZAB S.A. w 2014 r.
wypracowat zysk netto w wysokosci 19 470 tys. zl, w poréwnaniu do zysku netto w wysokos$ci

12 897 tys. zt osiagnigtego w 2013 .

W ELZAB S.A. w prezentowanym okresie nie wystapily przychody i koszty z tytulu zaniechane;j
dziatalno$ci.

1. Przychody

W 2014 r. Spotka realizowata przychody z podstawowej dzialalno$ci operacyjnej oraz
z pozostalej dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;.

Realizacja przychodéw w 2014 r. w poroOwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku
ksztaltowata sie nastepujaco:
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w tys. zt
2014 r. 2013 1. Dynamika w %
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 114 627 92 089 124,5
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 13110 11 913 110,0
Razem przychody ze sprzedazy 127 737 104 002 1228
3. Pozostale przychody operacyjne 1479 1256 117,8
4. Przychody z operacji finansowych 1 646 1092 150,7
Razem przychody 130 862 106 350 123,0

Przychody ze sprzedazy

W 2014 r. warto$¢ przychodow ze sprzedazy wg segmentow byta nastepujaca:

- urzadzenia fiskalne 93 256 tys. zi
- niefiskalne produkty wlasne 15 455 tys. zt
- ustugi przemystowe i nieprzemystowe 5916 tys. zt
- towary 1 materiaty 13 110 tys. zt
W 2013 r. warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy wg segmentow byta nastepujaca:
- urzadzenia fiskalne 72 773 tys. zt
- niefiskalne produkty wtasne 13 494 tys. zt
- ushugi przemystowe i nieprzemystowe 5 822 tys. zt
- towary i1 materialy 11913 tys. zt

Przychody ze sprzedazy wyrobow wlasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materialow w 2014 r.
wyniosty 127 737 tys. zt i byly 0 23% wyzsze niz w 2013 r. Tak wysoki wzrost byt skutkiem
sprzedazy kas $rednich na rynek wegierski przez wigksza cze$¢ roku oraz kas matych, ktorych
wzrost sprzedazy pod koniec roku na rynku polskim byl spowodowany wejSciem w Zycie
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 4.11.2014 r. w sprawie zwolnien z obowigzku
prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych zobowigzujacego najpozniej od
1.03.2015 r. do rejestrowania sprzedazy przy pomocy kas fiskalnych okreslonych grup
podatnikéw, zwolnionych wczedniej z tego obowigzku, niezaleznie od obrotu.

Przychody ze sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materiatoéw w 2013 r.
wyniosty 104 002 tys. zt. Wysoki wzrost w stosunku do lat poprzednich byl skutkiem sprzedazy
kas matych i $rednich do nowych podatnikéw co bylo konsekwencja wejscia w zycie z dniem
1.01.2013 r. Rozporzadzenia Ministra Finansow z 29 listopada 2012 r. w sprawie zwolnien z
obowiazku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych, ktore wprowadzito prog
zwolnienia w ewidencjonowaniu przy uzyciu kasy fiskalnej na poziomie 20.000 zt.

W 2014 r. ELZAB S.A. odnotowal wzrosty sprzedazy w poszczegdlnych segmentach.
W stosunku do poprzedniego roku wzrost nastapit:

w segmencie urzadzen fiskalnych 28%
w segmencie niefiskalnych produktéw wlasnych 15%
w przychodach ze sprzedazy ustug 2%
w segmencie towaroOw i materiatow 10%
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W segmencie urzadzen fiskalnych wzrost dotyczyt kas $rednich i drukarek fiskalnych; sprzedaz
kas wzrosta wartosciowo o 132%, natomiast sprzedaz drukarek o 20%.

W 2014 r. w segmencie niefiskalnych produktéw wilasnych ELZAB S.A. odnotowal wzrost
sprzedazy o 15% w stosunku do 2013 r. Z roku na rok zwigksza si¢ $wiadomo$¢ korzysci
wynikajacych ze stosowania w placowkach handlowych nowoczesnych rozwigzan, takich jak:
wagi do zabudowy, wago-skanery i sprawdzarki cen.

Sprzedaz towardéw 1 materiatow w 2014 r. wzrosta o 10% w stosunku do wartosci osiagniete] w
roku poprzednim. Wzrost odnotowano w grupie urzadzen z segmentu automatycznej
identyfikacji (czytnikéw kodow kreskowych, kolektory danych i drukarki etykiet) a takze sprzgtu
komputerowego i szuflad kasowych.

Rynki zagraniczne

Wielko$¢ sprzedazy produktow oraz materialow 1 towarow na rynek krajowy 1 na rynki
zagraniczne w 2014 r. w poréwnaniu do 2013 r. obrazuje ponizsze zestawienie:

w tys. zt

Wartosc Wartos¢
Wyszczeg6lnienie sprzedazy Struktura % sprzedazy Struktura % | Dynamika %

2014 1. 2013 1.
Sprzedaz ogdtem, w tym: 127 737 100 104 002 100 122.,8
1. Sprzedaz krajowa 94 779 74,2 98 739 94,9 96,0
2. Sprzedaz na rynki zagraniczne 32 958 25,8 5263 5,1 626,2

2014 r. byl odmienny niz lata poprzednie pod wzgledem rynkoéw, na ktorym Spotka realizowata
swoje przychody.

W 2014 r. na rynku krajowym zrealizowano 74,2 % przychodow ogotem, kolejne 24%
zrealizowano na rynku wegierskim.

Z uwagi na wprowadzenie na Wegrzech nowych przepisoéw dotyczacych warunkow technicznych
jakie powinny spelnia¢ urzadzenia fiskalne i co za tym idzie konieczno$cig wymiany urzadzen
przez wszystkich uzytkownikow oraz dostarczeniem przez ELZAB S.A. kas fiskalnych Jota E
1 Mini E na rynek wegierski, ogolna warto$¢ eksportu w 2014 r. byta o 526% wyzsza niz w 2013
r. co spowodowalo rekordowy wynik od wielu lat. Dystrybucja, podobnie jak w poprzednich
latach, odbywata si¢ poprzez Spotke zalezng MICRA METRIPOND KFT.

ELZAB S.A. kontynuowat rowniez sprzedaz na rynek brytyjski, grecki i stowacki.

Nagrody i wyroznienia

W 2014 r. ELZAB S.A. byl laureatem wielu programow i1 konkurséw, zdobywajac nagrody
przyznawane za wysoka jakos$¢ produkowanych urzadzen, m.in. otrzymatl:

- ,,Red Dot Award” dla kasy ELZAB K10, w 61 edycji konkursu organizowanego przez Zentrum
Nordrhein Westfalen Design Center.

- Teraz Polska dla kasy ELZAB K10,

- nominacj¢ do nagrody ,,Jako$¢ Roku” dla kasy ELZAB K10.
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Pozostale przychody operacyjne i przvchody z operacji finansowych

Przychody z pozostalej dziatalnosci operacyjnej w 2014 r. wyniosty 1 479 tys. zt, w stosunku do
uzyskanych w 2013 r. w wysokosci 1 256 tys. zt.

Do przychodow z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w 2014 r. zaliczone zostaly glownie:

- przychody z dzierzaw powierzchni w Zabrzu oraz w Suchym Lesie 1 129 tys. zt,
- wynik na sprzedazy srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 169 tys. zt,
- rozwigzanie rezerwy na nieumorzone prace rozwojowe marki GLAB 54 tys. 71,
- przychody z zasagdzonych kosztow postepowan sagdowych 31 tys. zi,
- rekompensaty i odszkodowania z tyt. zdarzen losowych 51 tys. zt.

Przychody z pozostalej dziatalnosci operacyjnej w 2013 r. wyniosty 1 256 tys. zi
Do przychodow z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 2013 r. zaliczone zostaly glownie:

- przychody z dzierzaw powierzchni w Zabrzu oraz w Suchym Lesie 994 tys. zt,
- rozwigzanie rezerwy na nieumorzone prace rozwojowe marki GLAB 110 tys. zl,
- przychody z zasadzonych kosztow postgpowan sagdowych 81 tys. zl,
- rekompensaty i odszkodowania z tyt. zdarzen losowych 27 tys. zt.

Przychody finansowe w 2014 r. wyniosly 1 646 tys. zt, w stosunku do uzyskanych w 2013 r.
w wysokosci 1 092 tys. zt.
Do przychodow finansowych w 2014 r. zaliczone zostaly gtownie:
- odsetki naliczone odbiorcom, przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
1 obligacji 1 310 tys. zt,
- korekta odpisu aktualizujacego odsetki od naleznosci 161 tys. zt.
Do przychodoéw finansowych w 2013 r. zaliczone zostaly gtownie:
- odsetki naliczone odbiorcom, od udzielonych pozyczek, lokat, weksli oraz obligacji
549 tys. zt,
- korekta odpisu aktualizujacego odsetki od naleznosci 159 tys. zt.

1. Koszty
W 2014 r. na realizacj¢ produkcji i sprzedazy oraz na pozostale dzialania operacyjne i finansowe

Spotka poniosta koszty, ktorych wartos¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku przedstawiono
W ponizszej tabeli.

w tys. zi
2014 r. 2013 1. Dynamika w %

1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobdw i ustug 69 065 56 507 122,2
w tym: aktualizacja zapasow 195 270

2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 10 701 10612 100,8
w tym: aktualizacja zapasow -199 613

3. Koszty sprzedazy 9 405 8 583 109,6
w tym: aktualizacja naleznosci 35 -135

3a. Koszty sprzedazy z wylqczeniem aktualizacji naleznosci 9370 8718 107,5

4. Koszty ogblnego zarzadu 15 504 13 920 1114

5. Pozostale koszty operacyjne 788 227 347,1

6. Koszty finansowe 1 054 408 258,3

Razem koszty 106 517 90 257 118,0
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W 2014 r. Spotka poniosta koszty w tacznej kwocie 106 517 tys. zl, tj. o ok. 18% wyzsze niz
w roku ubieglym, co jest gldwnie konsekwencja zwigkszonego poziomu sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

W 2014 r. naklady na realizacj¢ produkcji, koszty dystrybucji i sprzedazy oraz koszty ogdlne
zwigkszyty si¢ o okoto 17 % w pordwnaniu do 2013 r.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1 ustug zwiekszyt si¢ o 22 % w stosunku do wzrostu
sprzedazy produktéw i ustug, ktory wynosit 23 %.

Na poziom kosztu wytworzenia mialy wplyw:

- poziom sprzedazy wyrobow, ktory byt wyzszy niz w 2013 r., co zwigzane byto gtéwnie z
wprowadzeniem nowych przepisow fiskalnych na Wegrzech i w konsekwencji wymiang
wszystkich urzadzen fiskalnych na nowe

- struktura asortymentowa sprzedazy,

- nizszy poziom kosztéw serwisu gwarancyjnego, zalezny od sprzedanego asortymentu
w kraju oraz poziomu fakturowania kosztami serwisu gwarancyjnego przez dealeréw
Spoiki,

- nieco nizsza amortyzacja prac rozwojowych poniesionych na opracowanie nowych
produktow oraz form niezbgdnych do realizacji produkcji nowych produktow,

- skutek aktualizacji zapasow, mniejszy niz w 2013 r.

Koszty ogodlne i koszty sprzedazy zwigkszyly si¢ tacznie w 2014 r. o ok 10 % w stosunku do
poniesionych w 2013 r.
Aktualizacja nalezno$ci wyniosta:

- w2014 r. w wysokosci 35 tys. zt, zwiekszajac koszty sprzedazy,

- w2013 r. w wysokosci 135 tys. zl, zmniejszajac koszty sprzedazy,

Eliminujac skutek aktualizacji naleznosci w obydwu poréwnywanych okresach, laczne koszty
sprzedazy i1 og6lnego zarzadu w 2014 r. uksztattowaty si¢ réwniez na poziomie wyzszym o ok
10% niz w 2013 1.

Poniesione w 2014 r. koszty rodzajowe w wysokosci 93 744 tys. zl byly wyzsze o 19% niz
w 2013 r. Udzial wybranych pozycji kosztowych w poniesionych kosztach wynosit:

- 47,5 % stanowily koszty zuzycia materiatéw i energii, ktore w poréwnaniu do 2013 r. wzrosty
0 28,6%. Wplyw na wielkos$¢ kosztow materiatowych ma przede wszystkim struktura produkcji,
poziom realizowanej sprzedazy, kursy walut, od ktérych zalezy cena zakupow z importu oraz
zakupow krajowych z ceng denominowang w stosunku do walut obcych. W latach poprzednich
systematycznie outsourcingowano pakiety elektroniczne do firm zewnetrznych. Spowodowato to
czg$ciowa zmiang struktury kosztoéw wytwarzanych wyrobow, gdzie udzial wlasnej robocizny
zmniejszyt si¢ na korzys$¢ udziatu materialdéw bezposrednich. Koszty materiatdw obejmuja
rowniez materialy reklamowe 1 informacyjne, zwigzane z prowadzonymi kampaniami
reklamowymi w Kkraju i1 za granicg oraz z promocjami.

- 25,7 % stanowit koszt wynagrodzen i §wiadczen pracowniczych. Wynagrodzenia z narzutami
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na place oraz koszty pozostatych §wiadczen na rzecz pracownikdOw w poroOwnaniu
do analogicznego okresu roku ubieglego wzrosty si¢ o okoto 15,4%. Wzrost wynagrodzen
spowodowany jest zwigkszong liczbg zatrudnionych oséb oraz wyptata premii, ktorej poziom
zalezny jest od osiaganych przez Spotke wynikow. Swiadczenia na rzecz pracownikoéw obejmuja
réwniez wydatki na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji pracownikéw oraz koszty zwigzane
z ochrong i profilaktyka zdrowotna, wynikajaca z przepisdw bezpieczenstwa i higieny pracy.

- 23,7% stanowity koszty ustug obcych, ktore utrzymaty si¢ na porownywalnym poziomie jak w
2013 r. Znaczaca pozycja w kosztach ustug sa koszty serwisu gwarancyjnego, ktérego poziom
stanowi ok 53% kosztéw ustug obcych. Pozostate wigksze pozycje kosztowe to obrobka obca,
koszty promocji

- 4,1 % stanowity koszty amortyzacji i byly na poziomie porownywalnym jak w 2013 r.

W 2014 r. wynik aktualizacji zapasow wyrobow gotowych wyniost 195 tys. zt i zwiekszyt koszt
wytworzenia, w 2013 r. wynik na aktualizacji zapasow wyrobow zwickszyt koszt wytworzenia
0 270 tys. zt.

W 2014 r. wynik aktualizacji zapaséw towarow i materiatow w wysokosci -199 tys. zt zmniejszyt
warto$¢ sprzedanych towardw 1 materialdw, natomiast w 2013 r. zwigkszyl 0 613 tys. zt.

W 2014 r. wynik aktualizacji naleznos$ci zwigkszyt koszty sprzedazy o 35 tys. zl, natomiast
w 2013 r. zmniejszyt o 135 tys. ztk.

Koszty pozostalej dzialalnosci operacyjnej i finansowej
Pozostate koszty operacyjne w 2014 r. wyniosty 788 tys. zl, w stosunku do poniesionych
w 2013 r. w wysokosci 227 tys. zl.

Do pozostatych kosztow operacyjnych w 2014 r. zaliczone zostaty gldwnie:

- koszty dzierzawionych powierzchni 396 tys. zt
- darowizny dla 0s6b prawnych i fizycznych, sponsoring 279 tys. z
- koszty sadowe 21 tys. zt
- koszty zdarzen losowych 28 tys. zt
- straty z tyt. zaniechanych prac rozwojowych 11 tys. zt

Do pozostatych kosztéw operacyjnych w 2013 r. zaliczone zostaty glownie:

- darowizny dla os6b prawnych i fizycznych 68 tys. zt
- straty z tyt. likwidacji majatku trwatego 26 tys. zt
- koszty sadowe 23 tys. zt
- koszty zdarzen losowych 20 tys. zt

Koszty finansowe w 2014 r. wyniosty 1 054 tys. zl, w stosunku do 2013 r. w kwocie 408 tys. zt.
Do kosztéw finansowych w 2014 r. zaliczone zostaty glownie:

- odsetki i prowizje od kredytow, leasingu 382 tys. zt
- straty z tytulu réznic kursowych 172 tys. zt
- odpisy aktualizujgce odsetki naliczone odbiorcom 87 tys. z
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Koszty finansowe w 2013 r. wyniosty 408 tys. zt, w stosunku do 2012 r. w kwocie 2 134 tys. zl.
Do kosztéw finansowych w 2013 r. zaliczone zostaly glownie:
- odsetki i prowizje od kredytow, leasingu 155 tys. zt
- odpisy aktualizujace odsetki naliczone odbiorcom 147 tys. zt
- straty z tytutu réznic kursowych 98 tys. zt
2.  Wpybrane pozycje bilansowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wtys. zi
Wyszczegolnienie Na dzien 31.12.2014 | Na dzien 31.12.2013 | zmiana
Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 88 65 23
Przeszacowanie nieruchomosci i gruntu w Suchym Lesie 529 561 -32
Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 85 92 -7
Fundusz na dziatania promocyjno-reklamowe 179 275 -96
Fundusz gwarancyjny 738 426 312
Nieumorzona wartos$¢ prac rozwojowych GLAB 0 10 -10
Roéznica migdzy wartoscia bilansowa a podatkowa wartosci niematerialnych 27 8 19
Zarachowane koszty (premia Zarzadu, rezerwa na premi¢ MBO, przeglad i
badanie sprawozdan finansowych,) 875 348 327
RAZEM 2521 1985 536
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wtys. zt
Wyszczegdlnienie Na dzien 31.12.2014 | Na dzien 31.12.2013 zmiana
Rezerwa na réznice migdzy amortyzacja podatkowa i bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych odniesiona na wynik biezacego okresu 609 >21 88
Rezerwa utworzona na rznice w amortyzacji w zwiazku z wycena
rzeczowych aktywow trwatych wedlug zasad MSR odniesiona na 0 8 -8
niepodzielony wynik z lat ubieglych
Rezerwa z tytutu odsetek od obligacji, pozyczek, weksli 9 73 -64
Rezerwa z tytutu leasingu finansowego 74 154 -80
RAZEM 692 756 -64

Wg stanu na 31.12.2014 r. dokonano kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Kompensaty aktywdéw ze zobowigzaniami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wg stanu na 31.12.2014 r. ina 31.12.2013 r.:

31.12.201 | 31.12.201

4 3

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 521 1985
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 692 756
Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1829 1229
Saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0

Na wynik finansowy 2014 r. wptyw mialo zwigkszenie, wykorzystanie oraz rozwigzanie odpisow
aktualizujacych oraz rezerw, ktorych zmiany na przestrzeni roku, w pordwnaniu do stanu
na koniec 2013 r. przedstawiajg ponizsze zestawienia:
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Odpisy aktualizujace

wtys. zt

Wyszczegolnienie

Na dzien 31.12.2014

Na dzien 31.12.2013

zmiana

Odpisy aktualizujace naleznosci, nalezno$ci wekslowe i odsetki od

. . 974 1012 -38
nieterminowych zaplat
Odpis aktualizujacy udziaty w innych podmiotach 6 841 6 841 0
Ofipls aktua}lzujalcy nadmierne i zbgdne zapasy wyroboéw oraz 435 326 109
potfabrykatow
Odpis aktualizujacy materiaty i towary 682 1059 -377
RAZEM 8932 9238 -306

Rezerwy i rozliczenia miedzvokresowe bierne (ujete w zobowiazaniach krotkoterminowych)

wtys. zi
Wyszczegodlnienie Na dzien 31.12.2014 | Na dzien 31.12.2013 zmiana
Rezerwa na i odprawy emerytalno-rentowe 464 342 122
Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownikow 445 482 -37
Rezerwa na premi¢ kwartalna/ roczng 4345 2789 1556
Rezerwa na przeglad i badanie sprawozdan finansowych 72 68 4
Rezerwa na dziatania promocyjno-reklamowe 940 1447 -507
Rezerwa na nieumorzona warto$¢ rozwojowych GLAB 0 54 -54
Rezerwa na fundusz gwarancyjny 4225 2 564 1661
Pozostate 195 41 154
RAZEM 10 686 7787 2899
Zapasy
Stan zapasow na 31.12.2014 r. w odniesieniu do stanu na koniec 2013 r. wynosi:
wtys. zi
Na dzien Na dzien
ZAPASY 31.12.2014 31.12.2013
Materiaty 8 082 10 844
Polprodukty i produkty w toku 2 591 1928
Produkty gotowe 3506 4306
Towary 5064 1673
Zapasy, razem 19 243 18 751

Ogolna warto$¢ zapasOw na koniec 2014 r., w odniesieniu do porownywalnego okresu ubieglego

roku, wzrosta o0 492 tys. zt. tj. 0 2,6 %.

Najwickszy spadek nastgpit w materialach bezposrednich. Zwigzane jest to z tym, ze poziom
zapasOw na koniec 2013 r. byl wysoki w zwigzku z planowang sprzedaza na rynku wegierskim

na poczatku 2014 r.

Duzy wzrost nastgpit w pozycji towaréw gldwnie z tytutu zakupu oprogramowania do dalszej

odsprzedazy, ktora nastgpita na poczatku 2015 r.
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NaleznoS$ci
Nalezno$ci krotkoterminowe

Poziom naleznosci Spotki wg stanu na 31.12.2014 r. w pordwnaniu do stanu na 31.12.2013 r. jest

nastepujacy (w tys. z}):

. . 5 Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI 31.12.2014 31.12.2013
a) od jednostek powigzanych 746 3592
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 724 3570
- do 12 miesigcy 724 3570
- inne 22 22
b) naleznosci od pozostatych jednostek 26 833 15 788
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 26 002 14 889
- do 12 miesiecy 25992 14 841
- powyzej 12 miesiecy 10 48
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 395 410
zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 436 489
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 27 579 19 380
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci 974 1012
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 28 553 20 392

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentéw stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na
przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokosci
rocznych zakupow brutto, terminowosci sptat nalezno$ci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.
W roku 2013 zostaly zmieniane terminy ptatnosci, ktore liczone sg od daty wystawienia faktury
(301 60 dni).W sporadycznych sytuacjach jednorazowo przyznawany jest termin ptatnosci 90 dni
liczcony od daty wystawienia faktury. Stan nalezno$ci jest monitorowany na biezaco.
ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nieregulujacych platnosci w terminie.

W przypadku nie wywigzywania si¢ z ustalonych warunkow ptatno$ci przy realizacji kolejnych
zamoOwien nastepuje zmiana warunkow na przedplate, ptatnos¢ gotdéwka lub blokada dostaw do
klienta. Konsekwentne stosowanie powyzszych procedur zwigksza gwarancj¢ zawierania
transakcji z wiarygodnymi kontrahentami.

Dodatkowo w polityce kredytowej ELZAB S.A. jest konieczno$¢ weryfikacji w wywiadowni
gospodarczej nowych klientow, ktorym ma zosta¢ przydzielony odroczony termin ptatnosci.

Wzrost stanu naleznos$ci na koniec 2014 r. w stosunku do konca 2013 r. wynika z faktu
zwigkszonej sprzedazy pod koniec roku.

Z ogo6lnej kwoty nalezno$ci brutto z tytutu dostaw i ustug, w kwocie 27 700 tys. zt, naleznosci
przeterminowane stanowig kwote 3 000 tys. zt, z czego (w tys. z1):

¢ do 1 miesigca 1 802
e powyzej 1 - 3 miesiecy 209
® powyzej 3 - 6 miesiecy 43
e powyzej 6 - 12 miesigcy 47
e powyzej 12 miesigcy 899

Naleznos$ci przeterminowane stanowig 10,8% ogdlnej kwoty naleznos$ci brutto z tytulu dostaw
i ustug. Znaczaca cze$¢ dotyczy przeterminowania w okresie do 3 miesigcy.
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Nalezno$ci przeterminowane powyzej 6 miesiecy objete sa odpisem aktualizujacym lub zawarte
zostaty porozumienia o ratalnej sptacie naleznos$ci przeterminowanych.

Na 31.12.2013 r., z og6lnej kwoty naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustug, w kwocie 19 471 tys.
zt, nalezno$ci przeterminowane stanowity kwote 3 402 tys. zt, z czego (w tys. z}):

e do 1 miesigca 1861
e powyzej 1 - 3 miesiecy 295
® powyzej 3 - 6 miesiecy 165
e powyzej 6 - 12 miesigcy 263
e powyzej 12 miesigcy 818

Wg stanu na 31.12.2013 r. naleznosci przeterminowane stanowity 17,5% ogolnej kwoty
naleznos$ci brutto z tytulu dostaw i ustug. Znaczaca czg$¢ dotyczyla rowniez przeterminowania
w okresie do 3 miesigcy.

Nalezno$ci dlugoterminowe
Na koniec 2014 r. nie wystgpuja naleznosci dlugoterminowe.

Zobowiazania

Poziom zobowigzan krotkoterminowych Spotki wg stanu na 31.12.2014 r. w poréwnaniu
do stanu na koniec 2013 r. ksztaltuje si¢ nastepujaco (w tys. zt):

KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA BEZ Na dzien Na dzien
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH 31.12.2014 31.12.2013
a) wobec jednostek powigzanych 3361 3300
- z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalno$ci: 3 361 3300
- do 12 miesigcy 3361 3300
- powyzej 12 miesigcy 0 0
b) wobec pozostatych jednostek 35421 10 818
- z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 29012 10 243
- do 12 miesi¢cy 29 012 10 243
- powyzej 12 miesiecy 0 0
- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 6343 542
- z tytulu wynagrodzen 6 0
- inne: 60 33
Krétkoterminowe zobowiazania , razem 38 782 14 118

Kwota zobowigzan krotkoterminowych (bez kredytow oraz zobowigzan finansowych) na koniec
2014 r. wzrosta w stosunku do stanu na koniec 2013 r. o kwote 24 664 tys. zl, glownie w pozycji
zobowigzan z tytutu dostaw, w tym z tytutlu nabycia oprogramowania SAPL w kwocie 3 300
tys. GBP. Zobowigzanie zostato uregulowane w styczniu i w lutym 2015 r. Wzrostowi ulegta
réwniez pozycja dot. podatkow, co wynika ze wzrostu zobowigzania VAT od sprzedazy w
grudniu (w tym od sprzedazy oprogramowania SAPL do CCI Sp. z 0.0.).

Poziom kredytow i pozyczek Spotki wg stanu na 31.12.2014 r. w poréwnaniu do stanu na koniec
2013 r. ksztattuje si¢ nastgpujaco (w tys. zt):
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Zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych i pozyczek stan na 31.12.2014 | stan na 31.12.2013
Rodzaj kredytu/pozyczki Nazwa banku/pozyczkodawca Zobov]s;ll%zName w Zobovls;lzzName W
Kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI 3478 2 625
Kredyt w rachunku biezacym Bank Millennium SA 4271 0
Kredyt w rachunku biezacym Bank Pekao SA 5848 0
Kredyt inwestycyjny ING BANK SLASKI 880 1144
Kredyt inwestycyjny mBANK (poprzednio BRE BANK) 0 83
. Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i
Pozyczka Gospodarki Wodnej w Katowicach 1493 0
Pozyczka MICRA METRIPOND KFT 4053 0
Razem 20 023 3852

Spotka ELZAB S.A., wg staniu na 31.12.2014 r. posiadata dostgpne limity w rachunku biezacym:

kwota pozostala do

Rodzaj kredytu Nazwa banku limit kwota wykorzystana .
wykorzystania
Kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI 6 000 3478 2522
Kredyt w rachunku biezacym Bank Millennium SA 6 000 4271 1729
Kredyt w rachunku biezacym Bank Pekao SA 6 000 5848 152
Razem 18 000 13 597 4403

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego wg stanu na 31.12.2014 r. w poréwnaniu do stanu
na koniec 2013 r. ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

Zobowiazania z tytulu leasingu (w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013

a) dlugoterminowe 151 602
b) krotkoterminowe 468 471
Zobowigzania z tytulu leasingu, razem 619 1073

Zobowigzanie z tytulu leasingu finansowego powstato w zwigzku z zakupami maszyn i urzadzen
produkcyjnych oraz samochodow.

3.

Instrumenty finansowe

Na 31.12.2014 r. w ELZAB S.A. wystapily nastgpujace otwarte transakcje terminowe forward.

L | data zawarcia . .. S L . N wycena na dzien | przyszie

.. rodzaj transakcji | waluta ilos¢ kurs realizacji termin realizacji h X
p | transakcji bilansowy wydatki/wpltywy
1. | 14-10-2014 FXFORWARD | HUF 1 955 1,3705 15-01-2015 27 27
2. | 15-10-2014 FX FORWARD | HUF 1556 1,372 15-01-2015 21 21
3. [ 17-11-2014 FX FORWARD | HUF 1521 1,376 16-02-2015 21 21
4. [ 26-11-2014 FX FORWARD | HUF 1 656 1,36 27-02-2015 23 23
5. ] 05-12-2014 FX FORWARD | HUF 4389 1,3515 23-01-2015 59 59
6. | 08-12-2014 FX FORWARD | HUF 1592 1,3555 23-01-2015 22 22
7. | 17-12-2014 FXFORWARD | HUF 9093 1,3455 05-02-2015 122 122
8. | 17-12-2014 FX FORWARD | HUF 1 346 1,354 05-02-2015 18 18
9. [ 12-12-2014 FX FORWARD | GBP 16 5,2705 05-02-2015 80 84
razem 393 397

Kurs HUF': dotyczy ceny za 100 HUF

Na dzien 31.12.2014 r. spotka posiadala obligacje w kwocie 2 500 tys. zl, zarachowane odsetki
od obligacji na 31.12.2014 r. wynosily 48 tys. zt.

Wg stanu na 31.12.2014 r. spotka posiadata nalezno$¢ od ELZAB SOFT sp. z o.0. z tytutu
udzielonej pozyczki w wysokos$ci 400 tys. zt.
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4. Prace rozwojowe

W 2014 r. Dziat Rozwoju Spotki ELZAB S.A. pracowat nad nastgpujacymi zagadnieniami:

1. Kontynuacja projektu "Innowacyjne stanowisko sprzedazy", ktory otrzymat
dofinansowanie w ramach Dzialania 1.4 Wsparcie projektow celowych Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013. Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnego
stanowiska sprzedazy detalicznej — kasy rejestrujacej. Projekt obejmuje rowniez modelowa
funkcjonalno$¢ noszaca cechy innowacyjnosci zwigzang z nowymi ustugami 1 warto$ciami,
dostarczong w formie prototypu, protokotow, programéw i1 elementéw wspotpracujacych.

2. Opracowanie, dostosowywanie 1 rozwdj oferty produktéw na rynki zagraniczne
europejskie oraz bliskiego wschodu, w tym kasy fiskalne zintegrowane z TCU na rynek
wegierski, lokalizacja produktow krajowych na rynki europejskie i bliskiego wschodu, w tym
sprawdzarek cen i wag.

3. Nowa rodzina drukarek fiskalnych wykorzystujacych zintegrowana platforme sprz¢towo-
programowa i posiadajacych nowatorskie cechy funkcjonalne i komunikacyjne przy spehieniu
wymagan docelowego segmentu rynku, wysokiej niezawodno$ci oraz optymalizacji kosztow
wytworzenia.

4. Dostosowanie do zmian w przepisach i zainicjowanie procesu homologacji dla nowych
urzadzen: kas dla samoobstlugowych stacji paliw, drukarek fiskalnych i wag.

5. Optymalizacja konstrukcji mechanicznej szuflad kasowych przeznaczonych na rynek
europejski.

6. Doskonalenie konstrukcji mechanicznej 1 wdrozenie samoobstugowego kiosku do
nadawania przesylek, z uwzglednieniem technologii wazenia, rozpoznawania obrazu,
przyjmowania platnosci gotowkowych i bezgotowkowych oraz zapewnienia bezpieczenstwa
systemu.

7. Rozw6j oprogramowania rodziny kas Jota uwzgledniajacy integracj¢ z ustugami
dostarczanymi w technologii przetwarzania w chmurze na rynek europejski oraz opracowanie
wymaganych rozwigzan komunikacyjnych.

8. Opracowanie rozwigzania mechanicznego urzadzenia fiskalnego do w mobilnej sprzedazy
biletow na rynki Europy zachodniej.

0. Prace zwigzane z integracja kas rejestrujacych marki ELZAB z platforma ustug.

10. Rozwoj sprawdzarki o funkcje multimedialne dziatajace na systemie Android.

11. Rozwdj oferty kas na rynek wegierski uwzgledniajacy nowych podatnikow i inne obszary

zastosowan w tym sprzedaz mobilna.

III. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

ELZAB 1.01-31.12.2014 1.01-31.12.2013
1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 37,55 35,46
2 | Wskaznik rentownos$¢ netto % 15,24 12,40
3 | Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE % 28,84 24,49
4 | Rentowno$¢ aktywdw ogotem ROA % 16,15 16,88
5 | Wskaznik biezacej ptynnoséci 1,56 3,15
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,09 2,17
7 | Wskaznik ogélnego zadhuzenia% 44,04 31,08

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapitat wtasny %*

zysk netto / suma aktywow %*

aktywa obrotowe* / zobowigzania krotkoterminowe(bez rezerw i

A W~
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rozliczen miedzyokresowych)*

6 aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */
zobowiqzania krotkoterminowe*

7 zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*
* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

IV.  ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I POZABILANSOWE

Kwota zobowigzan warunkowych:
- wgstanuna31.12.2014 r.

- zabezpieczenie wekslowe umoéw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy)
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu
urzadzen produkcyjnych oraz samochodéw (Millennium Leasing Sp. z o0.0., BMW
Financial Services Polska Sp. z 0.0.). Laczna warto§¢ przedmiotu leasingu stanowita
kwote 1 563 tys. zt
- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym PEKAO SA — limit
kredytu wynosi 6 000 tys. zi.

- wgstanuna 31.12.2013 r.

- zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego (bilansowo leasing finansowy)
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu
urzadzen produkcyjnych oraz samochodéw (Millennium Leasing Sp. z o0.0., BMW
Financial Services Polska Sp. z 0.0.). Laczna warto§¢ przedmiotu leasingu stanowita
kwote 1 841 tys. zt

- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w BRE BANK S.A. - kwota zaciggnigtego
kredytu wynosita 2 000 tys. zt.

Kwota zobowigzan pozabilansowych (cz¢$¢ kapitatlowa netto):
- wgstanuna 31.12.2014 r. oraz na 31.12.2013 r. wynosita 0 tys. zl.

V. ZDARZENIA NIETYPOWE 1 INNE CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA
SYTUACJE FINANSOWA ELZAB S.A.

W 2014 r. podobnie jak w 2013 r. nie wystapily zdarzenia nietypowe i inne czynniki majace
wplyw na sytuacje finansowg firmy ELZAB S.A.

VI. MOZLIWOSCI PLATNICZE SPOLKI 1 RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Ogolng sytuacje finansowg 1 platniczag Spotki w 2014 r. obrazuje ponizsze zestawienie z rachunku
przeplywow pienieznych:

wynik finansowy netto 19 470
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjne;j 22503

Korekty dotyczace przejscia miedzy wynikiem netto a przeplywami z dziatalno$ci operacyjnej,
w tym:
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- amortyzacja 3 856
- zaptacony podatek dochodowy -4 001
- podatek dochodowy w sprawozdaniu z dochodow catkowitych 4 875
- zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -8678
- zmiana stanu zobowigzan i rozliczen mi¢dzyokresowych biernych 3979
- zmiana stanu zapasOw 886
- zmiana stanu rezerw 2 882
- koszty i przychody z tytutu odsetek -619
- zysk/strata z dzialalno$ci inwestycyjnej -159
- pozostale 12
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej -19935
Gltoéwne pozycje przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej,

w tym:

- nabycie /sprzedaz srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych -7721
- nabycie/sprzedaz obligacji -13 000
- udzielenie/ splata pozyczek 149
- wplywy z tytulu odsetek 638
- wydatki netto na nabycie udziatow w podmiocie stowarzyszonym -1
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowe;j 15 207
Gltowne pozycje przeptywdw pienigznych z dziatalnosci finansowe;,

w tym:

- zaciagniecie kredytu / sptata kredytu 16 088
- odsetki od kredytu, prowizje od kredytu -370
- platnosci zobowigzan z tyt. leasingu finansowego -511
Zmiana w Srodkach pieni¢znych 17 775
Srodki pieniezne na poczatek okresu obrachunkowego 659
Srodki pieniezne na koniec okresu obrachunkowego 18 434

VII. INWESTYCJE

1. INWESTYCJE W RZECZOWE AKTYWA TRWALE 1 WARTOSCI
NIEMATERIALNE

W okresie sprawozdawczym Spotka poniosta naklady inwestycyjne na nabycie 1 modernizacje
srodkdéw trwalych oraz na wartosci niematerialne w wysokosci 5 241 tys. zl, w tym m.in naktady
na termomodernizacje i modernizacj¢ budynkéw 1 budowli, modernizacje pomieszczen
produkcyjnych i biurowych oraz na przyrzady i narz¢dzia dla produkcji.

Naktady inwestycyjne na $rodki trwate i warto$ci niematerialne sfinansowane zostaly gtownie
srodkami wlasnymi.

Naktady na termomodernizacje zostaly sfinansowane zaciggni¢ta pozyczka na ten cel w
wysokosci 1 493 tys. zt z WFOSIGW.
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Spotka ELZAB S.A. nie poniosta w okresie sprawozdawczym naktadow na rzecz ochrony
srodowiska naturalnego. Specyfika produkcji ELZAB S.A. nie stanowi zagrozenia dla
srodowiska naturalnego.

W 2014 r. dzial konstrukcyjny ELZAB S.A. kontynuowatl, rozpoczete w poprzednim okresie
sprawozdawczym, prace rozwojowe oraz rozpoczal realizacjc nowych tematow.
Warto$¢ poniesionych naktadow na realizacj¢ prac rozwojowych wyniosta 2 493 tys. zi
Na wartosci niematerialne przeniesiono koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem
pozytywnym w kwocie 338 tys. zl.

W planach inwestycyjnych na 2015 r. przewiduje si¢ gtéwnie:

e zakupy maszyn, narzgdzi i urzadzen niezbednych dla zapewnienia ciggtosci produkc;ji, a takze
czgsciowe odnowienie parku maszynowego,

e kontynuacje¢ oraz rozpoczecie prac nad nowymi produktami w ramach prac rozwojowych
oraz zakup form do produkcji nowych wyrobow,

e zakonczenie procesu termomodernizacji budynkéw i modernizacji pomieszczen,

Realizacja inwestycji sfinansowana zostanie ze $srodkéw wlasnych Spotki, ewentualnie kredytem

lub leasingiem.

2. INWESTYCJE W AKTYWA FINANSOWE

Wg stanu na 31.12.2014 r. ELZAB S.A. posiada udzialy w nastepujacych spodtkach prawa
handlowego (wg wartosci netto):
wtys. zt

Nazwa jednostki 31.12.2014r. 31.12.2013 1.

Bilansowa warto$¢
udzialow

% udzial w kap.
Akcyjnym

Bilansowa warto$¢
udziatow

% udziat w kap.
akcyjnym

1. MICRA METRIPOND KFT

496

92,18%

496

92,18%

UL Bajcsy-Zs 70

Hodmezévasarhely, Wegry

2. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 437 87,5% 437 87,5%

UL Kruczkowskiego 39

Zabrze

3. COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z
0.0.

52125 46,78% 0 0%

Ul. Jutrzenki 116

Warszawa

Razem | 53 058 | 933 |

3.  POLACZENIA POD WSPOLNA KONTROLA

W dniu 19.12.2014 r. ELZAB S.A. stal si¢ mniejszo§ciowym akcjonariuszem spotki Comp
Centrum Innowacji Sp. z o.0., dalej CCI Sp. z o0.0. Na dzien bilansowy ELZAB S.A. posiada
46,78 % udziatow w kapitale zaktadowym tej spotki. Postanowienie o podwyzszeniu kapitatu w
CCI Sp. z 0.0. w KRS nastapito z datg 19.12.2014 r. CCI Sp. z o.0. byla do dnia nabycia przez
ELZAB S.A podmiotem w 100 % zaleznym od spotki COMP S.A.- bedacej jednocze$nie
jednostka dominujacg w stosunku do ELZAB S.A. Konsekwentnie charakter transakcji spetnia
definicj¢ transakcji pod wspdlng kontrola, a ktére to transakcje nie s3 regulowane w MSSF.
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Polityke rachunkowosci dla wyzej wspomnianych transakcji okresla samodzielnie zarzad
jednostki dominujacej, uwzgledniajac wytyczne zawarte w MSR nr 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow.

Metoda rozliczenia

W ELZAB S.A. na dzien bilansowy 31.12.2014 r. rozliczenie nabycia akcji spotki Comp
Centrum Innowacji Sp. z 0.0. nastapilo poprzez rozliczenie na bazie danych ksiegowych ze
sprawozdania finansowego Grupy CCI Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2014 r. oraz przy uwzglednieniu
transakcji gospodarczych majacych miejsce od dnia 16.12.2014 r. (dzien objecia udziatow
zgodnie z umow3a) do konca roku 2014.

Objete udzialy zostaty pokryte wkiladem pienieznym, przy czym dokladne formy rozliczen
zostaty wskazane w raporcie biezacym numer 31/2014 oraz ponize;j.

Prezentacja w sprawozdaniach finansowych

W sprawozdaniu jednostkowym ZUK ELZAB S.A. spotka wykazata udzialty w jednostkach
zaleznych — jako dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniane wedlug ceny nabycia
korygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci

W sprawozdaniu skonsolidowanym ZUK ELZAB S.A. spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z
0.0. bedzie skonsolidowana metodg praw wlasnos$ci i zaprezentowana w bilansie, w aktywach
trwatych w linii - ,,Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw
wiasnosci”

Objecie udzialow w podmiocie stowarzyszonym - rozliczenie

Umowa objecia 52 125 udziatow, kazdy o warto$ci nominalnej 1 tys. zlotych, w kapitale

zaktadowym Spoétki Comp Centrum Innowacji Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie o tacznej

warto$ci nominalnej 52 125 tys. zlotych, ktdre stanowia 46,78% kapitalu zaktadowego CCI Sp. z

0.0. 1 tyle samo glosow na zgromadzeniu wspolnikéw CCI Sp. z 0.0. Objecie udziatéw nastapito

po warto$ci nominalnej udziatdéw. Wskazane powyzej udzialy zostaly pokryte wkladem

pienieznym, przy czym na mocy odrebnej umowy z dnia 15 grudnia 2014 r. ELZAB S.A. oraz

CCI Sp. z o.0. dokonaty umownego potracenia wierzytelnosci przystugujacej CCI Sp. z o.o.

wobec ELZAB S.A. z tytulu objgcia udzialow z wierzytelnosciami mu przystugujacymi wobec

CCI Sp. z 0.0. w facznej wysokosci 52 125 tys. zlotych, z nast¢pujacych tytutow:

- tytutu obligacji wyemitowanych przez CCI Sp. z o.0. i posiadanych przez ELZAB S.A. w
tacznej wysokosci 28 529 tys. zi;

- wierzytelnosci przystugujacej ELZAB S.A. wobec CCI Sp. z o.0. z tytutu pozyczki z dnia
11 marca 2014 r. w kwocie 2 059 tys. zt;

- wierzytelnosci przyshugujacej ELZAB S.A. wobec CCI Sp. z o.0. z tytulu umowy
sprzedazy praw autorskich do dokumentacji oraz oprogramowania komputerowego
sktadajacego si¢ na platforme sprzedazowo-transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL) w
kwocie 21 536 tys. zk;

- pozostatg kwote tytulem objecia udziatoéw, w wysokosci 1 tys. zt Emitent doptacit sSrodkami
pienig¢znymi.

VIII. INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ORAZ O TRANSAKCJACH Z
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2014 r.

PODMIOTAMI POWIAZANYMI

(w tys. PLN)

Sprzedaz Zakupy Inne
ELZAB do ELZAB od hod Inne koszty
Jednostek Jjednostek praychody finansowe
powigzanych | powigzanych finansowe
Tran.sakCJe Z_Jednostkaml 50 461 15 349 1020 4
powigzanymi
MICRA METRIPOND KFT 30 764 42 86 4
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 844 1093 3
COMP S.A. 678 13 942 11
INSOFT Sp. z o.0. 8 55
Paytel S.A. 1 14
Safe Computing 97
Comp Centrum Innowacji Sp. .z 0.0. 18 166*) 203 823

*) obejmuje sprzedazy praw autorskich
transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL)

536 tys. zt z VAT)

do dokumentacji oraz oprogramowania komputerowego sktadajgcego sie na platforme sprzedazowo-
w kwocie 17 509 tys. zt netto (21

Naleznosci Naleznosci Zobowiqzania
L ELZAB od ELZAB od . . | ELZAB wobec
Naleznosci ednostek ednostek Zobowiqzania ednostek
ELZABod | /¢ s ELZAB wobec | 7% ,
Jednostek powigzanych | powigzanych Jednostek powigzanych
. 5 z tytutu z tytutu widzanveh z tytutu
powigzanyc objecia udzielonych powigzany zaciggnietych
obligacji pozyczek pozyczek
MICRA METRIPOND KFT 321 0 0 4053
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 165 400 97
COMP S.A. 80 2548 3241
INSOFT Sp. z o.0. 0 5
Paytel S.A. 2
Safe Computing Sp. z 0.0. 0 0
Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. 157 0 0 18 0

Szczegoly transakcji z podmiotami powigzanymi znajduja si¢ w nocie nr 22 do sprawozdania
Finansowego oraz w dalszej czesci dotyczacej zawartych uméw (rozdzial XIV) oraz udzielonych

pozyczek 1 poreczen (rozd

ziat IX).

Powyzsza tabela obejmuje obroty za okres od 01.01.-31.12.2014 r. oraz stan zobowigzan
1 naleznos$ci wg stanu na 31.12.2014 r.

Zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotow powigzanych wg stanu na 31.12.2014 r.

nie wystapity.

IX.
PORECZENIACH

INFORMACJA O UDZIELONYCH POZYCZKACH

I UDZIELONYCH

W 2013 r. ELZAB S.A. udzielit Spotce Micra Metripond Kft pozyczek w tacznej wysokosci 564
tys. euro oraz 22 000 tys. huf. Pozyczki zostaly sptacone w calo$ci wraz z naleznymi odsetkami
w 2014 r. Na dzien 31.12.2014 r. Spoétka Micra Metripond Kft nie posiada zadluzenia z tytutu
zaciggnigtych pozyczek w ELZAB S.A.
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W 2013 r ELZAB S.A. udzielil pozyczki spdtce Elzab Soft w wysokosci 160 tys. zt na
finasowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Pozyczka zostata sptacona na koniec roku 2014
w calosci wraz z naleznymi odsetkami.

Spotka ELZAB S.A. w dniu 28.11.2014 r. zaciggneta w Spotce Micra Metripond Kft, pozyczke
w wysokosci 950 tys. euro na finasowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej. Sptata pozyczki
nastapi w terminie 6 miesiecy od dnia uruchomienia pozyczki. O zawarciu powyzszej umowy
spotka ELZAB S.A. informowala w raporcie biezagcym Nr 28/2014. Do dnia 07.04.2015 r.
ELZAB S.A. splacil zobowigzanie wobec MICRA METRIPOND KFT z tytulu zaciagnigtej
pozyczki.

W grudniu 2014 r ELZAB S.A. udzielit pozyczki spotce Elzab Soft w wysokosci 400 tys. zt na
finasowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Sptata pozyczki nastgpi do konca roku 2016.

ELZAB S.A. w marcu 2014 r. udzielil pozyczki spoélce Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. w
wysokosci 2 000 tys. zt. na finasowanie biezacej dzialalnosci gospodarczej. Pozyczka wraz z
naleznymi odsetkami zostala skonwertowana na udzialy, ktore ELZAB S.A. objal w zwiazku z
podwyzszeniem kapitatu w CCI Sp. z 0.0. w grudniu 2014 r.

28 stycznia oraz 09 lutego 2015 r. ELZAB S.A. udzielit dwoch pozyczek spotce Comp Centrum
Innowacji Sp. z 0.0., 0 tacznej wartosci 500 tys. zt, ktorej celem jest finasowanie biezacej
dziatalnos$ci. Sptata pozyczek nastgpi w terminie 6 miesiecy.

ELZAB S.A. udzielit porgczenia spétce MONTEL Informatika KFT. z siedzibg w Budapeszcie
za zobowigzania spotki MICRA METRIPOND KFT wynikajace z umowy dostawy zawartej
pomigdzy spotka zalezng MICRA METRIPOND KFT oraz MONTEL Informatika KFT.
Udzielone przez Spotk¢ ELZAB S.A. porgczenie, dotyczy odroczonych zobowigzan platniczych
na warto$¢ 70% wszystkich zamowien przypadajacych odpowiednio wg ponizszych terminow
dostaw:

- 30% ogolnej kwoty zamdéwienia w terminie 30 dni od dostawy zamdwionego towaru,

- 40% ogolnej kwoty zamdwienia w terminie 45 dni od dostawy zamowionego towaru.

Warto$¢ udzielonego porgczenia wg stanu na 31.12.2014 r. wynosi 430 tys. zt.

Informacje odnos$nie udzielonego poreczenia Spotka opublikowata raportem biezacym nr 3/2014.

Podmioty zalezne nie udzielily innych pozyczek z wyjatkiem wymienionej powyzej oraz nie
udzielily porgczen i gwarancji.

X. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Nie toczg si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postepowania przewyzszajace 10% kapitatéw wlasnych ELZAB S.A.

XI. WIELKOSC I RODZAJE KAPITALOW SPOLKI
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1. Kapital wlasny

Kapitat wlasny Spotki na 31.12.2014 r. i na 31.12.2013 r. obejmuje (w tys. z}):

Na dzien 31.12.2014 | Na dzien 31.12.2013

A. Kapital wlasny 77 259 57 782
1. Kapital podstawowy 22 143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne -4 936 -4 936
4. Pozostale kapitaty rezerwowe - akcje wilasne 6254 6254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 18 946 6 049
6. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: 23 641 17 061
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubieglych 4171 4 164

6.2. Zysk/strata roku biezacego 19 470 12 897

2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Zgodnie z Uchwala Nr 8 ZWZ z dnia 30 czerwca 2014 r. zysk netto ELZAB S.A. za 2013 r.
w wysokos$ci 12 897 tys. zt zostat przeznaczony w calosci na kapitat zapasowy.

4. Propozycja podzialu wyniku za biezacy okres

Zarzad ELZAB S.A. w dniu 26.01.2015 r. postanowil rekomendowac najblizszemu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, podj¢cie uchwaty w sprawie wyplaty zysku za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 50% skonsolidowanego zysku netto
Grupy Kapitatowej ELZAB, jednak nie wiecej niz zysk netto Spotki ELZAB S.A. wykazany
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad ELZAB S.A. proponuje przeznaczy¢ kwote w wysokosci
12 202 tys. zt na wyptate dywidendy. Pozostala czgs¢ zysku netto w wysokosci 7 268 tys. zi
zasili kapitat zapasowy.

Polityka dywidendy

W styczniu 2015 r. Zarzad ELZAB S.A. podjat decyzje w sprawie przyjecia polityki dotyczacej
wyplaty dywidendy.

Z uwagi na dobrg sytuacje finansowa Spoiki i Grupy Kapitatowej, ELZAB S.A. zamierza
w przyszlosci rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu podejmowanie uchwat w sprawie wypflaty
dywidendy w wysokosci od 30 % do 70% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej,
jednak nie wiecej niz zysk netto Spotki wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spotki. Wysokos¢ rekomendowanej dywidendy uzalezniona bedzie od aktualnej sytuacji
rynkowej, mozliwosci i potrzeb finansowania rozwoju Grupy Kapitalowej oraz uwzglgdniac
bedzie bezpieczenstwo finansowe Spotki oraz podmiotéw z jej Grupy Kapitatowe;.

Zgodnie z podjeta uchwala Zarzadu Spotki, polityka wyptaty dywidendy obowiazuje i znajduje
zastosowanie poczawszy od podziatu zysku netto Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2014 r.

4.  Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
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co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.12.2014 r. oraz
na dzien zaakceptowania sprawozdania finansowego przez Zarzad Spdélki, zgodnie

z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Imie¢ i nazwisko Tlosé akeji Tlo$é akeji Razem ilo$¢ akeji | Razem ilos¢ glosow | % gloséw na Udzial w
(Firma) zwyklych uprzywilejowanych WZ kapitale
akcyjnym

COMP S.A* 12228 189 18 450 12246 639 12 320439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje 1173755 1173755 1173755 7,21 7,27
wlasne)
Pozostali 2698 636 18 020 2716 656 2 788 736 17,13 16,83
akcjonariusze
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

*Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tgcznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A. co stanowi 83,17% udziatu w kapitale zaktadowym
(bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyktych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zaktadowym; bezposrednio -18.450 akcji uprzywilejowanych, co
stanowi 0,11% udziatu w kapitale zakladowym, posrednio - 1.173.755 akcji wlasnych ELZAB S.A., co stanowi 7,27% udzialu w kapitale zaktadowym).
Ogdlna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.494.194 gloséw, co stanowi 82,87% ogolnej liczby gltosow (bezposrednio
12.320.439 glosow, co stanowi 75,66% udziatu w ogolnej liczbie glosow; posrednio - 1.173.755 glosy wynikajgce z akcji wiasnych bedgcych w
posiadaniu ELZAB S.A., co stanowi 7,21% udziatu w ogolnej liczbie glosow).

Kapitat akcyjny
ilo§¢ akcji ogotem
ilo§¢ glosow ogodltem

ilo§¢ akcji w obrocie publicznym
ilo§¢ akcji w obrocie gietdowym

22 142 962,40 PLN

16 137 050
16 282 930
16 137 050
16 100 580

5. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkéw Zarzadu, Kadry Kierowniczej i Rady

Nadzorczej

Ilo§¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu i Kadry Kierowniczej ELZAB S.A. na dzien
31.12.2014 r. oraz na dzien zaakceptowania sprawozdania finansowego przez Zarzad Spoiki,

zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 0
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 0
Zbigniew Stanasiuk Cztonek Zarzadu 0
Janusz Krupa Cztonek Zarzadu 0
Krzysztof Pyrsz Dyrektor ds. Produkcji 0
Jarostaw Wilk Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu 0
Jan Siwy Dyrektor Dziatu Badawczo Rozwojowego 0
Matgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Razem 220

Czlonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke wiedzy na dzien
przekazania raportu, nie posiadajg akcji ELZAB S.A.
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6. Akcje i udzialy w jednostkach powigzanych w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadaja

akcji lub udzialéw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Akcje 1 udzialy w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkéw Zarzadu

ELZAB S.A. (szt.):

COMP S.A.
Krzysztof Urbanowicz 0
Jerzy Poptawski 0
Zbigniew Stanasiuk 21745
Janusz Krupa 783

Akcje 1 udziaty w pozostatych podmiotach powigzanych bgdace w posiadaniu cztonkéw Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):

COMP S.A.
Jacek Papaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej 817 811
Krzysztof Morawski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Czlonek Rady Nadzorczej 1780
Jacek Pulwarski Czlonek Rady Nadzorczej 1000
Waldemar Tevnell Czlonek Rady Nadzorczej 0
Grzegorz Nalezyty Czlonek Rady Nadzorczej 0

7. Wezwanie na sprzedaz akcji - zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.
W 2014 r. nie bylo wezwania na sprzedaz akcji ELZAB S.A.
8.  Skup akcji wlasnych

ELZAB S.A. przeprowadzit nastgpujace transakcje w ramach skupu akcji wiasnych:

a) w 2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje wlasne w celu umorzenia,

b) w 2009 r. Spotka skupita 104 610 akcji wtasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacja strategii Spotki

c) w 2013 r. Spoltka skupita 663 483 akcji zwyktych na okaziciela w celu ich odsprzedazy Iub
innym celu zwigzanym z realizacjg strategii Spotki

warto$¢ warto$¢ wartosé
o o . o . .
ELZAB SA - AKCJE WEASNE | rok ilos¢ akeji Z:E:l‘;u ai‘:ljl'ly , :’kl';z*:)'v‘:g;o ;"ag\lg;xv “lf;‘)'y“t;'c';la nabytych
zakupu akeji akeji
ELZAB SA - akcje wlasne 2008 | 405 662 491 1993 2,51% 2,49% 552 1996
nabyte w celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu odspreedazy lub 2009 104610 2,41 252 0,65% 0,64% 142 254
innym celu zwigzanym g
realizacjq Strategii Spotki
ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu ich umorzenia lub
— po uprzednim pozytywnym
saopiniowaniu prie; Rade 2013 | 663483 4 2654 4,11% 4,07% 902 2686
Nadzorczg Spotki —w celu ich
dalszej odsprzedaZy, wymiany lub
na inny cel okreslony Uchwalg
Zarzgdu Spotki
RAZEM X 1173 755 4,17 4 899 7,27% 7,21% 1596 4936
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Nabyte akcje wykazywane sg w kapitatach wtasnych ELZAB S.A ze znakiem ujemnym.

9. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej Gieldzie Papierow WartoSciowych

Podstawowe wielkosci w zakresie notowan akcji Spotki w 2014 1. s3 nastepujace:
-$redni kurs akcji 11,74
-maksymalny kurs akcji 18,8
-minimalny kurs akcji 5,1
-stopa zwrotu ((kurs koncowy - kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) 173,95%
-amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 268,63%
‘kurs 02.01.2014 1. 5,95
‘kurs 31.12.2014 1. 16,3

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowan: podstawowy
Sektor: informatyka

CENA ELZAB w 2014
20

18

16

14

12

10

NAGRODA ZA SZCZEGOLNY WKEAD W ROZWOJ RYNKU KAPITALOWEGO
Spotka ELZAB S.A. zostala uhonorowana statuetka Byka i1 Niedzwiedzia w kategorii
»Najlepsza inwestycja w spotke gietdowa 2014”.
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XII. INFORMACJA O ZNACZACYCH UMOWACH
Znaczacymi wieloletnimi umowami w dziatalnosci Spotki byly:

Umowa o wspolpracy zawarta w dniu 1.03.2005 r. z MICRA METRIPOND KFT
z siedzibg na Wegrzech, przedmiotem, ktorej jest sprzedaz produktow, realizacja ustug
gwarancyjnych i pogwarancyjnych produktow ELZAB S.A. na rynku wegierskim.

Umowa zawarta w dniu 26.01.2011 r. pomiedzy ELZAB S.A. a COMP S.A. (przedtem
NOVITUS S.A.) na dostawy kas fiskalnych oznaczonych znakiem towarowym NANO E
i drukarek fiskalnych oznaczonych znakiem towarowym DEON E. Urzadzenia te byly
wprowadzane do obrotu pod logo ELZAB.

Umowa w sprawie wspolnych zakupdéw podzespotdw i1 urzadzen automatycznej identyfikacji
zawarta w dniu 25.07.2011 r. pomigedzy ELZAB S.A. a COMP S.A. (przedtem NOVITUS S.A.).
Umowa zostala zawarta w celu uzyskania optymalnych warunkéw zakupu podzespotow
1 urzadzen automatycznej identyfikacji (Al).

Na mocy umowy ELZAB S.A. zleca COMP S.A. prowadzenie negocjacji i dokonywanie
zakupow pod potrzeby ELZAB S.A. w zakresie zakupow podzespotéw, urzadzen Al
przeznaczonych do dystrybucji oraz urzadzen Al przeznaczonych do produkcji.

Umowa w sprawie sprzedazy wag elektronicznych firmy Dibal zawarta w dniu 25.07.2011 r.
pomiedzy: ELZAB S.A. a Spotka COMP S.A. (przedtem NOVITUS S.A.) dotyczaca sprzedazy
przez COMP S.A. na rzecz ELZAB S.A. wag elektronicznych firmy DIBAL.

ELZAB S.A., zobowiazuje si¢ dokonywa¢ zakupu wag zgodnie ze skladanymi zamowieniami
oraz wprowadza¢ je do obrotu we wiasnej sieci sprzedazy oraz do Klientow Strategicznych
ELZAB S.A. Zgodnie z umowa, wynagrodzenie dla ELZAB S.A., z tytutu sprzedazy wag zostato
ustalone jako rabat handlowy.

Umowa w sprawie zasad wspOlpracy w zakresie produkcji pakietow elektronicznych zawarta w
dniu 19.09.2011 r. pomigdzy ELZAB S.A. a FIDELTRONIK IMEL Sp. z o0.0. Spétka, na
podstawie umowy, zleca FIDELTRONIK IMEL Sp. z 0.0. wykonanie ustugi zakupu elementow
elektronicznych, montazu oraz testowania pakietow zgodnie z uzgodnieniami oraz dokumentacja
ELZAB S.A.

Umowa w sprawie zasad wspotpracy zawarta w dniu 28.12.2012 r. pomiedzy ELZAB S.A. a
Spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. dotyczaca ustlug doradczych w zakresie produktow i
ustug oferowanych na rynku oraz badan produktow i ustug pod katem nowych technologii.

Umowa w sprawie zasad wspotpracy w zakresie wspdlnego projektu rozwojowego zawarta w
dniu 07.01.2013 r. pomigdzy ELZAB S.A. a Spoétka Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0.
dotyczaca zaprojektowania, rozwoju oraz produkcji samoobstugowego kiosku pocztowego oraz
rozwoju oprogramowania stuzgcego do obstugi Produktu.

Umowa powotujaca konsorcjum w zakresie wspdlnego projektu rozwojowego zawarta w dniu
05.06.2013 r. pomiedzy ELZAB S.A. a Spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z o0.0. dotyczaca
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zaprojektowania, rozwoju oraz dostawy urzadzen do nadawania przesytek pocztowych.

Umowa o $wiadczenie ustug marketingowych zawarta w dniu 01.01.2015 r. pomiedzy ELZAB
S.A. a Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. dotyczaca §wiadczenia przez CCI Sp. z o. o. ustug
marketingowych majacych na celu zwigkszenie sprzedazy produktow marki ELZAB S.A. oraz
kreowanie pozytywnego wizerunku spotki ELZAB S.A.

Umowa w sprawie zasad wspolpracy w zakresie produkcji pakietow elektronicznych zawarta w
dniu 10.08.2012 r. pomigdzy ELZAB S.A. a JM Elektronik Sp. z o0.0., Spotka na podstawie
umowy zleca JM Elektronik Sp. z 0.0. wykonanie ustugi zakupu elementow elektronicznych,
montazu oraz testowania pakietow zgodnie z uzgodnieniami oraz dokumentacja ELZAB S.A.

Umowa zawarta w dniu 16.12.2013 r. pomiedzy ELZAB S.A. a MICRA METRIPOND KFT
w sprawie zasad wspoOlpracy w zakresie produkcji 1 dostawy wurzadzen fiskalnych
z przeznaczeniem na rynek wegierski oraz okreslenie warunkow dziatalnosci Stron w zakresie
dystrybucji, realizacji ustug gwarancyjnych i pogwarancyjnych przedmiotowych urzadzen na
terytorium Wegier.

Spotka zalezna ELZAB SA - Micra—Metripond Kft Spotka zalezna zawarta w okresie od
15.10.2013 r. szereg umoéw ze spotka Montel Informatika Kft. z siedzibag w Budapeszcie. Umowa
o najwickszej wartosci jest umowa dostawy z dnia 15.10.2013 r. Stronami umowy dostawy sa
Montel Informatika Kft. i Micra. Przedmiotem umowy jest dostawa przez Montel Informatika
Kft. dla Spotki Micra modutow fiskalnych. Warunki finansowe okreslone w umowie nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego typu. Umowa zostala zawarta na okres
36 miesiecy z mozliwosciag przedtuzenia okresu obowigzywania.

Umowa o dofinansowanie projektu realizowanego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Priorytet 1. Badania i rozwdj] nowoczesnych
technologii, Dziatanie 1.4. Wsparcie projektow celowych na realizacj¢ Projektu pt: ,Innowacyjne
stanowisko sprzedazy detalicznej”. Catkowity koszt Projektu wynosi 1 772 tys. zt, w tym koszty
kwalifikowane zwigzane z realizacja niniejszego Projektu wynosza 1701 tys. zt. Wartos¢
przyznanego dofinansowania wynosi 931 tys. zt stanowiace tacznie 54,76 % wartosci kosztow
kwalifikowalnych Projektu.

Umowa o pozyczke z Wojewoddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w
Katowicach w ramach pomocy de minimis. Pozyczka w kwocie 1 493 tys. zt udzielona zostala na
dofinansowanie zadania pod nazwa: ,,Termomodernizacja budynkéw Zaktadow Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A, zlokalizowanych w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39”.

Planowany koszt inwestycji wynosi 2 696 tys. zt w tym koszty kwalifikowane zwigzane z
realizacja niniejszej inwestycji wynosza 2 130 tys. zl. Stopa oprocentowania pozyczki od
wykorzystanej kwoty pozyczki w stosunku rocznym wynosi 0,95 stopy redyskonta weksli, lecz
nie mniej niz 3,50%.W dniu podpisania umowy oprocentowanie pozyczki wynosi 3,50%. Sptata
pozyczki nastagpi w 45 miesiecznych ratach poczawszy od dnia 31.01.2016 r. Zabezpieczeniem
sptaty pozyczki jest hipoteka umowna, do kwoty 1880 tys. zt na prawie wieczystego
uzytkowania gruntu oraz na stanowigcych odrgbny przedmiot wlasnosci budynkach
zlokalizowanych w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39, oraz cesja praw z umowy ubezpieczenia
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mienia od ognia i innych zdarzen losowych, dotyczacej nieruchomosci powyzej a takze
o$wiadczenie Spotki w formie aktu notarialnego, o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art.777 kpc
do kwoty 1 880 tys. zt. Na koniec roku 2014 pozyczka zostata uruchomiona w wysokosci 1 493
tys. z1.

Umowa z VCO Limited z siedzibg w Londynie, nabycia autorskich praw majatkowych do
dokumentacji oraz oprogramowania komputerowego stanowigcego si¢ na platforme
sprzedazowo-transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL). Z tytulu sprzedazy praw autorskich
objetych umowa, na wszystkich polach eksploatacji w niej wskazanych, ELZAB S.A. zaptaci na
rzecz VCO Limited kwote w wysokosci 3 300 tys. GBP ptatng w dwoch ratach na podstawie
wystawionej faktury VAT. O zawarciu powyzszej umowy spotka ELZAB S.A. informowata w
raporcie biezacym Nr 29/2014. Zobowigzanie ostatecznie zostalo uregulowane w lutym 2015 r.

Umowa objecia 52 125 udzialow, kazdy o wartosci nominalnej 1 tys. zt, w kapitale zakladowym

Spotki Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie o tacznej wartosci

nominalnej 52 125 tys. zlotych, ktore stanowia 46,78% kapitatu zaktadowego CCI Sp. z o.0. i

tyle samo glosow na zgromadzeniu wspolnikéw CCI Sp. z 0.0. Objecie udziatow nastgpito po

warto$ci nominalnej udziatow. Wskazane powyzej udzialy zostaly pokryte wktadem pienieznym,

przy czym na mocy odrgbnej umowy z dnia 15 grudnia 2014 r. ELZAB S.A. oraz CCI Sp. z o0.0.

dokonaly umownego potracenia wierzytelnosci przystugujacej CCI Sp. z o.0. wobec ELZAB

S.A. z tytutu objecia udziatow z wierzytelno$ciami mu przystugujacymi wobec CCI Sp. z 0.0. w

iqczne] wysokosci 52 125 tys. ztotych, z nastepujacych tytutow:
tytutu obligacji wyemitowanych przez CCI Sp. z o.0. i1 posiadanych przez ELZAB S.A. w
tacznej wysokosci 28 529 tys. zk;

- wierzytelnosci przystugujacej ELZAB S.A. wobec CCI Sp. z o.0. z tytutu pozyczki z dnia
11 marca 2014 r. w kwocie 2 059 tys. zt;

- wierzytelnosci przyshugujacej ELZAB S.A. wobec CCI Sp. z o0.0. z tytulu umowy
sprzedazy praw autorskich do dokumentacji oraz oprogramowania komputerowego
sktadajacego si¢ na platforme sprzedazowo-transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL) w
kwocie 21 536 tys. zi;

- pozostatg kwote tytulem objecia udziatéw, w wysokosci 1 tys. zI Emitent doptacit sSrodkami
pienig¢znymi.

O zawarciu powyzszej umowy spotka ELZAB S.A. informowata w raporcie biezacym Nr 30 i

31/2014

Umowa ze spotka Comp Centrum Innowacji Sp. z.0.0., sprzedazy autorskich praw majatkowych
do dokumentacji oraz oprogramowania komputerowego skladajacego si¢ na platforme
sprzedazowo-transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL). Nabycie majatkowych praw autorskich
przez CCI Sp. z o0.0. nastgpito na wszystkich polach eksploatacji. Z tytutu sprzedazy praw
autorskich objetych umowa, na wszystkich polach eksploatacji w niej wskazanych, spotka CCI
Sp. z 0.0. zobowigzana jest do zaptaty na rzecz Emitenta ceny brutto w wysokosci 21 536 tys. zl,
platnej jednorazowo na podstawie wystawionej faktury VAT. O zawarciu powyzszej umowy
spotka ELZAB S.A. informowata w raporcie biezacym Nr 301 31/2014

Umowy kredytowe )
Umowa o kredyt inwestycyjny z ING Bank Slaski na zakup wykrawarki PULLMAX 520- kwota
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pozostata do sptaty na 31.12.2014 r. wynosi 880 tys. zt.

W dniu 06.05.2014 r., zostata zawarta z ING Bank Slaski umowa wieloproduktowa z limitem w
wysokosci 6 000 tys. zt 1 dostepem do nastgpujacych form finansowania: kredyt w rachunku
bankowym w PLN, gwarancje bankowe w PLN oraz akredytywy dokumentowe w PLN, USD i
HUF. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 25.06.2013 r. z Bankiem Millennium
S.A. wraz z zawartymi aneksami w okresie od 05.09.2013 r. do 14. 02.2014 r. W grudniu 2014
Spotka ELZAB S.A. zawarta z Millennium Bank S.A umowe o lini¢ wieloproduktowg z limitem
w wysokosci 10.200.000,00 PLN i dostgpem do nastgpujacych form finansowania:

-kredyt w rachunku biezacym w PLN w kwocie 8 000 tys. zl, ktory bedzie przeznaczony na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki,

-lini¢ na gwarancje bankowe do kwoty 2 000 tys. zl, ktora bedzie wykorzystywana na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki,

-karty obcigzeniowe do kwoty 200 tys. zl, na warunkach i w trybie okreslonym w odrebnych
umowach zawartych w okresie obowigzywania limitu. Na podstawie zawartej umowy o lini¢
wieloproduktowg zostat podwyzszony limit o kredyt w rachunku biezacym z kwoty 6 000 tys. zt
do kwoty 8 000 tys. zt. Kwota 2 000 tys. zt zostanie udostepniona Spdice po spetnieniu przez
okres jednego kwartatu, warunku dotyczacego obrotéw w wysokosci ustalonych w w/w umowie.
Termin sptaty umowy o limit wieloproduktowy nastgpi nie po6zniej niz 28.12.2015 r.

O zawarciu powyzszej umowy spotka ELZAB S.A. informowata w raporcie biezagcym Nr 1/2015

W grudniu 2014 r., Spétka ELZAB S.A. odnowita umowe¢ w Banku PEKAO S.A. o kredyt
ztotowy na kwotg 4 000 tys. zt jednoczes$nie zwigkszajac limit do kwoty 6 000 tys. zt. Powyzszy
limit przeznaczony zostanie na sfinansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Spoiki.

Umowy leasingu
Umowy leasingu zawarte z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0.

- w dniu 24.08.2010 r., ktorej przedmiotem jest finansowanie zakupu Hydraulicznej
Prasy Krawedziowej. Warto$¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote 352 tys. zl, okres
leasingu wynosi 60 miesigcy,

- w dniu 21.06.2010 r., ktorej przedmiotem jest finansowanie zakupu Prasy
Mimosrodowej. Warto§¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote 299 tys. zl, okres
leasingu wynosi 60 miesigcy,

- w dniu 24.10.2014 r., ktorej przedmiotem jest finansowanie zakupu maszyny
Gamma 255 z wyposazeniem. Warto§¢ przedmiotu leasingu 113 tys. euro. okres
leasingu wynosi 35 miesiecy. Leasing zostal uruchomiony w styczniu 2015 r.

- w dniu 25.03.2015 r. zostala zawarta umowa na zakup serwerdw w kwocie
300 tys. zl, okres leasingu wynosi 36 miesigcy.

Spotka posiada réwniez podpisane umowy leasingu na zakup samochodow z ALPHABET
POLSKA FLEET MANAGEMENT Sp. z 0.0., BMW FINANCIAL SERVICES POLSKA Sp. z
0.0. z MILLENNIUM LEASING Sp. z o.0. oraz z EUROPEJSKIM FUNDUSZEM
LEASINGOWYM S.A.
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Umowy pozyczki

W 2013 r. ELZAB S.A. udzielit Spotce Micra Metripond Kft pozyczek w tacznej wysokosci 564
tys. euro oraz 22 000 tys. huf. Pozyczki zostaty sptacone w catos$ci wraz z naleznymi odsetkami
w 2014 r. Na dzien 31.12.2014 r. Spoétka Micra Metripond Kft nie posiada zadluzenia z tytutu
zaciagnigtych pozyczek w ELZAB S.A.

W 2013 r ELZAB S.A. udzielil pozyczki spotce Elzab Soft w wysokosci 160 tys. zt na
finasowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Pozyczka zostata sptacona na koniec roku 2014
w cato$ci wraz z naleznymi odsetkami.

Spotka ELZAB S.A. w dniu 28.11.2014 r. zaciggneta w Spotce Micra Metripond Kft, pozyczke
w wysokosci 950 tys. euro na finasowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej. Sptata pozyczki
nastapi w terminie 6 miesiecy od dnia uruchomienia pozyczki. O zawarciu powyzszej umowy
spotka ELZAB S.A. informowata w raporcie biezagcym Nr 28/2014. Pozyczka zostata splacona
do dnia 07.04.2015 1.

W grudniu 2014 r ELZAB S.A. udzielit pozyczki spotce Elzab Soft Sp. z 0.0. w wysokosci
400 tys. zl na finasowanie biezacej dziatalnoSci gospodarczej. Sptata pozyczki nastgpi do konca
roku 2016.

ELZAB S.A. w marcu 2014 r. udzielit pozyczki spotce Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. w
wysokosci 2 000 tys. zt na finasowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Pozyczka wraz z
naleznymi odsetkami zostata skonwertowana na udzialy, ktore ELZAB S.A. objat w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu w CCI Sp. z 0.0. w grudniu 2014 r.

28 stycznia oraz 09 lutego 2015 r. ELZAB S.A. udzielit dwoch pozyczek spotce Comp Centrum
Innowacji Sp. z 0.0., o tacznej wartosci 500 tys. zl, ktorej celem jest finasowanie biezacej
dziatalnos$ci. Sptata pozyczek nastgpi w terminie 6 miesigcy.

Umowy poreczenia

ELZAB S.A. udzielit porgczenia spolce Montel Informatika Kft. z siedziba w Budapeszcie za
zobowigzania spotki Micra Metripond Kft wynikajagce z umowy dostawy zawartej pomigdzy
spotka zalezng Micra Metripond Kft oraz Montel Informatika Kft. Udzielone przez Spotke
ELZAB S.A. porgczenie, dotyczy odroczonych zobowigzan platniczych na wartos¢ 70%
wszystkich zaméwien przypadajacych odpowiednio wg ponizszych terminéw dostaw:

- 30% ogolnej kwoty zamdéwienia w terminie 30 dni od dostawy zamdowionego towaru,

- 40% ogolnej kwoty zamdwienia w terminie 45 dni od dostawy zamdowionego towaru,

Warto$¢ udzielonego porgczenia wg stanu na 31.12.2014 r. wynosi 430 tys. zt.

Informacje odno$nie udzielonego porgczenia Spotka opublikowata raportem biezacym nr 3/2014

Umowy ubezpieczenia

o Umowa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz Prokurenta z tytutu pelnionej funkcji. Polisa zawarta jest w AIG Europe Limited
Sp.zo.0. oddziat w Polsce i obejmuje okres ubezpieczenia od 16.10.2014 r. do
15.10.2015 1.
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o Umowa Ubezpieczenia mienia zawarta z AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogodlnych
S.A. Umowa obowigzuje od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 .

o Umowa Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Spotki zawarta z AVIVA Towarzystwo
Ubezpieczen Ogolnych S.A. Umowa obowigzuje od 1.02.2015 r. do 31.01.2016 1.

Umowy dotyczace objecia obligacji

Spotka zawarla w okresie od 31.12.2012 r. do 20.05.2014 r. 25 uméw objecia obligacji Spotki
COMP S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116.

Laczna warto$¢ wszystkich zawartych umow objecia obligacji wynosita 30 100 tys. zt (bez
obligacji przejetych z Safe Computing Sp. z 0.0.).

W dniu 22 stycznia 2015 r., wptyneto zawiadomienie od spotki COMP S.A. w ktorym informuje,
ze z dniem 28 listopada 2014 r. nastapilo polaczenie spotki Safe Computing Spoétka z o.0., z
siedziba w Warszawie ze spotka COMP S.A., z siedziba w Warszawie. W zwigzku z powyzszym,
bez koniecznosci dokonywania jakichkolwiek czynnosci, na mocy przepisow prawa, spoika
COMP S.A., wstapita w prawa i obowigzki Safe Computing Sp. z o0.0., jako strona wszelkich
umow, postepowan czy negocjacji taczacych te spotki z ELZAB S.A. Wynik potaczenia jest
etapem procesu konsolidacji w ramach tej samej grupy kapitatlowej, w ramach ktorej
funkcjonowal Safe Computing Sp. z 0.0. (jako spotka zalezna od Comp SA). Na mocy polaczenia
spotka COMP przejeta zobowigzania spotki Safe Computing Sp. z o0.0., wzgledem spotki ELZAB
S.A. wynikajace z emisji obligacji na taczng kwote 2 500 tys. zt.

Spotka ELZAB S.A. w okresie od 21.03.2013 r. do 20.02.2015 r. zawarta 18 umdéw objecia
obligacji ze Spotka Comp Centrum Innowacji Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibag w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116.

Jednoczes$nie na skutek potaczenia spotek SCO Retail Sp. z 0.0. z siedzibg w Raszynie przy Al.
Krakowskiej nr 20A i Comp Centrum Innowacji Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z
siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116 nastgpilo przeniesienie catego majatku SCO Retail
na CCI. W wyniku dokonanego potaczenia spoétka przejmujaca CCI Sp. z o0.0. wstapita we
wszystkie prawa 1 obowigzki spotki przejmowanej SCO Retail Sp. z 0.0.. Na mocy polaczenia
spotka CCI Sp. z o0.0. przejeta zobowigzania spotki SCO Retail Sp. z 0.0. wzgledem spoitki
ELZAB S.A. wynikajace z emisji obligacji na faczng kwote 2 000 tys. zl.

Laczna warto$¢ wszystkich zawartych uméw objecia obligacji wyemitowanych przez CCI Sp. z
0.0. wynosita 40 000 tys. zt (bez obligacji przejetych z SCO Retail Sp. z 0.0.).

Stan nalezno$ci z tytutu objetych obligacji na 31.12.2014 r. wynosi O tys. zl.

Naleznosci z tytulu obligacji wraz z naleznymi odsetkami zostatly skonwertowane na udziaty,
ktore ELZAB S.A. objat w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu w CCI Sp. z o.0.

Informacje odnos$nie umoéw objecia Obligacji o najwyzszych warto$ciach zostaty opublikowane
raportami biezacymi nr 2/2012, 18/2012, 27/2012, 36/2012 oraz 1/2013, 3/2013, 11/2013,
7/2014, 8/2014, 9/2014, 10/2014, 16/2014, 21/2014, 27/2014.

Emisja obligacji

Zarzad Spotki ELZAB S.A. w dniu 23 lutego 2015 r. podjat uchwate nr 09/2015 w sprawie
przyjecia przez Spoélke programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50.000.000,00
(pig¢dziesieciu miliondow) zlotych stanowigcej] maksymalng dopuszczalng taczng warto$¢
wyemitowanych i niewykupionych obligacji oraz o przeprowadzeniu w ramach programu emisji
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pierwszej seril niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o lacznej warto$ci nominalnej do
20.000.000 (dwudziestu milionow) zlotych.

W dniu 30.03.2015 r. Zarzad ELZAB S.A. podjal uchwale nr 13/2015 w sprawie zwickszenia
kwoty emisji obligacji, ustalenia wysoko$ci marzy odsetkowej oraz ostatecznych Warunkow
Emisji. Na mocy uchwaty, Zarzad Spotki podjat decyzje o zwigkszeniu warto$ci nominalnej
obligacji pierwszej serii A/2015 emitowanych w ramach programu emisji obligacji
ograniczonego do kwoty 50.000.000,00 (pigc¢dziesigciu milionéw) ztotych z 20.000.000,00
(dwudziestu milionéw) ztotych do kwoty 25.000.000,00 (dwudziestu pigciu miliondw) ztotych.
W ramach pierwszej emisji, emitowanych jest do 25.000 (dwudziestu pigciu tysiecy)
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A/2015, nie majacych formy dokumentu, o
warto$ci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda, o tacznej wartosci nominalnej
wszystkich obligacji w wysokosci do 25.000.000,00 (dwudziestu pigciu milionéw) ztotych, po
cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej, oprocentowanych wedtug stopy procentowej rownej
w skali roku stopie bazowej WIBOR 6 M powickszonej o marze odsetkowa ustalong na poziomie
rynkowym, o terminie wykupu w dniu 3 kwietnia 2018 r.

Obligacje beda emitowane w ramach programu, jako papiery na okaziciela, w formie
zdematerializowanej zgodnie z Ustawa o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku. Emisja
obligacji nastgpita zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach (emisja niepubliczna) poprzez
skierowanie propozycji nabycia obligacji do indywidualnych adresatéw, w liczbie nie wigkszej
niz 149 osob. Obligacje nie sg zabezpieczone. Cel emisji obligacji w rozumieniu art. 10 Ustawy o
obligacjach nie zostal okreslony. Oferujacym obligacje jest MBank S.A., z ktérym w dniu
23.02.2015 r. Spotka zawarta umowe na program emisji obligacji.

XIII. INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 11.07.2014 r. zostala zawarta pomigdzy ELZAB S.A. a Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. umowa o badanie i przeglad jednostkowego
1 skonsolidowanego sprawozdania ELZAB S.A. i Grupy ELZAB za 2014 r. Wynagrodzenie
z tytulu realizacji umowy wynosi 85 tys. zt plus zwrot poniesionych kosztow.

W 2013 r. ELZAB S.A. wypflacita Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Sp. k. wynagrodzenie w kwocie netto 72 tys. zi z tytulu badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r. oraz 30 tys. zl za przeglad
sprawozdan poétrocznych za I pétrocze 2014 r.

XIV. PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY

W ELZAB S.A. nie funkcjonuje Pracowniczy Program Emerytalny.

XV. PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA W DZIALALNOSCI ELZAB S.A.

Opis ryzyk i zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalno$ciag ELZAB S.A. znajduje si¢ w nocie
nr 24 do sprawozdania finansowego.
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XVI. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

Rozwdj Spotki w 2015 r. 1 w latach nastgpnych, podobnie jak w 2014 r., bedzie realizowany
w ramach synergii z silng grupa branzowg COMP.

Gloéwne zalozenia strategii rozwoju beda nastepujace:

1. Dalsze umacnianie pozycji na rynku urzadzen fiskalnych na rynku krajowym i
zagranicznym,

2. Zwigkszenie udziatu w dynamicznie rozwijajacym si¢ rynku niefiskalnym, obejmujacym
systemy sprzedazy POS, systemy wazace, urzadzenia automatycznej identyfikacji,
oprogramowanie i ustugi,

3. Dalsze umacnianie efektu synergii w ramach Grupy COMP S.A. w celu zwigkszenia
rentownosci dziatalnosci Spotki.

Spoétka nadal bedzie inwestowaé w nowe produkty, technologie, formy i narzedzia do produkc;ji
oraz bedzie kontynuowaé strategi¢ rozwoju organicznego bazujacego na wilasnych
opracowaniach.

Spotka bedzie réwniez skupia¢ si¢ na doskonaleniu systemu jakosci wilasnych produktow
i zapewnieniu statej dostepnosci sprzetu dla klientow w celu umocnienia swojej pozycji
rynkowe;j.

Spotka ELZAB S.A. wraz z Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. rozwija strategiczny projekt
systemu sprzedazy ustug dodatkowych na urzadzeniach fiskalnych w ramach zintegrowanej
platformy do sprzedazy ustug w celu zwigkszenia potencjatu sprzedazowego Grupy (w tym na
rynkach eksportowych) i rozwoju nowej palety produktow.

XVIL. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

Raport o stosowaniu ladu korporacyjnego w 2014 r. przez
Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

Zarzad Spotki ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu dzialajac na podstawie uchwaty Rady Gieldy nr
19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 r., tj. w wersji obowiazujacej od dnia 1 stycznia 2013 r.,
informuje, ze w roku 2014 stosowat Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW, ktore
opublikowane sg na stronach internetowych Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
pod adresem: http://www.corp gov.gpw.pl/lad_corp.asp., z wylaczeniem zasad, o ktorych Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 1/2014/EBI z dn. 13 marca 2014 r.

Spotka ELZAB S.A. w 2015 r., zamierza przestrzega¢ wigkszo$¢ zasad tadu korporacyjnego
wynikajace ze zbioru ,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW” za wyjatkiem
nastepujacych:

Wskazanie postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego, od stosowania, ktorych emitent
odstapil oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia.
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Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk Spolek Gieldowych.

Spotka nie stosuje w sposob trwaty zasady I pkt. 1 oraz pkt. 12 w czgsci dotyczacej
transmitowania obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej. Przyczyna
niestosowania powyzszych zasad jest brak istotnego zainteresowania ze strony
akcjonariuszy oraz wysokie koszty zwigzane z transmisjg obrad. Jednocze$nie wdrozenie
tej rekomendacji w chwili obecnej niesie za sobg ryzyka zwigzane m.in., z jakoscia
przekazu, opodznieniami w przesyle danych itp., a takze podwazania skutecznos$ci
podjetych przez Walne Zgromadzenie Uchwat.

Spotka nie stosuje rekomendacji zasady I pkt. 5 dotyczacej wprowadzenia polityki
wynagradzania oraz zasad jej ustalania. Na podstawie Statutu spotki, zasady
wynagradzania cztonkoéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza, z kolei ustalenie wynagrodzen
czlonkéw Rady Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Informacje o
wysokosci wynagrodzen cztonkow organéw Spotki publikowane sg w raportach rocznych
Spoiki.

Spotka nie stosuje w sposob trwaly zasady I pkt. 9 parytetu kobiet i mezczyzn w
sprawowaniu funkcji w Zarzadzie 1 Radzie Nadzorczej. Wybdr Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki jest dokonywany odpowiednio przez Rade Nadzorcza i Walne
Zgromadzenie Spoiki, na podstawie posiadanych przez kandydatéw kwalifikacji.

Dobre praktyki realizowane przez zarzady spolek gieldowych

W Spotce nie obowigzuje formalna reguta dotyczaca zmieniania podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych. Na podstawie zapisow w Statucie Spotki wybor
tego podmiotu pozostaje w kompetencji Rady Nadzorczej Spotki. Wobec powyzszego
Spotka nie stosuje w sposob trwaly zasady II pkt 1.14

Spotka nie stosuje zasady II pkt. 2 dotyczacy prowadzenia strony internetowej w jezyku
angielskim 1 o okreslonej zawartosci informacyjnej. Spotka posiada i prowadzi strong
internetowa w jezyku angielskim, zawierajaca podstawowy katalog informacji o Spodice.
Na powyzsza decyzje maja wplyw wysokie koszty zwigzane ze stosowaniem tej zasady
przy niktym zainteresowaniu aktualnego akcjonariatu.

. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Spotka w sposob trwaly nie stosuje rekomendacji zasady IV pkt.10 odnoszacej si¢ do
transmitowania obrad WZA w sieci Internet oraz pdzniejszego upublicznienia takich
zapisOw na swojej stronie internetowej. Przyczyng niestosowania powyzszych zasad
Rekomendac;ji jest brak istotnego zainteresowania ze strony akcjonariuszy oraz wysokie
potencjalne koszty.
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Jednoczesnie Spotka nie wyklucza mozliwosci przyjecia stosowania powyzszych zasad w
przyszlosci, a intencja Zarzadu jest trwale przestrzeganie wiekszosci zasad ladu
korporacyjnego okreslonych w Rekomendacjach.

Opis glownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Kontrola wewnegtrzna w Spdétce ma na celu prawidlowe sporzadzanie sprawozdan
finansowych i raportow okresowych, przygotowanych i publikowanych zgodnie z zasadami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych (...).

W  Spotce stosowany jest system kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia
rachunkowosci 1 sprawozdawczosci finansowej w celu zapewnienia rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej w publikowanych raportach okresowych.

Spotka posiada Zakladowa Polityke Rachunkowosci, ktora ustala sposdéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, metody wyceny aktywdow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, a
takze ochrony danych. Przyjete w Spotce zasady polityki rachunkowosci stosuje si¢ w sposdb
ciagly, zapewniajacy poréwnywalnos$¢ danych finansowych.

System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych jest nastepujacy:

1. Spotka ma ustalony proces sporzadzania budzetu na poszczegélne lata, ktory jest
opracowywany z uwzglednieniem zalozen planu strategicznego 1 aktualnych
uwarunkowan mozliwych do rozpoznania na moment sporzadzania budzetu.

2. Spotka stosuje ustalony proces biezacego raportowania zarzadczego we wszystkich
obszarach objetych budzetem, ktére maja znaczacy wplyw na wyniki Spotki,
umozliwiajacy monitorowanie tych wynikow w poréwnaniu do zatozen budzetu.

3. W Spoélce wystepuje ustalony podziat obowiazkow i osoéb odpowiedzialnych za
biezace raportowanie oraz za sporzadzanie okresowych raportéw finansowych.

4. Zarzad Spéitki w sposdb regularny dokonuje analizy sporzadzanych raportow
i monitorowania wynikéw Spotki oraz podejmuje dziatania majace na celu
zapobieganie i ograniczanie ewentualnych ryzyk i zagrozen.

5. Stosowany przez Spotke system rachunkowosci zarzadczej, prawidlowo prowadzone
ksiggi rachunkowe oraz prawidlowo stosowane zasady okreslone w Zakladowe;j
Polityce Rachunkowosci stanowig podstawe do sporzadzania sprawozdan finansowych
1 raportOw okresowych.

6. Potroczne sprawozdania finansowe Spotki sg poddawane przegladowi przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

7. Roczne sprawozdania finansowe Spotki sa poddawane badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

W 2014 roku jedynym akcjonariuszem posiadajacym znaczny pakiet akcji Emitenta byta
Spotka COMP S.A. z siedziba w Warszawie.

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 roku

- . . Tlo$¢ akeji Tlo$¢ akeji Razemilo¢ | Razemilos¢ | % gloséw na Udzial w
Imig¢ i nazwisko (Firma) . . . kapitale
zwyklych uprzywil. akceji glosow Wz .

akcyjnym
COMP S.A.* 12 228 189 18 450 12 246 639 12 320 439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 1173755 1173755 1173755 7,21 7,27
Pozostali akcjonariusze 2 698 636 18 020 2716 656 2 788 736 17,13 16,83
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16 282 930 100,00 100,00

*Spélka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada lgcznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A. co stanowi 83,17% udziatu w kapitale zaktadowym
(bezposrednio - 12.228.189 akcji zwykiych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zaktadowym, bezposrednio -18.450 akcji uprzywilejowanych,
co stanowi 0,11% udzialu w kapitale zakltadowym, posrednio - 1.173.755 akcji wltasnych ELZAB S.A., co stanowi 7,27% udzialu w kapitale
zaktadowym).

Ogodlna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.494.194 glosow, co stanowi 82,87% ogolnej liczby glosow (bezposrednio
12.320.439 glosow, co stanowi 75,66% udziatu w ogdlnej liczbie glosow; posrednio - 1.173.755 glosy wynikajgce z akcji wlasnych bedgcych w
posiadaniu ELZABS.A., co stanowi 7,21% udzialu w ogdlnej liczbie glosow).

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartoSciowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Brak posiadaczy akcji wyemitowanych przez Spoétke, ktore to akcje dawalyby specjalne
uprawnienia kontrolne.

Wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie wykonywania prawa glosu.
Brak ograniczen odno$nie wykonywania prawa glosu z akcji wyemitowanych przez Spotke.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych na emitenta.

Brak ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci akcji wyemitowanych przez Spotke.

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczeg6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Organem zarzadzajacym w Spoélce jest Zarzad. Kwestie powotywania, odwotywania i
kompetencji Zarzadu regulujg § 13 do § 17 Statutu Spoétki. Zgodnie ze Statutem Spoétki Zarzad
sktada si¢ z jednego lub wigkszej ilosci cztonkoéw. Kadencja cztonkow Zarzadu jest wspolna i
trwa trzy kolejne lata. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza
ustala tez zasady wynagradzania cztonkow Zarzadu. Zgodnie ze Statutem Spotki, Prezes, cztonek
Zarzadu lub caty Zarzad Spotki moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorcza przed uptywem
kadencji.
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Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy rowniez zawieszanie w czynnosciach, z waznych
powodow, cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu oraz delegowanie czilonka lub cztonkéw Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub
odwotania cztonkéw Zarzadu, czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddw nie
moze dziatac.

Zarzad Spoiki, pod przewodnictwem Prezesa zarzadza Spéika i reprezentuje jg na zewnatrz.

Do zakresu dziatania Zarzadu naleza wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spoéiki,
niezastrzezone ustawg albo Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej.

Opis zasad zmiany Statutu Spolki.

Zgodnie z Kodeksem spolek handlowych oraz Statutem Emitenta zmiana Statutu wymaga
uchwaly Walnego Zgromadzenia podjetej odpowiednia wigkszoscia gloséw oraz wpisu do
rejestru przedsigbiorcow. Zmiang Statutu Zarzad zgtasza do Sadu Rejestrowego.

W trakcie procedury zmiany Statutu, Spotka przestrzega m.in. przepisow ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037 z pdézn. zm.),
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (...) (Dz. U. nr 131, poz.
1080 z p6zn. zm.) oraz zasad wynikajacych z dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek notowanych na
GPW”.

Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia, opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasad wynikajacych z
regulaminu Walnego Zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw prawa.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki jest zwolywane przez Zarzad Spoéiki i odbywa si¢ raz w
roku, najp6zniej w miesigcu czerwcu. W 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbyto si¢
30 czerwca.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia sa zwotywane zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek
handlowych 1 Statutu Spotki w miare potrzeby na wniosek Zarzadu, Rady Nadzorczej badz na
zadanie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 1/10 czg$¢ kapitatu zaktadowego. W 2014 roku
nie zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenia Spotki odbywaja si¢ zgodnie z zasadami opisanymi w przyjetym przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki ,,Regulaminie Walnych Zgromadzen Spotki ZUK ELAB
S.A.”, ktory jest dostgpny na stronie internetowej Spotki oraz zgodnie z wytycznymi zawartymi
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek notowanych na GPW”.

Walne Zgromadzenie posiada kompetencje przewidziane w Kodeksie spotek handlowych.

Zgodnie ze Statutem Spotki Walne Zgromadzenie Spotki moze podejmowacé uchwaty w takich
sprawach jak m.in.:
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umorzenie akcji wlasnych,

emisji obligacji w tym obligacji zamiennych,

zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki,

zmiana Statutu Spotki,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

polaczenie Spoiki i jej przeksztatcenie,

rozwigzanie 1 likwidacja Spotki,

zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa,

wyrazenia zgody na wprowadzenie akcji Spotki do obrotu publicznego.

Spotka wyemitowata akcje na okaziciela oraz akcje imienne. Akcje imienne sg uprzywilejowane,
co do glosu w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do 5 glosoOw podczas glosowania na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.  Akcje imienne moga zosta¢ na wniosek akcjonariusza
zamienione na akcje na okaziciela. Zgodnie ze Statutem Spotki zamiana akcji na okaziciela na
akcje imienne jest niedopuszczalna.

Akcjonariusze wykonuja swoje prawa w sytuacjach i na zasadach opisanych w Kodeksie spotek
handlowych, Statucie Spotki oraz ,,Regulaminie Walnych Zgromadzen Spotki ZUK ELZAB
S.A.”.

Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dzialan organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych emitenta oraz ich

Kkomitetow.

1. Organ Zarzadzajacy:

W sktad Zarzadu Emitenta w 2014 roku wchodzity nastepujace osoby:

R/
°

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu,
» Jerzy Poptawski- Wiceprezes Zarzadu,
Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu,
Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu.

0’0

*
> 0.0

%

Zarzad sklada si¢ z jednego albo wigkszej liczby czlonkow. Czlonkéw Zarzadu powotuje
1 odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja cztonkow Zarzadu jest wspdlna i wynosi trzy (3) lata.

Zarzad Spolki pracuje w oparciu o Statut Spotki oraz o Regulamin Zarzadu. Regulamin okresla
migdzy innymi sprawy, ktore wymagaja kolegialnego rozpatrzenia i podjecia uchwaty przez
Zarzad:

e objecie lub nabycie udzialow (akcji) w innej spolce oraz zbycie udziatéw (akcji)
bedacych wlasnoscia Spotki,

e nabycie, w ramach jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji, przedsigbiorstwa lub
zorganizowanej jego czgsci,
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nabycie lub zbycie nieruchomosci (w tym prawa uzytkowania wieczystego) lub udzialu w
niej,

ustalania tresci sprawozdania, bilansu oraz rachunku zyskow i strat za rok obrotowy,

we wszelkich sprawach, ktore maja by¢ przedstawione do decyzji Rady Nadzorczej i
Walnego Zgromadzenia, ustanowienia prokury,

zwolania Walnego Zgromadzenia oraz ustalania porzadku obrad Walnych Zgromadzen
(zwyczajnych i nadzwyczajnych),

wnioskowania nowej emisji akcji i obligacji,

ustalania rocznych planéw ekonomiczno-finansowych i wieloletnich programéw rozwoju,
zaciggniecie lub udzielenie pozyczki, zaciaggniecie kredytu, udzielenie porgczenia lub
zabezpieczenia przez Spolke¢ wykonania zobowiazania wlasnego lub osoby trzeciej,
ktorych jednostkowa wartos$¢ przekracza rownowartos¢ 500 tys. ztotych,

okreslenia zakresu kompetencji 1 nadzoru nad poszczegdlnymi pionami organizacyjnymi
przez cztonkow Zarzadu,

ustalania regulaminu organizacyjnego i struktury organizacyjnej Zaktadow Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A., regulaminu pracy oraz zasad wynagradzania pracownikow
Spoiki,

ustalanie zmiany ptac dla pracownikow Spotki,

oraz inne bgdace w gestii Zarzadu.

Organ Nadzorczy:

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta w 2014 roku wchodzily nastgpujace osoby:

Jacek Papaj
Andrzej Morawski
Andrzej Wawer
Jacek Pulwarski
Waldemar Tevnell
Grzegorz Nalezyty

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dzialalnoscig Spotki. Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5
do 7 cztonkow. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspodlna i wynosi trzy (3) lata.

Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktory szczegdtowo okresla tryb jej dziatania, zasady
zwotywania posiedzen, zasady podejmowania uchwal w trybie pisemnym oraz przy
wykorzystaniu §rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos$¢, zasady powotywania
1 funkcjonowania komitetow statych Rady oraz komitetow ad hoc.

Do czynnos$ci Rady Nadzorczej nalezy:

powolywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu,

ustalanie zasad wynagradzania dla cztonkow Zarzadu,
zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spotki,

reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu,
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wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z
podmiotem powigzanym ze Spoétka, cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki albo Zarzadu
Spotki oraz z podmiotami z nimi powigzanymi,

zawieszanie w czynno$ciach z waznych powodow, poszczegdlnych badz wszystkich
cztonkéw Zarzadu,

delegowanie cztonka lub cztonkoéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania, przez
okres nie dhuzszy niz 3 miesigce, czynnosci Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub
odwolania cztonkow z zarzadu czy tez catego zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodow
nie moze dziatac,

ocena sprawozdan, o ktorych mowa w art; 395 § 2 pkt; 1 Kodeksu spétek handlowych
oraz wnioskéw zarzadu co do podziatu zyskow lub pokrycia strat oraz skladanie
Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdéw tej oceny,

zatwierdzanie rocznych planéw dziatalnosci Spoétki oraz budzetow rocznych, a takze
zatwierdzanie ich zmian,

dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego Spotki,

wyrazanie zgody na zamiang akcji imiennych na akcje na okaziciela,

zatwierdzanie zmiany zasad (polityki) rachunkowosci stosowanych przez Spoike,
ustalanie jednolitego tekstu Statutu Spotki,

delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do samodzielnego petnienia okreslonych
czynno$ci nadzorczych i1 ustalanie wynagrodzenia czlonkow rady delegowanych do
samodzielnego pekienia okreslonych czynnosci nadzorczych lub delegowanych na
podstawie art; 390 § 2 Kodeksu spoétek handlowych do statego indywidualnego
wykonywania czynno$ci nadzorczych,

udzielanie Zarzadowi zgody na dokonanie nastepujacych czynnosci:

- nabycie, w ramach jednej lub kilku powigzanych ze sobg transakcji,
przedsigbiorstwa lub zorganizowanej jego cze¢sci,

- nabycie lub zbycie nieruchomosci (w tym prawa uzytkowania wieczystego) lub
udziatu w niej,

- objecie lub nabycie udziatow (akcji) w innej spotce oraz zbycie udziatow (akcji)
bedacych wlasnoscig Spotki,

- wyrazanie zgody zaciagnig¢cie zobowigzan dotyczacych pojedynczej transakeji lub
serii powigzanych ze soba transakcji o tacznej wartosci powyzej 5 % (piec
procent) wartosci kapitaldw wlasnych Spotki nieprzewidzianych w planie
finansowym Spoéiki (budzet) zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu.

Zasady dziatania zarowno organu zarzadzajacego, jak 1 organu nadzorczego zgodne sg z
przepisami kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz wewnetrznych regulaminow
regulujacych prace tych dwoéch podmiotéow, czyli odpowiednio ,,Regulaminu Zarzadu” i
,Regulaminu Rady Nadzorczej”.

Obydwa te organy w swoich dziataniach kierowaly si¢ réwniez wytycznymi, zawartymi w
dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek notowanych na GPW”.
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XVIII. Oswiadczenie o zgodnoSci

Zgodnie z § 91 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych o$wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe ELZAB S.A. obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. oraz dane
porownywalne obejmujace okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. (przy czym dla pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej dane te przedstawiajg stan na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz
na dzien 31 grudnia 2013 r.) sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi w ELZAB S.A.
zasadami rachunkowos$ci izasadami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci
z uwzglednieniem zasady istotnosci oraz, ze w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla
sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Spotki.

Ponadto o$wiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci ELZAB S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiagnie¢ ELZAB S.A. oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

XIX. Oswiadczenie o0 wyborze audytora

Zgodnie z § 91 ust.1 pkt. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oswiadczamy, ze w oparciu o § 21 ust.2 pkt. 10 Statutu Spéotki wybor podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp.k. z siedzibg w Warszawie dokonujacego badania prezentowanego
sprawozdania finansowego ELZAB S.A. za 2014 r., zostal dokonany zgodnie z przepisami
prawa.

Naszym zdaniem Spotka Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19 oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
sprawozdan finansowych ELZAB S.A. speliali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z badania sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Zabrze, 08.04.2015 r.

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu

Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu
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