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wtys. zt wtys. EUR

4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /

2014 okres od
2014-01-01 do

2013 okres od
2013-01-01 do

2014 okres od
2014-01-01 do

2013 okres od
2013-01-01 do

014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 4 kwartaty 2014| 4 kwartaty 2013| 4 kwartaty 2014| 4 kwartaty 2013
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 186 958 111 089 44 628 26 381
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 890 15 423 6 657 3663
V. Zysk (strata) brutto 29 520 16 096 7 047 3822

.stnlji(:l:?;i)egitto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu 24 083 12 924 5749 3069
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 24 233 20 239 5685 4 880
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -22 462 -20 027 -5 270 -4 829
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11204 -644 2629 -155
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 12 975 -432 3044 -104
X.Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,49 0,80 0,36 0,19

'zicr}?l;vﬂsz:%i?\xzzﬁkéirs;a) na jedng akcje zwyktg z wytgczeniem 1,61 0,86 0.38 0,21
XIl. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
XIII. Aktywa razem 159 554 97 690 37 434 23 556
XIV. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 4 465 2 005 1048 483
XV. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 73 002 37 883 17 127 9135
XVI. Kapitat wtasny 82 087 57 802 19 259 13 938
XVII. Kapitat zakadowy 22 143 22 143 5195 5339
XVIII. Ogdlna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
XIX. Liczba akcji skorygowana o akcje wtasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14 963 295
XX. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 5,09 3,58 1,19 0,86
XX Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje z wytgczeniem akcji wkasnych (w 5.49 3.86 1,29 0.93

"zt EUR)

XXII. WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB

4 kwartaty 2014

4 kwartaty 2013

4 kwartaty 2014

4 kwartaty 2013

XXIII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 127 737 104 002 30 491 24 698
XXIV. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 23753 15 409 5670 3659
XXV. Zysk (strata) brutto 24 345 16 093 5811 3822
XXVI. Zysk (strata) netto 19 434 12 897 4 639 3063

Komisja Nadzoru Finansowego




ELZAB QSr 4/2014
wtys. zt wtys. EUR
4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 014 o:fes od 2013 oljfes od P014 oﬁes od 013 o:fes od

2014-01-01 do  [2013-01-01 do  2014-01-01 do  R013-01-01 do

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
XXVII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 503 16 977 5280 4 094
XXVIII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -19 935 -22 666 4677 -5 465
XXIX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 207 -558 3 568 -135
XXX. Przeptywy pienigzne netto, razem 17 775 -6 247 4170 -1 506
XXXI. Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,20 0,80 0,29 0,19
XXXII. Vzvirancuze:inz\:qa;\:qziy:vkl;sstnr?t:g na jedng akcje zwyktg (w zZt/EUR) z 1.30 0.86 0.31 0.20
XXXI11. WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 30.12.2014 31.12.2013 30.12.2014 31.12.2013
XXXIV. Aktywa razem 152 830 88 351 35 856 21 304
XXXV.Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 2914 1824 684 440
XXXVI. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 72 693 28 745 17 055 6 931
XXXVII. Kapitat wtasny 77 223 57 782 18 118 13 933
XXXVIII. Kapitat zakkadowy 22 143 22 143 5195 5339
XXXIX. Ogélna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
XL. Liczba akcji skorygowana o akcje wtasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14 963 295
XLI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,79 3,58 1,12 0,86
XL”.&\iaar;?jghlsiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) z wytagczeniem akcji 516 3.86 1,21 0,93

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane te nalezy odpowiednio opisa¢.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio

opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis

Grupa ELZAB czg$¢ finansowa SA Qr IV 2014.PDF

iskonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy ELZAB

ELZAB czg$¢ finansowa SA Qr IV 2014.PDF

lsprawozdanie finansowe ELZAB

informacja SA Qr IV 2014 .pdf

informacja dodatkowa do Qs za IV kwartat 2014

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2015-02-20 Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu
2015-02-20 Werzy Poptawski iceprezes Zarzadu
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GRUPA ELZAB

za IV kwartat 2014 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR/MSSF

AKTYWA Na dzien 31.12.2014 (Na dzien 31.12.2013
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 82 169 24341
1. Rzeczowe aktywa trwate 18 622 15962
2. Wartos¢ firmy 55 55
3. Wartosci niematerialne 8 064 7029
4. Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda 53 405 0
praw wlasnosci
5. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2023 1295
7. Dlugoterminowe naleznoéci i rozliczenia mi¢dzyokresowe 0 0
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 74217 70 200
1. Zapasy 21737 21121
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 30314 23 049
3. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 0 15
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 548 19 372
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19618 6 643
C. Aktvaa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do 3168 3149
sprzedazy
Aktywa razem 159 554 97 690
PASYWA Na dzien 31.12.2014 | Na dzien 31.12.2013
A. Kapital wlasny 82 087 57 802
1. Kapital podstawowy 22 143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne -4 936 -4 936
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - akcje wlasne 6254 6254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 18 946 6 049
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -643 -620
7. Zysk/ strata z lat ubieglych i roku biezacego, w tym: 28 719 17 595
7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 4636 4671
7.2. Zysk/strata roku biezacego 24 083 12 924
8. Udzialy mniejszosci 393 106
B. Zobowiazania dlugoterminowe 4 465 2 005
1. Rezerwy 2015 450
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 73
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2108 880
4. Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe(leasing) 151 602
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 191 0
C. Zobowiazania krétkoterminowe 73 002 37 883
1. Rezerwy 10 215 7377
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 13 862 2980
3. Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) 469 499
4. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 43392 23 533
5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5064 3494
Pasywa razem 159 554 97 690

w tys. zt



GRUPA ELZAB

za IV kwartat 2014 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR/MSSF

w tys. zt

IV kwartal / 2014 |4 kwartaly / 2014 od| IV kwartal /2013 |4 kwartaly / 2013 od
WARIANT KALKULACYJNY od 2014-10-01 do |2014-01-01 do 2014-| od 2013-10-01 do |2013-01-01 do 2013-
2014-12-31 12-31 2013-12-31 12-31
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 34 984 186 958 30 409 111 089
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 22 893 125 061 21 036 72 672
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 12 091 61 897 9373 38417
D. Koszty sprzedazy 2194 17 441 3265 9 686
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3852 16 940 3752 14 279
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 6 045 27 516 2 356 14 452
G. Pozostate przychody 518 1542 351 1261
H. Pozostate koszty 403 1168 136 290
1. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 6160 27 890 2571 15 423
J. Przychody finansowe 716 1 800 365 1048
K. Koszty finansowe 633 1450 158 375
L. Udziat w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych 1280 1280 0 0
M. Zysk/strata brutto (I+J-K+L) 7523 29 520 2778 16 096
N. Podatek dochodowy 1909 5150 460 3164
O. Zysk/strata netto z dzialalno$ci gospodarczej (M-N) 5614 24 370 2318 12 932
P. Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
R. Zysk/strata netto (O+P) 5614 24 370 2318 12 932
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 5704 24 083 2253 12 924
Udzialy mniejszo$ci -90 287 65 8
S. Pozostale dochody calkowite -35 -75 -4 21
Ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty -59 -52 5 20
Podatek dochodowy-rozw.rezerwy z tyt.réznicy w amortyzacji
. L . o, , -59 -52 5 20
bilansowej i podatkowej, aktualizacja Srodkow trwatych
Ktore zostang nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 24 -23 -9 1
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 24 -23 -9 1
T. Dochody calkowite razem(S+T) 5579 24 295 2314 12 953
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 5669 24 008 2249 12 945
Udzialy mniejszo$ci -90 287 65 8
Zysk/strata netto zanualizowany 24 083 12 924
Zanualizowany zysk/strata na jedna akcje:
- zar}ua}lzoyvany zysk netto/strata netto akcjonariuszy jednostki 24 083 12924
dominujacej
- liczba wszystkich akcji 16 137 050 16 137 050
- liczba akcji bez akcji wlasnych 14 963 295 14 963 295
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej
. . 1,49 0,30
(do wszystkich akcji)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej
. . . 1,61 0,36
(do liczby akcji skorygowanych o akcje wilasne)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00




GRUPA ELZAB

za IV kwartat 2014 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR/MSSF

w tys. zt

IV kwartal / 2014 |4 kwartaly / 2014 od| IV kwartal /2013 |4 kwartaly / 2013 od
METODA POSREDNIA od 2014-10-01 do |2014-01-01 do 2014-| od 2013-10-01 do |2013-01-01 do 2013-
2014-12-31 12-31 2013-12-31 12-31

Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 5704 24 083 2253 12 924
Korekty o pozycje: -9 869 150 3066 7315
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i

, L . L -1280 -1280 0
wspolnych przedsigwzie¢ rozliczanych metoda praw wlasnosci
Udzialy mniejszosci -90 287 65 8
Amortyzacja srodkow trwalych i warto$ci niematerialnych 915 4056 1122 3 646
Utrata wartosci firmy 0 0 0 0
Zyski/ straty z tytulu rdznic kursowych 318 -60 -38 -20
Koszty i przychody z tytulu odsetek 379 -30 -202 -381
Przychody z tytutu dywidend 0 0 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnoéci inwestycyjnej 5 -39 10 34
Zmiana stanu rezerw -3 906 4410 1120 3663
Zmiana stanu zapasow -3 070 -618 -6 574 -8 143
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych -28 512 -27273 -4 333 -7 443
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 23967 19 907 11451 12 673
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodow catkowitych 1909 5150 460 3164
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy -568 -4 431 -20 94
Inne korekty 64 71 5 20
Przeply\.rvy §rodk0w pienieznych netto z dzialalnosci 4165 24233 5319 20239
operacyjnej
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rodkow trwalych i wartoéci niematerialnych 11 60 21 43
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 0 0
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych aktywow finansowych 0 2 000 4000 10 300
Wplywy z tytutu odsetek 79 594 62 140
Wplywy z tytutu dywidend 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 500
Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci 3044 8115 1354 658
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 1 1 0
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych 2 000 15 000 10 500 24 482
Udzielone pozyczki 0 2 000 0
Inne 0 0
‘Przeplywy‘f sr'odkow pienieznych netto z dzialalnosci 4955 22 462 271 20027
inwestycyjnej
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej 0 0
Wplywy z kredytow i pozyczek 8 964 20995 2624 3944
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Inne 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 59 8877 342 1275
Platno$ci zobowigzan z tytulu umdéw leasingu finansowego 141 537 127 486
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
Nabycie akcji wlasnych 0 0 0 2 686
Zaptacone odsetki 61 370 30 141
Inne 7 7 0
Przeplywy $rodkoéw pienieznych netto z dzialalno$ci finansowej 8 696 11 204 2125 -644
ZWI?kszenle'/ zrrnnlejs,zem'e st'ar.m Srodkéw pieni¢znych i 424 12975 327 432
ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty Srodkoéw pienieznych na 20 042 6643 6970 7075
poczatek okresu
Zyski/ straty z tytulu réznic kursowych dotyczace wyceny
Srodkow pienieznych, ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty $Srodk6éw pienieznych na koniec 19 618 19 618 6643 6643
okresu
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku 4403 7375

bankowym

Nie wystapily transakcje niepieni¢zne wykazane w rachunku przeplywow pieni¢znych, ktére bylyby wylaczone z dzialalnosci inwestycyjnej i finansowej.

Nie wystapily przeplywy pieni¢zne netto dotyczace dzialalnosci zaniechanej.




GRUPA ELZAB Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR/MSSF w tys. zt
za IV kwartat 2014 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Nadwyzka ze . . - PT "
, sprzedazy akeji ) Pozostale kapitaly |y ooy japasowy | K3Pifal rezerwowyz | Réznice kursowe z Zysk strata z lat zyskistrata z lat zyskistrata netto z ) | Razem kapitaly
Kapital podstawowy o . Akcje wlasne rezerwowe - akcje ? wyceny | pr glych i roku N N Razem Udzialy mniejszosci
powyzej ich wartoSci utworzony z zyskéw i ubieglych roku biezacego Grupy
. . wiasne aktywow podpor w tym;
nominalnej
Saldo na dziei 01.01.2014 22 143] 11211 -4 936 6254 5500 549 -620 17 595 17 595 57 696 106 57 802!
| Zmiany zasad polityki rachunkowosc 0 0
Saldo na dziei 01.01.2014 po korektach (po 2143 2 4936 6254 5500 549 -620 17 595| 17595 o 57696 106 57802
Dochody calkowite razem 0| 0| 0| 0| 12 897 [1) -23] 11 134] -12 949 24 083 24 008/ 287, 24295
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyl.roznicy w]
amortyzacji bilansowej i podatkowej w wyniku wyceny 7 7 7 7
Srodkow trwatych
Odroczony podatek dochodowy z tytylu aktualizac 59 59 ~59) ~59)
wynik = rok 12897, -12897] -12897] 0 0
obrotowy
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 3 o s s
24 083! 24 083! 24 083, 287 24 370
0| 0| 0| 0| 0| 0| 0 -10} -10} 0 -10} 0 -10}
-10 -10 -10} -10}
Saldo na dzien 31.12.2014 22 143] 11211 -4 936] 6254 18 397 549] -643 28 719 4 636 24 083! 81 694 393 82 087
Nadwy-zkx ze" Pozostale kapitaly . Kapital rezerwowy z Réznice kursowe z Zysk/ strata z lat Kapn.a 1ty "
. sprzedazy akcji . . Kapital zapasowy i N L N N zysk/strata z lat zysk/strata netto z przypadajaca na Razem kapitaly
Kapital podstawowy o . Akcje wlasne rezerwowe - akcje ) wyceny | pr glych i roku § " Razem rLYpa N
powyzej ich wartosci utworzony z zyskéw A ubieglych roku biezacego udzialy niesprawujace| Grupy
. . wiasne aktywow podpor w tym;
nominalnej kontrol
Saldo na dziei 01.01.2013 22143 11211 -2250 254 8630 533 -621 7537 7537 47 437 98 47 535
| Zmiany zasad polityki rachunkowosc 1) 1) 1) 1) 1) 1) 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dziei 01.01.2013 po korektach (po 2143 1z 2250 254 8630 533 -621 7537 7537 o 47437 o8 47535
Dochody calkowite razem [1) [1) 0| 6000 -3130 16| 1 10 058 -2 866 12 924 12 945 8 12 953
Pr ! kapllvalu p: na kapitat 6000 -6 000 o 0
rezerwowy - skup ake;
Korekta z tytutu likwidacji $rodkow trwatycl 1) 1) 1) 1) 16 0 -16 -16 0 0 0 0
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.roznicy w]
amortyzacji bilansowej i podatkowej w wyniku wyceny 0 0 0 0 0 0 0| 20 20 0| 20 0| 20
srodkow trwalych na moment przejécia na MSSF
wyniku oz ok 0 0 0 0 2870) 0 0 2870 2870 0 0 0 0
obrotowy
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 0 0 0 0 1 o o o 1 1
|podporzadkowanych
| Zysk/ strata za rok obrotowy 0| 0| [1) [1) 0| 0| 0 12 924 0 12 924 12 924 8 12 932
Pozostale zmiany w kapitale wlasnyn [1) [1) -2 686 0| [1) [1) 0 0 0 0 -2 686 0 -2 686
Wejscie do konsolidacji ELZAB SOFT Sp. z 0.0 0 0 0 0
Nabycie akeji wlasnych [1) [1) -2 686 0| 0| 0| 0 0 0 -2 686 0 -2 686
Saldo na dzien 31.12.2013 22 143] 11211 -4 936] 6254 5500 549] -620] 17 595 4671 12 924 57 696 106 57 802!




ELZAB S.A. Kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR/MSSF
za IV kwartat 2014 r.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA Na dzien 31.12.2014|Na dzien 31.12.2013
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 80 681 24 087
1. Rzeczowe aktywa trwale 17 487 14 906
2. Wartosci niematerialne 8 043 7019
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 53257 933
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1894 1229
5. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 0 0
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 68 981 61115
1. Zapasy 19 243 18 751
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 28 555 19 805
3. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 0
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2749 21900
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 434 659
C. Aktvaa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do 3168 3149
sprzedazy
Aktywa razem 152 830 88 351
PASYWA Na dzien 31.12.2014|Na dzien 31.12.2013
A. Kapital wlasny 77223 57782
1. Kapital podstawowy 22 143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne -4 936 -4 936
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - akcje wlasne 6254 6254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 18 946 6 049
6. Zysk/ strata z lat ubieglych i roku biezacego, w tym: 23 605 17 061
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 4171 4164
6.2. Zysk/strata roku biezacego 19 434 12 897
B. Zobowiazania dlugoterminowe 2914 1824
1. Rezerwy 464 342
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2108 880
4. Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe(leasing) 151 602
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 191 0
C. Zobowigzania krétkoterminowe 72 693 28 745
1. Rezerwy 10 150 7377
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 17915 2972
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 468 471
4. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 39099 14 431
5. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 5061 3494
Pasywa razem 152 830 88 351

w tys. zt



ELZAB S.A. Kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR/MSSF w tys. zt
za IV kwartat 2014 r.
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
IV kwartal / 2014 | 4 kwartaly /2014 | IV kwartal /2013 | 4 kwartaly /2013
WARIANT KALKULACYJNY od 2014-10-01 do | od 2014-01-01 do | od 2013-10-01 do | od 2013-01-01 do
2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 32 525 127737 26 046 104 002
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 20299 79 766 17 553 67119
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 12 226 47971 8493 36 883
D. Koszty sprzedazy 2 088 9 405 3217 8583
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3 694 15 504 3638 13 920
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 6 444 23 062 1638 14 380
G. Pozostate przychody 433 1479 340 1256
H. Pozostate koszty 308 788 86 227
1. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 6569 23753 1892 15 409
J. Przychody finansowe 690 1 646 101 1092
K. Koszty finansowe 621 1054 -70 408
L. Zysk/strata brutto (I+J-K) 6 638 24 345 2 063 16 093
M. Podatek dochodowy 1330 4911 497 3196
N. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (L-M) 5308 19 434 1566 12 897
0. Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
P. Zysk/strata netto (N+0O) 5308 19 434 1566 12 897
R. Pozostate dochody catkowite 0 7 5 20
Ktore nie zostang nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 7 5 20
Podatek dochodowy - rozwigzanie rezerwy z tyt.réznicy w
L e . 0 7 5 20
amortyzacji bilansowej i podatkowej
Ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0 0 0
S. Dochody calkowite razem (P+R) 5308 19 441 1571 12917
Zysk/strata netto zanualizowany 19 434 12 897
Zysk na jedng akcje:
-zanualizowany zysk/strata netto 19 434 12 897
-liczba akcji wszystkich akcji 16 137 050 16 137 050
-liczba akcji bez akcji wlasnych 14 963 295 14 963 295
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej
. . 1,20 0,30
(do wszystkich akcji)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej
. . . 1,30 0,36
(do liczby akcji skorygowanych o akcje wlasne)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00




bankowym

ELZAB S.A. Kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR/MSSF w tys. zt
za IV kwartat 2014 r.
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
IV kwartal /2014 | 4 kwartaly /2014 | IV kwartal/2013 | 4 kwartaly /2013
METODA POSREDNIA od 2014-10-01 do | od 2014-01-01 do | od 2013-10-01 do | od 2013-01-01 do
2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 5308 19 434 1566 12 897
Korekty o pozycje: =722 3069 544 4 080
Amortyzacja $rodkoéw trwatych 498 1988 576 1773
Amortyzacja wartoci niematerialnych 348 1868 532 2031
Utrata warto$ci firmy 0 0 0 0
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Koszty i przychody z tytulu odsetek 381 -30 -199 -381
Przychody z tytutu dywidend 0 0 0 0
Zysk/ strata z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 5 -39 5 29
Zmiana stanu rezerw 583 2 882 1031 3574
Zmiana stanu zapasow -3 404 -494 -4 992 -6 642
Zmiana stanu naleznoci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -28 479 -28 774 -1 061 -3920
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen mi¢dzyokresowych biernych 28 149 24 746 4170 4306
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych 1330 4911 497 3196
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy -138 -4 001 -20 94
Inne korekty 5 12 5 20
Przeply\'fvy .srodkow pieni¢znych netto z dzialalnosci 4586 22 503 2110 16 977
operacyjnej
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 13 81 16 38
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 0 0 0 0
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych aktywow finansowych 0 2 000 4000 10 300
Wplywy z tytulu odsetek 78 638 64 152
Wplywy z tytutu dywidend 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 40 2 549 166 786
Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci 2813 7802 1353 6626
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 1 1 0 0
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych 2 000 15 000 10 500 24 482
Udzielone pozyczki 400 2 400 1839 2 834
Inne 0 0
‘Przeplywy‘f sr'odkow pieni¢znych netto z dzialalnosci 5083 -19 935 9 446 22 666
inwestycyjnej
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 12 933 24 965 2 624 3944
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 66 8877 316 1176
Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 135 511 128 487
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0 0 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0 0 0
Nabycie akcji wlasnych 0 0 0 2 686
Zaptacone odsetki 63 370 51 153
Inne 0 0
Przeplywy $rodkow pienieznych netto z dzialalno$ci finansowej 12 669 15207 2129 -558
ZWl?kSZenle'/ zrrnnlejs,zem'e st'ar.m Srodkow pieni¢znych i 12172 17775 5207 6247
ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkoéw pienieznych na 6262 659 5866 6906
poczatek okresu
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych na koniec 18 434 18 434 659 659
okresu
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku 4403 7375

Nie wystapily transakcje niepieni¢zne wykazane w rachunku przeplywow pienieznych, ktore bylyby wylaczone z dzialalno$ci inwestycyjnej i finansowej.

Nie wystapily przeplywy pieni¢zne netto dotyczace dzialalnosci zaniechanej.




ELZAB S.A. Kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedlug MSR/MSSF wtys. zt
za1V kwartat 2014 1.
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (tys. zb)
Nadwyzka ze . .
. sprzedazy akcji . Pozostale kaplta!y Kapital zapasowy Kaplta? rezfrwowy z nyk/ stratft zlat zysk/strata z lat zysk/strata netto z
Kapital podstawowy L. . Akcje wlasne rezerwowe - akcje ; aktualizacji wyceny ubieglych i roku . . Razem
powyzej ich wartoSci lasne utworzony z zyskow aktywéw biezaceso, w tym: ubieglych roku biezacego
nominalnej W 7 Acego, wtym:
Saldo na dzien 01.01.2014 22143 11211 -4 936 6254 5500 549 17 061 17 061 57 782
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0
Saldo na dziefi 01.01.2014 po korektach (po 22143 11211 4936 6254 5500 549 17061 17061 0 57782
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 12 897 0 6 544 -12 890 19 434 19 441
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni 12897 12897 12897 0
rok obrotowy
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z
tyt.réznicy w amortyzacji bilansowej i 7 7 7
podatkowej
Zysk/ strata za rok obrotowy 19 434 0 19 434 19 434
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.12.2014 22 143 11211 -4 936 6254 18 397 549 23 605 4171 19 434 77223
Nadwyzka ze . .
. sprzedazy akeji . Pozostale kaplta!y Kapital zapasowy Kapltaf rez.?rwowy “ nyk/ sm“? zlat zysk/strata z lat zysk/strata netto z
Kapital podstawowy .. L. Akcje wlasne rezerwowe - akcje h aktualizacji wyceny ubieglych i roku . . Razem
powyzej ich wartosci wlasne utworzony z zyskéw aktywow biezacego, w tym: ubieglych roku biezacego
Saldo na dzien 01.01.2013 22143 11211 -2250 254 8630 533 7030 7030 47 551
Zmiany zasad polityki rachunkowos$ci 0
Saldo na dzief 01.01.2013 po korektach (po 2143 11211 2250 254 8630 533 7030 7030 0 47551
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 6000 -3130 16 10 031 -2 866 12 897 12 917
Przc?kswgowame kapitatu Zapasowego na 6000 6000 0 0
kapital rezerwowy - skup akeji
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni 2870 2870 2870 0
rok obrotowy
Korekta z tytutu likwidacji i sprzedazy srodkow 16 16 16 0
trwalych
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z
tyt.roznicy w amortyzacji bilansowej i 20 20 20
podatkowej na moment przej$cia na MSSF
Zysk/ strata za rok obrotowy 12 897 12 897 12 897
Pozostate zmiany w kapitale wlasnym 0 0 -2 686 0 0 0 0 0 0 -2 686
Nabycie akeji wlasnych -2 686 0 -2 686
Saldo na dzien 31.12.2013 22 143 11211 -4 936 6254 5500 549 17 061 4164 12 897 57 782
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L Informacje podstawowe
1. Informacje podstawowe o0 ELZAB S.A.

Zaktady Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.com.pl

Audytor: Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

PKD: 2620Z (PKD 2007) — produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych
REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 95317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy

Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowan: podstawowy
Sektor: informatyka

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31.12.2014 r. wchodzili:

Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu
Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu
Janusz Krupa — Czlonek Zarzadu

Prokurentem Spotki jest Matgorzata Kaczmarska — Glowny Ksiegowy.

W skitad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 r. wchodzili:

Jacek Papaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Morawski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Pulwarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Tevnell - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Grzegorz Nalezyty- Cztonek Rady Nadzorczej
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3. Sklad Grupy ELZAB

Wg stanu na 31.12.2014 r. Grupa ELZAB sktadata si¢ z nast¢pujacych podmiotow:

- ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,

- MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB S.A. — 92,18 % w kapitale Spotki i na WZ,

- ELZAB SOFT Sp. z o0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda pelna, udziat
ELZAB S.A. — 87,5 % w kapitale Spotki i na WZ,

- COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z o0.0. — podmiot stowarzyszony, wyceniany
metoda praw wilasnosci, udziat ELZAB S.A. — 46,78 % w kapitale Spotki i na WZ.
Pozostata cze¢$¢ udziatow posiada COMP S.A., podmiot dominujacy w stosunku do
ELZAB S.A.

4. Polaczenia pod wspélna kontrola

W dniu 19.12.2014 r. ELZAB S.A. stal si¢ mniejszosciowym akcjonariuszem spotki Comp
Centrum Innowacji Sp. z 0.0. (na dzien bilansowy ELZAB S.A. posiada 46,78 % udziatow w
kapitale zaktadowym tej spotki). Postanowienie o podwyzszeniu kapitatu w CCI Sp. z 0.0. w
KRS nastapitlo z datag 19.12.2014 r. CCI Sp. z 0.0 byla do dnia nabycia przez Elzab
podmiotem w 100 % zaleznym od spotki COMP S.A.- bedacej jednoczesnie jednostka
dominujaca w stosunku do ELZAB S.A. Konsekwentnie charakter transakcji spetnia definicje
transakcji pod wspdlng kontrolg, a ktore to transakcje nie sg regulowane w MSSF. Polityke
rachunkowosci dla wyzej wspomnianych transakcji okresla samodzielnie zarzad jednostki
dominujacej, uwzgledniajac wytyczne zawarte w MSR nr 8 [ Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedow.

Metoda rozliczenia

W ELZAB S.A. na dzien bilansowy 31.12.2014 rozliczenie nabycia akcji spotki Comp
Centrum Innowacji Sp. z 0.0. nastgpito poprzez rozliczenie na bazie danych ksiggowych ze
sprawozdania finansowego Grupy CCI Sp. z o0.0. na dzien 31.12.2014 oraz przy
uwzglednieniu transakcji gospodarczych majgcych miejsce od dnia 16.12.2014 r. (dzien
objecia udziatow zgodnie z umowa) do konca roku 2014.

Objete udziaty zostaly pokryte wktadem pienigznym, przy czym doktadne formy rozliczen
zostaly wskazane w raporcie biezagcym numer 31/2014 oraz ponizej.

Prezentacja w sprawozdaniach finansowych

W sprawozdaniu jednostkowym ZUK ELZAB S.A. spoétka wykazata udzialy w jednostkach
zaleznych — jako dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniane wedlug ceny nabycia
korygowanej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci

W sprawozdaniu skonsolidowanym ZUK ELZAB S.A. spotka Comp Centrum Innowacji Sp.
z 0.0. zostala skonsolidowana metoda praw wlasno$cii zaprezentowana w bilansie, w
aktywach trwatych w linii - ,,Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda
praw witasnosci”
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Objecie udzialow w podmiocie stowarzyszonym - rozliczenie

Spotka ELZAB S.A. objeta 52.125 udzialow, kazdy o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych,

w kapitale zakladowym Spotki Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o

tacznej wartosci nominalnej 52.125.000,00 ziotych, ktére stanowia 46,78% kapitatu

zaktadowego CCI Sp. z 0.0. i tyle samo glosow na zgromadzeniu wspolnikéw CCI Sp. z o.0..

Objecie udziatéw nastgpito po wartosci nominalnej udziatow. Wskazane powyzej udzialy

zostaty pokryte wktadem pienieznym, przy czym na mocy odr¢bnej umowy z dnia 15 grudnia

2014 r. ELZAB S.A. oraz CCI Sp. z o.0. dokonaly umownego potracenia wierzytelnosci

przystugujacej CCI Sp. z o.0. wobec ELZAB S.A. z tytulu objgcia udziatow z

wierzytelnosciami mu przystugujacymi wobec CCI Sp. z o0.0. w lacznej wysokosci

52.124.230,69 ztotych, z nastepujacych tytutow:

a.  tytulu obligacji wyemitowanych przez CCI i posiadanych przez ELZAB w lacznej
wysokosci 28.529.379,19 ziotych;

b.  wierzytelno$ci przystugujacej ELZAB wobec CCI z tytulu pozyczki z dnia 11 marca
2014 r. w kwocie 2.058.993,59 ztotych,

c.  wierzytelnosci przystugujacej ELZAB wobec CCI z tytulu umowy sprzedazy praw
autorskich do dokumentacji oraz oprogramowania komputerowego sktadajacego si¢ na
platform¢ sprzedazowo-transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL) w kwocie
21.535.857,91 ztotych.

d. Pozostala kwote tytulem objecia udzialow, w wysokosci 769,31 ziotych Emitent
doptacit srodkami pienigznymi.

O zawarciu powyzsze] umowy spotka ELZAB informowala w raporcie biezagcym Nr 30 i

31/2014.

I1. Zasady rachunkowosci

Przedmiotem publikacji jest skonsolidowany raport za IV kwartal 2014 r., ktory zawiera
jednostkowe skrocone sprawozdanie kwartalne ELZAB S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie jednostkowe ELZAB S.A.
zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie s3 nam znane zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupg
Kapitatowg ELZAB oraz przez ELZAB S.A.

W IV kwartale 2014 r. w Grupie ELZAB nie nastapilo zaniechanie Zadnej dziatalno$ci
prowadzonej przez Grupe ELZAB.

Waluta funkcjonalng jak i sprawozdawcza spotek krajowych jest Ztoty Polski (PLN).

Walutg funkcjonalng MICRA METRIPOND KFT z siedzibg na Wegrzech jest Forint
Wegierski (HUF).

Dane ujete w sprawozdaniu finansowym wykazywane sg w tys. zt.
Moze wystapi¢ przypadek podawania danych z wigksza doktadnoscia.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy ELZAB za okres sprawozdawczy od dnia
01.10.2014 r. do 31.12.2014 r. zawiera:
e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 31.12.2014 r.131.12.2013 r.
e Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r.
1 za porownywalny okres od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz za okresy narastajace



Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
IV kwartat 2014 r. (w tys. zt)

od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz za okres poréwnywalny od 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r.

e Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.10.2014 r. do 31.12.2014 r.
i za porownywalny okres od 01.10.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz za okresy narastajace
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. oraz za okres poréwnywalny od 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r.

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. 1 za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

e Informacj¢ dodatkowa w zakresie okreslonym w art. 87 pkt. 3 i 4 Rozp. Min. Fin.
z dnia 19.02.2009 r. oraz pozostale informacje dodatkowe w zakresie okreslonym
w art. 87 pkt. 7, 9, 10 Rozp. Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2014 r. i za porownywalny okres
IV kwartatu 2013 r. sporzadzone zostalo z uwzglednieniem zasad MSR/MSSF, ktore
obejmujg standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz Staly Komitet ds. Interpretac;i.

W obydwu okresach zastosowane zostaly jednakowe zasady rachunkowosci 1 prezentowane
dane sa porownywalne.

Stosowane zasady rachunkowos$ci zostalty opublikowane w dniu 26.03.2014 r.
w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2013 r. oraz w Skonsolidowanym raporcie za |
potrocze 2014 r. opublikowanym w dniu 08.08.2014 r.

Prezentowane $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2014 r. nalezy
czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem Grupy ELZAB 1 ELZAB S.A. za 2013 r. oraz ze
sprawozdaniem Grupy ELZAB za I potrocze 2014 r., ktore zawieraja niezbedne informacje i
ujawnienia.

MICRA METRIPOND KFT, z uwagi na obowigzujace przepisy na Wegrzech, nadal

prowadzi swoje ksiggi oraz sporzadza sprawozdanie finansowe wedlug wegierskich
standardéw rachunkowosci i przeksztalca je do zasad MSR/MSSF dla potrzeb konsolidacji.

III.  Informacja o przegladzie skréconego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2014 r. nie podlegato
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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IV.  Wybrane dane finansowe Grupy ELZAB i ELZAB S.A.
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 4 kwartaly 2014 | 4 kwartaly 2013 | 4 kwartaly 2014 | 4 kwartaly 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatdw 186 958 111089 44 628 26 381
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 890 15423 6 657 3663
Zysk (strata) brutto 29 520 16 096 7047 3822
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 24 083 12 924 5749 3069
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 24233 20239 5 685 4 880
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -22 462 -20 027 -5270 -4 829
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 11204 -644 2 629 -155
Przepltywy pieni¢zne netto, razem 12 975 -432 3044 -104
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt /
EUR) 1,49 0,80 0,36 0,19
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla z
wylaczeniem akcji wlasnych(w zt / EUR) 1,61 0,86 0,38 0,21
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa razem 159 554 97 690 37434 23 556
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 4 465 2 005 1048 483
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 73 002 37 883 17 127 9135
Kapitat wlasny 82 087 57 802 19 259 13938
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5195 5339
Ogodlna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14 963 295
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 5,09 3,58 1,19 0,86
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje z wylaczeniem akcji
wiasnych (w zt / EUR) 5,49 3,86 1,29 0,93
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 4 kwartaly 2014 | 4 kwartaly 2013 | 4 kwartaly 2014 | 4 kwartaly 2013
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 127 737 104 002 30491 24 698
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23 753 15 409 5670 3659
Zysk (strata) brutto 24 345 16 093 5811 3822
Zysk (strata) netto 19 434 12 897 4639 3063
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 22 503 16 977 5280 4 094
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej -19935 -22 666 -4 677 -5 465
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 15207 -558 3568 -135
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 17775 -6 247 4170 -1506
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt /
EUR) 1,20 0,80 0,29 0,19
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w
z}/EUR) z wylaczeniem akcji wlasnych 1,30 0,86 0,31 0,20
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 30.12.2014 31.12.2013 30.12.2014 31.12.2013
Aktywa razem 152 830 88 351 35 856 21304
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 2914 1824 684 440
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 72 693 28 745 17 055 6931
Kapitat wlasny 77223 57782 18118 13933
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5195 5339
Ogodlna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14 963 295
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 4,79 3,58 1,12 0,86
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) z
wylaczeniem akcji wlasnych 5,16 3,86 1,21 0,93

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastgpujgce kursy EURO:
- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2014 r. a takze przeplywow pienig¢znych za 2014 r. Sredni kurs EURO

ogtoszony przez NBP na 31.12.2014 r. — 4,2623

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2013 r. a takze przephywow pienieznych za 2013 r. Sredni kurs EURO

ogtoszony przez NBP na 31.12.2013 r. — 4,1472

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2014 r. Srednig arytmetyczng Srednich kursow EURO ogloszonych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do grudnia 2014 r. — 4,1893.
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2013 r. Sredniq arytmetyczng srednich kursow EURO ogloszonych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do grudnia 2013 r. — 4,211.
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V. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy ELZAB

1. Istotne dokonania Grupy ELZAB i zdarzenia majace wplyw na osiagni¢te wyniki
Przychody — Koszty — Wynik finansowy.

Podmiot dominujacy ELZAB S.A. jest producentem oraz dostawca urzadzefn i1 systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej. Jest firma specjalizujacg si¢ w projektowaniu, produkcji
1 dystrybucji szerokiej gamy kas fiskalnych, urzadzen i systeméw kasowych, peryferii
i akcesoriow stuzacych do rejestracji i zarzadzania sprzedaza, takich jak: wagi elektroniczne,
sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy kasowe
i multipleksery. Oferta ELZAB S.A. obejmuje rowniez produkty takie jak wagi handlowe
kalkulacyjne 1 etykietujace, wagi platformowe 1iustugi serwisowe w zakresie wyzej
wymienionych urzadzen.

Przychody ze sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materialow
w IV kwartale 2014 r. wyniosly 32 525 tys. zl i byly o 25% wyzsze od przychodow w
analogicznym okresie 2013 r., ktore wynosity 26 046 tys. zt.

Na przychody ze sprzedazy zrealizowane w IV kwartale 2014 r. sktadata si¢ sprzedaz w
nastepujacych segmentach branzowych:

- urzadzen fiskalnych ELZAB — 23 088 tys. zi,

- produktow niefiskalnych ELZAB — 4 248 tys. zi,

- ushug przemystowych i nieprzemystowych — 1 408 tys. zt,

- towar6éw 1 materialow — 3 781 tys. zl.

W IV kwartale 2014 r. w stosunku do IV kwartatu 2013 r. ELZAB S.A. odnotowat zmiany
wartosci sprzedazy w poszczegolnych segmentach:

- urzadzen fiskalnych - wzrost o 36 %,

- produktow niefiskalnych — wzrost o 10%

- ushug przemystowych i nieprzemystowych - spadek o 6 %,

- towar6éw 1 materialow — sprzedaz na podobnym poziomie.

W segmencie urzadzen fiskalnych znaczacy wzrost wartosci sprzedazy uzyskano w grupie kas
matych oraz w grupie drukarek fiskalnych.

MICRA METRIPOND KFT

W IV kwartale 2014 r. Spotka realizowata sprzedaz glownie urzadzen fiskalnych, wag
elektronicznych, kalkulacyjnych, metkujacych 1 platformowych oraz $§wiadczyta ustugi
serwisowe w zakresie sprzedawanych produktow. MICRA METRIPOND KFT jest
dystrybutorem wyrobéw ELZAB S.A., w tym nowych kas fiskalnych Jota M 1 Mini M oraz
kas fiskalnych dostarczanych przez COMP S.A. W zwiagzku z wprowadzeniem na Wegrzech
przepisow dotyczacych nowych warunkoéw technicznych urzadzen fiskalnych, nastgpita
konieczno$¢ wymiany urzadzen przez wszystkich uzytkownikow. Sprzedaz urzadzen
fiskalnych przez MICRA METRIPOND KFT w IV kwartale 2014 r. byta kontynuowana lecz
w mniejszym zakresie niz w poprzednich kwartatach.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w IV kwartale 2014 r. wyniosty 2 653 tys. zt
1 byly nizsze od przychodow osiagnigtych w analogicznym okresie roku ubiegtego. W IV
kwartale 2013 r. rozpoczela si¢ sprzedaz nowych urzadzen fiskalnych, przychody ze
sprzedazy wowczas wynosily 7 554 tys. zt.




Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
IV kwartat 2014 r. (w tys. zt)

ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka §wiadczaca ustugi informatyczne gléwnie dla
ELZAB S.A. oraz dostarczajaca oprogramowanie do urzadzen fiskalnych. Oferta ELZAB
SOFT Sp. z 0.0. obejmuje réwniez produkty dla gitarzystéw sprzedawane pod marka GLAB.
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w IV kwartale 2014 r. wyniosty 576 tys. zt i1 byly
nizsze o 13% od osiagnigtych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

GRUPA KAPITALOWA ELZAB

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy zrealizowana przez Grupe ELZAB w IV kwartale 2014 r.
wyniosta 34 984 tys. zt 1 byta o 15% wyzsza od przychoddéw osiagnig¢tych w porownywalnym
kwartale 2013 r.

Uwzgledniajagc  poniesione koszty na wytworzenie sprzedanych produktow, wartos$¢
sprzedanych materialow 1 towarow, Grupa Kapitatowa ELZAB w IV kwartale 2014 r.
wypracowala skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 12 091 tys. zt, osiagajac
rentowno$¢ na tym poziomie w wysokosci 34,6%, tj. na poziomie wyzZszym niz osiggnigta
rentowno$¢ brutto w IV kwartale 2013 r., ktéra wynosita 30,8%.

Po uwzglednieniu poniesionych kosztéw dystrybucji, marketingu, promocji i reklamy oraz
kosztow ogolnych funkcjonowania i utrzymania spotek, Grupa ELZAB w IV kwartale 2014 r.
osiggneta zysk netto na sprzedazy w wysokosci 6 045 tys. zt, w poréwnaniu do zysku netto na
sprzedazy w IV kwartale 2013 r. w wysokos$ci 2 356 tys. zl.

Wplyw na wyniki osiagni¢te przez Grupg ELZAB mialy m.in. nastepujace przyczyny:

- osiggniety poziom sprzedazy o 15% wyzszy niz w IV kwartale 2013 r.,

- struktura sprzedazy na poziomie Grupy ELZAB, ktéra ma wplyw na uzyskiwang
skonsolidowang marze,

- wyzszy poziom optat z tytulu serwisu gwarancyjnego, wydatkow marketingowych oraz
zmiennych sktadnikow wynagrodzenia zaleznych od osigganych wynikéw Spotki (w tym
utworzonych rezerw z tych tytutow)

- wzrost kosztoéw amortyzacji form oraz prac rozwojowych, zwigzanych z wdrozeniem
do produkgc;ji 1 sprzedazy nowych produktow.

Laczne koszty sprzedazy (bez skutkdéw aktualizacji naleznosci) i ogoélnego zarzadu poniesione
przez Grupg¢ ELZAB wyniosty 5 377 tys. zt i byly nizsze od poniesionych w IV kwartale
2013 1.023,3%

W 1V kwartale 2014 r. poniesiono o potowe nizsze koszty sprzedazy (z wytaczeniem skutkdéw
aktualizacji naleznosci). Zwigzane jest to z ponoszeniem mniejszych nakladow na dziatania
marketingowe.

W IV kwartale 2014 r. skutek aktualizacji 1 spisania nalezno$ci wptynat na obnizenie wyniku
w wysokosci 668 tys. zt a w IV kwartale 2013 r. o 3 tys. zt.

Koszty ogolnego zarzadu uksztattowaly si¢ na poréwnywalnym poziomie w obydwu
okresach.

W prezentowanym kwartale wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byl dodatni
1 wynidst 115 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne obejmowaly gtownie przychody z wynajmu nieruchomosci.
W IV kwartale 2013 r. wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byl réwniez dodatni
1 wynosit 215 tys. zt.
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Uwzgledniajac wynik na pozostalej dzialalnos$ci operacyjnej, Grupa ELZAB osiagne¢ta
w IV kwartale 2014 r. zysk z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 6 160 tys. zl.
W analogicznym okresie ubiegltego roku Grupa ELZAB wypracowata zysk z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 2 571 tys. zl.

W IV kwartale 2014 r. wystapito dodatnie saldo przychodéw i kosztow finansowych
w wysokosci 83 tys. zt. W przychodach finansowych uwzgledniono gtownie odsetki
naliczone odbiorcom i odsetki od obligacji.

Do kosztow finansowych zaliczone zostaly odsetki i prowizje od kredytéw, odpisy
aktualizujace odsetki od naleznosci oraz ujemne réznice kursowe.

W IV kwartale 2013 r. wynik na dziatalno$ci finansowej byt rowniez dodatni i wynosit
207 tys. zt.

Dziatalno$¢ finansowa obejmuje réwniez udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych w
wysokosci 1 280 tys. zt za okres od dnia obj¢cia udziatow w CCI Sp. z o.0. przez ELZAB
S.A. do konca roku.

Grupa ELZAB osiagneta w IV kwartale 2014 r. zysk brutto w wysokosci 7 523 tys. zi,
w poréwnaniu do wygenerowanego zysku brutto w IV kwartale 2013 r. w wysokosci
2 778 tys. zk.

Uwzgledniajac obcigzenia z tytulu podatku dochodowego w czg$ci biezacej i odroczonej,
Grupa ELZAB w IV kwartale 2014 r. osiagneta zysk netto w wysokosci 5 614 tys. zi,

w poréwnaniu do zysku netto w IV kwartale 2013 r. w wysokosci 2 318 tys. zl.

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Grupa ELZAB 1.01-31.12.2014 1.01-31.12.2013
1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 33,11 34,58
2 | Wskaznik rentownos$¢ netto % 13,04 11,64
3 | Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % 34,84 24,55
4 | Rentownos¢ aktywow ogodtem ROA % 18,89 15,78
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 1,56 2,64
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,08 1,82
7 | Wskaznik ogélnego zadtuzenia% 45,78 35,71

ELZAB 1.01-31.12.2014 1.01-31.12.2013
1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 37,55 35,46
2 | Wskaznik rentowno$¢ netto % 15,21 12,40
3 | Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % 28,79 24,49
4 | Rentowno$¢ aktywow ogdtem ROA % 16,12 16,88
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 1,57 3,15
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,09 2,17
7 | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia% 44,02 31,08

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapitat wlasny %*

zysk netto / suma aktywow %*

aktywa obrotowe* / zobowiqgzania krotkoterminowe(bez rezerw i

rozliczen migdzyokresowych)*

6 aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */
zobowigzania krotkoterminowe*

7 zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

G W N~

3. Segmenty dzialalnoS$ci

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen
elektronicznych, ktoéry obejmuje urzadzenia fiskalne 1 niefiskalne, bedace wyrobami wiasne;j
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Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
IV kwartat 2014 r. (w tys. zt)

produkcji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiggane
z pozostatej sprzedazy tj. ze sprzedazy materialow stanowig uzupeknienie gltoéwnej oferty
Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwarancyjnego, pogwarancyjnego,
szkoleniowe 1 instalacyjne sg $ciSle zwigzane z oferta handlowa Grupy.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji 1 zakresem §wiadczonych ustug oraz jest przeznaczony
do okreslonego kregu odbiorcéw. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu
warto$ci bilansowych w zakresie aktywoéw 1 pasywoOw, poniewaz uczestnicza one
w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektroniczne;j.

Dla celow zarzadczych nastepuje raportowanie osigganej marzy brutto na poszczegoélnych
asortymentach lub grupach asortymentowych, w kazdym podmiocie wchodzacym w sktad
Grupy Kapitalowej ELZAB.

Przychody ze sprzedazy zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za
IV kwartat 2014 r. uwzgledniaja wylaczenie wzajemnych obrotow wewnatrz Grupy
Kapitatowej ELZAB i stanowia przychody ze sprzedazy zewnetrznym klientom spoza Grupy.
Koszty wytworzenia 1 koszty sprzedazy s3a réwniez kosztami sprzedazy do klientéw
zewngtrznych.

W  ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostal procentowy udzial oferowanego
asortymentu w wartosci ogoltem zrealizowanych przychodow ze sprzedazy, w poszczegdlnych
spotkach 1 w Grupie Kapitalowej oraz osiggnigty poziom marzy brutto na sprzedazy
w IV kwartale 2014 r. w grupach asortymentowych wydzielonych jako jeden segment rynku
elektronicznego.

Sprzet elektroniczny

Towary (sprzet

Nazwa podmiotu w{as-nej prqdukcji oraz elektroniczny) oraz RAZEM PRZYCHODY
ustugi tacznie z ustugami S . ZE SPRZEDAZY
serwisowymi materialy i akcesoria

ELZAB S.A. 88% 12% 100%
- przychody 28 744 3781 32525
MICRA METRIPOND KFT 29% 71% 100%
- przychody 781 1871 2652
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 87% 13% 100%
- przychody 502 74 576
Skonsolidowana warto$¢ przychodow do zewnetrznych klientow 84% 16% 100%
- przychody 29 526 5458 34 984
Marza brutto na sprzedazy osiggni¢ta w IV kwartale 2014 r. 11 798 293 12 091

ELZAB S.A. w IV kwartale 2014 r. dostarczal swoje produkty na

rynek poprzez

bezposrednig sprzedaz do dealeréw oraz przez biura handlowe w Warszawie, Wroctawiu
iw Suchym Lesie k/Poznania. W IV kwartale br. ELZAB S.A. kontynuowatl sprzedaz
urzadzen fiskalnych na rynku wegierskim, cho¢ w mniejszym zakresie jak w poprzednich
kwartatach.

Skonsolidowang warto$¢ przychodéw osiagnigta przez Grupe Kapitalowa ELZAB
w porownywalnych okresach IV kwartalu 2014 r. i IV kwartatu 2013 r. oraz narastajgco
wedlug struktury geograficznej, przedstawia ponizsza tabela:

w tys. zt IV kwartat 2014 % udziat IV kwartat 2013 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 31471 89,96% 22932 75,41%
sprzedaz zrealizowana na rynkach zagranicznych 3513 10,04% 7477 24,59%
Razem 34 984 100% 30 409 100%
w tys. zi 2014 % udziat 2013 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 94 511 50,55% 98 586 88,75%
sprzedaz zrealizowana na rynkach zagranicznych 92 447 49,45% 12 503 11,25%
razem 186 958 100% 111 089 100%
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Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
IV kwartat 2014 r. (w tys. zt)

4. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dzialalnosci ELZAB S.A.

Sezonowo$¢ w zakresie sprzedazy na rynku krajowym:

e dotyczy gtownie rynku pierwotnego i wigze si¢ z wchodzeniem w zycie rozporzadzen
Ministra Finansow nakladajacych na kolejne grupy podatnikow obowiazek instalacji
urzadzen fiskalnych:

- zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 4 listopada 2014 r. w sprawie
zwolnien z obowigzku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych (data
obowigzywania — od 1.01.2015), najpdzniej od 1 marca 2015 r. obowigzkiem objete
zostang pomioty, ktére dotychczas korzystaly ze zwolnienia z obowigzku rejestracji
sprzedazy za pomocg urzadzen fiskalnych, takie jak: podmioty realizujace: naprawy
pojazdow silnikow oraz motoroweréw, wymiany opon lub kot pojazdow silnikowych i
motorowerow; badania i1 przeglady techniczne pojazdow; opieke¢ medyczng $wiadczong
przez lekarzy i dentystow; ustugi prawnicze; ustugi doradztwa podatkowego; ustugi
zwigzane z wyzywieniem, $wiadczone przez stacjonarne i ruchome placowki
gastronomiczne; ustugi fryzjerskie, kosmetyczne i kosmetologiczne.

- zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséow z 29 listopada 2012 r. w sprawie
zwolnien z obowigzku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych
w I potroczu 2013 r. obowigzkiem rejestracji sprzedazy za pomoca urzadzenia fiskalnego
zostali objeci podatnicy, ktoérzy w 2012 r. zrealizowali obroty na rzecz os6b fizycznych o
warto$ci wyzszej niz 20 tys. zt (do tej pory bylo 40 tys. zt). Obowigzkiem rejestracji
sprzedazy zostaly objete roéwniez szkoty nauki jazdy.

- we wezesniejszych okresach - w I potroczu 2012 r. zostaly objete obowigzkiem duze
grupy podatnikéw — lekarzy 1 prawnikow.

e nie dotyczy rynku odtworzeniowego, na ktorym decyzje o zakupie urzadzen fiskalnych
podejmowane sg po zapetnieniu si¢ modutu fiskalnego.

Sezonowo$¢ w zakresie sprzedazy na rynkach zagranicznych:

e dotyczy, podobnie jak na rynku krajowym, rynku pierwotnego i wiaze si¢ z wdrazaniem
przez odpowiednie organy administracyjne danego kraju regulacji w zakresie grup
podatnikow objetych obowigzkiem instalacji urzadzen fiskalnych.

W 2014 r., w zwigzku ze zmiang przepiséw fiskalnych na rynku wegierskim, Grupa ELZAB
osiggneta znaczace wyniki z tytutu sprzedazy urzadzen fiskalnych na tamtejszym rynku.

Sezonowos$¢ sprzedazy ma wptyw rowniez na sezonowo$¢ produkc;ji.
5. Istotne informacje o zmianach wielkos$ci szacunkowych

W ELZAB S.A. i w podmiotach zaleznych w IV kwartale 2014 r. wystapily nastepujace
zmiany w pozycjach odpiséw aktualizujacych, rezerw oraz rozliczen miedzyokresowych
biernych (w tys. z}):

1. Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci i1 odsetki od nieterminowych zaptat
w IV kwartale 2014 r. ulegl zmniejszeniu o 111 tys. zt w stosunku do stanu na
30.09.2014 r. i wynosi 1 109 tys. zt na koniec IV kwartatu 2014 r.

2. W IV kwartale 2014 r. warto$¢ sprzedanych wyrobow, towardw i1 materialdéw zostata
pomniejszona o skutek aktualizacji warto$ci zapaséw w wysokosci 58 tys. zt.

3. Pozostate zmiany rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych (w tys. zt):
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Grupa ELZAB

Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
IV kwartat 2014 r. (w tys. zt)

Na dzien Na dzien Zmiana
30.09.2014 31.12.2014
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno-rentowe) 339 464 125
Rezerwa na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy 482 445 -37
Rezerwa na premi¢ Zarzadu, premia MBO 4152 4410 258
Rezerwa na dziatania promocyjno-reklamowe, prowizje 5275 940 -4 335
Rezerwa na fundusz gwarancyjny 5783 5776 -7
Rezerwa na amortyzacje prac rozwojowych GLAB 0 0 0
Pozostate rezerwy 172 270 98
Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 16 203 12 305 -3 898

Rezerwy zaliczone zostaly odpowiednio do kosztow wytworzenia, kosztoéw sprzedazy,
kosztéw ogolnych oraz do pozostatej dzialalnosci operacyjne;.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy, w odniesieniu do stanu na 30.09.2014 r. ulegt
zmniejszeniu o 88 tys. zt i na koniec IV kwartatu 2014 r. wynidst 772 tys. zt. Gléwna kwote
stanowi rezerwa na rdznice pomig¢dzy warto$cig bilansowa i1 podatkowa $rodkow trwalych
oraz aktywow finansowych (obligacje i pozyczki).

4.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31.12.2014 r. wynosit
2 795 tys. zt 1 w porownaniu do stanu na 30.09.2014 r. wykazuje nastepujace zmiany w
poszczegolnych tytulach (w tys. zt):

Na dzien Na dzien Zmiana
30.09.2014 31.12.2014
odprawy emerytalno-rentowe 64 88 24
niewykorzystane urlopy 92 85 -7
przeszacowanie nieruchomosci i gruntu w Suchym Lesie 536 529 -7
zarachowane koszty 851 902 51
zawieszona marza na zapasach 72 54 -18
fundusz promocyjno-reklamowy, prowizje 684 179 -505
fundusz gwarancyjny 870 958 88
strata podatkowa z lat poprzednich 157 0 -157
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3326 2795 -531

Wg stanu na 31.12.2014 r. dokonano kompensaty aktywoéw ze zobowigzaniami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego na poziomie sprawozdan jednostkowych spotek
zaleznych.

Kompensaty aktywow ze zobowigzaniami z tytulu odroczonego podatku dochodowego wg
stanu na 31.12.2014 r.:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2795
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 772
Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2023
Saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0

6. Instrumenty finansowe

Na 31.12.2014 r. w ELZAB S.A. wystapily otwarte transakcje terminowe forward (tys. z}):

Lp data zawarcia rodzaj transakcji | waluta ilos¢ kurs realizacji termin realizacji wycena na vpvr}i}i,;fl?/wplyw

transakcji dzien bilansowy y

1. | 14-10-2014 FX FORWARD | HUF 1955 1,3705 15-01-2015 27 27

2. [ 15-10-2014 FX FORWARD | HUF 1556 1,372 15-01-2015 21 21

3. [17-11-2014 FX FORWARD | HUF 1521 1,376 16-02-2015 21 21

4. [ 26-11-2014 FX FORWARD | HUF 1656 1,36 27-02-2015 23 23

5. | 05-12-2014 FX FORWARD | HUF 4389 1,3515 23-01-2015 59 59

6. | 08-12-2014 FX FORWARD | HUF 1592 1,3555 23-01-2015 22 22

7. [17-12-2014 FX FORWARD | HUF 9093 1,3455 05-02-2015 122 122

8. [17-12-2014 FX FORWARD | HUF 1346 1,354 05-02-2015 18 18

9. [12-12-2014 FX FORWARD | GBP 16 5,2705 05-02-2015 80 84
razem 393 3970

Kurs HUF: dotyczy ceny za 100 HUF
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Powyzsze transakcje stuzg zabezpieczeniu przyszitych wpltywow ze zrealizowanej sprzedazy

Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
IV kwartat 2014 r. (w tys. zt)

na rynku wegierskim i brytyjskim.

Na dzien 31.12.2014 r. spdtka posiadata obligacje w kwocie 2 548 tys. zt (lacznie z

zarachowanymi odsetkami).

7. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi oraz dane niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Sprzedaz Zakupy I
ELZAB do ELZAB od e Inne koszty
Jjednostek Jjednostek prayeno ,}F}* finansowe
. ; finansowe**)
powigzanych | powigzanych
Transakcje z jednostkami powigzanymi 50 461 15 349 1020 4
MICRA METRIPOND KFT 30 764 42 86 4
ELZAB SOEFT Sp. z 0.0. 844 1093 3
COMP S.A. 678 13 942 11
INSOEFT Sp. z o.0. 8 55
Paytel S.A. 1 14
Safe Computing 97
Comp Centrum Innowacji Sp. .z 0.0. 18 166*) 203 823
*) obejmuje sprzedaz oprogramowania (wykazana per saldo w pozostatych przychodach/kosztach operacyjnych)
**) obejmuje saldo naliczonych i zaptaconych odsetek (glownie obligacje)
Nalesnosci Naleznosci Zobowiqzania
Naleznosci ELZAB od ELCJZAB;OZ Zobowiqzania ELZgB to[[;ec
ELZAB od Jednostek po-’;iq’;‘;; yec o | ELZAB wobec pofvfiq’;‘(’l‘;yec s
sk oo | L | o
powiqzany » ovyee udzielonych powiqzany zaciggnietych
obligacji
pozyczek pozyczek
MICRA METRIPOND KFT 321 0 0 4053
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 165 400 97
COMP S.A. 80 2548 3241
INSOFT Sp. z 0.0. 0 5
Paytel S.A. 2
Safe Computing Sp. z 0.0. 0 0
Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0. 157 0 0 18 0
Sprzedaz Zakupy
COMP COMP
| MICRA METRIPOND KFT 11 9 766
Naleznosci | Zobowigzania
COMP COMP
| MICRA METRIPOND KFT 0 63

Powyzsze tabele obejmujg obroty za okres od 01.01.-31.12.2014 r. oraz stan zobowigzan
1 nalezno$ci wg stanu na 31.12.2014 r.

Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynach spotek zaleznych na 31.12.2014 r. wyniosty
748 tys. zt. W zwigzku ze spadkiem ich poziomu, w poréwnaniu do stanu na koniec 2013 r.,

niezrealizowana marza na zapasach wplyneta na poprawe wyniku finansowego netto Grupy
ELZAB za 2014 r. 0 63 tys. zt.

Umowy zawarte Zz podmiotami powiazanymi

e Spotka zawarta w okresie od 31.12.2012 r. do 20.05.2014 r. 25 umdéw objecia obligacji
Spotki COMP S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116.
Laczna warto$¢ wszystkich zawartych uméw objecia obligacji wynosita 30 100 tys. zt
(bez obligacji przejetych z Safe Computing Sp. z 0.0.).
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IV kwartat 2014 r. (w tys. zt)

W dniu 22 stycznia 2015 r., wplyneto zawiadomienie od spotki COMP S.A. w ktérym
informuje, ze z dniem 28 listopada 2014 r. nastapito polaczenie spotki Safe Computing
Spotka z o.0., z siedziba w Warszawie ze spotka COMP S.A., z siedziba w Warszawie.
W zwigzku z powyzszym, bez koniecznosci dokonywania jakichkolwiek czynno$ci, na
mocy przepisOw prawa, spotka COMP S.A., wstgpita w prawa i obowigzki Safe
Computing Sp. z 0.0., jako strona wszelkich umow, postepowan czy negocjacji taczacych
te spotki z ELZAB S.A. Wynik potaczenia jest etapem procesu konsolidacji w ramach tej
samej grupy kapitalowej, w ramach ktorej funkcjonowat Safe Computing Sp. z o0.0. (jako
spotka zalezna od Comp SA). Na mocy potaczenia spétka COMP przejeta zobowigzania
spotki Safe Computing Sp. z.0.0., wzgledem spotki ELZAB wynikajace z emisji obligacji
na taczng kwote 2 500 tys. zt.

Spotka ELZAB S.A. w okresie od 21.03.2013 r. do 20.02.2015 r. zawarta 18 umow
objecia obligacji ze Spotka Comp Centrum Innowacji Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibag w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116.

Jednoczesnie na skutek potaczenia spotek SCO Retail Sp. z o0.0. z siedzibg w Raszynie
przy Al. Krakowskiej nr 20A 1 Comp Centrum Innowacji Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie przy ul. Jutrzenki 116 nastapilo
przeniesienie calego majatku SCO Retail na CCI. W wyniku dokonanego polaczenia
spotka przejmujgca CCI wstapita we wszystkie prawa i obowiagzki spotki przejmowane;j
SCO Retail. Na mocy potaczenia spotka CCI przejeta zobowiagzania spotki SCO Retail
wzgledem spotki Elzab wynikajace z emisji obligacji na taczna kwote 2 000 tys. zt.
Laczna warto$¢ wszystkich zawartych umow objecia obligacji wyemitowanych przez
CCI wynosita 40 000 tys. zt (bez obligacji przejetych z SCO Retail).

Stan naleznosci z tytutu objetych obligacji na 31.12.2014 r. wynosi 0 tys. zt.

Naleznosci z tytutu obligacji wraz z naleznymi odsetkami zostaly skonwertowane na
udziaty, ktore ELZAB SA objal w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu w CCI Sp. z o.0.

Informacje odno$nie uméw objecia Obligacji o najwyzszych wartoSciach zostaly
opublikowane raportami biezacymi nr 2/2012, 18/2012, 27/2012, 36/2012 oraz 1/2013,
3/2013, 11/2013, 7/2014, 8/2014, 9/2014, 10/2014, 16/2014, 21/2014, 27/2014.

Spotka ELZAB S.A. zawarta ze spotka zalezng, MICRA METRIPOND KFT z siedzibg
na Wegrzech umowe¢ o wspotpracy, ktorej przedmiotem jest produkcja i dostawa przez
ELZAB S.A. dla Micry urzadzen fiskalnych z przeznaczeniem na rynek wegierski,
a takze okre$lenie warunkéw dziatalno$ci stron w zakresie dystrybucji, realizacji ustug
gwarancyjnych i pogwarancyjnych urzadzen na rynku wegierskim.

Informacja odnos$nie zawarcia umowy zostala opublikowana raportem biezacym nr
1/2014.

ELZAB S.A. udzielit pozyczki spoétce Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. w wysokosci
2 000 tys. zt na finasowanie biezacej dzialalnosci gospodarczej. Zgodnie z podpisanym
aneksem splata pozyczki zostala przesunigta z dnia 12.09.2014 r. do dnia 12.03.2015 r.
Stan naleznosci z tytutu pozyczki na 31.12.2014 r. wynosi 0. Pozyczka wraz z naleznymi
odsetkami zostata skonwertowana na udziaty, ktore ELZAB SA objat w zwiazku z
podwyzszeniem kapitatu w CCI Sp. z o.0.

Spotka ELZAB w dniu 15 grudnia 2014 r. zawarta ze spotka Comp Centrum Innowacji

Sp. z.0.0., umowg sprzedazy autorskich praw majatkowych do dokumentacji oraz
oprogramowania komputerowego skladajacego si¢ na platforme sprzedazowo-
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transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL). Nabycie majatkowych praw autorskich przez
CCI nastgpilo na wszystkich polach eksploatacji. Z tytutu sprzedazy praw autorskich
objetych umowa, na wszystkich polach eksploatacji w niej wskazanych, spotka CCI
zobowigzana jest do zaptaty na rzecz Emitenta ceny brutto w wysokos$ci 21.535.857.91
ztotych, ptatnej jednorazowo na podstawie wystawionej faktury VAT. Nalezno$¢ z tytutu
sprzedazy oprogramowania zostata skonwertowana na udzialy, ktore ELZAB SA objat w
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu w CCI Sp. z 0.0. O zawarciu powyzszej umowy
spotka ELZAB informowata w raporcie biezagcym Nr 301 31/2014

8. Informacja o transakcjach o charakterze nierynkowym zawieranych pomie¢dzy
podmiotami Grupy ELZAB

W  okresie sprawozdawczym nie wystgpily pomigdzy ELZAB S.A. a podmiotami
powiazanymi transakcje, ktore bylyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

9. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagni¢te wyniki finansowe

W 1V kwartale 2014 r. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mialyby
znaczacy wpltyw na osiggnigte wyniki finansowe.

10. Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wg stanu na 31.12.2014 r. warto$¢ firmy z konsolidacji poszczegélnych jednostek zaleznych
jest nastepujaca:

MICRA METRIPOND KFT — Spoétka wiaczona do konsolidacji od miesigca lutego 2004 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatow 4210 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 31.12.2014 r. 0 tys. zt

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. — Spdtka wiaczona do konsolidacji od miesigca sierpnia 2012 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatow 55 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 31.12.2014 r. 55 tys. zt

Lacznie warto$¢ firmy konsolidowanych spdtek na 31.12.2014 r. wynosi 55 tys. zl.
W stosunku do konca 2013 r. wartos$¢ firmy z konsolidacji nie ulegta zmianie.

11. Informacje o udzielonych pozyczkach oraz o udzielonych poreczeniach
i gwarancjach przez ELZAB S.A. lub przez podmioty zalezne

Udzielone pozyczki:

W 2013 r. ELZAB S.A. udzielit Spotce Micra Metripond Kft pozyczek w tacznej wysokosci
564 tys. euro oraz 22 000 tys. huf. Pozyczki zostaly sptacone w calosci wraz z naleznymi
odsetkami do konca wrzesnia 2014 r.

W 2013 r. ELZAB S.A. udzielit pozyczki spotce Elzab Soft Sp. z 0.0. w wysokosci 160 tys. zt

na finasowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Spotka splacita catg kwote pozyczki wraz
odsetkami do konca 2014 r.
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W 2014 r. ELZAB S.A. udzielit pozyczki spétce Elzab Soft w wysokosci 400 tys. zt na
finasowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej. Splata pozyczki nastapi, poczawszy od
stycznia 2015 r. do konca 2016 .

Spotka ELZAB S.A. w 2014 r. zaciagngta w Spotce MICRA METRIPOND KFT pozyczke w
wysokosci 950 tys. Euro na finasowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Splata pozyczki
nastagpi w terminie 6 miesiecy. Wg stanu na dzien 20.02.2015 r., pozostata kwota do splaty

wynosi 769 tys. euro. O zawarciu powyzszej umowy spotka ELZAB informowata w raporcie
biezacym Nr 28/2014.

ELZAB S.A. w 2014 r. udzielit pozyczki spétce Comp Centrum Innowacji Sp. z 0.0. w
wysokosci 2 000 tys. zt na finasowanie biezacej dzialalnosci gospodarczej. Pozyczka wraz z
naleznymi odsetkami zostata skonwertowana na udziaty, ktére ELZAB SA objal w zwigzku z
podwyzszeniem kapitatu w CCI Sp. z o.0.

27 stycznia oraz 09 lutego 2015 r. ELZAB S.A. udzielit dwoch pozyczek spotce Comp
Centrum Innowacji Sp. z 0.0., o tgcznej wartosci 500 tys. zt, ktorej celem jest finasowanie
biezacej dziatalnosci. Sptata pozyczek nastapi w terminie 6 miesigcy od daty uruchomienia.

Pore¢czenia:

ELZAB S.A. udzielit  porgczenia spotce MONTEL Informatika KFT z siedziba
w Budapeszcie za zobowigzania spotki MICRA METRIPOND KFT wynikajace z umowy
dostawy zawartej pomigdzy spotka zalezng MICRA METRIPOND KFT oraz MONTEL
Informatika KFT. Udzielone przez Spoétke ELZAB S.A. pore¢czenie dotyczy odroczonych
zobowigzan ptatniczych na wartos¢ 70% wszystkich zamowien przypadajacych odpowiednio
wg ponizszych terminow dostaw:

- 30% ogodlnej kwoty zamoéwienia w terminie 30 dni od dostawy zamowionego towaru,

- 40% ogoblnej kwoty zamoéwienia w terminie 45 dni od dostawy zamdowionego towaru,
Warto$¢ udzielonego porgczenia wg stanu na 31.12.2014 r. wynosi 430 tys. zt.

Informacj¢ odno$nie udzielonego porgczenia Spotka opublikowala raportem biezacym nr
3/2014

Podmioty zalezne nie udzielity pozyczek (z wyjatkiem pozyczki udzielonej przez MICRA
METRIPOND KFT na rzecz ELZAB S.A.) oraz nie udzielily por¢czen i gwarancji.

12. Kredyty, pozyczki i zobowigzania leasingowe

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingu 31.12.2014 31.12.2013
Zobowiazania dlugoterminowe 2 259 1482
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2108 880
Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe(leasing) 151 602
Zobowiazania krétkoterminowe 14 331 3479
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 13 862 2 980
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) 469 499

Kredyty bankowe, wg stanu na 31.12.2014 r., obejmuja:

- kredyt inwestycyjny — na zakup wykrawarki PULLMAX 520 — kwota pozostata do sptaty na

31.12.2014 r. wynosi 880 tys. zi,

- kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI — kwota wykorzystania limitu na

31.12.2014 r. wynosi 3 478 tys. zl,

17




Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
IV kwartat 2014 r. (w tys. zt)

- kredyt w rachunku biezagcym MILENNIUM S.A. — kwota wykorzystania limitu na
31.12.2014 r. wynosi 4 271 tys. zi,

- kredyt w rachunku biezagcym PEKAO S.A. — kwota wykorzystania limitu na 31.12.2014 r.
wynosi 5 848 tys. zt.

Pozyczki, wg stanu na 31.12.2014 r., obejmuja:
- Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — kwota 1 493 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:

-w ELZAB S.A. - z tytutu finansowania zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodoéw —
warto$¢ zobowigzan z tego tytulu wynosi 619 tys. zi,

- w MICRA METRIPOND KFT - z tytulu finansowania zakupu samochodoéw — warto$¢
zobowigzania z tego tytulu wynosi 1 tys. zt.

kwota pozostata
Kredyty w rachunku biezagcym kwota do
wg stanu na 31.12.2014 r. limit wykorzystana | wykorzystania
ING BANK SLASKI S.A. 6 000 3478 2522
Bank Millennium S.A. 6 000 4271 1729
Bank Pekao S.A. 6 000 5 848 152
razem 18 000 13 597 4 403

W III kwartale 2014 r. Spotka ELZAB S.A. zawarta umowe o pozyczke z Wojewodzkim
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach w ramach pomocy de
minimis. Pozyczka w kwocie 1493 tys. zl udzielona zostata na dofinansowanie zadania pod
nazwa: ,,Termomodernizacja budynkow Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A,
zlokalizowanych w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39”.

Planowany koszt inwestycji wynosi 2 696 tys. zt, w tym koszty kwalifikowane zwigzane z
realizacja niniejszej inwestycji wynosza 2 130 tys. zt. Stopa oprocentowania pozyczki od
wykorzystanej kwoty pozyczki w stosunku rocznym wynosi 0,95 stopy redyskonta weksli,
lecz nie mniej niz 3,50%.W dniu podpisania umowy oprocentowanie pozyczki wynosi 3,50%.
Sptata pozyczki nastagpi w 45 miesigcznych ratach poczawszy od dnia 31.01.2016 r.
Zabezpieczeniem splaty pozyczki jest hipoteka umowna, do kwoty 1 881 tys. zt na prawie
wieczystego uzytkowania gruntu oraz na stanowigcych odrebny przedmiot wiasnosci
budynkach zlokalizowanych w Zabrzu przy ul. Kruczkowskiego 39, oraz cesja praw z umowy
ubezpieczenia mienia od ognia i innych zdarzen losowych, dotyczacej nieruchomosci
powyzej a takze oswiadczenie Spotki w formie aktu notarialnego, o poddaniu si¢ egzekucji w
trybie art.777 kpc do kwoty 1 881 tys. zt.

Pozyczka zostata uruchomiona w IV kwartale 2014 r.

Pozyczka po spetnieniu okreslonych warunkéw moze zosta¢ czgsciowo umorzona.

W grudniu 2014 r. Spotka ELZAB zawarta z Millennium Bank S.A umowg¢ o lini¢
wieloproduktowa z limitem w wysokos$ci 10 200 tys. zt 1 dostgpem do nastgpujacych form
finansowania:

-kredyt w rachunku biezacym w PLN w kwocie 8 000 tys. zt, ktory bedzie przeznaczony na
finansowanie biezacej dzialalnosci Spotki,

-lini¢ na gwarancje bankowe do kwoty 2 000 tys. zi, ktora bedzie wykorzystywana na
finansowanie biezacej dzialalnosci Spotki,

-karty obcigzeniowe do kwoty 200 tys. zt, na warunkach i w trybie okreslonym w odrgbnych
umowach zawartych w okresie obowigzywania limitu. Na podstawie zawartej umowy o lini¢
wieloproduktowg zostal podwyzszony limit o kredyt w rachunku biezacym z kwoty 6 000
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tys. zt do kwoty 8 000 tys. zt. Kwota 2000 tys. zI zostanie udostgpniona Spotce po
spelnieniu przez okres jednego kwartalu, warunku dotyczacego obrotow w wysokos$ci
ustalonych w w/w umowie. Termin splaty umowy o limit wieloproduktowy nastgpi nie
pozniej niz 28.12.2015 r.

O zawarciu powyzszej umowy spotka ELZAB S.A informowala w raporcie biezacym Nr
1/2015.

W grudniu 2014 r., Spotka ELZAB S.A. odnowita umowe¢ w Banku PEKAO S.A. o kredyt
ztotowy na kwote 4 000 tys. zt jednocze$nie zwigkszajac limit do kwoty 6 000 tys. zi.

Powyzszy limit przeznaczony zostanie na sfinansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej
Spotki.

13. Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe

Kwota zobowigzan warunkowych:
- wgstanuna31.12.2014 r.:
- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing
finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie
zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodéw (Millennium Leasing Sp. z o.o.
BMW Financial Services Polska Sp. z 0.0.). Laczna warto$¢ przedmiotu leasingu
stanowila kwote 1 563 tys. zt
- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym PEKAO SA — limit
kredytu wynosi 6 000 tys. zt.

- wgstanuna31.12.2013 r.
- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing
finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie
zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodow (Millennium Leasing Sp. z o.o0.
BMW Financial Services Polska Sp. z 0.0.). Laczna warto$§¢ przedmiotu leasingu
stanowita kwote 1 841 tys. zt- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w BRE
BANK S.A. - kwota zaciagnietego kredytu wynosita 2 000 tys. zt.

Kwota zobowigzan pozabilansowych (cz¢$¢ kapitatowa netto):
- wgstanuna 31.12.2014 r. orazna 31.12.2013 r. wynosita O tys. zt.

14. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe nie wystapity zdarzenia,
ktére moglyby wptyna¢ w znaczacy sposob na wyniki finansowe emitenta.

W dniu 18 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki ELZAB podjela uchwale w sprawie
wyrazenia zgody na uchwalenie przez Spotke programu emisji obligacji ograniczonego do
kwoty 50.000.000,00 (pigédziesieciu milionow) ztotych oraz emisj¢ w ramach Programu
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, nie majacych formy dokumentu, w trybie emisji
niepublicznej zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r., o obligacjach lub
innej, ktora ja zastgpi, w seriach lub tez w jednej serii, na warunkach szczegdtowo
okreslonych w warunkach emisji obligacji i innych dokumentach.

Zarzad Spotki w nawigzaniu do podjetej uchwaty Rady Nadzorczej zamierza podja¢ uchwate
0 emisji pierwszej serii obligacji w ramach Programu oraz zawrze¢ umowe¢ z podmiotem
oferujagcym obligacje, o czym powiadomi w odrgbnych raportach.
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VI. Kapitaly wlasne ELZAB S.A.
1. Struktura wlasnosciowa kapitalu i zmiany w Akcjonariacie

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.12.2014 r.,

oraz na dzien publikacji raportu, zgodnie z posiadana przez Spotke wiedza, jest nastgpujaca:

Imi¢ i nazwisko (Firma) Ilos¢ akeji Tos¢ akeji Razem ilo§¢ Razem ilo$¢ % gloséw na Udzial w
zwyklych uprzywil. akeji gloséw WZ kapitale
akcyjnym
COMP S.A.* 12228 189 18 450 12246 639 12 320439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 1173755 1173755 1173755 7,21 7,27
Pozostali akcjonariusze 2 698 636 18 020 2716 656 2788 736 17,13 16,33
OGOLEM 16 100 580 36 470 16 137 050 16282930 100,00 100,00

*Spotka COMP S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tgcznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A. co stanowi 83,17%
udziatu w kapitale zaktadowym (bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyklych , co stanowi 75,78% udziatu w
kapitale zakladowym; bezposrednio -18.450 akcji uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udziatu w kapitale
zaktadowym, posrednio - 1.173.755 akcji wlasnych ELZAB S.A., co stanowi 7,27% udzialu w kapitale
zaktadowym,).

Ogolna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.494.194 glosow, co stanowi 82,87%
ogolnej liczby glosow (bezposrednio 12.320.439 glosow, co stanowi 75,66% udziatu w ogolnej liczbie glosow;
posrednio - 1.173.755 glosy wynikajgce z akcji wiasnych bedgcych w posiadaniu ELZAB, co stanowi 7,21%
udziatu w ogolnej liczbie glosow).

Ogotem:

Kapitatl akcyjny 22 142 962,40 PLN
ilo§¢ akcji ogotem 16 137 050

ilo$¢ glosow ogodtem 16 282 930

lo$¢ akceji w obrocie publicznym 16 137 050

ilos¢ akcji w obrocie gietdowym 16 100 580

2. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkéow Zarzadu, Kadry Kierowniczej i Rady
Nadzorczej

[los¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. i Kadry Kierowniczej, wg
posiadanej przez Spotke wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nastepujaca (szt.):

Krzysztof Urbanowicz Prezes Zarzadu 0
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 0
Zbigniew Stanasiuk Czlonek Zarzadu 0
Janusz Krupa Czlonek Zarzadu 0
Krzysztof Pyrsz Dyrektor ds. Produkcji 0
Jarostaw Wilk Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu 0
Jan Siwy Dyrektor Dzialu Badawczo Rozwojowego 0
Malgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Razem 220

Cztonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke wiedzy na dzien
przekazania raportu, nie posiadaja akcji ELZAB S.A.
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Liczba akcji posiadanych posrednio i bezposrednio przez czlonkéw Zarzadu, Kadry
Kierowniczej i Prokurenta oraz przez cztonkow Rady Nadzorczej od momentu opublikowania
raportu za 3 kwartal 2014 r., wg posiadanej przez Spotke wiedzy, nie ulegla zmianie.

3. Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza czlonkowie Zarzadu 1 Rady Nadzorczej nie
posiadajg akcji lub udzialéw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Akcje i udzialy w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkdéw
Zarzadu ELZAB S.A. (szt.):

COMP S.A.
Krzysztof Urbanowicz 0
Jerzy Poptawski 0
Zbigniew Stanasiuk 21745
Janusz Krupa 783

Akcje 1 udziaty w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkow Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):

COMP S.A.
Jacek Papaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej 817 811
Krzysztof Morawski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Andrzej Wawer Czlonek Rady Nadzorczej 1780
Jacek Pulwarski Czlonek Rady Nadzorczej 1 000
Waldemar Tevnell Czlonek Rady Nadzorczej 0
Grzegorz Nalezyty Czlonek Rady Nadzorczej 0

Liczba akcji posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz przez czionkéw Rady Nadzorczej
w pozostatych podmiotach powigzanych od momentu opublikowania raportu za III kwartat
2014 r. nie ulegla zmianie.

4. Akcje wlasne

ELZAB S.A. przeprowadzit nastepujace transakcje w ramach skupu akcji wtasnych:

a) w 2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje wlasne w celu umorzenia. Do dnia publikacji
raportu kwartalnego za IV kwartal 2014 r. nie zostala podjeta decyzja o umorzeniu akcji,

b) w 2009 r. Spotka skupita 104 610 akcji wlasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacjg strategii Spotki. Do dnia publikacji raportu kwartalnego za
IV kwartat 2014 r. nie zostata podjeta decyzja odno$nie przeznaczenia tych akcji.

c) W III kwartale 2013 r. Spotka realizujgc uchwate ZWZ nr 23/2013 z dnia 28 czerwca
2013 r. nabyla 663 483 akcji zwyktych na okaziciela w celu ich odsprzedazy lub innym
celu zwigzanym z realizacjg strategii Spotki. Do dnia publikacji raportu kwartalnego za
IV kwartat 2014 r. nie zostata podjeta decyzja odno$nie przeznaczenia tych akcji.
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warto$¢ warto$¢ ix
T . cena akeji w % kapitalu | % gloséw | nominalna wartosc
ELZAB SA - AKCJE WLASNE rok ilo$¢ akeji zakupu cenie zakladowego | na WZA | nabytych nabyt?f‘ch
zakupu akeji akeji
ELZAB SA - akcje wlasne 2008 | 405 662 491 1993 2,51% 2,49% 552 1996
nabyte w celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu odsprzedazy lub 2009 | 104610 241 252 0,65% 0,64% 142 254
innym celu zwigzanym g
realizacjq Strategii Spotki
ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu ich umorzenia lub
— po uprzednim pozytywnym
zaopiniowaniu preez Radg 2013 | 663483 4 2654 4,11% 4,07% 902 2686
Nadzorczqg Spotki —w celu ich
dalszej odsprzedazy, wymiany lub
na inny cel okreslony Uchwalg
Zarzgdu Spotki
RAZEM X 1173 755 4,17 4 899 7,27% 7,21% 1596 4936

Nabyte akcje wykazywane sa w kapitatach wlasnych ELZAB S.A. oraz w kapitalach
wiasnych Grupy ELZAB ze znakiem ujemnym.

5. Wyplata dywidendy
Nie dotyczy.

Polityka dywidendy

W styczniu 2015 r. Zarzad ELZAB S.A. podjat decyzje w sprawie przyjecia polityki
dotyczacej wyptaty dywidendy.

Z uwagi na dobra sytuacj¢ finansowg Spotki i Grupy Kapitatlowej, ELZAB S.A. zamierza
w przysztosci rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu podejmowanie uchwat w sprawie
wyplaty dywidendy w wysokosci od 30 % do 70% skonsolidowanego zysku netto Grupy
Kapitalowej, jednak nie wigcej niz zysk netto Spotki wykazany w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spoétki. Wysokos¢ rekomendowanej dywidendy uzalezniona
bedzie od aktualnej sytuacji rynkowej, mozliwosci 1 potrzeb finansowania rozwoju Grupy
Kapitalowej oraz uwzglednia¢ begdzie bezpieczenstwo finansowe Spotki oraz podmiotow z jej
Grupy Kapitatowe;.

Zgodnie z podjeta uchwala Zarzadu Spoétki, polityka wyptaty dywidendy obowigzuje
1 znajduje zastosowanie poczawszy od podzialu zysku netto Spotki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r.

Na podstawie postanowien Statutu Spotki oraz wewnetrznych regulacji organdéw Spoitki,
rekomendacja Zarzadu bedzie kazdorazowo przedktadana do akceptacji Rady Nadzorczej

6. Informacje o emisji, wykupie i splacie nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spotka nie przeprowadzita emisji oraz nie dokonata wykupu
1 sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

VII.Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji publikowanych prognoz

Zarzad ELZAB S.A. nie publikowat prognozy na 2014 r. dotyczacej wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej ELZAB oraz jednostki dominujacej ELZAB S.A.
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VIII. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczag si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek zaleznych, ktorych taczna wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wlasnych Spotki, a ktére moglyby w istotny sposob
wptyna¢ na sytuacje finansowag Spotki.

IX. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez ELZAB S.A. i Grup¢ ELZAB

W IV kwartale 2014 r., poza opisanymi w prezentowanym raporcie, nie wystgpity inne
zdarzenia, ktére moga mie¢ istotny wpltyw na sytuacj¢ kadrowa, majatkowa, finansowa,
wynik finansowy Spoétki oraz mozliwo$¢ realizacji zobowigzan.

W grudniu 2014 ELZAB S.A. zawarl z VCO Limited z siedzibg w Londynie, umowe¢ nabycia
autorskich praw majatkowych do dokumentacji oraz oprogramowania komputerowego
sktadajacego si¢ na platforme¢ sprzedazowo-transakcyjng — serwer aplikacji (SAPL). Z tytutu
sprzedazy praw autorskich objetych umowa, na wszystkich polach eksploatacji w niej
wskazanych, ELZAB zaptaci na rzecz VCO Limited kwote w wysokos$ci 3.300.000,00 GBP
ptatna w dwodch ratach na podstawie wystawionej faktury VAT. O zawarciu powyzszej
umowy spotka ELZAB informowata w raporcie biezacym Nr 29/2014. Zobowigzanie
ostatecznie zostato uregulowane w lutym 2015 r.

X. Opis czynnikow, ktore beda mialy wplyw na osiagane wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

Nastepujace czynniki beda miaty wptyw na osiggane wyniki w nastgpnych okresach:
Czynniki makroekonomiczne i niezalezne od spotki:

a) wielkos$¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych,

b) sytuacja gospodarcza na Wegrzech i w Grecji.

Czynniki rynkowe 1 zalezne od spofki:

a) wzrost popytu na kasy male i mobilne w zwigzku z wejSciem w zycie rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 4 listopada 2014 roku w sprawie zwolnien z obowigzku
prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych zobowigzujacego
najpozniej od 1 marca 2015 r. do rejestrowania sprzedazy przy pomocy kas fiskalnych
okreslonych grup podatnikéw, niezaleznie od obrotu (m.in. prawnicy, lekarze,
stomatolodzy, fryzjerzy, kosmetyczki, mechanicy samochodowi),

b) dalsze zwickszanie udzialu marki ELZAB na rynku urzadzen fiskalnych
wyposazonych w kopie elektroniczna,

c) wzrost udziatu na rynku niefiskalnym, poprzez rozwdj sprzedazy rozwigzan wlasnych
1 dystrybuowanych w zakresie wag elektronicznych, sprawdzarek cen, urzadzen
automatycznej identyfikacji, szuflad kasowych, elementow POS i oprogramowania do
zarzadzania sprzedaza.
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XI. Zarzadzanie ryzykiem finansowym i ryzykiem kapitalowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grup¢ ELZAB i Spotke¢ ELZAB S.A. narazona jest na roézne
rodzaje ryzyka finansowego i kapitatowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wplywy tego

ryzyka na wynik finansowy.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do czynnikow ryzyka finansowego, na ktéore w mniejszym lub wigkszym stopniu jest
narazona dzialalno§¢ ELZAB S.A. i podmiotow zaleznych naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko plynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadaja si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowe;j
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Zarzadzanie ryzykiem Kkapitalowvm

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB do kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

Informacje odno$nie zarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitalowym zostaty

przedstawione w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2013 r. oraz w raporcie poélrocznym
za | potrocze 2014 1.
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