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wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 015 ofjes od 2014 o:q?es od 015 o:jes od 014 ofjes od
2015-01-01 do  [2014-01-01 do  2015-01-01 do  [014-01-01 do
2015-03-31 2014-03-31 2015-03-31 2014-03-31
I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB | kwartat 2015 | kwartat 2014 | kwartat 2015 | kwartat 2014
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 39 205 49 075 9449 11714
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 926 9 005 1910 2149
V. Zysk (strata) brutto 6 389 8 926 1540 2131
.stnlji(:l:?;i)egitto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu 4793 7265 1155 1734
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -18 803 14 110 -4 598 3383
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 862 4 311 -455 -1 033
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 375 9744 825 2 336
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem -17 290 19 543 4 228 4685
X.Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,34 0,81 0,32 0,20
'zicr}?l;vﬂsz:%i?\xzzﬁkéirs;a) na jedng akcje zwyktg z wytgczeniem 145 0,87 0.35 0,21
XIl. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
XIII. Aktywa razem 137 819 159 489 33705 37 419
XIV. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 4 635 4 465 1134 1048
XV. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 46 192 72903 11297 17 104
XVI. Kapitat wtasny 86 992 82121 21275 19 267
XVII. Kapitat zakadowy 22 143 22 143 5415 5195
XVIII. Ogdlna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
XIX. Liczba akcji skorygowana o akcje wtasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14 963 295
XX. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 5,39 5,09 1,32 1,19
XX, Z}/e/n‘éojc;)ksiegowa na jedng akcje z wytaczeniem akcji wiasnych (w 5.81 5.49 1,42 1,29
XXII. WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB | kwartat 2015 | kwartat 2014 | kwartat 2015 | kwartat 2014
XXIII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 36 852 33906 8 882 8 093
XXIV. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 7 050 7 893 1699 1884
XXV. Zysk (strata) brutto 7149 8 070 1723 1926
XXVI. Zysk (strata) netto 5694 6 543 1372 1562
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ELZAB QSr 1/2015
wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / harastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 015 o:fes od 2014 oljfes od 015 oﬁes od 014 o:fes od

2015-01-01 do  [2014-01-01 do  2015-01-01 do  R014-01-01 do

2015-03-31 014-03-31 2015-03-31 2014-03-31
XXVII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -18 065 -6 107 4418 -1 464
XXVIII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 827 -3733 -447 -895
XXIX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 1851 9755 453 2339
XXX. Przeptywy pienigzne netto, razem -18 041 -85 4412 -20
XXXI. Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,15 0,76 0,28 0,18
XXXII. Vzvirancuze:inz\:qa;\:qziy:vkl;sstnr?t:g na jedng akcje zwyktg (w zZt/EUR) z 1,24 0.82 0.30 0.20
XXXI11. WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
XXXIV. Aktywa razem 132758 152 765 32 467 35 841
XXXV.Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 3116 2914 762 684
XXXVI. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 46 689 72 592 11418 17 031
XXXVII. Kapitat wtasny 82 953 77 259 20 287 18 126
XXXVIII. Kapitat zakkadowy 22 143 22 143 5415 5195
XXXIX. Ogdlna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
XL. Liczba akcji skorygowana o akcje wtasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14 963 295
XLI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 5,14 4,79 1,26 1,12
XL”.&\iaar;?jghlsiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) z wytagczeniem akcji 5.54 5.16 136 1,21

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane te nalezy odpowiednio opisa¢.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio

opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik Opis

Grupa ELZAB czeg$¢ finansowa SA Qr | 2015.PDF

iskonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB

ELZAB czg$¢ finansowa SA Qr | 2015.PDF

lsprawozdanie finansowe ELZAB

informacja SA Qr 12015.pdf

informacja dodatkowa do Qs za | kwartat 2015

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2015-05-13 Werzy Poptawski iceprezes Zarzadu
2015-05-13 Zbigniew Stanasiuk Cztonek Zarzagdu
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GRUPA ELZAB

za | kwartat 2015 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR/MSSF

AKTYWA Na dzien 31.03.2015 | Na dzien 31.12.2014

A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 81132 82 104
1. Rzeczowe aktywa trwate 19212 18 622
2. Warto$¢ firmy 55 55
3. Wartoéci niematerialne 8258 8 064
4. Udzialy w ,]e.dnostkach podporzadkowanych wyceniane metoda 51011 53 405
praw wiasnosci
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1675 1958
6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 21
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 53519 74 217
1. Zapasy 21435 21 737
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe 26 685 30314
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3071 2 548
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 328 19 618
C. Aktvaa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do 3168 3168
sprzedazy

AKktywa razem 137 819 159 489

PASYWA Na dzien 31.03.2015 | Na dzien 31.12.2014

A. Kapital wlasny 86 992 82 121
1. Kapitat podstawowy 22 143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wiasne -4 936 -4 936
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - akcje whasne 6254 6254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 18 946 18 946
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -601 -643
7. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: 33536 28 753
7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 28 743 4636

7.2. Zysk/strata roku biezacego 4793 24117

8. Udzialy mniejszo$ci 439 393
B. Zobowiazania dlugoterminowe 4 635 4 465
1. Rezerwy 1983 2015
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1943 2 108
4. Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe(leasing) 388 151
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 321 191
C. Zobowiazania krotkoterminowe 46 192 72 903
1. Rezerwy 8 545 10215
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 17 635 13 862
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 535 469
4. Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 18 803 43 395
5. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 674 4962
Pasywa razem 137 819 159 489

w tys. zt



GRUPA ELZAB

za | kwartat 2015 r.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR/MSSF

I kwartal/2015 od

I kwartal/2014 od

WARIANT KALKULACYJNY 2015-01-01 do 2015- {2014-01-01 do 2014-
03-31 03-31
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 39205 49 075
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 25 587 33 849
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 13 618 15226
D. Koszty sprzedazy 2531 2676
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3407 3729
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 7 680 8 821
G. Pozostale przychody 646 372
H. Pozostale koszty 400 188
1. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 7926 9 005
J. Przychody finansowe 102 361
K. Koszty finansowe 145 440
L. Udziat w stratach/zyskach jednostek stowarzyszonych -1494 0
M. Zysk/strata brutto (I+J-K+L) 6 389 8926
N. Podatek dochodowy 1550 1555
0. Zysk/strata netto z dzialalno$ci gospodarczej (M-N) 4839 7371
P. Zysk/strata na dzialalno$ci zaniechanej 0 0
R. Zysk/strata netto (O+P) 4 839 7371
Przypadajacy/a na:
AKcjonariuszy jednostki dominujacej 4793 7 265
Udzialy mniejszoS$ci 46 106
S. Pozostale dochody calkowite 32 -15
Ktére nie zostana nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub straty -10 2
Podatek dochodowy- z tyt.réznicy w amortyzacji bilansowej i
. Ll . -10 2
podatkowej, aktualizacja srodkow trwatych
Ktére zostang nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 42 -17
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzqgdkowanych 42 -17
T. Dochody calkowite razem(S+T) 4871 7 356
Przypadajacy/a na:
AKcjonariuszy jednostki dominujacej 4 825 7250
Udzialy mniejszoS$ci 46 106
Zysk/strata netto zanualizowany 21 645 13072
Zanualizowany zysk/strata na jedna akcje:
- zapua}lzowany zysk netto/strata netto akcjonariuszy jednostki 21 645 13072
dominujacej
- liczba wszystkich akcji 16 137 050 16 137 050
- liczba akcji bez akcji wlasnych 14 963 295 14 963 295
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnos$ci kontynuowanej
. " 1,34 0,81
(do wszystkich akcji)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnos$ci kontynuowanej 1.45 0.87

(do liczby akcji skorygowanych o akcje wiasne)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej

w tys. zt



GRUPA ELZAB Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR/MSSF w tys. zt
za | kwartat 2015 .
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I kwartal/2015 od | I kwartal/2014 od
METODA POSREDNIA 2015-01-01 do 2015- | 2014-01-01 do 2014-
03-31 03-31

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 4793 7265
Korekty o pozycje: -23 596 6 845
Udzial w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i

. L . - 1494 0
wspolnych przedsigwzigc rozliczanych metoda praw wlasnosci
Udziaty mniejszosci 46 106
Amortyzacja Srodkoéw trwalych i warto$ci niematerialnych 963 1102
Utrata warto$ci firmy 0 0
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 82 -140
Koszty i przychody z tytulu odsetek 69 -48
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -13 1
Zmiana stanu rezerw -1703 292
Zmiana stanu zapasow 306 -1 180
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych 3632 -5 800
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych -24 465 14 541
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych 1550 1555
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy -5 557 -3 586
Inne korekty 0 2
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci operacyjnej -18 803 14110
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 31 21
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 0 0
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych aktywow finansowych 0 1000
Wplywy z tytutu odsetek 0 177
Wplywy z tytutu dywidend 0 0
Splaty udzielonych pozyczek 0 0
Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 11393 1009
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych 0 2 500
Udzielone pozyczki 500 2 000
Inne 0 0
‘Przeplng" srf)dkow pieni¢znych netto z dzialalnosci -1862 4311
inwestycyjnej
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej 0 0
Wplywy z kredytow i pozyczek 3 804 10 181
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow 0 0
Inne 0 0
Splata kredytoéw i pozyczek 195 149
Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 147 138
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom mniejszo§ciowym 0 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0
Zaptacone odsetki 87 150
Inne 0 0
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci finansowej 3375 9 744
an?kszenle'/ zr,nmejs'zem.e st‘ar.lu Srodkéw pieni¢znych i -17 290 19 543
ekwiwalentéw Srodkéw pieni¢znych
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych na poczatek 19 618 6643
okresu
Zyski/ straty z tytulu réznic kursowych dotyczace wyceny
Srodkow pieni¢znych, ekwiwalentéw Srodkoéw pienieznych
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na Koniec 2328 26 186
okresu
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku 729 3195
bankowym

Nie wystapily transakcje niepieni¢zne wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych, ktore bylyby wylaczone z dzialalnosci inwest;

Nie wystapily przeplywy pieniezne netto dotyczace dzialalnosci zaniechanej.



GRUPA ELZAB Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR/MSSF w tys. zt
za | kwartat 2015 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze

. sprzedazy akeji . Pozostale kapitaly Kapital zapasowy Kapital rezerwowy z | Réznice kursowe 2 Zysk strata z lat zysk/strata z lat zysk/strata netto z . o Razem kapitaly
Kapital podstawowy o . Akcje wlasne rezerwowe - akcje J wyceny | pr glych i roku ) N Razem Udzialy mniejszosci
powyzej ich wartoSci utworzony z zyskéw . L ubieglych roku biezacego Grupy
. . wiasne aktywow podpor w tym;
nominalnej
Saldo na dziei 01.01.2015 22 143] 11211 -4 936 6254 18 397 549 -643 28 753 28 753 81728 393 82121
| Zmiany zasad polityki rachunkowosc 0 0
ieh 01.01.2015
Saldo na dziei 01.01.2015 po korektach (po 2143 121 4936 6254 18397 549 643 28753 28753 0 81728 393 82121
Dochody calkowite razem 0| 0| 0| 0| 0| [1) 42 4783 -10} 4793 4 825| 46| 4871
Odroczony podatek dochodowy z tytytu aktualizac -10} -10} -10 -10
wyniku 00 72 ok o o o o
obrotowy
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 2 o 4 4
|podporzadkowanych
| Zysk/ strata za rok obrotowy 4793 4793 4793 46| 4 839
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0) 0) 0) 0) 0) 0) 0)
Inne korekty 0| 0| 0|
Saldo na dzief 31.03.2015 22 143] 11211 -4 936] 6254 18 397 549 -601 33 536 28 743 4793 86 553 439) 86 992!
Nadwyzka ze Pozostale kapitaly , Kapital rezerwowyz |  Réznice kursowe z Zysk/ strata z lat Kapitaly )
. sprzedazy akeji . . Kapital zapasowy - oo N ; zysk/strata z lat zysk/strata netto z przypadajaca na Razem kapitaly
Kapital podstawowy P . Akcje wlasne rezerwowe - akcje M wyceny | pr iroku N . Razem . N N
powyzej ich wartosci utworzony z zyskéw A N ubieglych roku biezacego udzialy niesprawujace Grupy
N . wlasne aktyw6w podporza y W tym;
nominalnej kontrol
22143 11211 -4 936 6254 5500 549 -620] 17 595 17 595 57 696 106} 57 802!
Zmiany zasad polityki rachunkowosc [ [ [ [ [ [ 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dsied 01.01.2014 po korektach (po 2143 11211 -493¢| 6254 5500 549 -620 17595 17595 o 57696 106 57802
rzeksztalceniu)
Dochody catkowite razem 0| 0| [1) [1) 12 897 [ -23] 11158 -12 959 24117 24032, 287, 24319

Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.roznicy w]
amortyzacji bilansowej i podatkowej w wyniku wyceny 0 0 0 0 0 0 0| 7 7 0| 7| 0| 7|
srodkow trwatych na moment przejscia na MSSF

wyniku “ rok 0 0 0 0 12897 0 0 -12897 -12897 0 0 0 0
obrotowy
[ podatek z tytyhu izacji 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0 -59 -59 0 -59] 0 -59]
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 0 0 0 0 = o o o 2 2
podporzadkowanych
Zysk/ strata za rok obrotowy [ [ [ [ [ [ 0 24117 0 24117, 24117 287 24 404
Inne catkowite dochody -10) -10) -10 -10
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0) 0) 0) 0) 0) 0) 0)
Saldo na dzien 31.12.2014 22 143] 11211 -4 936] 6254 18 397 549] -643 28 753 4 636 24117 81728 393 82121
Nadwyika ze . . . - '
. sprzedazy akcji . Pozostale kaplta!y Kapital zapasowy Kapital rezfrwowy ’ RozAmce k “T sowe z Zy sAk/ s!ral? zlat zysk/strata z lat zysk/strata netto z N . Razem Kapitaly
Kapital podstawowy o - Akcje wlasne rezerwowe - akcje ) wyceny | pr glych i roku ! " Razem Udzialy mniejszosci
powyzej ich wartoSci wlasne utworzony z zyskéw aKtywow . W tym: ubiegltych roku biezacego Grupy
nominalnej 4 Pocpor ym;

Saldo na dzief 01.01.2014 22143 1211 -4 936 6254 5500 549 -620| 17595 17 595 57 696 106, 57 802!
| Zmiany zasad polityki rachunkowosc 0 0
Saldo na dziei 01.01.2014 po korektach (po 2143 121 4936 6254 5500 549 620 17595 17595 0 57 696] 106 57802
Dochody calkowite razem 0| 0| 0| 0| 0| [1) -17] 7267 2| 7265 7 250} 106} 7 356}
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyl.roznicy w]
amortyzacji bilansowej i podatkowej w wyniku wyceny 2| 2| 2| 2|
Srodkow trwatych

iczenic wyniku 20 72 dni rok o o o o
obrotowy
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 17 o 17 17
|podporzadkowanych
| Zysk/ strata za rok obrotowy 7265 7265 7265 106} 7371
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0| 0| 0| 0| 0| 0| 0) 0) 0) 0) 0) 0) 0)
Saldo na dzien 31.03.2014 22 143 11211 -4 936 6254 5500 549] -637 24 862, 17 597] 7 265 64 946 212 65 158




ELZAB S.A.

za [ kwartat 2015 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSR/MSSF

Na dzien Na dzien
AKTYWA 31.03.2015 31.12.2014
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 81133 80 616
1. Rzeczowe aktywa trwate 18 097 17 487
2. Warto$ci niematerialne 8240 8043
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 53 207 53 257
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1568 1829
5. Dlugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe 21 0
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 48 457 68 981
1. Zapasy 19 265 19 243
2. Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe 25529 28 555
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
4. Krotkoterminowe aktywa finansowe 3270 2749
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 393 18 434
C. Akty\"va trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do 3168 3168
sprzedazy
Aktywa razem 132 758 152 765
Na dzien Na dzien
PASYWA 31.03.2015 31.12.2014
A. Kapital wlasny 82 953 77 259
1. Kapital podstawowy 22 143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne -4 936 -4 936
4. Pozostate kapitaly rezerwowe - akcje wlasne 6254 6 254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 18 946 18 946
6. Zysk/ strata z lat ubiegltych i roku biezacego, w tym: 29 335 23 641
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubieglych 23 641 4171
6.2. Zysk/strata roku biezacego 5694 19 470
B. Zobowiazania dlugoterminowe 3116 2914
1. Rezerwy 464 464
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0 0
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1943 2108
4. Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe(leasing) 388 151
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 321 191
C. Zobowiazania krdétkoterminowe 46 689 72 592
1. Rezerwy 8510 10 150
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 046 17915
3. Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) 535 468
4. Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 16 999 39099
5. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 599 4960
Pasywa razem 132 758 152 765

w tys. zt



ELZAB S.A. Kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR/MSSF w tys. zt
za [ kwartat 2015 r.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I kwartal/2015 |1 kwartal/2014 od

WARIANT KALKULACYJNY od 2015-01-01 do| 2014-01-01 do
2015-03-31 2014-03-31
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 36 852 33 906
B. Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materialéw 24 290 20474
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 12 562 13 432
D. Koszty sprzedazy 2141 2259
E. Koszty ogélnego zarzadu 3310 3470
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 7111 7703
G. Pozostale przychody 308 369
H. Pozostate koszty 369 179
1. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 7 050 7 893
J. Przychody finansowe 258 318
K. Koszty finansowe 159 141
L. Zysk/strata brutto (I+J-K) 7149 8070
M. Podatek dochodowy 1455 1527
N. Zysk/strata netto z dzialalno$ci gospodarczej (L-M) 5 694 6 543
0. Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
P. Zysk/strata netto (N+O) 5 694 6 543
R. Pozostate dochody catkowite 0 2
Ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 2
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.réoznicy w 0 ’
amortyzacji bilansowej i podatkowej
Ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0
S. Dochody calkowite razem (P+R) 5 694 6 545
Zysk/strata netto zanualizowany 18 621 12 238
Zysk na jedna akcje:
-zanualizowany zysk/strata netto 18 621 12 238
-liczba akcji wszystkich akeji 16 137 050 16 137 050
-liczba akcji bez akcji wlasnych 14 963 295 14 963 295
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j
. . 1,15 0,76
(do wszystkich akcji)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowane;j
. . . 1,24 0,82
(do liczby akcji skorygowanych o akcje wlasne)
- podstawowy z wyniku finansowego dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00




ELZAB S.A.

za [ kwartat 2015 r.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Kwartalne sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSR/MSSF

I kwartal/2015 | I kwartal/2014 od
METODA POSREDNIA od 2015-01-01 do| 2014-01-01 do
2015-03-31 2014-03-31
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 5 694 6 543
Korekty o pozycje: -23 759 -12 650
Amortyzacja §rodkow trwatych 526 470
Amortyzacja wartosci niematerialnych 413 617
Utrata warto$ci firmy 0 0
Zyski/ straty z tytutu r6znic kursowych 0 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 69 -49
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Zysk/ strata z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej -3 -1
Zmiana stanu rezerw -1 640 -153
Zmiana stanu zapasOw -20 1277
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 2 986 -11 503
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych biernych -21 990 -1251
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochoddw catkowitych 1455 1527
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy -5 555 -3 586
Inne korekty 0 2
Przeplywy Srodkow pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej -18 065 -6 107
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych 3 21
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 0 0
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych aktywow finansowych 0 1 000
Wplywy z tytutu odsetek 3 178
Wplywy z tytutu dywidend 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 51 546
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
. . 1384 978
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych 0 2 500
Udzielone pozyczki 500 2 000
Inne 0 0
}’rzeplywy./ sr'odkow pieni¢znych netto z dzialalnoSci 1827 3733
inwestycyjnej
Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy z kredytoéw i pozyczek 3 804 10 181
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek 1709 149
Platnoéci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 145 129
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Zaptacone odsetki 99 148
Inne 0 0
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci finansowej 1 851 9 755
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkéw pieni¢znych i
. L. L -18 041 -85
ekwiwalentow Srodkéw pieni¢znych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 18 434 659
poczatek okresu
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $srodkéw pienieznych na koniec
393 574
okresu
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku 729 3195

bankowym

Nie wystapily transakcje niepieni¢zne wykazane w rachunku przeplywow pieni¢znych, ktore bylyby wylaczone z dzialalnos

Nie wystapily przeplywy pieni¢zne netto dotyczace dzialalnosci zaniechanej.

w tys. zt



ELZAB S.A.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(tys. zb)

Kwartalne

finansowe

wedlug

za I kwartal 2015 r.

wtys. zt

Nadwy;ika R‘. Pozostale kapitaly . Kapital rezerwowy z | Zysk/ strata z lat
Kapital podstawowy spr-ze.d.azy akc]l’ " Akcje wlasne rezerwowe - akcje Kapital zapasow'y aktualizacji wyceny ubieglych i roku zysk/s.tra[a zlat zysk/str:[a nettoz Razem
powyzej ich wartosci utworzony z zyskéw . L g roku biez
nominalnej wlasne aktywow biezacego, w tym:
Saldo na dzien 01.01.2015 22143 11211 -4 936 6254 18 397 549 23 641 23 641 77 259
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0
.S:ld? na dzief ())1'01'2015 po korektach (po 22143 11211 4936 6254 18397 549 23 641 23 641 0 77259
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 0 0 5694 0 5694 5694
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni 0 0
rok obrotowy
Podatek dochodowy - rozwigzanie rezerwy z
tyt.roznicy w amortyzacji bilansowej i 0 0 0
podatkowej
Zysk/ strata za rok obrotowy 5694 0 5694 5694
P le zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.03.2015 22143 11211 -4 936 6254 18 397 549 29 335 23 641 5694 82 953
Nadwyzka ze . "
Kapital podstawowy spr-ze.d.az'y akcji’ " Akcje wlasne l::zz::v[:::v: z—“:l::_‘iz Kapital zapasow’y l::l’“’:! refg:;ﬂ::zyz ZYfk: 5"’“;‘;:(1‘ zysk/s.tra[a zlat zysk/str:ta netto z Razem
powyzej 1.ch weu;tnsu wiasne utworzony z zyskow aktywéw biezacego, w tym: g roku biez
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2014 22143 11211 -4 936 6254 5500 549 17 061 17 061 57782
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0
.S:ld? na dzief ())1'01'2014 po korektach (po 22143 11211 4936 6254 5500 549 17 061 17 061 0 57782
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 12 897 0 6580 -12 890 19 470 19 477
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni 12 897 12897 12897 0
rok obrotowy
Podatek dochodowy - rozwigzanie rezerwy z
tyt.réznicy w amortyzacji bilansowej i 7 7 7
podatkowej na moment przej$cia na MSSF
Zysk/ strata za rok obrotow 19470 19470 19 470
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wiasnych 0 0
Saldo na dzien 31.12.2014 22143 11211 -4 936 6254 18 397 549 23 641 4171 19 470 77 259
Nadwyzka ze . "
Kapital podstawowy spr-ze.d.az'y akcji’ " Akcje wlasne l::zz::v[:::v: z—“:l::_‘iz Kapital zapasow’y l::l’“’:! refg:;ﬂ::zyz ZYfk: 5"’“;‘;:(1‘ zysk/s.tra[a zlat zysk/str:ta netto z Razem
powyzej 1.ch weu;tnsu wlasne utworzony z zyskow aktywéw biezacego, w tym: g roku biez
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2014 22143 11211 -4 936 6254 5500 549 17 061 17 061 0 571782
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0
.S:ld? na dzief ())1'01'2014 po korektach (po 22143 11211 4936 6254 5500 549 17061 17 061 0 57782
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 0 0 6545 2 6543 6 545
Podatek dochodowy - rozwigzanie rezerwy z
tyt.roznicy w amortyzacji bilansowej i 2 2 2
podatkowej
Zysk/ strata za rok obrotowy 6543 0 6543 6543
P le zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akeji whasnych 0 0
Saldo na dzien 31.03.2014 22143 11211 -4 936 6254 5500 549 23 606 17 063 6543 64 327
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L Informacje podstawowe
1. Informacje podstawowe o0 ELZAB S.A.

Zaktady Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.com.pl

Audytor: Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp. k.

PKD: 2620Z — produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych
REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 95317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowan: podstawowy
Sektor: informatyka

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien publikacji raportu wchodzili:
Jacek Papaj — Prezes Zarzadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu

Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31.03.2015 r. wchodzili:
Krzysztof Urbanowicz — Prezes Zarzadu

Jerzy Poptawski — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Stanasiuk — Cztonek Zarzadu

Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu

Prokurentem Spotki jest Matgorzata Kaczmarska — Gtoéwny Ksiegowy.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu wchodzili:
Krzysztof Morawski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Pulwarski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej

Waldemar Tevnell - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Nalezyty- Cztonek Rady Nadzorczej
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W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2015 r. wchodzili:
Jacek Papaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Morawski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Wawer - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Pulwarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Tevnell - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Nalezyty- Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzadu ELZAB S.A. i w sktadzie Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

W dniu 9 kwietnia 2015 r., na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki ELZAB S.A. rezygnacje
ztozyt Pan Krzysztof Urbanowicz pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu. Jako przyczyne
rezygnacji Pan Krzysztof Urbanowicz wskazal powierzenie mu odpowiedzialno$ci za
strategiczny projekt potaczenia i zintegrowania kas fiskalnych produkowanych przez grupe
kapitatowa Comp S.A. z siedzibg w Warszawie oraz uruchomienie sprzedazy uslug na
platformie kas fiskalnych.

W zwiazku z powyzszym na przedmiotowym posiedzeniu Rada Nadzorcza podjeta uchwate
w sprawie powotania Pana Jacka Papaja na funkcj¢ Prezesa Zarzadu Spotki ELZAB S.A.
Ponadto Rada Nadzorcza wyrazita zgod¢ na petnienie przez Pana Jacka Papaja funkcji w
organach spotek w grupie kapitatowej, w ktorej znajduje si¢ Spotka ELZAB S.A., nawet jesli
zajmuja si¢ one dziatalnoscig konkurencyjna wobec Spotki.

Przed podjeciem przedmiotowej uchwaty Pan Jacek Papaj ztozyt os§wiadczenie o rezygnacji z
funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spotki ELZAB S.A. Majac powyzsze na uwadze z chwila
powotania w sktad Zarzadu Spotki Pan Jacek Papaj przestat pelni¢ funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Spotki. Wraz ze zmiang w skladzie Rady Nadzorczej nowym
Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostal Pan Krzysztof Morawski, z kolei Pan Jacek
Pulwarski zostat powotany na funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze;.

3. Sklad Grupy ELZAB

Wg stanu na 31.03.2015 r. Grupa ELZAB sktadata si¢ z nast¢pujacych podmiotow:

- ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,

- MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalezny, konsolidowany metodg petna, udziat
ELZAB S.A. - 92,18 % w kapitale Spotki i na WZ,

- ELZAB SOFT Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda peing, udziat
ELZAB S.A. — 87,5 % w kapitale Spotki i na WZ,

- COMP CENTRUM INNOWACII Sp. z o0.0. — podmiot stowarzyszony, wyceniany
metoda praw wilasnosci, udziat ELZAB S.A. — 46,78 % w kapitale Spotki i na WZ.
Pozostalg czes¢ udziatow posiada COMP S.A., podmiot dominujgcy w stosunku do
ELZAB S.A.
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IL. Zasady rachunkowosci

Przedmiotem publikacji jest skonsolidowany raport za I kwartal 2015 r., ktéry zawiera
jednostkowe skrocone sprawozdanie kwartalne ELZAB S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie jednostkowe ELZAB S.A.
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢
przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan finansowych nie s3 nam znane zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupeg
Kapitatlowa ELZAB oraz przez ELZAB S.A.

W I kwartale 2015 r. w Grupie ELZAB nie nastapilo zaniechanie Zadnej dziatalno$ci
prowadzonej przez Grupe ELZAB.

Waluta funkcjonalng jak i sprawozdawczg spotek krajowych jest Ztoty Polski (PLN).

Walutg funkcjonalng MICRA METRIPOND KFT z siedzibg na Wegrzech jest Forint
Wegierski (HUF).

Dane ujete w sprawozdaniu finansowym wykazywane sg w tys. zt.
Moze wystapi¢ przypadek podawania danych z wigkszg doktadnoscia.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy ELZAB za okres sprawozdawczy od dnia
01.01.2015 r. do 31.03.2015 r. zawiera:
e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 31.03.2015r.131.12.2014 r.
e Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r.
i za pordéwnywalny okres od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r.
e Sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych za okres od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r.
1 za porownywalny okres od 01.01.2014 r. do 31.03.2014 r
e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za okres od 01.01.2015 r. do
31.03.2015 r. oraz za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
e Informacj¢ dodatkowa w zakresie okreslonym w art. 87 pkt. 3 i 4 Rozp. Min. Fin.
z dnia 19.02.2009 r. oraz pozostate informacje dodatkowe w zakresie okreslonym
w art. 87 pkt. 7, 9, 10 Rozp. Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2015 r. 1 za poréwnywalny okres
I kwartatu 2014 r. sporzadzone zostato z uwzglednieniem zasad MSR/MSSF, ktore obejmuja
standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz Staty Komitet ds. Interpretacji.

W obydwu okresach zastosowane zostaty jednakowe zasady rachunkowosci i prezentowane
dane sg poréwnywalne.

Stosowane zasady rachunkowosci zostalty opublikowane w dniu  13.04.2015 .
w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2014 r.

Prezentowane $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2015 r. nalezy
czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem Grupy ELZAB 1 ELZAB S.A. za 2014 .
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MICRA METRIPOND KFT, z uwagi na obowigzujace przepisy na Wegrzech, nadal
prowadzi swoje ksiggi oraz sporzadza sprawozdanie finansowe wedlug wegierskich
standardéw rachunkowosci i przeksztalca je do zasad MSR/MSSF dla potrzeb konsolidacji.

I11.

Informacja o przegladzie skroconego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartal 2015 r. nie podlegato
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

IV.  Wybrane dane finansowe Grupy ELZAB i ELZAB S.A.
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB I kwartal 2015 | I kwartal 2014 | I kwartal 2015 | I kwartal 2014
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw 39 205 49 075 9 449 11714
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7926 9 005 1910 2 149
Zysk (strata) brutto 6 389 8926 1540 2131
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 4793 7265 1155 1734
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -18 803 14110 -4 598 3383
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej -1 862 -4 311 -455 -1033
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 3375 9 744 825 2336
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -17 290 19 543 -4 228 4 685
Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 1,34 0,81 0,32 0,20
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykta z wytaczeniem
akcji whasnych(w zt / EUR) 1,45 0,87 0,35 0,21
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 137 819 159 489 33 705 37419
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 4 635 4 465 1134 1048
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 46 192 72903 11297 17 104
Kapitat wlasny 86 992 82 121 21275 19 267
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5415 5195
Ogodlna liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14963 295
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 5,39 5,09 1,32 1,19
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje z wytaczeniem akcji wlasnych (w zt /
EUR) 5,81 5,49 1,42 1,29
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB I kwartal 2015 | I kwartal 2014 | I kwartal 2015 | I kwartal 2014
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 36 852 33906 8 882 8093
Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej 7050 7893 1699 1884
Zysk (strata) brutto 7 149 8070 1723 1926
Zysk (strata) netto 5694 6543 1372 1562
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej -18 065 -6 107 -4 418 -1 464
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1827 -3733 -447 -895
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1851 9755 453 2339
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -18 041 -85 -4 412 -20
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 1,15 0,76 0,28 0,18
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w z/EUR) z
wylaczeniem akcji wlasnych 1,24 0,82 0,30 0,20
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa razem 132758 152 765 32467 35 841
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 3116 2914 762 684
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 46 689 72592 11418 17 031
Kapitat wlasny 82 953 77259 20 287 18 126
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5415 5195
Ogdlna liczba akeji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Liczba akcji skorygowana o akcje wlasne 14 963 295 14 963 295 14 963 295 14 963 295
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 5,14 4,79 1,26 1,12
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) z wylaczeniem akcji
wlasnych 5,54 5,16 1,36 1,21

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastgpujgce kursy EURO:
- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.03.2015 r. a takze przeplywow pienigznych za I kwartat 2015 r. sredni

kurs EURO ogloszony przez NBP na 31.03.2015 r. — 4,0890

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2014 r. sredni kurs EURO ogloszony przez NBP na 31.12.2014 r. —

4,2623




Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF

I kwartat 2015 r. (w tys. zt)
- do przeliczenia przeptywow pienigznych za I kwartat 2014 r. sredni kurs EURO ogloszony przez NBP na 31.03.2014 r. —
4,1713
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za I kwartat 2015 r. Srednig arytmetyczng Srednich kursow EURO
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do marca 2015 r. — 4,1489.
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za I kwartat 2014 r. Srednig arytmetyczng Srednich kursow EURO
ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca od stycznia do marca 2014 r. — 4,1894.

V. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy ELZAB

1. Istotne dokonania Grupy ELZAB i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki
Przychody — Koszty — Wynik finansowy.

Podmiot dominujacy ELZAB S.A. jest producentem oraz dostawca urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej. Jest firma specjalizujaca si¢ w projektowaniu, produkcji
i dystrybucji szerokiej gamy kas fiskalnych, urzadzen i systeméw kasowych, peryferii
1 akcesoridw stuzacych do rejestracji 1 zarzadzania sprzedaza, takich jak: wagi elektroniczne,
sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy kasowe
1 multipleksery. Oferta ELZAB S.A. obejmuje réwniez produkty takie jak wagi handlowe
kalkulacyjne 1 etykietujace, wagi platformowe iuslugi serwisowe w zakresie wyzej
wymienionych urzadzen.

Przychody ze sprzedazy wyrobow wtasnej produkcji i ustug oraz towaroOw i1 materialow
w | kwartale 2015 r. wyniosty 36 852 tys. zt i byly o 8,7% wyzsze od przychodow w
analogicznym okresie 2014 r., ktore wynosity 33 906 tys. zt.

w tys. z1

segmenty branzowe I kwartat 2015 I kwartat 2014 zmiana
Urzadzenia fiskalne 24 988 25553 97,8%
Produkty niefiskalne 3596 3495 102,9%
Ustugi przemystowe i nieprzemystowe 1 504 1500 100,3%
Towary i materiaty 6 764 3358 201,4%
Razem 36 852 33 906 108,7%

Ze wzgledu na duza sprzedaz kas matych dla podatnikow wegierskich, objetych obowigzkiem
wymiany kas fiskalnych, ktéra miata miejsce w I kwartale 2014 r., sumaryczna sprzedaz
urzadzen fiskalnych w I kwartale 2015 r. w stosunku do I kwartatu 2014 r. byta nizsza o 2%.
W podziale na kraje, w segmencie urzadzen fiskalnych na rynku polskim osiggnigto wzrost w
wysokosci 82% w stosunku do I kwartatu 2014 r., a najwigksze wzrosty odnotowano w grupie
kas matych oraz drukarek fiskalnych.

Tak dobry wynik miat zwigzek ze sprzedaza do nowych grup podatnikéw, ktorzy niezaleznie
od obrotu zostali objeci obowigzkiem rejestrowania sprzedazy przy pomocy kas fiskalnych
najpozniej od 1 marca 2015 r. - m.in. prawnicy, lekarze, stomatolodzy, fryzjerzy,
kosmetyczki, mechanicy samochodowi.

MICRA METRIPOND KFT

W I kwartale 2015 r. Spotka kontynuowata sprzedaz urzadzen fiskalnych, wag
elektronicznych, kalkulacyjnych, metkujacych i platformowych oraz $wiadczyta ustugi
serwisowe Ww zakresie sprzedawanych produktow. MICRA METRIPOND KFT jest
dystrybutorem wyrobéw ELZAB S.A., w tym nowych kas fiskalnych Jota M i Mini M oraz
kas fiskalnych dostarczanych przez COMP S.A.
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Przychody ze sprzedazy zrealizowane w I kwartale 2015 r. wyniosly 2 682 tys. zt
1 byly nizsze od przychodow osiggnigtych w analogicznym okresie roku ubieglego, kiedy to
wyniosty 27 472 tys. zk.

Tak wysoki poziom przychodow ze sprzedazy w 1 kwartale 2014 r. zwigzany byt z
wprowadzeniem na Wegrzech przepisow dotyczacych nowych warunkéw technicznych
urzadzen fiskalnych nastgpila, konieczno$¢ wymiany urzadzeh przez wszystkich
uzytkownikéw. Sprzedaz urzadzen fiskalnych przez MICRA METRIPOND KFT w I kwartale
2014 r. stanowita znaczacy udzial w sprzedazy ogotem Spotki.

ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka §wiadczaca ustugi informatyczne glownie dla
ELZAB S.A. oraz dostarczajagca oprogramowanie do urzadzen fiskalnych. Oferta ELZAB
SOFT Sp. z 0.0. obejmuje rowniez produkty dla gitarzystow sprzedawane pod marka GLAB.
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w I kwartale 2015 r. wyniosty 536 tys. zt i byly na tym
samym poziomie co w analogicznym okresie roku ubieglego.

GRUPA KAPITALOWA ELZAB

Warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy zrealizowana przez Grupe ELZAB w I kwartale 2015 r.
wyniosta 39 205 tys. zt 1 byla o 20% nizsza od przychodéw osiagnictych w poréwnywalnym
kwartale 2014 r. Wysoki poziom przychodow ze sprzedazy w I kwartale 2014 r. zwigzany byt
z dostarczeniem przez Grupg ELZAB urzadzen fiskalnych na rynek wegierski, gdzie nastgpita
konieczno$¢ wymiany urzadzen fiskalnych na spetniajagce nowe wymogi techniczne.

Uwzgledniajac  poniesione koszty na wytworzenie sprzedanych produktow, warto$¢
sprzedanych materialow 1 towardow, Grupa Kapitatowa ELZAB w Ikwartale 2015 r.
wypracowala skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 13 618 tys. zt, osiaggajac
rentowno$¢ na tym poziomie w wysokosci 34,7%, tj. na poziomie wyzZszym niz osiagnigta
rentownos$¢ brutto w I kwartale 2014 r., ktéra wynosita 31,0%.

Po uwzglednieniu poniesionych kosztow dystrybucji, marketingu, promocji i reklamy oraz
kosztow ogolnych funkcjonowania i utrzymania spotek, Grupa ELZAB w I kwartale 2015 r.
osiggneta zysk netto na sprzedazy w wysokosci 7 680 tys. zt, w porownaniu do zysku netto na
sprzedazy w | kwartale 2014 r. w wysokosci 8 821 tys. zl.

Wplyw na wyniki osiggni¢te przez Grupg¢ ELZAB mialy m.in. nastepujace przyczyny:

- poziom 1 struktura sprzedazy na poziomie skonsolidowanym Grupy ELZAB, ktéra ma
wplyw na uzyskiwang skonsolidowang marze,

- wyzszy poziom opftat z tytulu serwisu gwarancyjnego, zalezny od poziomu przychodoéw z
tytutu sprzedazy urzadzen fiskalnych.

Laczne koszty sprzedazy (bez skutkdéw aktualizacji naleznosci) i ogdlnego zarzadu poniesione
przez Grupe ELZAB wyniosty 5 907 tys. zt i byly nizsze od poniesionych w I kwartale
2014 r. 0 7,3%.

W I kwartale 2015 r. poniesiono o 5,4% nizsze koszty sprzedazy (z wylaczeniem skutkdéw
aktualizacji naleznosci). Poniesiono wyzsze wydatki na dzialania marketingowe, natomiast
nizsze byly zmienne czesci wynagrodzen zalezne od wynikow.

W I kwartale 2015 r. skutek aktualizacji i spisania naleznosci wptynat na obnizenie wyniku
w wysokosci 31 tys. zt a w [ kwartale 2014 r. o 34 tys. zl.

W I kwartale 2015 r. koszty ogdlnego zarzadu uksztattowaly sie na poziomie nizszym o 8,6%
od poziomu poniesionego w I kwartale 2014 r.
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W prezentowanym kwartale wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byl dodatni
1 wyniost 246 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne obejmowaty gtownie przychody z wynajmu nieruchomosci.
W I kwartale 2014 r. wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej byl réwniez dodatni
1 wynosit 184 tys. zt.

Uwzgledniajac wynik na pozostalej dzialalnos$ci operacyjnej, Grupa ELZAB osiagne¢ta
w I kwartale 2015 r. zysk z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 7 926 tys. zl.
W analogicznym okresie ubieglego roku Grupa ELZAB wypracowala zysk z dzialalno$ci
operacyjnej w wysokosci 9 005 tys. zi.

W obydwu analizowanych kwartatach wystapito ujemne saldo przychodow 1 kosztéw
finansowych i1 wyniosto odpowiednio: 43 tys. zt w I kwartale 2015 r. oraz 79 tys. zt w I
kwartale 2014 r.

W przychodach finansowych uwzgledniono gtownie odsetki naliczone odbiorcom i odsetki od
obligacji oraz dodatnie r6znice kursowe.

Do kosztow finansowych zaliczone zostaly odsetki i prowizje od kredytéw, odpisy
aktualizujace odsetki od naleznosci.

Dziatalno$¢ finansowa obejmuje rowniez udziat w stratach jednostek stowarzyszonych w
wysokosci 1 494 tys. zt w [ kwartale 2015 r. Pozycja nie wystepowata w I kwartale 2014 r.

Grupa ELZAB osiagneta w1 kwartale 2015 r. zysk brutto w wysokosci 6 389 tys. zt,
w poréwnaniu do wygenerowanego zysku brutto w I kwartale 2014 r. w wysokosci
8 926 tys. zt.

Uwzgledniajac obcigzenia z tytulu podatku dochodowego w czg$ci biezacej i odroczonej,
Grupa ELZAB w1 kwartale 2015 r. osiggneta zysk netto w wysokosci 4 839 tys. zi,

w porownaniu do zysku netto w I kwartale 2014 r. w wysokosci 7 371 tys. zt.

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Grupa ELZAB 1.01 - 31.03.2015 1.01-31.03.2014
1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 34,74 31,03
2 | Wskaznik rentownos$¢ netto % 12,34 14,80
3 | Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE % 5,72 11,82
4 | Rentownos¢ aktywdéw ogodtem ROA % 3,26 6,44
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 1,28 2,05
6 | Wskaznik wysokiej ptynnos$ci 0,83 1,51
7 | Wskaznik ogélnego zadluzenia% 43,12 45,47

ELZAB S.A. 1.01-31.03.2015 1.01-31.03.2014
1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 34,09 39,62
2 | Wskaznik rentowno$¢ netto % 15,45 19,30
3 | Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE % 7,11 10,72
4 | Rentownos¢ aktywdéw ogodtem ROA % 3,99 6,89
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 1,17 2,76
6 | Wskaznik wysokiej ptynnos$ci 0,77 1,99
7 | Wskaznik ogolnego zadtuzenia% 43,89 36,06

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapital wlasny %*

zysk netto / suma aktywow %*

aktywa obrotowe* / zobowiqzania krétkoterminowe(bez rezerw i rozliczen
migdzyokresowych)*

aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia miedzyokresowe kosztow */
zobowiqzania krotkoterminowe*

7 zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

AW~

=
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3. Segmenty dzialalnosci

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen
elektronicznych, ktory obejmuje urzadzenia fiskalne i niefiskalne, bedace wyrobami wlasnej
produkcji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiggane
z pozostatej sprzedazy tj. ze sprzedazy materialow stanowig uzupelnienie gltownej oferty
Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwarancyjnego, pogwarancyjnego,
szkoleniowe 1 instalacyjne sg $ci§le zwigzane z oferta handlowa Grupy.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji i zakresem §wiadczonych ustug oraz jest przeznaczony
do okreslonego kregu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu
wartos$ci bilansowych w zakresie aktywoéw 1 pasywOw, poniewaz uczestnicza one
w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektroniczne;.

Dla celow zarzadczych nastgpuje raportowanie osigganej marzy brutto na poszczegélnych
asortymentach lub grupach asortymentowych, w kazdym podmiocie wchodzacym w sktad
Grupy Kapitatowej ELZAB.

Przychody ze sprzedazy zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za
[ kwartat 2015 r. uwzgledniaja wylaczenie wzajemnych obrotow wewnatrz Grupy
Kapitalowej ELZAB 1 stanowig przychody ze sprzedazy zewng¢trznym klientom spoza Grupy.
Koszty wytworzenia i koszty sprzedazy sa rowniez kosztami sprzedazy do klientow
zewngtrznych.

W  ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostal procentowy udzial oferowanego
asortymentu w wartosci ogotem zrealizowanych przychodow ze sprzedazy, w poszczegolnych
spotkach 1 w Grupie Kapitalowej oraz osiggnigty poziom marzy brutto na sprzedazy
w I kwartale 2015 r. w grupach asortymentowych wydzielonych jako jeden segment rynku

elektronicznego.

Sprzgt elektroniczn;
. wlssnzj produkcji orZz Towar.y (sprzgt RAZEM
Nazwa podmiotu ushugi tacznic 7 elektfonlgzny) oraz PRZYCHODY ZE
ushugami serwisowymi materialy i akcesoria SPRZEDAZY
ELZAB S.A. 82% 18% 100%
- przychody 30 088 6764 36 852
MICRA METRIPOND KFT 34% 66% 100%
- przychody 906 1776 2 682
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 93% 7% 100%
- przychody 499 37 536
Skonsolidowana warto$¢ przychodow do zewnetrznych klientow 78% 22% 100%
- przychody 30731 8 474 39 205
Marza brutto na sprzedazy osiggnieta w I kwartale 2015 r. 12 627 991 13 618
Sprzgt elektroniczn;
. Wlssnij produkcji orZz Towary (sprzet RAZEM
Nazwa podmiotu ustugi Iacznic 2 elektermgzny) oraz PRZYCHODY ZE
i . . | materiaty i akcesoria SPRZEDAZY
ustugami serwisowymi
ELZAB S.A. 90% 10% 100%
- przychody 30 548 3358 33906
MICRA METRIPOND KFT 0% 100% 100%
- przychody 131 27 341 27 472
ELZAB SOFT Sp. zo.0. 76% 24% 100%
- przychody 405 130 535
Skonsolidowana wartos¢ przychodow do zewngtrznych klientow 38% 62% 100%
- przychody 18 432 30 643 49 075
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w I kwartale 2014 r. 12 895 2 331 15226
ELZAB S.A. w I kwartale 2015 r. dostarczal swoje produkty na rynek poprzez bezposrednia

sprzedaz do dealeréw oraz przez biura handlowe w Warszawie, Wroctawiu i w Suchym Lesie

k/Poznania.
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Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
I kwartat 2015 r. (w tys. zt)

Skonsolidowang warto$¢ przychodéw osiagnigta przez Grupe Kapitalowa ELZAB
w poréwnywalnych okresach I kwartatu 2015 r. 1 I kwartalu 2014 r. wedtug struktury
geograficznej, przedstawia ponizsza tabela:

w tys. zi I kwartat 2015 % udziat I kwartat 2014 % udziat
sprzedaz zrealizowana na terytorium RP 35238 89,88% 21 181 43,16%
sprzedaz zrealizowana na rynkach zagranicznych 3967 10,12% 27 894 56,84%
Razem 39 205 100% 49 075 100%

4.

Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci ELZAB S.A.

Sezonowo$¢ w zakresie sprzedazy na rynku krajowym:

dotyczy glownie rynku pierwotnego i wigze si¢ z wchodzeniem w zycie rozporzadzen
Ministra Finanséw naktadajacych na kolejne grupy podatnikéw obowigzek instalacji
urzadzen fiskalnych:

- zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 4 listopada 2014 r. w sprawie
zwolnien z obowigzku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujacych (data
obowigzywania — od 1.01.2015), najp6zniej od 1 marca 2015 r. obowiagzkiem objcte
zostaly pomioty, ktore dotychczas korzystaly ze zwolnienia z obowiagzku rejestracji
sprzedazy za pomocg urzadzen fiskalnych, takie jak: podmioty realizujace: naprawy
pojazdow silnikow oraz motoroweréw, wymiany opon lub kot pojazdow silnikowych i
motorowerow; badania 1 przeglady techniczne pojazdoéw; opieke medyczng §wiadczong
przez lekarzy i dentystow; ustugi prawnicze; ushugi doradztwa podatkowego; ustugi
zwigzane z wyzywieniem, S$wiadczone przez stacjonarne 1 ruchome placéwki
gastronomiczne; ustugi fryzjerskie, kosmetyczne 1 kosmetologiczne.

- zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 29 listopada 2012 r. w sprawie
zwolnien z obowigzku prowadzenia ewidencji przy zastosowaniu kas rejestrujagcych
w I potroczu 2013 r. obowigzkiem rejestracji sprzedazy za pomocg urzadzenia fiskalnego
zostali objeci podatnicy, ktérzy w 2012 r. zrealizowali obroty na rzecz osob fizycznych o
wartosci wyzszej niz 20 tys. zi (do tej pory bylo 40 tys. zt). Obowigzkiem rejestracji
sprzedazy zostaly objete rowniez szkoty nauki jazdy.

- we wezesniejszych okresach - w I potroczu 2012 r. zostaly objete obowigzkiem duze
grupy podatnikéw — lekarzy 1 prawnikow.

nie dotyczy rynku odtworzeniowego, na ktorym decyzje o zakupie urzadzen fiskalnych
podejmowane sg po zapetieniu si¢ modutu fiskalnego.

Sezonowos¢ w zakresie sprzedazy na rynkach zagranicznych:

dotyczy, podobnie jak na rynku krajowym, rynku pierwotnego i wiaze si¢ z wdrazaniem
przez odpowiednie organy administracyjne danego kraju regulacji w zakresie grup
podatnikow objetych obowigzkiem instalacji urzadzen fiskalnych.

Sezonowos¢ sprzedazy ma wptyw rowniez na sezonowos¢ produkciji.
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5. Istotne informacje o zmianach wielkos$ci szacunkowych

W ELZAB S.A. 1 w podmiotach zaleznych w I kwartale 2015 r. wystapily nastgpujace zmiany
w pozycjach odpiséw aktualizujacych, rezerw oraz rozliczen mi¢dzyokresowych biernych (w

tys. zt):

1. Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci i odsetki od nieterminowych zaptat
w I kwartale 2015 r. ulegl zmniejszeniu o 2 tys. zt w stosunku do stanu na 31.12.2014 r.
1 wynosi 1 107 tys. zt na koniec I kwartatu 2015 r.

2. W I kwartale 2015 r. warto$¢ sprzedanych wyrobow, towaréw i materiatow zostata
zwigkszona o skutek aktualizacji warto$ci zapaséw w wysokosci 167 tys. zi.

3. Pozostate zmiany rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych (w tys. zt):
Na dzien 31.03.2015 | Na dzien 31.12.2014 Zmiana

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno-rentowe) 464 464 0
Rezerwa na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy 445 445 0
Rezerwa na premi¢ Zarzadu, premia MBO 3719 4410 -691
Rezerwa na dziatania promocyjno-reklamowe, prowizje 0 940 -940
Rezerwa na fundusz gwarancyjny 5823 5776 47
Pozostale rezerwy 182 270 -88
Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 10 633 12 305 -1 672

Rezerwy zaliczone zostaly odpowiednio do kosztow wytworzenia, kosztoéw sprzedazy,
kosztéw ogolnych.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy, w odniesieniu do stanu na 31.12.2014 r. ulegt
zwigkszeniu o 16 tys. zt i na koniec I kwartalu 2015 r. wyniost 788 tys. zt. Gléwna kwote
stanowi rezerwa na rdznice pomigdzy warto$cig bilansowa i podatkowa $rodkow trwalych

oraz aktywow finansowych (obligacje i pozyczki).

4.  Stan aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego na 31.03.2015 r. wynosit
2 463 tys. zt 1 w poréwnaniu do stanu na 31.12.2014 r. wykazuje nastgpujace zmiany

w poszczegdlnych tytutach (w tys. zt):

Na dzien 31.03.2015 | Na dzien 31.12.2014 Zmiana

odprawy emerytalno-rentowe 88 88 0
niewykorzystane urlopy 85 85 0
przeszacowanie nieruchomosci i gruntu w Suchym Lesie 520 529 -9
zarachowane koszty 732 875 -143
roznica migdzy wartoscia bilansowa a podatkowa wartosci 25 27 5
niematerialnych )

zawieszona marza na zapasach 44 54 -10
fundusz promocyjno-reklamowy, prowizje 0 179 -179
fundusz gwarancyjny 969 893 76
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 463 2730 -267

Wg stanu na 31.03.2015 r. dokonano kompensaty aktywéw ze zobowigzaniami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poziomie sprawozdan jednostkowych spolek
zaleznych.

Kompensaty aktywéw ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg
stanuna 31.03.2015 r.:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 463
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 788
Saldo aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1675
Saldo rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0
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6. Instrumenty finansowe
Na 31.03.2015 r. w ELZAB S.A. wystapily otwarte transakcje terminowe forward (tys. z}):
data rodzaj kurs termin wycena na przyszle
Lp zawarecia . waluta ilos¢ R s . wydatki/wply
transakeji transakcji realizacji realizacji dz.bilansowy Wy
1. | 18-02-2015 FX FORWARD HUF 5543 1,3595 10-04-2015 75 75
2. 18-02-2015 FX FORWARD HUF 5226 1,3596 14-05-2015 71 71
3. 104-03-2015 FX FORWARD HUF 6024 1,3588 23-04-2015 81 82
4. [06-03-2015 FX FORWARD EUR 450 4,1466 25-05-2015 1 845 1 866
5. [27-03-2015 FX FORWARD HUF 10 032 1,3633 02-04-2015 138 137
6. |27-03-2015 FX FORWARD HUF 4243 1,364 27-05-2015 58 58
7. |27-03-2015 FX FORWARD HUF 5401 1,3641 24-06-2015 73 74
8. |31-03-2015 FX FORWARD USD 63 3,8253 30-04-2015 239 241
razem 2 580 2 604

Kurs HUF: dotyczy ceny za 100 HUF

Powyzsze transakcje sluzg zabezpieczeniu przysztych wptywow ze zrealizowanej sprzedazy
na rynku wegierskim, splaty pozyczki oraz zakupow.

Na dzien 31.03.2015 r. Grupa ELZAB posiadata obligacje w kwocie 2 568 tys. zt (tacznie z
zarachowanymi odsetkami) oraz nalezno$¢ z tytutu udzielonej pozyczki w kwocie 503 tys. zt
(tacznie z zarachowanymi odsetkami).

7.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Istotne transakcje z podmiotami powiazanymi oraz dane niezb¢dne do sporzadzenia

Sprzedaz Zakupy Inne
ELZAB do ELZAB od Sod Inne koszty
Jednostek Jednostek praycnoay finansowe
. ; finansowe
powiqgzanych | powigzanych
Transakcje z jednostkami powigzanymi 830 5541 26 14
MICRA METRIPOND KFT 516 0 14
ELZAB SOEFT Sp. z 0.0. 99 255 3
COMP S.A. 151 4912 20
INSOEFT Sp. z o.0. 5 9
Paytel S.A. 0 1
Comp Centrum Innowacji Sp. .z 0.0. 59 364 3
Naleznosci Naleznosci Zobowiqzania
L ELZAB od ELZAB od . . | ELZAB wobec
Naleznosci jednostek jednostek Zobowigzania jednostek
ELZABod | Je4noster - Jednostel f pr74p wobec | JCHMOSIR
Jednostek powigzanych | powigzanych Jednostek powiqzanych z
. z tytutu z tytutu . tytutu
powigzanych objecia udzielonych powigzanych zaciggnietych
obligacji pozyczek pozyczek
MICRA METRIPOND KFT 673 0 0 2411
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 212 349 105
COMP S.A. 49 2568 5375
INSOFT Sp. z 0.0. 0 5
Paytel S.A. 0 1
Comp Centrum Innowacji Sp. z o.0. 72 0 503 149 0
Sprzedaz Zakupy
COMP COMP
| MICRA METRIPOND KFT 4 73
Naleznosci | Zobowigzania
COMP COMP
| MICRA METRIPOND KFT 4 41

Powyzsze tabele obejmuja obroty w I kwartale 2015 r. oraz stan zobowigzan i naleznos$ci wg
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stanuna 31.03.2015r.

Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynach spotek zaleznych na 31.03.2015 r. wyniosty
681 tys. zt. W zwigzku ze spadkiem ich poziomu, w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 r.,
zrealizowana marza na zapasach wplyneta na poprawe wyniku finansowego netto Grupy
ELZAB za I kwartat 2015 r. 0 42 tys. zt.

Umowy zawarte z podmiotami powiazanvmi

e Spotka ELZAB S.A. zawarta w okresie od 08.04.2013 r. do 30.09.2014 r. 4 umowy
objecia obligacji Spotki Safe Computing Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie przy ul. Arabskiej 7A. W dniu 22 stycznia 2015 r., wplyneto
zawiadomienie od spotki COMP S.A. w ktérym informuje, Ze z dniem 28 listopada
2014 r. nastgpito polaczenie spotki Safe Computing Spotka z o.0., z siedziba w
Warszawie ze spotka COMP S.A., z siedziba w Warszawie. Na mocy polaczenia spotka
COMP S.A. przejeta zobowigzania spotki Safe Computing Sp. z 0.0., wzgledem spotki
ELZAB S.A. wynikajace z emisji obligacji na faczna kwotg 2 500 tys. zt.

Stan naleznosci z tytutu objetych obligacji na dzien 31.03.2015 r. wynosi 2 500 tys. zt.

e 27 stycznia oraz 09 lutego 2015 r. ELZAB S.A. udzielit dwoch pozyczek spotce Comp
Centrum Innowacji Sp. z 0.0., o lacznej wartosci 500 tys. zi, ktorej celem jest
finasowanie biezacej dzialalno$ci. Splata pozyczek nastapi w terminie 6 miesigcy od daty
uruchomienia.

e W dniu 07.05.2015 r. ELZAB S.A. zawarl ze Spotka Comp Centrum Innowacji Spotka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedziba w (02-230) Warszawie przy ul. Jutrzenki 116,
umow¢ objecia obligacji, ktorej taczna wartos¢ wynosi 15.000.000,00 zt. Przedmiotem
Umowy jest objecie 150 obligacji wyemitowanych przez Comp Centrum Innowacji
Sp. z 0.0. serii Z, po cenie emisyjnej 100.000,00 zt kazda, tj. w tacznej wysokos$ci
15.000.000,00 zt. Istotne warunki Umowy: Oprocentowanie obligacji ustalone zostalo
wedtug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 1M powigkszonej o marze ustalong na
warunkach rynkowych. Obligacje s3a niezbywalne. Zbycie Obligacji jest mozliwe
wylacznie na rzecz Emitenta. Obligacje nie s3 zabezpieczone. Wykup Obligacji nastapi w
terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia przydziatu. Jako cel emisji obligacji Spotka
Comp Centrum Innowacji Sp.zo0.0. podala finansowanie dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej oraz finansowej Emitenta.

8. Informacja o transakcjach o charakterze nierynkowym zawieranych pomi¢dzy
podmiotami Grupy ELZAB

W  okresie sprawozdawczym nie wystapily pomiedzy ELZAB S.A. a podmiotami
powigzanymi transakcje, ktore bylyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

9. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W I kwartale 2015 r. nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore mialyby
znaczacy wplyw na osiggnigte wyniki finansowe.
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10. Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Wg stanu na 31.03.2015 r. warto$¢ firmy z konsolidacji poszczegdlnych jednostek zaleznych
jest nastepujaca:

MICRA METRIPOND KFT — Spoétka wiaczona do konsolidacji od miesigca lutego 2004 r.
Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatow 4 210 tys. zt

Wartos¢ firmy wg stanu na 31.03.2015 r. 0 tys. zt

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. — Spdétka wiaczona do konsolidacji od miesigca sierpnia 2012 r.
Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu udziatow 55 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 31.03.2015 r. 55 tys. zt

Lacznie warto$¢ firmy konsolidowanych spdtek na 31.03.2015 r. wynosi 55 tys. zh
W stosunku do konica 2013 r. wartos$¢ firmy z konsolidacji nie ulegta zmianie.

11. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wlasnosci

Procentowa wielko$é

udzialéw oraz praw do

glosow posiadanych przez

Miejsce rejestracji i Grupe

prowadzenia Stan na Stan na

Nazwa jednostki stowarzyszonej Podstawowa dzialalno$é dzialalno$ci 31.12.2014 31.03.2015

COMP Centrum Innowacji Sp. z 0.0. | 47ia1alnos¢ zwiazana z doradztwem w Polska 46,78% 46,78%

zakresie informatyki
Na dzien 31.03.2015
Skumulowany
udzial w
zyskach/stratach
jednostek

Nazwa jednostki stowarzyszonej Koszt | stowarzyszonych | Warto$¢ netto

COMP Centrum Innowacji Sp. z o.0. 52125 -214 51911

Inwestycje w spolki zalezne razem 52125 -214 51911
Stan na
Grupa Comp Centrum Innowacji 31.03.2015
Aktywa obrotowe 33437
Aktywa trwate 146 038
Zobowigzania krotkoterminowe 62 825
Zobowigzania dtugoterminowe 83
Za okres od
01.01.2015-
Grupa Comp Centrum Innowacji 31.03.2015
Przychody 2024
Zysk (strata) z dziatalnoéci kontynuowanej -3736
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej (po opodatkowaniu) 0
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy -3 736
Pozostate catkowite dochody za okres 543
Catkowite dochody razem za okres -3193
Otrzymane dywidendy od spotki stowarzyszonej 0
Wartos¢ bilansowa udziatéw Grupy w COMP CENTRUM INNOWACIJI na poczatek okresu 53 405
Zmiana kapitatow wtasnych Grupy Comp Centrum Innowacji w I kwartale 2015 r. -3193
Procentowy udzial Grupy w udziatach spotki Comp Centrum Innowacji 46,78%
lz(gfsitaly wtasne Grupy Comp Centrum Innowacji przypadajacy na Grupe ELZAB 1 kwarta t 1494
Wartos¢ bilansowa udziatéw Grupy w COMP CENTRUM INNOWACIJI na koniec okresu 51911
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12. Informacje o udzielonych pozyczkach oraz o udzielonych poreczeniach
i gwarancjach przez ELZAB S.A. lub przez podmioty zalezne

Udzielone pozyczki:

W 2014 r. ELZAB S.A. udzielil pozyczki spotce ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w wysokosci
400 tys. zt na finasowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej. Sptata pozyczki nastgpuje
poczawszy od stycznia 2015 r. do konca 2016 r.

Spotka ELZAB S.A. w 2014 r. zaciagngta w Spotce MICRA METRIPOND KFT pozyczke w
wysokosci 950 tys. Euro na finasowanie biezacej dzialalno$ci gospodarczej. Spotka ELZAB
S.A. splacita catg kwote pozyczki wraz z odsetkami do kwietnia 2015 r. O zawarciu
powyzszej umowy spotka ELZAB informowata w raporcie biezacym Nr 28/2014.

27 stycznia oraz 09 lutego 2015 r. ELZAB S.A. udzielit dwoch pozyczek spolce Comp
Centrum Innowacji Sp. z 0.0., 0 facznej wartosci 500 tys. zt, ktorych celem jest finasowanie
biezacej dziatalnosci. Sptata pozyczek nastapi w terminie 6 miesigcy od daty uruchomienia.

Poreczenia

ELZAB S.A. udzielit porgczenia spotce MONTEL Informatika KFT z siedziba
w Budapeszcie za zobowigzania spotki MICRA METRIPOND KFT wynikajace z umowy
dostawy zawartej pomigdzy spotka zalezng MICRA METRIPOND KFT oraz MONTEL
Informatika KFT. Udzielone przez Spoétke ELZAB S.A. pore¢czenie dotyczy odroczonych
zobowigzan ptatniczych na wartos¢ 70% wszystkich zamowien przypadajacych odpowiednio
wg ponizszych terminow dostaw:

- 30% ogodlnej kwoty zamoéwienia w terminie 30 dni od dostawy zamowionego towaru,

- 40% ogoblnej kwoty zamoéwienia w terminie 45 dni od dostawy zamowionego towaru,
Warto$¢ udzielonego porgczenia wg stanu na 31.03.2015 r. wynosi O tys. zl.

Informacj¢ odno$nie udzielonego porgczenia Spotka opublikowala raportem biezacym nr
3/2014

Podmioty zalezne nie udzielity pozyczek oraz nie udzielity porgczen i gwarancji.

13. Kredyty, pozyczki i zobowigzania leasingowe

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingu Na dzien 31.03.2015 | Na dzien 31.12.2014
Zobowiazania dlugoterminowe 2 331 2 259
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1943 2108
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe(leasing) 388 151
Zobowiazania krétkoterminowe 18170 14 331
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 17 635 13 862
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) 535 469

Kredyty bankowe, wg stanu na 31.03.2015 r., obejmuja:

- kredyt inwestycyjny — na zakup wykrawarki PULLMAX 520 — kwota pozostata do sptaty

wynosi 814 tys. zl,

- kredyt w rachunku biezacym ING BANK SLASKI — kwota wykorzystania limitu wynosi

5 786 tys. zt,

- kredyt w rachunku biezagcym MILENNIUM S.A. — kwota wykorzystania limitu wynosi

5766 tys. zt,




Grupa ELZAB
Informacja dodatkowa do rozszerzonego sprawozdania skonsolidowanego wg MSR/MSSF
I kwartat 2015 r. (w tys. zt)

- kredyt w rachunku biezacym PEKAO S.A. — kwota wykorzystania limitu wynosi 5 719 tys.
zt.

Pozyczki, wg stanu na 31.03.2015 r., obejmuja:
- Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej — kwota 1 493 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:
-w ELZAB S.A. - z tytutu finansowania zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodoéw —
warto$¢ zobowigzan z tego tytulu wynosi 923 tys. zi.

Kredyty w rachunku biezagcym o kwota kwota pozostala
- limit do
na dzien 31.03.2015 wykorzystana .
wykorzystania
ING BANK SLASKI S.A. 6 000 5786 214
Bank Millennium S.A. 6 000 5766 234
Bank Pekao S.A. 6 000 5719 281
razem 18 000 17271 729

14. Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe

Kwota zobowigzan warunkowych:
- wgstanuna 31.03.2015 r.:
- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing
finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie
zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodow (Millennium Leasing Sp. z o.o0.
BMW Financial Services Polska Sp. z 0.0.). Laczna warto$§¢ przedmiotu leasingu
stanowita kwote 1 563 tys. zt
- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezacym PEKAO SA — limit
kredytu wynosi 6 000 tys. zi.
- wgstanuna31.12.2014 r.:
- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego (bilansowo leasing
finansowy) zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie
zakupu urzadzen produkcyjnych oraz samochodoéw (Millennium Leasing Sp. z o.o.
BMW Financial Services Polska Sp. z 0.0.). Laczna warto$§¢ przedmiotu leasingu
stanowita kwote 1 563 tys. zt
- zabezpieczenie wekslowe umowy kredytu w rachunku biezagcym PEKAO SA — limit
kredytu wynosi 6 000 tys. zi.

15. Zdarzenia po dacie bilansu

Na poczatku kwietnia 2015 r. Spotka ELZAB S.A. wyemitowata obligacje o wartosci 25 000
tys. zt. Szczegodtowe informacje znajduja si¢ ponizej, w punkcie VII. Informacje o emisji,
wykupie 1 sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Spotka ELZAB S.A. zawarta w dniu 30.04.2015 r. z ING Bankiem Slaskim S.A. aneks nr
1 do Umowy Wieloproduktowej z limitem w wysokosci 6.000.000,00 PLN (slownie: sze$¢
milionéw zlotych) i dostepem do nastepujacych form finansowania: kredyt obrotowy w
rachunku bankowym w PLN, gwarancje bankowe w PLN oraz akredytywy dokumentowe w
PLN, USD i1 HUF. Spotka, w ramach Umowy Wieloproduktowej zaciggneta do wysokosci
6.200.000,00 PLN (stownie: sze$§¢ milionéw dwiescie tysiecy zlotych) zobowigzanie
kredytowe w postaci Kredytu Odnawialnego w formie linii odnawialnej. Termin splaty
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kredytu obrotowego udostgpnionego w ramach Umowy Wieloproduktowej nastapi nie pozniej
niz 06.05.2016 r. Termin sptaty gwarancji bankowych i1 akredytyw udostepnianych w ramach
Umowy Wieloproduktowej nastgpi nie pédzniej niz 06.05.2017 r. Termin sptaty kredytu
odnawialnego w formie linii odnawialnej nastapi nie p6zniej niz 12.05.2017 r.

Warunki finansowe umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w umowach tego
typu: Oprocentowanie wedlug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w oparciu o
stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow miedzybankowych powigkszonej o marze
banku, jednorazowa prowizja od kwoty przyznanego kredytu oraz prowizja od kwoty
przyznanego kredytu na koniec roku kalendarzowego wg stanu na koniec roku. Nie zostalo
ustanowione zabezpieczenie kredytu

VI. Kapitaly wlasne ELZAB S.A.
1. Struktura wlasnosciowa kapitalu i zmiany w Akcjonariacie
Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne

co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31.03.2015 r.,
oraz na dzien publikacji raportu, zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastgpujaca:

Imie i nazwisko (Firma) Ilo$¢ akeji Hos¢ akeji Razem ilo§¢ Razem ilo§¢ | % gloséw na Udzial w
zwyklych uprzywil. akeji glosow WZ kapitale
akeyjnym
COMP S.A.* 12228 189 18 450 12246 639 12320439 75,66 75,89
ELZAB S.A. (akcje wlasne) 1173755 1173755 1173755 7,21 7,27
Pozostali akcjonariusze 2698 636 18 020 2716 656 2788 736 17,13 16,83
OGOLEM 16 100 580 36470 16 137 050 16282930 100,00 100,00

*Spotka COMP S.A. z siedzibqg w Warszawie posiada tqcznie 13.420.394 akcji ELZAB S.A. co stanowi 83,17% udziatu w kapitale zaktadowym
(bezposrednio - 12.228.189 akcji zwyklych , co stanowi 75,78% udziatu w kapitale zakladowym; bezposrednio -18.450 akcji
uprzywilejowanych, co stanowi 0,11% udziatu w kapitale zakliadowym, posrednio - 1.173.755 akcji wlasnych ELZAB S.A., co stanowi 7,27%
udziatu w kapitale zaktadowym).

Ogdlna liczba glosow z akcji posiadanych przez COMP S.A. wynosi 13.494.194 gloséw, co stanowi 82,87% ogolnej liczby glosow
(bezposrednio 12.320.439 glosow, co stanowi 75,66% udziatu w ogdlnej liczbie glosow, posrednio - 1.173.755 glosy wynikajgce z akcji
wtasnych bedgcych w posiadaniu ELZAB, co stanowi 7,21% udziatu w ogdlnej liczbie glosow).

Ogodtem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
los¢ akceji ogotem 16 137 050

ilos¢ gltosow ogotem 16 282 930

ilo$¢ akceji w obrocie publicznym 16 137 050

ilo$¢ akcji w obrocie gietdowym 16 100 580

2. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkéow Zarzadu, Kadry Kierowniczej i Rady
Nadzorczej

[los¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. i Kadry Kierowniczej, wg
posiadanej przez Spotke wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nastepujaca (szt.):

Jacek Papaj Prezes Zarzadu 0
Jerzy Poptawski Wiceprezes Zarzadu 0
Zbigniew Stanasiuk Czlonek Zarzadu 0
Janusz Krupa Czlonek Zarzadu 0
Krzysztof Pyrsz Dyrektor ds. Produkcji 0
Jarostaw Wilk Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu 0
Jan Siwy Dyrektor Dzialu Badawczo Rozwojowego 0
Malgorzata Kaczmarska Prokurent 220
Razem 220
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Czlonkowie Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke wiedzy na dzien
przekazania raportu, nie posiadaja akcji ELZAB S.A.

Liczba akcji posiadanych posrednio i bezposrednio przez czlonkéw Zarzadu, Kadry
Kierowniczej i Prokurenta oraz przez cztonkow Rady Nadzorczej od momentu opublikowania
raportu za 2014 r., wg posiadanej przez Spotke wiedzy, nie ulegta zmianie.

3. Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych w posiadaniu czlonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej

Zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza czlonkowie Zarzadu i1 Rady Nadzorczej nie
posiadajg akcji lub udzialéw w podmiotach zaleznych od ELZAB S.A.

Akcje i udzialy w pozostatych podmiotach powigzanych bgdace w posiadaniu cztonkéw
Zarzadu ELZAB S.A. (szt.):

COMP S.A.
Jacek Papaj 817 811
Jerzy Poptawski 0
Zbigniew Stanasiuk 21745
Janusz Krupa 0

Akcje 1 udziaty w pozostatych podmiotach powigzanych bedace w posiadaniu cztonkow Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.(szt.):

COMP S.A.
Krzysztof Morawski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Jacek Pulwarski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 1 000
Andrzej Wawer Czlonek Rady Nadzorczej 1780
Waldemar Tevnell Czlonek Rady Nadzorczej 0
Grzegorz Nalezyty Czlonek Rady Nadzorczej 0

Liczba akcji posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz przez czlonkéw Rady Nadzorczej
w pozostatych podmiotach powigzanych od momentu opublikowania raportu za 2014 r. ulegla
zmianie. Zmiana wynika ze zbycia 783 szt. akcji COMP S.A. przez cztonka Zarzadu ELZAB
S.A. Ponadto zmianie ulegt sktad Zarzadu 1 Rady Nadzorczej ELZAB S.A. Uchwalg Rady
Nadzorczej ELZAB S.A. do Zarzadu ELZAB S.A. zostal powotany Pan Jacek Papaj na
funkcj¢ Prezesa Zarzadu. Przed podjeciem przedmiotowej uchwaty Pan Jacek Papaj zlozyt
oswiadczenie o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki ELZAB S.A

4. Akcje wlasne

ELZAB S.A. przeprowadzit nastepujace transakcje w ramach skupu akcji wtasnych:

a) w 2008 r. Spotka skupita 405 662 akcje wlasne w celu umorzenia. Do dnia publikacji
raportu kwartalnego za I kwartal 2015 r. nie zostala podjeta decyzja o umorzeniu akcji,

b) w 2009 r. Spotka skupita 104 610 akcji wlasnych w celu ich odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacja strategii Spotki. Do dnia publikacji raportu kwartalnego za
I kwartat 2015 r. nie zostala podjeta decyzja odno$nie przeznaczenia tych akcji.

c) W 2013 r. Spoétka realizujac uchwate ZWZ nr 23/2013 z dnia 28 czerwca 2013 r. nabyta
663 483 akcji zwyklych na okaziciela w celu ich odsprzedazy lub innym celu zwigzanym z
realizacja strategii Spotki. Do dnia publikacji raportu kwartalnego za I kwartat 2015 r. nie
zostata podjeta decyzja odno$nie przeznaczenia tych akcji.
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warto$é warto$é wartosé
. o . o . .
ELZAB SA - AKCJE WEASNE | rok | ilosé akej z:ﬁ;‘:u ”l‘:lll‘lzv , :’kll;i‘i‘(’)‘v‘vf;o ﬁ’f&;’: “If;g'y‘;;'c‘l‘la nabytych
zakupu akeji akeji
ELZAB SA - akcje wlasne 2008 | 405 662 4,91 1993 2,51% 2,49% 552 1996
nabyte w celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne
abyte w celu odsprzedazy lub
" . 2009 104 610 2,41 252 0,65% 0,64% 142 254
innym celu zwigzanym g
realizacjq Strategii Spotki
ELZAB SA - akcje wlasne
nabyte w celu ich umorzenia lub
— po uprzednim pozytywnym
zaopiniowaniu prze; Rade 2013 | 663 483 4 2 654 411% 4,07% 902 2686
Nadzorczq Spotki —w celu ich
dalszej odsprzedazy, wymiany lub
na inny cel okreslony Uchwalg
Zarzgdu Spotki
RAZEM X 1173 755 4,17 4899 7,27% 7,21% 1596 4936

Nabyte akcje wykazywane sg w kapitalach wlasnych ELZAB S.A. oraz w kapitalach
wlasnych Grupy ELZAB ze znakiem ujemnym.

5. Wyplata dywidendy

Zarzad ELZAB S.A. w dniu 26.01.2015 r. postanowil rekomendowaé najblizszemu
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, podjecie uchwaly w sprawie wyptaty zysku za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 50% skonsolidowanego zysku netto
Grupy Kapitatowej ELZAB, jednak nie wigcej niz zysk netto Spotki ELZAB S.A. wykazany
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym, Zarzad ELZAB S.A.
proponuje przeznaczy¢ kwote w wysokosci 12 202 tys. zt na wyptate dywidendy. Pozostata
cze$¢ zysku netto w wysokosci 7 268 tys. zt zasili kapitat zapasowy.

Polityka dywidendy

W styczniu 2015 r. Zarzad ELZAB S.A. podjal decyzje w sprawie przyjecia polityki
dotyczacej wyptaty dywidendy. Z uwagi na dobra sytuacje finansowa Spotki i Grupy
Kapitatlowej, ELZAB S.A. zamierza w przysztosci rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu
podejmowanie uchwat w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci od 30 % do 70%
skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatlowej, jednak nie wiecej niz zysk netto Spotki
wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki. Wysoko$¢ rekomendowane;j
dywidendy uzalezniona begdzie od aktualnej sytuacji rynkowej, mozliwosci 1 potrzeb
finansowania rozwoju Grupy Kapitalowej oraz uwzglednia¢ bedzie bezpieczenstwo
finansowe Spotki oraz podmiotéw z jej Grupy Kapitatowej. Zgodnie z podjeta uchwata
Zarzadu Spotki, polityka wyptaty dywidendy obowiazuje i znajduje zastosowanie poczawszy
od podziatlu zysku netto Spoiki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r.

VIlL.Informacje o emisji, wykupie i splacie nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

Emisja obligacji
Zarzad Spotki ELZAB S.A. w dniu 23 lutego 2015 r. podjat uchwate nr 09/2015 w sprawie
przyjecia przez Spotke programu emisji obligacji ograniczonego do kwoty 50 mln

(piecdziesigciu milionéw) zlotych stanowigcej maksymalng dopuszczalng tgczng wartos¢
wyemitowanych i niewykupionych obligacji oraz o przeprowadzeniu w ramach programu
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emisji pierwszej serii niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o lacznej wartoSci
nominalnej do 20 mln (dwudziestu milionéw) ztotych.

W dniu 30.03.2015 r. Zarzad ELZAB S.A. podjat uchwale nr 13/2015 w sprawie zwigkszenia
kwoty emisji obligacji, ustalenia wysoko$ci marzy odsetkowej oraz ostatecznych Warunkow
Emisji. Na mocy uchwaty, Zarzad Spoitki podjat decyzje o zwigkszeniu warto$ci nominalnej
obligacji pierwszej serii A/2015 emitowanych w ramach programu emisji obligacji
ograniczonego do kwoty 50 miln (pi¢édziesigciu milionéw) ztotych z 20 min (dwudziestu
milionow) zlotych do kwoty 25 mln (dwudziestu pieciu milionéw) ztotych. W ramach
pierwszej emisji wyemitowano 25.000 (dwadzieScia pig¢ tysigcy) niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii A/2015, nie majacych formy dokumentu, o warto$ci nominalne;j
1.000,00 (jeden tysiac) ztotych kazda, o tacznej warto$ci nominalnej wszystkich obligacji w
wysokosci do 25 min (dwudziestu pigciu milionéw) zlotych, po cenie emisyjnej rownej
warto$ci nominalnej, oprocentowanych wedtug stopy procentowej rownej w skali roku stopie
bazowej] WIBOR 6 M powigkszonej o marz¢ odsetkowa ustalona na poziomie rynkowym,
o terminie wykupu w dniu 3 kwietnia 2018 r.

Obligacje zostalty wyemitowane w ramach programu, jako papiery na okaziciela, w formie
zdematerializowanej zgodnie z Ustawg o obligacjach z dnia 29 czerwca 1995 roku.
Emisja obligacji nastapita zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach (emisja niepubliczna)
poprzez skierowanie propozycji nabycia obligacji do indywidualnych adresatow, w liczbie nie
wigkszej niz 149 osdb. Obligacje nie sg zabezpieczone. Cel emisji obligacji w rozumieniu art.
10 Ustawy o obligacjach nie zostal okreslony. Oferujacym obligacje byl MBank S.A.,
z ktorym w dniu 23.02.2015 r. Spotka zawarta umowe na program emisji obligacji.

W dniu 8 maja 2015 r. Zarzad KDPW zarejestrowatl w depozycie papierow warto§ciowych
25.000 (dwadziescia pie¢ tysigcy) obligacji na okaziciela serii A/2015 spotki ELZAB S.A. o
wartosci nominalnej 1.000 zt (tysigc ztotych) kazda i1 terminie wykupu w dniu 3 kwietnia
2018 r. Obligacje zostaly oznaczone kodem PLELZABO00069.

VIII. Stanowisko Zarzadu odnos$nie realizacji publikowanych prognoz

Zarzad ELZAB S.A. nie publikowat prognozy na 2015 r. dotyczacej wynikow finansowych
Grupy Kapitatowej ELZAB oraz jednostki dominujacej ELZAB S.A.

IX. Postepowania toczgce si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla post¢powania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek zaleznych, ktorych tgczna wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wilasnych Spoétki, a ktére moglyby w istotny sposob
wpltyna¢ na sytuacje finansowg Spotki.

X. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez ELZAB S.A. i Grup¢ ELZAB

W 1 kwartale 2015 r., poza opisanymi w prezentowanym raporcie, nie wystgpily inne

zdarzenia, ktére moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje kadrowa, majatkowa, finansowa,
wynik finansowy Spotki oraz mozliwos¢ realizacji zobowigzan.
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XI. Opis czynnikow, ktore beda mialy wplyw na osiagane wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartalu

Nastepujace czynniki bedg miaty wptyw na osiggane wyniki w nastepnych okresach:
Czynniki makroekonomiczne i niezalezne od spofki:

a)
b)

wielko$¢ rynku odtworzeniowego urzadzen fiskalnych,
sytuacja gospodarcza na Wegrzech i w Grecji.

Czynniki rynkowe 1 zalezne od spoiki:

a)
b)

©)
d)

stale rosnacy wzrost popytu na kasy mobilne,

wprowadzenie do oferty w kolejnym kwartale nowego modelu drukarki fiskalnej —
ELZAB Zeta,

dalsze zwickszanie udzialu marki ELZAB na rynku urzadzen fiskalnych
wyposazonych w kopie elektroniczna,

wzrost udziatu na rynku niefiskalnym, poprzez rozwdj sprzedazy rozwigzan wtasnych
1 dystrybuowanych w zakresie wag elektronicznych, sprawdzarek cen, urzadzen
automatycznej identyfikacji, szuflad kasowych, elementéw POS i oprogramowania do
zarzadzania sprzedaza.

XII.Zarzadzanie ryzykiem finansowym i ryzykiem kapitalowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grup¢ ELZAB i Spotke ELZAB S.A. narazona jest na roézne
rodzaje ryzyka finansowego i kapitatowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wplywy tego
ryzyka na wynik finansowy.
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Zarzadzanie ryzyvkiem finansowym

Do czynnikow ryzyka finansowego, na ktéore w mniejszym lub wigkszym stopniu jest
narazona dziatalno$¢ ELZAB S.A. i podmiotéw zaleznych naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko plynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadaja si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowe;j
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowvm

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB do kontynuowania dziatalno$ci tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz utrzymywanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

Informacje odno$nie zarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitalowym zostaty
przedstawione w Skonsolidowanym raporcie rocznym za 2014 r.
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