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K kwartat(y) U kwartat(y) K kwartat(y) U kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE ZSOaG olfes od 2005 ojlca;s od 006 0:(13 od 2005 ojlca;as od
P006-01-01 do  R005-01-01do  [R006-01-01 do  2005-01-01 do
P006-12-31 005-12-31 [006-12-31 2005-12-31
dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 64 586 68 700 16 564 17 619
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 986 5975 2048 1532
II. Zysk (strata) brutto 7 548 5690 1936 1459
V. Zysk (strata) netto 5910 4 406 1516 1130
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 9671 5273 2524 1376
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -10 073 -1813 -2 629 473
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci finansowe;j -241 -7 034 -63 -1 836
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 643 -3 574 -168 -933
IX. Aktywa razem 57 967 53 326 15130 13919
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 20 807 16 490 5431 4304
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 4 609 527 1203 138
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 11749 11 542 3067 3013
XIll. Kapitat wtasny 37 160 36 836 9 699 9615
XIV. Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5780 5780
XV. Liczba akcji 1613 705 1613705 1613705 1613705
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 3,66 2,73 0,94 0,70
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 22,90 22,68 5,98 5,92
dane dotyczace skrdconego sprawozdania finansowego
XVIII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 51820 53 338 13 290 13 680
XIX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 940 5471 2036 1403
XX. Zysk (strata) brutto 8231 5612 2111 1439
XXI. Zysk (strata) netto 6 585 4414 1689 1132
XXII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 362 4 552 2 444 1188
XXIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 213 -1 461 -2 405 -381
XXIV. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 93 -6 562 -24 -1713
XXV. Przeptywy pienigzne netto, razem 56 -3471 15 -906
XXVI. Aktywa razem 61 366 55 381 16 017 14 455
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XXVII. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 625 12 657 4 600 3304
XXVIII. Zobowigzania dtugoterminowe 4529 1182

XXIX. Zobowigzania krétkoterminowe 9073 8771 2 368 2289
XXX. Kapitat wtasny 43 741 42724 11417 11 152
XXXI. Kapitat zakkadowy 22 143 22 143 5780 5780
XXXII. Liczba akcji 1613 705 1613705 1613 705 1613705
XXXIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt / EUR) 4,08 2,74 1,05 0,70
XXXIV. Warto& ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 27,11 26,48 7,08 6,91
XXXV E?chldarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / 245 3.45 0,63 0.88

Raport powinien zosta¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji
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Grupa ELZAB SA Qr IV kwartat 2006 r.

Skonsolidowany raport kwartalny SA-Qr wg MSSF
za |V kwartat 2006 r.

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
data przekazania raportu: 01.03.2007 r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na
2006-12-31
koniec kwartatu

stan na

2005-12-31
koniec kwartatu

/2006 / 2005
Aktywa
I. Aktywa trwate 33967 26 041
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2294 2031
- wartos¢ firmy
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 10 783 10 783
3. Rzeczowe aktywa trwate 19 330 12 152
4. Naleznosci dtugoterminowe 253 321
4.1. Od jednostek powigzanych
4.2. Od pozostatych jednostek 253 321
5. Inwestycje dtugoterminowe 523 59
5.1. Nieruchomosci
5.2. Wartosci niematerialne i prawne
5.3. Diugoterminowe aktywa finansowe 523 59
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw
witasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych nieobjetych
konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 523 59
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
6. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 784 695
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 784 695
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 24 000 27 285
1. Zapasy 11 289 12210
2. Naleznosci krétkoterminowe 10 597 12 291
2.1. Od jednostek powigzanych 3 155
2.2. Od pozostatych jednostek 10 594 12 136
3. Inwestycje krétkoterminowe 1349 1992
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1349 1992
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1349 1992
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 765 792
Aktywa razem 57 967 53 326
Pasywa
|. Kapitat wtasny 37 160 36 836
1. Kapitat zaktadowy 22 143 22 143
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 7 522 9202
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -446 -421
a) dodatnie réznice kursowe
b) ujemne réznice kursowe -446 -421
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1818 1264
9. Zysk (strata) netto 5910 4 406
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
11. Kapitaty mniejszosci 213 242
Il. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Ill. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 20 807 16 490
1. Rezerwy na zobowigzania 3873 3432
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 228 273
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3292 2 687
a) diugoterminowa 2 256 1876
b) krétkoterminowa 1036 811
1.3. Pozostate rezerwy 353 472

w tys. zt
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a) diugoterminowe

koniec kwartatu
/ 2006

b) krétkoterminowe 353 472
2. Zobowigzania dtugoterminowe 4 609 527
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 4 609 527
3. Zobowigzania krétkoterminowe 11 749 11542
3.1. Wobec jednostek powigzanych 82 65
3.2. Wobec pozostatych jednostek 11 477 11187
3.3. Fundusze specjalne 190 290
4. Rozliczenia miedzyokresowe 576 989
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 576 989
a) dtugoterminowe 236 344
b) krétkoterminowe 340 645
Pasywa razem 57 967 53 326
Wartos$¢ ksiegowa 36 947 36 594
Liczba akciji 1613705 1613 705
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 22,90 22,68
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf)
stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 2006-12-31 2005-12-31

koniec kwartatu
/ 2005

1. Naleznosci warunkowe 0 55
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 55
- poreczenie przez MWCR S.p.A. Udzielonej przez ELZAB S.A. Pozyczki

MICRA METRIPOND KFT 55
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe 18 232 6 800
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 18 232 6 800
- zabezpieczenie umowy leasingowej 408 408
- zabezpieczenie kredytu 17 123 6 000
- zabezpieczenie spfaty przyznanych subsydiéw - MICRA METRIPOND -

hipoteka na nieruchomosci 699 385
- wezwanie zaptaty PTK Centertel (sprzeciw Medesy) 2 2
- nakaz zapfaty z sadu dotyczacy Trade Press (sprzeciw MEDESY) 5
3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem 18 232 6 855

w tys. zt



w tys. zt

Grupa ELZAB SA Qr IV kwartat 2006 r.
4 kwartaty 4 kwartaty
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT IV kwartat / narastajgco / IV kwartat / 2005|narastajaco /
2006 okres od (2006 okres od [okres od 2005- |2005 okres od
2006-10-01 do (2006-01-01 do [10-01 do 2005- |2005-01-01 do
2006-12-31 2006-12-31 12-31 2005-12-31
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 17 319 64 586 18 853 68 700
- od jednostek powigzanych 21 41 10 16
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 11 684 43 600 12 989 46 683
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 5635 20 986 5 864 22017
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 10 996 40 049 12 038 48 119
- od jednostek powigzanych 21 34 9 15
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 6 156 22 851 7038 29 586
w tym: wynik aktualizacji wyrobéw 35 36 219 342
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4 840 17 198 5000 18 533
w tym: wynik aktualizacji towaréw i materiatdw 162 320 -16 262
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-ll) 6 323 24 537 6 815 20 581
IV. Koszty sprzedazy 1654 4743 1362 4103
w tym: wynik aktualizacji naleznosci 350 345 319 333
V. Koszty ogélnego zarzadu 3314 12 160 2930 10 759
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 1355 7 634 2523 5719
VII. Pozostate przychody operacyjne 490 1430 -13 1833
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 14 0
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 490 1416 -13 1833
w tym: rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 3 3 9 9
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 712 1078 720 1577
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 6 13
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyjne 712 1078 714 1564
w tym: rezerwy na $wiadczenia pracownicze 506 506 581 981
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-Viil) 1133 7 986 1790 5975
X. Przychody finansowe 182 506 82 458
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 23 91 39 360
- od jednostek powigzanych 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
5. Inne 159 415 43 98
XI. Koszty finansowe 97 944 143 655
1. Odsetki, w tym: 140 468 60 281
- dla jednostek powigzanych 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
4. Inne -43 476 83 374
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych 0 0 -88
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 1218 7 548 1729 5 690
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 0
1. Zyski nadzwyczajne 0
2. Straty nadzwyczajne 0
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI) 1218 7548 1729 5690
XVIII. Podatek dochodowy 376 1667 463 1264
a) czes¢ biezaca 483 1765 616 1499
b) czes¢ odroczona -107 -98 -153 -235
XIX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0
XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci 0
XXI. Zyski (straty) mniejszosci -9 -29 -14 20
XXII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej (XVII-XVIII-XIX+/-
XX+/-XXI) 851 5910 1280 4 406
Wynik na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5910 4 406
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1613 705 1613 705
Zysk (strata) na jedng akcje zwykitg (w zt) 3,66 2,73

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt)
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Grupa ELZAB SA Qr IV kwartat 2006 r. w tys. zt
4 kwartaty 4 kwartaty
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH IV kwartat / narastajgco / IV kwartat / 2005|narastajaco /

2006 okres od (2006 okres od [okres od 2005- |2005 okres od
2006-10-01 do [2006-01-01 do [10-01 do 2005- |2005-01-01 do
2006-12-31 2006-12-31 12-31 2005-12-31

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda

posrednia

I. Zysk (strata) netto 851 5910 1280 4 406

Il. Korekty razem 3532 3761 -175 867

1. ZyskKi (straty) mniejszosci -9 -29 -14 20

2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych

wycenianych metodg praw wtasnosci 0

3. Amortyzacja, w tym: 728 2 857 721 2 851

- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci

firmy jednostek podporzadkowanych 0

4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -112 20 26 62

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 60 -338 47 -41

6. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 0 -14 7 71

7. Zmiana stanu rezerw 505 477 712 1077

8. Zmiana stanu zapaséw 775 1209 38 535

9. Zmiana stanu naleznosci 530 1347 878 3152

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytéw 608 -1573 -2 488 -6 979

11. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 452 -603 25 -444

12. Inne korekty -5 408 -127 563

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) 4 383 9 671 1105 5273

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej

I. Wptywy 3 69 15 182

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych 1 51 4 12

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 18 11 170

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywoéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach 2 18 11 170

- zbycie aktywoéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki 2 18 11 170

- inne wptywy z aktywéw finansowych

4 . Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki -1115 -10 142 -629 -1995

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych -1115 -10 142 -642 -1924

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 13 -71

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach 0 0

- nabycie aktywéw finansowych 0 0

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -1112 -10 073 -614 -1813

C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 572 10 620 903 6290

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 548 10 596 903 6290

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 24 24

Il. Wydatki -3735 -10 861 -1139 -13 324

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 -5 567 -4 276

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek -3735 -4 961 -1.006 -8 679

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych




Grupa ELZAB SA Qr IV kwartat 2006 r. w tys. zt
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Pratno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
8. Odsetki -61 -280 -55 -291
9. Inne wydatki finansowe 61 -53 -78
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3 163 -241 -236 -7 034
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.lII+/-C.III) 108 -643 255 -3 574
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 108 -643 255 -3 574
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1241 1992 1737 5 566
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1349 1349 1992 1992
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania (na sptate kredytu faktoringowego) 310
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Jednostkowy raport kwartalny SA-Q wg PSR
za IV kwartat 2006 r.

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
data przekazania raportu: 01.03.2007 r.

stan na stan na
BILANS 2006-12-31 2005-12-31
koniec kwartatu |koniec kwartatu
/2006 /2005
Aktywa
I. Aktywa trwate 36 570 28 852
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 2114 1739
- wartos¢ firmy 62 130
2. Rzeczowe aktywa trwate 16 139 8 794
3. Naleznosci dtugoterminowe 253 321
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek 253 321
4. Inwestycje dtugoterminowe 17 393 17 393
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 393 17 393
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 17 388 17 388
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw
wiasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych nieobjetych
konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 5 5
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 671 605
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 671 605
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 24 796 26 529
1. Zapasy 8 070 8217
2. Naleznosci krétkoterminowe 15287 16 909
2.1. Od jednostek powigzanych 8 370 8872
2.2. Od pozostatych jednostek 6917 8 037
3. Inwestycje krétkoterminowe 725 669
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 725 669
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 725 669
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 714 734
Aktywa razem 61 366 55 381
Pasywa
|. Kapitat wlasny 43 741 42724
1. Kapitat zaktadowy 22 143 22 143
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 11 646 12 799
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 3367 3 368
6. Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych
8. Zysk (strata) netto 6 585 4414
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 625 12 657
1. Rezerwy na zobowigzania 3443 3109
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 24
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3165 2 662
a) diugoterminowa 2244 1865
b) krétkoterminowa 921 797
1.3. Pozostate rezerwy 263 423
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe 263 423
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koniec kwartatu
/2006

2. Zobowigzania dtugoterminowe 4529 0
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 4529
3. Zobowigzania krétkoterminowe 9073 8771
3.1. Wobec jednostek powigzanych 151 139
3.2. Wobec pozostatych jednostek 8732 8 344
3.3. Fundusze specjalne 190 288
4. Rozliczenia migdzyokresowe 580 777
4.1. Ujemna wartos¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 580 777
a) diugoterminowe 286 358
b) krétkoterminowe 294 419
Pasywa razem 61 366 55 381

0 0
Wartos¢ ksiegowa 43 741 42 724
Liczba akcji 1613705 1613705
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 27,11 26,48
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)

stan na stan na
POZYCJE POZABILANSOWE 2006-12-31 2005-12-31

koniec kwartatu
/2005

1. Nalezno$ci warunkowe 55
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 55
- poreczenie przez MWCR S.p.A. udzielonej przez ELZAB S.A., pozyczki

MICRA METRIPOND KFT 55
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe 14 658 6 408
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwaranciji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 14 658 6 408
- zabezpieczenie umowy leasingowej 408 408
- zabezpieczenie kredytu 14 250 6 000
3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem 14 658 6 463

w tys. zt



w tys. zt

ELZAB SA SA Q IV kwartat 2006
4 kwartaty 4 kwartaty
. IV kwartat / narastajgco / IV kwartat / 2005|narastajaco /
RACHUNEK ZYSKOW [ STRAT 2006 okres od (2006 okres od |okres od 2005- [2005 okres od
2006-10-01 do [2006-01-01 do |10-01 do 2005- |2005-01-01 do
2006-12-31 2006-12-31 12-31 2005-12-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw, w tym: 14 184 51 820 14 803 53 338
- od jednostek powigzanych 3135 11 076 2746 9 406
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 408 45 691 12 460 44 551
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1776 6129 2343 8 787
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 8 629 31198 9 029 36 853
- od jednostek powigzanych 1758 6 189 1606 5935
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 7137 26 067 7078 29 253
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1492 5131 1951 7 600
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 5 555 20 622 5774 16 485
IV. Koszty sprzedazy 733 2494 506 1879
V. Koszty ogélnego zarzadu 2732 9878 2527 8 545
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 2090 8 250 2741 6 061
VII. Pozostate przychody operacyjne 475 1856 522 2948
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 9 0
2. Dotacje 0
3. Inne przychody operacyjne 475 1847 522 2948
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 1206 2166 1259 3538
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 7
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 602 1028 591 1818
3. Inne koszty operacyjne 604 1138 668 1713
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1359 7 940 2004 5471
X. Przychody finansowe 180 801 66 505
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 600 0 161
- od jednostek powigzanych 0 600 0 161
2. Odsetki, w tym: 21 56 28 230
- od jednostek powigzanych 0 1 8 30
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0
5.Inne 159 145 38 114
XI. Koszty finansowe 192 510 94 364
1. Odsetki, w tym: 120 380 49 207
- dla jednostek powigzanych 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0
4. Inne 72 130 45 157
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) 1347 8231 1976 5612
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 0 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XIl+/-XIV-XV+XVI) 1347 8 231 1976 5612
XV. Podatek dochodowy 383 1646 444 1198
a) cze$¢ biezaca 472 1721 594 1420
b) cze$¢ odroczona -89 -75 -150 -222
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
XVIl.Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci
XVI. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 964 6 585 1532 4414
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 6 585 4414
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1613705 1613 705
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 4,08 2,74

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

4 kwartaty
narastajgco /
2006 okres od
2006-01-01 do
2006-12-31

4 kwartaty
narastajgco /
2005 okres od
2005-01-01 do
2005-12-31

|.Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

42724

42 587

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

42724

42 587

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

22 143

22 143

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatéw)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatéw)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

22 143

22 143

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

12799

12 689

3.1. Zmiany kapitatu zapasowego

-1153

110

a) zwigkszenia (z tytutu)

57

111

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)

57

- sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych

b) zmniejszenia (z tytutu)

1210

- wypfata dywidendy z kapitatu zapasowego

1210

- zaokraglenie

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

11646

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

3368

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

74

- sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych

74

- zaokraglenie

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

3367

3 368

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

4414

4313

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

4414

4313

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

4414

4313

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

4414

4313

- wyptata dywidendy

4 357

4276

- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

57

37

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

w tys. zt
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7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

w tys. zt

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

IV kwartat /
2006 okres od
2006-10-01 do

narastajgco /
2006 okres od
2006-01-01 do

IV kwartat / 2005
okres od 2005-
10-01 do 2005-

poréwnywalnych 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
8. Wynik netto 6 585 4414
a) zysk netto 6 585 4414
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 43 741 42 724
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

4 kwartaty 4 kwartaty

narastajgco /
2005 okres od
2005-01-01 do

2006-12-31 2006-12-31 12-31 2005-12-31
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia
I. Zysk (strata) netto 964 6 585 1532 4414
Il. Korekty razem 3207 2777 -613 138
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja, w tym: 522 2105 559 2240
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 51 -379 47 -45
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 -9 1 65
6. Zmiana stanu rezerw 343 333 722 1088
7. Zmiana stanu zapasow 427 147 -29 145
8. Zmiana stanu naleznos$ci 244 1690 84 1622
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 967 -867 -1 891 -4 711
10. Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych 653 -243 -106 -266
11. Inne korekty 0
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 4171 9 362 919 4 552
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 1 612 8 344
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 0 9 0 8
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1 603 8 336
a) w jednostkach powigzanych 0 601 8 191
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 600 0 161
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 0 1 8 30
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 1 2 0 145
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 1 2 0 145
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4 . Inne wptywy inwestycyjne
IIl. Wydatki -1073 -9 825 -558 -1.805
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych -1073 -9 825 -558 -1.805
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0

- nabycie aktywéw finansowych
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w tys. zt

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci

5. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11)

-1072

-9213

-550

1461

C. Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej

|. Wptywy

726

10473

903

6290

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

726

10473

903

6290

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

. Inne wptywy finansowe

=|H

. Wydatki

-3 670

-10 566

1211

-12 852

. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

-5 567

-4 276

. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

. Sptaty kredytow i pozyczek

-3619

-4 775

-1157

-8 286

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

. Odsetki

-224

-290

FENEBEERENE

. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

2944

-308

-6 562

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.IlI+/-C.III)

155

56

61

-3 471

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym:

155

56

61

3471

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

570

669

608

4140

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

725

725

669

669

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania (na spfatg kredytu faktoringowego)

310




Grupa Kapitatlowa ELZAB tys. zt
Rozszerzony raport kwartalny skonsolidowany za IV kwartat 2006 r.
Informacja dodatkowa

INFORMACJA DODATKOWA
do SA Qr za IV kwartat 2006 r.

Zgodnie z art. 91 pkt 3 i 4 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 paZidziernika
2005 r. w sprawie informacji bieiqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Pkt 3. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego nalezy dodatkowo, w skréconym kwartalnym
sprawozdaniu finansowym, zamiesci¢ wyjasnienie, na czym polegata zmiana, uzasadnic¢ jej
dokonanie i poda¢ jej wptyw na wynik finansowy i kapitat wtasny.

Pkt 4. informacja dodatkowa, przedstawiajqcq informacje o zasadach przyjetych przy
sporzqdzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o
ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujqcych wartos¢
sktadnikow aktywow

Zgodnie z opublikowanym w dniu 24.01.2006 r. raportem biezacym nr 2 ELZAB S.A.
poczawszy od I kwartalu 2006 r. publikuje rozszerzone skonsolidowane raporty
kwartalne, ktore zawieraja jednostkowe skréocone sprawozdanie kwartalne ELZAB S.A.
W poréwnywalnych okresach 2005 roku publikowane byly zaréwno jednostkowe raporty
kwartalne ELZAB S.A., jak i skonsolidowane raporty kwartalne.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej ELZAB za okres sprawozdawczy od dnia
01.10.2006 r. do 31.12.2006 r. zawiera:

e Bilans wg stanu na 31.12.2006 r. i dane poréwnywalne na 31.12.2005 r.,

e Rachunek wynikéw za okres od 01.10.2006 r. do 31.12.2006 r. i za poréwnywalny
okres od 01.10.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz za okresy narastajace od 01.01.2006 r. do
31.12.2006 r. i za poréwnywalny okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.,

e Rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 01.10.2006 r. do 31.12.2006 r. i za
porownywalny okres od 01.10.2005 r. do 31.12.2005 r. oraz za okresy narastajace od
01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. i za poréwnywalny okres od 01.01.2005 r. do
31.12.2005 r.,

e Zestawienie zmian na kapitale za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. oraz za
poréwnywalny okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

e Informacj¢ dodatkowa w zakresie okreslonym w art. 91 pkt. 3 i 4 RRM z dnia 19
pazdziernika 2005 .,

e Pozostate informacje dodatkowe w zakresie okreslonym w art. 91 pkt. 6, 8 1 9 RRM
z dnia 19 pazdziernika 2005 r.

W sktad Grupy Kapitalowej ELZAB w IV kwartale 2006 r. i w IV kwartale 2005 r. wchodzity
nastgpujace podmioty zalezne:
e Konsorcjum Handlowe GENEZA SYSTEM S.A. z siedziba w Tarnowskich Gérach
- udziat ELZAB S.A. 76 %,
e MEDESA Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — udziat ELZAB S.A. 100 %,
e MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech —udziat ELZAB S.A. 92,18 %,
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu — udziat ELZAB S.A. 55 %.
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Sktad Grupy Kapitalowej ELZAB nie ulegl zmianie w raportowanych okresach, w zwiazku
z tym zachowana zostata poréwnywalnos¢ danych.

Z konsolidacji, zar6wno za okres IV kwartatlu 2006 r. jak 1 za poréwnywalny okres
IV kwartatu 2005 r. zostala wytaczona ELZAB SOFT Sp. z o0.0., poniewaz w $wietle jednej
z cech jakosciowych sprawozdania finansowego sporzadzanego wg MSR, jaka jest istotnos¢,
pominigcie tej informacji nie wptynie na decyzje inwestorow podejmowane na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W okresach wczesniejszych Spétka ta byta wytaczona z konsolidacji na podstawie art. 58 ust.
1 pkt. 1 Ustawy o rachunkowosci, z uwagi na nieistotnosc.

Podstawowe pozycje bilansu 1 rachunku wynikow ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z}):

e suma bilansowa na 31.12.2006 r. 265
e przychody ze sprzedazy produktéw

oraz pozostate przychody operacyjne w 2006 r. 777
e wynik finansowy w 2006 r. 78

ELZAB S.A. posiada ponadto udziaty w:
e (COKOM Sp. z o.0. z siedziba w Lodzi — udziat ELZAB S.A. - 20 %,
e LD Holding S.A. —udziat ELZAB S.A. - 0,37 %.

Sktad Zarzadu w IV kwartale 2006 r. nie ulegt zmianie.

Zmianie ulegt sktad Rady Nadzorczej. Zgodnie z uchwata nr 1 NWZA z dnia 13.12.2006 r. ze
sktadu Rady Nadzorczej zostali odwotani: Andrzej Kurkowski, Mario Colombo oraz Federico
Mandelli.

Jednoczesnie na mocy uchwaty nr 2 NWZA powotano do sktadu Rady Nadzorczej
nastgpujace osoby: Generoso Galluccio, Valentina Barile oraz Wtodzimierz Paczesny.

Ustawa o Rachunkowosci naklada obowiazek sporzadzania od 1 stycznia 2005r.
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg zasad MSSF przyjetych przez Unig
Europejska.

Konsolidowane spétki, w tym takze podmiot dominujacy ELZAB S.A., sporzadzaja swoje
jednostkowe sprawozdania finansowe wg zasad PSR. Zasady sporzadzania jednostkowego
sprawozdania finansowego ELZAB S.A. wg PSR zostaty opublikowane w SA - R 2006
w dniu 1.03.2007 r.

Zasady te zostaly réwniez zastosowane przy sporzadzaniu jednostkowego skrdconego
sprawozdania finansowego ELZAB S.A. za IV kwartat 2006 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartal 2006 r. sporzadzone zostato
z uwzglednieniem zasad MSSF, ktére obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Radg¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Staly Komitet ds. Interpretacji.
Dane za okresy porownywalne zostaty przeksztatcone do zasad MSSF.

Zasady te zostaty opublikowane w PSr 2006 w dniu 29.09.2006 r.

W dalszej czgSci komentarza zaprezentowane zostaly korekty dostosowujace wartosci wg
PSR do wartosci wg zasad MSSF w prezentowanych w raporcie okresach, z zastosowaniem
zasady istotnoSci.

Ponizej przedstawiamy obszary, w ktérych wystepuja réznice pomigdzy zasadami PSR,
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a zasadami wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

1. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spétka zachowata dotychczasowy uktad sprawozdania finansowego, ktéry nie jest w petni
zgodny z prezentacja wg MSSF, ale naszym zdaniem zawiera wszystkie znaczace informacje
wymagane przez MSSF. Spétka dokonata zmiany prezentacji kapitatéw mniejszosci, ujmujac
je w kapitatach wlasnych Grupy Kapitatowej. W wybranych danych finansowych Spétka
prezentuje, jako podstawe¢ do wyliczenia wskaznikéw, kapital wlasny po pomniejszeniu
o kapitaty mniejszosci. Dla celow prezentacyjnych dokonano re-klasyfikacji przychodéw
i kosztow zwiazanych z aktualizacja zapaséw oraz przychodéw i kosztow zwiazanych
z aktualizacja naleznosci, przenoszac je odpowiednio do kosztu wytworzenia sprzedanych
produktéw, wartosci sprzedanych towaréw i materiatow oraz do kosztow sprzedazy.

Ponadto, dla celéw prezentacyjnych, w odregbnej pozycji pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych, wykazano przychody i koszty zwiazane z tworzeniem rezerw na $wiadczenia
pracownicze — tj. na niewykorzystane urlopy, nagrody jubileuszowe i na odprawy emerytalno-
rentowe.

Prezentowane sprawozdania finansowe, w tym wynik finansowy za okresy 2006 r. jak i1 za
okresy porownywalne zostal ustalony w oparciu o zrealizowane przychody i poniesione
koszty na dziatalno$ci kontynuowanej. W okresach tych nie wygenerowano przychodéw i nie
poniesiono kosztéw z tytutu dziatalnos$ci zaniechane;.

2. Rzeczowy majqtek trwaty

ELZAB S.A.
W wyniku dokonanej wyceny $rodkéw trwalych nastapit wzrost ich warto$ci o nast¢pujace
kwoty:

e na31.12.2005 r.o kwote 885 tys. zi,
e 1na31.12.2006 r.o kwote 697 tys. zt.
Wzrost kapitatu wlasnego z w/w tytulu jest nastgpujacy:
e na31.12.2005 r.o kwote 717 tys. zt,
e na31.12.2006 r.o kwotg 565 tys. zt.

MEDESA Sp. z o.0.
Po analizie przyjeto koszt historyczny jako zaktadany koszt poréwnywalny z wartoscig
godziwa.

GENEZA SYSTEM S.A.
Spoétka nie posiada srodkéw trwatych.

MICRA METRIPOND KFT Wegry
W wyniku dokonanej wyceny $rodkéw trwalych nastapit wzrost ich warto$ci o nastgpujace
kwoty:

e na31.12.2005 r. o kwote 510 tys. zi,
e na31.12.2006 r. o kwote 502 tys. zt.
Wzrost kapitatu wlasnego z w/w tytulu jest nastepujacy:
e na31.12.2005 r. o kwotg 428 tys. zt,
e na 30.09.2006 r. o kwotg 421 tys. zt.
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3. Leasing

ELZAB S.A. korzysta z uméw leasingu operacyjnego, ktérym objety jest System do badania
odpornosci na zakidcenia oraz komora do badan Frankonia CHC.

Poniewaz umowy zawieraja warunek przenoszacy przedmiot leasingu na korzystajacego,
zgodnie z MSR 17 umowy te potraktowano jako leasing finansowy.

W wyniku tej zmiany skonsolidowany wynik finansowy w sprawozdaniu wg MSR za 2006 r.
zmalal o kwotg 13 tys. zt, a za 2005 r. wzrdst o kwotg 51 tys. zt.

W wyniku dokonanej zmiany nastapit wzrost wartosci srodkow trwatych:

e na31.12.2005 r. o kwotg 100 tys. zt,
e na31.12.2006 r. o kwote 226 tys. zt.
Wzrost kapitatu wlasnego z w/w tytulu jest nastepujacy:
e na31.12.2005 r. o kwotg 63 tys. zi,
e na31.12.2006 r. o kwote 50 tys. zt.

4. Wartos¢ firmy

ELZAB S.A.

Prezentowana w pozycji wartos$ci niematerialnych i prawnych ELZAB S.A. warto$¢ firmy
powstala w wyniku zakupu przez Spétke zorganizowanych czgsci przedsigbiorstw
API Sp. z 0.0. i UNIMEX Sp. z 0.0. w miesiacu listopadzie 2002 r.

Spotka dokonata rozliczenia wartosci firmy na 01.01.2004 r. w niepodzielony wynik
w kwocie 265 tys. zi. Dokonane umorzenia wartos$ci firmy, zgodnie z PSR, zwigkszyty
w sprawozdaniu skonsolidowanym wg MSR biezacy wynik finansowy za 2006 r. o kwotg 68
tys. zt, oraz za 2005 r. takze o kwote 68 tys. zi.

W wyniku tego nastgpito zmniejszenie wartosci niematerialnych i prawnych:

e na31.12.2005 r. o kwote 130 tys. zt,

e na31.12.2006 r. o kwote 62 tys. zt.
Zmniejszenie kapitalu wlasnego z w/w tytutu jest nastgpujace:

e na31.12.2005 r. o kwotg 130 tys. zt,

e na31.12.2006 r. o kwote 62 tys. zt.

Wartosé firmy z konsolidacji

- GENEZA SYSTEM S.A. - warto$¢ firmy z konsolidacji tej spotki powstala w wyniku
nabycia akcji w 2003 r. Rok 2005 byt ostatnim rokiem amortyzacji wartosci firmy wg PSR.
Zgodnie z MSR 36 od 2005 r. warto$¢ firmy nie jest amortyzowana.

Wartos¢ firmy wg MSR na koniec wynosi 1 080 tys. zi.

- MEDESA Sp. z 0.0. — udziaty zakupiono w dniu 30 stycznia 2004 r.

W wyniku nabycia udziatéw powstata wartos¢ firmy w kwocie 6 472 tys. zt.

Wartos¢ firmy z konsolidacji na koniec 2006 r. wg PSR wynosi 4 585 tys. zt.

Dokonane umorzenie wartosci firmy, zgodnie z PSR, zwigkszylo w sprawozdaniu
skonsolidowanym wg MSR biezacy wynik finansowy za 2006 r. o kwote 647 tys. zl.

Wartos¢ firmy wg MSR na koniec 2006 r. wynosi 5 879 tys. zi.

- MICRA METRIPOND KFT - udziaty zakupiono w dniu 30 stycznia 2004 r.

W wyniku nabycia udziatéw powstata warto$¢ firmy w kwocie 4 210 tys. zt.

Wartos¢ firmy z konsolidacji na koniec 2006 r. wg PSR wynosi 2 982 tys. zi.

Dokonane umorzenie warto$ci firmy, zgodnie z PSR, zwigkszylo w sprawozdaniu
skonsolidowanym wg MSR biezacy wynik finansowy za o kwotg 421 tys. zi.

Wartos$¢ firmy wg MSR na koniec 2006 r. wynosi 3 824 tys. zi.
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Skutki dostosowania do zasad MSR sa nastgpujace:

Wzrost wartosci firmy z konsolidacji jednostek podporzadkowanych:

e na31.12.2005 r. o kwote 2 148 tys. zt,

e na31.12.2006 r. o kwotg 3216 tys. zt.
Wzrost kapitatu wiasnego:

e na31.12.2005 r. o kwotg 2 148 tys. zi,

e na31.12.2006 r. o kwoteg 3216 tys. zt.

5. Grunty bedgce w wieczystym uzytkowaniu

Wg PSR grunty w wieczystym uzytkowaniu ujgte sa w aktywach bilansu, w grupie srodkéw
trwatych.

Po stronie pasywow wystepuja w pozycji dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych
przychodow.

Poniewaz w tresci decyzji o uzytkowaniu wieczystym gruntow nie zostal zawarty warunek
przeniesienia tytutu prawnego na korzystajacego, Spotka zgodnie z MSR 17, warto$¢ gruntow
w wieczystym uzytkowaniu wykazata w ewidencji pozabilansowe;j.

Zmiana prezentacji nie powoduje zmiany wyniku finansowego.

Wartos$¢ gruntéw w wieczystym uzytkowaniu jest nastgpujaca:

e na31.12.2005r. 429 tys. zi,

e na31.12.2006 . 357 tys. zt.

6. Naleznosci

Wg PSR naleznosci handlowe o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy wykazywane sa wg
wartosci nominalnej. Spétka zgodnie z MSR 39 w 2005 r. zdyskontowata kwot¢ naleznosci
od GENEZA SYSTEM S.A. w wysokosci 3 637 647,74 z1, ktérej ptatno$¢ roztozona zostata
na miesigczne raty od sierpnia 2006 r. do wrzesnia 2007 r. Réznica pomigdzy wartoscig
nominalng, a warto$cig biezaca nalezno$ci wynosi 259 tys. z1, a aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego stanowia 49 tys. zt.

W Spétce GENEZA SYSTEM S.A. dokonano w 2005 r. dyskonta zobowiazania, w wyniku
czego, zobowigzanie zmniejszyto si¢ o 259 tys. zi, a rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego stanowi 49 tys. zt.

Kwota dyskonta pomniejszyta nominalng warto$¢ naleznosci i zobowiazania.

W 1II pétroczu 2006 r. GENEZA SYSTEM S.A. rozpoczeta sptate w/w naleznos$ci, co
spowodowato wptyw na wynik finansowy w ELZAB S.A. w kwocie 45 tys. zi.

Powyzsze nie ma wpltywu na skonsolidowany wynik finansowy 2006 r. poniewaz podlega
wylaczeniom poprzez korekty konsolidacyjne.

Zmiany prezentacyjne

Dla celéw prezentacyjnych dokonano zmiany klasyfikacji przychodéw i kosztow zwiazanych
z aktualizacja zapasOw obejmujaca przeszacowanie, likwidacj¢ 1 zlomowanie oraz
aktualizacja nalezno$ci, przenoszac je z pozycji pozostalych przychodéw i kosztow
operacyjnych do (w tys. zt):

IV kw.2006 r. IV kw. 2005 r.
- kosztu wytworzenia sprzedanych
produktéw (zapasy) 35 219
- wartosci sprzedanych towaréw
i materiatow (zapasy) 162 - 16
- kosztow sprzedazy (naleznosci) 350 319
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Zmiany te sa neutralne dla rachunku zyskéw i strat zaréwno w IV kwartale 2006 r., jak
1 w IV kwartale 2005 r. oraz w okresach narastajacych.

W  pozycji pozostatych przychodéw 1 kosztéw operacyjnych wyodrgbniono pozycje
obrazujace skutki tworzonych i rozwiazywanych rezerw na $§wiadczenia pracownicze
tj. ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy pracownicze, nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalno-rentowe.

W IV kwartale 2006 r. wykorzystano wczes$niej utworzong rezerwg¢ na Swiadczenia
pracownicze w kwocie 3 tys. zt oraz utworzono rezerwe¢ na nagrody jubileuszowe, odprawy
emerytalno - rentowe oraz rezerw¢ na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy w wysokosci
506 tys. zt.

8. Konsolidacja

Z konsolidacji, zar6wno za okres IV kwartatlu 2006 r. jak 1 za poréwnywalny okres
IV kwartatu 2005 r. zostala wytaczona ELZAB SOFT Sp. z o0.0., poniewaz w $wietle jednej
z cech jakosciowych sprawozdania finansowego sporzadzanego wg MSR, jaka jest istotnos¢,
pominigcie tej informacji nie wptynie na decyzje inwestorow podejmowane na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W okresach wczesniejszych Spétka ta byta wytaczona z konsolidacji na podstawie art. 58 ust.
1 pkt. 1 Ustawy o rachunkowosci, z uwagi na nieistotnosc.
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Grupa Kapitatlowa ELZAB tys. zt
Rozszerzony raport kwartalny skonsolidowany za IV kwartat 2006 r.
Informacja dodatkowa

W ELZAB S.A. i w podmiotach zaleznych w IV kwartale 2006 r. wystapity nastgpujace
zmiany w znaczacych pozycjach rezerw 1 odpisow aktualizujacych (w tys. zi):

Odpisy aktualizujace naleznos$ci, naleznosci wekslowe oraz odsetki od nieterminowych zaptat
e utworzenie 508
e rozwigzanie / wykorzystanie 174

Rezerwy oraz odpisy aktualizujace zapasy
e przeszacowanie oraz likwidacja i ztomowanie 225

e rozwiazanie / wykorzystanie rezerw 28
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

e utworzenie 506

e rozwiazanie / wykorzystanie 3
Rezerwa na premi¢ kwartalna dla Zarzadu

e utworzenie 66

e rozwiazanie / wykorzystanie 68
Rezerwa na fundusz gwarancyjny

e utworzenie 40

e rozwigzanie / wykorzystanie 150
Rezerwa na dziatania promocyjno-reklamowe

e utworzenie 40

e rozwiazanie / wykorzystanie 10

Utworzenie rezerw na:
e badanie bilansu 77
e wypflaty za racjonalizacj¢ 85

Wykorzystanie / rozwiazanie wczes$niej utworzonych rezerw na:
e optatg produktowa zwiazana z realizacja
obowiazkéw wynikajacych z ustawy o zuzytym
sprzecie elektrycznym i elektronicznym 82
e koszty remontow 24

Utworzone rezerwy wykazane w pasywach bilansu zaliczone zostaly do  kosztow
operacyjnych lub kosztow finansowych, zaleznie od okolicznos$ci, z ktérymi przyszie
zobowiazania si€ wiaza.

Odpisy  aktualizujace naleznosci 1 ich  odwrdcenie  zaprezentowane  zostaty
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wynikowo w kosztach sprzedazy w kwocie
+350 tys. zt.

Aktualizacja zapaséw oraz skutki ich likwidacji 1 ztomowania skorygowaly odpowiednio
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+35 tys. zl) oraz warto$¢ sprzedanych towaréw
1 materiatéw (+ 162 tys. zt).

Odpisy aktualizujace naleznosci, naleznosci wekslowe zmniejszyly aktywa bilansu do
wartos$ci netto.
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Grupa Kapitatlowa ELZAB tys. zt
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Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 31.12.2006 r. wynosi
784 tys. zt 1 obejmuje (w tys. zl):

e nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe 492
e ckwiwalent za niewykorzystane urlopy 131
e niezrealizowana marza na zapasach produktéw ELZAB S.A.

w magazynach podmiotéw zaleznych 81

e zarachowane koszty przysztych okreséw (w tym badanie bilansu,
implementacja MSR, premia kwartalna, wyptaty za racjonalizacje,

wynagrodzenie Rady Nadzorczej) 54
e fundusz gwarancyjny 13
e fundusz na dziatania promocyjno — reklamowe 8
e aktualizacja zapaséw towaréw 3
e oplata produktowa zwigzana z realizacja obowiazkéw wynikajacych

z ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym 2

Aktywa te, utworzone w podmiocie dominujacym oraz w MEDESA Sp. z o.0., zostaly
wykazane w bilansie w pozycji dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe. Zostaty
ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego.

Pkt. 4 ust 1 zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz 7z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Podmiot dominujacy ELZAB S.A. jest producentem i dostawca urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej.

Przychody ze sprzedazy wyroboéw wiasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materiatow
w IV kwartale 2006 r. wyniosty 14 184 tys. zi, w tym ponad 87% stanowity przychody ze
sprzedazy wyrobéw wtasnej produkcji i ustug. Poréwnujac z analogicznym okresem 2005 r.,
z wylaczeniem realizowanych wéwczas zamowien publicznych (MEN i Regionalna Dyrekcja
Lasow Panstwowych), przychody byly wyzsze o 8%. Poréwnujac przychody
z uwzglednieniem ww. zamdwien byty one nizsze o0 4%.

W grupie kas fiskalnych warto$¢ sprzedazy byta nizsza o 12% od wartosci w IV kwartale
2005 r. 1 wyniosta 6 816 tys. zt (wylaczajac ww. zamoOwienia publiczne, sprzedaz byla wyzsza
02 %).

Najwigksza dynamike¢ sprzedazy wykazaly kasy ELZAB Mini, ktérych wartos¢ sprzedazy
byta wyzsza o 7,5%.

Mniej niz w IV kwartale 2005 r. sprzedano kas systemowych ELZAB Delta LUX (-15%),
natomiast warto$¢ sprzedazy drukarek fiskalnych ELZAB Omega zwigkszyla si¢ o 29%, co
moze $wiadczy¢ o utrwalajacej sig tendencji wymian wyeksploatowanych kas dokonywanych
przez klientéw rynku odtworzeniowego na rozwiazania z drukarkami fiskalnymi.

W IV kwartale 2006 r. w stosunku do IV kwartatu 2005 r. mniejsza byta warto$¢ sprzedazy
urzadzen wspomagajacych sprzedaz wag ELZAB Prima 1 Eta-Prima, wigksza natomiast bylta
sprzedaz szuflad ELZAB Gamma (+20%) i sprawdzarek cen (+66%).

Poréwnujac do IV kwartatu 2005 r., bez zaméwien publicznych, wartos¢ sprzedazy
akcesoriéow wzrosta o 3%.
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W 1V kwartale 2006 r. ELZAB S.A. zrealizowala sprzedaz na rynek krajowy w 60%
bezposrednio do sieci dealerskiej w regionach: woj. mazowieckiego, dolno$laskiego,
opolskiego, lubuskiego, pomorskiego i kujawsko-pomorskiego. Poprzez dwustopniowa sie¢
oparta o dystrybutoréw regionalnych oraz autoryzowanych dealeréw zostalo zrealizowane
34% sprzedazy.

Sposréd dystrybutoréw regionalnych najwigksze obroty w IV kwartale 2006 r. realizowane
byly przez firmy: Geneza System S.A. Tarnowskie Gory (17%) w regionie woj. slaskiego
i matopolskiego oraz Syriusz Sp. z o0.0. Rzeszéw (9%) w regionie woj. lubelskiego
1 podkarpackiego.

ELZAB S.A. w IV kwartale 2006 r. osiagngla najwyzsze przychody ze sprzedazy
w odniesieniu do poprzednich kwartatéw. Dynamike wzrostu, w poréwnaniu do poprzedniego
kwartatu oraz do analogicznego okresu ubieglego roku Spétka zanotowata na poziomie
rentownosci brutto na sprzedazy, wynoszacej 39,2%. Wynik brutto na sprzedazy w wysokosci
5 555 tys. zt jest efektem zwigkszenia ilosci sprzedawanych urzadzen, zmianag struktury
sprzedazy w kierunku zwigkszenia udzialu wysokorentownego asortymentu oraz
konsekwentnego obnizania kosztu wtasnego sprzedazy.

Wzrost kosztéw sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu zaréwno w IV kwartale 2006 r. jak i
w skali calego 2006 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku jest
konsekwencja catkowitego, ponownego przejgcia produkcji przez Spotke i zwiazana z tym
zmiang struktury 1 wysokosci ponoszonych kosztow.

Przy okreslonej wielkos$ci sprzedazy oraz poziomie kosztow statych, uksztalttowanych
w wyniku restrukturyzacji, rentownos¢ na sprzedazy jest stabilna i pozwala Spétce zachowad
sw@j dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

GENEZA SYSTEM S.A. jest jednym z gtéwnych dystrybutoréw ELZAB S.A. Podstawowym
zrodtem przychodéw Spoétki  sa przychody ze sprzedazy na rynku krajowym produktow
ELZAB S.A. Na poziom osiagni¢tych przychodéw wptyw miaty w wigkszosci te same
uwarunkowania co w podmiocie dominujacym.

IV kwartat, podobnie jak poprzednie kwartaty 2006 r. charakteryzowat si¢ wysoka sprzedaza
akcesoriéw i materialéw eksploatacyjnych, gléwnie czytnikoéw kodéw kreskowych i szuflad
kasowych. Réwnie dobrze sprzedawaly si¢ najmniejsze kasy ELZAB Mini i ELZAB Jota oraz
wprowadzona do sprzedazy, po promocyjnej cenie kasa ELZAB Eco, ktéra uatrakcyjnita
ofertg Spotki.

Pomimo zrealizowania nizszych przychodéw ze sprzedazy niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego, Spotka osiagneta rentownos¢ brutto na sprzedazy w wysokosci 12,5% tj. wyzsza o
2,5 punktéw procentowych niz w okresie porownywalnym.

MEDESA Sp. z 0.0. w IV kwartale 2006 r. kontynuowata sprzedaz wag handlowych,
pomostowych oraz sprzedaz materiatéw eksploatacyjnych i osprzgtu komunikacyjnego do
wag, osiggajac poziom rentownosci brutto na sprzedazy w wysokosci 28%.

Nizsza realizacja sprzedazy giéwnego asortymentu tj. wag, zwiazana byta z brakiem dostaw
produktow oraz czgsci zamiennych, niezbednych do napraw (réwniez napraw
gwarancyjnych), od strategicznego dostawcy — Spoétki CAMPESA S.A. z Hiszpanii.

W wartosci zrealizowanych przychodéw udziat sprzedazy asortymentu wtasnej produkcji oraz
ustug stanowit ok. 65 %. W poréwnaniu do IV kwartatu 2005 r. nieznacznie wzrosty
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przychody ze sprzedazy towarOw, w tym rowniez przychody ze sprzedazy urzadzen
fiskalnych produkcji ELZAB S.A.

Podejmowano kolejne dzialania majace na celu zminimalizowanie skutkéw dziatan
konkurencji w zakresie polityki cenowej oraz dywersyfikacj¢ dostawcow towaréw
handlowych. Prowadzono dziatania handlowe i marketingowe w obszarach strategicznych
kierunkéw rozwoju, wspétpracy z klientami kluczowymi oraz partnerami handlowymi.

MICRA METRIPOND KFT w IV kwartale 2006 r. realizowata produkcj¢ i sprzedaz wag
elektronicznych, kalkulacyjnych, metkujacych, platformowych i samochodowych.

Spoétka swiadczyta rowniez ustugi serwisowe w zakresie sprzedawanych produktéw.
Osiagnigta wartos¢ sprzedazy w wysokosci 2 202 tys. zt w 97 % zrealizowana zostala na
rynku wegierskim. Pozostata warto$¢ sprzedazy skierowana zostata na rynek hiszpanski.
Rentownos¢ brutto na sprzedazy wyniosta ok. 17 %. Prowadzone byty przez Spoike
intensywne dzialania zmierzaja do zwigkszenia sprzedazy na rynku wegierskim kas, bedacych
produktem ELZAB S.A. Na rynek ten wprowadzane sa sukcesywnie sprawdzarki cen,
szuflady kasowe oraz wagi CAT 17.

Prezentowane powyzej osiagnigte wyniki na sprzedazy Spétek tworzacych Grupe Kapitatowa
ELZAB zostaly zaprezentowane wg zasad PSR.

Wyniki prezentowane na poziomie skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat zawieraja
korekty konsolidacyjne oraz przystosowanie do zasad MSR.

Osiagniecie w IV kwartale 2006 r. w Grupie Kapitalowej ELZAB przychodéw ze sprzedazy
produktéw, towaréw 1 materiatow w kwocie 17 319 tys. zt pozwolito na uzyskanie
rentowno$ci brutto ze sprzedazy w wysokosci 36,5%. W analogicznym okresie roku
ubiegtego rentownos$¢ ta wynosita 36,1%.

IV kwartat 2006 r. okazat si¢ dla Grupy Kapitalowej ELZAB najlepszym kwartatem w calym
2006 r. pod wzgledem wartosci zrealizowanych przychodéw, po wyeliminowaniu obrotéw w
zakresie sprzedazy i zakupéw wewnatrz Grupy.

Korekta z w/w tytutu za IV kwartat 2006 r. wyniosta 3 193 tys. zi.

Laczna warto$¢ przychodéw ze sprzedazy zrealizowana przez podmioty powiazane,
bez dokonanych wylaczen, wyniosta 20 512 tys. zl, z tego na poszczegdlne podmioty
przypada (w tys. z1):

- ELZAB S.A. 14 184
- GENEZA SYSTEM S.A. 2 645
- MEDESA Sp. z o0.0. 1481
- MICRA METRIPOND KFT 2202

Uwzgledniajac poniesione koszty na wytworzenie sprzedanych produktéw oraz warto$¢
sprzedanych materiatéw i towaréw, skorygowane o kwotg 197 tys. zt dotyczaca aktualizacji
zapasOw, a takze niezrealizowana marz¢ na zapasach w wysokosci 89 tys. zi, Grupa
Kapitatowa ELZAB w IV kwartale 2006 r. wypracowala skonsolidowany zysk brutto ze
sprzedazy w wysokosci 6 323 tys. zt.

Poniesione koszty dystrybucji, marketingu, promocji i reklamy oraz koszty ogdlne

funkcjonowania i utrzymania spotek, skorygowaly ten wynik do poziomu wyniku netto na
sprzedazy w wysokosci 1 355 tys. zt. Wynik ten zawiera rowniez skutki dokonanych w tym
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okresie odpiséw aktualizujacych naleznosci i ich odwrécenie w wysokosci 350 tys. zi.
W zwiazku z procedura likwidacyjna MWCR S.p.A Zarzad Spétki ELZAB S.A. podjat
uchwal¢ o objeciu odpisem aktualizujacym wplaconej a nierozliczonej zaliczki na realizacja
tzw. “projektu chinskiego” w kwocie 139 tys. zt.

W efekcie ujemnego salda na pozostatej dzialalnosci operacyjnej nastgpito zmniejszenie
wyniku na dziatalnos$ci operacyjnej do wysokosci 1 133 tys. zt.

Pozostala dziatalno$¢ operacyjna obejmowata po stronie przychodéw gléwnie przychody
uzyskiwane z dzierzaw przez ELZAB S.A. Spétka, oprécz wynajmowania powierzchni na
terenie swojej lokalizacji, poczawszy od miesigca kwietnia br. wynajmuje pomieszczenia
w nowo zakupionej nieruchomosci w miejscowosci Suchy Las k/Poznania.

Najistotniejsza pozycj¢ obciazajaca wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej stanowity
utworzone na podstawie dokonanych wycen aktuarialnych rezerwy na $wiadczenia
pracownicze (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno — rentowe) oraz ekwiwalenty za
niewykorzystane urlopy w kwocie 506 tys. zt.

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna w MICRA METRIPOND KFT obejmowata m.in. wynik
inwentaryzacji zapaséw, odszkodowanie za zniszczone mienie oraz koszty optat i podatkéw
lokalnych.

Dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 85 tys. zt wptynal na polepszenie
wyniku brutto do wysokosci 1 218 tys. zt.

Zasadnicza czgS¢ przychodow finansowych stanowity odsetki naliczone odbiorcom oraz
przywrocenie warto$ci odpisu aktualizujacego z tytutu odsetek. W kosztach finansowych
uwzgledniono gléwnie odsetki i prowizje od kredytéw (w tym od kredytu inwestycyjnego
zaciagnigtego przez podmiot dominujacy na czesciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci)
oraz odpisy aktualizujace odsetki od nalezno$ci gtéwnych i spisane odsetki od roszczen
i naleznos$ci. Dziatalno$¢ finansowa zawiera rowniez wyceng rozrachunkéw walutowych.

Na poziom zysku brutto wptynely wyniki brutto (wedtug zasad MSR) osiagnigte przez
poszczegdlne podmioty w nastgpujacych wysokosciach (w tys. zt):

ELZAB S.A. — podmiot dominujacy 1343
GENEZA SYSTEM S.A. 39
MEDESA Sp. z o.0. 22
MICRA METRIPOND KFT - 101

Na poziomie skonsolidowanego wyniku brutto dokonano korekt konsolidacyjnych w taczne;j
kwocie - 85 tys. zt. Korekty te obejmuja:
1. korekty niewptywajace na wynik finansowy:
e climinacja obrotow z tytutu sprzedazy i zakupéw wewnatrz Grupy Kapitatowej w kwocie
3193 tys. zt,
eliminacja dyskonta wzajemnych naleznosci i zobowiazan w wysokosci 35 tys. zi.
. korekty zmieniajace wynik finansowy:
e climinacja niezrealizowanej marzy na zapasach produktéw ELZAB S.A. znajdujacych si¢
w magazynach podmiotéw zaleznych w kwocie - 89 tys. zi,
e climinacja przychodéw z tytutu zaptaconych odsetek oraz odwrdcenia si¢ odpiséw
aktualizujacych 4 tys. zt.

[\

Po uwzglednieniu obciazen z tytutu podatku dochodowego w czgsci biezacej i odroczonej
oraz wyniku przypadajacego na udziatowcoéw mniejszosciowych, Grupa Kapitatowa ELZAB
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w IV kwartale 2006 r. osiagneta skonsolidowany zysk netto w wysokosci 851 tys. zi,
stanowiacy 4,9 % wartosci zrealizowanych przychodow.

Za 2006 r. Grupa Kapitatowa ELZAB odnotowata 34% wzrostu zysku netto. W 2006 r. Grupa
osiagneta 5 910 tys. zl zysku netto a rentowno$¢ netto wyniosta 9,2%. W poréwnywalnym
okresie 2005 r. zysk ten wynosit 4 406 tys. z1, za$ rentownos¢ netto 6,4%.

Dane niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego bilansu:

a) wzajemne naleznos$ci 1 zobowiazania:

Wg stanu na 31.12.2006 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi byly
nastgpujace (w tys. z1):

e naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 7413
MEDESA Sp. z o.0. 232
MICRA METRIPOND KFT 722 (+ 8 tys. zl, objete odpisem aktualizujacym

naliczone odsetki)
e zobowiazania z tytulu dostaw:
MEDESA Sp. z o.0. 61
MICRA METRIPOND KFT 8

b) Zapasy produktéw ELZAB S.A. w magazynach spétek zaleznych na 31.12.2006 r.
wynosza 1 094 tys.zl. Zawieszona marza na zapasach wplywa na spadek wyniku
finansowego netto Grupy Kapitatowej ELZAB w 2006 r.

¢) wylaczenie posiadanych udziatéw w konsolidowanych podmiotach wraz z przypadajacymi
na te udziaty kapitalami wiasnymi konsolidowanych Spoétek.

Pkt. 4 ust 2 opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majqcych
znaczqcy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe

Nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wplyw na
osiagni¢te wyniki finansowe.

Pkt. 4 ust 3 objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci

Sezonowos$¢ w zakresie sprzedazy na rynku krajowym wiaze si¢ gléwnie z okresami lub
konkretnymi datami majacych bezposredni zwiazek z terminami nakiadania na kolejne grupy
podatnikéw obowiazku instalacji urzadzen fiskalnych. Obowiazek ten jest wprowadzany
kazdorazowo Rozporzadzeniem Ministra Finanséw. Sezonowos¢ sprzedazy urzadzen
fiskalnych wiaze si¢ z rynkiem pierwotnym. Sezonowos$¢ w zakresie sprzedazy powoduje
rOwniez wystgpowanie zjawiska sezonowosci produkcji.

Sezonowos$¢ sprzedazy nie dotyczy rynku odtworzeniowego oraz rynkéw zagranicznych.

Pkt. 4 ust 4 informacje dotyczqcq emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartoSciowych

W prezentowanym okresie Spétka nie przeprowadzita emisji oraz nie dokonata wykupu
1 sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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Pkt. 4 ust 5 informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w
przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 18.05.2006 r. ZWZA ELZAB S.A. podj¢to Uchwate Nr 3 w sprawie przeznaczenia na

dywidendg dla akcjonariuszy kwoty 5 567 282,25 zt pochodzacej z:

- kwota 1 210 278,75 zt z kapitalu zapasowego Spotki stanowiacego czes$¢ niepodzielonych
zyskow z lat ubiegtych,

- kwota 4 357 003,50 zt z podziatu zysku za 2005 r.

Dywidenda brutto wyniosta 3,45 zt na akcje (zwykla i uprzywilejowang).

Nie wystapilo uprzywilejowanie w zakresie wyptaty dywidendy.

Dywidenda zostata wyptacona 20.06.2006 r.

Zarzad ELZAB S.A. proponuje nastgpujacy podziat zysku netto za 2006 rok w wysokosci

6 584 687,05 zt:

- kwoteg 3 953 577,25 zt przeznaczy¢ na dywidendg dla akcjonariuszy, co stanowi 2,45 zt na
akcje,

- kwotg 2 431 109,80 zt przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego Spoiki,

- kwote 200 000,00 zt przeznaczy¢ na zasilenie Zakladowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych.

Pkt. 4 ust 6 wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzqdzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqcy
sposob wptynqc na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu 31 grudnia 2006 r., na ktéry sporzadzone zostalo prezentowane kwartalne
sprawozdanie finansowe, nie wystapily zdarzenia mogace w istotny sposéb wplyna¢ na
przyszte wyniki finansowe.

Pkt. 4 wust 7 informacje dotyczqcq zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastqpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Pozycje pozabilansowe wynosza:
e wg stanu na 31.12.2005 r. 6 855 tys. zt
e wg stanu na 31.12.2006 r. 18 232 tys. zt

W poréwnaniu do konca 2005 r., w ELZAB S.A. zobowiazania warunkowe wzrosty o 8 250
tys. z, co stanowi zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego w ING Bank Slaski
na czesciowe sfinansowanie zakupu nieruchomos$ci w miejscowosci Suchy Las k/ Poznania:

- hipoteka zwykta KW PO1P/00021988/6 w wysokosci 5 500 tys. zt,

- hipoteka kaucyjna KW PO1P/00021988/6 do kwoty 2 750 tys. zt.

W MICRA METRIPOND KFT - zabezpieczenie przyznanej subwencji rzadowej -wartos¢
zobowiazania w walucie wegierskiej wynosi 25 200 tys. HUF 1 nie ulegla zmianie w stosunku
do stanu na koniec 2005 r. Zabezpieczeniem subwencji jest hipoteka na nieruchomosci w
kwocie 46 000 tys. HUF, co w przeliczeniu na ztotowki wynosi 699 tys. zt. Na koniec 2005 r.
prezentowano zabezpieczenie w kwocie réwnej wysokosci subwencji, co w przeliczeniu na
ztotowki wynosito 385 tys. zi.

W II kwartale br. MICRA METRIPOND KFT zaciagngta kredyt w rachunku bankowym do
wysokosci 20 000 tys. HUF. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka na zapasach — 145 261
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tys. HUF 1 na maszynach — 43 925 tys. HUF, po przeliczeniu na zlotéwki kwota
zabezpieczenia wynosi 2 873 tys. zt.

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonego przez MWCR S.p.A. (podmiot dominujacy
w stosunku do ELZAB S.A.) porgczenia udzielonej przez ELZAB S.A. pozyczki spoétce
MICRA METRIPOND KFT (podmiot zalezny od ELZAB S.A.) na 31.12.2005 r. stanowity
kwotg 55 tys. zi. Na koniec marca 2006 r. w zwiazku ze sptata pozyczki przez MICRA
METRIPOND KFT nalezno$¢ warunkowa wygasta.

W MEDESA Sp. z 0.0. pozycje pozabilansowe w ulegly zmniejszeniu o 5 tys. zt (zaptata).
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POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE
do SA Qr za IV kwartatl 2006 r.

tys. zt

Z godnie 7 art. 91 pkt 6,8,9 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 paZdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Pkt. 6 ust. 1 wybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje skréoconego
sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro)

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nast¢pujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow 1 pasywoOw oraz przeptywu srodkéw pieni¢znych $redni
kurs EURO ogtoszony przez NBP na 29.12.2006 r. — 3,8312,
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat za 2006 r. i za 2005r. $rednia
arytmetyczng Srednich kurséw EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego

miesigca — 3,8991.

w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE dotyczace skonsolidowanego | 2006 okres od | 2005 okres od | 2006 okres od | 2005 okres od
sprawozdania finansowego Grupy ELZAB 2006-01-01 do | 2005-01-01 do | 2006-01-01 do | 2005-01-01 do
2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 64 586 68 700 16 564 17 619
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 7986 5975 2 048 1532
Zysk (strata) brutto 7548 5690 1936 1459
Zysk (strata) netto 5910 4 406 1516 1130
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 9671 5273 2524 1376
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -10 073 -1813 -2 629 -473
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -241 -7 034 -63 -1 836
Przeptywy pienigzne netto, razem -643 -3574 -168 -933
Aktywa razem 57967 53 326 15130 13919
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 20 807 16 490 5431 4304
Zobowigzania dlugoterminowe 4609 527 1203 138
Zobowigzania krétkoterminowe 11749 11 542 3067 3013
Kapitat wiasny 37 160 36 836 9699 9615
Kapitat zaktadowy 22143 22143 5780 5780
Liczba akcji 1613705 1613705 1613 705 1613705
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 3,66 2,73 0,94 0,70
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 22,90 22,68 5,98 5,92
w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE dotyczace sprawozdania 2006 okres od | 2005 okres od | 2006 okres od | 2005 okres od
finansowego ZUK ELZAB S.A. 2006-01-01 do | 2005-01-01 do | 2006-01-01 do | 2005-01-01 do
2006-12-31 2005-12-31 2006-12-31 2005-12-31
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 51 820 53 338 13 290 13 680
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 7940 5471 2036 1403
Zysk (strata) brutto 8231 5612 2111 1439
Zysk (strata) netto 6585 4414 1689 1132
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 9362 4552 2444 1188
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9213 -1 461 -2 405 -381
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej -93 -6 562 -24 -1713
Przeptywy pienigzne netto, razem 56 -3471 15 -906
Aktywa razem 61 366 55 381 16 017 14 455
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 625 12 657 4 600 3304
Zobowigzania dlugoterminowe 4529 0 1182
Zobowigzania krétkoterminowe 9073 8771 2368 2289
Kapitat wiasny 43 741 42 724 11417 11152
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5780 5780
Liczba akcji 1613705 1613705 1613 705 1613705
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 4,08 2,74 1,05 0,70
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 27,11 26,48 7,08 6,91
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w zt / EUR) 2,45 345 0,63 0,88

23




Grupa Kapitatlowa ELZAB tys. zt
Rozszerzony raport kwartalny skonsolidowany za IV kwartat 2006 r.
Informacja dodatkowa

Pkt. 6 ust.2 opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajqcych konsolidacji

Grupa Kapitatowa ELZAB sktada si¢ z nastgpujacych podmiotéw:

1. ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,

2. GENEZA SYSTEM S.A. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda pelna, udziat
ELZAB S.A. —-76 % w kapitale Spotki i na WZA,

3. MEDESA Sp. z o0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB S.A. - 100 % w kapitale Spotki i na WZU,

4. MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB S.A. —-92,18 % w kapitale Spotki i na WZU,

5. ELZAB SOFT Sp. z o0.0. — podmiot zalezny, wylaczony z konsolidacji ze wzgledu na
nieistotnos¢, udzial ELZAB S.A. — 55 % w kapitale Sp6tki i na WZU.

Pkt. 6 ust.3 wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W IV kwartale 2006 r. nie nastgpito polaczenie podmiotéw oraz zbycie jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ELZAB.

Pkt. 6 ust.4 stanowisko zarzqdu odnosnie do mozZliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Spoétka ELZAB S.A. nie publikowata prognozy na 2006 r.

Pkt. 6 ust.5 wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich
wynikajqcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wltasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Od dnia opublikowania raportu kwartalnego za III kwartat 2006 r., wg posiadanej przez nas
wiedzy, nie nastapita zmiana w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji.

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % og6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jest

nastgpujaca:

MWCR S.p.A. w likwidacji 824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitatu

831 486 gtosow - 37,56 % gtoséw na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 gtoséw - 8,35 % gltos6w na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitatu

158 095 glosow - 7,14 % gltoséw na WZA

24



Grupa Kapitatlowa ELZAB tys. zt
Rozszerzony raport kwartalny skonsolidowany za IV kwartat 2006 r.
Informacja dodatkowa

RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu
185 000 gtoséw - 8,35 % gltos6w na WZA

W zwiazku z tym, ze Spétka MWCR S.p.A. w likwidacji jest wlascicielem spotek Relpol 1, 2
i 5, posiada ona tacznie 61,40 % gltoséw na WZA i 57,65 % udziatu w kapitale Spétki.

Pozostale podmioty posiadajace powyzej 5% na WZA:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu
346 085 gtosow - 15,63 % gloséw na WZA

Zarbwno MWCR S.p.A. w likwidacji jak 1 POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich
przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZAB S.A.

Ogoétem:
liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gloséw 1:5)
liczba gtos6w na WZA 2213705

W marcu 2006 r. dominujacy akcjonariusz, grupa MWCR S.p.A., poinformowal o zamiarze
sprzedazy dominujacego pakietu akcji ELZAB S.A. Zamiar ten nie jest zwiazany z sytuacja
grupy ELZAB, a wynika ze strategii inwestycyjnej akcjonariuszy grupy MWCR (raport
biezacy nr 7 z dnia 07.03.2006 r.).

W dniu 22.09.2006 r. ELZAB S.A. otrzymata informacjg o postawieniu MWCR S.p.A. w stan
dobrowolnej likwidacji majacej na celu restrukturyzacj¢ Spoétki i dalsza kontynuacje jej
dziatalnosci (raport biezacy nr 30 z dnia 23.09.2006 r.).

W dniu 15.01.2007 r. ELZAB S.A. otrzymata informacj¢ od Syndyka masy likwidacyjnej
spotki MWCR S.p.A w likwidacji o zatrudnieniu Raiffeisen Investment Polska Sp. z 0.0. oraz
Kancelarii Radcow Prawnych ,,0Oles & Rodzynkiewicz” Sp. k. jako Doradcéw w procesie
zbycia posiadanych pakietéw akcji ELZAB S.A. ( raport biezacy nr 2 z dnia 15.01.2007 r.)

Pkt. 6 ust.6 zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzgdzajqce i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0sob

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego jest nast¢pujaca:

Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 4 259 szt.
Jerzy Malok Czlonek Zarzadu 3 315 szt.
Stefan Opiela Cztonek Zarzadu 2 046 szt.
Elzbieta Zatog Prokurent 309 szt.
Razem 9 929 szt.

Liczba akcji posiadanych przez Zarzad od momentu opublikowania raportu za III kwartat
2006 r., wg posiadanej przez Spotke wiedzy, nie ulegta zmianie.
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Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego jest nastgpujaca:

Jerzy Ciesielski 180 szt.
Tadeusz Biaty 14 800 szt. (wg informacji z dnia 28.02.2007 r.)

Liczba akcji posiadanych przez Radg¢ Nadzorcza od momentu opublikowania raportu
kwartalnego za III kwartat 2006 r., wg posiadanej przez Spétke wiedzy, ulegta zwigkszeniu
0 100 szt.

Pkt. 6 ust.7 wskazanie postegpowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczqcego zobowiqzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z
okresleniem lqcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiqzan oraz wierzytelnosci
wraz ze Sstanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych
postepowan w grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

Nie tocza si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace
zobowiazan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek zaleznych, ktérych taczna warto$¢
stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spotki.

Pkt. 6 ust.8 informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (lqczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczqtku roku obrotowego) przekracza
wyrazonq w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sq one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiqzanymi, a ich charakter i warunki wynikajq z biezqcej dzialalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq, 7 wyjatkiem transakcji
zawieranych przez emitenta bedqcego funduszem 7z podmiotem powiqzanym, wraz ze
wskazaniem ich tqcznej wartosci, oraz, w odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci, z
przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, 7 ktorym zostata zawarta transakcja,

b) powiqzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedqcym stronq
transakcyji,

c) przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkoéw

finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajqcych od warunkoéw
powszechnie stosowanych dla danego typu umow

W okresie sprawozdawczym od stycznia do grudnia 2006 r. nie wystapily pomiedzy ELZAB

S.A. a podmiotami powiazanymi transakcje, ktére bylyby transakcjami nietypowymi
i nierutynowymi, zawieranymi na warunkach nierynkowych i ktérych charakter oraz warunki

26



Grupa Kapitatlowa ELZAB tys. zt
Rozszerzony raport kwartalny skonsolidowany za IV kwartat 2006 r.
Informacja dodatkowa

nie wynikalyby z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez ELZAB S.A. lub
jednostke od niego zalezna.

W 2006 r. nastgpujace transakcje z podmiotami powigzanymi przekroczyty 500 000 EURO,
co po przeliczeniu wg kursu na 29.12.2006 r. (3,8312) stanowi kwotg 1 915,6 tys. zt.

Z podmiotami zaleznymi:

GENEZA SYSTEM S.A.

Sprzedaz 9 159 tys. zt

GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktéow ELZAB S.A. i pomigdzy
podmiotami nie wystapity warunki uméw odbiegajace od warunkéw powszechnie
stosowanych dla uméw kupna i sprzedazy.

Z. pozostalymi podmiotami powiazanymi:
POLSIN PRIVATE Singapur
Zakup 2777 tys. zt

Z pozostalymi podmiotami powiazanymi transakcje nie przekroczyty 1 915,6 tys. zi.

Pkt. 6 ust.9 informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli lqczna wartos¢ istniejqcych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozZyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z

okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen
lub gwarancji,

e) charakteru powiqzan istniejqcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciqgnat
kredyty lub pozyczki

W IV kwartale 2006 r. ELZAB S.A. i podmioty zalezne nie udzielity porgczen kredytéw
1 pozyczek oraz nie udzielity gwarancji.

Pkt. 6 ust.10 inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta

W IV kwartale 2006 r. poza opisanymi w prezentowanym raporcie nie wystapity inne

zdarzenia, ktére moga miec istotny wplyw na sytuacje kadrowa, majatkowa, finansowa,
wynik finansowy oraz mozliwo$¢ realizacji zobowiazan.

Pkt. 6 ust. 11 wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
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Nastgpujace czynniki beda mialy wplyw na osiagane rezultaty w I pétroczu 2007 r.:

1. Gotowos¢ odbiorcow instytucjonalnych do wymiany starych kas na nowe wraz
z dodatkowymi urzadzeniami wspomagajacymi sprzedaz.

2. Dalszy rozwdj polskich sieci handlowych bedacych odbiorcami takich urzadzen jak:
sprawdzarki cen, szuflady kasowe ELZAB Gamma, wagi elektroniczne.

3. Dynamika wzrostu sprzedazy nowych produktéw wprowadzonych do oferty w III i IV
kwartale 2006 r. — kasy fiskalnej ELZAB Eco i wag elektronicznych z rodziny CAT17.

4. Termin ogloszenia oraz zakres podmiotowy kolejnego rozporzadzenia Ministerstwa
Finanséw dot. rynku fiskalnego, w zwiazku z prolongata do 30 czerwca 2007 r. waznos$ci
rozporzadzenia obowigzujacego do konca 2006 r.

Pkt. 8 W przypadku gdy skrécone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu lub
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, raport
kwartalny zawiera odpowiednio opinie o badaniu lub raport 7 przegladu tego skroconego
sprawozdania finansowego.

Prezentowany skonsolidowany raport za IV kwartat 2006 r. nie podlegat przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Pkt. 9. dodatkowo nalezy przedstawi¢ informacje dotyczqce przychodow i wynikow
przypadajqcych na poszczegolne segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z
MSR, w zaleznosci od tego, ktory podziat segmentow jest podziatem podstawowym.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowe;j
ELZAB oraz zrédlem przychodéw ze sprzedazy sa urzadzenia elektroniczne, bedace
wyrobami wlasnej produkcji oraz towarami zakupionymi w celu dalszej odsprzedazy.
Przychody osiagane z pozostalej sprzedazy materiatéw zwiazane sa z branza elektroniczna
i stanowia uzupetnienie gtéwnej oferty spétek. Swiadczone ustugi to w gléwnej mierze ustugi
serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego oferowanego do sprzedazy sprzgtu. Asortyment
oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji i $wiadczenia ustug oraz jest przeznaczony dla
okreslonego krggu odbiorcow.

Przychody ze sprzedazy zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za
IV kwartat 2006 r. uwzgledniaja wylaczenie wzajemnych obrotéw wewnatrz Grupy
Kapitatowej ELZAB i stanowia przychody ze sprzedazy zewng¢trznym klientom spoza Grupy
Kapitatowej. Koszty wytworzenia i pozostate koszty sprzedazy sa réwniez kosztami
sprzedazy klientom zewngtrznym.

Poniewaz w odniesieniu do wigkszosci czynnikow okreslonych w definicji segmentu
spetnione jest kryterium podobienstwa i obszary dziatalnosci Grupy nie spetniaja warunkow,
aby zostaly uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSR 14, nie zachodzi potrzeba
wydzielenia segmentéw branzowych i geograficznych rézniacych si¢ poziomem ryzyka
i zwrotu poniesionych naktadéw. W zwiazku z powyzszym nie dokonuje si¢ podziatu
wartosci  bilansowych w zakresie aktywéw 1 pasywOw, poniewaz uczestnicza one
w generowaniu wyniku finansowego Grupy Kapitatowej ELZAB w jednym segmencie
branzy elektroniczne;j.

Dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej w kazdym podmiocie wchodzacym w sktad Grupy
Kapitatowej ELZAB prowadzona jest analiza osiaganych przychodéw, ponoszonych kosztow
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oraz osiaganej marzy na poszczegollnych asortymentach oferowanych do sprzedazy wyrobow
wiasnej produkcji, materialéw i towaréw.

tys. zt

W  ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostal procentowy udzial oferowanego
asortymentu w warto$ci ogétem zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych
spotkach i w Grupie Kapitatowej oraz osiagnigty poziom marzy brutto w IV kwartale 2006 r.
w grupach asortymentowych wydzielonych jako jeden segment rynku elektronicznego.

Nazwa podmiotu Sprzgt elektroniczny Towary (sprze¢t RAZEM
wtasnej produkcji oraz elektroniczny oraz PRZYCHODY ZE
ustugi tacznie z serwisem | materiaty i akcesoria SPRZEDAZY
gwarancyjnym i
pogwarancyjnym
ELZAB S.A. 87,5% 12,5% 100%
przychody 12 408 1776 14 184
GENEZA SYSTEM S.A. 0,7% 99,3% 100%
przychody 19 2626 2 645
MEDESA sp. z 0.0. 65,2% 34,8% 100%
przychody 965 516 1481
MICRA METRIPOND KFT 46,9% 53,1% 100%
przychody 1032 1170 2202
RAZEM GRUPA ELZAB 70,3% 29,7% 100%
przychody 14 424 6 088 20 512
Korekty konsolidacyjne - obrét wewnatrz 2740 453 3193
Grupy
SKONSOLIDOWANA WARTOSC 67.5% 32,5% 100%
PRZYCHODOW

do zewngtrznych klientéw 11 684 5635 17 319
Marza brutto osiagnigta w IV kwartale 5528 795 6 323

2006 roku

Marza brutto, osiagnigta na dzialalnosci kontynuowanej zawiera skutki dokonanych zmian
prezentacyjnych w zakresie aktualizacji zapasow, o ktérych mowa wcze$nie;.

ELZAB S.A., podobnie jak w poprzednich okresach, w IV kwartale 2006 r. dostarczata swoje
produkty na rynek poprzez mieszany system dystrybucji. Spétka realizowata bezposrednia
sprzedaz poprzez oddziaty w Warszawie i Wroctawiu oraz w regionie pomorskim, t6dzkim
ilubuskim a takze woparciu o dwustopniowa sie¢ dystrybutoréw regionalnych
1 autoryzowanych dealeréw. Udzial sprzedazy na rynki zagraniczne w IV kwartale 2006 r.
stanowit 5,5% warto$ci ogélem zrealizowanej sprzedazy i wynosit 775 tys. zi. Sprzedaz ta
realizowana byta gtéwnie na rynku angielskim oraz na rynku wegierskim.

GENEZA SYSTEM S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach, jest gtéwnym dystrybutorem
produktéw ELZAB S.A. i realizuje sprzedaz na rynku krajowym.

MEDESA Sp. z o.0. realizuje produkcje i sprzedaz gltéwnie na terenie wojewddztwa
mazowieckiego oraz $wiadczy ustugi serwisowe poprzez autoryzowane punkty serwisowe
w pozostatych regionach kraju.

Dystrybucja we wszystkich regionach kraju odbywa si¢ na poréwnywalnych zasadach i1 brak
jest podstaw do wydzielenia segmentéw geograficznych rézniacych si¢ poziomem ryzyka
1 zwrotu poniesionych naktadéow. W IV kwartale 2006 r. sprzedaz zrealizowana zostata na
rynku krajowym.

W MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech w IV kwartale 2006 r. ok. 97 %
wartos$ci zrealizowanych przychodéw stanowita sprzedaz na wegierskim rynku krajowym.
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