ELZAB SA-Q 1/2005
[  skorygowany
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Raport kwartalny SA-Q 1/ 2005
kwartat / rok
(zgodnie z § 93 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. - Dz. U. Nr 49, poz. 463)
(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
za 1 kwartat roku obrotowego 2005 obejmujacy okres od 2005-01-01 do 2005-03-31
data przekazania: 2005-05-05
Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB SA
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(032) 272 20 21 2722583
””””””””” (telefon) S
zalog@elzab.com.pl
o (emaiy ww)
6480000255 270036336
N ®EGon) T
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y) 1 kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
2005 okres od 2004 okres od 005 okres od 2004 okres od
2005-01-01 do  004-01-01 do  R005-01-01 do  004-01-01 do
2005-03-31 [2004-03-31 005-03-31 004-03-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 12 478 13 544 3108 3373
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 1429 2403 356 598
1I. Zysk (strata) brutto 1408 2246 351 559
V. Zysk (strata) netto 1281 1720 319 428
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 1525 13 082 373 3203
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -129 -12 427 -32 -3 043
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci finansowe;j -912 0 -223 0
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 484 655 119 160
IX. Aktywa, razem 61589 64 839 15 082 15878
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 721 30038 4 339 7 356
Zobowigzania dtugoterminowe
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 156177 27 065 3716 6 628
XIl. Kapitat wtasny 43 868 34 801 10 742 8522
XIll. Kapitat zakkadowy 22 143 17 218 5422 4216
XIV. Liczba akcji (w szt.) 1613705 1251546 1613705 1251546
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykg (w zt/ EUR) 2,70 2,03 0,67 0,51
XVI. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktig (w z/EUR) 1,76 0,44
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 27,18 27,81 6,66 6,81
XVIIl. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 24,16 5,92
XIX. ze/\gEIdRz;lrowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 143 0.36
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ELZAB

SA-Q 1/2005
SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
w tys. zt
stan na an na stan na
2005-03-31 004-12-31 2004-03-31 stan na koniec
koniec kwartatu / niec poprz. koniec poprz. roku kwartatu /
2005 artatu / 2004 2004
AKTYWA
I. Aktywa trwate 28 970 29 356 30518
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1684 1850 2290
-wartoc firmy 181 197 248
2. Rzeczowe aktywa trwate 8974 9193 10014
3. Naleznoséci dtugoterminowe 528 528
3.1. Od pozostatych jednostek 528 528
4. Inwestycje dtugoterminowe 17 393 17 393 17 753
4.1. Nieruchomosci 87
4.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 393 17 393 17 666
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 17 388 17 388 17 661
b)w pozostatych jednostkach 5 5 5
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 391 392 461
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 391 392 461
11. Aktywa obrotowe 32619 31298 34 321
1. Zapasy 8 309 8 362 11 253
2. Naleznosci krétkoterminowe 18 527 18 324 18 644
2.1.0d jednostek powigzanych 8744 8 842 8190
2.2. 0d pozostatych jednostek 9783 9482 10 454
3. Inwestycje krotkoterminowe 4 624 4 140 3711
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 4 624 4140 3711
a)$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 4 624 4140 3711
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1159 472 713
Aktywa razem 61 589 60 654 64 839
PASYWA
|. Kapitat wtasny 43 868 42 587 34 801
1. Kapitat zakadowy 22 143 22143 17 218
2. Kapitat zapasowy 12 689 12 689 11185
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 3442 3442 3 461
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 4313 1217
5. Zysk (strata) netto 1281 4313 1720
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17721 18 067 30038
1. Rezerwy na zobowigzania 2 040 2021 2 396
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 34 48
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1682 1681 1764
a)dtugoterminowa 1138 1137 1093
b) krétkoterminowa 544 544 671
1.3. Pozostate rezerwy 327 306 584
a) krétkoterminowe 327 306 584
2. Zobowigzania krétkoterminowe 15177 15 477 27 065
2.1. Wobec jednostek powigzanych 174 165 4 854
2.2. Wobec pozostatych jednostek 14 594 14 995 21613
2.3. Fundusze specjalne 409 317 598
3. Rozliczenia migdzyokresowe 504 569 577
3.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 504 569 577
a)dtugoterminowe 482 500 553
b) krétkoterminowe 22 69 24
Pasywarazem 61 589 60 654 64 839
Wartos¢ ksiegowa 43 868 42 587 34 801
Liczba akcji (w szt.) 1613705 1613705 1251546
Warto&c ksiegowa na jedng akcje (w zt) 27,18 26,39 27,81
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 1440 304
Rozwodniona warto& ksiegowa na jedng akcje (w zt) 24,16
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ELZAB

POZYCJE POZABILANSOWE

SA-Q 1/2005

w tys.

zt

stan na
2005-03-31
koniec kwartatu /
2005

stan na
004-12-31
koniec poprz.
kwartatu / 2004

stan na
2004-03-31
koniec poprz. roku
2004

stan na koniec
kwartatu /

1. Zobowigzania warunkowe 18 000 18 422 6422
1.1.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 18 000 18 422 6 422
-zabezpieczenie umowy leasingowe;j 422 422
-zabezpieczenie kredytu 18 000 18 000 6 000

Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem 18 000 18 422 6422
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
e e L ey
£005-01-01 do gahr::t:(‘fzz/ P004-01-01 do Zﬁffffff;/
2005-03-31 004-03-31
N tF;;):chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 12 478 13 544
-od jednostek powigzanych 2187 2 065
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10 850 11 986
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1628 1558
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 8 877 9 156
-jednostkom powigzanym 1392 1272
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 7 480 7 849

2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1397 1307

1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3601 4 388

IV. Koszty sprzedazy 424 440

V. Koszty ogdlnego zarzadu 1853 1870

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 1324 2078

VII. Pozostate przychody operacyjne 756 825
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5 6
2. Dotacje 2
3. Inne przychody operacyjne 751 817

VIII. Pozostate koszty operacyjne 651 500
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 330 69
2. Inne koszty operacyjne 321 431

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1429 2403

X. Przychody finansowe 98 232
1. Odsetki, w tym: 69 202

-od jednostek powigzanych 6

2.Inne 29 30

XI. Koszty finansowe 119 392
1. Odsetki w tym: 74
2.Inne 45 392

XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1408 2243

XII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 3
1.Zyski nadzwyczajne 3

XIV. Zysk (strata) brutto 1408 2246

XV. Podatek dochodowy 127 526
a)cze&t biezagca 128 579
b)cze& odroczona -1 -53

XVI. Zysk (strata) netto 1281 1720

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 3874 2538
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1433 121 1251 546
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 2,70 2,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 1440 304
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 1,76
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ELZAB SA-Q 1/2005
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
4 kwartat
l;::g:l /2005 narastajagz)/ rok2004 okres od I<warta|-(y)
b005-01-01 do 004 okres od 004-01-01 do narastajgco /
b005-03-31 [2004-01-01 do  [2004-03-31 okresod do
[2004-12-31
|. Kapitatl wtasny na poczatek okresu (BO) 42 587 33 081 33 081
) 5:5;?:1 ‘\)Agfémwﬁ;;a:):ycczr?tekohew (BO), po uzgodnieniu do 42 587 33 081 33081
1. Kapitat zakadowy na poczatek okresu 22 143 17 218 17 218
1.1. Zmiany kapitatu zakkadowego 4925
a)zwigkszenia (z tytutu) 4925
-emigji akcji (wydania udziatow) 4925
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 22 143 22 143 17 218
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 12 689 11185 11185
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 1504
a)zwigkszenia (z tytutu) 1852
-emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 616
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 1217
- sprzedaz, likwidacja srodkow trwatych 19
b)zmniejszenia (z tytutu) 348
-koszty emisji 348
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12 689 12 689 11185
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3442 3461 3461
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -19
a)zmniejszenia (z tytutu) 19
-sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych 19
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3442 3442 3461
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4313 1217 1217
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 313 1217 1217
) .iﬁkyiLa;s:)c”i;g;ﬁ;:;cﬁoczqtekokresu, po uzgodnieniu do 4313 1217 1917
a)zmniejszenia (z tytutu) 1217
-przeniesienie na kapitat zapasowy 1217
4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4 313 0 1217
4.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 4313 0 1217
5. Wynik netto 1281 4313 1720
a)zysk netto 1281 4313 1720
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 43 868 42 587 34 801
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
l;&vevsgzl /2005 kwartall(y) ll:iv:;tzl /2004 kwartal.(y)
0005-01-01 do  [[2aSAIaCO/ booy 010190 [rEESIEIACOS
£005-03-31 plresod do £004-03-31 pleesod do

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 1281 1720
1. Korekty razem 244 11 362
1. Amortyzacja 556 634
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 340
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 25 -53
4. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej 21 23
5.Zmiana stanu rezerw 18 62
6.Zmiana stanu zapasow 53 -1914
7.Zmiana stanu naleznosci 203 4310

ég;{;\zaefian;ezﬁgv\:’v@zan krotkoterminowych, z wyjatkiem 524 9 588
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -750 -1 504
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ELZAB SA-Q 1/2005
wtys. zt
1209 ) [y
2005-01-01do  [[2aS@aco/ boos g1.9140  [EESAIACOS
b005-03-31 okresod do b004-03-31 okresod do
— - oy ETYETIN
_2Z?Op;;/vw;yozsg:ﬁazne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 1525 13082
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 68 4708
_Zbycitla wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 5 6
aktywow trwatych
2.Z aktywow finansowych, w tym: 63 4702
a)w jednostkach powigzanych 6 4 649
-zbycie aktywow finansowych 4 649
-odsetki 6
b)w pozostatych jednostkach 57 53
-odsetki 57 53
1. Wydatki -197 -17 135
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
" aktywow trwatych 197 -809
2. Na aktywa finansowe, w tym: -15 986
a)w jednostkach powigzanych -15 986
-nabycie aktywdéw finansowych -15 986
3. Inne wydatki inwestycyjne -340
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (I-Il) -129 -12 427
C. Przeptywy érodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 1562
1. Kredyty i pozyczki 1562
1. Wydatki -2 474
1. Sptaty kredytoéw i pozyczek -2 386
2. Odsetki -88
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) -912
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.I11+/-C.111) 484 655
E. Bilansowa zmiana stanu &rodkdw pienigznych, w tym: 484 655
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 4140 3056
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4 624 3711

INFORMACJA DODATKOWA

'W zataczeniu informacja dodatkowa do SA Q za I kwartat 2005 r.

Plik

Opis

informacja dodatkowa art.98 pkt 3 i 4.pdf|

POZOSTALE INFORMACJE

'W zataczeniu pozostate informacje do SA Q za I kwartat 2005 r.

Plik

Opis

POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE art. 98 pkt 6.pdf
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INFORMACJA DODATKOWA
do S.A. Q za I kwartal 2005 r.

Zgodnie z art. 98 pkt. 3 i 4 Rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych” (Dz. U. Nr 49, poz. 463 z dnia 25 marca 2005 r.)

Pkt. 3,4 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu raportu, w szczegolnosci informacja o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach
wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach
aktualizujqcych wartos¢ skltadnikow aktywow

W I kwartale 2005 r. stosowano te same zasady rachunkowos$ci w zakresie wyceny aktywow
1 pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto, ktore obowiazywaty w 2004 r. Zasady te
zostaly omowione w Raporcie rocznym SA-R 2004 opublikowanym w dniu 2 marca 2005 r.
Pomiar wyniku finansowego opierajacy si¢ na zasadzie memoriatu i zasadzie wspdtmiernosci
kosztow 1 przychodow, uwzglednia korekty z tytulu rezerw, rezerwy i aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego oraz odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw aktywow
zgodnie z ustawa o rachunkowosci. W prezentowanych okresach zostala zachowana
poréwnywalno$¢ danych.

W I kwartale 2005 r. wystapity nastepujace zmiany w znaczacych pozycjach rezerw i
odpisow aktualizujacych (w tys. zt):

Odpisy aktualizujace naleznosci, nalezno$ci wekslowe oraz odsetki od nieterminowych zaptat

* utworzenie 335

* rozwiazanie / wykorzystanie 563
Rezerwa na fundusz gwarancyjny

e utworzenie 140

* rozwigzanie 50
Zwigkszenie rezerw z tytutu:

* optaty produktowej 65

» premii kwartalnej dla Zarzadu 61
Rozwiazanie / wykorzystanie rezerw z tytutu:

* doradztwa podatkowego 122

* wynagrodzen za racjonalizacj¢ 74

e zapasOw materialéw 1 wyrobow 60

* badania sprawozdania finansowego 47

Utworzone rezerwy wykazane w pasywach bilansu, zaliczone zostaly odpowiednio do
pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci,
z ktorymi przyszie zobowiazania si¢ wiaza.

Odpisy aktualizujace nalezno$ci, naleznosci wekslowe zmniejszyly aktywa bilansu do
warto$ci netto.

Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 31.03.2005 r. wynosi 391 tys.
zt 1 obejmuje (W tys. zt):

* nagrody jubileuszowe i1 odprawy emerytalno — rentowe 236

* ckwiwalent za niewykorzystane urlopy 84



* fundusz gwarancyjny 27

» zarachowane koszty 27
* opfata produktowa 12
e fundusz promocyjno — reklamowy 5

Aktywa te zostaly wykazane w bilansie w pozycji dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1 zostaly ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego.

Pkt. 4 ust. 1 zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

W I kwartale 2005 r. do sprzedazy weszty kasy ELZAB z nowa homologacja Ministerstwa
Finansow, zapewniajace m.in. obstuge drugiej waluty 1 gotowo$¢ na wprowadzenie euro jako
obowiazujacej waluty ewidencyjnej w Polsce.

To odswiezenie oferty przyczynito si¢ do ozywienia sprzedazy.

Sprzedaz w I kwartale 2005 r. wykazywata podobna jak w poprzednich latach dynamike
z charakterystycznym spadkiem ogdlnej warto$ci w miesigcu lutym.

W poréwnaniu z okresem pierwszego kwartalu lat poprzednich, biezacy kwartat przyniost
kilka interesujacych dokonan.

Sprzedaz kasy ELZAB Mini osiagngla najwyzszy poziom od czasu wprowadzenia jej na
rynek. Nawet przy nieco mniejszej liczbie sprzedanych kas ELZAB Jota, sumaryczna liczba
sprzedazy w segmencie matych kas wzrosta znaczaco (30%).

Dla sprzedazy wigkszych kas decydujace znaczenie miato wprowadzenie od 1 lutego br.
promocji cenowej na kasy ELZAB Delta Lux 10 tys. PLU. Klienci poszukujacy kasy
systemowej wysokiej jakosci, z termicznym mechanizmem drukujacym i liczba PLU wyzsza
niz oferuja kasy ELZAB Alfa Extra, odpowiedzieli na promocj¢ zwigkszonymi zakupami.

W efekcie odnotowano najwyzsza sprzedaz kas ELZAB Delta Lux w poroéwnaniu
z pierwszymi kwartalami lat 2003 i1 2004 (oraz jedna z wyzszych w przeciagu ostatnich
dwoch lat). Co istotne, identyczny wynik kwartalny osiagnig¢to rowniez w sprzedazy drukarek
ELZAB Omega, co sygnalizuje zwigkszone ozywienie tzw. rynku odtworzeniowego urzadzen
fiskalnych.

Pomimo zmniejszajacego si¢ udzialu w rynku kas z iglowym mechanizmem drukujacym,
sprzedaz modelu ELZAB Alfa Super byta najwyzsza od roku.

Zanotowano wysoki wynik sprzedazy szuflad ELZAB Gamma, gléwnie za sprawa realizacji
zamowien eksportowych.

Sprzedaz czytnikow kodow kreskowych w odniesieniu do I kwartalu 2004 r. wzrosta
ilosciowo az o 24% (tutaj jednak rosnaca konkurencja wymusza spadek cen urzadzen
przekladajacy sig na warto$¢ sprzedazy).

Zmiana zasad dystrybucji poprawita tez sprzedaz papierowych rolek kasowych - w
porownaniu do I kwartatu 2004 r. nastapit wzrost o 58 tys. rolek.

Kontynuowano dostawy szuflad kasowych do stacji paliw BP, kas, wag i czytnikow do sieci
Lewiatan oraz PSS Spotem, ustug serwisowych do sieci Profesjonat. Prowadzone sa rozmowy
z innymi, nowymi klientami instytucjonalnymi, m.in. w I kwartale br. podpisano umowg
1 zrealizowano pierwsze dostawy do sieci ,,Nasz sklep”.

W I kwartale br. w wyniku zrealizowanych przychodow ze sprzedazy produktow oraz
materialow 1 towardow, ktorych poziom uksztaltowany zostal w znacznej mierze
uwarunkowaniami rynkowymi i prowadzong strategia sprzedazy, po uwzglednieniu kosztow



z tym zwiazanych, Spotka osiagnegta rentowno$¢ brutto na sprzedazy w wysokosci ok. 29 %.
Sprzedaz na rynki zagraniczne w prezentowanym okresie sprawozdawczym stanowita 2,4 %
warto$ci ogdtem zrealizowanych przychodow.

Efektem kontynuowanej oszczgednosci kosztow sprzedazy 1 kosztow  ogdlnych
funkcjonowania Spoéiki, utrzymujacych si¢ na porownywalnym poziomie z wielko$cia
I kwartatu 2004 r., jest osiagnig¢cie w I kwartale br. zysku ze sprzedazy w wysokosci 1 324
tys. zt.

Dodatnie saldo uzyskane na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, obejmujacej] migdzy innymi
odpisy aktualizujace warto$¢ skladnikéw aktywoéw 1 ich przywrocenie oraz uzyskiwane
przychody z dzierzawy pomieszczen 1 majatku produkcyjnego, wptyn¢lo na poprawe wyniku
na dzialalno$ci operacyjnej do wysokosci 1 429 tys. zt. Specyfikacja najistotniejszych rezerw
1 odpisow aktualizujacych oraz ich przywrocenie zostata przedstawiona w punkcie 3,4
Informacji dodatkowe;.

Nadwyzka poniesionych kosztéw finansowych nad przychodami finansowymi spowodowata
zmniejszenie wyniku o 21 tys. zl, tj. do poziomu 1 408 tys. zl. Zasadnicza cz¢§¢ przychodow
finansowych stanowity odsetki od lokat, odsetki naliczone odbiorcom oraz korekta odpisow
aktualizujacych odsetki nalezno$ci gtdéwnych. W kosztach finansowych uwzgledniono odsetki
od kredytéw oraz nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi wynikajaca gtownie
z wyceny bilansowe;.

W  wyniku osiagnigtych przychodow oraz poniesionych kosztow na ich realizacje
w [ kwartale br. Spotka osiagneta zysk brutto w wysokosci 1 408 tys. zt.

Wynik ten zostat obciazony podatkiem dochodowym w czg$ci biezacej 1 odroczone;.

Podatek dochodowy w czg$ci biezacej zostat ustalony z uwzglednieniem odliczenia - straty
podatkowej z 2002 r. w wysokosci 1 004 tys. zt.

Na wysoko$¢ odroczonej czgsci podatku dochodowego mialo wplyw rozwiazanie rezerwy na
odroczony podatek dochodowy z tytulu ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997 —
1999, a takze ujgcie zmian w aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Po uwzglednieniu obciazen z tytulu podatku dochodowego Spotka ELZAB S.A. w I kwartale
2005 r osiagneta zysk netto w wysokosci 1 281 tys. zi, stanowiacy 10,3 % wartosci
zrealizowanych przychodow.

Pkt. 4 ust. 2 opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majqcych znaczqcy
wplyw na osiqgniete wyniki finansowe

W I kwartale 2005 r. nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére
mialyby znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe Spotki w tym okresie.

Zdarzenia, ktore mialy miejsce w I kwartale br. a dotyczyly roku 2004 (decyzja podatkowa za
2002 r.) zostaty uwzglednione w sprawozdaniu rocznym SA-R 2004 opublikowanym w dniu
2.03.2005 r.

Pkt. 4 ust. 3 objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W poprzednich latach zaobserwowano tendencj¢ w zakresie sprzedazy charakteryzujaca sie
wyzszym poziomem sprzedazy w [ i IV kwartale w stosunku do II i III kwartatu roku.
Cykliczno$¢ sprzedazy ma zwiazek z przepisami Rozporzadzen Ministra Finansow w sprawie
kas rejestrujacych, ktore okreslaja  terminy i nowe grupy podatnikow, podlegajace
obowiazkowi rejestracji obrotow. Rozporzadzenie MF z miesiaca grudnia 2004 r. wprowadza
obowiazek rejestracji obrotow przez kolejne grupy podatnikow od 1 maja 2005 r., co powinno
skutkowa¢ zwigkszonym popytem na urzadzenia fiskalne w I kwartale 2005 r. Do tej pory nie
zaobserwowano wzrostu popytu z w/w powodu.



Pkt. 4 ust. 4 informacje dotyczqcq emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spoétka nie przeprowadzila emisji oraz nie dokonata wykupu
1 sptaty dluznych 1 kapitalowych papierow wartosciowych.

Pkt. 4 ust. 5 informacje dotyczqce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w
przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Propozycja Zarzadu w zakresie podziatu zysku netto za 2004 r. opublikowana w SA-R 2004,

jest nastgpujaca:

- kwote 2 000 000,00 zt przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki,

- kwotg 2 312 758,81 zt przeznaczy¢ na dywidendg dla akcjonariuszy, co daje 1,43 zl na
akcje.

Nie wystgpuje uprzywilejowanie w zakresie wyplaty dywidendy.

Pkt. 4.6 wskazanie zdarzen, ktore wystqpity po dniu, na ktory sporzqdzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqcy sposob wplynqé na
przyszie wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktory sporzadzono prezentowane sprawozdanie finansowe tj. po dniu
31.03.2005 r. nie wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob wplynac na przyszite wyniki
finansowe.

Pkt. 4 ust. 7 wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W 1 kwartale br. nie nastapita zmiana w strukturze organizacyjnej Spotki. Nie nastapito
polaczenie podmiotéw oraz zbycie jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
ELZAB.

W cigzar pozostatych kosztow operacyjnych odniesiono kwotg 19 tys. zl, stanowiaca
nie umorzona warto$¢ pracy rozwojowej - ,, Terminal operacji bankowych — DMT” w zwiazku
z zaprzestaniem ich produkcji.

Pkt. 4 ust. 8 informacje dotyczqcq zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastqpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazania warunkowe wg stanu na 31.12.2004 r. wynosity 18 422 tys. zi. Zobowiazania
te w I kw. 2005 r. zmniejszyty si¢ o kwotg 422 tys. zl, stanowiaca zabezpieczenie wekslowe
umowy leasingowe] w zwiazku z zakonczeniem jej realizacji.

Firma leasingowa zwrocila przedmiotowy weksel Spotce.



POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE
do S.A. Q za I kwartal 2005 r.

Zgodnie z art. 98 pkt. 6 Rozporzaqdzenia Rady Ministrow z dnia 21 marca 2005 r. w sprawie informacji
biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych” (Dz. U. Nr 49,
poz. 463 z dnia 25 marca 2005 r.)

Pkt. 6 ust. 1 wybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro)

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjgto nastgpujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow 1 pasywow oraz przeptywu $rodkow pieni¢znych Sredni
kurs EURO ogtoszony przez NBP na 31.03.2005 r. — 4,0837,

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw 1 strat za I kwartat 2005 r. 1 za | kwartat 2004 .
Srednig arytmetyczna $rednich kurséw EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego miesiaca I kwartatu 2005 r. — 4,0153.

w tys. zt w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

2005 2004 2005 2004
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 12478 13544 3108 3373
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1429 2403 356 598
Zysk (strata) brutto 1408 2246 351 559
Zysk (strata) netto 1281 1720 319 428
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 1525 13082 373 3203
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -129 -12427 -32 -3043
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 912 0 -223 0
Przeptywy pienigzne netto, razem 484 655 119 160
Aktywa, razem 61589 64839 15082 15878
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 17721 30038 4339 7356
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe 15177 27065 3716 6628
Kapitat whasny 43868 34801 10742 8522
Kapitat zaktadowy 22143 17218 5422 4216
Liczba akcji (w szt.) 1613705 1251546 1613705 1251546
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 2,70 2,03 0,67 0,51
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zZt/EUR) 1,76 0,44
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zZ/EUR) 27,18 27,81 6,66 6,81
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 24,16 5,92
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcj¢ (w zZ/EUR) 1,43 0,36

Pkt. 6 ust. 2 stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikow prognozowanych

Spotka ELZAB S.A. nie publikowata prognozy na 2005 .

Pkt. 6 ust. 3 wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajqcych i ich procentowego
udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego,

Od dnia opublikowania raportu kwartalnego SA —Q za IV kwartal 2004 r. nie nastapila
zmiana w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji.



Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na
05.05.2005 r. jest nastgpujaca:

MWCR S.p.A. 824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitatu

831 486 glosow - 37,56 % gloséw na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 gtosow - 8,35 % gltosow na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitatu

158 095 glosow - 7,14 % glosow na WZA
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 gtosow - 8,35 % gltosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wlascicielem spotek Relpol 1, 2 1 5, posiada
ona tacznie 61,40 % glosow na WZA 157,65 % udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty posiadajace powyzej 5% na WZA:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu
346 085 glosow - 15,63 % gloséw na WZA

Zarowno MWCR S.p.A. jak 1 POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich przedstawicieli w Radzie
Nadzorczej ELZAB S.A.

Ogotem:
liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gloséw 1:5)
liczba gloséw na WZA 2213705

Pkt. 6 ust. 4 zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 05.05.2005 r.:

Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 4 259 szt.
Jerzy Malok Cztonek Zarzadu 3 315 szt.
Stefan Opiela Cztonek Zarzadu 2 046 szt.
Elzbieta Zatog Prokurent 309 szt.
Razem 9929 szt.

Liczba akcji posiadanych przez Zarzad od momentu opublikowania raportu kwartalnego SA —
Q za IV kwartal 2004 r. nie ulegla zmianie.



Ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na
05.05.2005 r.:

Jerzy Ciesielski 180 szt.

Liczba akcji posiadanych przez Rade Nadzorcza od momentu opublikowania raportu
kwartalnego SA — Q za IV kwartal 2004 nie ulegta zmianie.

Pkt. 6 ust. 5 wskazanie postegpowan toczqcych sie przed sqdem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczqcego zobowiqzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorego wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktorych tqaczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta, z okresleniem lqcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowiqzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci
- ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postegpowania oraz stron
wszczetego postepowania,

Nie tocza si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace
zobowiazan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek zaleznych, ktorych laczna wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki.

Pkt. 6 ust. 6 informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (fqczna wartos¢ wszystkich
transakcji zawartych w okresie od poczqtku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sq one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powiqzanymi, a ich charakter i warunki
wynikajq z biezqcej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego
zaleznq, z wyjqtkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedqcego funduszem z podmiotem
powiqzanym, wraz ze wskazaniem ich tqcznej wartosci, oraz, w odniesieniu do umowy o najwieckszej
wartosci, z przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) powiqzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedqcym stronq transakcji,

¢) przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkow finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegolnosci odbiegajacych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow

W 1 kwartale 2005 r. nie wystapily pomiedzy ELZAB S.A. a podmiotami powigzanymi
transakcje, ktore bylyby transakcjami nietypowymi i nierutynowymi, zawieranymi na
warunkach nierynkowych 1 ktérych charakter oraz warunki nie wynikalyby z biezacej
dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez ELZAB S.A. lub jednostke od niego zalezna.

W I kwartale 2005 r. nastgpujace transakcje z podmiotami powigzanymi przekroczyly
500 000 EURO, co po przeliczeniu wg kursu na 31.03.2005 r. (4,0837) stanowi kwote
2 041,8 tys. zl.

Z podmiotami zaleznymi:

GENEZA SYSTEM S.A.

Sprzedaz 2 163 tys. zt

GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A. i1 pomigdzy




podmiotami nie wystapily warunki uméw odbiegajace od warunkéw powszechnie
stosowanych dla umow kupna 1 sprzedazy.

Z pozostalymi podmiotami powiazanymi transakcje nie przekroczyty 2 041,8 tys. zi.

Pkt. 6 ust. 7 informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli tqczna wartosé istniejqcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc¢ co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tqcznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powiqzan istniejqcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciqgnat kredyty lub
pozyczki

W I kwartale 2005 r. ELZAB S.A. i podmioty zalezne nie udzielity porgczen kredytéw i
pozyczek.

Pkt. 6 ust. 8 inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta

W I kwartale br. roku nie wystapity inne czynniki, poza opisanymi powyzej, istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz realizacji zobowigzan przez
Spotke.

W 1I kwartale br., w zwiazku z wypowiedzeniem spotce ALFA HI-TECH, nastapi przejecie
produkcji, wzrost zatrudnienia oraz przejsciowy wzrost zapotrzebowania na $rodki finansowe
w okresie, w ktorym ELZAB S.A. realizowal bgdzie zobowiazania z tytulu zakupu
materiatéw do produkcji oraz zobowiazania wobec ALFA HI-TECH z tytulu zakupu
produktéw. Spotka jest przygotowana na taka okolicznosc.

Pkt. 6 ust. 9 wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiqgniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Nastepujace czynniki beda mialy wptyw na osiagane rezultaty w II kwartale 2005 r.:

1. Skala rzeczywistego popytu na kas¢ ELZAB Mini wsrdd podatnikow, ktorzy
w $wietle Rozporzadzenia MF z dn. 23.12.2004 beda od 1 maja br. objeci
obowiazkiem rejestracji sprzedazy za pomoca kas fiskalnych,

2. Gotowos¢ do inwestowania 1 modernizacji sprzgtu przez duzych odbiorcow
sprzgtu marki ELZAB.

3. Konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeplywu gotowki,
windykacji nalezno$ci oraz wydatkéw na funkcjonowanie Spotki.



ELZAB SA-Q 1/2005
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2005-05-05 Verzy Biemat Prezes Zarzadu
2005-05-05 Werzy Malok ICztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd
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