ELZAB SA-Q 4/2005
[  skorygowany
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD
Raport kwartalny SA-Q 4 | 2005
kwartat / rok
(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
(dla emitentow papierdw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwércza, budowlana, handlowg lub ustugowa)
za 4 kwartat roku obrotowego 2005 obejmujacy okres od 2005-10-01 do 2005-12-31
data przekazania: 2006-02-13
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
U kwartat(y) KU kwartat(y) K kwartat(y) U kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
2005 okres od 2004 okres od 005 okres od 2004 okres od
2005-01-01 do  004-01-01 do  R005-01-01 do  004-01-01 do
2005-12-31 [r004-12-31 005-12-31 004-12-31
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 53 338 50 608 13 257 12 579
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 5471 5616 1360 1396
1I. Zysk (strata) brutto 5612 5543 1395 1378
V. Zysk (strata) netto 4414 4313 1097 1072
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 4 552 4 676 1179 1211
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1461 -12 519 -379 -3 243
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci finansowe;j -6 562 8 927 -1700 2313
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -3471 1084 -899 281
IX. Aktywa, razem 55 381 60 654 14 348 15714
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12 657 18 067 3279 4681
Zobowigzania dtugoterminowe
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 8771 15 477 2272 4010
XIl. Kapitat wtasny 42724 42 587 11 069 11033
XIll. Kapitat zakkadowy 22 143 22143 5737 5737
XIV. Liczba akcji (w szt.) 1613705 1613705 1613705 1613 705
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykg (w zt/ EUR) 2,74 3,21 0,68 0,80
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 26,48 26,39 6,86 6,84
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR)
xvufsgaldRe;rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 265 0.66
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ELZAB SA-Q 4/2005
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
w tys. zt
stan na an na stan na
2005-12-31 005-09-30 2004-12-31 stan na koniec
koniec kwartatu / niec poprz. koniec poprz. roku kwartatu /
2005 artatu / 2005 2004
AKTYWA
I. Aktywa trwate 28 852 28 707 29 356
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1739 1768 1850
-warto¢ firmy 130 147 197
2. Rzeczowe aktywa trwate 8794 8 768 9193
3. Naleznoséci dtugoterminowe 321 321 528
3.1. Od pozostatych jednostek 321 321 528
4. Inwestycje dtugoterminowe 17 393 17 393 17 393
4.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 393 17 393 17 393
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 17 388 17 388 17 388
b)w pozostatych jednostkach 5 5 5
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 605 457 392
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 605 457 392
11. Aktywa obrotowe 26 529 26 570 31298
1. Zapasy 8217 8188 8362
2. Naleznosci krétkoterminowe 16 909 16 993 18 324
2.1.0d jednostek powigzanych 8872 8 661 8 842
2.2. 0d pozostatych jednostek 8 037 8 332 9482
3. Inwestycje krétkoterminowe 669 608 4140
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 669 608 4140
a)$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 669 608 4140
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 734 781 472
Aktywa razem 55 381 55 277 60 654
PASYWA
|. Kapitat wtasny 42724 41192 42 587
1. Kapitat zakkadowy 22 143 22 143 22 143
2. Kapitat zapasowy 12799 12777 12 689
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 3 368 3390 3442
4. Zysk (strata) netto 4414 2882 4313
1l. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12 657 14 085 18 067
1. Rezerwy na zobowigzania 3109 2388 2021
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 26 34
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2662 2082 1681
a)dtugoterminowa 1865 1538 1137
b) krétkoterminowa 797 544 544
1.3. Pozostate rezerwy 423 280 306
a) krétkoterminowe 423 280 306
2. Zobowigzania krétkoterminowe 8771 10914 15477
2.1. Wobec jednostek powigzanych 139 215 165
2.2. Wobec pozostatych jednostek 8 344 10 369 14 995
2.3. Fundusze specjalne 288 330 317
3. Rozliczenia miedzyokresowe 777 783 569
3.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 777 783 569
a)dtugoterminowe 358 428 429
b) krétkoterminowe 419 355 140
Pasywarazem 55 381 55 277 60 654
Warto¢ ksiegowa 42724 41192 42 587
Liczba akcji (w szt.) 1613705 1613705 1613705
Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 26,48 25,53 26,39

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).
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ELZAB SA-Q 4/2005
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na
2005-12-31 [2005-09-30 004-12-31 stan na koniec
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku kwartatu /
2005 kwartatu / 2005 2004
1. Naleznosci warunkowe 55 275 580
1.1.0d jednostek powigzanych (z tytutu) 55 275 580
_pochzenie przez MWCR S.p.A. udzielonej przez ELZAB pozyczki 55 275 580
MICRA METRIPOND KFT
2. Zobowigzania warunkowe 6408 6 425 18 529
2.1.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 6408 6 425 18 529
-zabezpieczenie kredytéw i pozyczek 6 000 6 000 18 000
-zabezpieczenie umowy leasingowe;j 408 425 529
Pozycje pozabilansowe, razem 6 463 6 700 19 109

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezgcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. zt
araizoos [ e 2000 [
2005-10-01do 002 OeS0d  bogg 1001 do  [Z004 Okresod
b005-12-31 2005-01-01 do b004-12-31 2004-01-01 do
[2005-12-31 2004-12-31
I'tF;r:]):chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 14 803 53 338 12 928 50 608
-od jednostek powigzanych 2746 9 406 2 342 8 951
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiéw 12 460 44 551 11 374 44 626
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2 343 8787 1554 5982
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 9029 36 853 9235 35 811
-jednostkom powigzanym 1606 5935 1495 5664
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 7078 29 253 7918 30 758
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1951 7 600 1317 5053
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5774 16 485 3693 14 797
IV. Koszty sprzedazy 506 1879 562 1818
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2527 8 545 2180 7875
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 2741 6 061 951 5104
VII. Pozostate przychody operacyjne 522 2948 707 3037
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -1 2
2. Dotacje 2
3. Inne przychody operacyjne 522 2948 708 3033
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1259 3538 -742 2525
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 7
2. Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych 591 1818 342 870
3. Inne koszty operacyjne 668 1713 -1 084 1655
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 004 5471 2 400 5616
X. Przychody finansowe 66 505 123 733
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 161 47
-od jednostek powigzanych 161 47
2. Odsetki, w tym: 28 230 75 416
-od jednostek powigzanych 8 30 12 195
3.Inne 38 114 48 270
XI. Koszty finansowe 94 364 -78 803
1. Odsetki w tym: 49 207 63 220
-dla jednostek powigzanych 53
2.Inne 45 157 -141 583
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1976 5612 2601 5 546
XII. Wynik zdarzerh nadzwyczajnych -3 -3
1. Zyski nadzwyczajne 8
2. Straty nadzwyczajne 3 11
XIV. Zysk (strata) brutto 1976 5612 2598 5543
XV. Podatek dochodowy 444 1198 65 1230
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ELZAB SA-Q 4/2005
wtys. zt
U kwartat/2005 [} vartaty U fwartat / 2004 [ RVaraty
blces od narastajgco / bices od narastajgco /
b005-10-01 do 2005 okres od b004-10-01 do 2004 okres od
b005-12-31 005-01-01 do b004-12-31 2004-01-01 do
[2005-12-31 2004-12-31
a)czest biezaca 594 1420 40 1230
b)czgé odroczona -150 -222 25
XVI. Zysk (strata) netto 1532 4414 2533 4313
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4414 4313
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1613705 1343570
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 2,74 3,21
ZESTAWIENIE ZMTAN W KAPITALE WEASNYM
wtys. zt
2'::’:22' /2005 ﬁa'“rﬁlﬁ?gzo/ fok 2004 okres od :a'?ﬁlﬁgii/
b005-10-01 do 005 okres od P004-10-01 do 004 okres od
b005-12-31 005-01-01 do  R004-12-31 2004-01-01 do
005-12-31 004-12-31
|. Kapitatl wtasny na poczatek okresu (BO) 38 310 42 587 38 292 33081
) zaas;t;: ;gfés\%;vj;:;cz:tekohew (BO), po uzgodnieniu do 38 310 42 587 38 292 33081
1. Kapitat zakadowy na poczatek okresu 22 143 22143 22143 17 218
1.1. Zmiany kapitatu zakadowego 4 925
a)zwigkszenia (z tytutu) 4925
-emisji akcji (wydania udziatow) 4925
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 22 143 22 143 22 143 22 143
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 12 777 12 689 12 706 11185
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 22 110 -17 1504
a)zwigkszenia (z tytutu) 22 111 1 1852
-emigji akcji powyzej wartosci nominalnej 616
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto¢) 37 1217
-sprzedaz i likwidacja érodkow trwatych 22 74 1 19
b)zmniejszenia (z tytutu) 1 18 348
-zaokraglenie 1
- koszty emisji 18 348
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12799 12799 12 689 12 689
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3390 3442 3443 3 461
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 22 -74 -1 -19
a)zmniejszenia (z tytutu) 22 74 1 19
-sprzedaz i likwidacja srodkow trwatych 22 74 1 19
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3368 3368 3442 3442
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4313 1217
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4313 1217
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
““"danych porownywalnych 4313 1217
a)zwigkszenia (z tytutu) 2 882 1780
-zysk netto za 3 kwartaty 2 882 1780
b)zmniejszenia (z tytutu) 4313 1217
-przeniesienie na kapitat zapasowy 37 1217
-wyptata dywidendy 4276
4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2882 0 1780 0
4.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2 882 0 1780 0
5. Wynik netto 1532 4414 2533 4313
a)zysk netto 1532 4414 2533 4313
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 42724 42724 42 587 42 587
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ELZAB SA-Q 4/2005
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
s 12005 [0 e o0
2005-10-01do o002 OeS0d  bogy 10.01 o (2004 Okresod
b005-12-31 [2005-01-01 do b004-12-31 2004-01-01 do
2005-12-31 2004-12-31
A. Przeptywy &rodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1532 4414 2533 4313
1. Korekty razem 613 138 682 363
1. Amortyzacja 559 2240 610 2 539
2. (Zysk) straty z tytutu réznic kursowych 186
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 47 -45 134 163
4. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej 1 65 17 94
5.Zmiana stanu rezerw 722 1088 -2 048 -436
6.Zmiana stanu zapasow -29 145 705 977
7.Zmiana stanu naleznosci 84 1622 -991 4102
_s;nilj:;ef?n;ezﬁgx@zan krotkoterminowych, z wyjatkiem 1891 4711 781 6059
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -106 -266 110 -1203
m Ezfop;ﬁyOZSSL?jne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - 919 4552 1851 4676
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnoéci inwestycyjnej
I. Wptywy 8 344 44 4914
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
" aktywow trwatych 8 8 103
2.Z aktywow finansowych, w tym: 8 336 36 4811
a)w jednostkach powigzanych 8 191 4 696
-zbycie aktywow finansowych 4 649
-dywidendy i udziaty w zyskach 161 47
-inne wptywy z aktywdw finansowych 8 30
b)w pozostatych jednostkach 145 36 115
- odsetki 145 36 115
1. Wydatki -558 -1805 -226 -17 433
-:;mf twnz;tlcl)/’s;cr: niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 558 1805 296 1534
2. Na aktywa finansowe, w tym: -15713
a)w jednostkach powigzanych -15713
-nabycie aktywdéw finansowych -15713
3. Inne wydatki inwestycyjne -186
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -550 -1 461 -182 -12 519
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 903 6 290 2037 11872
.Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 19 5192
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 903 6 290 2056 6 680
1. Wydatki -1211 -12 852 -1 759 -2 945
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -4 276
2. Sptaty kredytéw i pozyczek -1157 -8 286 -1 591 -2 621
3. Odsetki -54 -290 -168 -324
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) -308 -6 562 278 8 927
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.I11+/-C.111) 61 -3 471 1947 1084
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym: 61 -3 471 1947 1084
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 608 4 140 2193 3056
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 669 669 4140 4140
INFORMACJA DODATKOWA
W zataczeniu plik z informacja dodatkowa.
[Plik [opis
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ELZAB S.A. Raport kwartalny za IV kwartat 2005 r. tys. zt
Informacja dodatkowa

INFORMACJA DODATKOWA
do SA Q za IV kwartal 2005 r.

Zgodnie 7 art. 91 pkt 3 i 4 Rozporzqdzenia Ministra Finansow 7 dnia 19 paZdziernika
2005 r. w sprawie informacji bieiqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Pkt 3. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego nalezy dodatkowo, w skroconym kwartalnym
sprawozdaniu finansowym, zamiesci¢ wyjasnienie, na czym polegata zmiana, uzasadnic¢ jej
dokonanie i podac jej wplyw na wynik finansowy i kapitat wltasny.

Pkt 4. informacja dodatkowa, przedstawiajqcq informacje o zasadach przyjetych przy
sporzqdzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o
ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujqcych wartos¢
sktadnikow aktywow

W IV kwartale 2005 r. stosowano te same zasady rachunkowo$ci w zakresie wyceny
aktywOow 1 pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto, ktére obowiazywaty
w [ potroczu 2005 r. Zasady te zostalty omoéwione w Raporcie poéirocznym SA-P 2005
opublikowanym w dniu 7 wrze$nia 2005 r. Pomiar wyniku finansowego opierajacy si¢ na
zasadzie memoriatlu 1 zasadzie wspdtmiernosci kosztow i1 przychodéw, uwzglednia korekty
z tytulu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz odpisy
aktualizujace warto$¢ skladnikéw aktywoéw zgodnie z wustawa o rachunkowosci.
W prezentowanych okresach zostata zachowana poréwnywalnos¢ danych.

W IV kwartale 2005 r. wystapily nast¢pujace zmiany w znaczacych pozycjach rezerw
1 odpisoéw aktualizujacych (w tys. zt):

Odpisy aktualizujace naleznos$ci, naleznosci wekslowe oraz odsetki od nieterminowych zaptat
e utworzenie 360
e rozwiazanie / wykorzystanie 3942

Rezerwa na premig kwartalna dla Zarzadu
e utworzenie 78
e wykorzystanie 60

Rezerwa na badanie bilansu
e utworzenie 72
e wykorzystanie 14

Utworzenie rezerw na:
e nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalno — rentowe 580
e doradztwo podatkowe i implementacja MSR 93
e na wynagrodzenia z tytutu racjonalizacji 70



ELZAB S.A. Raport kwartalny za IV kwartat 2005 r. tys. zt
Informacja dodatkowa

Wykorzystanie / rozwigzanie wczesniej utworzonych rezerw na:

e zapasy materialow i wyrobow 86
e fundusz gwarancyjny 20
e remont dachu 17

Utworzone rezerwy wykazane w pasywach bilansu, zaliczone zostalty odpowiednio do
pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci,
z ktorymi przyszie zobowiazania si¢ wiaza.

Odpisy aktualizujace nalezno$ci, naleznosci wekslowe zmniejszyly aktywa bilansu do
wartosci netto.

Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na 31.12.2005 r. wynosi
605 tys. zt 1 obejmuje (w tys. zl):
e nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno — rentowe 422
e ckwiwalent za niewykorzystane urlopy 84
e zarachowane koszty ( badanie bilansu, koszty doradztwa,
premia kwartalna, wynagrodzenie za racjonalizacje ,

wynagrodzenie RN) 71
e fundusz gwarancyjny 23
e fundusz promocyjno — reklamowy 5

Aktywa te =zostaly wykazane w bilansie w pozycji dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe i zostaly ustalone w wysoko$ci kwoty przewidzianej] w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego.

Pkt. 4 ust 1 zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

W IV kwartale 2005 r. warto$¢ sprzedazy kas fiskalnych zwigkszyla si¢ o 11,8%
w poréwnaniu z [V kwartatem 2004 r., ilo§¢ natomiast zwigkszyta sig 0 23,1%.

W zwiazku z realizacja dostaw do szk6l w catej Polsce, w ramach przetargu ogtoszonego
przez Ministerstwo Edukacji i Nauki, zanotowano wysoka sprzedaz kas ELZAB Alfa Extra
(52,% wigcej niz w IV kwartale 2004 r.). Z kolei na dobre wyniki sprzedazy kas ELZAB Jota
(16,4% wyzsza) miaty wptyw dostawy w ramach przetargu realizowanego dla Zaktadu Ustug
Lesnych we Wroctawiu.

Koniec roku jest zwykle okresem podejmowania decyzji inwestycyjnych w sieciach
detalicznych i duzych firmach handlowych, co znajduje odbicie w wynikach sprzedazy kas
systemowych. W IV kwartale 2005 r. warta podkreslenia jest skala wzrostu sprzedazy : kasy
ELZAB Delta - ponad 51,2%, a Delta Lux ponad 9,5% w stosunku do IV kwartatu 2004 r.

Rowniez w segmencie kas najmniejszych - kas ELZAB Mini sprzedano o 5,5% wigcej
(ilosciowo) niz w IV kwartale 2004r.

W IV kwartale 2005 r. w stosunku do IV kwartalu 2004 r. wigksza byla wartos$¢ sprzedazy
urzadzen wspomagajacych sprzedaz: wag etykietujacych ELZAB Eta-Prima (ponad 37,8%),
sprawdzarek cen ELZAB (ponad 17,2%), szuflad ELZAB Gamma na rynek krajowy i na
export (ponad 34,7%) 1 akcesoriow (ponad 84,4%).
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ELZAB S.A. zrealizowal ponad 62 % sprzedazy bezposrednio do dealerow, poprzez oddziaty
w Warszawie 1 Wroctawiu, biuro handlowe w Zarach oraz w regionie pomorskim.

Sposrod pozostatej czesSci sprzedazy realizowanej poprzez dystrybutorow regionalnych,
najwigksze obroty w IV kwartale 2005 r. osiagnety firmy: Geneza System S.A. Tarnowskie
Gory (16,8% udzialu w sprzedazy ELZAB S.A.) i Syriusz Sp. z 0.0. Rzeszow (8,88% udzialu
w sprzedazy ELZAB S.A.).

W IV kwartale 2005 r. Spotka osiagngta przychody ze sprzedazy produktoéw oraz materiatlow
i towarow w wysokosci 14 803 tys. zi, tj. na poziomie wyzszym o 14,5% od przychodow
zrealizowanych w porownywalnym okresie 2004 r.

W wartosci tej 15,8% stanowia przychody uzyskane ze sprzedazy materialow 1 towarow.

W znacznej mierze na poziom zrealizowanych przychodow wptyneta realizacja w miesiacu

grudniu dwoch kontraktéw na mocy podpisanych uméw:

-z Ministerstwem Edukacji 1 Nauki na dostawg wyposazenia dla stanowisk do egzaminow
zawodowych - kasy ELZAB Alfa Extra

-z Zaktadem Ustlug Lesnych we Wroctawiu na dostawg kas fiskalnych ELZAB Jota.

W  wyniku zrealizowanych przychoddw oraz prowadzonej strategii sprzedazy,
po uwzglednieniu kosztow zwiazanych z realizacja sprzedazy, Spotka osiagngta rentownosé
brutto na sprzedazy w wysokosci 39 %.

W poréwnaniu do poprzedniego kwartatu nastapit dalszy wzrost sprzedazy na rynki
zagraniczne, bedacy gléwnie wynikiem wprowadzenia na rynek wegierski kas MICRA ECO.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym sprzedaz ta stanowila 6% wartosci ogdtem
zrealizowanych przychodow.

Po uwzglednieniu poniesionych kosztéw dystrybucji, marketingu, promocji i reklamy oraz
kosztow ogdlnych funkcjonowania, Spotka zrealizowata zysk netto na sprzedazy w kwocie
2 741 tys. 7. 1 osiagngta rentownos¢ netto na sprzedazy w wysokosci 18,5%.

Na poziom zrealizowanego wyniku na dziatalnosci operacyjnej znaczacy wptyw miato dalsze
tworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno — rentowe w wysokosci
581 tys. zt. Rezerwg t¢ w kwocie wynikajacej z dokonanego aktuariatu, utworzono
w zwiazku ze zwigkszeniem w II pdiroczu 2005 r. stanu zatrudnienia — przejgcie produkcji
z ALFA HI-TECH Sp. z o.0.

Pozostala dziatalno$¢ operacyjna w IV kwartale 2005 r. obejmowata rowniez aktualizuje
nalezno$ci w wysokosci 340 tys. zt oraz korekt¢ odpisu nalezno$ci, w zwiazku z zaptata
w kwocie 336 tys. zt. Ponadto, w konsekwencji przeprowadzonego przegladu zapasow
materiatow 1 wyrobéw dokonano ich przeszacowania do ceny mozliwej do uzyskania oraz
wyztomowano materialy, ktore nie znajduja nabywcéw 1 nie sa przydatne do biezacej
produkcji. Laczny skutek w wysokosci 282 tys. zt obciazyt pozostate koszty operacyjne.

W wyniku powyzszych dziatan, uwzgledniajac przychody uzyskane z dzierzawy pomieszczen
oraz rozwiazanie wczesniej utworzonej rezerwy na materialy i wyroby, w zwiazku z ich
zagospodarowaniem (w kwocie 86 tys. zt ) Spotka na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
osiagneta wynik w wysokosci 2 004 tys. zt.

Na pogorszenie wyniku o 28 tys. zt wptyneta nadwyzka kosztéw finansowych nad
osiagnig¢tymi przychodami.

Zasadnicza czg$¢ przychodow finansowych stanowity odsetki naliczone odbiorcom oraz
korekta odpisow aktualizujacych odsetki naliczone odbiorcom w zwiazku z ich zaptata.
Koszty finansowe obciazyly odsetki i prowizje od kredytéw oraz wycena rozrachunkow
walutowych.
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Osiagnigty przez Spotke w IV kwartale 2005 r. wynik na dziatalnosci gospodarczej oraz
wynik brutto wyniost 1 976 tys. zt. Wynik ten jest lepszy od wyniku osiagnigtego w
analogicznym okresie roku wubiegtego po uwzglednieniu faktu wyksiggowania
w IV kw.2004 r. z kosztdéw operacyjnych rezerwy na podatek dochodowy CIT za 2002 r.
w wysokosci 1 596 tys. zl, a takze wyksiggowania z kosztow finansowych rezerwy na
naliczone odsetki od zobowiazania podatkowego w kwocie 212 tys. zt. Wyksiggowanie
nastapito na podstawie otrzymanej decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach.

Wynik brutto zostal obciazony podatkiem dochodowym w czg$ci biezacej i odroczone;.
Podatek dochodowy w cze$ci biezacej zostal ustalony z uwzglednieniem przychodéw
i kosztow zgodnie z Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych. Na wysokos¢
odroczonej czg$ci podatku dochodowego mialo wplyw rozwiazanie rezerwy na odroczony
podatek dochodowy z tytulu ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997 — 1999,
a takze ujecie zmian w aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Po uwzglednieniu obciazen z tytutu podatku dochodowego Spotka ELZAB S.A.
w IV kwartale 2005 r. osiagngta zysk netto w wysokosci 1 532 tys. zl, stanowiacy 10,4%
warto$ci zrealizowanych przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow.
Dla poréwnania — wynik netto osiagnigty w IV kwartale 2004 r. w wysokosci 2 533 tys. zi,
po oczyszczeniu go ze skutku wyksiggowania rezerwy na skutek decyzji podatkowej
wynositby 725 tys. zt.

Pkt. 4 ust 2 opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majqcych
znaczqcy wplyw na osiqgniete wyniki finansowe

W IV kwartale 2005 r. nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore
miatyby znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe Spotki w tym okresie.

Istotny wptyw na zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy w tym okresie miata realizacja
dwoch kontraktow, bedacych efektem wygrania przetargu ogloszonego przez Ministerstwo
Edukacji i Nauki oraz Zaktad Ustug Lesnych we Wroctawiu. W 2005 r. z kwartatu na kwartat
wzrastal udzial sprzedazy na rynki zagraniczne, gtownie na rynek wegierski, w zwiazku
z uzyskaniem homologacji i wprowadzeniem na ten rynek kasy MICRA ECO.

Przejecie z dniem 1 lipca 2005 r. realizacji produkcji, pomimo zmiany struktury i wartosci
poszczegodlnych rodzajow kosztow bezposrednich i pozostatych kosztow produkcyjnych oraz
konsekwentnie prowadzona polityka oszczgednosci kosztéw, przyczynita si¢ do wzrostu
rentowno$ci na sprzedazy w pordwnaniu do I potrocza 2005 r.

Znaczace obciazenie wyniku finansowego w III 1 IV kwartale 2005 r. nastapito w wyniku
utworzenia rezerw na §wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno — rentowe oraz nagrody
jubileuszowe) w zwiazku ze zwigkszeniem stanu zatrudnienia po przejgciu produkcji.

Pkt. 4 ust 3 objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W poprzednich latach zaobserwowano tendencje w zakresie sprzedazy charakteryzujaca si¢
wyzszym poziomem sprzedazy w I 1 IV kwartale w stosunku do II 1 III kwartatu roku.
Cyklicznos¢ sprzedazy gltownie miata zwiazek z przepisami Rozporzadzen Ministra
Finansow w sprawie kas rejestrujacych, ktore okreslaja terminy i nowe grupy podatnikow,
podlegajace obowiazkowi rejestracji obrotow.
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Powyzsze nie znajduje potwierdzenia w ksztaltowaniu si¢ sprzedazy w ostatnich dwoch
latach, w ktorych najnizsza warto$¢ sprzedazy zauwaza si¢ w okresie III kwartatu, co ma
zwiazek z okresem wakacyjnym i mniejsza aktywnoscia podmiotéw gospodarczych.

Na rozktad sprzedazy w poszczegélnych kwartatach 2005 r. wpltyw mialy takze efekty
prowadzonej przez Spotke strategii rozwoju zakltadajacej dywersyfikacje dziatalnosci w celu
uniezaleznienia w jak najwigkszym stopniu przychodow od rozporzadzen Ministra Finansow.

Pkt. 4 ust 4 informacje dotyczqcq emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartoSciowych

W prezentowanym okresie Spotka nie przeprowadzita emisji oraz nie dokonata wykupu
1 sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Pkt. 4 ust 5 informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w
przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 20 lipca 2005 r. wyptacona zostala akcjonariuszom dywidenda w kwocie
4276 318,25 71, co daje brutto 2,65 zt na akcj¢ (zwykla 1 uprzywilejowana).
Nie wystapito uprzywilejowanie w zakresie wyptaty dywidendy.

Pkt. 4 ust 6 wskazanie zdarzen, ktore wystqpily po dniu, na ktory sporzqdzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqcy
sposob wplynqé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktory sporzadzono prezentowane sprawozdanie finansowe tj. po dniu
31.12.2005 r. nie wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki
finansowe.

Pkt. 4 ust 7 informacje dotyczqcq zmian zobowiqzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastqpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Pozycje pozabilansowe wynosza:
e wgstanuna 31.12.2004 r. 19 109 tys. zt
e wgstanuna31.12.2005 r. 6 463 tys. zi

W I kwartale 2005 r. zobowiazania warunkowe zmniejszyly si¢ o kwotg 422 tys. zi,
stanowiaca zabezpieczenie wekslowe umowy leasingowe] w zwiazku z zakonczeniem jej
realizacji. Firma leasingowa zwrdcita przedmiotowy weksel Spotce. W III kwartale 2005 r.
nastapil przyrost zobowiazan warunkowych z tytulu zabezpieczenia nowej umowy
leasingowej o kwote 318 tys. zt. Kwota 318 tys. zt ulegta zmniejszeniu na koniec 2005 r. na
skutek spadku ceny EURO (-17 tys. z}).

W II kwartale 2005 r. nastapit wzrost zobowigzan warunkowych w zwiazku z wystawieniem
przez ELZAB S.A. weksla in blanco do dyspozycji Naczelnika Urzedu Skarbowego
w Tarnowskich Gorach. Weksel ten stanowit zabezpieczenie zobowiazania z tytulu VAT za
2001 r. GENEZY SYSTEM S.A., ktora jest podmiotem zaleznym od ELZAB S.A.

W zwiazku z pozytywnym zakonczeniem post¢gpowania podatkowego w dniu 22 wrzesnia br.
weksel zostal zwrécony ELZAB S.A.
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W zwiazku z wygasnigciem umowy kredytowej w PEKAO SA CKK w Katowicach
w III kwartale br. zmniejszeniu uleglo zabezpieczenie kredytow i pozyczek — tacznie o 12 000
tys. zl, w tym: zastaw rejestrowy na zapasach — 8 000 tys. zt oraz hipoteka zwykla na
nieruchomosci — 4 000 tys. zt.

Naleznosci warunkowe z tytulu udzielonego przez MWCR S.p.A. (podmiot dominujacy
w stosunku do ELZAB S.A.) porgczenia udzielonej przez ELZAB S.A. pozyczki spotce
MICRA METRIPOND KFT (podmiot zalezny od ELZAB S.A.) na 31.12.2005 r. stanowia
kwotg 55 tys. zt. W stosunku do stanu na koniec 2004 r. nalezno$ci te zmniejszyty si¢ o kwote
525 tys. zt w wyniku splaty pozyczki i odsetek.

MICRA METRIPOND KFT dokonata catkowitej sptaty pozyczki w grudniu 2005 r.

ELZAB S.A. wykazuje naleznos$¢ z tego tytulu w kwocie 55 tys. zl, gdyz kwota ta wptyngta
na konto ELZAB S.A. w styczniu 2006 r.
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tys. zt

POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE
do SA Q za IV kwartal 2005 r.

Zgodnie 7 art. 91 pkt 6,8 Rozporzqdzenia Ministra Finansow 7 dnia 19 paZdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Pkt. 6 ust. 1 wybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro)

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastgpujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywoéw 1 pasywow oraz przeptywu srodkdéw pienigznych $redni
kurs EURO ogtoszony przez NBP na 30.12.2005 r. — 3,8598

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat za 4 kwartaty 2005 r. i 2004 r. $rednig
arytmetyczng Srednich kursow EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesiaca — 4,0233

w tys. zt w tys. EUR
4 kwartal(y) | 4 kwartal(y) | 4 kwartal(y) | 4 kwartal(y)
narastajaco / | narastajaco/ | narastajaco/ | narastajaco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2005 okres od | 2004 okres od | 2005 okres od | 2004 okres od
2005-01-01 | 2004-01-01 | 2005-01-01 | 2004-01-01
do 2005-12- | do 2004-12- | do 2005-12- | do 2004-12-
31 31 31 31
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow 53 338 50 608 13 257 12 579
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5471 5616 1360 1396
Zysk (strata) brutto 5612 5543 1395 1378
Zysk (strata) netto 4414 4313 1 097 1072
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 4552 4676 1179 1211
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1461 -12 519 -379 -3 243
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej -6 562 8927 -1 700 2313
Przeplywy pienig¢zne netto, razem -3471 1 084 -899 281
Aktywa, razem 55381 60 654 14 348 15714
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 12 657 18 067 3279 4 681
Zobowiazania krotkoterminowe 8771 15 477 2272 4010
Kapitat wlasny 42 724 42 587 11 069 11 033
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5737 5737
Liczba akcji (w szt.) 1613705 1613 705 1613705 1613 705
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zl/
EUR) 2,74 3,21 0,68 0,8
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zZVEUR) 26,48 26,39 6,86 6,84
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zZ/EUR) 2,65 0,66
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Pkt. 6 ust.2 opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajqcych konsolidacji

Grupa Kapitatowa ELZAB sktada si¢ z nastepujacych podmiotéw:

1. ELZAB S.A. —podmiot dominujacy

2. GENEZA SYSTEM S.A. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB S.A. - 76 % w kapitale Spotki i na WZA,

3. MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB S.A. - 100 % w kapitale Spotki i na WZU,

4. MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB S.A. —-92,18 % w kapitale Spotki i na WZU,

5. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, wytaczony z konsolidacji ze wzgledu na
nieistotno$¢, udzial ELZAB S.A. — 55 % w kapitale Spotki i na WZU.

Pkt. 6 ust.3 wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W IV kwartale 2005 r. nie nastapilo polaczenie podmiotéw oraz zbycie jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej ELZAB.

Pkt. 6 wust4 stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Spotka ELZAB S.A. nie publikowata prognozy na 2005 r.

Pkt. 6 ust.5 wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich
wynikajqcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Od dnia opublikowania raportu kwartalnego za III kwartat 2005 r., wg posiadanej przez nas
wiedzy, nie nastapila zmiana w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji.

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na
13.02.2006 r. jest nastepujaca:

MWCR S.p.A. 824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitalu
831 486 glosow - 37,56 % gloséw na WZA
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RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 glosow - 8,35 % glosow na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akeji - 1,96 % kapitatu

158 095 glosow - 7,14 % glosow na WZA
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 glosow - 8,35 % gloso6w na WZA

W zwiazku z tym, ze Spoétka MWCR S.p.A. jest wlascicielem spotek Relpol 1, 2 i 5, posiada
ona lacznie 61,40 % glosow na WZA 157,65 % udzialu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty posiadajace powyzej 5% na WZA:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu
346 085 glosow - 15,63 % gltosow na WZA

Zarowno MWCR S.p.A. jak 1 POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich przedstawicieli w Radzie
Nadzorczej ELZAB S.A.

Ogotem:
liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gltosoéw 1:5)
liczba gloséw na WZA 2213705

Pkt. 6 ust.6 zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0sob

Ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 13.02.2006 r.:

Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 4 259 szt.
Jerzy Malok Czlonek Zarzadu 3 315 szt.
Stefan Opiela Czlonek Zarzadu 2 046 szt.
Elzbieta Zatog Prokurent 309 szt.
Razem 9929 szt.

Liczba akcji posiadanych przez Zarzad od momentu opublikowania raportu za III kwartat
2005 r., wg posiadanej wiedzy, nie ulegla zmianie.

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na
13.02.2006 1.:

Jerzy Ciesielski 180 szt.
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Liczba akcji posiadanych przez Rade Nadzorcza od momentu opublikowania raportu
kwartalnego za III kwartat 2005 r., (wg posiadanej wiedzy) nie ulegta zmianie.

Pkt. 6 ust.7 wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczqcego zobowiqzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wilasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta, z
okresleniem tqcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiqzan oraz wierzytelnosci
wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych
postepowan w grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu,
wartoSci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

Nie tocza si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace
zobowiazan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek zaleznych, ktorych taczna wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitalow wiasnych Spoiki.

Pkt. 6 ust.8 informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczqtku roku obrotowego) przekracza
wyrazonq w zlotych rownowartosé¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sq one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiqzanymi, a ich charakter i warunki wynikajq z biezqcej dzialalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zaleing, z wyjqtkiem transakcji
zawieranych przez emitenta bedqcego funduszem z podmiotem powiqzanym, wraz ze
wskazaniem ich lqcznej wartosci, oraz, w odniesieniu do umowy o najwigkszej wartosci, z
przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, z ktorym zostala zawarta transakcja,

b) powiqzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedqcym strong
transakcji,

c) przedmiocie transakcji,

d) istotnych  warunkach transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkow

finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolnosci odbiegajqcych od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu umow

W 2005 r. nie wystapily pomigdzy ELZAB S.A. a podmiotami powigzanymi transakcje, ktére
bylyby transakcjami nietypowymi inierutynowymi, zawieranymi na warunkach
nierynkowych 1 ktérych charakter oraz warunki nie wynikatyby z biezacej dziatalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez ELZAB S.A. lub jednostke od niego zalezna.

W 2005 r. nastgpujace transakcje z podmiotami powiazanymi przekroczyly 500 000 EURO,
co po przeliczeniu wg kursu na 30.12.2005 r. (3,8598) stanowi kwote 1 929,9 tys. zt.

Z podmiotami zaleznymi:

GENEZA SYSTEM S.A.
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Sprzedaz 8 372,2 tys. zt
GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A. i1 pomigdzy
podmiotami nie wystapily warunki umoéw odbiegajace od warunkéw powszechnie
stosowanych dla uméw kupna i sprzedazy.

Pozostale podmioty powiazane:
POLSIN PRIVATE Ltd.
Zakup 2 052,1 tys. zt

Z pozostatymi podmiotami powigzanymi transakcje nie przekroczyly 1 929,9 tys. zi.

Pkt. 6 ust.9 informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli lqczna wartosé¢ istniejqcych poreczen Ilub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostala
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich poreczenia Ilub gwarancje zostaly udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen
lub gwarancji,

e charakteru powiqzan istniejqcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciqgnal
kredyty lub pozyczki

W IV kwartale 2005 r. ELZAB S.A. i podmioty zalezne nie udzielity porgczen kredytow
1 pozyczek oraz nie udzielity gwarancji.

Pkt. 6 ust.10 inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta

W IV kwartale 2005 r. poza opisanymi wyzej nie wystapily inne istotne zdarzenia majace
wplyw na sytuacj¢ kadrowa, majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy.

Pomiedzy ELZAB S.A. a ALFA HI-TECH Sp. z o.0. podpisane zostalo porozumienie
o dalszym wynajmowaniu pomieszczen do 30 kwietnia 2006 r. Na wynajmowanych
powierzchniach ALFA HI-TECH Sp. z o.0. realizuje dziatalno$¢ nie powiazana z ELZAB
S.A. Spotka ta, zgodnie z podpisanym porozumieniem partycypuje rowniez w kosztach
zwigzanych z wynajmowang powierzchnia takich jak: energia elektryczna, energia cieplna,
woda, $cieki, oraz utrzymanie ruchu 1 dozorowanie.

Pkt. 6 ust. 11 wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiqgniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na popyt w I kwartale 2006 r. beda mialy wptyw nastepujace czynniki:
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1. Data ogloszenia i zakres podmiotow objetych obowiazkiem posiadania kas fiskalnych w
nowym rozporzadzeniu Ministerstwa Finansoéw, w zwiazku z prolongata wazno$ci
obowiazujacego do konca 2005 r. rozporzadzenia, do dnia 31 marca 2006 r.

2. Skala popytu na male kasy (ELZAB Mini, ELZAB Jota) wérdéd grup podatnikow
wykonujacych ustugi.

3. Gotowos$¢ odbiorcow instytucjonalnych do wymiany starych kas na nowe wraz
z dodatkowymi urzadzeniami wspomagajacymi sprzedaz.

Pkt. 8 W przypadku gdy skrocone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu lub
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, raport
kwartalny zawiera odpowiednio opinie o badaniu lub raport z przeglqdu tego skroconego
sprawozdania finansowego.

Prezentowany raport za IV kwartal 2005 r. nie podlegal przegladowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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