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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2009  |pdtrocze /2008 potrocze / 2009  [potrocze /2008
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB | pétrocze 2009/ |
poétrocze 2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw 32 236,00 32 178,00 7 136,00 7 123,00
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 3216,00 4 418,00 712,00 978,00
111. Zysk (strata) brutto 2 917,00 -2 387,00 646,00 -528,00
V. Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2 291,00 -3 276,00 507,00 -725,00
V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -19,00 2 579,00 -4,00 577,00
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -718,00 -1 072,00 -161,00 -240,00
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -389,00 -1 853,00 -87,00 -415,00
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -1126,00 -346,00 -252,00 -77,00
IX. Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,33 0,01 0,07 0,00
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 30.06.2009/31.12.2008
X. Aktywa razem 57 021,00 56 124,00 12 758,00 12 557,00
XI. Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 6 568,00 6 297,00 1 469,00 1 409,00
XIl. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 10 622,00 11 854,00 2 376,00 2 652,00
XllIl. Kapitat wtasny 39 831,00 37 973,00 8 912,00 8 496,00
XIV. Kapitat zaktadowy 22 143,00 22 143,00 4 954,00 4 954,00
XV. Liczba akcji 16 137 050,00 16 137 050,00 16 137 050,00/ 16 137 050,00
XVI. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,47 2,35 0,55 0,53
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB | potrocze 2009/ | pétrocze 2008
XVII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 28 071,00 27 035,00 6 214,00 5 985,00
XVIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3 343,00 4792,00 740,00 1061,00
XIX. Zysk (strata) brutto 3 336,00 -5 911,00 738,00 -1 308,00
XX. Zysk (strata) netto 2 650,00 -6 850,00 587,00 -1 516,00
XXI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 172,00 3 030,00 38,00 678,00
XXII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -700,00 -1 067,00 -157,00 -239,00
XXIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -568,00 -2 460,00 -127,00 -550,00
XXIV. Przeptywy pieniezne netto, razem -1 096,00 -497,00 -245,00 -111,00
XXV. Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,40 -0,31 0,09 -0,07

Komisja Nadzoru Finansowego




ELZAB PSr

WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 30.06.2009/31.12.2008

XXVI. Aktywa razem 56 976,00 55 176,00 12 747,00 12 345,00
XXVII. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 5 654,00 5 885,00 1 265,00 1317,00
XXVIII. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 7 980,00 8 606,00 1785,00 1925,00
XXIX. Kapitat wtasny 43 342,00 40 685,00 9 697,00 9 103,00
XXX. Kapitat zakkadowy 22 143,00 22 143,00 4 954,00 4 954,00
XXXI. Liczba akcji 16 137 050,00 16 137 050,00 16 137 050,00/ 16 137 050,00
XXXII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,69 2,52 0,60 0,56

2009 r. i I potrocze 2008 r.

Wybrane dane dotyczace pozycji rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienigznych prezentowane sa za I potrocze

'Wybrane dane dotyczace pozycji bilansowych prezentowane sa wg stanu na 30.06.2009 r. i na 31.12.2008 r.

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego dane te nalezy odpowiednio

opisac.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec poétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co

nalezy odpowiednio opisa¢.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego,

spotce prowadzgcej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik

Opis

1 Elzab raport.pdf

Raport biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego sprawozdania
finansowego ELZAB SA

2 Grupa ELZAB raport.pdf

Raport biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy ELZAB

3 Os$wiadczenie Zarzadu - praw sporz spraw | p. 2009.pdf

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdan
finansowych

4 Oswiadczenie Zarzadu - wybor audytora | p. 2009.pdf

IOswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
lsprawozdan finansowych

5 Grupa ELZAB Wstep PSr2009.pdf

prowadzenie do sprawozdania finansowego

6 GRUPA ELZAB cze& finansowa PS 2009.PDF

ISkonsolidowane sprawozdanie finansowe - cze$¢ tabelaryczna

7 Sprawozdanie Zarzadu Grupa ELZAB PS 2009.pdf

Komentarz Zarzadu

8 Skrocone sprawozdanie finansowe ELZAB SA.PDF

ISkrdcone sprawozdanie finansowe ELZAB SA

9 Spotki wytaczone z konsolidacji.pdf

Dane finansowe podmiotéw wytgczonych z konsolidacji

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2009-08-31 Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu
2009-08-31 Werzy Biernat iceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
2009-08-31 Werzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO

PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
2009-08-31 Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy

Komisja Nadzoru Finansowego



RAPORT
BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU $SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZAKY.ADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH
ELZAB SPOELKA AKCYJNA
W ZABRZU

ZA OKRES
OD 1STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

KATOWICE, SIERPIEN 2009 ROK




R

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

DLA ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A. W ZABRZU

Dokonatem przegladu zataczonego srodrocznego sprawozdania finansowego Zaltadow Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu obejmujacego:

sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujace sume
56.976 tys. ztotych,

sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku wykazujace catkowite
dochody ogdtem w wysokosci 2.657 tys. zfotych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku wykazujace
zwickszenie kapitatu wlasnego o sume 2.657 tys. zlotych,
sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku wykazujace
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 1.096 tys. ztotych,

informacje dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzitem stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce. Normy te naktadaja
na mnie obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana

pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonatem gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych za finanse 1 ksiegowosc
Spotki.



R

Zakres 1 metoda przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego w sposéb istotny rézni sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnoSci rocznego sprawozdania

finansowego, dlatego nie moge wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Dokonany przeze mnie przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Spotki na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku,
zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejska 1 majacymi zastosowanie

do sprawozdawczosci §rddroczne;.

Ponadto informuje, iz po dacie Srodrocznego sprawozdania finansowego Sad Rejonowy w Gliwicach wpisat
w Krajowym Rejestrze Sgdowym informacje o potaczeniu w trybie art. 492 §1 w zwiazku z art. 516 §1, §5 1 §6
Kodeksu spotek handlowych, przez przeniesienie catego majatku Spétki Medesa Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia na Spétke Zaktady Urzadzen Komputerowych Elzab Spétka Akeyjna,

) Kancelaria Porad Finansows - Ksiggowych
Biegty rewident: , drPiotrRojek
Spitka 3 ograniczong adpowiedsialuosiia
40-954 Katowice, ul. Powstancow 34
Podpiiot wpisany na liste podmiotiw uprawnionych do
badania sprawozdaii fingmgowych pod nr 1695

idgtych rewidentow i
pod nr 6150 Prezes
dr PiotrRojek

Katowice, dnia 5 sierpnia 2009 roku



RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

GRUPY KAPITAL.OWE]
ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB
S.A. W ZABRZU

ZA OKRES
OD 1STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

KATOWICE, SIERPIEN 2009 ROK
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2009 ROKU

DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A. W ZABRZU

Dokonatem przegladu zataczonego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu obejmujacego:
e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2009 roku, wykazujace sumg
57.021 tys. ztotych,
e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku
wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci 2.281 tys. zfotych,
e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu {Jviasnego O sume 1.858 tys. zfotych,
e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 1.126 tys. ztotych,
e informacje dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone metoda petna.
Za sporzadzenie i prezentacje tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.
Moim zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzitem stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz norm wykonywania
zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdéw w Polsce. Normy te naldadaja
na mnie obowiazek zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana

pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowoscl.

Przegladu dokonatem gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe
oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢
Spotki.



R

Zakres 1 metoda przegladu srodrocznego sprawozdania finansowego w sposob istotny rdzni sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie moge wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Dokonany przeze mnie przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym srodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie 1jasno sytuacje
majatkowa 1 finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jej wynik finansowy za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej] oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogltoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej w ksztatcie zatwierdzonym przez

Uni¢ Europejska 1 majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci srodrocznej.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
Biegly rewident: , drPiorRojek
Spitka 3 ograniczonq edpowiedzialnosdq
40-954 Katowice, ul. Powstascow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozzdai fighnNpwych pod nr 1695

wpisany do reje¥tru biegfych rewidentow

pod nr 6150

dr Piotr Rojek

Katowice, dnia 26 sierpnia 2009 roku



OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
Ul. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z § 89 ust.1 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych o$wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy rozszerzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB oraz prezentowane w nich dane
poréwnywalne, zawierajace skrocone sprawozdanie ELZAB S.A., sporzadzone zostalo
zgodnie z obowiazujacymi w Grupie Kapitalowej zasadami rachunkowo$ci 1 zasadami
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa) z uwzglednieniem zasady istotno$ci oraz, ze w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny
odzwierciedla sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spotki oraz Grupy
Kapitalowe;.

Ponadto o$§wiadczamy, ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELZAB
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagni¢¢ Spotki i Grupy oraz jej sytuacji, w tym takze
prawdziwy opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Jerzy Malok — Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu



OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
UL. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z § 89 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych o$wiadczamy, ze w oparciu o § 21 ust.2 pkt. 9 Statutu Spotki wybdr podmiotu
do badania sprawozdan finansowych ELZAB S.A. 1 Grupy Kapitalowej ELZAB,
dokonujacego przegladu prezentowanego rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ELZAB oraz skroconego sprawozdania finansowego ELZAB S.A. za
I pétrocze 2009 r. zostat dokonany przez Radg Nadzorcza ELZAB S.A.

Naszym zdaniem, Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0., ul.
Powstancow 34, 40-954 Katowice oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu speiniaja
warunki do wydania bezstronnego 1 niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie =z
obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Eugeniusz Pajaczek - Prezes Zarzadu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu



Grupa Kapitatlowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2009 r. (w tys. PLN)

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skitad Grupy kapitatlowej ELZAB

Sktad Grupy ELZBA S.A. nie ulegt zmianie od konca 2008 r.
Zakres dziatalnosci Grupy Kapitatlowej zostat przedstawiony we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 r.

W dniu 04.08.2009 r. ELZAB S.A. otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 31.07.2009 r. o potaczeniu Spotek
ELZAB S.A. 1 MEDESA Sp. z o.0.

Potaczenie zostalo dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 w zwiazku z art. 516 §1; §5 1 §6 Kodeksu
Spotek Handlowych przez przeniesienie calego majatku Spotki MEDESA Sp. z o0.0. na Spotke
ZUK ELZAB S.A.

Skiad Grupy Kapitalowej ELZAB w I pélroczu 2009 r.
Podmiot dominujacy — ELZAB S.A.

Podmioty zalezne:

- GENEZA SYSTEM S.A.

- MEDESA Sp. z o.0.

- MICRA METRIPOND KFT

- ELZAB SOFT Sp. z o.0.

- Przedsigbiorstwo Informatyczne ORHMET Sp. z o0.0.

Zgodnie z MSR 27 skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowaé powinno wszystkie
jednostki zalezne. ELZAB S.A. wylaczyt z konsolidacji ELZAB SOFT Sp. z 0.0. oraz ORHMET
Sp. z o0.0., poniewaz w $wietle jednej z cech jakosSciowych sprawozdania finansowego
sporzadzonego wg MSR, ktora stanowi istotno$¢, pominigcie tej informacji nie wptynie na decyzje
inwestoroOw, podejmowane na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego z pominigciem tych Spotek.

Skrocone sprawozdania finansowe wymienionych podmiotow stanowia zalacznik do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2009 r.

Wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek 7 grupy kapitalowej, jezeli jest oznaczony,

ELZAB S.A. oraz podmioty Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

W miesigcu grudniu 2008 r. podjgta zostala przez Zarzad Spodtki decyzja o zamiarze potaczenia
ELZAB S.A. 1 MEDESA Sp. z 0.0. W miesiacu styczniu 2009 r., uchwata Zarzadu, przyj¢ty zostat
plan potaczenia Spotek. NWZ w dniu 29 kwietnia 2009 r. podjglo uchwal¢ w sprawie potaczenia
spotek poprzez przeniesienie na Spotke ELZAB S.A. catego majatku Spotki MEDESA Sp. z o.o.
ELZAB S.A. jest jedynym wspolnikiem MEDESA Sp. z 0.0. W dniu 31.07.2009 r. Sad Rejonowy
w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie
o rejestracji potaczenia.



Grupa Kapitatlowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2009 r. (w tys. PLN)

Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i porownywalne skonsolidowane dane finansowe

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 r.

obejmuje:

. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwiec 2009 r. Dane porownywalne przedstawiaja stan na
dzien 31 grudnia 2008 r.,

o rachunek zyskow 1 strat, rachunek przeplywdéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2009 r. Dane pordwnywalne obejmuja okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.,

. zmiany na kapitale za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. Dane porownywalne
obejmuja okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej oraz spotek zaleznych jest rok kalendarzowy.
Wszystkie podmioty Grupy Kapitalowej ELZAB sporzadzaja sprawozdania finansowe na taki sam
dzien bilansowy.

W dniu 28.08.2009 r. Zarzad ELZAB S.A. podjal uchwalg¢ o zatwierdzeniu rozszerzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji.

Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitalowej w dajqcej
sie¢ _przewidzie¢ przyszlosci _oraz czy _nie _istnieja _okolicznosci _wskazujace na__zagroZenie
kontynuowania dzialalnosci,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2009 r. zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez wszystkie podmioty Grupy Kapitatowe;,
poza MEDESA Sp. z 0.0. 0 czym mowa wyzej, w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Wskazanie, czyv w__ przedstawionym _skonsolidowanym _sprawozdaniu _ finansowym _ lub
porownywalnych skonsolidowanych danych _finansowych dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania o skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych lub sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore prezentowane sq skonsolidowane

sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe,

Opinie niezaleznych bieglych rewidentow z przegladu sprawozdan finansowych podmiotéw
wchodzacych w sktad Grupy ELZAB nie zawieraly zastrzezen.
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Przeksztalcenie skonsolidowanego sprawozdania finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu i nie wprowadzono zmian
bedacych wynikiem korekt z tytulu zmian zasad rachunkowosci.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzqdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skonsolidowanych danych porownywalnych,

1. Informacje wste¢pne

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe w oparciu o =zasad¢ kosztu
historycznego.

Waluta funkcjonalna 1 waluta prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego oraz
danych objasniajacych jest PLN.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazywane sa w tys. zl.
Moze wystapi¢ przypadek podawania danych z wigksza doktadnoscia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1 poétrocze 2009 r. oraz okres porownywalny I
potrocza 2008 r. sporzadzone zostato z uwzglednieniem zasad MSSF, ktore obejmuja standardy
1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz
Staty Komitet ds. Interpretacji.

Sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

W prezentowanych okresach nie wystapily zmiany zasad rachunkowos$ci i sprawozdania te sa
poréwnywalne.

ELZAB S.A. jako podmiot dominujacy oraz Spotki GENEZA SYSTEM S.A. 1 MEDESA Sp. z o.0.
do prowadzenia ksiag rachunkowych, polityki rachunkowos$ci oraz sporzadzania jednostkowych
sprawozdan finansowych stosuje regulty okreslone w MSR/MSSF.

MICRA METRIPOND KFT, pomimo podj¢tej przez Walne Zgromadzenie uchwaly o prowadzeniu
ksiag rachunkowych i sporzadzaniu sprawozdania finansowego wg zasad MSR/MSSF, z uwagi na
obowiazujace przepisy na Wegrzech prowadzi ksiggi rachunkowe oraz sporzadza sprawozdanie
finansowe wg wegierskich standardéw rachunkowosci 1 przeksztatca je do zasad MSR/MSSF.
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2. Aktywa trwale (dlugoterminowe)

2.1. Rzeczowe aktywa trwale obejmuja $rodki trwate i1 naktady na s$rodki trwale w budowie,
ktére utrzymywane sa przez Spotki Grupy ELZAB w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym, przy dostawach towaréw i1 $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umow najmu lub w celach administracyjnych o przewidywanym okresie
wykorzystania dtuzszym niz 1 rok, z ktéorych wg przewidywan Grupa ELZAB osiagnie w
przysztosci korzysci ekonomiczne.

Do ewidencji, ustalania wartosci bilansowej oraz ustalania odpisOw amortyzacyjnych
1 aktualizujacych z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwalych stosuje si¢ postanowienia
MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwate) oraz MSR 36 (Utrata warto$ci aktywow).

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja:
— budynki, budowle,
— maszyny i1 urzadzenia,
— $rodki transportu,
— pozostate srodki trwate,
~  grunty,
— maszyny i urzadzenia w budowie wymagajace montazu oraz $rodki trwate w budowie.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow
wyceniane sa W cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy powigkszona o koszty zwiazane z zakupem
poniesione do dnia przekazania $rodka trwatego do uzywania (np. koszty transportu, zatadunku,
wytadunku, ubezpieczenia w transporcie, montazu, instalacji 1 uruchomienia, optat notarialnych,
koszty finansowe, cto i podatki).

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wartos¢, w cenach nabycia, zuzytych do wytworzenia $rodka
trwatego rzeczowych sktadnikow majatku, ustug obcych, kosztow wynagrodzen, odsetek i prowizji i
innych kosztow dajacych si¢ przyporzadkowaé do wartosci wytworzonego Srodka trwalego
poniesionych do dnia przekazania $rodka trwatego do uzytkowania.

Do wartosci poczatkowej zalicza si¢ rodwniez uzasadniona cze$¢ kosztow finansowania
zewngtrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej $rodkow trwatych wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spotki a koszty
poniesione na modernizacje mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostale wydatki ponoszone
na naprawg i konserwacj¢ srodkow trwatych odnosi si¢ w cigzar rachunku zyskow i strat w okresach
sprawozdawczych, w ktorych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwate sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacije nalicza sig
metoda liniowa.

Na dzien bilansowy $rodki trwate wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytulu trwatej
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utraty wartos$ci.

Przyje¢to nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup §rodkow trwatych:
— budynki, budowle — od 10 do 40 lat,

— maszyny 1 urzadzenia -od 2 do 20 lat,

— $rodki transportu — od 2,5 do 8 lat,

— pozostate $rodki trwate — od 2 do 10 lat.

W MICRA METRIPOND KFT okres amortyzacji budynkéw wynosi 100 lat.

Z uwagi na nieistotno$¢, srodki trwate o okresie uzytkowania dtuzszym niz 1 rok:

— amortyzuje si¢ w 100% w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich warto$¢
poczatkowa jest wyzsza niz 1 000 zt i nizsza niz 3 500 zi,

— odnosi sig¢ w 100% w koszty zuzycia materialbw w momencie przekazania ich do uzytkowania,
jesli ich warto$¢ poczatkowa nie przekracza 1 000 zt. Ewidencja ilosciowa tych $rodkow trwatych
prowadzona jest na koncie pozabilansowym.

W MICRA METRIPOND KFT $rodki trwate o warto$ci nizszej niz 50 000 HUF amortyzowane sa
jednorazowo w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Amortyzacja $rodkow trwatych odnoszona jest w koszty dziatalnos$ci podstawowej poza
amortyzacja dzierzawionych powierzchni, ktora odnoszona jest w pozostale koszty operacyjne.

W momencie zbycia $rodkow trwalych warto$¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa
wyksiggowywane a wynik zbycia jest odnoszony w cigzar pozostatych przychodéw lub kosztow
operacyjnych.

Wynik na zbyciu $§rodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem jako zysk lub strata ze
zbycia.

Leasing

Umowg leasingu, w ramach ktorej zasadniczo catos$¢ ryzyka 1 wszystkie pozytki z tytutu korzystania
przystuguja leasingobiorcy, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego
ujmuje si¢ w aktywach z dniem rozpoczgcia leasingu wedhlug nizszej z dwoch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazda optate leasingowa dzieli si¢ na kwotg pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwot¢ kosztow
finansowych. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w rachunku
zyskow 1 strat przez okres leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu
finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania podobnych aktywow wiasnych z
uwzglednieniem wartosci koncowe;.

Leasing, przy ktorym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkéw z tytulu wlasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od
leasingodawcy (finansujacego) rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Leasing wystgpuje w ELZAB S.A. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celow podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, sa umowami leasingu operacyjnego.

Przeksztatceniu dla celow bilansowych w umowy leasingu finansowego podlegaja tylko umowy
istotne.
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2.2. Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy wynika z wystgpujacej na dzien nabycia nadwyzki ceny nabycia jednostek zaleznych
nad cena nabycia identyfikowalnych sktadnikow aktywow 1 pasywow tej jednostki.

Warto$¢ firmy wykazywana jest jako skladnik dlugoterminowych aktywow trwatych i1 na koniec
roku podlega ocenie pod katem utraty wartosci. Utrata wartosci ujmowana jest w rachunku zyskow
1 strat 1 nie podlega odwrdceniu w nastgpnych okresach.

2.3. Wartosci niematerialne obejmuja aktywa, ktore nie posiadaja postaci fizycznej, sa mozliwe do

zidentyfikowania, pozostaja pod kontrola jednostek Grupy ELZAB w wyniku zdarzen zaistnialych

w przesztosci oraz z ktoérych wg przewidywan Grupa ELZAB osiagnie w przysztosci korzysci

ekonomiczne.

Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne, ze

Grupa ELZAB osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé danemu

sktadnikowi aktywow oraz mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego

sktadnika aktywow.

Do ewidencji, ustalania wartosci na moment poczatkowego ujecia, ustalania odpisow

amortyzacyjnych 1 aktualizujacych stosuje si¢ postanowienia MSR 38 (Wartosci niematerialne) i 36

(Utrata wartosci aktywow).

Warto$ci niematerialne obejmuja:

- wartos$ci niematerialne powstale w wyniku prowadzenia przez ELZAB S.A. we wilasnym
zakresie prac rozwojowych, po spetnieniu nast¢pujacych warunkow:

- istnieje mozliwo$¢ ukonczenia pracy rozwojowej tak aby nadawata si¢ do uzytkowania lub
sprzedazy,

- istnieja mozliwe do udowodnienia przestanki zamiaru ukonczenia pracy rozwojowej oraz
jej uzytkowania lub sprzedazy,

- praca rozwojowa bgdzie mogta by¢ uzytkowana lub sprzedana,

- znany jest sposob w jaki praca rozwojowa bedzie wytwarzala prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajace dzigki pracy rozwojowe;j
lub na sama pracg rozwojowa),

- dostepne sa srodki techniczne 1 finansowe, niezbedne do ukonczenia pracy rozwojowej oraz
jej uzytkowania lub sprzedazy,

- istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw na prace rozwojowa.

W/w kryteria stosuje si¢ wobec naktadow poczatkowych i1 kosztow ponoszonych w terminie

pOzniejszym.

- inne warto$ci niematerialne - autorskie prawa majatkowe 1 pokrewne do praw majatkowych,
prawa do wynalazkow, patentow, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych i licencji, know-
how,

- prace rozwojowe w toku.

Naktady niespelniajace w/w warunkdéw ujmowane sa jako koszty biezacego okresu w rachunku
zyskow 1 strat.

Zasadnicza kwota warto$ci niematerialnych wystepuje w ELZAB S.A.

Warto$ci niematerialne w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow wyceniane sa w koszcie
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wytworzenia lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wszystkie naklady, ktore moga by¢ bezposrednio
podporzadkowane czynnos$ciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywow do
uzytkowania w sposob zamierzony przez kierownictwo. Do kosztow wytworzenia warto$ci
niematerialnych zaliczane sa: materialy 1 ustugi wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu
sktadnika warto$ci niematerialnych, koszty $wiadczen pracowniczych, uzasadnione koszty
finansowania zewngtrznego i inne koszty bezposrednio zwigzane z przygotowaniem skladnika
aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu uwzgledniajaca clo importowe, podatki zawarte w cenie
niepodlegajace odliczeniu, oraz inne naktady zwiazane z przygotowaniem skladnika wartosci
niematerialnych do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wykazywane sa wg kosztu wytworzenia lub ceny
nabycia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytulu
trwatej utraty warto$ci.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ metoda liniowa.

Okresy amortyzacji odzwierciedlaja okresy ekonomicznej uzytecznosci warto$ci niematerialnych i
WYnosza:

- koszty prac rozwojowych — 3-5 lat,

- inne wartosci niematerialne — 2 lata.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odnoszona jest w biezace koszty dziatalno$ci podstawowe;.
Warto$ci niematerialne o warto$ci nizszej niz 3.500 zl, z uwagi na nieistotno$¢, moga obciazy¢
koszty biezacego okresu lub by¢ jednorazowo umorzone.

2.4. Dlugoterminowe aktywa finansowe.

Dhugoterminowe aktywa finansowe obejmuja posiadane udziaty i akcje w innych podmiotach,
utrzymywane przez Grupg w celu uzyskania korzy$ci z tytutu zmiany ich warto$ci lub innych
pozytkow, w tym takze z tytulu dywidendy oraz sprzedazy. Sa to udzialy w jednostkach
nienotowanych na gietdzie.

Udzialy i akcje wykazywane sa wg ceny nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace.
Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystgpuja obiektywne dowody na to, ze
sktadniki aktywow finansowych utracity warto§¢ poprzez poroéwnanie aktywdéw netto lub czgsci
aktywow netto podmiotow z wartoscia posiadanych udziatow lub akc;ji.

Ewentualny odpis aktualizujacy zaliczany jest do kosztow finansowych.

Jesli z dostateczna pewnoscia stwierdzone zostanie ustanie przyczyn, z powodu ktérych dokonano
odpisu aktualizujacego, dokonane zostanie odwrocenie odpisu aktualizujacego, w czgsci badz w
catosci, poprzez uznanie przychodow finansowych do kwoty nie wyzszej anizeli cena nabycia
aktywow.

2.5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi przejsciowymi
roznicami, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Ujemne rdznice przejsciowe wystepuja wowcezas gdy warto$¢ ksiggowa aktywow jest nizsza od ich
wartosci podatkowej a wartos¢ ksiggowa pasywow jest wyzsza od ich wartosci podatkowe;.



Grupa Kapitatlowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2009 r. (w tys. PLN)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku ujmuje si¢ jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

2.6. Dlugoterminowe naleznosci

Do aktywéw trwatych zalicza si¢ naleznosci, z wyltaczeniem nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug, o
terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Prezentowane w tej pozycji naleznosci obejmuja naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow
finansowych. Naleznosci te objete sa uktadem 1 sptacane w ratach.

Z uwagi na nieistotno$¢ naleznosci te nie zostaly zdyskontowane.

3. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

3.1. Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,,Zapasy”, zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty
1 surowce zuzywane w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Zapasy wykazywane sa w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace.

Zapasy sa wyceniane wedtug cen ich zakupu lub po koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy zapasy przeznaczone do sprzedazy wykazywane sa w wartosci nie wyzszej od
mozliwych cen sprzedazy netto.

Cena zakupu to cena skladnika aktywoéw, obejmujaca kwot¢ nalezna sprzedajacemu bez
podlegajacego odliczeniu podatku od towaréow i ushug, a w przypadku importu powigkszona
o obciazenia o charakterze publicznoprawnym oraz obnizona o rabaty, upusty i inne podobne
zmniejszenia i odzyski.

Odpisy aktualizujace zapasy tworzy si¢ w zwiazku z utrata ich wartosci, celem doprowadzenia
warto$ci zapasOw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania. Odpisy zaliczane sa w cig¢zar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Natomiast rozwiazanie odpisu wartosci zapasOw ujmowane jest
jako zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych.

Prezentacja odpisoOw aktualizujacych zapasy w rachunku zyskow i strat nastgpuje per saldem
odpowiednio w ramach kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw i w wartosci sprzedanych
towarow 1 materiatow.

Warto$¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow obrotowych objetych odpisem
aktualizujacym.

Przychod 1 rozchod materialéw i towarow odbywa si¢ wg rzeczywistych cen nabycia zgodnie
z zasada — FIFO.

Koszty zakupu odnoszone sa w koszty okresu w momencie ich poniesienia gdyz nie sa znaczace i
nie znieksztatcaja rzetelnego wyniku Spoftki.

Wyroby gotowe wyceniane sa wedtug cen ewidencyjnych opartych na planowanym technicznym
koszcie wytworzenia.

Rozchdéd wyrobdéw gotowych odbywa sig¢ metoda FIFO.

Produkcja w toku wyceniana jest wg technicznego kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
materialowe, robocizng, obrobke obca oraz koszty wydziatowe.

Nie obejmuje si¢ ewidencja magazynowa materiatdw biurowych, $rodkdéw czystosci, paliw
ptynnych 1 olejéw zuzywanych bezposrednio w transporcie, itp. Materialty te odnoszone sa
bezposrednio w koszty zuzycia wedtug odpowiednich stanowisk kosztow.
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Niskocenne $rodki trwate (drobny sprzet, narzedzia itp.) traktuje si¢ jak materiaty, odpisujac ich
wartos¢ jednorazowo w koszty zuzycia i wprowadza si¢ dla celow kontrolnych do ewidencji
ilosciowej na konta pozabilansowe, wg 0s6b materialnie odpowiedzialnych.

Na koniec kazdego miesigca dokonywana jest analiza stanu zapaséw pod katem ich przydatnosci.
Ocena przydatno$ci zapasow stanowi gldwne kryterium brane pod uwage przy ustalaniu odpisow
aktualizujacych.

3.2. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace
wartos$¢ naleznosci.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci nastgpuje w chwili, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Spotka nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych
z pierwotnych warunkow naleznosci, a okres przeterminowania wynosi powyzej 180 dni.

W MICRA METRIPOND KFT i GENEZA SYSTEM S.A. w uzasadnionych przypadkach odst¢puje
si¢ od tej zasady.

Spotki tworza odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci dla konkretnych kontrahentow po uprzedniej
ich analizie z uwzglednieniem przestanek co do realnosci zaptaty. Spotka moze rowniez tworzy¢
odpisy aktualizujace zbiorczo na liczne ale mate kwoty naleznosci.

Decyzje o objeciu odpisem aktualizujacym naleznosci podejmuje Zarzad.

Odpis aktualizujacy naleznosci odnosi si¢ w cig¢zar pozostatych kosztow operacyjnych. Rozwiazanie
wartosci odpisu aktualizujacego zwigksza pozostate koszty operacyjne. Prezentacja odpisow
aktualizujacych w rachunku zyskéw 1 strat nastepuje per saldem odpowiednio w ramach kosztow
sprzedazy dzialalno$ci podstawowe;.

Spotka kierujac si¢ istotnoscia, dokonuje dyskonta naleznosci ktérych ptatnos¢ roztozona zostata na
raty.

Na koniec kazdego miesiaca naliczane sa odsetki od zaptaconych naleznos$ci przeterminowanych,
jesli opoznienie w ptatnosci jest wigksze niz 30 dni.

Jesli kwota odsetek od zaptaconych przez danego kontrahenta faktur jest mniejsza od 50 zt to
odstgpuje si¢ od jej ksiggowania. Naliczone odsetki na dzien zaptaty moga by¢ w uzasadnionych
wzgledami handlowymi przypadkach umorzone decyzja Prezesa Zarzadu.

Na koniec roku obrotowego naliczane sa odsetki od wszystkich nieuregulowanych naleznosci.

W przypadkach uzasadnionych wzgl¢dami handlowymi (jak wyzej) Spotki moga podjac decyzj¢ o
catkowitym lub czg$ciowym odstapieniu od naliczania odsetek niektérym kontrahentom.

Jesli kwota odsetek od niezaptaconych przez danego kontrahenta faktur na dzien bilansowy jest
mniejsza od 50 zl, to odstgpuje si¢ od jej ksiggowania i obciazania kontrahenta.

W przypadku zawierania z kontrahentami porozumien o ratalnej splacie naleznosci, w zakresie
naliczania odsetek stosuje si¢ dwie metody postgpowania:

e Do kwoty nalezno$ci objetych sptata ratalna doliczane sa odsetki za caly okres
przeterminowania do momentu sptaty. W przypadku terminowe;j sptaty naleznosci objgtych
porozumieniem moze zosta¢ podjeta decyzja o czg§ciowym zmniejszeniu naliczonych
odsetek,

e Do kwoty naleznos$ci objetych splata ratalng nie nalicza si¢ odsetek pod warunkiem realizacji
sptat nalezno$ci w terminach wynikajacych z porozumienia. W przypadku opdznien w
splacie naleznos$ci objgtych porozumieniem naliczane sa odsetki za caly okres
przeterminowania do momentu zaplaty.
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3.3. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja poniesione wydatki, ktore dotycza okreséw
nastgpujacych po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono. Ujmowane sa w wartosci
poniesionych wydatkow i rozliczane w czasie. Obejmuja rowniez, rozliczane w okresie umowy,
optaty wstepne poniesione w zwiazku z zawartymi umowami leasingu.

3.4. Krotkoterminowe aktywa finansowe - Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Krotkoterminowe aktywa finansowe stanowia weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu
powyzej 3 miesigcy.

Srodki pienigzne obejmuja aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych i walut obcych w kasie
1 na rachunkach bankowych.

Krajowe srodki pieni¢zne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

MICRA METRIPOND KFT $rodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy
wycenia po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Wegierski.

Roznice kursowe powstate w zwiazku z wycena na dzien bilansowy S$rodkow pieni¢znych
wyrazonych w walutach ujmuje si¢ nastgpujaco:

- dodatnie roznice kursowe zalicza si¢ do przychodoéw finansowych,

- yjemne rdznice kursowe zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

W pozycji srodkow pienigznych i innych aktywow pienigznych wykazywane sa rowniez weksle
kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy.

Do weksli stosuje si¢ zasady ewidencji i wyceny takie jak do naleznosci z tytutu dostaw.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych wykazywane sa tacznie z odsetkami, ktore odnoszone
sa w przychody finansowe. Odsetki od srodkow ZFSS zwickszaja ten fundusz.

W sprawozdaniu z przeplywow pienieznych $rodki pienigzne roznia si¢ od wykazanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej o réznice kursowe z wyceny bilansowe;.

4 Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy to aktywa, ktérych
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (MSSF 5 Aktywa przeznaczone do
sprzedazy). Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy
jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostgpny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow dlugoterminowych do zbycia zaktada zamiar
Spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji
aktywow.

W stosunku do aktywow przeznaczonych do zbycia zaprzestaje si¢ dokonywania odpisow
amortyzacyjnych.

Wycena aktywow dlugoterminowych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy nastgpuje
w kwocie nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia.
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5. Kapital wlasny
Kapital wlasny grupy kapitatowej obejmuje nast¢pujace pozycje:

Kapital zakladowy Grupy Kapitalowej ujmuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie jednostki
dominujacej, wpisanej w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Akcje whasne obejmuja warto$¢ skupionych przez ELZAB S.A. akcji wlasnych w celu umorzenia.
Warto$¢ ta zmniejsza kapitat wlasny Grupy ELZAB.

Kapital zapasowy zaprezentowany jest w kwocie odpowiadajacej kapitalowi zapasowemu
podmiotu dominujacego.
Kapitat zapasowy obejmuje:

- kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sa
nadwyzki osiagnig¢te przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja
akciji,

- kapitat zapasowy — tworzony z odpiséw zysku za kolejne lata obrotowe,

- kapital z aktualizacji wyceny srodkow trwatych.

Roéznice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdania finansowego spotki MICRA
METRIPOND KFT prezentowanego w HUF.

Zyski zatrzymane, w tym:

- skumulowane zyski i straty z lat ubieglych obejmuja kapitat z aktualizacji srodkow trwalych
oraz skutki przejscia na zasady Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Ponadto pozycja
ta obejmuje wszystkie korekty konsolidacyjne lat ubiegtych.

- zysk netto biezacego okresu z uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne z poprzednich okreséw prezentowane sa w pozycji skumulowanych zyskow
1 strat z lat ubieglych.

W zestawieniu zmian w kapitale wlasnym wyodrgbniono zmiany wynikajace z transakcji
dokonywanych z wiascicielami kapitatu wiasnego, dziatajacymi w ramach przystugujacych im
uprawnien oraz inne catkowite dochody.

6. Zobowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe.

6.1. Rezerwy.

Podmioty Grupy ELZAB tworza rezerwy gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego do zaptaty
zobowiazania. Musi istnie¢ wigksze prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkow w
celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz Ze nie bgdzie wymagany, oraz gdy jego wielkos¢ da si¢
wiarygodnie oszacowac.

Koszty rezerw, w zaleznosci od ich rodzaju, wykazywane sa w odpowiedniej kategorii kosztow.
Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czgs¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy mozna bgdzie odzyska¢ od osoby trzeciej, naleznos$¢ t¢ ujmuje si¢ jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie 1 da si¢ ja
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wiarygodnie wycenic.
Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania
szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze.

Pracownicy niektorych podmiotow Grupy ELZAB nabywaja prawo do wyplaty $wiadczen po
nabyciu okreslonych do tych $wiadczen uprawnien.

Spotki tworza rezerwy na te $wiadczenia. Szacunkoéw nagrod jubileuszowych oraz odpraw
emerytalno-rentowych dokonuje niezalezny aktuariusz.

Ponadto Spoéiki tworza rezerwy na zalegle urlopy wypoczynkowe, ktorych warto$¢ szacuje sig
w oparciu o zasady ustalania ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze odnoszone sg w ci¢zar pozostatych kosztow operacyjnych.
Spotki dokonuja szacunkoéw rezerw na premie uzaleznione od wynikoOw w zakresie przychodow ze
sprzedazy oraz wynikoéw finansowych, wyptacane po okresie ktorego dotycza.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, ktére spowoduja w przyszlo$ci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego. Dodatnie roznice przejsciowe wystepuja wowczas gdy wartos¢ ksiggowa aktywow
jest wyzsza od ich warto$ci podatkowej a warto$¢ ksiggowa pasywow jest nizsza od ich wartosci
podatkowe;.

6.2. Kredyty bankowe

Kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sa wedlug warto$ci godziwej uzyskanych S$rodkow
pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednio zwiazane z ich uzyskaniem. W okresach
kolejnych kredyty bankowe wyceniane sa wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty dyskonta nie sa uwzgledniane w ksiggach 1 w
sprawozdaniu finansowym.

Grupa ELZAB jako kredyty dilugoterminowe traktuje kredyty, ktorych termin splaty zapada w
okresie pdzniejszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

6.3. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac
od dnia bilansowego, przypada w okresie krotszym niz 12 miesigcy. Zobowiazania z tytutu dostaw
1 ustug wykazywane sa w bilansie, bez wzgledu na termin ich wymagalnosci, jako zobowiazania
krétkoterminowe.

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale zobowiazania sa ujmowane wedlug kosztu
historycznego. Ewentualne odsetki ujmuje si¢ w momencie otrzymania not od dostawcow.

Pozycja ta obejmuje rowniez zobowiazanie wobec ZFSS.

6.4. Rozliczenia mi¢gdzyokresowe bierne oraz przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okresow stanowia otrzymane $rodki tytulem przysztych §wiadczen.

Do przychodow przysztych okresow zalicza si¢ rowniez zarachowane lecz nieotrzymane przychody
z tytulu $wiadczen, ktore sa uyymowane do przychodow na zasadzie kasowe;.
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7. Zasady sporzadzania rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z calkowitych dochodéw
Rachunek zyskow 1 strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym, w ktorym wykazuje si¢
oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty oraz obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego
z tytuhu podatku dochodowego od os6b prawnych.
W rachunku zyskow i strat wydzielona jest dziatalno$¢ kontynuowana i dziatalno$¢ zaniechana.
Wynik finansowy netto sktada sig z:

- wyniku ze sprzedazy,

- wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

- wyniku z operacji finansowych,

- obowiazkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od 0sob

prawnych.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow korygowany jest odpowiednio o wynik aktualizacji
zapasOw wyrobow gotowych. Warto$¢ sprzedanych towarow i1 materialow uwzglednia wynik
aktualizacji zapaséw towarow 1 materiatow. Wynik aktualizacji naleznosci koryguje koszty
sprzedazy.

W rachunku zyskow i strat wynikowo prezentuje sig:

e w pozostatej dziatalnosci operacyjnej zysk lub strate ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych,

e w dziatalnosci finansowej:

- zysk lub strat¢ ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody lub koszty finansowe,

- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w innych przychodach finansowych,

- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach finansowych.

Sprawozdanie z calkowitych dochodow — obejmuje zysk netto oraz inne catkowite dochody
ujmowane w kapitale wlasnym.

Biezacy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik bilansowy z wylaczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodu w latach
innych anizeli rok obrotowy i takich przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu
i takich kosztow, ktore nigdy nie beda stanowity kosztéw uzyskania przychodu.

Obciazenie z tytulu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace
w danym roku obrotowym.

Roéznice kursowe dla celéw podatkowych obliczane sa wedtug zasad okreslonych w art.15a ustawy
o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Zrealizowane dodatnie rdznice kursowe stanowia przychdd podatkowy a zrealizowane ujemne
roznice kursowe stanowia koszt podatkowy, w zalezno$ci od zmiany kursu waluty obce;j.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w zwiazku z istotnymi przejsciowymi réznicami
migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywoéw i pasywoéw a ich wartoscia
podatkowa.
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw 1 strat oraz w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow wynika ze zmiany stanu aktywow irezerw na odroczony podatek
dochodowy.
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8. Zasady sporzadzania sprawozdania z przeplywow pieni¢znych
Spotka sporzadza sprawozdanie z przeptywow pienigznych metoda posrednia.
W sprawozdaniu z przeptywOw pieni¢znych stosowany jest nastgpujacy podziat dziatalnosci:

Dzialalno$¢ operacyjna, ktoéra obejmuje sprzedaz produktéw, towardow, materiatow 1 ushlug.
Obejmuje ona ogot dziatan, ktorych celem jest osiagnigcie zysku. Warto$¢ przeptywow netto
z dziatalno$ci operacyjnej otrzymuje si¢ poprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycje, ktore
nie spowodowaty przeplywu pieniadza a zostaly ujgte w wyniku oraz o tytuly pieni¢zne dotyczace
innych dziatalno$ci niz dziatalno$¢ operacyjna.
Dzialalno$¢ inwestycyjna obejmuje:
- $rodki pienigzne wydatkowane na nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych,
- wplywy $rodkéw pienieznych uzyskane ze sprzedazy skladnikéw rzeczowych aktywow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych,
- wydatki $rodkow pienigznych na nabycie udziatéw, akcji 1 obligacji oraz papierow
warto$ciowych,
- wplywy srodkow pienigznych ze sprzedazy lub wykupu obcych udziatow, akeji 1 obligacii,
- wydatki z tytutu pozyczek udzielonych innym jednostkom Iub osobom,
- wplywy z tytutu splaty udzielonych pozyczek wraz z odsetkami,
- wplywy z tytulu dywidend uzyskanych od posiadanych akcji i udziatéw oraz odsetek od
lokowanych srodkow pieni¢znych.
Dzialalno$¢ finansowa obejmuje:
- wplywy srodkow pienigznych z zaciagnigtych kredytow bankowych,
- splatg kredytow a takze obstuge kredytow (odsetki),
- wplywy srodkow pieni¢znych z emisji akcji wiasnych,
- wydatki na skup akcji wlasnych,
- wydatki na wyptaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

W sprawozdaniu z przeplywow pienieznych $rodki pienigzne roznia si¢ od wykazanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej o réznice kursowe z wyceny bilansowe;.

9. Transakcje w walutach obcych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych ujmowane sa na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio
po kursie:
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,
- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktorego ustug korzystaja Spotki
w przypadku zaptaty naleznos$ci lub zobowiazan,
- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktorego ustug korzystaja Spotki
w przypadku sprzedazy lub kupna walut.

Roznice kursowe powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walutach obcych jak i z wyceny na
dzien bilansowy odnoszone sa odpowiednio w przychody i koszty finansowe.
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KONSOLIDACJA

Zgodnie z MSR 27 skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowaé powinno wszystkie
jednostki zalezne. ELZAB S.A. wylaczyla z konsolidacji ELZAB SOFT Sp. z 0.0. oraz ORHMET
Sp. z 0.0.

W $wietle jednej z cech jako$ciowych sprawozdania finansowego sporzadzonego wg MSR, ktora
stanowi istotno$¢, pominigcie tej informacji nie wptynie na decyzje inwestoréw, podejmowanych na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego z pominigciem ELZAB
SOFT Sp. z 0.0. oraz ORHMET Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe ELZAB SOFT Sp. z o.o.
stanowia zatacznik do publikowanego raportu.

PRZELICZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MICRA METRIPOND KFT - Wegry

Do przeliczenia sprawozdania finansowego MICRA METRIPOND KFT, wyrazonego w HUF
przyjeto nastgpujace kursy HUF do przeliczenia na PLN:

- do przeliczenia pozycji aktywow 1 pasywow oraz przeptywu $rodkow pienig¢znych Sredni kurs
HUF ogloszony przez NBP na 30.06.2009 r. — 1,641 za 100 HUF,

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow 1 strat za I potrocze 2009 r. $rednia arytmetyczna
srednich kursow HUF ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie od
stycznia do czerwca 2009 r. — 1,558 za 100 HUF.

Wskazanie, Srednich kursow wymiany zlotego, w _okresach objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem_finansowym i _porownywalnymi _skonsolidowanymi _danymi_finansowymi, w
stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:

- kursu obowiqzujgcego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu sredniego w okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na
ostatni dzien kaZdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego
jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujacych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien
okresu go poprzedzajqgcego,

- najwyziszego i najnizszego kursu obowiqzujgcego w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjgto nastgpujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywoéw 1 pasywow na 30.06.2009 r. oraz na 31.12.2008 r. a takze
przeplywow pienigznych za I pétrocze 2009 r. i za I potrocze 2008 r., sredni kurs EURO
ogloszony przez NBP na 30.06.2009 r. — 4,4696,

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw 1 strat za I potrocze 2009 r. i za I potrocze 2008 r.
srednig arytmetyczna $rednich kursow EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesiaca w I potroczu 2009 r. — 4,5174.

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu w I polroczu 2009 r. wynidst 4,7013
(31.03.2009 r.), natomiast najnizszy wyniost —4,3838 (30.04.2009 r.)
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Podstawowe pozycje sprawozdania finansowego i porownywalne dane finansowe przeliczonych na

Grupa Kapitatlowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2009 r. (w tys. PLN)

euro
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DAN]SLFZIESNSOWE GRUPA I pétrocze 2009 | I pétrocze 2008 | I potrocze 2009 | I potrocze 2008
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw 1 materialow 32236 32178 7136 7123
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 3216 4418 712 978
Zysk (strata) brutto 2917 -2 387 646 -528
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 2291 -3276 507 =725
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej -19 2579 -4 577
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -718 -1 072 -161 -240
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
finansowej -389 -1 853 -87 -415
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -1126 -346 -252 -77
Zanualizowany zysk (strata) na jedna akcjg zwykla
(w zt/ EUR) 0,33 0,01 0,07 0
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DAN]]EELFZIEQ NSOWE GRUPA 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Aktywa razem 57 021 56 124 12 758 12 557
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 6 568 6297 1469 1 409
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 10 622 11 854 2376 2 652
Kapitat wlasny 39 831 37973 8912 8 496
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 4954 4954
Liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zt / EUR) 2,47 2,35 0,55 0,53
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB I potrocze 2009 | I potrocze 2008 | I potrocze 2009 | I pétrocze 2008
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow 28 071 27 035 6214 5985
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 3343 4792 740 1061
Zysk (strata) brutto 3336 -5911 738 -1 308
Zysk (strata) netto 2 650 -6 850 587 -1516
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 172 3030 38 678
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -700 -1 067 -157 -239
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
finansowej -568 -2 460 -127 -550
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -1 096 -497 -245 -111
Zanualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta
(w zt / EUR) 0,40 -0,31 0,09 -0,07
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Aktywa razem 56 976 55176 12 747 12 345
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 5654 5885 1265 1317
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 7 980 8 606 1785 1925
Kapitat wlasny 43 342 40 685 9 697 9103
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 4954 4954
Liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 2,69 2,52 0,60 0,56
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

GRUPA ELZAB

(tys. zlotych)

AKTYWA Numer noty 31:.?12.21339 31::;.?338
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 18 084 18 887
1. Rzeczowe aktywa trwale Notanr 1 10908 10 782
2. Wartos¢ firmy Nota nr 2 3614 4312
3. Wartosci niematerialne Nota nr 2a 2304 2503
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3 405 405
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 769 767
6. Diugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 5 84 118
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 31 665 29 965
1. Zapasy Notanr 6 13 324 11 769
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Notanr 5 13 802 12295
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego Nota nr 7 0 236
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Notanr 8 4539 5665
sCr;r{::itZi“;a trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do Nota nr 9 7272 7272
Aktywa razem 57 021 56 124
PASYWA Numer noty 31::1221339 31::;.?338

A. Kapital wlasny 39 831 37973
1. Kapitat podstawowy Notanr 10 22143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne Notanr 11 -1 996 -1 996
4. Kapitaly rezerwowe i zapasowe Nota nr 12 5542 8546
5. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -457 -476
6. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: 3297 -1581

6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 1006 -1373

6.2. Zysk/strata roku biezacego 2291 -208
7. Udzialy mniejszosci 91 126
B. Zobowigzania dlugoterminowe 6568 6297
1. Rezerwy Notanr 13 2373 2373
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Notanr 14 280 194
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Notanr 15 3680 3533
4. Pozostale dlugoterminowe zobowiazania finansowe(leasing) Nota nr 15
5. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe Notanr 16 235 197
C. Zobowigzania krétkoterminowe 10 622 11 854
1. Rezerwy Notanr 13 1261 1299
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Notanr 15 1147 1430
i;ﬁf&;ﬁzﬁ;ﬁiﬁéé dlugoterminowych kredytow Notanr 15 1 684 1 564
4. Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) Nota nr 15 0 11
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 16 6427 7550
6. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego Nota nr 17 103

Pasywa razem 57021 56 124

Podpisy Cztonkéw Zarzadu
24.08.2009 r. Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu
24.08.2009 r. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
24.08.2009 r. Jerzy Malok Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych

24.08.2009 r. Elzbieta Zaltog Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy



SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

GRUPA ELZAB
(tys. zlotych)
WARIANT KALKULACYJNY Numer noty Zzzk;oej)z";g;;" Zzzk;oej)z";g;;"
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow Notanr 18 32236 32178
B. Koszty sprzdanych produktéw, towaréw i materialéw Notanr 19 20 211 19 603
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 12 025 12 575
E. Koszty sprzedazy Nota nr 19 1989 2172
F. Koszty ogolnego zarzadu Nota nr 19 6823 6366
G. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-E-F) 3213 4037
H. Pozostale przychody Nota nr 20 418 439
1. Pozostale koszty Nota nr 20 415 58
J. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (G+H+I) 3216 4418
K. Przychody finansowe Notanr 21 279 460
L. Odpis ujemnej warto$ci firmy Nota nr 2 698
M. Koszty finansowe Nota nr 21 578 794
N. Odpis wartosci firmy Nota nr 2 698 6471
O. Zysk/strata brutto (J+K-L-M-N) 2917 -2 387
P. Podatek dochodowy Nota nr 22 662 892
R. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (O-P) 21255 -3279
S. Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
T. Zysk/strata netto (R+S) 2255 -3279
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2291 -3276
Udzialy mniejszo$ci -36 -3
U. Pozostale dochody calkowite 26 14
Podatek dochodowy - rozwigzanie rezerwy z tyt.roznicy w 7 2
amortyzacji bilansowej i podatkowej
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 19 -6
W. Dochody calkowite razem(T+U) 2281 -3265
Zysk netto zannualizowany 5359 231
Numer noty Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 30.06.2009 do 30.06.2008

Zanualizowany zysk na jedng akcje:
-liczba akcji 16 137 050 16 137 050
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej Notanr 23 0,33 0,01
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

24.08.2009 r. Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu
24.08.2009 r. Jerzy Biernat
24.08.2009 r. Jerzy Malok

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych

24.08.2009 r. Elzbieta Zalog

Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

GRUPA ELZAB

(tys. zlotych)

' Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
METODA POSREDNIA Numer noty d030.06.2009 | do 30.06.2008

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 2291 -3276
Korekty o pozycje: -2310 5855
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigé rozliczanych metoda praw wilasnosci
Udzialy mniejszosci -36! -3
Amortyzacja $rodkow trwalych 596 718
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 680 676
Utrata wartosci firmy 6471
Zyski/ straty z tytulu réznic kursowych -20] -78
Koszty i przychody z tytutu odsetek 268 328
Przychody z tytutu dywidend
Zysk/ strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjnej -27 -35
Zmiana stanu rezerw -46 59
Zmiana stanu zapasow -1472 562
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -1475 -1612
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych -1 146 -1631
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodow catkowitych 662 892
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy -302 -517
Inne korekty 8 25
Pneply\fvy f'rodkéw ieni¢znych netto z dzialal 19 2579
operacyjnej
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 27 35
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i
zaleznych
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 34 34
Wplywy z tytutu odsetek
Wplywy z tytutu dywidend
Sptlaty udzielonych pozyczek
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

. . 779 854
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 287
‘Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych
Udzielone pozyczki
Inne
.PrchlyW)f s'rfu:lkdw pieni¢znych netto z dzialalno$ci 718 S0
inwestycyjnej
Przeplywy Srodkéw pienigeznych z dzialalnosci fi j
Wplywy z kredytéw i pozyczek 2 300 2209
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow
Inne 487
Splata kredytow i pozyczek 2421 2216
Platno$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Nabycie akcji wlasnych 1996
Zaptacone odsetki 268 328
Inne 9
Prchlywy. $rodkow pieni¢znych netto z dzialalno$ci 389 1853
finansowej
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych i

. P PR -1 126 -346]

ekwiwalentow Srodkow ych
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych na 5665 1935
poczatek okresu
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace wyceny
< PR . L P 6 -3
Srodkow pienieznych, ekwiwalentéw Srodkow ych
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych na koniec 4539 1589
okresu
w tym:
-$rodKi pieni¢zne przeznaczone na splatg kredytu Zaliczka
(faktoringowego) 197 345
-¢rodki pieni¢zne ZFSS 123 143
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku
bankowym 6 000 6 064
Podpisy Czlonkéw Zarzadu
24.08.2009 r. Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu
24.08.2009 r. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
24.08.2009 r. Jerzy Malok Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych

24.08.2009 r. Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy




GRUPA ELZAB PSr 2009 tys. zt

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

. Nadwy;z.ka e s'p f%edazy . Kapital zapasowy Kapital reier»vfw'y Ro%mce k u‘rs:)we ‘ . Zy§k/ strai.a zlat zysk/strata z lat | zysk/strata netto z Udzialy Razem Kapitaly
Kapital podstawowy akeji powyzej ich Akcje wlasne utworzony z zyskéwl z ak pr g i roku ubieglych roku biezacego Razem mniejszosci Grupy
wartoSci nominalnej e wyceny aktywéw podporzadkowanych | biezacego, w tym; &y Acee s Py

Saldo na dzien 01.01.2009 22 143 11211 -1996 8161 385 -476 -1 581 -1 581 37 847 126 37973
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0]
Saldo na dzicfi 01.01.2009. po korektach (po 22143 1211 -1996 8161 385 -476) -1581 -1581 0 37847 126 37973
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 -3 004! 0 19 5302 3011 2291 2317, -35 2282
rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok 3004 3004 3004 0
obrotowy
Podatek dochodowy - rozwigzanie rezerwy z tyt.roznicy
w amortyzacji bilansowej i podatkowej w wyniku 7 7 7 7
wyceny Srodkow trwalych
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 19 0 19 19
podporzadkowanych
Zysk/ strata za rok obrotowy 2291 2291 2291 -35 2256
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0| 0 0| 0 0| 0| -424/ -424 0 -424/ 0 -424/
korekta kapitatu z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych|
w MICRA METRIPOND KFT A 4 424 A
Saldo na dzien 30.06.2009 22143 11211 -1996 5157 385 -457 3297 1 006] 2291 39 740 91 39 831
Saldo na dzien 01.01.2008 22143 11211 0 2531 380 -570 4222 4222 39917 186 40103
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0
Sald dzien 01.01.2008 po korektach

e e po korektach (po 22143 121 0 2531 380 -570 4222 4222 0 39917 186 40103
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 5630 5 94 -5 803! -5 595 -208] -74 -60 -134/
rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok 5630 5630 5630 0 0
obrotowy
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.roznicy
w amortyzacji bilansowej i podatkowej w wyniku 41 41 41 41
wyceny srodkow trwatych
przeniesienie z zysko rat z lat ubieglych skutkow
aktualizacji $rodkow trwatych w zwiazku z ich 5 -5 -5 0 0
sprzedaza, likwidacja

kragleni -1 -1 -1 -1

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 94 0 o4 o4
podporzadkowanych
Zysk/ strata za rok obrotowy -208] -208] -208] -60) -268]
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 -1996 0 0 0 0 0 0 -1996 0 -1996
Skup akcji wiasnych w celu umorzenia -1 996 -1996 -1996
Saldo na dzien 31.12.2008 22143 11211 -1996 8161 385 -476 -1581 -1373 -208 37 847 126 37973

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

24.08.2009 r. Eugeniusz Pajaczek  Prezes Zarzadu
24.08.2009 r. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
24.08.2009 r. Jerzy Malok Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

d

Podpis osoby, ktorej powierzono pro

ksigg rachunkowych

24.08.2009 r. Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gloéwny Ksiggowy



NOTANR 1

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. z)
Na dzien Na dzien
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2009 31.12.2008
Srodki trwale 10 858 10 657
Srodki trwate w budowie 50 125
Rzeczowe aktywa trwale, razem 10 908 10 782
Za okres od 01.01. do 30.06.2009
Budynki Srodki transportu Maszyny.l Pozostale Razem
Urzadzenia
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 15213 993 7493 5749 29 448
Zwigkszenia 1014 31 122 54 1221
-nabycie 31 105 54 190
-z tytulu przeszacowania wartosci 848 848
-ulepszenie 166] 17 183
Zmnigejszenia 0 125 45 32 202
-zbycie 125 45 32 202
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej 0
Pr i enia wewngtrzne(+/-) 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 16 227 899! 7570 5771 30 467
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 7233 764 6292 4930 19 219
amortyzacja za okres 250 25 206 111 592
inne zwigkszenia 0
zmniejszenia 125 45 32 202
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 7483 664 6453 5009 19 609
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Ujgcie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty 0
wartosci
Wanos-c uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci 7483 664 6453 5000 19 609
na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 8744 235 1117 762 10 858
Za okres od 01.01. do 31.12.2008
. & . Maszyny i
Grunty Budynki Srodki transportu Urzadzeni Pozostale Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 612 22 287 914/ 7752 5 580 37145
Zwigkszenia 0 341 4 191 215 751
-nabycie 7 4 129 201 341
- ulep i 334 62 14/ 410]
Zmniejszenia 0 30, 176 242 56, 504
-zbycie, likwidacja 30 176 242 56, 504/
Przypisane do dzialalnoci zaniechanej 0
Przemememe do pozycji Aktyvxy/a dlugoterminowe sklasyfikowane 612 6 965 7577
jako przeznaczone do sprzedazy"
Warto$¢ brutto na koniec okresu 0 15 633 742 7701 5739 29 815
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 7044 603 6364 4536 18 547
amortyzacja za okres 491 90 390! 440 1411
inne zmniejszenia - korekta z tytulu zbycia, likwidacji -22 -176/ -242 -55 -495
zmniejszenie z tytutu przeniesienia do pozycji " Aktywa 305 305
diugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy"
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 7208 517 6512 4921 19 158
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Ujgcie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci 0
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty 0
wartosci
Wartosc uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci 0 7208 517 6512 4921 19 158
na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 0 8 425 225 1189 818 10 657




Na dzien Na dzien
LEASING OPERACYJNY U KORZYSTAJACEGO 30.06.2009 31.12.2008
1. Wartos¢ aktywow bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego 270 207
2. Przyszle nicodwolywalne oplaty leasingowe w tym 234 123
- 1 roku, 73 43
- od roku do 5 lat 161 80,
- powyzej 5 lat
3.Opfaty z tytulu subleasingu ujgte jako przychéd w danym okresie 3
Na dzien Na dzien
LEASING FINANSOWY U KORZYSTAJACEGO 30.06.2009 31.12.2008
1.£aczna kwota przysztych oplat leasingowych na dzien bilansowy 0 11
2. Warto$¢ biezaca optat leasingowych platnych w kazdym z ponizszych okresow w tym, 0 1
- 1 roku, 11
- powyzej roku
- powyzej 3 do 5 lat
- powyzej 5 lat
3.Kwota warunkowych optat leasingowych ujgtych jako koszt w danym okresie
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO Na dziefi Na dziefi
30.06.2009 31.12.2008
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
W tym umowy leasingu, w tym: 1302 1240
- uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 270! 207
- dzierzawa powierzchni przez MICRA METRIPOND KFT 853 819
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 179 214
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 1302 1240

W 1 potroczu 2009 r. w MICRA METRIPOND KFT nastapito przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych - budynku i gruntu. Wycena zostata

przez r cg. Kwota wartosci rodka trwalego wynosta 51 min HUF.
W okresie spr ym nie wystapity odszk z tytutu r; ych aktywow trwatych.
W okresie spr ym nie nastapito zali ie do wartosci brutto rzeczowych aktywow trwatych kosztow finansowania zewnetrznego.

Zobowigzania dotyczace zakupu $rodkow trwatych na 30.06.2009r. - 15 tys. zk.

Na 30.06.2009 r. wystepuja bezpi janar ym majatku trwatym ELZAB:

a) zabezpieczenie kredytu w rachunku bankowym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach, Centrum Bankowosci Korporacyjnej w Gliwicach
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 600 tys. zt, KW 10341,

b) zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach — hipoteka zwykla na nieruchomosci KW
PO1P00021988/6 w kwocie 5 500 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 750 tys. zi.

MICRA METRIPOND KFT korzysta z kredytow na zakup hodow, ktorych zabezpi iem sa hody.

W nocie wykazano $rodki trwate ewidencjonowane pozabilansowo, w tym glowna pozycje stanowi wartos¢ dzierzawionej przez MICRA METRIPOND
KFT hali fabrycznej.

ELZAB S.A. podnajmuje cze$¢ powierzchni dzierzawionych przez MEDESA Sp. z 0.0. dla oddziatu iej w Warszawie oraz powierzchnig
magazynowa w RELKAS BIS Sp. z 0.0. w Zarach. Brak informacji o wartoéci dzierzawionych powierzchni.

GENEZA SYSTEM S.A. prowadzi czesciowo dzla%alnosc na pow1erzchmach wynajmowanych od HOLDING DOMATOR S.A. Umowa na)mu obejmu}e

powierzchnig biurowa, magazynowa oraz pomi jne. Ponadto dzi pr jestw
dzierzawionych od ELZAB S.A.

duk

i m budynku bi P jino-magazynowym.

MEDESA Sp. z 0.0. prowadzi swoja dzialalno$¢ na powierzchniach w

W ewidencji pozabil j wykazane zostaly uzywane w ramach leasingu operacyjnego samochody osobowe oraz warto$¢ wieczystego uzytkowania
gruntu.




NOTANR 2

& (- Na dzien Na dzien
‘WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 30.06.2009 31.12.2008
a) warto$¢ firmy - jednostki zalezne 3614 4312
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 3614 4312
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK Na dziei Na dziei
PODPORZADKOWANYCH 30.06.2009 31.12.2008
a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 16 290 16 290
b) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 16 290! 16 290
¢) odpis wartoéci firmy na poczatek okresu 11978 5507
d) odpis wartosci firmy za okres 698 6471
e) odpis warto$ci firmy na koniec okresu 12 676 11978
f) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 3614 4312
Wg stanu na 30.06.2009 r. wartos¢ firmy z k lidacji 6lnych jednostek zaleznych jest nastgpujaca:
GENEZA SYSTEM S.A. - spotka wlaczona do konsolidacji od miesiaca stycznia 2003 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 5607 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 30.06.2009 r. 1080 tys. zt
MEDESA Sp. z 0.0. — spotka wlaczona do konsolidacji od miesiaca lutego 2004 r.
Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 6472 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 30.06.2009 r. 1191 tys. zt
MICRA METRIPOND KFT — spotka wiaczona do konsolidaciji od miesiaca lutego 2004 r.
Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 4210 tys. zt
Odpis wartosci firmy w I potroczu 2009 r. 698 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 30.06.2009 r. 1343 tys. zt
Eacznie wartos¢ firmy konsolidowanych spétek na 30.06.2009 r. wynosi 3 614 tys. zi.
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH Na dzied Na dzied

30.06.2009 31.12.2008

a) ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0 0
Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 0 0
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK Na dzien Na dziei
PODPORZADKOWANYCH 30.06.2009 31.12.2008
a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0
¢) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
d) zwigkszenia - z tytulu wyceny srodkéw trwatych w MICRA
METRIPOND KFT 698
d) odpis ujemnej wartosci firmy za okres 698 0
e) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 698 0
) warto$¢ ujemnej firmy netto na koniec okresu 0 0




NOTANR 2a

WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY) (tys. z)
& Na dzien Na dzien
WARTOSCI NIEMATERIALNE
30.06.2009 31.12.2008
Warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie 1437 1 976!
Prace rozwojowe w toku 733 448
Pozostale wartosci ni ialne 134] 79
Wartos$ci niematerialne, razem 2 304/ 2503
Za okres od 01.01. do 30.06.2009
Wartodci niematerialne wy.t worzone Pozostale warto$ci niematerialne Razem
we wlasnym zakresie

Prace rozwojowe P 1 Prace rozwojowe P 1
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 6215 1531 7746
Zwigkszenia 89 - - 106 195
- nabycie 106 106
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 89 89
-nabycie w ramach polqczen jedn.gospodarczych -
-z tytulu przeszacowania wartosci -
-inne -
Zmniejszenia - - - 10 10
-wycofanie z uzycia -
-likwidacja 10 10
-zbycie -
-z tytulu przeszacowania wartosci -
- z tytulu przekwalifikowania do aktywow trwatych

rzeznaczonych do sprzedazy
- inne -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 6304 - - 1627 7931
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 4239 1453 5692
amortyzacja za okres 628 50 678
inne zwigkszenia -
zmniejszenia 10 10
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 4867 - - 1493 6360
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci -
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty
wartosci
Wanosc uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytulu utraty wartosci 4867 B B 1493 6360
na koniec okresu
Korekta z tytulu roznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -
Warto$¢ netto na koniec okresu 1437 - - 134 1571
Za okres od 01.01. do 31.12.2008
Wartosci niematerialne wy.tworzone Pozostale warto$ci niematerialne Razem
we wlasnym zakresie

Prace rozwojowe P 1 Prace rozwojowe P 1
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 6154 1495 7 649
Zwigkszenia 859 - - 39 898
- nabycie 39 39
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 859 859
-nabycie w ramach polqczen jedn.gospodarczych -
-z tytulu przeszacowania wartosci -
-inne -
Zmniejszenia 798 - - 18 816
-wyksiegowanie umorzonych wartosci niematerialnych 798 18 816
-likwidacja -
-zbycie -
-z tytulu przeszacowania wartosci -
- z tytutu przekwalifikowania do aktywéw trwatych R
przeznaczonych do sprzedazy
- inne -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 6215 - - 1516 7731
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 3779 1355 5134
amortyzacja za okres 1258 100 1358
inne zwigkszenia -
zmniejszenia - korekta - wyksiggowanie umorzonych warto$ci 708 18 316
niematerialnych
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 4239 - - 1437 5676
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci -
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty B
wartosci
Wanos-c uwzglgdniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci 4239 B B 1437 5676
na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -
Warto$¢ netto na koniec okresu 1976 - - 79 2055

Zobowiazania dotyczace zakupu warto$ci niematerialnych na 30.06.2009 r. - 50 tys. zt.
Nie wystepuja wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.




GRUPA ELZAB PSr 2009 w tys. zt
NOTANR 3
DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot harakter powigzanif zastosowana | data objgcia [ warto§¢ korekty warto$¢ Udziat w kapitale Udziat w prawach glosu
ze wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka metoda kontroli/ | udziatow / | aktualizuja| bilansowa podstawowym (%) (%)
formy prawnej zalezna, konsolidacji / |Wspotkontrol akcji warto$¢ | udziatow /
wspdlzalezna, | \ycena metoda |1/ uzyskania |wedtug ceny| (razem) akcji
stowarzyszona, Z | praw wiasnosci, | Znaczacego | nabycia
wyszczeg6lnienie 2 wskazanie. | Wplywu Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
badz ws X
m powigzan ve i i 01.01.2009 | 30.06.2009 | 01.01.2009 | 30.06.2009
ze jednostka nie
bezposrednich i podlega
posrednich) konsolidacji /
wycenie metoda
ustugi, produkcja,
handel, dystrybutor
1|GENEZA SYSTEM S.A. [Tarnowskie Gory produktéow ELZAB  |jednostka zalezna |pelna 15.01.2003 3950 2275 1675 76% 76% 76% 76%
produkcja i
2|MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa dystrybucja wag jednostka zalezna |pelna 30.01.2004 8 651 7460 1191 100% 100% 100% 100%
Hodmesovasarhely, [produkcja i
3|MICRA METRIPOND KF|Wegry dystrybucja wag jednostka zalezna |pelna 30.01.2004 7062 5021 2041 92,18% 92,18% 92,18% 92,18%
produkcja i
dystrybucja
4|ELZAB SOFT Sp. z0.0. _[Zabrze oprogramowania jednostka zalezna |nie konsolidowan{01.04.1998 275 275 0 55% 55% 55% 55%
produkcja kasy
5|ORHMET Sp. z 0.0. Warszawa fiskalnej dla jednostka zalezna |nie konsolidowan{06.02.2008 287 287 100% 100% 100% 100%
Udziat GENEZY SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wynosi 25%. ELZAB S.A. po$rednio i bezposrednio posiada 74% udziatow w ELZAB SOFT Sp. z o.0.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
kapital wlasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na s s . aktywa przychody ptrzymane lub
nazwa jednostki kapitat kapitat pozostaty kapital wlasny, w tym: zobowiazania jednostki, w tym: naleznosei jednostki, w tym: jednostki, ze nalezne
zaktadowy | zapasowy razem sprzedazy dywidendy
zysk (strata) od jednostki
b-Z lilt b zysk (strata) - - - za ostatni
ku .lzg ye Kt netto zobowiaza-| - zobowiaza naleznoéci | naleznosci rok
pratly z & nia dlugo- | nia krétko- diugo- krotko- obrotowy
wyeeny terminowe | terminowe terminowe | terminowe
1 |GENEZA SYSTEM S.A. -3 965 4 800 117 -8 882 -9 060 178 6 743 6 693 2 008 2 008 2779 5 538 [0
2 IMEDESA Sp. z o.0. 840 750 171 -81 7 -88 429 368 430 430 1269 1 396 0]
3 IMICRA METRIPOND KF 1258 1 870 279 -891 -432 -459 4 051 3 094 818 818 5310 2 841 0
4 |[ELZAB SOFT Sp. z o.0. 23 500 40 -517 -524 7 204 202 50 50 227 421 0]
5 |JORHMET Sp. z o.0. 172 50 223 -101 -101 53 30 7 7 225 130 0]

Pozycja pozostaly kapitat wlasny w MICRA METRIPOND KFT zawiera 457 tys. zt ujemnych réznic kursowych z przeliczenia jednostkowego prawozdania finansowego Spotki z HUF na PLN.




NOTANR 6

ZAPASY  (tys.zl)

Na dzien Na dzien
30.06.2009 31.12.2008
Materialy 5009 5026
Polprodukty i produkty w toku 1723 815
Produkty gotowe 4985 4236
Towary 1607 1692
Zapasy, razem 13 324 11 769
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC Warto$é brutto Odpis Warto$¢é netto
ZAPASOW NA 30.06.2009 zapaséw aktualizujacy zapaséw
Materialy 5358 -349] 5009
Polprodukty i produkty w toku 1736 -13 1723
Produkty gotowe 5254 -269 4985
Towary 1746 -139] 1607
Zapasy, razem 14 094 =770 13 324
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC Warto$é brutto Odpis Warto$¢é netto
ZAPASOW NA 31.12.2008 zapaséw aktualizujacy zapaséw
Materialy 5383 -357 5026
Polprodukty i produkty w toku 828 -13 815
Produkty gotowe 4516 -280 4236
Towary 1 850! -158 1692
Zapasy, razem 12 577 -808 11 769
NOTA NR 5
NALEZNOSCI I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zb)
Na dzien Na dzien
30.06.2009 31.12.2008

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug: 12 459 12 473

- czg$¢ dlugoterminowa

- czg$§¢ krotkoterminowa 12 459 12473
Naleznosci od jednostek zaleznych: 121 139

- czg$¢ dlugoterminowa

- czg$¢ krotkoterminowa 121 139
Naleznosci od jednostek powigzanych: 0 0

- czg$¢ dlugoterminowa

- czg$¢ krotkoterminowa
Przedplaty: 138 193

- czg$¢ dlugoterminowa 0

- czg$¢ krotkoterminowa 138 193
P le naleznosci 2618 2019

- czg$¢ dlugoterminowa 84 118

- czg$¢ krotkoterminowa 2534 1901
Rozliczenia migdzyokresowe czynne: 614/ 159

- czg$¢ dlugoterminowa

- czg$¢ krotkoterminowa 614 159
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek 2570 3624
okresu
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytulu utraty 134 322
wartosci
Odwrt,)c_eme w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty 640 1876
wartosci
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na koniec 2064 2570
okresu

RAZEM 13 886 12413

kredytu stanowia finansowane tym kredytem naleznosci.

W pozostatych podmiotach nie wystepuje zabezpi ie na

Wyg stanu na 30.06.2009 r. wykorzystanie kredytu zaliczka wynosi 1 147 tys. zt.

Na koniec I potrocza 2009 r. wystgpuje zabezpieczenie na nalezno$ciach w zwiazku z korzystaniem przez ELZAB S.A. z kredytu zaliczka. Zabezpieczenie

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego przez ELZAB S.A. na nabycie nieruchomosci w Suchym Lesie w ING BANK SLASKI S.A. w
Katowicach stanowia naleznosci z tytulu uméw najmu tej nieruchomosci. $redni miesigezny czynsz w I potroczu 2009 r. wynosit ok. 35 tys. zL.
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Na dzien Na dzien

WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 2570 3624
a) zwigkszenia (z tytutu) 134 822
- dokonane odpisy aktualizujace 134 786
- utworzenie przychodow przyszlych okresow 0 36,
b) zmniejszenia (z tytutu) 640 1876
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych 469 1364
- odwrocenie odpisow aktualizujacych 171 512
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 2 064 2570

krétkoterminowych na koniec okresu

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK Na dziei Na dziei

POWIAZANYCH 30.06.2009 31.12.2008

a) z tytulu dostaw i ustug, w tym: 47 41
- od jednostek zaleznych 47 41

b) inne, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych (dywidenda) 0 0

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, 47 41

razem

b) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek 74 98

powiazanych

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 121 139

brutto, razem

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO Na dziei Na dziei
(STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 14 636 14 330
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 616 376
bl. jednostka/waluta 16 tys. GBP

tys. zt 86, 64
b2. jednostka/waluta 111 tys. EUR

tys. zt 498 258
b3. jednostka/waluta 10 tys. USD

tys. zt 32 54,
pozostate waluty w tys. zt
Naleznos$ci krétkoterminowe, razem 15252 14 706!
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - Na dziest Na dziest
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE

30.06.2009 31.12.2008
SPLATY:
a) do 1 miesiaca 5761 5389
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 2412 1591
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 234, 44
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 41 4
¢) powyzej 1 roku 0 91
f) naleznosci przeterminowane 4271 5549
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 12 719! 12 668
1956 2463

g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 10 763 10 205

Zaprezentowany rozklad czasowy naleznosci o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty obejmuje naleznosci brutto, ktore nie zostaty zaptacone do
30.06.2009 .

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na przydzieleniu kazd klientowi odpowiedniego limitu kredytu
uzaleznionego od wysokosci rocznych zakupow brutto, terminowosci splat naleznosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.

Dla dealerow i dystrybutoréw ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin platnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym dokonano zakupow.
Termin ptatnosci moze by¢ wydtuzony do 150 dni dla kontrahentow, ktorych naleznosci sa finansowane kredytem Zaliczka.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nieregulujacych platnosci w terminie. W przypadku nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkow platnosci
przy realizacji kolejnych zamowien nastgpuje zmiana warunkow na przedplate lub blokada dostaw do klienta.

GENEZA SYSTEM S.A. dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla odbiorcow 14 — 21 dniowe terminy platnosci. Dla odbiorcow strategicznych terminy
platnosci wynosza 30 — 60 dni.

MEDESA Sp. z 0.0. dla swoich wieloletnich partneréw handlowych stosuje 30-to dniowy termin platnosci. Podmiot dominujacy ELZAB S.A. korzysta z 60-
cio dniowego terminu platnosci.

Dla pozostatych partneréw stosowane sa 14 — 21 dniowe terminy platnosci od daty wystawienia faktury. Sporadycznie, dla systematycznych klientow
indywidualnych stosowane sa 3-7 dniowe terminy platnosci.

Za ushugi serwisu fabrycznego platno$é¢ naleznosci w wigkszosci przypadkow dokonywana jest gotowka. Wieloletni i sprawdzeni partnerzy korzystaja z 14-to
dniowego terminu platnosci.

MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcow 8 dniowe terminy ptatnosci. Dla odbiorcow kas fiskalnych oraz
klientow strategicznych stosowane sa terminy od 30 do 60 dni od daty wystawienia faktury.
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG,

PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31:;:;'339 31;“; ;;'338
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesiaca 1575 1843
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 532 666!
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 197 157
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 150 762
¢) powyzej 1 roku 1817 2121
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem 4271 5549
(brutto)
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug, 1951 2452
przeterminowane
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem 2320 3097
(netto)
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Na dziei Na dziei
MIEDZYOKRESOWE 30.06.2009 31.12.2008
Podatek od nieruchomosci 291
Odpis na ZFSS 131
Optfata wstgpna w leasingu 75
Szkolenie dealeréw 36,
Ubezpieczenia majatkowe 19 7
Ubezpieczenie OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 17 38
Koszty emisji akcji serii E 0 52
Pozostale 45 62
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 614 159
NOTANR 8
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENT (tys. zb)
Na dzien Na dzien

30.06.2009 31.12.2008
Srodki pienigzne w banku i w kasie 4421 3151
Lokaty krotkoterminowe 112 2 500
Weksle kontrahentow handlowych 500! 500!
Razem brutto 5033 6151
Odpisy altualizujace warto$¢ weksli kontrahentéw handlowych 500! 500!
Razem netto, w tym: 4533 5651
-$rodki pieni¢zne w banku i w kasie przypisane dziatalno$ci 0 0
zaniechanej
-$rodki pieni¢zne w banku i w kasie, ktore n'ie' sq dostgpne do 320 523
uzytku ( na splatg kredytu Zaliczka oraz ZFSS)
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku 6000 6281

bankowym

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeplywéw pieni¢znych nie s3 zgodne z

wielko$ciami bilansowymi o réznice kursowe z wyceny bilansowej.

Roznice kursowe wynoszg : I pélrocze 2009 r. - 6 tys. zl, I pélrocze 2008 r. - (3) tys. zt, 2008 - 14 tys. z}
Nie wystapily transakcje niepieni¢zne wykazane w rachunku przeplywow pienigznych, ktére bylyby

wylaczone z dzialalnodci inwestycyjnej i finansowej.

Nie wystapily przeplywy pieni¢zne netto dotyczace dzialalno$ci zaniechanej.
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NOTA NR 10

KAPITAL PODSTAWOWY (tys. zh)
Rodzaj ‘Warto$¢ serii / Sposéb pokryeia Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji emisji wg wartosci P Ka Ea}ury Data rejestracji dywidendy (od
akgji nominalnej P daty)
A zwykle 8100 000 11 016|wplata gotowki 1992-12-01 1997-01-01
B uprzywilejowane  [co do glosu 442310 601|wplata gotowki 1997-09-17 1997-09-17
B zwykle 1057 690 1 439|wplata gotowki 1997-09-17 1997-09-17
C zwykle 2915 460 3 965 |wplata gotowki 1998-03-11 1997-01-01
D zwykle 3621 590 4 925|wplata gotowki 2004-09-22 2004-01-01
Liczba akeji razem 16 137 050
Kapital zakladowy, razem 22 143
Warto$¢ inalna jednej akcji =1,36 z
NOTA NR 11
AKCJE WLASNE (tys. zh)
Na dzien Na dzien
30.06.2009 31.12.2008
|Akcje wlasne nabyte w celu umorzenia -1996 -1996
|Akcje wlasne -1 996 -1 996
W 2008 r. ELZAB S.A. nabyla tacznie 405 662 sztuk akcji wlasnych w celu umorzenia, stanowiacych 2,514 % kapitatu
zakladowego i dajacych 405 662 glosy (2,291 %) na WZA. Srednia cena zakupionych akcji wyniosta 4,913 zL.
W sierpniu 2009 r. ELZAB S.A. nabyta 60 891 sztuk akcji whasnych w celu odsprzedazy lub innym celu zwigzanym z realizacja
Strategii Spotki, stanowiacych 0,377 % kapitatu zakladowego i dajacych 60 891 glosy (0,344 %) na WZA. Srednia cena
zakupionych akcji wyniosta 2,32 zt.
NOTA NR 12
KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE 1 KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY (tys. zb)

Za okres od 01.01 do 30.06.2009

Kapital rezerwowy

Kapital zapasowy
utworzony z z aktualizacji Razem
Zyskéw wyceny

Saldo na poczatek okresu 8161 385 8 546
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztalceniu) 8161 385 8 546
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow 0
trwatych
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostgpnych do sprzedazy 0
odnoszone na kapitat wlasny
Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywow srodkow 0
pienigznych (czg$¢ efektywna)
Pokrycie straty z roku ubieglego z kapitalu zapasowego -3 004 -3 004
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dzialajacych za granica 0
Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami prezentowanymi w 0
pozostatych dochodach catkowitych
Saldo na koniec okresu 5157 385 5542

Za okres od 01.01 do 31.12.2008

Kapital zapasowy | Kapital rezerwowy

utworzony z z aktualizacji Razem
zyskow wyceny

Saldo na poczatek okresu 2531 380! 2911
Zmiany zasad (polityki) rachunkowoséci 0
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztalceniu) 2531 380! 2911
Zyski/ straty z tytulu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow 0
trwatych
Zyski/ straty z tytulu wyceny inwestycji dostgpnych do sprzedazy 0
odnoszone na kapitat wlasny
Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywow srodkow 0
pienigznych (czgs¢ efektywna)
Zwigkszenie z tytulu sprzedazy i likwidacji $rodkow trwalych 5 5
Zasilenie kapitatu zapasowego zyskiem z roku poprzedniego 5 630! 5630
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 0
Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami prezentowanymi w 0
pozostatych dochodach catkowitych
Saldo na koniec okresu 8161 385 8 546

Kapital tworzony z zyskow moze podlegac wyptacie w formie dywidendy.
Pozostale kapitaty zay nie podlegaja wyplacie.
Nie wystepuje kapitat rezerwowy.
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NOTA NR 13

REZERWY (tys. zb)

Za okres od 01.01. do 30.06.2009

Pozostate
Rezerwy na - .
$wiadczenia
nagrody . .
L pracownicze(premie| Pozostale rezerwy
Rezerwy na jubileuszowe,
kwartalne, bonus | (w tym: rezerwa na
naprawy odprawy emertalno . Razem
3 roczny, fundusz promocyjno:
gwarancyjne rentowe, o
. racjonalizacja, reklamowy)
niewykorzystane .
utlo umowa o zakazie
24 konkurencji)

Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 41 3335 248 48 3672
-krétkoterminowe na poczqtek okresu 41 962 248 48 1299
i minowe na poczqtek okresu 2373 2373
Zwigkszenia 100 62 368 0 530
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejqcych 100 62 368 530!
-nabyte w ramach polqczer jedn.gospodarczych 0
Zmniejszenia 0 58 510] 0 568
-wykorzystane w ciqgu roku 58 510] 568
-rozwigqzane ale niewykorzystane 0
Korekta z tytulu réznic kursowych netto z przeliczenia 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Warto$¢ na koniec okresu w tym: 141 3339 106 48 3634
-krétkoterminowe na koniec okresu 141 966 106 48 1261
-dlugoterminowe na koniec okresu 2373 2373
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GRUPA ELZAB

Roczng stope efektywna obliczono w oparciu o $redni poziom kredytu wg stanéw zadhuzenia na koniec kazdego miesiaca I potrocza 2009 r. przy uwzglednieniu zaplaconych odsetek w I potroczu 2009 1.

RIVHK - stopa odsetkowa w Banku Raiffeisen dla kredytéw korporacyjnych

PSr 2009
NOTA NR 15
DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE
Nazwa (firma) jednostki z¢| Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki na poczatek okresu Kwota kredytu / pozyczki na koniec okresu Warunki Stopa efektywna Termin
Siedziba Zabezpieczenia
wskazaniem formy prawnc] tys. 2t waluta waluta waluta tys. 2t waluta waluta waluta tys. 2t waluta waluta waluta oprocentowania splaty
Hipoteki na nieruchomosci
KW POIP/00021988/6
zwykla - 5500 tys. z1,
kaucyjna - do 2 750 tys. zL,
28022016 |cesja wierzytelnosei z
WIBOR (ujetoraty  [tytulu najmu dot.
Katowice, ul. IM+1,5% 0d 12010  |finansowancj
ING BANK SLASK|Sokolska 34 5500 PLN 3420 PLN 3143 PLN|marza banku 5.80%|do 12/2010) |nier §
Raiffeisen Wegry 492 PLN 30 000) khu 0 PLN 0 khu 418 PLN 25 500 HUF RIVHK Jaberpicczenic przez
+1,25% ubezpicczycicla -
khuffmarza banku 20,15%|20.01.2014_|Hi ia Zrt.
ERSTE BANK Wegry 49, PLN| 3000 khui 12 PLN| 799 khui 13 PLN| 779 khu 9,07% 15.02.2011 [samochod
CIB Wegry 64 PLN 3928 khu 31 PLN 1986) khu 3 PLN 1986) khuf  9.05% 06.08.2012_|dwa samochody
CIB Wegry 66 PLN 4050 khu 39 PLN 2476 khu 41 PLN| 2477 khuf  5.50% 05.11.2012 |dwa samochody
CIB Wegry 55 PLN 3324 khu 31 PLN 1957 khu ) PLN 1957, khuf _ 5,50% 22102012 |samochéd
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE ORAZ KROTKOTERMINOWA czn@s’(’: DLUGOTERMINOWYCH KREDYTOW BANKOWYCH
Nazwa (firma) jednostki z¢| Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki wg umowy na poczatek okresu Kwota kredytu / pozyczki wg umowy na koniec okresu Warunki Stopa efektywna Termin
Siedziba Zabezpieczenia
\wskazaniem formy prawne] et valua o et valua o dt el oprocentowania splaty
ING Bank Slaski
(kredyt w rachunku
biczacym) umowa WIBOR IM Hipoteka kaucyjna na
wygasla w dniu |Katowice, ul. +0,7% nieruchomosci KW 10341
08.05.2009 Sokolska 34 6000 PLN 0 PLN 0 marza banku 08.05.2009 |do kwoty 6 000 000 zt
ING Bank Slaski WIBOR IM Hipoteka kaucyjna na
(kredyt w rachunku |Katowice, ul. +1,75% nieruchomosci KW 10341
iczqcym) 34 6000 PLN 0 PLN 0 marza banku 07052010 |do kwoty 6 600 000 zt
Hipoteki na nieruchomosci
KW POIP/00021988/6
zwykla - 5500 tys. z1,
ING Bank Slaski kaucyjna - do 2 750 tys. zi,
(krotkoterminowa 28022016 |cesja wierzytelnosei z
czesé WIBOR 1M (ujetoraty  [tytulu najmu dot.
diugoterminowego |Katowice, ul. +1,5% do 12009 |finansowancj
kredytu) Sokolska 34 5500 PLN 555 PLN 555 marza banku 5.80%)|do 12/2009) |nieruct
OfGliwice,
ul. WIBOR IM
Berbeckicgo +0,7%
PEKAOS.A. 4 1500 PLN]| 1238 PLN]| 1147 marza banku 4,10%|15.01.2010
zabezpicezenic przez
HUF RIVHK| ubezpicczycicla -
Raiffeisen Wegry 492 PLN 30000 0 PLN 0 49,00 PLN 3000 +1.25% 20012014 |Hitelgarancia Zrt.
marza banku
khu khu khu 20.15%
ERSTE BANK | Wegry ) PLN 3000 Khu 11 PLN 710, khu 6.00 PLN] 393 khuf  9.07% 15022011 |samochdd
CIB Wegry 64 PLN 3928 Khu 10 PLN 656, khu 6.00 PLN] 352 khuf  9.05% 06.08.2012_|dwa samochody
CIB Wegry 66 PLN] 4050 Khu 13 PLN 856 khu 9.00 PLN] 504 khuf _ 5,50% 05.11.2012_|dwa samochody
CIB Wegry 55 PLN] 3324 Khu 12 PLN] 729) khu 7.00 PLN 439) khuf _ 5,50% 22102012 _|samochdd
CAMPESA SA__|Hiszpania 2595 PLN 584 tys. curd 963 PLN 231 tys. curd 1052 PLN 235 tys. curo| _ 4,00% 28122007 |-
zabezpicczenic na
BUBOR h i urzadzeniach -
Raiffeisen Wegry 492 PLN 30000 192 PLN 12213 0 PLN 0 IM+3,5% 08.01.2009 |43 925 tys. huf'i na
marza banku zapasach - 145 261 tys. huf|
khu khu khu
0 0

wtys. zt



NOTANR 16

ZOBOWIAZANIA 1 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zt)
Na dzien Na dzien
30.06.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug: 4253 5366
- czg$¢ dlugoterminowa 0
- czg$¢ krotkoterminowa 4253 5366
Zobowigzania wobec jed k zaleznych: 29 114
- czg$¢ dlugoterminowa 0
- czg$¢ krotkoterminowa 29 114
Zobowigzania od jed k powigzanych: 0 0
- czg$¢ dlugoterminowa 0
- czg$¢ krotkoterminowa 0
Przedplaty: 4 9
- czg$¢ dhugoterminowa
- czg$¢ krotkoterminowa 4 9
P le zobowigz: 2048 1931
- czg$¢ dhugoterminowa 0
- czg$¢ krotkoterminowa 2048 1931
Rozliczenia migdzyokresowe bierne: 61 109
- czg$¢ dhugoterminowa
- czg$¢ krotkoterminowa 61 109
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw: 63 21
- czg$¢ dlugoterminowa 31 0
- czg$¢ krotkoterminowa 32 21
RAZEM 6458 7550
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA Na dziei Na dziei
MIEDZYOKRESOWE 30.06.2009 31.12.2008
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 61 109
- krotkoterminowe (wg tytulow) 61 109
- koszty badania sprawozdania finansowego 44 82
- pozostale 17 27
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 63 21
- dlugoterminowe (wg tytulow) 31
- partycypacja w kosztach remontu na poczet czynszu 31
dzierzawnego
- krotkoterminowe (wg tytulow) 32 21
- partycypacja w kosztach remontu na poczet czynszu 21 -
dzierzawnego
- subwencja rzadowa 11 21
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 124 130
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH

DOCHODOW (tys. z})

NOTA NR 18

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,
TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

RZECZOWA) do 30.06.2009 do 30.06.2008

Przychody ze sprzedazy wyrobow 18 510 19 691
Przychody ze sprzedazy ustug 2961 2679
Przychody ze sprzedazy materiatow 695 696!
Przychody ze sprzedazy towarow 10 070 9112
Razem 32236 32178
- w tym: przychody od jed k powigzanych 68 32

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,
TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

TERYTORIALNA) do 30.06.2009 do 30.06.2008
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 28 571 27 550
% udzial w sprzedazy ogélem 88,6% 85,6%
w tym: wyroby i ustugi 19 737 19 895
towary i materialy 8 834/ 7 655
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 3 665 4628
% udzial w sprzedazy ogélem 11,4% 14,4%
w tym: wyroby i ustugi 1734 2 475
towary i materialy 1931 2153
Razem 32236 32178

Przychody ze sprzedazy zrealizowane na rynku wegierskim przez Spotke MICRA METRIPOND KFT zaprezentowano jako sprzedaz na rynkach

zagranicznych.

Przychody i wyniki segmentow branzowych

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen elektronicznych, ktory obejmuje urzadzenia
fiskalne i niefiskalne, bedace wyrobami wiasnej produkeji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiagane z
pozostalej sprzedazy tj. ze sprzedazy materialow stanowia uzupelnienie glownej oferty Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu

gwarancyjnego, pogwarancyjnego, szkoleniowe i instalacyjne sa scisle zwiazane z oferta handlowa Grupy.

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym, zastosowanymi metodami dystrybucji i
$wiadczenia ustug oraz jest przeznaczony do okreslonego kregu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziahu

warto$ci bilansowych w zakresie aktywow i pasywow, poniewaz uczestnicza one w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie|
branzy elektronicznej.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéow i marzy brutto segmentu branzowego za okres I potrocza 2009 r. oraz za okres
poréwnywalny I potrocza 2008 r. z wy: Olni sprzgtu elektroni » whasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materiatow.

Dla celow zarzadczych nastgpuje raportowanie osiaganej marzy brutto na poszczegélnych asortymentach lub grupach asortymentowych w
kazdym podmiocie wchodzacym w sktad Grupy Kapitalowej ELZAB.

Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy zostala zaprezentowana w I1.1 SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY

KAPITALOWEJ ELZAB

Sprzet
| when produi | TV (praet | RAZEM
Nazwa podmiotu oraz ushigi lacznic 7 elektroniczny) oraz PRZYCHOD\_( ZE
. materialy i akcesoria| SPRZEDAZY
ustugami
serwisowymi

ELZABSA. 88,3% 11,7% 100,0%
- przychody 24 775 3296 28 071
GENEZA SYSTEM S.AC 0,1% 99,9% 100,0%
- przychody 6 5531 5537
MEDESA sp. z 0.0. 55,0% 45,0% 100,0%
- przychody 768 629 1397
MICRA METRIPOND KFT 32,0% 68,0% 100,0%
- przychody 909 1932 2841
RAZEM GRUPA ELZAB 69,9% 30,1% 100,0%
- przychody 26 458 11 388 37 846
Korekty konsolidacyjne obrét wewnatrz Grupy 4987 623 5610

SKONSOLIDOWANA WARTOSC PRZY CHODOW do
zewngtrznych klientow 66,6% 33,4% 100,0%
- przychody 21471 10 765 32236
Marza brutto na sprzedazy osiggnigta w I pétroczu 2009 r. 10 216 1809 12 025

17



NOTANR 19

KOSZTY RODZAJOWE 1 W UKLADZIE KALKULACYJNYM (tys. zh)

RODZAJ PONIESIONYCH KOSZTOW

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2009 do 30.06.2008

Amortyzacja $Srodkéw trwatych 589 709
Amortyzacja wartosci niematerialnych 680 683
Koszty $wiadczen pracowniczych 8 688 7997
Zuzycie materialow i energii 6763 5987
Koszty ustug obcych 4718 4428
Koszty podatkow i optat 971 846!
Pozostale koszty (w tym: wynagrodzenia czlonkéw Rady 1004 820
Nadzorczej)

Zmiana stanu produktow, produkeji w toku oraz koszt -3223 -1463
wytworzenia produktow na wlasne potrzeby

Razem 20 190 20 007

KOSZTY W UKEADZIE KALKULACYJNYM

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2009 do 30.06.2008
Koszty sprzedazy 2 149 2197
Koszty ogdlnego zarzadu 6 823 6366
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 11218 11 444
Razem 20 190 20 007
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8 947 8 056
Wynik aktualizacji zapaséw wyrobéw 35 85
Wynik aktualizacji zapaséw towardéw i materialow 11 18
Wynik aktualizacji nalezno$ci -160 -25
Razem koszt wlasny sprzedazy 29 023 28 141

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2009 do 30.06.2008

Koszty wynagrodzen 6791 6221
Koszty ubezpieczen spolecznych 1206 1163
Odpis na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 264 228
Koszty z tytulu oplacania sktadek w ramach Pracowniczego 138 134
Programu Emerytalnego

Koszty $wiadczen wynikajacych z przepisow BHP 34 41
Koszty z tytutu szkolef pracownikow i podnoszenia kwalifikacji 108 41
Koszty $wiadczen z tytutu nagrod jubileuszowych 21 54
Koszty $wiadczen emerytalnych i rentowych 16 0
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 110] 115
Razem 8 688 7997

KOSZTY PRAC ROZWOJOWYCH

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2009 do 30.06.2008
Zuzycie surowcow i materialdow pomocniczych 12 6
Wynagrodzenia z narzutami 353 266,
Pozostale koszty (w tym: m.in. koszty wydzialowe) 44 44
RAZEM 409 316
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NOTANR 20

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY

POZOSTALE PRZYCHODY

(tys. zb)

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2009 do 30.06.2008
Przychody z dzierzaw majatku trwalego 335 382
Rozwiazanie rezerwy na odszkodowanie z tytulu umowy o zakazie 15 29
konkurencji
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 27 35
Rozwigzanie/wykorzystanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 43
Zaplata naleznosci 14
Korekta przychodow z tytutu dzierzawy majatku trwatego w -53 -50
ramach grupy kapitalowej
Pozostale (w tym: zasadzone koszty procesowe i postepowania 37 43
sadowego, odszkodowania i rekompensaty)
RAZEM 418 439
w tym: przychody niepienigzne z tytulu wymiany towaréw lub 0 0

ustug

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2009 do 30.06.2008
Koszty utrzymania dzierzawionego majatku (amortyzacja) 9 7
Korekta kosztow z tytulu dzierzaw majatku trwalego w ramach 53 50
grupy kapitatowej
Spisanie zaniechanej pracy rozwojowej 29
Spisanie poniesionych kosztow niedosztej do skutku emisji akcji 232
serii E
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 80,
Koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe (w tym rezerwa na 41 14
zasadzone koszty procesowe)
Wyplata odszkodowania z tytulu umowy o zakazie konkurencji 0 29
Optaty lokalne i podatki 33 51
Spisanie nalezno$ci 30;
Pozostale (w tym: darowizna, koszty zdarzen losowych, kary, 14 7
niedobory inwentaryzacyjne)
RAZEM 415 58,
NOTANR 21
PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE (tys. z1)

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2009 do 30.06.2008
Przychody z tytulu odsetek 191 51
Zyski z tytutu réznic kursowych 0 2
Odwrocenie odpisow aktualizujacych odsetki od naleznosci 83 407
Inne przychody finansowe 5 0
RAZEM 279 460
KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2009 do 30.06.2008

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 217 645
- kredytow bankowych 176 236
- uméw leasingu finansowego 6
- odpisane odsetki od roszczen i naleznosci 402
- pozostatych odsetek 41 1
Pozostale koszty finansowania zewngtrznego (prowizje, optaty od

. . [ 84
niewykorzystanego limitu kredytu)
Straty z tytutu réznic kursowych 122 0
Optata aranzacyjna z tytutu podpisanej umowy o emisj¢ obligacji 50,
QOdpisy aktualizujace odsetki od naleznosci glownych 170 15
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci inwestycji 0
RAZEM 578 794
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NOTANR 22

PODATEK DOCHODOWY (tys. )

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2009 do 30.06.2008
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 2917 -2387
kontynuowanej
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Korekty konsolidacyjne 33 -10 266
QOdpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 6471
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Roéznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania 423 10952
podatkiem dochodowym, w tym:
a/ wylaczenia przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu -907 -1 584/
b/ doliczenie kosztow nie stanowiacych kosztow uzyskania 679 11872
przychodu
¢/ odliczenie darowizny -1 -3
d/ korekta o ujemne podstawy opodatkowania podmiotow 652 667
zaleznych
Podstawa opodatkowania 3373 4770
Obcigzenie podatkowe wedlug zastosowanej stawki podatkowej 641 906
Korekta podatku dochodowego za poprzedni rok w MICRA 0] -14]
METRIPOND KFT
Obcigzeni ie podatk wykazane w rachunku zyskow 641 892
i strat

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2009 do 30.06.2008
Zmniejszenie z tytulu utworzenia aktywow i rozwiazania rezerw -135 =216
na przejsciowe roznice
Zmniejszenie z tytutu ulgi inwestycyjnej zastosowanej w 1999 -3
(rozwigzanie rezerwy)
Zwigkszenie z tytutu odpisania aktywow i utworzenia rezerw na 156 220
przejsciowe roznice
Roéznica zaokraglen -1
Podatek dochodowy odroczony, razem 21 0)
NOTANR 4il4
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (tys. zh)
Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
30.06.2009 31.12.2008 do 30.06.2009 do 30.06.2008

Rezerwa z tytulu odre go podatku dochod g
Roéznice przejéciowe
- ulga inwestycyjna zastosowana w 1999 4 4 0 -3
- roznica migdzy warto$cia bilansowa a podatkowa z tytutu

. . . . 82 59 23 28
zwigkszenia wartosci rzeczowych aktywow trwaltych
- roznica migdzy wartoécia bilansowa a podatkowa aktywow

p o 194 131

trwatych wycenionych przy przej$ciu na MSR
Rezerwa brutto z tytulu odr podatku dochodoweg 280! 194
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 546, 536, -10 0
- niewykorzystane urlopy 91 91 0 0
- zarachowane koszty 29 56, 27 37
- zawieszona marza na zapasach 83 76, -7 -23
- fundusz promocyjno-reklamowy 1 8 7 -9
- fundusz gwarancyjny 19 -19 -19
-rdznica migdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa 0 9
- koszty remontu 0 -19]
- odpis aktualizujacy udziaty 0 0
- zaokraglenie 0 -1
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia
Aktywa brutto z tytulu odri g0 podatku dochodoweg: 769! 767
Obciazenie/ ie z tytulu odr go podatku 21 0
dochodowego
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NOTANR 23

ZYSK NA AKCJE

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE
POSLUZYLY DO WYLICZENIA PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2009 do 30.06.2008
Zanualizowany zysk/strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej 5359 231
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/strata netto zanualizowana 5359 231

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2009 do 30.06.2008
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty na jedna 16 137 050 16 137 050
akcje
Wplyw rozwodnienia:
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana 16 137 050 16 137 050

do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Za okres od 01.01
do 30.06.2009

Za okres od 01.01
do 30.06.2008

Zysk/strata netto z dziatalno$ci zaniechanej przypadajaca na

zwyklych akcjonariuszy zastosowana do obliczenia podstawowego 0 0
zysku/straty na jedna akcjg

Zysk/strata netto z dziatalno$ci zaniechanej przypadajaca na

zwyklych akcjonariuszy zastosowana do obliczenia 0 0

rozwodnionego zysku/straty na jedna akcjg

Na 30.06.2009 r., ELZAB S.A. posiada 405 662 akcji whasnych skupionych w celu umorzenia. Nie zostala podjeta uchwata o

umorzeniu akgji.

Na 31.08.2009 r., ELZAB S.A. posiada taczenie 466 533 akcje whasne skupione w celu umorzenia, odpsrzedazy lub innym celu

zwiazanym z realizacja Strategii spotki.

DZIALALNOSC ZANIECHANA
(tys. zb)

Nie wystepuja wyniki fi z

AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE
DO SPRZEDAZY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z TYMI AKTYWAMI

Na dzien
30.06.2009

Na dzien
31.12.2008

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwale, w tym:

7272

7272

- grunty

612

612

- budynki, budowle

6 660

6 660

Wartoéci niematerialne

Zapasy

Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pi

Razem aktywa di i sklasyfik jako

przeznaczone do sprzedazy

7272

7272

ZOBOWIAZANIA

Kredyty bankowe i pozyczki

3698

3975

Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

Razem zobowiazania zwigzane z aktywami dlugoterminowymi
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

3698

3975

Nastgpujace noty nie wystapily:

nota nr 7 (naleznosci z tytutu podatku ds
nota nr 17 (zobowiazania z tytutu podatku dochodowego)

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

24.08.2009 r. Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu

, nota nr 15 (g fe dlugoterminowe zobowiazania finansowe (leasing)),

24.08.2009 r. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

24.08.2009 r. Jerzy Malok Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych

24.08.2009 r. Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy
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Grupa Kapitatlowa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
30.06.2009 r. (w tys. PLN)

I.  WSTEP

1. Podstawowe informacje

Podmiot dominujacy, Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu,
ul. Kruczkowskiego 39 sa Spoéitka akcyjna prawa handlowego. Spoétka posiada 2 oddzialy
zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14 oraz we Wroctawiu, ul. Stubicka 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS
0000095317.

Glowny Inspektor Ochrony Srodowiska nadat Spotce numer rejestrowy E0000414WZ zgodnie
z art.10 ust. 1 1 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym
(Dz.U. Nr 180, poz.1495).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;j
ELZAB oraz gléwnym zréodlem uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy sa urzadzenia

elektroniczne.

Wg stanu na 30.06.2009 r. ELZAB S.A. posiadata udziaty w nastgpujacych podmiotach:

. GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory 76,00%
° MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa 100,00%,
° MICRA METRIPOND KFT Wegry 92,18%,
° ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze 55,00%,
° ORHMET Sp. z 0.0. Warszawa 100,00%,
° COKOM Sp. z 0.0. Lodz 20,00 %

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy i jednostek powiazanych emitenta:

Jonitaco
Holdings
Limited

Wg stanu na 30.06.2009 r.

93,68% kapitat
93,68 ZW

/

Upos Sp. z 0.0.

41,86% kapitat

41,86% WZ 58,14% WZ
7,44% kapitat
6,78% WZ
RELPOL 2
Sp. z 0.0.

86,18% kapitat
86,18% ZW

S

Exorigo Sp. z 0.0.

58,14% kapitat

|

28,04 % kapitat
25,55 % WZ

T~




Grupa Kapitatlowa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
30.06.2009 r. (w tys. PLN)

ELZAB S.A.
76% kapitat
76% WZ
20% kapitat 100% kapitat 92,18% kapitat 100% kapitat
20% WZ 100% WZ 92,18 % WZ 100 % WZ
~ y | 2
COKOM Sp. ORHMET Sp. z MICRA MEDESA Sp. GENEZA
7 0.0. 0.0. METRIPOND Z0.0. SYSTEM S.A.
KFT
55% kapitat 25% kapitat
55% WZ 25 % WZ
ELZAB SOFT
Sp. zo.o.

Zarzad ELZAB S.A. w grudniu 2008 r. podjal decyzj¢ o zamiarze potaczenia spotki MEDESA Sp. z
0.0. (podmiot zalezny ELZAB S.A.)i spotki ELZAB S.A., poprzez przeniesienie calego majatku
spotki MEDESA Sp. z 0.0. na spotk¢ ZUK "ELZAB" S.A. (przejgcie przez inkorporacjg), zgodnie z
art. 492 § 1 oraz art. 515 § 1 kodeksu spotek handlowych. Powodem przejecia przez inkorporacje
jest dazenie do znaczacego zwigkszenia obrotow w asortymencie produktéw sprzedawanych przez
MEDESA Sp. z 0.0. do poziomu zapewniajacego trwale generowanie zysku, przy jednoczesnym
obnizeniu kosztow ponoszonych przez spotkg. W dniu 31.07.2009 r. zostalo zarejestrowane przez
Sad potaczenie obydwu podmiotow.

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spoétki w I potroczu 2009 r. wehodzili:

Eugeniusz Pajaczek — Prezes Zarzadu (od 01.04.2009 r.)
Pawet Damian Dudziuk — Prezes Zarzadu (do 31.03.2009 r.)
Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
Jerzy Malok — Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Prokurentem Spotki jest Elzbieta Zatog — Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy.



Grupa Kapitatlowa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
30.06.2009 r. (w tys. PLN)

Sktad Rady Nadzorczej:

W sktad Rady Nadzorczej w I potroczu 2009 r. wehodzili:

Pawet Damian Dudziuk — powotany do Rady Nadzorczej w dniu 17.06.2009 r., Przewodniczacy
Rady Nadzorczej od dnia 14.07.2009 r.

Dawid Marek Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 14.07.2009 r., Zastgpca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej od dnia 14.07.2009 r.

Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Dobrzanski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Kopanski — Czlonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Andrzej Dudziuk — Czlonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Jarek Astramowicz — Cztonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Artur Olszewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)

Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)

Dariusz Krzysztof Wiatr — Cztonek Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)

3. Zatrudnienie i wynagrodzenia czlonkéw organéw Spolki

Laczne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej ELZAB wg stanu na 30.06.2009 r. wynosito 268 0sob,
w tym:

e ELZABS.A. 229 o0sob
e GENEZA SYSTEM S.A. 7 0sob

e MEDESA Sp. z 0.0. 10 osob
e MICRA METRIPOND KFT 22 osoby

Stan zatrudnienia na koniec 2008 r. wynosit 271 os6b.

Wynagrodzenia wyplacone w 1 potroczu 2009 r. czlonkom Zarzadu oraz inne $wiadczenia
wyniosty 579 tys. zt, w tym poszczegdlni cztonkowie Zarzadu:

Eugeniusz Pajaczek (od 01.04. 2009 r.) — 92 tys. zi, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 90 tys. zt
Pozostate $wiadczenia — 2 tys. zi,

Jerzy Biernat — 183 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 124 tys. zt
Premie kwartalne — 50 tys. zt

Pozostate §wiadczenia— 9 tys. zi,

Jerzy Malok — 142 tys. zl, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 90 tys. zt
Premie kwartalne — 40 tys. zt

Pozostate $wiadczenia — 12 tys. zl,

Pawetl Dudziuk (do 31.03.2009 r.) — 162 tys. zt
Wynagrodzenie podstawowe —160 tys. zt



Grupa Kapitatlowa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
30.06.2009 r. (w tys. PLN)

Pozostate §wiadczenia — 2 tys. zt.

Wynagrodzenie zawiera wyptacong premi¢ od wynikow ze sprzedazy za IV kw. 2008 r. oraz od
zysku netto ze sprzedazy Grupy ELZAB za IV kwartat 2008 r.

Wynagrodzenie nie zawiera naleznej premii od wynikéw ze sprzedazy ELZAB S.A. za Il kwartat
2009 r. oraz zysku netto ze sprzedazy Grupy ELZAB za II kwartal 2009 r., ktéra wyplacona
zostanie w III kw. br.

Wyptacone wynagrodzenie dla cztonkéw Zarzadu ELZAB S.A. z tytulu pelnienia funkcji
w Radach Nadzorczych podmiotow zaleznych wyniosto 15,4 tys. zt, w tym:

Jerzy Biernat — 7,7 tys. zl, w tym: 7,2 tys. zl za udzial w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
0,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o.0.,

Jerzy Malok — 7,7 tys. zt, w tym: 7,2 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
0,5 tys. zt za udzial w RN ELZAB SOFT Sp. z o0.0.

Wynagrodzenia wyplacone w 1 pdlroczu 2009 r. cztonkom Rady Nadzorczej ELZAB S.A. oraz
inne $wiadczenia wyniosty 263 tys. zl, w tym: poszczeg6lni czlonkowie Rady Nadzorczej:

Dawid Marek Sukacz (cate I pétrocze 2009r.) 52 tys. zt,

Jerzy Ciesielski (cate I potrocze 2009r.) 40 tys. zi,
Marcin Dobrzanski (cate I pétrocze 2009r.) 42 tys. zt
Jan Kopanski (od 19.02.2009 r.) 24 tys. zt
Andrzej Dudziuk (od 19.02.2009 r.) 24 tys. 7t
Jarek Astramowicz (od 19.02.2009 r.) 24 tys. zt
Artur Olszewski (do 19.02.2009 r.) 19 tys. zt
Piotr Karmelita (do 19.02.2009 r.) 19 tys. zt
Dariusz Krzysztof Wiatr (do 19.02.2009 r.) 19 tys. zt
Pawet Damian Dudziuk (od 17.06.2009 t.) 0 tys. zt

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym nie udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek 1 gwarancji.

W ELZAB S.A. ani w podmiotach zaleznych nie wystepuja programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale.

W ELZAB S.A. nie wystgpuja umowy o prac¢ zawarte pomi¢dzy Emitentem a osobami
zarzadzajacymi Emitenta, przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastgpuje
z powodu potaczenia emitenta przez przejecie. Prezes Zarzadu Spoéiki §wiadczy ushuge zarzadzania
na podstawie kontraktu menedzerskiego. Kontrakt przewiduje wyptate¢ wynagrodzenia z tytulu
zakazu konkurencji, w wysokos$ci miesi¢gcznego wynagrodzenia brutto, przez okres 3 miesigcy od
rozwiazania lub wygasnigcia umowy. Emitent ma prawo zobowiaza¢ Prezesa Zarzadu do zasad
przestrzegania zakazu konkurencji przez kolejny okres, nie dluzszy niz 9 miesiecy. Za wydtuzony
czas obowiazywania zakazu konkurencji przystuguje wynagrodzenie miesigczne w wysokosci
25 tys. zt brutto.
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4. Struktura wlasnoS$ciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, wg stanu na dzien przekazania
raportu i wg posiadanej przez ELZAB S.A. wiedzy w dniu 31.08.2009 r., jest nast¢pujaca:

RELPOL 2 Sp. z o.0. 4 524 628 szt. akcji - 28,04 % kapitatu

4524 628 glosow - 25,55 % gloséw na WZ
POLSIN PRIVATE Ltd. 2 036 570 szt. akcji - 12,62 % kapitatu

3460 850 glosow - 19,54 % gltosow na WZ
Jarek Astramowicz 1 278 622 szt. akcji - 7,92 % kapitatu

1 346 422 gloséw - 7,60 % gloséw na WZ
EXORIGO Sp. z 0.0. 1 200 000 akcji - 7,44 % kapitatu

1 200 000 gloséw - 6,78 % gloséw na WZ
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 1 121 571 szt. akcji - 6,95 % kapitatu
1 121 571 gloséw - 6,33 % gloséw na WZ

Ponadto, wg posiadanej przez ELZAB S.A. wiedzy, wtascicielami Spotki RELPOL 2 Sp. z o.0. sa:
- EXORIGO Sp. z 0.0. — posiada 58,14 % kapitatéw RELPOL 2 Sp. z o.0.
- UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. — posiada 41,86 % kapitatdw RELPOL 2 Sp. z o.0.

Podmiotem dominujacym w stosunku do EXORIGO Sp. z o.0. jest Jonitaco Holdings Limited
z siedziba w Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przez ten podmiot informacji wynika, ze
bezposrednio nie posiada on akcji ELZAB S.A.

W zwiazku z powyzszym laczny bezposredni i posredni (poprzez EXORIGO Sp. z 0.0.) udziat
Jonitaco Holdings Limited wynosi tacznie 35,48 % w kapitale ELZAB S.A., co odpowiada 32,33
% gloséw na WZ.

I[los¢ akceji ogdtem: 16 137 050 szt.

(w tym: 392 540 akcji serii B uprzywilejowanych co do gtosu 1:5)
[lo$¢ gltoséw ogodtem: 17 707 210
Ilo$¢ akcji w obrocie gietdowym: 15 744 510 szt.

POLSIN PRIVATE Ltd., UPOS System Sp. z 0.0., Relpol 2 Sp. z 0.0. oraz Pan Jarek Astramowicz
maja swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZAB S.A.

Skup akceji wlasnvch

1. Skup akcji w 2008 .

W 2008 r. ELZAB S.A. nabyla lacznie 405 662 sztuk akcji wiasnych w celu umorzenia,
stanowiacych 2,514 % kapitatu zaktadowego i dajacych 405 662 glosy (2,291 %) na WZ. Srednia
cena zakupionych akcji wyniosta 4,913 zi. Do dnia publikacji raportu pdirocznego akcje nie
zostaly umorzone z uwagi na to, ze w dniu 17.06.2009 r. WZ nie podjeto uchwaly w sprawie
umorzenia akcji wlasnych.
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2. Skup akcji w 2009 .

Zgodnie z Uchwala nr 2 NWZ ELZAB S.A. z dnia 29.04.2009 r. w sprawie wyrazenia zgody na
nabycie akcji wiasnych Spotki realizowane na podstawie art. 362 par. 1 pkt 8 Kodeksu spotek
handlowych, w dniu 30.06.2009 r. Zarzad ELZAB S.A. podjal uchwal¢ o przyjeciu ,,Programu
nabywania akcji wlasnych przez Zaktady Urzadzen Komputerowych "ELZAB” S.A. z siedziba w
Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w celu ich odsprzedazy lub innym celu zwiazanym z realizacja
strategii Spotki” zwany dalej ,,Programem”.

Tres¢ ,,Programu” jest nastgpujaca:

"Zabrze, 30 czerwca 2009 r.

PROGRAM NABYWANIA AKCJI WEASNYCH PRZEZ ZAKLADY URZADZEN
KOMPUTEROWYCH ,,ELZAB” S.A.

Z SIEDZIBA W ZABRZU, UL. KRUCZKOWSKIEGO 39 W CELU ICH ODSPRZEDAZY LUB
INNYM CELU ZWIAZANYM Z REALIZACJA STRATEGII SPOLKI

PREAMBULA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, Uchwata nr 2 z dnia 29 kwietnia 2009 r., upowaznito
Zarzad Spotki do nabywania akcji wlasnych w celu dalszej odsprzedazy badz w innym celu
zwigzanym z realizacja strategii Spotki, na warunkach i w trybie okre$lonych w wyzej
wymienionej uchwale.

Niniejszy Program (zwany dalej ,,Programem") dotyczy skupu akcji Spotki notowanych na
Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie (zwanej dalej ,,GPW”). Realizacja Programu
bedzie pozostawaé¢ w zgodzie ze stosownymi regulacjami prawa polskiego oraz prawa Unii
Europejskie;j.

1. CEL PROGRAMU

Celem Programu, zgodnie z uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
29 kwietnia 2009 r., jest nabywanie przez Spotke akcji wlasnych w celu ich dalszej odsprzedazy
badz w innym celu zwiazanym z realizacja strategii Spotki, na warunkach i w trybie okreslonych w
uchwale NWZ nr 2 z dnia 29.04.2009 r.

Nabycie akcji wlasnych Spotki w celu ich dalszej odsprzedazy jest jednym z elementéw planu
strategicznego rozwoju Spotki. Umozliwi akcjonariuszom Spotki cze$ciowe odzyskanie
zainwestowanego kapitalu, a jednoczesnie, zwlaszcza w potaczeniu z innymi elementami tego
planu, podwyzszenie wartosci rynkowej posiadanego pakietu akcji.

2. PODSTAWOWE WARUNKI PROGRAMU

a) Programem obj¢te sa akcje Spotki notowane na rynku regulowanym: Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

b) Rozpoczgcie Programu planowane jest na dzien 1 lipca 2009 r.

c) Upowaznienie do realizacji Programu zostato udzielone Zarzadowi na okres do 31 grudnia
2009 r.

d) Program zostanie zakonczony najp6zniej w dniu 31 grudnia 2009 r. W przypadku podj¢cia

przez Zarzad decyzji o zakonczeniu realizacji Programu przed uptywem wyzej wymienionej daty —
fakt ten zostanie podany do publicznej wiadomos$ci w sposéb przyjety dla ogloszenia niniejszego
Programu.

e) W ramach realizacji Programu liczba akcji nabywanych przez Spotke nie przekroczy
1.000.000(stownie: jednego miliona).

f) Akcje zostana nabyte za taczna kwotg nie wyzsza niz 3.000.000 zt (stownie: trzy miliony
zlotych).
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2) Wynagrodzenie za jedna akcje wynosi¢ bedzie nie mniej niz 1,36 zt (jeden zloty trzydziesci
sze$¢ groszy) 1 nie wigeej niz 3,00 zt (stownie: trzy zlote).
h) Nabywanie akcji w ramach Programu odbywac si¢ bedzie za posrednictwem wybranego

przez Zarzad biura maklerskiego w drodze transakcji gietdowych, w tym rowniez pakietowych, jak
tez zawierania za posrednictwem tegoz biura uméw sprzedazy z akcjonariuszami w drodze
transakcji poza rynkiem regulowanym”

Akcje nabywane begda za posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. z siedziba w
Warszawie.

Do dnia publikacji raportu potrocznego Spotka nabyla 60 891 szt. akcji wlasnych w ramach
realizacji skupu akcji w biezacym roku.

Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Radv Nadzorczej

Ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A., wg posiadanej przez Spotke¢ wiedzy, na
dzien przekazania raportu jest nast¢pujaca:

Eugeniusz Pajaczek — Prezes Zarzadu 5724 628 szt., w tym:

a) nie posiada bezposrednio akcji ELZAB S.A.

b) posrednio Pan Pajaczek jest mniejszosciowym udziatowcem Spoéiki Jonitaco Holdings Limited z
siedziba w Nikozji (Cypr), kontrolujacej posrednio (przez Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS System
Sp. z 0.0.) akcje ELZAB S.A., w zwiazku z czym posiada posrednio:

- 1200 000 akcji zwyktych poprzez EXORIGO Sp. z o.0.

- 4 524 628 akcji zwyktych przez Relpol 2 sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, spétke zalezna od
Exorigo Sp. z o.0.

Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny 42 590 szt.
Jerzy Malok Czlonek Zarzadu 33 150 szt.
Elzbieta Zatog Prokurent 3 090 szt.
Razem (bezposredni udziat) 78 830 szt.

Liczba akcji posiadanych posrednio i bezposrednio przez cztonkow Zarzadu i1 Prokurenta od
momentu opublikowania raportu za I kwartat 2009 r., wg posiadanej przez Spotke wiedzy, nie
ulegta zmianie.

[lo$¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A., wg posiadanej przez
Spotke wiedzy, na dzien przekazania raportu jest nast¢pujaca:

Pawet Dudziuk 5758 628 glosow, w tym:

a) bezposrednio: 34.000 akcji zwyktych;

b) posrednio przez Exorigo Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, podmiot zalezny od Jonitaco
Holdings Limited (spotki, w ktorej Pan Pawet Dudziuk posiada posrednio ponad 50% udzialow):

- 1200 000 akcji zwyktych;

- 4524 628 akcji zwyktych przez Relpol 2 sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, spétke zalezna od
Exorigo sp. z 0.0.
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Jerzy Ciesielski 1 800 szt.
Jarek Astramowicz 1 278 622 szt. (w tym: 16 950 szt. akcji uprzywilejowanych)
Razem udziat bezposredni 1 314 422 szt.

Liczba akcji posiadanych przez czionkow Rady Nadzorczej ulegta zmianie od momentu
opublikowania raportu za I kwartal 2009 r. o akcje posiadane przez Pana Pawta Dudziuka, ktory
wszedt do sktadu Rady Nadzorczej od 17 czerwea 2009 r.

5. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych

Podstawowe wielko$ci w zakresie notowan akcji Spotki w I poétroczu 2009 r. sa nastepujace:

$redni kurs akcji 2,15 7t
maksymalny kurs akcji 2,60 zt
minimalny kurs akcji 1,47 zt
stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) -4,17%
amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 76,87%
kurs 01.01.2009 . 2,40 zt
kurs 30.06.2009 r. 2,30 zt

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

System notowan: ciaglte

Segment: 5 PLUS

Spoika przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci

W sierpniu 2009 r. strona internetowa ELZAB S.A. zostala zakwalifikowana do II etapu Konkursu
Ztota Strona Emitenta 2009, organizowanego przez Stowarzyszenie Emitentow Gieldowych,
ktorego cztonkiem jest ELZAB S.A.

II. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE
1. Przychody

Przychody ze sprzedazy

W poroéwnaniu z ubieglym rokiem nastapito zwigkszenie wartosci zrealizowanych przychodéw ze
sprzedazy produktow, towaréw 1 materiatow o ok. 0,2%. Wartos$¢ sprzedazy w wysokosci 32 236
tys. zt, uwzglednia eliminacj¢ w zakresie sprzedazy i zakupéw wewnatrz Grupy Kapitatowej
ELZAB.

ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Spotka jest jednym z glownych dostawcéw peinej gamy urzadzen fiskalnych do rejestracji
sprzedazy wraz z ich kompleksowa obsluga. W ofercie handlowej Spotki znajduje sig sprzgt dla
kazdego segmentu rynku, akcesoria stanowiace kompleksowe wyposazenie placowek handlowych
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oraz materiaty eksploatacyjne do wszystkich sprzedawanych urzadzen fiskalnych, wag i1 drukarek
etykietujacych. Przychody ze sprzedazy wyrobow wlasnej produkcji i ustug oraz towardw i
materialdéw w I potroczu 2009 r. wyniosty 28 071 tys. zt i byly wyzsze o 3,8% od przychodow 1
potrocza 2008 r.

W I pétroczu 2009 r. liczba sprzedanych kas fiskalnych byta wyzsza o 6,7% w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2008 r. O 12,5% zwigkszyta si¢ sprzedaz kas ELZAB Jota, a o 19,6%
sprzedaz kas ELZAB Mini. Poziom sprzedazy kas systemowych ELZAB Delta LUX byt 0 4,6 %
wyzszy od poziomu osiagnigtego w I potroczu 2008 r.

Wazrost sprzedazy drukarek fiskalnych ELZAB Mera (o0 13,1% wigcej niz w analogicznym okresie
2008 r. w ujeciu ilosSciowym) oznacza coraz wigksze uznanie klientow dla tego urzadzenia.

Warto$¢ sprzedazy kas specjalistycznych ELZAB Teta byla wyzsza niz w analogicznym okresie
roku 2008 o 18,7 %, co zwiazane jest z rozpoczeciem wymiany kas eksploatowanych w
taksowkach od 2003 r.

W I poétroczu 2009 r. w stosunku do I potrocza 2008 r. w grupie produktéw wspomagajacych
sprzedaz znaczaco wzrosta warto$¢ sprzedazy wag CAT 17 — o0 63,1%.

Zanotowano istotny wzrost liczby sprzedanych elementéw wyposazenia dodatkowego, w tym
skaneréw kodéw kreskowych o 47%, drukarek kodéw kreskowych o 30%, kolektoréw danych
019% oraz produkowanych przez ELZAB szuflad kasowych 03%.

W poroéwnaniu do I polrocza 2008 r. wzrosta o 15,3 % warto$¢ sprzedazy w grupie ustug
przemystowych $wiadczonych przez ELZAB S.A. Jest to wynik zwigkszonej liczby wymian
modutow fiskalnych w eksploatowanych urzadzeniach. Uzytkownicy urzadzen fiskalnych coraz
czgsciej decyduja si¢ na przedluzanie eksploatacji uzytkowanych urzadzen, a nie na zakup nowych
urzadzen.

W zakresie sprzedazy na Wegrzech, pomimo wdrozenia nowego modelu kasy MICRA Eco Max,
nie utrzymano z powodu kryzysu gospodarczego w tym kraju ubieglorocznego wyniku w zakresie
sprzedazy.

Znacznie zwigkszyta sig¢, w stosunku do pierwszego poirocza 2008 r., zarowno sprzedaz krajowa
jak 1 zagraniczna urzadzen muzycznych marki G LAB.

W I péiroczu 2009 r. ELZAB S.A. zrealizowat 65,6 % sprzedazy przez wilasne dzialy marketingu
i sprzedazy, przez oddzialy w Warszawie i Wroctawiu oraz biura handlowe w Zarach i Suchym
Lesie k/Poznania. W analogicznym okresie 2008 r. udzial ten wynosit 68,5 %.

Pozostata kwota tj. 34,4% obrotu zostalo zrealizowane poprzez dwustopniowa sie¢ oparta
o dystrybutoréw regionalnych. Najwigksze obroty w I potroczu 2009 r. realizowane byly przez
firmy: Geneza System S.A. Tarnowskie Gory (17,7% obrotu) i Syriusz sp. z 0.0. Rzeszow (9,1%
obrotu).

GENEZA SYSTEM S.A.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci GENEZY SYSTEM S.A. jest dystrybucja produktow
i towarow dostarczanych przez podmiot dominujacy.
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Zakres asortymentowy oferty GENEZY SYSTEM S.A. jest podobny do oferty ELZAB S.A.,
0 CZym mowa wyzej.

W I pélroczu 2009 r. Spotka osiagngta wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy w wysokosci
11 % realizujac przychody ze sprzedazy wylacznie na rynku krajowym w kwocie 5 538 tys. zt.
Zrealizowane w [ potroczu 2009 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 720 tys. zt w pordwnaniu do
analogicznego okresu ub. roku tj. 0 15 %

W poréwnaniu do poprzedniego okresu I potrocza 2008 r. zysk brutto na sprzedazy wzrost o 2,5%
1 wyniost 612 tys. zt.

MEDESA Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim handel wagami elektronicznymi,

produkcja elektronicznych wag pomostowych, sprzedaz etykiet do wag, a takze serwis

gwarancyjny i pogwarancyjny.

Wartos$¢ przychoddéw zrealizowanych w I potroczu 2009 r. wyniosta 1 396 tys. zt i w pordwnaniu

do analogicznego okresu roku ubiegtego nastapit spadek przychodow o 321 tys. zl. tj. 0 18,7 %.

Zmniejszenie sprzedazy spowodowane jest cze¢Sciowa utrata rynku tj. glownie klientow

strategicznych, na skutek zmiany dostawcy i1 wprowadzania na rynek nowej oferty oraz

niedostatecznie skutecznym zarzadzaniem sprzedaza.

Realizowany poziom sprzedazy nie zapewnial wygenerowania marzy pokrywajacej koszty

funkcjonowania Spoiki.

W zwiazku z powyzszym podjeta zostata decyzja o polaczeniu spotek ZUK ELZAB S.A. oraz

MEDESA Sp. z 0.0. Potaczenie zostato zarejestrowane z dniem 31.07.2009 r.

Oczekiwane efekty w wyniku potaczenia Spotek sa nastgpujace:

= potaczenie potencjaléw ekonomicznych, handlowych i organizacyjnych Spotek w celu wzrostu
konkurencyjnosci na rynku;

= rozszerzenie oferty o nowe produkty,

= zwigkszenie obrotow netto w asortymencie produktéw, towaréw, materiatow 1 ushug
sprzedawanych przez MEDESA Sp. z o0.0. docelowo do poziomu co najmniej 6 milionow
ztotych rocznie,

= obnizenie kosztow prowadzonej dziatalnosci.

MICRA METRIPOND KFT

W I poélroczu 2009 r. Spotka realizowata produkcje¢ 1 sprzedaz wag elektronicznych,
kalkulacyjnych, metkujacych, platformowych i samochodowych oraz $wiadczyta ustugi serwisowe
w zakresie sprzedawanych produktow.

Spotka MICRA METRIPOND KFT osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 2 841 tys. zt.
W pordéwnaniu do I potrocza 2008 r. nastapit znaczny spadek przychodoéw ze sprzedazy o 31,7 %.
Zwiazane jest to glownie z sytuacja kryzysowa panujaca na rynku wegierskim. Spowolnienie na
tym rynku obserwowane bylo na dtugo wczesniej przed ogloszeniem ,kryzysu $wiatowego” na
poczatku roku.

Sprzedaz wyrobow dostarczonych przez ELZAB S.A. na rynek wegierski uksztaltowata si¢ na
poziomie porownywalnym z I potroczem 2008 r.
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Wynik brutto na sprzedazy wynidst 599 tys. zl, zrealizowana rentowno$¢ brutto na sprzedazy
wyniosta 21,1%.

Rynki zagraniczne

Ponizsze zestawienie przedstawia (po wyeliminowaniu wzajemnych obrotow) strukturg i wielko$¢
przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych przez podmioty Grupy Kapitatlowej ELZAB na
terytorium RP oraz na rynkach zagranicznych.

Sprzedaz realizowana przez MICRA METRIPOND KFT na rynku wegierskim zostala
zaprezentowana jako sprzedaz na rynku zagranicznym.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,

TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
TERYTORIALNA) do 30.06.2009 do 30.06.2008
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 28 571 27 550
% udzial w sprzedazy ogolem 88,6% 85,6%
w tym: wyroby i ustugi 19 737 19 895
towary i materiaty 8 834 7 655
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 3 665 4 628
% udzial w sprzedazy ogotem 11,4% 14,4%
w tym: wyroby i ustugi 1734 2 475
towary i materiaty 1931 2153
Razem 32236 32178

W I pétroczu 2009 r. warto$¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych Grupy ELZAB w wysokosci
3 665 tys. zt stanowila 11,4% warto$ci sprzedazy ogotem i w odniesieniu do porownywalnego
okresu 2008 r. nastapit spadek udziatu o 3 punkty procentowe.

W I péiroczu 2009 r. podobnie jak w porownywalnym okresie ubiegtego roku ELZAB S.A. ponad
95 % sprzedazy zrealizowata na rynku krajowym. Sprzedaz zagraniczna jest realizowana na rynku
wegierskim (38%), angielskim (24%), greckim (9%). Pozostata sprzedaz dotyczy gléwnie
produktow nowej marki ELZAB — G LAB i jest realizowana do réznych krajow na calym $wiecie.
Na warto$¢ zrealizowanej sprzedazy na rynki zagraniczne oraz dynamike sprzedazy wpltyw miaty
rowniez wahania kurséw walut.

Nowe produkty dedykowane dla gitarzystow, produkowane przez ELZAB S.A. pod marka G LAB,
zadebiutowaly na rynkach kilku krajow europejskich, gdzie w 2008 r. zostali ustanowieni lokalni
dystrybutorzy, oraz na rynku amerykanskim i japonskim. Waznym elementem promocji nowej
marki bylo znaczace rozszerzenie asortymentu oferowanych produktow oraz udziat
w najwazniejszych targach muzycznych we Frankfurcie, a takze pozytywne testy w branzowych
czasopismach zagranicznych.

GENEZA SYSTEM S.A. realizuje sprzedaz wylacznie na terytorium RP.
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Pozostale przychody operacyjne i przychody z operacji finansowych

Przychody z pozostalej dzialalnos$ci operacyjnej uksztattowaly si¢ na poziome nizszym niz w
I potroczu 2008 r. o 21 tys. zt. Po stronie przychodow uwzgledniono migdzy innymi: przychody
z dzierzaw uzyskiwane przez podmiot dominujacy, zysk ze sprzedazy aktywoéw trwatych,
rozwiazanie wczesniej utworzonych rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz na odszkodowanie
z tytulu umowy o zakazie konkurencji.

Przychody finansowe Grupy ELZAB w I po6troczu 2009 r. wyniosty 977 tys. zt 1 byly wyzsze od
osiagnigtych w I potroczu 2008 r. 0 517 tys. zt.

Najwigksza pozycje przychodéw finansowych stanowia przychody z tytutu odsetek naliczonych
odbiorcom, odsetki od lokat oraz od udzielonej pozyczki — 191 tys. zl. Zasadnicza czg$¢
przychodéw finansowych stanowi rowniez odwrdcenie odpiséw aktualizujacych odsetki od
naleznosci w wysokosci 83 tys. zi. W przychody finansowe odniesiono odpis ujemnej wartosci
firmy MICRA METRIPOND KFT powstatej w wyniku przeszacowania wartosci nieruchomosci w
MICRA METRIPOND KFT w kwocie 698 tys. zt.

2. Koszty

W I péiroczu 2009 r. na realizacje produkcji i sprzedazy oraz na pozostale dziatania operacyjne 1
finansowe Grupa ELZAB poniosta koszty, ktérych warto§¢ w pordwnaniu do poprzedniego roku
przedstawiono w ponizszej tabeli.

wtys. zt
I pétrocze 2009 r. | I pdtrocze 2008 r. | Dynamika w %

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 11253 11529 97,6
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8 958 8074 110,9
3. Koszty sprzedazy i koszty ogdlne 8 811 8 538 103,2
4. Pozostate koszty operacyjne 415 58 715,5
5. Koszty finansowe i odpis warto$ci firmy i 1276 7 265 17,5
odpis ujemnej wartosci firmy
Razem koszty 30714 35 464 86,6

W I péiroczu 2009 r. naktady na realizacje produkcji, koszty dystrybucji i sprzedazy oraz koszty
ogolne funkcjonowania spoétek, po skorygowaniu o koszty wynikajace z obrotow wewnatrz grupy,
wzrosty o 3,1 % w poréwnaniu do I potrocza ubieglego roku. Wzrost poziomu kosztoéw nastapit
gtownie w ELZAB S.A. i spowodowany byt migdzy innymi:

- wzrostem kosztow zakupu materiatow 1 towardw krajowych i zagranicznych, ktérych ceny
uzaleznione sa od ksztaltowania si¢ kursow walut,

- wzrostem cen mediow,

- wzrostem kosztéw ustug obcych, w tym m.in. zwiazanych z przystapieniem do Programu
Wspierania Ptynnosci (koszty thumaczen oraz ustugi Investor Relation) oraz organizacja obchodow
zwiazanych z 40-leciem Spoiki,

- wzrostem wyptaconych wynagrodzen spowodowanym wzrostem liczby zatrudnionych oraz
koniecznos$cia dostosowania poziomu ptac do sytuacji w regionie i w kraju, charakteryzujacej si¢
dynamicznym wzrostem wynagrodzen, oraz rozszerzeniem sktadu Zarzadu.

- wzrostem kosztow szkolen,
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- wzrostem kosztow zagranicznych podrozy stuzbowych.

W zwiazku z nizszym poziomem sprzedazy wyroboéw gotowych i ustug Grupy EIZAB
w [ potroczu 2009 r. o 899 tys. zl tj. 4 % w stosunku do I potrocza 2008 r. poniesiono nizsze
koszty wytworzenia produktow i ustug o 2,4 %

Nizszy poziom sprzedazy nie spowodowat proporcjonalnej obnizki kosztu wytworzenia produkcji
i ustug z powodu wzrostu niektorych pozycji kosztowych wymienionych wyze;j.

W zwiazku z rosnacymi cenami zakupu towardéw i materiatow, ktorych ceny sa uzaleznione od
ksztaltowania si¢ kurséw walut, zrealizowana marza na sprzedazy towaréw i materiatow ulegta
pogorszeniu w stosunku do osiagnigtej w I potroczu 2008 r.

Laczne koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu Grupy ELZAB wzrosly o 3,2 %.

W I poétroczu 2009 r. odnotowano spadek kosztow sprzedazy o 8,4%. Wynika to glownie
z ujemnego salda tworzonych i rozwiazywanych odpiséw aktualizujacych naleznosci w kwocie
160 tys. zt. W I potroczu 2008 r. wystapito rowniez ujemne saldo tworzonych i rozwiazywanych
odpisow aktualizujacych naleznos$ci, lecz w wysokos$ci 25 tys. zi. Kwoty te pomniejszyty koszty
sprzedazy.

Eliminujac skutki tworzenia i rozwiazywania odpiséw aktualizujacych, koszty sprzedazy
zmniejszyty si¢ 0 2,2%.

Koszty ogblnego zarzadu zwigkszyly sig o 7,2%.

Wzrost tych kosztow nastapit gidéwnie w pozycjach, o ktérych mowa wyze;j.

Szereg pozycji kosztowych uksztaltowato si¢ na poziomie nizszym niz w I pétroczu 2008 r.

Pozostale koszty operacyjne i finansowe

Koszty operacyjne poniesione przez Grupg ELZAB w I potroczu 2009 r. byty wyzsze 357 tys. zt
niz w [ potroczu 2008 r. W I poétroczu 2009 1. koszty operacyjne zostaly obciazone gléwnie:

- utworzona rezerwa na §wiadczenia pracownicze — 80 tys. zi,

- spisaniem poniesionych kosztoéw niedosztej do skutku emisji akcji serii E — 232 tys. zt.

Pozycje te nie wystgpowaty w I pétroczu 2008 r.

Koszty finansowe poniesione przez Grupe ELZAB wyniosty 1 276 tys. zt i byly nizsze
5989 tys. zt niz w [ potroczu 2008 .

Koszty finansowe obejmuja m.in. koszty finansowania zewngtrznego z tytutu zaciagnigtych
kredytow, odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci, a takze straty z tytutu r6znic kursowych.
Koszty finansowe obciazyt rowniez dokonany odpis warto$ci firmy z konsolidacji MICRA
METRIPOND KFT w kwocie 698 tys. zt.

Znaczaca kwota, ktéra obciazyla koszty finansowe Grupy ELZAB w I potroczu 2008 r., byl
dokonany odpis warto$ci firmy z konsolidacji Spotek MEDESA Sp. z o0.0. oraz MICRA
METRIPOND KFT w wysokos$ci 6 471 tys. zl.
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3. Wynik finansowy

W prezentowanym okresie sprawozdawczym w wyniku zrealizowanych przychodoéw oraz
poniesionych kosztow Grupa ELZAB osiagneta wyniki na poszczegolnych rodzajach dziatalnosci,
ktére w porownaniu do I potrocza 2008 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

I potrocze | I potrocze
2009 1. 2008 1.
1. Wynik brutto na sprzedazy 12 025 12 575
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 37,30% 39,10%
2. Wynik netto na sprzedazy 3213 4 037
Rentownos¢ netto na sprzedazy 9,97% 12,54%
3.Wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej 3 381
Rentownos¢ operacyjna 9,98% 13,73%
4. Wynik na dziatalno$ci finansowej -299 -6 805
5. Wynik brutto przed opodatkowaniem 2917 -2 387
Rentownosé brutto 9,05% -7,42%
6. Wynik netto 2291 -3276
Rentownosé netto 7,11% -10,18%

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 12 025 tys. zt wypracowany przez Grupe
ELZAB w I pétroczu 2009 r. byt nizszy o 4,4% % niz w porownywalnym okresie ubiegtego roku.
Na jego wysokos¢ wptyw maja wyniki brutto na sprzedazy wygenerowane przez poszczegolne
spotki oraz dokonane korekty konsolidacyjne.

e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A. 10 567 tys. zt
e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 1 497 tys. zt
e korekta wyniku o niezrealizowana marze¢ na zapasach -33 tys. zt

e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 6 tys. zt

Skonsolidowany zysk netto na sprzedazy w prezentowanym okresie w wysokosci 3 213 tys. zt byt
nizszy o 20,4 % od osiagnigtego w poprzednim roku, a wskaznik rentownos$ci netto na sprzedazy
z 12,5 % w I potroczu 2008 r. zmniejszyt si¢ do poziomu 10% w I pétroczu 2009 r.

Saldo pozostalej dziatalnosci operacyjnej wyniosto 3 tys. zt i wplyneto nieznacznie na poprawe
wyniku. W I pétroczu 2008 r. saldo na pozostalej dziatalno$ci wptyngto na poprawg wyniku
0 381 tys. zt. Wskaznik rentownosci na tym poziomie w I potroczu 2009 r. wynidst 10% i byt
nizszy od osiagnig¢tego w analogicznym okresie 2008 r. o 3,7 punktu procentowego.

W obydwu poréwnywanych okresach wynik na dzialalnosci finansowej zamknal si¢ ujemnym
saldlem na zblizonym poziomie, po wyeliminowaniu odpisu wartosci firmy dokonanego
w [ potroczu 2009 .

Na poziomie skonsolidowanego wyniku brutto dokonano korekt konsolidacyjnych w tacznej

kwocie 33 tys. zi. Korekty te obejmowatly:

- eliminacj¢ obrotow z tytulu sprzedazy 1 zakupow wewnatrz Grupy Kapitalowe;j
w kwocie 5 610 tys. zt (bez wptywu na wynik),
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- eliminacj¢ niezrealizowanej marzy na zapasach produktow ELZAB S.A. znajdujacych si¢
w magazynach podmiotow zaleznych w kwocie — 33 tys. zt,

Skonsolidowany zysk brutto w I potroczu 2009 r. wynidst 2 917 tys. zt a wskaznik rentownosci
brutto wyniost 9,1 %. Zysk brutto za I péirocze 2008 r. wynosil — 2 387 tys. zt, a wskaznik
rentownos$ci brutto byt ujemny 1 wynosit 7,4%, na co wptynat dokonany odpis wartoéci firmy
z konsolidacji.

Po uwzglednieniu obciazen z tytutu podatku dochodowego oraz wyniku przypadajacego
na udzialowcow mniejszosciowych Grupa Kapitatowa ELZAB w I potroczu 2009 r. wygenerowata
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 2 291 tys. zt. W porownywalnym okresie roku ubieglego
Grupa Kapitatlowa wygenerowata stratg netto w wysokosci — 3 276 tys. zt. Wskaznik rentowno$ci
netto w I potroczu 2009 r. wyniodst 7,1%, w poréwnywalnym okresie I potrocza 2008 r. byl ujemny
1 wyniost -10,2 %.

W podmiotach Grupy Kapitalowej ELZAB w prezentowanym okresie nie wystapily przychody
1 koszty z tytutu zaniechanej dziatalnosci.

4. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

Produkty w ofercie handlowej podmiotu dominujacego i podmiotéw Grupy Kapitatowej ELZAB
pochodza w znaczacej czgsci z produkcji realizowanej przez ELZAB S.A. Sa one w wigkszosci
efektem pracy wlasnego dzialu rozwoju a proces produkcyjny jest realizowany wg wlasnej
technologii.

To powoduje, ze w ELZAB S.A. duza wageg przywiazuje si¢ do wlasciwego planowania
zaopatrzenia w surowce, materiaty i podzespoty do produkcji zarowno co do ilosci jak i rodzaju
zakupow w oparciu o prognoze sprzedazy sporzadzana przez dziat marketingu.

Najwigkszymi dostawcami komponentéw do produkcji, w ramach zakupdéw wewnatrz
wspolnotowych i1 z importu byli:

- CITIZEN Japonia — dostawca mechanizméw drukujacych — 15,3% dostaw ogdtem 1 50,9 %
dostaw z importu,

- HZD Niemcy - dostawca komponentdéw elektronicznych — 3,5 % dostaw ogotem 1 11,7 % dostaw
wewnatrz wspolnotowych,

- 31 SRL Wtochy - dostawca obuddéw plastikowych — 2,0 % dostaw ogoélem i 6,8 % dostaw
wewnatrz wspolnotowych.

Do najwigkszych dostawcow krajowych nalezeli:

- KONCEPT L S.A. Warszawa — czytniki — 12,5 % dostaw ogotem i 17,8 % dostaw krajowych,

- TECHNOSERVICE S.A. Gdansk — pakiety i obwody drukowane — 6,4 % dostaw ogoétem i 9,1 %
dostaw krajowych,

- PASACO Sp. z 0.0. Solec Kujawski — dostawca rolek papieru — 3,9 % dostaw ogdtem 1 5,6 %
dostaw krajowych,

- EBV Sp. z 0.0. Wroctaw— komponenty elektroniczne — 3,5 % dostaw ogdétem i 5 % dostaw
krajowych,
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Udziat dostaw od wyzej wymienionych firm nie stanowi zagrozenia w ciaglo$ci zaopatrzenia

w materialy.

Udziat pozostatych dostawcow stanowi ponizej 5 % w dostawach ogotem.

Zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcoéw krajowych. Laczny udzial importu oraz
zakupow wewnatrz wspolnotowych w zakupach ogétem w I potroczu 2009 r. wynidst 30%.

W GENEZA SYSTEM S.A. gltownym dostawca oferowanego do sprzedazy asortymentu jest
podmiot dominujacy ELZAB S.A.

W MEDESA Sp. z 0.0. na mocy podpisanej w 2007 r. umowy dystrybucyjnej, gtdbwnym dostawca
wag jest hiszpanska firma Grupo EPELSA S.L. Spoétka uzyskata wylaczne prawo do dystrybucji na
rynku polskim pod swoim znakiem towarowym wag produkowanych przez hiszpanska firmg.
Znaczacy udzial w dostawach ma rowniez Spotka TOPAK DRUK — dostawca etykiet i papieru
oraz ELZAB S.A. — dostawca wag oraz akcesoriow.

W MICRA METRIPOND KFT gtéwnymi dostawcami zagranicznymi sa:

- ELZAB S.A., ktory realizuje 22,9 % dostaw ogolem,

- DIBAL S.A. z Hiszpanii - dostawca wag, ktory realizuje 14,4 % dostaw ogotem.
Pozostale dostawy realizowane sa w gldéwnej mierze na rynku wegierskim.

W przypadku spotek zaleznych MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT istnieje ryzyko
uzaleznienia od gltownych dostawcow wag handlowych, ktérymi odpowiednio sa: hiszpanska
spotka EPELSA S.L. 1 hiszpanska spotka DIBAL S.A. Spotki tacza umowy dystrybucyjne, ktére
gwarantuja wylacznos¢ dystrybucji na terytorium Polski i Wegier, ale jednoczesnie zobowiazuja
spotki MEDESA Sp. z 0.0. 1 MICRA METRIPOND KFT do nie wprowadzania na rynek produktow
firm konkurencyjnych.

Odbiorcy

W I pétroczu 2009 1. ELZAB S.A. zrealizowat 65,6 % sprzedazy przez wlasne dziaty marketingu i
sprzedazy, przez oddzialy w Warszawie i Wroctawiu oraz biura handlowe w Zarach i Suchym
Lesie k/Poznania. W analogicznym okresie 2008 r. udziat ten wynosit 68,5 %.

ELZAB S.A. wspotpracuje z okoto 2 000 firm dealerskich, ktore pokrywaja zasiggiem dziatania
caly obszar kraju. Pozostaty obrot zrealizowany zostat przez dwustopniowa sie¢ oparta o
dystrybutorow regionalnych.

Sie¢ dystrybucji jest ztozona z 4 dystrybutorow regionalnych.

Dominujacym rynkiem dziatalno$ci Spotki jest rynek krajowy.

Odpowiednie motywowanie dealerow jest podstawowym problemem producentow urzadzen
fiskalnych w Polsce. Dla ostatecznego efektu sprzedazy wazniejsze jest wspieranie dealera poprzez
stosowanie réznych form promocji sprzedazy niz przeznaczanie srodkéw na reklame¢ w tradycyjne;j
postaci.

Istnieje jednak pewne ryzyko zwiazane z kanatami dystrybucyjnymi, polegajace na mozliwosci
koncentracji niektorych dealeréw na sprzedazy produktéw konkurencji.
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Doswiadczenie poprzednich lat wskazuje, ze nie wystapily negatywne zjawiska z powyzszego
tytutu.

GENEZA SYSTEM S.A. jest gtownym dystrybutorem produktow ELZAB S.A. i realizuje
sprzedaz na rynku krajowym poprzez swoja sie¢ dealerska.

Gtéwnymi odbiorcami w MEDESA Sp. z o.0. byty rézne sieci handlowe. Czg§¢ z tych sieci
obstugiwanych jest bezposrednio przez Spotke, a cze$¢ poprzez wspotprace z regionalnymi
partnerami handlowymi lub integratorami systemow, wykonujacymi kompleksowe ustugi dla tych
klientow. Spotka na mocy porozumien handlowych sprzedaje takze swoje wyroby do ELZAB
S.A., ktora dalej, na podstawie przyjetej wspolnej polityki handlowej, odsprzedaje te produkty
swoim klientom 1 dealerom.

W wyniku potaczenia spotek nastapi przejgcie przez ELZAB S.A. oferty handlowej MEDESA
Sp. z o0.0., ktora bedzie oferowana sieci sprzedazy ELZAB S.A. i dotychczasowej sieci sprzedazy
MEDESA Sp. z o.0.

MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech realizuje sprzedaz na rynku krajowym
bezposrednio oraz poprzez swoja sie¢ dealerska. W I potroczu 2009 r. sprzedaz na rynek krajowy
stanowila ponad 94% sprzedazy ogdtem.

Dos$wiadczenia poprzednich okresow wskazuja, ze wyzej opisana organizacja sprzedazy nie
powoduje zagrozenia jej ciagtosci.

5. Struktura aktywow i pasywow w skonsolidowanym bilansie grupy kapitalowej

Skonsolidowany bilans zawiera:

- eliminacjg udziatow i kapitatléw jednostek zaleznych - 1419 tys. 71,

- kapitaly mniejszosci 126 tys. zt,

- eliminacje¢ wzajemnych rozrachunkéw pomigdzy podmiotami Grupy Kapitatlowej, najwigksze
pozycje dotycza eliminacji rozrachunkow pomigdzy ELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A.

z tytutu obrotow handlowych, tacznie w kwocie -7 667 tys. zl,

- eliminacje zapasow z tytutu zawieszonej marzy w zapasach produktow ELZAB S.A., bedacych
na stanie magazynéw podmiotow zaleznych - 353 tys. zl,

Razem -9 313 tys. zt

Suma aktywow i pasywoéw konsolidowanych spotek wynosi 66 334 tys. zl, po uwzglednieniu
wyzej wymienionych wielko$ci aktywa 1 pasywa w skonsolidowanym bilansie wynosza
57 021 tys. zt.
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Struktura bilansu

Struktura skonsolidowanego bilansu wg stanu na 31.12.2008 r. jest nastgpujaca:

AKTYWA warto$¢é %
- Aktywa trwale (dlugoterminowe) 18 084 tys. zt 31,7
- Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 31 665 tys. zt 55,5
- Aktywa dlugoterminowe

sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7272 tys. zt 12,8
RAZEM 57 021 tys. zk 100,0
PASYWA
- Kapital wlasny 39 831 tys. zt 69,9
- Zobowiazania dtugoterminowe 6 568 tys. zt 11,5
- Zobowiazania krétkoterminowe 10 622 tys. zt 18,6
RAZEM 57 021 tys. zk 100,0

6. Pozycje pozabilansowe

Kwota zobowiazan warunkowych wg stanu na 30.06.2009 r. wynosi 503 tys. zt.

Zobowiazanie to stanowi weksel In blanco wystawiony na rzecz ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. z
tytutu zawartej umowy leasingowej na finansowanie zakupu Centrum obrobczego. Wartosé
przedmiotu leasingu stanowi kwotg 503 tys. zt.

Podmioty Grupy ELZAB nie udzielily gwarancji i porgczen, w tym takze na rzecz podmiotow
powiazanych.

7. Stanowisko Zarzadu odnoS$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na 2009 r. ELZAB S.A. i Grupy ELZAB.

8. Istotne postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postegpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W I potroczu 2009 r. nie toczyly si¢ postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci

Spotek Grupy ELZAB, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa lub rentowno$¢
Grupy.
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III. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB 1.01 - 30.06.2009 1.01 - 31.12.2008 1.01 - 30.06.2008
1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 37,30 38,33 39,08
2 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy netto % 7,00 -0,30 -10,19
3 | Rentowno$¢ kapitatu wlasnego ROE % 5,80 -0,53 -8,75
4 | Rentowno$¢ aktywow ogdtem ROA % 3,99 -0,36 -5,92
5 | Wskaznik biezacej pltynnosci 3,13 2,65 2,41
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,82 1,48 1,23
7 | Wskaznik ogoélnego zadluzenia 31,24 32,06 32,40

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %
zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %
zysk netto / kapital wilasny %*

aktywa obrotowe* / zobowiqzania krotkoterminowe*

aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia miedzyokresowe kosztow */ zobowiqzania krotkoterminowe*

2
3
4 zysk netto / suma aktywow %*
5
6
7

zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania* / suma aktywow*
* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

IV.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nastepujace zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe za
I poéirocze 2009 r. moga mie¢ wplyw na przyszlte wyniki finansowe ELZAB S.A. 1 Grupy
Kapitatlowej ELZAB:

Zarzad ELZAB S.A. w grudniu 2008 r. podjal decyzje o zamiarze potaczenia spotki
MEDESA Sp. z o.0. (podmiot zalezny ELZAB S.A.)i spolki ELZAB S.A., poprzez
przeniesienie calego majatku spotki MEDESA Sp. z o.0. na spotke ZUK "ELZAB" S.A.
(przejecie przez inkorporacje), zgodnie z art. 492 § 1 oraz art. 515 § 1 kodeksu spotek
handlowych. Powodem przejgcia przez inkorporacje jest dazenie do znaczacego zwigkszenia
obrotow w asortymencie produktéw sprzedawanych przez MEDESA Sp. z o0.0. do poziomu
zapewniajacego trwale generowanie zysku, przy jednoczesnym obnizeniu kosztéw
ponoszonych przez spotke.

W dniu 31.07.2009 r. zostato przez Sad zarejestrowane potaczenie obydwu podmiotdw.

Zgodnie z Uchwata nr 2 NWZ ELZAB S.A. z dnia 29.04.2009 r. w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie akcji wlasnych Spoéitki realizowane na podstawie art. 362 par. 1 pkt 8
Kodeksu spotek handlowych, w dniu 30.06.2009 r. Zarzad ELZAB S.A. podjal uchwalg
o przyjeciu  ,,Programu nabywania akcji wilasnych przez Zaklady Urzadzen
Komputerowych "ELZAB” S.A. z siedziba w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w celu ich
odsprzedazy lub innym celu zwiazanym z realizacja strategii Spotki” zwany dalej
»Programem?”.

Realizacja Programu rozpoczgta si¢ od dnia 1 lipca 2009 r.

W dniu 17.08.2009 r. zawarta zostala umowa z UPOS System Sp. z o.0., ktorej
przedmiotem jest przekazanie ELZAB S.A. praw do korzystania z Know How oraz
Oprogramowania w zakresie architektury sprzetowej i informatycznej, funkcjonalnosci
oraz dokumentacji i specyfikacji technicznej Electronic Journal oraz modutu fiskalnego
MF21.
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V. ZDARZENIA NIETYPOWE I INNE CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA
SYTUACJE FINANSOWA GRUPY ELZAB

W I potroczu 2009 r. nie wystapity czynniki 1 zdarzenia nietypowe, ktore miaty wptyw na wynik
finansowy 1 sytuacj¢ finansowa Grupy ELZAB.

VL.  POZOSTALE INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ I MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN

W Grupie ELZAB nie wystapily inne zdarzenia, poza opisanymi w prezentowanym raporcie,
ktére moga mie¢ istotny wplyw na wynik finansowy Grupy ELZAB oraz mozliwos$ci realizacji
zobowiazan.

VII. INWESTYCJE W AKTYWA FINANSOWE
Stan dhlugoterminowych aktywoéw finansowych na 30.06.2009 r. Grupy Kapitatowej ELZAB

wynosi (W tys. zt):
e udzialy ELZAB S.A.

cena nabycia 20 363
warto$¢ bilansowa 5194
w tym:
e GENEZA SYSTEM S.A. (spétka konsolidowana)
cena nabycia 3950
warto$¢ bilansowa 1675
e MEDESA Sp. z 0.0. (spotka konsolidowana)
cena nabycia 8651
warto$¢ bilansowa 1191
e MICRA METRIPOND KFT(spotka konsolidowana)
cena nabycia 7 062
warto$¢ bilansowa 2 041
e ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 275
wartos$¢ bilansowa 0
e ORHMET Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 287
wartos$¢ bilansowa 287
e COKOM (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 138
wartos$¢ bilansowa 0
e udzialy GENEZA SYSTEM S.A.
cena nabycia 118
warto$¢ bilansowa 118
w tym:
e ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 118
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wartos$¢ bilansowa 118

Korekcie konsolidacyjnej podlegaja udzialy w konsolidowanych spotkach, tj. w GENEZA
SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z o0.0. oraz w MICRA METRIPOND KFT. Po dokonaniu korekt
konsolidacyjnych warto$¢ dtugoterminowych aktywow finansowych w bilansie skonsolidowanym
wynosi 405 tys. zt.

Z dniem 31.07.20009 r. zostato zarejestrowane potaczenie ELZAB S.A. 1 MEDESA Sp. z o.0.

VIII. INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ORAZ O TRANSAKCJACH
Z. PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi w [ potroczu 2009 r. byly nastepujace:

Przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomigdzy podmiotami (w tys. z1):
a. sprzedaz ELZAB S.A. do:

GENEZA SYSTEM S.A. 4903

MEDESA Sp. z o0.0. 138

MICRA METRIPOND KFT 466

ORHMET Sp. z 0.0. 63

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 12

b.  zakup ELZAB S.A. od:

MEDESA Sp. z o.0. 148 (w tym: 47 tys. zt — z tytulu dzierzawy
powierzchni)

MICRA METRIPOND KFT 5 (partycypacja w kosztach dziatan
marketingowych)

GENEZA SYSTEM S.A. 2 (partycypacja w kosztach dziatan
marketingowych)

POLSIN PRIVATE LTD 124 (zakup komponentdéw do produkc;ji)

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 355

ORHMET SP. z o.0. 0

W zwiazku z podpisanymi z GENEZA SYSTEM S.A. porozumieniami o splacie ratalnej
nalezno$ci, Emitent zaliczyt w przychody finansowe kwote 89 tys. zt z tytulu dyskonta sptaconych
naleznosci.

Wg stanu na 30.06.2009 r. rezrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi sa nast¢pujace
(W tys. zt):

a.  naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 6 613 (-31 tys. zt dyskonto naleznosci)
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 10 (+74 tys. zt objete odpisem aktualizujacym)
MEDESA Sp. z 0.0. 57

MICRA METRIPOND KFT 995

ORHMET Sp. z 0.0. 37
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b.  zobowiazania z tytulu dostaw:

MEDESA Sp. z o.0. 25
MICRA METRIPOND KFT 2

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 30
POLSIN PRIVATE Ltd 79

Zobowiazania warunkowe na rzecz podmiotéw powiazanych wg stanu na 30 czerwca 2009 r. nie
wystapity.

W dniu 3 listopada 2008 r. zawarta zostata przez ELZAB S.A. 1 UPOS System Sp. z 0.0. z siedziba
w Knurowie umowa pozyczki, na mocy ktorej ELZAB S.A. udzielit UPOS System Sp. z o.0.
krétkoterminowej pozyczki w kwocie 1 500 tys. zt.
W dniu 30 marca 2009 r. podpisany zostat Aneks nr 1 do umowy pozyczki. Zgodnie z aneksem do
umowy zawartym w dniu 30.03.2009 r. sptata pozyczki nastapi¢ powinna:

- kwota 600 tys. zt do 25.09.2009 r.,

- kwota 900 tys. zt do 23.12.2009 r.

W dniu 20.05.2009 r. zawarta zostata umowa dostawy i1 kooperacji z UPOS System Sp. z o.0.
z siedziba w Knurowie oraz ELPOS HELLAS z siedziba w Atenach (Grecja), na mocy
ktorej ELZAB S.A. zobowiazuje si¢ wytwarza¢ 1 dostarcza¢ na zamoéwienie ELPOS HELLAS
okreslone umowa produkty wg dokumentacji dostarczonej przez UPOS System Sp. z 0.0. Umowa
zawarta jest na czas nieokreslony z mozliwoscia wypowiedzenia w 6-cio miesigcznym okresie.
ELPOS HELLAS jest podmiotem zaleznym od UPOS System Sp. z o0.0.

W dniu 17.08.2009 r. zawarta zostata umowa z UPOS System Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem jest
przekazanie ELZAB S.A. praw do korzystania z Know How oraz Oprogramowania w zakresie
architektury sprzgtowej i informatycznej, funkcjonalnosci oraz dokumentacji i specyfikacji
technicznej Electronic Journal oraz modutu fiskalnego MF21.

Najwigksze obroty w I potroczu 2009 r. realizowane byly przez firmy: Geneza System S.A.
Tarnowskie Gory (17,7% obrotu) i Syriusz sp. z 0.0. Rzeszéow (9,1% obrotu).

Wymienione podmioty sa dystrybutorami produktéw ELZAB S.A. i pomigdzy tymi podmiotami a

ELZAB S.A., nie wystapily warunki umow odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych
dla umow sprzedazy.
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ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNOSCI ELZAB S.A.

Znaczacymi wieloletnimi umowami w dziatalno$ci Spotki sa:

a.

Umowy o wspotpracy w zakresie obrotu towarowego zawarte w 1998 r. z nastgpujacymi
podmiotami, ktore petnia rolg dystrybutorow produktow Spotki:

GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory — region Katowic, Bielska, Krakowa, Kielc,
Czgstochowy, Sieradza,

SYRIUSZ Sp. z 0.0. Rzeszo6w — region Krosna, Nowego Sacza, Przemysla, Rzeszowa,
Tarnowa, Bialej Podlaskiej, Chetma, Lublina, Tarnobrzegu, Zamoscia,

ZETO Biatystok Sp. z 0.0. — region Bialegostoku, Lomzy, Suwatk, Olsztyna,
INFORMATYK Sp. z o0.0.- region Gorzowa Wielkopolskiego, Koszalina, Szczecina.

Do umow tych corocznie zawierane sa aneksy, ktore okreslaja prognozowany poziom obrotow na
dany rok.

b.

Umowa o wspodlpracy zawarta z MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech,
przedmiotem ktorej jest sprzedaz produktéw, realizacja ustug gwarancyjnych
1 pogwarancyjnych produktow ELZAB S.A. na rynku wegierskim.

Umowa o kompleksowej wspotpracy w zakresie obrotu towarowego zawarta
z MEDESA Sp. z o0.0., ktéra okres$la zasady wspolpracy w zakresie wzajemnego zakupu
1 dalszej odsprzedazy towaréw wytwarzanych lub dystrybuowanych przez strony umowy.
Umowa wygasta w zwiazku z rejestracja przez Sad w dniu 31 lipca 2009 r. potaczenia
MEDESA Sp. z 0.0. (podmiot zalezny ELZAB S.A.) 1 ELZAB S.A.,

Umowa dostawy 1 kooperacji zawarta w dniu 20.05.2009 r. z UPOS System Sp. z o.0.
z siedziba w Knurowie oraz ELPOS HELLAS z siedziba w Atenach (Grecja), na mocy ktorej
ELZAB S.A. zobowiazuje si¢ wytwarza¢ i dostarcza¢ na zamowienie ELPOS HELLAS
okreslone umowa produkty wg dokumentacji dostarczonej przez UPOS System Sp. z o.o.
Umowa zawarta jest na czas nieokreSlony z mozliwoscia wypowiedzenia w 6-cio
miesigcznym okresie. ELPOS HELLAS jest podmiotem zaleznym od UPOS System
Sp. z 0.0.,

Umowa zawarta w dniu 17.08.2009 r. z UPOS System Sp. z o.0., ktorej przedmiotem jest
przekazanie ELZAB S.A. praw do korzystania z Know How oraz Oprogramowania
w zakresie architektury sprzgtowej i informatycznej, funkcjonalnosci oraz dokumentacji
1 specyfikacji technicznej Electronic Journal oraz modutu fiskalnego MF21.

Umowy kredytowe

Umowa o kredyt ztotowy na finansowanie inwestycji zawarta w dniu 17.03.2006 r. z ING
Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Kredyt udzielony zostal w kwocie 5 500 tys. zt
z terminem sptaty w miesigcznych ratach do 28.02.2016 r.

Kredyt przeznaczony zostal na czg¢sciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w Suchym
Lesie k/Poznania.
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Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 4.06.2009 r. z ING Bank Slaski
S.A. z siedziba w Katowicach. Limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt z terminem sptaty do
07.05.2010 r. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Umowa zawarta w dniu 28.07.2005 r.(z aneksami) z PEKAO S.A. CKK w Katowicach
o kredyt Zaliczka, w formie odnawialnego limitu. Kredyt ten moze by¢ wykorzystywany do
31.07.2010 r. Sptata kredytu powinna nastapi¢ do dnia 15 stycznia 2011 r. Maksymalny
poziom zadhuzenia wynosi 1 500 tys. zt.,

Umowy leasingu operacyjnego

Umowy leasingu operacyjnego zawarte z ING Lease (Polska) Sp. z o.0.

- w dniu 29.05.2009 r., ktorej przedmiotem jest finansowanie zakupu Centrum Obrdobezego
TSUGAMI BN20E-III. Warto$¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote 503 tys. zl, a okres
leasingu wynosi 60 miesigcy,

- w dniu 13.07.2009 r., ktérej przedmiotem jest finansowanie zakupu Frezarki Uniwersalnej
FNE 40N ze sterowaniem cyfrowym Heideinhain i TNC 530. Warto$¢ przedmiotu leasingu
stanowi kwotg 214 tys. zt, a okres leasingu wynosi 60 miesigcy.

Umowa pozyczki

Umowa pozyczki zawarta w dniu 3.11.2008 r. z UPOS System Sp. z 0.0. z siedziba w
Knurowie, na mocy ktorej ELZAB S.A. udzielit UPOS System Sp. z o.0. krotkoterminowe;j
pozyczki w kwocie 1500 tys. zt. Zgodnie z aneksem do umowy zawartym w dniu
30.03.2009 r. splata pozyczki nastapi¢ powinna:

- kwota 600 tys. zt do 25.09.2009 r.,

- kwota 900 tys. zt do 23.12.2009 .

Umowy ubezpieczenia

Umowa Ubezpieczenia Szkdéd Powstalych w  Nastepstwie Roszczen z  Tytulu
Odpowiedzialnosci Cywilnej Cztonkow Organdéw Spotki Kapitalowej obejmujaca swoim
zakresem Czlonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenta zawarta w AIG Europe S.A.
Umowa obowiazuje w okresie od 28.11.2008 r. do 27.11.2009 r.

Umowa Ubezpieczenia mienia Spotki zawarta w Commercial Union Polska Towarzystwo
Ubezpieczen Ogoélnych S.A. Umowa obowiazuje od 22.01.2009 r. do 21.01.2010 r.

Umowa Emisyjna

niu 17.04.2008 r. zostala podpisana Umowa Emisyjna pomigdzy ELZAB S.A. a Bankiem

Polska Kasa Opieki S.A.

Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. moze zleci¢ Pekao S.A. zorganizowanie i obstuge
Emisji Obligacji o tacznej warto$ci nieprzekraczajacej kwoty 30.000 tys. zt na finansowanie
strategii rozwoju ELZAB S.A. oraz Grupy ELZAB. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat od dnia
jej podpisania.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego za I potrocze 2009 r. ELZAB S.A. nie zlecila emisji
obligacji.
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X. UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

W dniu 27.03.2009 r., Rada Nadzorcza dokonata ponownie wyboru Kancelarii Porad Finansowo-
Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0., 40-954 Katowice, ul. Powstancow 34 do przegladu
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I poétrocze 2009 r. oraz do
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r.

ELZAB S.A., w I po6troczu 2009 r. wyplacita Kancelarii Porad Finansowo Ksiggowych Dr Piotr
Rojek wynagrodzenie netto w kwocie:
— 34 tys. zt za badanie sprawozdan finansowych jednostkowego oraz skonsolidowanego
za 2008 1.,
— 50 tys. zt za udzial w sporzadzaniu MEMORANDUM INFORMACYINEGO w zwiazku z
planowana emisja akcji.

Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. dokonuje przegladu
srédrocznych i badania rocznych sprawozdan finansowych GENEZY SYSTEM S.A. i MEDESY
Sp. z 0.0.

Sprawozdania MICRY METRIPOND KFT podlegaja przegladowi i badaniu przez MOORE
STEPHENS HEZICOMP KFT.

XI. PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY

ELZAB S.A., dzialajac na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz.1207, z pdZniejszymi zmianami), w porozumieniu
z reprezentacja pracownikoéw, zawarl Pracowniczy Program Emerytalny, w formie umowy
grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym AMPLICO Life
S.A. Program ten zostal wpisany do rejestru, decyzja Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych, z dniem 1 pazdziernika 2005 r.

Na koniec I pétrocza 2009 r. programem tym objetych byto 74,2 % ogoétu zatrudnionych.

XII. PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA W DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ ELZAB

Celem strategicznym ELZAB S.A. jest wzrost warto$ci spotki dla akcjonariuszy, realizowany
poprzez wzrost wynikow finansowych, czego podstawowym elementem jest wzrost sprzedazy w
kraju i na rynkach zagranicznych. Istnieje ryzyko wystapienia czynnikéw niezaleznych, ktore
przeszkodza w realizacji strategii, a w szczegoOlnosci: spadek popytu na wyroby, perturbacje w
zdobywaniu rynkow zagranicznych, intensyfikacja konkurencji na rynkach, gdzie ELZAB S.A.
operuje lub zamierza operowac, oslabienie koniunktury w gospodarce. Istnieje ryzyko
niepowodzenia strategii.
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Rvzyko konkurencji

Grupa ELZAB dziata na konkurencyjnym rynku, ktory jest istotnie rozproszony, zaréwno pod
wzgledem ogdlnych udziatow rynkowych, jak tez pod wzgledem poszczegdlnych segmentow
rynku urzadzen fiskalnych. Zrédtem konkurencji sa lokalni producenci oraz importerzy urzadzen z
zagranicy. W przypadku nasilenia konkurencji rynkowej ELZAB S.A. moze zosta¢ zmuszony do
poniesienia dodatkowych nakladow w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej. Duza
konkurencja na rynku moze doprowadzi¢ do obnizenia mozliwych do osiagnigcia marz.
Kontynuowana bedzie ogtoszona w styczniu 2008 r. strategia dla ELZAB S.A. i Grupy ELZAB na
lata 2008-2010, ktora zaktada stworzenie silnej, rentownej grupy kapitatowej skoncentrowanej na
dostarczaniu kompleksowych rozwiazan dla szeroko zdefiniowanego rynku detalicznego,
posiadajacej kompetencje 1 oferte obejmujaca oprogramowanie, ustugi wdrozeniowe, doradcze
i utrzymaniowe, jak rowniez specjalistyczny sprzgt dla wybranych segmentéw rynku, w tym
segmentu handlu detalicznego, HoReCa, stacji paliw.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

W przypadku ELZAB S.A. gléwnymi dostawcami materiatow i podzespotow do produkcji kas
fiskalnych sa dostawcy krajowi w okoto 70% 1 dostawcy zagraniczni w okoto 30 %. Najwigkszy
udzial w dostawach ma japonska firma CBM (ok. 15 % dostaw ogoétem), dostawca mechanizmow
drukujacych. Fakt, ze jest to znany i solidny producent §wiatowy oraz ze podobne mechanizmy
stosuja inni konkurenci powoduje, ze ryzyko uzaleznienia od tego dostawcy jest ograniczone.
Znaczacy udzial w dostawach ma rowniez firma KONCEPT L S.A. (12,5 % dostaw ogotem),
dostawca czytnikow.

Udziat pozostatych dostawcéw nie jest znaczacy i dostawy od nich moga by¢ zastapione
dostawami od innych firm.

W przypadku spoétek zaleznych MEDESA Sp. z o.0. i MICRA METRIPOND KFT istnieje
ryzyko uzaleznienia od glownych dostawcow wag handlowych, ktéorymi odpowiednio sa:
hiszpanska spotka EPELSA S.L. i hiszpanska spotka Dibal S.A. Spotki tacza umowy dystrybucyjne,
ktore gwarantuja wylaczno$¢ dystrybucji na terytorium Polski 1 Wggier, ale jednoczes$nie
zobowiazuja spotki MEDESA Sp. z 0.0. 1 MICRA METRIPOND KFT do nie wprowadzania na
rynek produktow firm konkurencyjnych.

Dostawca catosci sprzetu do GENEZY SYSTEM S.A. jest ELZAB S.A.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, Zze Grupa Kapitalowa generuje czg$¢ sprzedazy poza granicami kraju i z
tego tytutu uzyskuje wptywy denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko kursu walutowego.
Wplyw ten moze si¢ zwigkszy¢ w przypadku otwarcia si¢ mozliwosci sprzedazy na rynki innych
krajow europejskich.

W przypadku ELZAB S.A. materiaty i podzespoty do produkcji sa w 30% kupowane za waluty
co stwarza ryzyko wzrostu kosztow produkcji w przypadku ostabienia ztotego. Skutki ewentualnych
ujemnych roznic kursowych nie beda rownowazone dodatnimi réznicami kursowymi, poniewaz
eksport ELZAB S.A. nie jest znaczacy. Ryzyko kursowe jest trudne do oszacowania w zwiazku z
nieprzewidywalnos$cia zmian kurséw walut.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy
Specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowos$¢. Charakterystyczng cecha jest
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wzrost popytu w pierwszym 1 czwartym kwartale roku kalendarzowego oraz spadek
zainteresowania klientow w kwartatach drugim i trzecim. Ponadto, regulacje prawne wydawane
przez Ministra Finanséw powoduja wzrost lub spadek sprzedazy w poszczegodlnych miesiacach.
Taka sytuacja odbija si¢ niekorzystnie na kondycji producentdéw, zakldca rytmiczno$¢ produkceji
i powoduje okresowy wzrost kosztow. Pomimo, ze od wielu lat ELZAB S.A. poszerza
irozbudowuje swoja ofert¢ w taki sposob, aby maksymalnie uniezalezni¢ si¢ od wahan
koniunktury charakterystycznej dla zapotrzebowania na urzadzenia fiskalne, istnieje ryzyko
zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z 0gdIlng sytuacja makroekonomiczna

Wielkos¢ przychodow ze sprzedazy w 2009 r. jest uzalezniona od faktu, w jakim
stopniu spowolnienie gospodarcze wptywa na aktywno$¢ klientow Grupy ELZAB, zwiazanych z
handlem 1 ustugami.

W 1 poétroczu 2009 r. kryzys gospodarczy nie wywolal negatywnego skutku
w osiaganych przychodach ze sprzedazy. Dato si¢ jednak zaobserwowac symptomy oszczednosci
inwestycyjnych przez podmioty handlowe i ustugowe. ELZAB S.A. osiagnal 3,8% przyrost
przychodow ze sprzedazy, natomiast przychody ze sprzedazy Grupy ELZAB zwigkszyly sig
0 0,2 %. Realizacja sprzedazy byta wspomagana dzialaniami promocyjnymi.
Skutek kryzysu byt bardziej widoczny po stronie kosztow, a w konsekwencji i wyniku
finansowego z uwagi na wzrost kurséw walut, cen mediow 1 niektdrych ustug.
Poszerzenie Grupy Kapitalowej ELZAB o wegierska spotkg MICRA METRIPOND KFT
pozwolito rozwinaé sprzedaz eksportowa na terytorium Wegier. Tempo rozwoju oraz wielko$¢
rynku urzadzen fiskalnych na Wegrzech jest jednak trudne do oszacowania. Potencjalnie
niestabilny rozw9j tego rynku moze wptynac na wielko$¢ realizowanej przez Spotke sprzedazy.
Nie bez znaczenia na sytuacj¢ finansowa Grupy ELZAB bedzie miato spowolnienie gospodarki na
Wegrzech w wyniku kryzysu finansowego.

Wplyw kryzysu finansowego na sytuacje¢ finansowa ELZAB S.A. 1 Grupy ELZAB moze ujawnic
si¢ jednak z pewnym opdznieniem.

Ryzyka finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez ELZAB S.A. i jej podmioty zalezne narazona jest na rézne rodzaje
ryzyka finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na
wynik finansowy Spotki.

Do czynnikow ryzyka finansowego, na ktore w mniejszym lub wigkszym stopniu jest narazona
dziatalno$¢ Grupy ELZAB naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko plynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadaja si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych Grupy ELZAB zaliczamy: kredyty bankowe (krétko-
1 dlugoterminowe) oraz zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug.

ELZAB S.A. oraz podmioty zalezne posiadaja rowniez aktywa finansowe, na ktdre skladajq sig
gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw oraz srodki pienig¢zne 1 ich ekwiwalenty. Na koniec I péirocza
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2009 r. wystgpuje nalezno$¢ z tytutu krotkoterminowej pozyczki udzielonej przez ELZAB S.A.
spotce UPOS SYSTEM Sp. z o0.0. w kwocie 1 525 tys. zl.

Klasyfikacjg¢ instrumentéw finansowych przedstawia ponizsza tabela:

Dlugoterminowe 2009-06-30 2008-12-31
Udzialy w jednostkach zaleznych 405 405
Naleznosci 84 118
Zobowiazania finansowe oprocentowane 3 680 3533

Razem 4169 4 056
Krétkoterminowe 2009-06-30 2008-12-31
Naleznosci, srodki pienigzne na rachunkach bankowych 15952 16 008
Pozyczka oprocentowana 1525 1520
Zobowiazania i kredyty bankowe 7 642 9053

Razem 25119 26 581
Ryzyko kredytowe

Poniza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa ELZAB.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy ELZAB 2009-06-30 2008-12-31

Udzialy w jednostkach zaleznych 405 405
Naleznosci 11582 10 574
Pozyczka 1525 1520
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4370 5434
Razem 17 882 17 933

Udziaty w jednostkach zaleznych

Wszystkie Spotki, w ktorych ELZAB S.A. - podmiot dominujacy posiada udziaty zobowiazane sa
do comiesigczne] prezentacji swoich wynikow finansowych oraz do przeprowadzania analizy
odchylen pomigdzy planowanymi a osiaganymi wynikami. ELZAB S.A. na biezaco ocenia
sytuacje finansowa i podstawowe wskazniki podmiotdéw zaleznych.

W I pétroczu br. zaktadane prognozy wynikow MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT
nie zostaly w pelni realizowane. Spotki w wyniku swojej dziatalnosci wygenerowaty straty.
W zwiazku ze ztymi wynikami Spotki MEDESA Sp. z o0.0. w grudniu 2008 r. podjeto decyzje
o potaczeniu MEDESA Sp. z o0.0. i ELZAB S.A. GENEZA SYSTEM S.A. wygenerowala zysk
w I potroczu 2009 r.

Wykazana kwota udziatow w jednostkach zaleznych w wysokosci 405 tys. zt stanowi:
- 118 tys. zl - udziaty GENEZA SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z o0.0.,
- 287 tys. zt - udzialy ELZAB S.A. w ORHMET Sp. z o.0.

Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentdw stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na
przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokosci
rocznych zakupow brutto, terminowos$ci sptat naleznosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.
Dla dealerow 1 dystrybutoréw ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin ptatnosci liczony
od ostatniego dnia miesigca, w ktorym dokonano zakupdw. Termin ptatnosci moze by¢ wydtuzony
do 150 dni dla kontrahentow, ktéorych naleznosci sa finansowane kredytem Zaliczka.
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Stan naleznosci jest monitorowany na biezaco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw
nieregulujacych platnosci w terminie.

W przypadku nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkdéw ptatnosci przy realizacji kolejnych
zaméOwien nastgpuje zmiana warunkéw na przedptatg lub blokada dostaw do klienta.
Konsekwentne stosowanie powyzszych procedur zwigksza gwarancje zawierania transakcji z
wiarygodnymi kontrahentami.

GENEZA SYSTEM S.A. dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla odbiorcow 14 — 21 dniowe
terminy ptatnosci. Dla odbiorcéw strategicznych terminy ptatnosci wynosza 30 — 60 dni.

MEDESA Sp. z 0.0. dla swoich wieloletnich partnerow handlowych stosuje 30-to dniowy termin
ptatnosci. Podmiot dominujacy ELZAB S.A. korzysta z 60-cio dniowego terminu platnosci.
Dla pozostatych partneréw stosowane sa 14 — 21 dniowe terminy platnosci od daty wystawienia
faktury. Sporadycznie, dla systematycznych klientoéw indywidualnych stosowane sa 3-7 dniowe
terminy platnosci.

Za ushugi serwisu fabrycznego ptatno$¢ naleznosci w wigkszosci przypadkow dokonywana jest
gotowka. Wieloletni 1 sprawdzeni partnerzy korzystaja z 14-to dniowego terminu ptatnosci.
MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcow
8 dniowe terminy platnosci. Dla odbiorcow kas fiskalnych oraz klientow strategicznych stosowane
sa terminy od 30 do 60 dni od daty wystawienia faktury.

Koncentracja naleznosci

W Grupie Kapitatowej ELZAB nie wystgpuje znaczna koncentracja naleznosci.

Natomiast w ELZAB S.A. okoto 43,6% na koniec I potrocza 2009 i okoto 46,3% na koniec 2008 r.
nalezno$ci ogotem stanowity nalezno$ci podmiotéw powiazanych. W ramach tych naleznosci
zasadnicza kwot¢ stanowia naleznosci:

- od GENEZY SYSTEM S.A., ktore objete sa w czg$ci porozumieniem o splacie ratalnej.
Sytuacja platnicza GENEZY SYSTEM S.A. jest pod biezaca kontrola ELZAB S.A.
Naleznosci te ulegaja corocznie stopniowemu obnizaniu na miar¢ mozliwosci platniczych
GENEZY SYSTEM S.A. Spfata nalezno$ci objgtych porozumieniem powoduje przejsciowe
problemy ze sptata naleznosci biezacych.

- od MICRA METRIPOND KFT, gdzie pojawity si¢ przejSciowe problemy w sptacie naleznosci
zwiazane gléwnie z ogdlna sytuacja gospodarcza na Wegrzech (wzrost cen) oraz koniecznoscia
zakupu wag od nowego dostawcy na gorszych warunkach handlowych. W przypadku koniecznosci
zakupu wag ponad ustalony limit kredytowy istnieje konieczno$¢ dokonywania przedplaty.
Sytuacja gospodarcza na Wegrzech niestety nie ulega poprawie. W miesiacu lipcu br. zostato
podpisane porozumienie o ratalnej sptacie zaleglych naleznosci.

Naleznosci od podmiotow powiazanych podlegaja eliminacji w ramach wylaczen
konsolidacyjnych.
W podmiotach zaleznych ELZAB S.A. nie wystgpuje koncentracja naleznosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Polityka Grupy =zaktada biezace bilansowanie wplywéw 1 wydatkdw pienigznych w celu
generowania, w skali kazdego miesiaca, nadwyzki srodkéw pienieznych. Ubytek gotowki jest
dopuszczalny w przypadku wydatkéw wykraczajacych poza standardowa dziatalno$¢. Wszystkie
podmioty w Grupie ELZAB opracowuja prognoze wptywoéw 1 wydatkéw na okres 3 miesigcy.

31



Grupa Kapitatlowa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
30.06.2009 r. (w tys. PLN)

Przejsciowe nadwyzki gotowki lokowane sa na lokatach. W przypadku wzrostu zapotrzebowania
na gotowke z tytutu wydatkéw nietypowych Spotka ma mozliwos¢ korzystania z kredytu w
rachunku bankowym do kwoty 6 000 tys. zt.

Spotka ma mozliwo$¢ zlecenia emisji obligacji w ramach podpisanej umowy z Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. do kwoty 30.000 tys. zt. Do dnia publikacji raportu Spoétka nie wyemitowata
obligacji.

Ryzyko plynnosci

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu S$rodkow pienigznych
wystarczajacego do regulowania zobowigzan, utrzymywania niezbednego poziomu kapitatu
obrotowego a takze finansowania biezacych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych.

ELZAB S.A. posiada dodatkowa mozliwo$¢ finansowania si¢ w postaci przyznanego limitu
kredytowego w biezacym rachunku bankowym oraz mozliwosci emisji obligacji w ramach
zawarte] Umowy Emisyjne;.

Kwoty zobowiazan wykazane sa w warto$ciach bilansowych, poniewaz wplyw dyskonta na ich
warto$¢ nie jest istotny.

Konsekwentna kontrola wplywow 1 wydatkow umozliwia Grupie, w tym szczeg6lnie
ELZAB S.A., biezace regulowanie zobowiazan. W przypadku zobowiazan GENEZY SYSTEM
S.A. oraz MICRA METRIPOND KFT wobec ELZAB S.A. zostaly podpisane porozumienia
o ratalnej splacie zobowiazan. Zobowigzanie GENEZY System S.A. maleje systematycznie,
jednak w sposéb ograniczony mozliwosciami generowania. Problemy ptatnicze MICRA
METRIPOND KFT sa przejsciowe 1 wynikaja z sytuacji gospodarczej i finansowej na Wegrzech.
Na poziomie skonsolidowanym zobowiazania te podlegaja wytaczeniu.

Ponizsze zestawienia przedstawiaja analiz¢ wymagalno$ci zobowiazan finansowych wg
pozostatego okresu do uplywu umownego terminu zapadalnos$ci od dnia bilansowego.

Zakontrak
2009-06-30 Wartost  fowana o oke Od1do3 Od3dos oYX
biezaca wartos¢ 5 lat
lat lat
cash flow
Zobowigzania finansowe 10 796 10 796 7116 1523 1232 925
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - -
Kredyty bankowe 467 467 49 295 123
Kredyt na zakup nieruchomosci 3698 3698 555 1109 1109 925
Zobowiazanie factoringowe 1147 1147 1147
Kredyty na zakup samochodow 146 146 27 119
Pozyczka od Campesa 1052 1052 1052
Zobowiazania z tytutu dostaw i inne 4286 4286 4286
Zobowigzania finansowe - instrumenty nie
pochodne wystepuja
Zakontrak
2008-12-31 Wartosc - towana =1y, 4 roku 0d3dos FONYZ
biezaca wartosé¢ 5 lat
cash flow

Zobowigzania finansowe 12 027 12 027 8 494 1148 1202
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 11 11 11
Kredyty bankowe w rachunku biezacym 192 192 192
Kredyt na zakup nieruchomosci 3975 3975 555 1109 1202
Zobowiazanie factoringowe 1238 1238 1238
Kredyty na zakup samochodow 159 159 46 38
Pozyczka od Campesa 963 963 963
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Zobowiazania z tytutu dostaw i inne 5489 5489 5489
Zobowigzania finansowe - instrumenty nie
pochodne wystepuja

Wg oceny Spotki stan S$rodkéw pienigznych, $rodki dostgpne w ramach linii kredytowe;,
mozliwo$¢ emisji obligacji oraz prognozy w zakresie generowania gotowki z dziatalnosci
operacyjnej beda wystarczajace do obslugi zobowiazan podmiotéw Grupy Kapitatowej, w tym
takze kredytow tacznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.

Ryzyko rynkowe

1. Ryzyko cenowe
W zwiazku z tym, ze ELZAB S.A. i jej podmioty zalezne nie biora udzialu w obrocie papierami
wartosciowymi na zadnym z aktywnych rynkéw, nie ma narazenia na ryzyko cenowe z tytulu
posiadanych inwestycji. Udzialy w innych podmiotach posiadane przez Grupg nie podlegaja
wycenie rynkowe;j.

2. Ryzyko stopy procentowej

Grupa ELZAB jest narazona na ryzyko stopy procentowe] w zwiazku z czgSciowym
finansowaniem swojej dziatalnosci kredytami bankowymi. Ryzyko takie dotyczy ELZAB S.A.
1 MICRA METRIPOND KFT. Podmioty te korzystaja z zewngtrznego oprocentowanego
finansowania.

Wplyw z tytutu ryzyka stopy procentowej na wynik finansowy Grupy nie jest jednak znaczacy z
uwagi na nieznaczacy poziom zadtuzenia oprocentowanego.
Spotka i podmioty zalezne nie korzystaja z zabezpieczen w formie instrumentéw pochodnych.

Ponizsza tabela obrazuje profil podatnosci Grupy ELZAB na ryzyko zmiany stép procentowych
oraz ich wptyw na wynik finansowy przy zatozeniu, Ze stopy % ulegna zmianie o 1%.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 2009-06-30 2008-12-31
Kredyty bankowe 5458 5564
Wplyw zmiany stop procentowych na wynik finansowy
zwigkszenie o 1% (55) (56)
zmniejszenie 0 1% 55 56
3. Ryzyko kursowe

Podmioty Grupy ELZAB (oprocz GENEZA SYSTEM S.A.) sa narazone na ryzyko kursowe,
poniewaz czg$¢ transakcji sprzedazy i zakupu zawieranych jest w walutach obcych. Biorac pod
uwage niski % udzialu sprzedazy w walutach obcych do sprzedazy ogotem, ryzyko to jest
niewielkie. Ryzyko walutowe jest wicksze w przypadku dostaw zagranicznych oraz krajowych,
kupowanych przez posrednikéw ale pochodzacych z zagranicy, gdzie ceny krajowe ustalane sq w
odniesieniu do cen walutowych.

Na ryzyko walutowe wplyw ma roéwniez zobowiazanie z tyt. pozyczki MICRA METRIPOND
KFT w EUR.

Grupa ELZAB nie korzysta z instrumentow zabezpieczajacych transakcje walutowe przed
ryzykiem wynikajacym ze zmiany kursu walut.
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Ponizsze zestawienia przedstawiaja profil podatnosci na ryzyko zmiany kurséw walutowych
w podziale wg walut (w tys.):

W walucie W walucie W walucie
2009-06-30 Razem EUR USD GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w 111 10 16
walucie
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 30.06.2009 616 498 32 86
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 31 25 2 4
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 62 50 3 9
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (31) (25) 2) 4)
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (62) (50) 3) 9
W walucie W walucie W walucie
2009-06-30 EUR UsD GBP
Zobowwfzama z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 175 25 23
w walucie
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 30.06.2009 962 762 79 121
Zobowiazania z tytutu pozyczki w walucie 235
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 30.06.2009 1052 1052
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (101) (C2)) 4) 6)
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (201) (181) ®) (12)
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 101 91 4 6
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 201 181 8 12
Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko W walucie W walucie W walucie
kursowe Razem EUR USD GBP
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (70) (66) 2) 2)
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (140) (132) (5) (4)
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
per saldo -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 70 66 2 2
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 140 132 5 4
2008-12-31 Razem ES'EC“’ W walucie USD "V gi‘;;,‘c‘e
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w
. 65 18 15
walucie
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2008 376 258 54 64
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 19 13 3 3
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 38 26 5 6
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (19) (13) 3) 3)
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (38) (26) (5) (6)
2008-12-31 w ES'E““’ W walucie USD "V gi‘;;,‘“e
Zobowiafzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 279 2 33
w walucie
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2008 1367 1148 76 143
Zobowigzania z tytulu pozyczki w walucie 231
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2008 963 963
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (117) (106) 4) (7)
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (233) (211) (8) (14)
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 117 106 4 7
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 233 211 8 14
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Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko W walucie . W walucie
kursowe Razem EUR W walucie USD GBP
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy

per saldo

skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (98) (93) (1) “
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (195) (185) 2) 8)
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy

per saldo -

skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 98 93 1 4
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 195 185 2 8

W 2009 r., w zwiazku z realizacja sprzedazy i zakupdw, zmiany kurséw walut maja wptyw na
wynik finansowy poprzez warto$¢ zuzycia materialowego oraz w mniejszym stopniu poprzez
sprzedaz realizowana w walutach obcych.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy ELZAB do
kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa ELZAB monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadluzenia. Wskaznik zadtuzenia
oblicza si¢ jako stosunek zadluzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadhuzenie netto oblicza
si¢ jako sume zobowiazan (kredyty, zobowiazania handlowe i pozostate) pomniejszona o $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty. Laczna wartos$¢ kapitatu oblicza si¢ jako sume kapitalu wlasnego oraz
zadluzenia netto.

Wskaznik zadluzenia wynosi odpowiednio: 30.06.2009 31.12.2008
Zobowiazania ogotem 12 845 13 958
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, bez $rodkow finansowych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 4342 5223
Razem zadluzenie netto 8503 8735
Kapital wlasny ogélem 39 831 37973
Kapital ogolem 48 334 46 708
Wskaznik zadluzenia % 17,59 18,70

Szacowanie wartosci godziwych

Spotki sporzadzaja sprawozdania finansowe w oparciu o zasadg kosztu historycznego.
Warto$¢ bilansowa innych aktywow i zobowiazan finansowych jest w przyblizeniu réwna ich
wartosci godziwej, zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym.

XIII. PROGNOZA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej ELZAB jest wyznaczana w glownej mierze przez ELZAB
S.A.

W I potroczu 2009 r., Grupa ELZAB sprzedawata urzadzenia i1 systemy wspomagania sprzedazy
detalicznej, wagi elektroniczne i akcesoria. Pomimo kryzysu §wiatowego Grupa a gtéwnie ELZAB
S.A. sprzedat wigcej urzadzen niz w I pétroczu 2008 r. Rosta nadal sprzedaz drukarek fiskalnych
ELZAB Mera 1ELZAB Mera F, stanowiacych rozwiazanie nowatorskie, z rozszerzona
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funkcjonalno$cia, uniwersalne, przeznaczone dla szerokiego grona odbiorcow.

Rosta sprzedaz wag ELZAB Prima oraz wprowadzonej w 2008 r. wagi kalkulacyjnej ELZAB
Prima K. Zanotowano rowniez wzrost sprzedazy wag CAT 17. Gorzej niz przed rokiem
sprzedawaly si¢ wagi etykietujace, przeznaczone dla sieciowych placéwek handlowych.
Kontynuowano z sukcesem sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy
Cash Bases 1 do wymagajacych klientow w Polsce.

Grupa zaobserwowala negatywne efekty kryzysu gospodarki wegierskiej. Pomimo
zmodernizowania w 2008 r. do nowych przepiséw fiskalnych dwoéch modeli kas na rynek
wegierski: MICRA Eco Plus, MICRA Eco Prof oraz wprowadzenia nowego modelu kasy MICRA
Eco Max, sprzedano mniej kas niz przed rokiem. Podobnie zanotowano spadek sprzedazy wag
etykietujacych, przemystowych i samochodowych.

Starajac si¢ przeciwdziata¢ spadkowi sprzedazy, Zarzad ELZAB S.A. podjal decyzj¢ o zmianie na
stanowisku Dyrektora Generalnego spotki zaleznej MICRA METRIPOND KFT.

Wprowadzono nowe produkty oraz rozwijano sprzedaz do wielu krajow nowej rodziny produktow
elektronicznych dla gitarzystow pod nowa, stworzona dla tego celu marka G LAB Guitar
Laboratory.

Pomimo wuzyskania wzrostu sprzedazy, pogorszyta si¢ rentowno$¢ operacyjna. Zasadnicza
przyczyna byt wzrost kosztow materialowych spowodowany drastycznymi zmianami kurséw
walut. Znaczenie miaty takze poniesione koszty zwiazane z dzialaniami niezbednymi dla
utworzenia silnej Grupy kapitatowej poprzez fuzje kapitatlowa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 19 lutego 2009 r., odrzucito jednak uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ELZAB S.A. i zaoferowaniu udziatowcom spotek Exorigo
Sp. z 0.0. oraz UPOS Sp. z 0.0. objgcia akcji w podwyzszonym kapitale w zamian za wniesienie w
formie aportu 100% udziatlow w spotkach Exorigo Sp. z o.0. oraz UPOS Sp. z o.0. oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Nie doszto wigc do planowanej fuzji
kapitatowe;.

Zarzady spotek ELZAB S.A., UPOS Sp. z o0.0. 1 Exorigo Sp. z 0.0. staraja si¢ jednak prowadzic¢
wspotprace w celu stworzenia unikalnej oferty dla kazdego segmentu odbiorcéw z obszaru handlu
1 ustug, co jest bardzo wazne w zwiazku z tendencja rynkowa do zrzeszania si¢ matych 1 $rednich
placowek handlowych w organizacje zakupowe, ktore wymaga¢ beda skutecznego zarzadzania w
postaci sprawnej infrastruktury informatyczne;.

Zgodnie z uchwala nr 2 NWZ z dnia 29.04.2009 r. Spétka ELZAB S.A., z dniem 01.07.2009 r.,
rozpoczgla skup akeji wlasnych w celu odsprzedazy lub w innym celu zwiazanym z realizacja
strategii Spotki. Do dnia publikacji raportu potrocznego za I potrocze 2009 r. skupiono 60 891
akcji.

Zarzad ELZAB S.A. w grudniu 2008 r. podjal decyzj¢ o zamiarze potaczenia spotki MEDESA Sp. z
0.0. (podmiot zalezny ELZAB S.A.) 1 spotki ELZAB S.A., poprzez przeniesienie calego majatku
spotki MEDESA Sp. z 0.0. na spotk¢ ZUK "ELZAB" S.A. (przejgcie przez inkorporacjg), zgodnie z
art. 492 § 1 oraz art. 515 § 1 kodeksu spotek handlowych. Powodem przejecia przez inkorporacje
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jest dazenie do znaczacego zwigkszenia obrotow w asortymencie produktéw sprzedawanych przez
MEDESA Sp. z 0.0. do poziomu zapewniajacego trwate generowanie zysku, przy jednoczesnym
obnizeniu kosztow ponoszonych przez spotke.

Z dniem 31.07.2009 r. zostato zarejestrowane potaczenie obydwu podmiotow.

Kontynuowana begdzie ogtoszona w styczniu 2008 r. strategia dla ELZAB S.A. 1 Grupy ELZAB na
lata 2008-2010, ktora zaktada stworzenie silnej, rentownej grupy kapitatowej skoncentrowanej na
dostarczaniu kompleksowych rozwiazan dla szeroko zdefiniowanego rynku detalicznego,
posiadajacej kompetencje 1 ofert¢ obejmujaca oprogramowanie, ustugi wdrozeniowe, doradcze 1
utrzymaniowe, jak réwniez specjalistyczny sprzg¢t dla wybranych segmentéw rynku, w tym
segmentu handlu detalicznego, HoReCa, stacji paliw.

W 1II pétroczu 2009 r. prowadzona bedzie restrukturyzacja stuzb handlowych, wprowadzona

zostanie nowa forma sprzedazy poprzez dlugoterminowy najem sprz¢tu, oprogramowania i ustug,

do oferty wprowadzone zostanie tez nowe oprogramowanie dla placowek gastronomicznych.

Eugeniusz Pajaczek — Prezes Zarzadu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

ELZAB S.A.

(tys. zlotych)

Na dzien Na dzien
AKTYWA 30.06.2009 31.12.2008
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 16 506 16 963
1. Rzeczowe aktywa trwate 8265 8473
2. Wartosci niematerialne 2277 2470
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5194 5194
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 686! 708
5. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 84 118
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 33198 30941
1. Zapasy 10 875 8963
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 18 166 16 495
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 236
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4157 5247
C. Aktvaa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do 7972 7972
sprzedazy
Aktywa razem 56 976 55176
Na dzien Na dzien
PASYWA 30.06.2009 31.12.2008
A. Kapital wlasny 43 342 40 685
1. Kapitat podstawowy 22143 22 143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne -1996 -1996
4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 5542 8546
5. Zysk/ strata z lat ubieglych i roku biezacego, w tym: 6442 781
5.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubieglych 3792 3785
5.2. Zysk/strata roku biezacego 2650 -3 004
B. Zobowi ia dlug i 5654 5885
1. Rezerwy 2350 2350
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 130 115
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 3143 3420
4. Pozostate dugoterminowe zobowiazania finansowe(leasing)
5. Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 31
C. Zobowiazania krétkoterminowe 7980 8606
1. Rezerwy 1170 1186
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1147 1238
3. Krotkoterminowa czg$¢ dtugoterminowych kredytow
. 555 555
bankowych i pozyczek
4. Pozostale krotkoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) 0 11
5. Krotkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 5005 5616
6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 103
Pasywa razem 56 976 55176
Podpisy Cztonkéw Zarzadu
03.08.2009 r. Eugeniusz Pajaczek  Prezes Zarzadu
03.08.2009 r. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
03.08.2009 r. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych

03.08.2009 r. Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy



SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ELZAB S.A.
(tys. zlotych)
WARIANT KALKULACYINY el Sleees
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 28071 27 035
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 17 504 16 101
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 10 567 10934
E. Koszty sprzedazy 1378 1211
F. Koszty ogolnego zarzadu 5849 5332
G. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-E-F) 3340 4391
H. Pozostate przychody 363 429
1. Pozostate koszty 360 28
J. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (G+H+I) 3343 4792
K. Przychody finansowe 292 99
L. Koszty finansowe 299 10 802
M. Zysk/strata brutto (J+K-L) 3336 -5911
N. Podatek dochodowy 686 939
0. Zysk/strata netto z dzialalno$ci gospodarczej (M-N) 2 650 -6 850
P. Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
R. Zysk/strata netto (O+P) 2 650 -6 850
S. Pozostale dochody calkowite 7 20
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.roznicy w 7 20
amortyzacii bilansowej i podatkowej
T. Dochody calkowite razem (R+S) 2 657 -6 830
Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 30.06.2009 do 30.06.2008

Zanualizowany zysk na jedng akeje:
-liczba akcji 16 137 050 16 137 050
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej 0,40 -0,31
- podstawowy z wyniku finansowego dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

03.08.2009 r. Eugeniusz Pajaczek  Prezes Zarzadu
03.08.2009 r. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
03.08.2009 r. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych

03.08.2009 r. Elzbieta Zatog

Dyrektor Finansowy, Gtowny Ksiggowy




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ELZAB S.A.

(tys. zlotych)

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

METODA POSREDNIA do 30.06.2009 do 30.06.2008

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto 2 650 -6 850
Korekty o pozycje: -2 478 9 880
Amortyzacja $srodkow trwatych 472 600
Amortyzacja wartosci niematerialnych 673 668
Utrata warto$ci firmy
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych -6 3
Koszty i przychody z tytutu odsetek 201 285
Przychody z tytutu dywidend
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -11 10 357
Zmiana stanu rezerw -24 65
Zmiana stanu zapasOw -1911 315
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -1671 -875
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych -592 -1 966
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodow catkowitych 686! 939
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy -302 =531
Inne korekty 7 20
Przeplyw ?'rodk()w pieni¢znych netto z dzialal 172 3030
operacyjnej
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci 1 35
niematerialnych
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i 34 34
zaleznych
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Wplywy z tytutu odsetek
Wplywy z tytutu dywidend
Splaty udzielonych pozyczek
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci

. . 745 849
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 287
stowarzyszonych
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych
Udzielone pozyczki
Inne
.Przeplywyf srf)dkow pieni¢znych netto z dzialalno$ci 2700 1067
inwestycyjnej
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci fi j
Wplywy z kredytéw i pozyczek 1 808 2021
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow
Splata kredytéw i pozyczek 2175 2200
Platno$ci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Nabycie akcji wiasnych 1996
Zaptacone odsetki 201 285
Inne
Przeplywy. $rodkow pienig¢znych netto z dzialalno$ci 568 2460
finansowej
Zw1?kszeme/ zrfmlejsrzem? stalfu Srodkow pienigznych i 1096 497
ekwiwal Srodkow p ¢znych
SrodKi pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych na 5047 1 744
poczatek okresu
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace wyceny 6 3
Srodkéw pienigeznych, ekwiwalentéw Srodkow pienieznych
SrodkKi pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych na koniec 4151 1247
okresu
w tym:
-$rodKi pieni¢zne przeznaczone na splate kredytu Zaliczka
(faktoringowego) 197 345
-SrodKi pienig¢zne ZFSS 123 143
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku
bankowym 6 000 6 000

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

03.08.2009 r. Eugeniusz Pajaczek  Prezes Zarzadu
03.08.2009 r. Jerzy Biernat
03.08.2009 r. Jerzy Malok

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych

03.08.2009 r. Elzbieta Zatog

Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Dyrektor Finansowy, Gtowny Ksiggowy




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. zb) ELZAB S.A.
Nadwyzk: Kapital Kapital Zysk/ strat:
Kapital acwyzia e . apia apia YW Satd | sistrata z zysk/strata
dst sprzedazy akeji | Akcje wlasne | zapasowy | rezerwowy z z lat lat ubjegtych netto z roku Razem
podstawowy powyzej ich utworzony z | aktualizacji | ubieglych i at ubleglye biezacego
Saldo na dzien 01.01.2009 22143 11211 -1996 8161 385 781 3785 -3.004 40 685
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0
Saldo na dzieit 01.01.2009 po korektach (po 2143 121 -1996 8 161 385 781 3785 3004 40685
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 -3 004 0 5661 7 5654 2 657
rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni 3004 3004 3004
rok obrotowy
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z
tyt.réznicy w amortyzacji bilansowej i 7 7 7
podatkowej
Zysk/ strata za rok obrotowy 2650 2650 2 650
P le zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 30.06.2009 22143 11211 -1 996 5157 385 6442 3792 2650 43 342
Saldo na dzien 01.01.2008 22143 11211 0 2531 380 9379 3749 5630 45 644
Zmiany zasad polityki rachunkowosci
Saldo na dziefi 01.01.2008 po korektach (po 22143 1211 0 2531 380 9379 3749 5630 45 644
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 5 630! 5 -8 598 36 -8 634 -2 963
rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni 5630 5630 5630 0
rok obrotowy
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z
tyt.roznicy w amortyzacji bilansowej i 42 42 42
podatkowej
przeniesienie z zyskow/strat z lat ubieghtych
skutkow aktualizacji srodkow trwatych w 5 -5 -5 0
zwiazku z ich sprzedaza, likwidacja
zaokraglenie -1 -1 -1
Zysk/ strata za rok obrotowy -3004 -3004 -3004
P le zmiany w kapitale wlasnym 0 0 -1 996 0 0 0 -1 996
Skup akcji wlasnych w celu umorzenia -1996 -1996
Saldo na dzien 31.12.2008 22143 11211 -1 996 8161 385 781 3785 -3 004 40 685

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

03.08.2009 r. Eugeniusz Pajaczek
03.08.2009 r. Jerzy Biernat
03.08.2009 r. Jerzy Malok

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

03.08.2009 r. Elzbieta Zatog

Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy



Skrocone sprawozdania Spolek
nie objetych konsolidacjq

ELZAB SOFT Sp. 7 o.o0.

ORHMET Sp. 7 o.o0.

za I potrocze 2009 r.



GRUPA ELZAB

PSr 2009

Skrocone sprawozdania Spolek, ktore nie sa obje¢te konsolidacja

BILANS (tys. zb)
wg. stanu na wg. stanu na
30.06.2009 30.06.2009
AKTYWA ELZAB SOFT ORHMET
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 9 0
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Warto$ci niematerialne 1
4. Dhugoterminowe aktywa finansowe
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
6. Dlugoterminowe nalezno$ci
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 218 293
1. Zapasy 23 95
2. Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe 194 9
3. Naleznosci z tytutlu podatku dochodowego
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 189
C. Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa razem 227 293
PASYWA ELZAB SOFT ORHMET
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
A. Kapital wlasny 23 223
1. Kapitat podstawowy 500 50
2. Akcje wlasne
3. Kapitaty zapasowe 40 146
4. Zyski zatrzymane, w tym: -517 27
4.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych -524
4.2. Zysk/strata netto biezacego roku obrotowego 7 27
B. Zobowigzania dlugoterminowe 0 0
1. Rezerwy
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe
C. Zobowiazania krotkoterminowe 204 70
1. Rezerwy 23
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe
3. Krotkoterminowa cze$¢ dlugoterminowych kredytow bankowych
4. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 204 47
5. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Pasywa razem 227 293
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (tys. zb)
01.01.2009- 01.01.2009-
30.06.2009 30.06.2009
WARIANT KALKULACYJNY ELZAB SOFT ORHMET
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 421 130
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 317 60
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 104 70
D. Koszty sprzedazy 17
E. Koszty ogélnego zarzadu 97 21
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 7 32
G. Pozostate przychody 1 0
H. Pozostate koszty 0 0
I. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 8 32
J. Przychody finansowe 0 1
K. Koszty finansowe
L. Zysk/strata brutto (I+J-K) 8 33
M. Podatek dochodowy 1 6
N. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (L.-M) 7 27
0. Zysk/strata za rok obrotowy na dzialalno$ci zaniechanej 0 0
P. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+0O) 7 27

w tys. zt
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