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Raport roczny zawiera:

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
[0 Roczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsiebiorstwem leasingowym wraz z
[] Opinig o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE o P 5503 T
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 50 608 52 128 11 201 11 537
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5616 5636 1243 1247
11l. Zysk (strata) brutto 5543 3772 1227 835
V. Zysk (strata) netto 4313 1217 955 269
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 4676 5741 1146 1407
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 519 -1110 -3 069 272
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 8 927 -2 187 2189 -536
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 1084 2444 266 599
IX. Aktywa, razem 60 654 54 988 14 870 13 481
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 067 21907 4429 5371
Xl. Zobowigzania krétkoterminowe 15 477 17 477 3794 4 285
XIl. Kapitat wtasny 42 587 33 081 10 441 8110
XllIl. Kapitat zakadowy 22 143 17 218 5429 4 221
XIV. Liczba akcji (w szt.) 1613705 1251546 1613 705 1251 546
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 3,21 0,97 0,71 0,21
XVI. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktig (w Zt/EUR) 0,85 0,19
XVII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 26,39 26,43 6,47 6,48
XVIIl. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 23,12 5,67
XIX. ijéﬁi?mwana lub wyptacona dywidenda na jedng akcjg (w 143 0.32

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM

ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
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Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A.
41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy
Zakladow Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A.

PrzeprowadziliSmy  badanie  zalaczonego  sprawozdania  Zakladéw  Urzadzen
Komputerowych ,ELZAB” S.A. zsiedziba w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39,
stanowiacego raport roczny dla Komisji Papieréw Wartosciowych 1 Gield, na ktore sktada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 60.654.361,47 zlotych;

- rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 4.312.758,81 zlotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg
9.505.195,13 zlotych;

- rachunek przeplywéw pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow
pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku o kwote 1.084.964,02 zlotych,;

- komentarz Zarzadu na temat dziatalno$ci gospodarczej emitenta;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my 1 przeprowadzili$my w taki sposob, aby
uzyskac racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowos$ci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktoérych wynikaja liczby i1
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i1 cato$ciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j 1
finansowej badanej spotki na dzien 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

— sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotlane] wyze] ustawie zasadami rachunkowo$ci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2004 roku do dnia 31.12.2004 roku zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
16.10.2001 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr 139 poz. 1569), ktore przewiduje
odmienny format prezentacji i zakres ujawnionych informacji w stosunku do wymogow
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz.591 z
pOzniejszymi zmianami).

Informacje zawarte w komentarzu Zarzadu na temat dziatalnosci gospodarczej Spotki oraz
zasad sporzadzania sprawozdania finansowego sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, dnia 21.02.2005 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.



Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,ELLZAB” S.A.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2004 rok

[w tysiacach ztotych]
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Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2004 rok [w tysiacach ztotych]

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” Spotka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spotki

Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

prowadzenie wszelkiej dziatalno$ci wytworczej, ustugowej i1 handlowej na wlasny
rachunek lub w posrednictwie, a w szczegdlnosci produkcja urzadzen komputerowych 1
elektronicznych, w tym kas i1 drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu
pienigdzy, monitoroOw 1 systemOw monitorowych, mikrokomputeréw i systemow
mikrokomputerowych, systemow parkingowych, wag elektronicznych, skaneréw kodéw
kreskowych i innych urzadzen oraz czg$ci zamiennych do tych urzadzen;

dystrybucja, sprzedaz 1 instalacja produkowanych urzadzen, $wiadczenie ushug
serwisowych dla produkowanych urzadzen, szkolenie dealerow, serwisantow i
uzytkownikéw produkowanych urzadzen;

prowadzenie prac badawczo-rozwojowych;

dziatalno$¢ promocyjna i reklamowa na wilasne potrzeby 1 w formie ustug;

produkcja oprogramowania narzgdziowego i uzytkowego;

prowadzenie ustug w zakresie dziatalno$ci finansowej, szkoleniowej, wczasowo-
turystycznej nie wymagajacej konces;ji;

posrednictwo w obrocie w w/w zakresie dziatania.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

ZUK ELZAB S.A. dziala na podstawie:

Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 16.11.1992 roku (Rep. A nr
12245) wraz z pdzniejszymi zmianami oraz
Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 27.02.2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach — X Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 95317

Weczesniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 9138

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 648-000-02-55
REGON 270036336

2 BDO Polska sp. z o0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2004 rok [w tysiacach ztotych]

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego

Kapitat akcyjny Spoéiki na dzien 31.12.2004 roku wynosi 22.143 tys. zt. Kapitat akcyjny dzieli
si¢g na 1.613.705 akcji o warto$ci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 150.000 szt. akcji Serii
B jest uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 1:5.

1.8 Zarzad Spélki

W trakcie badanego okresu Spotka zarzadzali:

— Jerzy Biernat Prezes Zarzadu
— Jerzy Malok Cztonek Zarzadu
— Stefan Opiela Cztonek Zarzadu

1.9 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzien 31.12.2004 roku wyniosto 105 oséb.

1.10 Informacja o jednostkach powiazanych

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogolnej
liczby gtosow na WZA wedhug stanu na 31.12.2004 roku:

MWCR S.p.A. 824 706 szt. akcji
831 486 gltosow

- 51,11% kapitatu

- 37,56% gtosd6w na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji
185 000 glosow

- 2,29% kapitatu

- 8,35% glosow na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji
158 095 glosow

- 1,96% kapitatu

- 7,14% glosow na WZA
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji
185 000 glosow

- 2,29% kapitatu
- 8,35% glosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wlascicielem spolek Relpol 1, 2 1 5, posiada
ona tacznie 61,40% gloséw na WZA 1 57,65% udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akceji

346 085 glosow
Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji
40 668 glosow

pozostali akcjonariusze
467 371 glosow

439 055 szt. akcji

- 12,62% kapitalu
- 15,63% glosé6w na WZA

- 2,52% kapitatu
- 1,84% glosow na WZA

- 27,21% kapitalu
- 21,11% gloséw na WZA

1 613 705 szt. (150 000 akc;ji Serii B

uprzywilejowanych co do glosow 1:5)

Ogotem:
. liczba akcji
. liczba gloséw na WZA

2213705

BDO Polska sp. z o0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2004 rok [w tysiacach ztotych]

Spotkami powiazanymi z ELZAB S.A., w ktorych Spotka ma udziaty 1 akcje sa GENEZA
SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z 0.0., Micra Metripond Kft., ELZAB SOFT Sp. z o.0.,
Nawigator Sp. z 0.0. 1 Cokom Sp. z o.0.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2004 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktéry po stronie aktywow i1 pasywow
wykazuje sumg 60.654 tysiecy zlotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 4.313 tysiecy ztotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu wilasnego o kwote
9.505 tysigey zlotych;

— rachunek przeptywdéw pienieznych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pieni¢znych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku o kwote 1.085
tysigcy ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Wyboru BDO Polska Sp. z o0.0. dokonano Uchwata nr 33/V/2004 Rady Nadzorczej ZUK
ELZAB S.A. z dnia 24 maja 2004 roku.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 12.07.2004 roku w
siedzibie Spotki w dniach od 7 do 10 lutego 2005 roku przez BDO Polska Sp. z o.o.
reprezentowana przez Bieglego Rewidenta Halina Zur-Zuber nr ewid. 8450/497. Badanie za
2004 rok bylo poprzedzone badaniem wstgpnym.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 11 2.

Spotka w czasie badania udostgpnita Bieglemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku, ktére bylo badane przez BDO Polska Sp. z o.0. i
uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku zostato
zatwierdzone Uchwata Nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 01.06.2004 roku.
Uchwala Nr 2 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczy¢ zysk netto za
2003 rok w kwocie 1.217 tys. zt w cato$ci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2003 przekazano do Urzedu Skarbowego, do Sadu
Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim ,,B” nr 1286 z dnia 24.11.2004 roku.

4 BDO Polska sp. z o0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2004 rok [w tysiacach ztotych]

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

1. Bilans
312,02 o Sumy 31203 L 2SUMY 354504  JesSumy
AKTYWA bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwale 19.084 38,1 18.991 34,5 29.357 48,4
Warto$ci niematerialne i prawne 1.870 3,7 1.901 3,5 1.850 3,0
Rzeczowe aktywa trwate 11.404 22,8 10.257 18,6 9.193 15,2
Naleznosci dlugoterminowe 528 0,9
Inwestycje dtugoterminowe 4.654 9,3 6.416 11,7 17.393 28,7
Dhugoterm. rozliczenia migdzyokresowe 1.156 2.3 417 0,8 393 0,6
Aktywa obrotowe 30.969 61,9 35.997 65,5 31.297 51,6
Zapasy 7.820 15,6 9.339 16,9 8.362 13,8
Naleznosci krotkoterminowe, w tym 18.062 36,1 22.954 41,7 18.324 30,2
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy 970 1,6
Inwestycje krotkoterminowe 4.579 9,2 3.056 5,6 4.140 6,8
Krotkoterm. rozliczenia migdzyokresowe 508 1,0 648 1,2 471 0,8
SUMA AKTYWOW 50.053 100,0 54.988 100,0 60.654 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 33.979 67,9 33.081 60,2 42.586 70,2
Kapitatl zaktadowy 17.218 34,4 17.218 31,3 22.143 36,5
Kapital zapasowy 11.166 22,3 11.185 20,3 12.688 20,9
Kapitat rezerwowy 3.479 6,9 3.461 6,3 3.442 5,6
Wynik z lat ubieglych -159 -0,3 - -
Wynik netto roku biezacego 2.275 4,5 1.217 2,2 4313 7,1
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 16.074 32,1 21.907 39,8 18.068 29,8
Rezerwy na zobowiazania 1.709 34 2.458 4.4 2.022 34
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym 13.501 27,0 17.477 31,8 15.477 25,5
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy
Rozliczenia migdzyokresowe 864 1,7 1.972 3,6 569 0,9
SUMA PASYWOW 50.053 100,0 54.988 100,0 60.654 100,0

5 BDO Polska sp. z o0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2004 rok [w tysiacach ztotych]
2. Rachunek zyskow i strat
31.12.02 p‘;/;ydc‘;l. 31.12.03 p‘;/;ydc‘;l. 31.12.04 p‘;/;ydc‘;l.
Przychody ze sprzedazy 62.546 100,0  52.128 100,0  50.607 100,0
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 52.195 83,5 44.968 86,3 45.503 89,9
Wynik na sprzedazy 10.351 16,5 7.160 13,7 5.104 10,1
Pozostate przychody i koszty operacyjne 303 0,5 -1.524 -2.9 512 1,0
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej 10.654 17,0 5.636 10,8 5,616 11,1
Przychody i koszty finansowe -9.058 -14,5 -1.866 -3,6 -70 0,1
Wynik z dzialalnoS$ci gospodarczej 1.596 2,5 3.770 7,2 5.546 10,9
Zyski i straty nadzwyczajne 2 0,01 -3 0,01
Wynik brutto 1.596 2,5 3.772 7,2 5.543 10,9
Podatek dochodowy -678 -1,1 2.555 4,9 1.230 2,4
Wynik netto 2.274 3,6 1.217 2,3 4.313 8,5
6 BDO Polska sp. z o.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2004 rok [w tysiacach ztotych]

3. Podstawowe wskazniki finansowe

1.01.02 - 1.01.03- 1.01.04 -
31.12.02 31.12.03  31.12.04

Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto 4,5% 2,2% 7,1%
suma aktywow

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto 6,7% 3,8% 11,3%
kapital wlasny

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 4,4% 2,3% 8,5%
przychody ze sprzedazy produktow

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogdltem 2,3 2,1 2,1
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci 11
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 1,7 1,6 1,5
zobowigzania krotkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan nalezno$ci brutto z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 121 114 115
przychody ze sprzedazy produktow

Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 105 141 130
koszty dziatalno$ci operacyjne;j

Szybkos¢ obrotu zapasow
$redni stan zapaséw x 365 dni 101 88 90
koszty dziatalnos$ci operacyjne;j

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt
Kapital wiasny 27,15 26,43 26,39
liczba akcji

Wynik finansowy na jedng akcje w zi

Wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesigcy 1,82 0,97 2,67
liczba akcji
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4. Interpretacja wskaznikow

W badanym okresie wynik na sprzedazy byl nizszy anizeli w analogicznym okresie roku
poprzedniego o prawie 29%, co spowodowane byto spadkiem przychoddéw ze sprzedazy przy
rownoczesnym wzroscie kosztow operacyjnych. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej pomimo
powyzszych okolicznosci ulegt tylko niewielkiemu obnizeniu w poréwnaniu do roku 2003, na
co wplyw miato dodatnie saldo pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych. Wynik na
dziatalnosci gospodarczej w roku 2004 byl prawie o polowe wyzszy niz w roku 2003. Taki
stan rzeczy wywotato przede wszystkim znaczne, bo siggajace 1.800 tys. zi, zmniejszenie si¢
ujemnego salda przychodéw i kosztéw finansowych.

Wszystkie te czynniki sprawity, ze wynik finansowy netto Spotki w roku 2004 wzrdst o
przeszto 250% w pordwnaniu do okresu poprzedniego.

Wskazniki rentownos$ci kapitatu, sprzedazy i majatku ulegly wyraznemu polepszeniu w
porownaniu do roku 2003, co bylo konsekwencja wspomnianej juz poprawy wynikow
finansowych w roku biezacym.

Wskazniki ptynnos$ci oscyluja wokédt poziomu uznawanego za mieszczacy si¢ w granicach
norm.

Szybkos$¢ obrotu nalezno$ciami i1 zapasami ulegla nieznacznemu wydluzeniu, natomiast
szybko$¢ sptaty zobowiazan ulegla skroceniu z 140 dni do 130 dni.
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I11I. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewngtrznej
1.1. System rachunkowosci

Spotka posiada Zakladowy Plan Kont w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci. Zastosowane
zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow 1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa
zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu Systemu TETA FK.

Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawnos¢ 1 kompletno$¢ zapisOw oraz pordéwnania ujgtych w
ksiggach operacji z dokumentacja zrodtowa.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spoiki na dzien 1 stycznia 2004 roku byto sprawozdanie
finansowe obejmujace bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku..

Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spotka dokonuje miesigcznych zamknig¢ ksiag sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont
syntetycznych. Dowody bedace podstawa zapisow ksiggowych zawieraja dane wymagane
ustawa. Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoi¢ zewngtrzne i wewngtrzne potrzeby
informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych 1 dowodow ksiggowych stanowiacych podstawe
zapisOw w nich, pozwalaja uznac je za ogdlnie spelniajace warunek rzetelnos$ci, bezbtgdnosci
1 sprawdzalnosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i ochrony dostepu do danych i1 systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera, sa wtasciwe i adekwatne do wymogow i potrzeb w tym
zakresie.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wilasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dostgpem nieupowaznionych osob oraz zniszczeniem
czy kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Zgodnie z Zarzadzeniem nr 5/2004 Prezesa Spotki z dnia 22 listopada 2004 roku
przeprowadzono okresowa inwentaryzacj¢ zapaséw wedlug stanu na dzien 30 listopada 2004
roku. Réznice inwentaryzacyjne byly nieznaczne - zostaly prawidtowo rozliczone 1 ujete w
ksiggach rachunkowych.

Srodki pienigzne w kasie zostaty objete inwentaryzacja wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2004 roku. Nie stwierdzono nieprawidlowosci.

Salda srodkow pieni¢znych zgromadzonych na rachunkach bankowych znajduja potwierdzenie
w wyciagach bankowych z dnia bilansowego.
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Na 31 grudnia 2004 roku potwierdzono salda naleznosci i1 zobowiazan oraz obrotow z
podmiotami powiazanymi kapitalowo. Rozrachunki z pozostalymi podmiotami byty
potwierdzane na 30 listopada 2004 roku.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikow aktywow i pasywoéw Spotka dokonywata poréwnania
danych ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami oraz weryfikowata ich realna
warto$¢ w trybie okreslonym w art. 26 ust. 1 pkt. 3 ustawy o rachunkowosci.

1.3. Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i1 funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 31.12.2004 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrzne;,
celem okreslenia naszego wlasnego sposobu postgpowania i wydania opinii na temat
sprawozdania finansowego, nie za$ celem zapewnienia o poprawnosci funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewngtrznej Spotki. Nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej
mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:

— identyfikacjg 1 prawidlowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

— szczegbtowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na wiasciwa klasyfikacje w celu
sporzadzenia sprawozdan finansowych,

— ksiggowanie operacji gospodarczych we wlasciwym okresie sprawozdawczym,

— wlasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

W czasie badania nie stwierdziliSmy istotnych wad systemu kontroli wewngtrzne;.
2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

2.1. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe 17.393
Udziat procentowy w sumie bilansowej 26,7
w tym:

— udzialy i akcje 20.100
— odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow i akcji: 2.707

Spotka posiada udziaty 1 akcje nastepujacych przedsigbiorstw:

— Geneza System S.A. 3.950
— Elzab Soft Sp. z o.0. 275
— Lewian Detal Holding S.A. 5
— Cokom Sp. z o.0. 138
— Nawigator Sp. z 0.0. 19
— Medesa Sp. z o.0. 8.651
— Micra Metripond Kft. 7.062
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Odpisy aktualizujace wartos¢ akcji 1 udziatow:

— Geneza System S.A. 2.275
— Elzab Soft Sp. z o0.0. 275
— Cokom Sp. z o.0. 138
— Nawigator Sp. z 0.0. 19

Spotka dokonata w lutym 2004 roku sprzedazy wszystkich posiadanych udzialéw Domator
Omega Sp. z 0.0. na rzecz Genezy System S.A. oraz Holding Domator S.A. .

Na mocy warunkowych uméw sprzedazy z dnia 24 grudnia 2003 roku Spoétka nabyla od
CAMPESA S.A. 100% udzialow spotek MEDESA Sp. z o.0. oraz Micra Metripond Kft..
Transakcje zostaty przeprowadzone 1 rozliczone w 2004 roku.

Inwestycje dlugoterminowe zostaty prawidtowo wycenione 1 zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

2.2. Zapasy

Zapasy 8.362
Udzial procentowy w sumie bilansowe;] 13,8
w tym:

— materiaty 4.192
— polprodukty i produkcja w toku 6
— wyroby gotowe 4.762
— towary 275
— zaliczki na poczet dostaw 47
— odpisy aktualizujace materiaty 692
— odpisy aktualizujace wyroby gotowe 228

Badaniem objeto ewidencj¢ ksiggowa, prawidlowos¢ udokumentowania zapasow,
inwentaryzacje, ich kompletno$¢ oraz wyceng.

Spotka zgodnie =z Zarzadzeniem Wewnetrznym Prezesa Zarzadu przeprowadzita
inwentaryzacj¢ zapasOw na dzien 30 listopada 2004 roku. Czgstotliwos¢ inwentaryzacji
zostala zachowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci.

Inwentaryzacje zostaly przeprowadzone prawidtowo i potwierdzity faktyczny stan zapasow.
Roéznice inwentaryzacyjne byly nieznaczne - zostaly prawidlowo rozliczone i ujgte w
ksiggach rachunkowych.

Zapasy materiatow zostaty wycenione w cenach zakupu.

Produkcja nie zakonczona zostala wyceniona wedtlug technicznego kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem stopnia przetworzenia produktu.

Wyroby gotowe wyceniono wg planowanego technicznego kosztu wytworzenia nie wyzszego
od cen sprzedazy netto.

Towary zostaly wycenione w cenach zakupu.
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Zapasy nie wykazujace ruchu zostaly objete stosownymi odpisami aktualizujacymi,
odzwierciedlajacymi ewentualny poziom utraty ich wartosci,

Zapasy stanowia wlasno$¢ Spoiki, zostaly ujete kompletnie 1 wycenione zgodnie z zasada
ostroznej wyceny.

2.3. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 15.958
Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 26,3
w tym:

— naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 18.931
— odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2.973

Spotka dokonata potwierdzenia sald nalezno$ci od jednostek powiazanych na dzien
31.12.2004 roku oraz sald naleznosci od jednostek pozostatych na dzien 30 listopada 2004
roku. Do Spoétki wptynety zgodne potwierdzenia stanowiace 100,0% salda naleznosci z tytutu
dostaw 1 ustug od jednostek powiazanych na dzieh 31 grudnia 2004 roku oraz 65,87% salda
naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostatych na dzien 30 listopada 2004 roku.

Do dnia badania uregulowano 26,97% salda naleznoS$ci brutto z tytutu dostaw 1 ustug z dnia
bilansowego.

Przeprowadzona analiza sald naleznosci z tytulu dostaw i1 ustug wykazala, ze naleznosci
przeterminowane powyze] 180 dni oraz inne, ktorych $ciagalno$¢ jest zagrozona, zostaty

objete odpisem aktualizujacym ich warto$¢ wraz z naliczonymi odsetkami za zwloke.

Naleznosci w walutach obcych zostaly prawidlowo wycenione zgodnie z obowiazujacymi
przepisami.

Naleznosci wekslowe zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji
inwestycje krotkoterminowe i objgte odpisem aktualizujacym w 100%.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej zostaly ujete w 100% odpisem aktualizujacym.
Pozycja naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug ich nie uwzglednia.

Wykazane w bilansie naleznos$ci obejmuja kwoty wymagalne.

Nalezno$ci wykazane w bilansie wycenione zostaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
salda realne, nie budza zastrzezen.

2.4. Kapitaly

Kapitaly 42.586
Udzial procentowy w sumie bilansowe] 70,2
w tym:

— kapital podstawowy 22.143
— kapitat zapasowy 12.688
— kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 3.442
— wynik finansowy okresu obrotowego 4313
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Wykazana na dzien 31.12.2004 roku warto$¢ kapitatu akcyjnego jest zgodna ze statutem
Spotki oraz wpisem do Rejestru Sadowego.

W badanym okresie w oparciu o Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 7 maja 2004 roku Spotka dokonata podwyzszenia kapitalu zaktadowego
w drodze publicznej emisji akcji serii D. Ogotem wyemitowano 362.159 nowych akc;ji serii D
o warto$ci nominalnej 4.925 tys. zt.

Kapitat akcyjny Spoiki na dzien 31.12.2004 roku wynosi 22.143 tys. zt. Kapitat akcyjny dzieli
si¢g na 1.613.705 akcji o wartosci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 150.000 sztuk akcji Serii
B jest uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 1:5.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku
zostalo zatwierdzone Uchwata Nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 1.06.2004
roku.

Uchwata Nr 2 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ wypracowany
zysk netto za 2003 roku w kwocie 1.217 tys. zt w calo$ci na kapital zapasowy.

Zysk netto badanego roku wynika z prawidlowo sporzadzonego rachunku zyskéw 1 strat
1 wynosi 4.313 tys. zt.

2.5. Zobowiazania krotkoterminowe

W saldzie zobowiazan krétkoterminowych najistotniejsza pozycje stanowia zobowiazania z
tytutu dostaw i ustug.

Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw 1 ustug 10.157
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 16,7

Badaniem objeto ewidencje analityczna 1 syntetyczna w zakresie zobowiazan, a takze
potwierdzenia sald i ich zaplaty.

Zobowiazania z tytulu dostaw stanowia zobowiazania biezace, Wwycenione W
kwotach wymagalnych. Zobowiazania w walucie wyceniono zgodnie z obowiazujacymi
przepisami.

Do dnia badania uregulowano 31,24% salda zobowiazan krajowych z tytutu dostaw i ustug z
dnia bilansowego.

Salda zobowiazan z tytutu dostaw, uznaje si¢ za realne.

2.6. Przychody ze sprzedazy i zré6wnane z nimi

Przychody ze sprzedazy zostaly w sposob kompletny ujete w ksiggach Spoéiki, poprawnie
udokumentowane i wycenione. Ich periodyzacja i prezentacja w rachunku zyskow i strat sa

prawidlowe. Transakcje z jednostkami powiazanymi zostaty dla celéw informacyjnych
wlasciwie zaprezentowane.
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2.7. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

Koszty zostaly ujete kompletnie w okresie, ktorego dotycza. Ponoszone koszty sa
dokumentowane prawidtowo. Koszty dzialalnosci operacyjnej zostalty = wlasciwie
zaprezentowane w rachunku zyskow 1 strat.

Koszty operacyjne ujgto kompletnie.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe i objasnienia

Informacja dodatkowa zawiera nie ujgte w bilansie oraz rachunku zyskow 1 strat dane oraz
wyjasnienia niezb¢dne do przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji majatkowej 1 finansowej,
wyniku finansowego oraz rentownosci Spofki.

Informacja dodatkowa zostala sporzadzona zgodnie z przepisami okreSlonymi w
rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16.10.2001 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2001 roku,
Nr 139 poz. 1569), ktore przewiduje odmienny format prezentacji 1 zakres ujawnionych
informacji w stosunku do wymogoéw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami).

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zostato w sposéb okreslony w zataczniku
Nr 1 do ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku zostaly prawidlowo powiazane z bilansem oraz ksiggami
rachunkowymi i w sposob rzetelny 1 prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Sprawozdanie z przeplywu Srodkow pieni¢znych

Sprawozdanie z przeptywu $rodkow pienigznych sporzadzone zostalo w sposob okreslony w
zataczniku Nr 1 do ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Dane wykazane w sprawozdaniu z przeplywdw pieni¢znych za rok obrotowy od 1.01.2004 roku
do 31.12.2004 roku zostaty prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz
ksiggami rachunkowymi 1 w sposob rzetelny i prawidlowy obrazuja zrodta finansowania
dziatalnosci Spotki.

6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu spolki, stwierdzonych podczas
badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W Spéice nie stwierdzono naruszenia prawa i statutu spotki, ktore wptywatyby na ksztatt
sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki
Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki sa zgodne z informacjami

zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.
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8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoéiki ztozyto pisemne o§wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, dnia 21.02.2005 roku

BDO Polska Spoétka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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W zahczeniu plik z opird i raportem z badania sprawozdania finansowego.

Plik Opis

RAPORT Z BADANIA BDO.pdf

PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Pastwo!

W imieniu Zaradu Zaktadéw Urzdzeh Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiamavu informac o dziatalndci
Spotki i o jej wynikach za 2004 rok.

W minionym roku Spotka, jak w poprzednich lataclgqukowata i sprzedawata udzenia i systemy wspomagania
sprzeday detalicznej.

W 2004 roku sprzedawalny wylacznie nowe modele kas, drukarki fiskalne oraz specwane kasy rejestrge
przeznaczone do stosowania w takséwkach osobowyaaowych, dostosowane do nowych wymaga
technicznych wynikagcych z Rozporadzenia Ministra Finansow.

W 2004 roku rozszerzono ofetiandlova o nows kas rejestrujca ELZAB MINI, przeznaczoa do klientéw
poszukujcych taiszych rozwizan i uzupetniagca ofert Spotki zgodnie z potrzebami rynku.

Ponadto Spotka kontynuowata sprzedprawdzarek cen, wag elektronicznych, drukarekietyamoprzylepnych,
systemoéw do sprzegia mobilnej oraz matogabarytowych komputeréw.

Spoika rozwijata sprzedazuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy CaakeB® oraz do wymagaych klientow
w kraju.

Kontynuowano sprzeddas i drukarek fiskalnych na rynki Ukrainy, Bialsr oraz krajow nadbaltyckich.

W 2004 roku Spotka sprzedatagegj uradzen fiskalnych anieli w analogicznym okresie poprzedniego roku, poani
ograniczenia popytu spowodowanego ogdiptuacy gospodarczoraz podtrzymywaniem zwolriez obowizku
stosowania kas rejestagjych dla szerokiej grupy podatnikow.

Spodika zachowata swppozyck na krajowym rynku urgzen fiskalnych gtéwnie dziki wprowadzeniu nowej kasy,
dobrej jakdci i stalej dostpnadsci sprz:tu.

Spotka realizowata w 2004 roku promocje cenoweégsigwzigcia reklamowe w zakresie i w formach
dostosowanych do wielkoi dysponowanyckrodkéw finansowych, w warunkach realizacji planaazsdnasci
kosztow.

W zakresie przedsivzig¢ marketingowych realizowdliny dziatania zmierzage do wzmocnienia sieci dystrybucji or
do zwikszenia skuteczioi pozyskiwania klientéw strategicznych, ktérzy wiazku ze wzrostem rynku wtérnego
stanowi coraz to bardziej znage grup odbiorcéw.

W zakresie przedsivzig¢ marketingowych na rynkach zagranicznych realizenayty dziatania mage na celu
rozszerzenie dostaw na¢gfy. Kontynuowana dgzie nadal wspotpraca z fisn€Cash Bases w zakresie dostaw szufle
kasowych na rynki europejskie.
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ELZAB SA-R 2004

Spotka uzyskata Medal Europejski dla kasy ELZAB NjINagro@ przyznawan przez Business Centre Club dla
produktéw reprezentagych europejski poziom.

W 2004 roku realizowane byly prace rozwojowe, go@jna celu dostosowanie oferty handlowej do potrgeku
krajowego i rynkéw zagranicznych, dotychczasowynbwych klientéw. Wdraono do produkgciji i sprzeds kas
ELZAB MINI. Opracowano kasfiskalm na rynek wgierski, wprowadzono nowe rawvosci funkcjonalne do catego
asortymentu kas, w tym mliwos¢ dokonywania transakcji w drugiej walucie oraz gragpwano kasy do momentu
wprowadzenia w Polsce waluty Euro.

Spoétka w 2004 r. kontynuowata realizaprzedsiwzie¢ majacych na celu dywersyfikagdziatalndgci w celu
uniezalénienia przychodéw spotki od rozpadzer Ministra Finanséw w sprawie obayzku posiadania kas
rejestrugcych przez podatnikow poprzez rozwéj whasnej ofegyupy kapitatowej.

W koncu stycznia 2004 roku Grupa Kapitalowa ELZAB pogper zostata o dwa podmioty zaie, spotki MEDESA

Sp. z 0.0. w Warszawie i MICRA METRIPOND KFT navzech, w ktérych ELZAB S.A. posiada 100 % udzigtéw
ktore zajmu sig sprzedaa wag elektronicznych handlowych i przemystowychstBynatyczne wprowadzanie do ich
oferty handlowej kas elektronicznych pozwoli na lpbeksows obstug placéwek handlowych przez te firmy. W 200+
roku prowadzono dziatania zmierzeg do poprawy efektywrdoi funkcjonowania tych Spétek.

W wyniku podpisania w miegiu lutym ze spotkami GENEZA SYSTEM S.A. i HOLDINGOMATOR S.A. aneksow
do umoéw sprzedy udziatbw w DOMATOR OMEGA Spéika z 0.0., spotkapiazestata by podmiotem Grupy
Kapitatowej ELZAB.

W 2004 roku nagpito dalsze umocnieniegientowndci sprzeday Spotki . Biezaco dokonywano urealniania jej
aktywow i pasywow . Rygorystyczne przestrzeganidzbidw w zakresie kosztéw pozwolito nagggiiccie dodatniego
wyniku netto za 2004 rok. Cgjnicte efekty w tym zakresie stanawdobmr baz; dla dalszego rozwoju Spoiki.

Dziatania restrukturyzacyjne i oszcincgsciowe wspierane byly dwiadczeniami naszego inwestora branego -
wioskiej spotki MWCR.

W okresie | kwartatu 2004 roku Spotka finansowadansytaczniesrodkami wtasnymi.

Od miesica kwietnia 2004 roku Spotka, w celu zasilestadkoéw obrotowych, korzysta z kredytéw w rachunku
biezacym, obrotowego i kredytu zaliczka( faktoringowegm)zwiazku z wykorzystaniem nadvggk gotowki na
finansowanie akwizycji spotek zateych , o ktérych mowa wagj. Pozyskaniérodkéw finansowych na akwizygj
spotek byto réwnie celem przeprowadzonej publicznej subskrypcji agejii D w wyniku, ktorej Spotka pozyskata 5
541 tys. zt. gotowki.

W grudniu 2004 roku Zasrl Spétki, po akceptacji Rady Nadzorczej, pbdecyzj; o wypowiedzeniu spotce ALFA H
TECH umowy dostawy i kooperacji. W pierwszym okeefsinkcjonowania umowy aginicte zostaly podstawowe jej
cele tj. obnienie kosztéw zmiennych i statych, popegmynnasci finansowej oraz obnenie kosztéw finansowych.
Dalsze funkcjonowanie tej umowy nie zapewnia jed8pkice prawidtowego rozwoju .

Pragry w imieniu Zaradu podz¢gkowa® naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oragwap, ze dotaymy
wszelkich star& aby w 2005 roku i w dalszych latach umaérgevop pozycg rynkowa, poprawig wyniki finansowe
oraz umocri zaufanie akcjonariuszy i inwestorow.

Jerzy Biernat

Plik Opis

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W zahczeniu plik ze wgpem do SA R 2004.
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a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnos$ci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwane;j
dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajduja si¢ w obrocie na rynku
regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyj¢tej przez dany rynek,

Nazwa Spoiki: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39, 41-813
Zabrze.

Spotka posiada 2 oddziaty zamiejscowe: w Warszawie, ul. Kasprzaka 11 1 we Wroctawiu, ul.
Stubicka 22.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputeréw i innych urzadzen

do przetwarzania informacji".

Przedmiot dziatalnos$ci wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputerow i innych urzadzen

do przetwarzania informacji".

Wedhug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalno$ci emitenta jest:

1. Produkcja komputerow i innych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

2. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych sklasyfikowanych w

PKD 72.50.Z

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

Reklama PKD 74.40.Z

Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

Ksztalcenie ustawiczne dorostych 1 pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie

sklasyfikowane PKD 80.42.B

8. Pozostale miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD
55.23.Z

9. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

10. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

NownkEWw

b) wskazanie czasu trwania dziatalno$ci emitenta, jezeli jest oznaczony,
Spoéika zostata utworzona na czas nieoznaczony.

c) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe 1 porownywalne dane
finansowe,

W raporcie prezentowane sa sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 roku
1 za porownywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2003 do 31.12..2003 roku.
Dane bilansowe prezentowane sa wg stanu na 31.12.2004 roku i na 31.12.2003 roku.

Cl)informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

Sktad Zarzadu:
Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Czlonek Zarzadu



Stefan Opiela - Czlonek Zarzadu

Prokurentem Spotki jest Elzbieta Zatog — Dyrektor Finansowy, Gt. Ksiggowy.

Sktad Rady Nadzorczej:

Antoni Roga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Claudio Montanari - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Mario Colombo - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kurkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Federico Mandelli - Czlonek Rady nadzorczej od 5.11.2004 r.
Eugenio Riccio - Cztonek Rady Nadzorczej do 5.11.2004 .

d) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawieraja dane
faczne - jezeli w sktad przedsigbiorstwa emitenta wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotka nie posiada wewngtrznie wyodrgbnionych jednostek organizacyjnych. Spotka posiada
oddzialy zamiejscowe w Warszawie i we Wroclawiu.

dl) wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e) w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktdrego nastapito
potaczenie - wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spotek,
oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia,

Spotka nie polaczyla si¢ w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

f) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci oraz czy nie
istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej oraz nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnos$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

g) stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaty przeksztalceniu w celu zapewnienia
porownywalnos$ci danych, a zestawienie i objasnienie r6éznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedéw podstawowych zostalo zamieszczone
w dodatkowej nocie objasniajacej,

Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu z tytutu zmiany stosowanych zasad



rachunkowosci .

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2004 rok za 2003 rok zachowana zostala
poréwnywalno$¢ danych i metod rachunkowosci, wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego.

h) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub porownywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych
do badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore sprawozdanie finansowe lub
poréwnywalne dane finansowe zostaly zamieszczone w prospekcie,

Opinie biegtych rewidentow do sprawozdan finansowych za 2004 rok, oraz za 2003 rok nie
zawieraja zastrzezen.

1) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym nadrzednych zasad rachunkowosci,
metod wyceny aktywow i1 pasywow (takze amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych porownywalnych,

AKTYWA TRWALE
a. Wartos$ci niematerialne 1 prawne

Warto$ci niematerialne 1 prawne obejmuja koszty prac rozwojowych, oprogramowanie
komputeréw oraz warto$¢ firmy powstalta w wyniku zakupu zorganizowanych czgsci
przedsigbiorstw spotek API 1 UNIMEX. Koszty prac rozwojowych ewidencjonowane sa na
koncie rozliczen migdzyokresowych, wedlug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia.
Z chwila zakonczenia prac wynikiem pozytywnym koszty zostaja zaliczone do wartosci
niematerialnych i prawnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych umarzane sa przez 3 lata.

Wycena oprogramowania komputerowego nast¢puje wg cen nabycia a okres umarzania wynosi
2 lata.

Warto$¢ firmy umarzana bgdzie przez okres 5-ciu lat.

Warto$ci niematerialne 1 prawne wykazywane sa w wartoSci netto (pomniejszonej
o skumulowana amortyzacjg).

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

W 2004 r. pozostate koszty operacyjne obciazyla amortyzacja prac rozwojowych, dotyczacych
wyrobow, ktore nie byty produkowane w tym okresie.

Laczna kwota amortyzacji z tego tytutu wynosi za 2004 rok 18 tys. zl.

b. Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowa S$rodkoéw trwatych ujmowana jest wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia poniesionych na ich wytwarzanie, modernizacj¢ lub rozbudowe.

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych pomniejszaja do jej wartosci netto skumulowane odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe).

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa.

Srodki trwate o wartosci od 1 000 zt do 3 500 zt i okresie uzytkowania dtuzszym niz jeden rok
amortyzowane sa jednorazowo w momencie przekazania ich do uzytkowania.



Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nizszej niz 1 000 zt odnosi si¢ w 100% w koszty
zuzycia materialow.

Spotka stosowata amortyzacjg¢ podatkowa.

Warto$¢ srodkéw trwalych w budowie wykazywana jest w wysokos$ci poniesionych wydatkow na
przyszte $rodki trwate.

W 2004 roku pozostate koszty operacyjne obciazone zostalty nieplanowa amortyzacja
w wysokosci 79 tys. zt. Amortyzacja ta dotyczy niewykorzystanych §rodkow trwatych, gléwnie
produkcyjnych.

c. Dhugoterminowe aktywa finansowe:

Dhugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

* udzialy w spoice ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze, udziat ELZAB S.A. stanowi 55 %; udziaty
wykazywane sa wg cen nabycia. W 2001 r. objgto aktualizacja cala kwotg udzialow w
wysokosci 275 tys. zt w zwiazku ze strata w tej Spodice, warto§¢ bilansowa udziatow
wynosi 0.

* udzialy w spotce GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, udzial ELZAB S.A. stanowi
76 % ; udzialy wykazywane sa wg cen nabycia. Warto$¢ bilansowa udziatlow wynosi
1 675 tys. zt. ELZAB S.A traktuje inwestycje w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. jako
dlugoterminowa. W zwiazku z powyzszym pomimo, iz kapitat wlasny Spotki GENEZA
SYSTEM S.A na 31.12.2004 r. jest ujemny, nie dokonano odpisu aktualizujacego catej
warto$ci posiadanych udziatow w tej Spotce. Wpltyw na wynik 2004 r. w Spotce GENEZA
SYSTEM S.A. ma wycena posiadanych udziatow w Spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.,
ktéra w listopadzie 2004 roku ztozyla w Sadzie wniosek o ogloszenie upadtosci. Wartos¢
posiadanych przez GENEZA SYSTEM S.A udzialow w spotce DOMATOR OMEGA na
koniec 2004 roku ma warto$¢ zero. Zarzady ELZAB S.A. oraz GENEZA SYSTEM S.A.
podejmuja dziatania majace na celu stopniowa poprawe sytuacji finansowej w Spotce
GENEZA SYSTEM.

e udzialy w MEDESA Sp. z o.0. Warszawa, udziat ELZAB S.A. stanowi 100 %, udziaty
wykazywane sa wg cen nabycia. Warto$¢ udzialow wynosi 8 651 tys. zt., wprowadzone na
majatek ELZAB S.A. w styczniu 2004 r.,

* udzialy w spotce MICRA METRIPOND KFT Wegry, udziat ELZAB S.A. stanowi 100 %,
udziaty wykazywane sa wg cen nabycia. Warto§¢ udziatow wynosi 7 062 tys. zi.,
wprowadzone na majatek ELZAB S.A. w styczniu 2004 r., w miesiacu czerwcu 2004 r
dokonano korekty ceny nabycia udzialow o kwotg 273 tys. zt. zgodnie z zapisanymi w
umowie warunkami redukcji ceny.

* udzialy w NAWIGATOR S.A. Warszawa objgte w 100 % odpisem aktualizacyjnym,

* udzialy w COKOM Sp. z 0.0. L6dZ objgte w 100 % odpisem aktualizujacym.

» akcje spotki LEWIATAN DETAL HOLDING S.A., udziat w kapitale 1 w glosach na WZA
wynosi 0,37 %. Akcje Lewiatan Detal Holding S.A. wykazywane sa wg cen nabycia (5
tys. zt).

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaly Aneksy do umow sprzedazy udzialéw w spotce
DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. zawartych pomig¢dzy ELZAB S.A, jako zbywca a:

* Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A w dniu 12 listopada 2002 r.,

« HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,



« HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,
jako nabywcami.
W oparciu o podpisane aneksy przej$cie udzialdw na nabywcoéw nastgpito z dniem 28 lutego
2004 r. a pozostata do splaty nalezno$¢, pomniejszona o dokonane przedptaty, uiszczana bedzie
zgodnie z wczesniejszymi postanowieniami:
- przez Spotke GENEZA SYSTEM S.A. w miesiecznych ratach do grudnia 2005 r., na
31.12.2004 roku do zaptaty pozostalo 1 228 tys. zt.,
- przez Spotke HOLDING DOMATOR S.A w 30 kwartalnych ratach, zgodnie
z postanowieniami uktadu, do III kwartatu 2011 r. — na 31.12.2004 roku do zaptaty
pozostato 456 tys. zt.,
ELZAB S.A byla wtascicielem 51,17 % udziatow w spolce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
Po podpisaniu w/w aneksow ELZAB S.A. nie posiada juz udzialéw w tej spotce.

AKTYWA OBROTOWE
a. Zapasy

Zapasy rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego obejmuja: materiaty, produkcj¢ w toku,
wyroby gotowe, towary i zaliczki na poczet dostaw.

Zapasy materiatow i towarow zostaty wycenione wg cen zakupu.

Koszty zakupu obciazaja jednorazowo koszty dziatalno$ci w momencie ich poniesienia.

Rozchod materiatow odbywa sie wg zasady "pierwsze przyszlo - pierwsze wyszto".

Produkcja w toku =zostala wyceniona wedlug technicznego kosztu wytworzenia,
z uwzglednieniem stopnia przetworzenia produktu.

Wyroby gotowe zostaly wycenione wedtug technicznego kosztu wytworzenia, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Zaliczki na poczet dostaw zostalty wykazane w warto$ci nominalne;.

W 2004 r. dokonano aktualizacji wyceny zapaséw materialdéw i wyrobow gotowych w wysokosci
198 tys. zl. Ponadto zlikwidowano i wyztomowano zbgdne i nieprzydatne zapasy o wartosci
427 tys. zt. Laczny skutek tych dzialan obciazajacy pozostale koszty operacyjne wynidst
625 tys. z1.

b. Naleznosci krotkoterminowe.

Naleznosci krétkoterminowe sa to naleznos$ci, ktorych okres sptaty na dzien bilansowy jest
krétszy niz jeden rok. Naleznosci z tyt. dostaw, bez wzgledu na okres sptaty, traktowane sa jako
krotkoterminowe.

Nalezno$ci wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace).
Odpisy aktualizujace nalezno$ci zaliczone zostaly do pozostalych kosztow operacyjnych, a w
przypadku gdy dotyczyly odsetek, do kosztow finansowych.

Naleznosci krajowe ujete sa w ksiggach rachunkowych:



- wg warto$ci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
- na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaplaty tj. facznie z naleznymi
odsetkami.

Naleznosci w walutach obcych ujete sa w ksiggach rachunkowych:

- w wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty obcej przez Prezesa NBP na dzien przeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczego wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej
przez Prezesa NBP.

Réznice kursowe ustalone zarowno na dzien zaptlaty naleznosci jak 1 z wyceny na koniec okresu

sprawozdawczego zaliczone zostaty:

- yjemne - do kosztoéw finansowych,

- dodatnie - do przychodow finansowych.

Na dzien 30.11.2004 r. zweryfikowane zostaty salda nalezno$ci kontrahentow handlowych a na

31.12.2004 r. salda naleznosci kontrahentéw powiazanych z ELZAB S.A. kapitalowo poprzez

pisemne ich potwierdzenie. Spotka nalicza odsetki od zaptaconych nalezno$ci

przeterminowanych. W przypadkach uzasadnionych wzglgdami handlowymi odsetki nie sa

naliczane. Na koniec 2004 roku, w ramach wyceny bilansowej, naliczone zostaty odsetki od

niezaptaconych faktur.

c. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu powyzej 3 m-cy,

- weksle kontrahentow handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy,

- $srodki pienigzne w kasie i w bankach w walucie polskiej i w walutach obcych.

Do weksli zastosowane zostaly zasady ewidencji 1 wyceny takie jak do naleznosci z tytutu
dostaw.

Krajowe $rodki pienigzne ujgte sa w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalne;.

Srodki pienigezne na rachunkach bankowych wykazane sa tacznie z odsetkami, ktére odniesione
zostaly w przychody finansowe. Odsetki od §rodkéw ZFSS zwigkszyty ten fundusz.

Srodki pienigzne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wyceniono wg
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP. Skutki wyceny uyjmowane
sa w przychodach i kosztach finansowych.

d. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

e. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe czynne.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne na koniec 2004 roku obejmuja koszty prac



rozwojowych w okresie ich realizacji, koszty ubezpieczen rzeczowych i majatkowych oraz inne
drobne pozycje kosztowe.

W miesiagcu listopadzie 2004 roku dokonano spisania w pozostale koszty operacyjne
poniesionych naktadow na prace rozwojowa — Kasa ALFA na rynek serbski - w kwocie 110 tys.
zt.

Z przyczyn niezaleznych od Spotki konieczne stato si¢ przerwanie realizacji w/w tematu

aby zapobiec generowaniu dalszych kosztow z nastgpujacych powodow :

- prawo fiskalne w Serbii byto niejasne, ciagle zmieniane, a terminy obowiazku rejestracji
obrotow za pomoca kas fiskalnych kilkakrotnie odraczane. Warunki jakim powinny odpowiadac¢
kasy fiskalne byly réwniez niejasne 1 zmieniane, co powodowato konieczno$¢ ciaghlych
dostosowan, ktore generowaty koszty,

- partnerzy serbscy nie chcieli ponies¢ zadnego ryzyka zwigzanego z wprowadzeniem kasy
ALFA na rynek. Jednym z wymogow przystapienia do przetargu na dostawy kas fiskalnych byto
ztozenie zabezpieczenia w banku w wysokosci 500 000 EUR. Poczatkowo kazdy z partneréw
deklarowatl ztozenie tej gwarancji, ostatecznie wszyscy wycofali si¢ a ELZAB S.A. nie
zdecydowat si¢ na poniesienie samodzielnie wszystkich kosztow zwiazanych z wejSciem na
rynek serbski.

KAPITAL WLASNY

Kapitalty wykazywane sa w ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje zgodnie ze
statutem Spotki oraz wpisem w Krajowym Rejestrze Sadowym:

- kapital akcyjny spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego,

- kapital zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem na podstawie Uchwal Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, obejmuje rowniez nadwyzke uzyskana ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartos$ci nominalnej,

- kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowi roéznic¢ pomiedzy wartoscia netto sSrodkéw
trwatych przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosownych przepisow.

Réznice z aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidacji $rodka trwatego
przenoszone sa na kapitat zapasowy.

Zgodnie z uchwata Nr 2 WZA z dnia 1 czerwca 2004 r. zysk netto w kwocie 1 217 267,26 zt
przeznaczony zostal na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.

W 2004 roku w wyniku przeprowadzenia subskrypcji akcji serii D w ramach, ktorej ztozono
zapisy na 362 159 akcji, kapitat zaktadowy Spotki podwyzszony zostat o kwotg 4 925 tys. zt.
Kwota w wysokosci 616 tys. zt., stanowiaca nadwyzke¢ ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej, pomniejszona o koszty emisji w kwocie 348 tys. zt., powigkszyta kapitat zapasowy —
o kwote 268 tys. zt.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowiazania na koniec okresu sprawozdawczego obejmuja:



- rezerwg na odroczony podatek dochodowy z tyt. ulg inwestycyjnych,
- rezerwy na §wiadczenia pracownicze:

- na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe,

- na niewykorzystane urlopy pracownicze,
- pozostate rezerwy :

- na fundusz gwarancyjny,

- na premig¢ za IV kw. 2004 r.,

- na fundusz promocyjno — reklamowy,

- na wynagrodzenie za racjonalizacjg,

- pozostate, w tym koszty doradztwa podatkowego.

Rezerwy zaliczane sa odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych,
zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszie zobowiazania si¢ wiaza.

Utworzone rezerwy, o ktérych mowa wyzej, wykazywane sa w pasywach bilansu.

Odpisy aktualizujace aktywa finansowe, nalezno$ci, naleznosci wekslowe, zapasy zmniejszyty w
bilansie odpowiednie pozycje do wartosci netto.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania krajowe ujete sa w ksiggach rachunkowych:

* wg warto$ci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,

* na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaptaty tj. facznie z naleznymi
odsetkami, jezeli odsetki te stanowig znaczaca pozycje kosztéw finansowych.

Zobowiazania w walutach obcych ujete sa w ksiggach rachunkowych:

- w warto$ci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty obcej przez Prezesa NBP na dzien przeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczego wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej
przez Prezesa NBP.

Réznice kursowe ustalone zar6wno na dzien zaplaty zobowiazania jak 1 z wyceny na koniec
okresu sprawozdawczego zaliczone zostaty:

- uyjemne - do kosztow finansowych,

- dodatnie- do przychodow finansowych.

Fundusze specjalne
Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

ROZLICZENIA  MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW 1 BIERNE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw obejmuja prawo wieczystego uzytkowania gruntow
przyznane Spotce decyzja administracyjng. Warto$¢ ta odpisywana jest na pozostate przychody
operacyjne w ratach miesiecznych przez okres 10 lat. Wieczyste uzytkowanie gruntow
wykazywane jest w pozycji rozliczen dtugoterminowych.



Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja koszty badania rocznego sprawozdania
finansowego za 2004 rok.

INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja na dzien 31.12.2004 r. obejmowata:

* Spis z natury:

produkcji w toku,

stanOw magazynowych wyrobow, materiatow i1 towarow w oddziatach w Warszawie 1 we
Wroclawiu,
- srodkéw pienigznych w kasie ELZAB S.A. i w oddziatach zamiejscowych.
* Potwierdzenie sald naleznos$ci i zobowiazan w ramach grupy kapitatowe;j,
* Potwierdzenie sald nalezno$ci kontrahentéw handlowych na dzien 30.11.2004 r.,
*  Weryfikacja dokumentoéw i realnej wartosci nizej podanych sktadnikow majatkowych:
- prace rozwojowe,
- wartos$ci niematerialne i prawne,
- naleznosci 1 zobowigzania publiczno —prawne, sporne, watpliwe oraz pozostale,
- wlasne sktadniki majatkowe powierzone podmiotom zewngtrznym.

POMIAR WYNIKU

Pomiar wyniku finansowego nastapit przy zastosowaniu nastepujacych zasad rachunkowosci:

- zasady memoriatu, tj. ujecia w ksiggach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogotu
operacji dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy =zostaly
zaptacone na dzien bilansowy,

- zasady wspotmiernosci kosztow do przychodow, zgodnie z ktéra pomiar wyniku okreslony
zostal poprzez przychody dotyczace okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres
sprawozdawczy koszty 1 wynik zdarzen nadzwyczajnych, kreujace wynik brutto,

- wynik netto uwzglednia pozycje obowiazkowego zmniejszenia z tytutu podatku dochodowego
od 0sob prawnych.

Podatek dochodowy zostat ujety w rachunku zyskow i strat w dwoch pozycjach:

- podatek biezacy,

- podatek odroczony, stanowiacy roznicg pomigdzy stanem aktywow i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

j) wskazanie $rednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym 1 porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EURO, ustalanych przez
Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:

- kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu S$redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie,

- najwyzszego 1 najnizszego kursu w kazdym okresie,



Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastepujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow 1 pasywow oraz przeptywu §rodkéw pienigznych $redni kurs
EURO ogtoszony przez NBP na 31.12.2004 r. — 4,0790.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat za 2004 r. i za 2003 r. $rednia arytmetyczna
srednich kursow EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca 2004 r. —
4,5182

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia S$redniego kursu za 2004 r. wyniost 4,8746
(27.02.2004 r.), natomiast najnizszy wyniost —4,0790 (31.12.2004 r.).

k) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeplywu $rodkow pienigznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych
finansowych, przeliczonych na EURO, ze wskazaniem zasad przyj¢tych do tego przeliczenia,

w tys. zt w tys. EUR

2004 2003 2004 2003
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 50608 52128 11201 11537
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 5616 5636 1243 1247
Zysk (strata) brutto 5543 3772 1227 835
Zysk (strata) netto 4313 1217 955 269
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4676 5741 1146 1407
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej  -12519 -1110 -3069 -272
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 8927 -2187 2189 -536
Przeptywy pienigzne netto, razem 1084 2444 266 599
Aktywa, razem 60654 54988 14870 13481
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 18067 21907 4429 5371
Zobowiazania krotkoterminowe 15477 17477 3794 4285
Kapital wlasny 42587 33081 10441 8110
Kapital zakladowy 22143 17218 5429 4221
Liczba akcji (w szt.) 1613705 1251546 1613705 1251546
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zl/ EUR) 3,21 0,97 0,71 0,21
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt/EUR) 0,85 0,19
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 26,39 26,43 6,47 6,48
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt/EUR) 23,12 5,67
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna

akcj¢ (w zt/EUR) 1,43 0,32

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaty pokazane w punkcie j.

1) wskazanie 1 objasnienie réznic w warto$ci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci pomigdzy Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (PZR) a MSR Iub US GAAP - odpowiednio zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegdlowych
warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 139,
poz 1568 1z 2002 r. Nr 36, poz. 328).

Spotka dokonata analizy znaczacych sktadnikow aktywow i1 pasywoéw w celu okreslenia czy
speiniaja one wymogi definicji wg Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz czy roznice w ich wycenie miatyby istotny wptyw na kapitat wlasny Spotki wg
stanu na 31.12.2004 roku oraz na jej wynik finansowy za okres 2004 roku.



1. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spoéika prezentuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami okreslonymi w Rozporzadzeniu
Rady Ministréw z dnia 16.pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegotowych warunkéw,

jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu. Zakres informacji
dodatkowej wg MSSF jest szerszy anizeli wynika to z aktualnie stosowanych przepisow
rozporzadzenia. Spotka stara si¢ w sposob jasny 1 wyczerpujacy przedstawi¢ istotne informacje
dla zachowania przejrzystosci sprawozdania finansowego.

2. Srodki trwale

Spoika zlecita dokonanie wyceny znaczacych pozycji srodkéw trwatych oraz tych, ktore zostaty
catkowicie umorzone a ktore sa nadal uzywane w prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej
profesjonalnemu rzeczoznawcy majatkowemu

Okreslenie w sposob wiarygodny wartosci skutkow dokonanej wyceny oraz weryfikacji stawek
amortyzacji nie jest jeszcze mozliwe.

3. Leasing

ELZAB S.A korzysta z leasingu, ktérym objgty jest System do badania odpornos$ci na zakldcenia.
Warto$¢ przedmiotu leasingu wynosi 108 tys. zt. Spotka zakwalifikowata przedmiotowa umowe
do leasingu operacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci .Zgodnie z MSR 17
umowa ta stanowi leasing finansowy. Skutki z tytutu zmiany klasyfikacji umowy nie s istotne i
powoduja wzrost wyniku finansowego o 12 tys. zi.

4. Wartosé firmy

Prezentowana w pozycji warto$ci niematerialnych i prawnych ELZAB S.A. warto$¢ firmy
powstata w wyniku zakupu przez Spotke zorganizowanych czgéci przedsigbiorstw API Sp. z o.0.
1 UNIMEX Sp. z o.0. w miesiacu listopadzie 2002 r. tj. przed 31.111.2004 roku, co oznacza
mozliwo$¢ amortyzowania tej wartosci w 2004 roku.

Warto$¢ firmy na 31.12.2004 roku wynosi 197 tys. zt. a warto§¢ umorzenia za 2004 rok wynosi
68 tys. zt.

5. Grunty bedqce w wieczystym uZytkowaniu

Na podstawie znowelizowanej Ustawy o Rachunkowos$ci grunty w wieczystym uzytkowaniu,
bedace dotychczas w ewidencji pozabilansowej, od 1.01.2002 roku ujete zostaly w aktywach
bilansu, w grupie $rodkéw trwatych. Po stronie pasywow wystepuja w pozycji
dhugoterminowych rozliczen migdzyokresowych przychodow.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow amortyzowane jest przez okres 10 lat. Zgodnie z MSR
17 uzytkowanie wieczyste gruntéw odpowiada definicji leasingu operacyjnego i powinno by¢
ewidencjonowane pozabilansowo. Amortyzacja wieczystego uzytkowania gruntéw za 2004 rok
wynosi tys.71 tys. zt., a warto$¢ bilansowa wieczystego uzytkowania na 31.12.2004 roku stanowi
kwote 500 tys. zi.

6.Naleznosci dtugoterminowe.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowiazania wykazywane
sa w kwocie wymagajacej wyptaty. Zgodnie z MSR naleznos$ci i zobowigzania dtugoterminowe
powinny by¢ wykazane w warto$ci biezace;.

Wykazane w bilansie ELZAB na 31.12.2004 roku naleznos$ci dtugoterminowe wynosza 528 tys.
zt, z czego:



* Naleznos¢ w kwocie 140 tys. zt. z tytulu sprzedazy o$rodka wczasowego w
Migdzywodziu z terminem ptatnosci na 31.12.2006 roku,
* Naleznos¢ w kwocie 388 tys. zt. z tytulu sprzedazy udzialdéw w spotce DOMATOR
OMEGA z kwartalnymi terminami ptatnos$ci do III kwartatu 2011 roku.
Skutki zastosowania dyskonta tej kwoty nie sa znaczace.

7. Niewykorzystane urlopy pracownicze

ELZAB S.A. tworzy rezerwg na niewykorzystane urlopy pracownicze.

Kwota rezerwy na 31.12.2004 roku wynosi 440 tys. zi. i odpowiada ekwiwalentowi z tytutu
niewykorzystanych urlopéw na koniec roku.

8. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe.

ELZAB S.A. tworzyla rezerwg¢ na odprawy emerytalno-rentowe wykorzystujac do tego celu .
metod¢ wlasna . Na koniec 2004 roku wyliczenie rezerwy zostalo zweryfikowane przez
profesjonalng firme aktuarialng. W 2004 roku spotka dotworzyta rezerw¢ na nagrody
jubileuszowe i1 odprawy emerytalno-rentowe w kwocie 69 tys. zi. Stan rezerwy na koniec 2004
roku wynosi 1 242 tys. zt.

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci wprowadza wiele zmian do
obowiazujacych standardow rachunkowos$ci. Moze okazaé si¢ wigc, ze standardy zastosowane
przy sporzadzaniu pierwszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego bgda rézni¢ si¢ od
obecnie obowiazujacych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wykazanie warto$ci w sposob wiarygodny nie
jest mozliwe mimo dolozZenia nalezytej starannos$ci, szczegolnie jesli chodzi o wyceng $rodkow
trwalych. Majac na uwadze ilo$¢ pozycji majatku trwatego, pracochlonno$¢ oraz brak
praktycznych wzorcow wyceny nie jesteSmy w stanie poda¢ w sprawozdaniu jednostkowym
skutkéw wyceny.
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Plik Opis
ELZAB WSTEP SA R 2004.pdf
BILANS
wtys. zt
Noty
2004 2003
AKTYWA
|. Aktywa trwate 29 356 18 991
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 1 1850 1901
-warto&¢ firmy 197 265
2.Rzeczowe aktywa trwate 2 9193 10 257
3. Naleznoséci dtugoterminowe 3 528
3.1. Od pozostatych jednostek 528
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 17 393 6416
4.1. Nieruchomosci 87
4.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 393 6 329
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 17 388 6 324
b)w pozostatych jednostkach 5 5
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 392 417
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 392 417
1. Aktywa obrotowe 31298 35997
1. Zapasy 6 8 362 9 339
2. Naleznoéci krétkoterminowe 7 18 324 22 954
2.1.0d jednostek powigzanych 8 842 5609
2.2.0d pozostatych jednostek 9482 17 345
3. Inwestycje krotkoterminowe 4140 3 056
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 4140 3 056
a)érodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 4140 3 056
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 472 648
Aktywa razem 60 654 54 988
PASYWA
|. Kapitat wtasny 42 587 33 081
1. Kapitat zakiadowy 11 22 143 17 218
2. Kapitat zapasowy 12 12 689 11185
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 13 3442 3 461
4. Zysk (strata) netto 4313 1217
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 067 21907
1. Rezerwy na zobowigzania 14 2021 2458
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 57
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1681 1781
a)dtugoterminowa 1137 1093
b) krétkoterminowa 544 688
1.3. Pozostate rezerwy 306 620
a) krétkoterminowe 306 620
2. Zobowigzania krétkoterminowe 15 15 477 17 477
2.1. Wobec jednostek powigzanych 165 77
2.2.Wobec pozostatych jednostek 14 995 16 898
2.3. Fundusze specjalne 317 502
3. Rozliczenia miedzyokresowe 16 569 1972
3.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 569 1972
a)dtugoterminowe 500 570
b) krétkoterminowe 69 1402
Pasywarazem 60 654 54 988
Warto&¢ ksiegowa 42 587 33 081
Liczba akcji (w szt.) 1613 705 1251 546
Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17 26,39 26,43
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 1431093
Rozwodniona warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17 23,12

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
004 003
1. Zobowigzania warunkowe 18 422 422
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 18 422 422
-zabezpieczenie kredytu (hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy na zapasach) 18 000
-zabezpieczenie umowy leasingowe;j 422 422
Pozycje pozabilansowe, razem 18 422 422
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
004 2003
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 50 608 52128
-od jednostek powigzanych 8 951 7171
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18 44 626 45751
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 19 5982 6 377
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 35811 35741
-do jednostek powigzanych 5 664 4776
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20 30758 30 251
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5053 5490
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 797 16 387
IV. Koszty sprzedazy 20 1818 1900
V. Koszty ogdlnego zarzadu 20 7 875 7327
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 5104 7 160
VII. Pozostate przychody operacyjne 3037 2790
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 2 32
2. Dotacje 2 5
3. Inne przychody operacyjne 21 3033 2753
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2525 4314
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 870 2 252
2.Inne koszty operacyjne 22 1655 2 062
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5616 5636
X. Przychody finansowe 23 733 351
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 47
-od jednostek powigzanych 47
2. Odsetki, w tym: 416 226
-od jednostek powigzanych 195
3.Inne 270 125
XI. Koszty finansowe 24 803 2217
1. Odsetki w tym: 220 41
-dla jednostek powigzanych 53
2. Strata ze zbycia inwestycji 25 338
3. Aktualizacja wartoéci inwestycji 1675
4.Inne 583 163
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 5 546 3770
XIII. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych -3 2
1. Zyski nadzwyczajne 26 8 2
2. Straty nadzwyczajne 27 11
XIV. Zysk (strata) brutto 5543 3772
XV. Podatek dochodowy 28 1230 2 555
a)czeé& biezaca 1230 1975
b)czes& odroczona 580
XVI. Zysk (strata) netto 4313 1217
kysk (strata) netto (zanualizowany) | | 4313 1217
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ELZAB SA-R 2004
wtys. zt
Noty
2004 2003
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1343 570 1251 546
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 31 3,21 0,97
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1431093
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjg zwykig (w zt) 31 0,85
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
004 2003
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 33 081 33979
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 33 081 33979
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 17 218 17 218
1.1. Zmiany kapitatu zakkadowego 4 925
a)zwigkszenia (z tytutu) 4925
-emigji akcji (wydania udziatow) 4925
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 22 143 17 218
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11185 11 166
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 1504 19
a)zwigkszenia (z tytutu) 1852 178
-emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 616
-z podziatu zysku (ustawowo) 159
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 1217
-sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 19 19
b)zmniejszenia (z tytutu) 348 159
-pokrycia straty 159
-koszty emisji 348
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12 689 11185
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3461 3479
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -19 -18
a)zwigkszenia (z tytutu) 1
-zaokraglenia 1
b)zmniejszenia (z tytutu) 19 19
-zbycia srodkéw trwatych 19 19
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3442 3461
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1217 2116
4.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1217 2275
4.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2275
a)zmniejszenia (z tytutu) 1217 2275
-wyptata dywidendy 2116
-przeniesienie na kapitat zapsaowy 1217 159
4.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -159
4.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -159
a)zmniejszenia (z tytutu) 159
-pokrycie straty z kapitatu zapasowego 159
5. Wynik netto 4313 1217
a)zysk netto 4313 1217
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 42587 33 081
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 40 274 33 081
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
004 003
A. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto | 4313 1217
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ELZAB SA-R 2004
wtys. zt
2004 003
1. Korekty razem 363 4524
1. Amortyzacja 2 539 2 645
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 186
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 163 -84
4. (Zysk) strata z dziatalnoéci inwestycyjnej 94 267
5.Zmiana stanu rezerw 436 802
6.Zmiana stanu zapasow 977 -1 519
7.Zmiana stanu naleznosci 4102 -4 892
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow -6 059 4048
9. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych -1 203 1652
10. Inne korekty 1605
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia 4676 5741
B. Przeptywy &rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 4914 4193
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 103 141
2.Z aktywéw finansowych, w tym: 4811 4 052
a)w jednostkach powigzanych 4 696
-zbycie aktywow finansowych 4 649
-dywidendy i udziaty w zyskach 47
b)w pozostatych jednostkach 115 4 052
-zbycie aktywow finansowych 3967
-odsetki 115 85
1. Wydatki -17 433 -5 303
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -1534 -1 866
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne -87
3. Na aktywa finansowe, w tym: 15713 -3 350
a)w jednostkach powigzanych 15713 -3 350
-nabycie aktywdw finansowych 15713 -3 350
4.Inne wydatki inwestycyjne -186
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -12 519 -1110
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 11872
AWpI‘ywy netto z emigji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do 5192
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 6 680
1. Wydatki -2 945 -2 187
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2115
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 2621 -72
3. Odsetki -324
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (I-11) 8 927 -2 187
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.1lI+/-B.II1+/-C.111) 1084 2444
E. Bilansowa zmiana stanu &rodkdw pienieznych, w tym: 1084 2444
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 056 612
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 4140 3 056
DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJ ACE DO BILANSU
Nota 1 a
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wiys =
2004 003
a)koszty zakonczonych prac rozwojowych 1546 1419
b)warto&¢ firmy 197 265
c)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 49
-oprogramowanie komputerowe 55 49
d)inne wartosci niematerialne i prawne 52 168
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1850 1901
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Amortyzacja prac rozwojowych, ktére dotyozyroboéw nie produkowanych w 2004 roku afpgita pozostate koszty
operacyjne w wysoki 18 tys. zt.
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ELZAB SA-R 2004
Nota 1 b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wtys. zt
a b c d e
koncesje, patenty, licencje i podobne I Hosci liczk Hodgi artosci
koszty zakonczonych e e Wwartosci, w tym: |r}ne wa ,OSC' . Z? ezl Qa wa losm hiematerialne i
rac rozZWoio h artos¢ firmy - iematerialne i niematerialne i brawne, razem
P jowyc | oprogramowanie brawne brawne ,
komputerowe
a)wanosc brutto wartosci niematerialnych i prawnych na 2566 339 59 59 253 3217
poczatek okresu
b)zwigkszenia (z tytutu) 1134 54 54 8 1196
- prace rozwojowe zakoficzone wynikiem pozytywnym 1134 1134
-zakup 54 54 8 62
c)wanosc brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 3700 339 13 13 261 4413
okresu

d)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1147 74 10 10 85 1316
e)amortyzacja za okres (z tytutu) 1007 68 48 48 124 1247
-biezgca amortyzacja 1007 68 48 48 124 1247
f)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 2154 142 58 58 209 2 563
g)\g;ziusc netto wartoéci niematerialnych i prawnych na koniec 1546 197 55 55 52 1850
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ELZAB SA-R 2004
Nota 1 c
< < tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) Sooa Ll L 22003
a)wtasne 1850 1901
Wartoéci niematerialne i prawne, razem 1850 1901
Nota 2 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE b004 2003
a)&rodki trwate, w tym: 9181 9 856
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 500 570
-budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 7 401 7746
-urzgdzenia techniczne i maszyny 394 634
-&rodki transportu 75 18
-inne &rodk trwate 811 888
b)$rodki trwate w budowie 12 401
Rzeczowe aktywa trwate, razem 9193 10 257

tys. zi,

Na 31.12.2004 r. wyspuja nastpujace zabezpieczenia na rgi&u trwatym Spotki

Amortyzacja majtku produkcyjnego nie przgggo przez firm ALFA HI-TECH oraz nie wykorzystywanego przez
ELZAB S.A. w 2004 roku obaizyta pozostate koszty operacyjne w wyséhior9 tys. zt.

a) zabezpieczenie kredytu w rachunkwiiigm w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach, Centrum Bankow
Korporacyjnej w Gliwicach - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000

b) zabezpieczenie kredytu obrotowego w PEKAO S.A. Oddziat w Gliwicach - hipoteka zwykla na nieruchomosci w
Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w kwocie 4 000 tys. z
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Nota 2 b

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys.

zt

I grunty (w tym prawo
uzytkowania
ieczystego gruntu)

I budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

I urzadzenia
techniczne i maszyny

I érodki transportu

Iinne Srodki trwate

Srodki trwate, razem

a)wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 715 12 359 10 641 283 6753 30 751
b)zwigkszenia (z tytutu) 1 22 80 88 536 727
-zakup 80 88 532 700
-ulepszenie 22 4 26
-korekta wyceny 1 1
c)zmniejszenia (z tytutu) 392 54 198 644
-likwidacja 316 25 198 539
-sprzedaz 76 29 105
d)wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 716 12 381 10 329 317 7 091 30 834
e)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 145 4613 10 007 265 5 865 20 895
f)amortyzacja za okres (z tytutu) 71 367 -72 23 415 758
-biezgca amortyzacja 71 367 310 26 613 1387
-sprzedaz i likwidacja -382 -49 -198 -629
g)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 216 4980 9935 242 6 280 21653
h)wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 500 7 401 394 75 811 9181

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

11



ELZAB SA-R 2004

Nota 2 ¢
< < wtys. zt
'SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 004 2003
a)wtasne 9193 10 257
Srodki trwate bilansowe, razem 9193 10 257
Nota 2 d
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO wiys 4
004 003
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 108
-uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 108
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 108
Nota 3 a
. < w tys. zt
INALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 5004 P003
a)od pozostatych jednostek (z tytutu) 528
-z tututu sprzedazty udziatbw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 388
-z tytutu sprzedazy o$rodka wczasowego w Miedzywodziu 140
Naleznosci dtugoterminowe netto 528
Naleznoéci dtugoterminowe brutto 528
Nota 3 b
- - . tys. zt
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 004 why 5003
a)zwiekszenia (z tytutu) 1899
-z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 1684
-z tytutu sprzedazy osrodka wczasowego w Miedzywodziu 215
b)zmniejszenia (z tytutu) 1371
_przeniesienia na naleznosci krétkoterminowe planowanych zaptat w 2005 r. z tytutu sprzedazy udziatow 1296
DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.
_przeniesienia ma naleznosci kiotkoterminowe planowanych zaptat w 2005 r. z tytutu sprzedazy o$rodka 75
wczasowego w Miedzywodziu
c)stan na koniec okresu 528
-z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 388
-z tytutu sprzedazy oérodka wczasowego w Miedzywodziu 140
Nota 3 ¢
. . wtys. zt
INALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta b00a Y 2003
a)w walucie polskiej 528
b1. w walucie
Naleznoéci dtugoterminowe, razem 528
Nota 4 a
< wtys. zt
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 004 P003
a)stan na poczatek okresu 87
-grunt 87
b)zwiekszenia (z tytutu) 87
-zakup gruntu 87
c)zmniejszenia (z tytutu) 87
-sprzedaz gruntu 87
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ZMIANA STANU NIERUCHOM OSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys.

zt

004

003

d)stan na koniec okresu

87

Nota 4 b

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

w tys.

zt

004

003

a)w jednostkach zaleznych

17 388

6 324

-udziaty lub akcje

17 388

6 324

W znaczacym inwestorze

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

jednostce dominujgcej

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartoéciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b)w pozostatych jednostkach 5 5

-udziaty lub akcje 5 5

dtuzne papiery wartosciowe

inne papiery wartoéciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 17 393 6 329

Nota 4 ¢

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE wilys 2t

004 poos

Nie wystpuje wartd¢ firmy jednostek podpoarlkowanych

Spotka nie wycenia udziatéw i akcji w jednostkaclidporzdkowanych metoglpraw wtasnéci. Sa one wykazywane
w ksiggach wg cen nabycia. W bilansiegezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktualizuj

Wartas¢ posiadanych akcji w Spolce GENEZA SYSTEM S.A. wsin® 950 tys. zt. Akcje teabjete aktualizae w
wysokasci 2 275 tys. zt. Powodem dokonanego odpisu byhnjekapitat wkasny Spoétki. ELZAB S.A. traktuje
inwestyci w Spolce GENEZA SYSTEM S.A. jako diugotermingWptyw na wynik 2004 roku w Spotce GENEZA
SYSTEM S.A. ma spisanie w koszty cadbudziatow w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w zygku ze zlageniem przez
nia wniosku o ogtoszenie upadt.

Wartasé firmy Spotki GENEZA SYSTEM S.A. na 31.12.2004 rokaynosi 1 080 tys. zt.

Rok 2005 jest ostatnim rokiem amortyzacji wéectdirmy GENEZA SYSTEM S.A.

Wartas¢ posiadanych udziatow w spétce MEDESA Sp. z 0.onegy 8 651 tys. zt.

MaAavi~lZ fivimvevs NMACACCA Cin = A A i atanis o na 91 19 DYNN A whislalawg rnachAiiinAan
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VG LG 1Y IVIEUEOSA Op. £ U.U. WY SLalIU 11d OL.L£.£UUSU URIAUY 11asgoufqua
Kapitat wlasny MEDESA Sp. z 0.0. 2 294 tys. zt

Udziat ELZAB S.A. w kapitale MEDESA S.A. 100,0 %

Wartas¢ kapitatu przypadaga na udziaty ELZAB S.A. 2 294 tys. zt

Wartasé¢ firmy 6 357 tys. zt

Wartas¢ firmy ustalona przy zakupie Spotki 6 472 tys. zt

Wartas¢ firmy wg stanu na 31.12.2004 r. 5 879 tys. zt

Wartas¢ posiadanych udziatéw w spétce MICRA METRIPOND KRilynosi 7 062 tys. zt.
Wartas¢ firmy MICRA METRIPOND KFT wg stanu na 31.12.200zku bytaby naspujaca:
Kapitat wlasny MICRA METRIPOND KFT 2 606 tys. zt

Udziat ELZAB S.A. w kapitale MICRA METRIPOND KFT 100 %

Wartas¢ kapitatu przypadafa na udziaty ELZAB S.A. 2 606 tys. zt

Wartasé¢ firmy 4 456 tys. zt

Wartasé¢ firmy ustalona przy zakupie Spotki 4 210 tys. zt

Wartas¢ firmy wg stanu na 31.12.2004 roku 3 824 tys. zt

Nota 4 d
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) b00a wlys. 22(: 03
a)stan na poczatek okresu 6329 4 654
-akcje i udziaty 6 329 4 654
b)zwigkszenia (z tytutu) 15713 3 350
-udziaty i akcje - zakup 15713 3 350
c)zmniejszenia (z tytutu) 4 649 1675
-udziaty i akcje - sprzedaz udziatow / odpis aktualizacyjny 4 649 1675
d)stan na koniec okresu 17 393 6 329
-udziaty i akcje 17 393 6 329
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ELZAB SA-R 2004
Nota 4 e
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
wtys. zt
a b [ d e f g h i j k |
charakter
bowigzania rastosowana
(jednostka metodla , L .
. konsolidacji / Lo skazanie, innej
palezna, cena metod data objecia niz okreSlona pod
Lp. hazwa (firma) ednostka "y . .a kontroli / - L procent udziat w ogélnej |. " P
p. X . . . praw wtasnosci, ) . Wartos¢ udziatow forekty i . K K . litj) lub k),
ednostki, ze . . przedmiot Wspétzalezna, . ; spotkontroli / . - wartos¢ bilansowaposiadanego liczbie gtosdw na .
R piedziba P badz wskazanie, . akcji wedtug aktualizujgce s 8 . podstawy kontroli /
Wwskazaniem formy przedsiebiorstwa fjednostka . - luzyskania R e udziatow / akcji kapitatu alnym . R
X e jednostka nie ceny nabycia artos¢ (razem) . spotkontroli /
prawnej stowarzyszona, z Enaczacego rakkadowego zgromadzeniu
szczegolnienie podlega ptywu pnaczacego
Wyszczegolr konsolidacji / plywu
M powigzan cenie metodg
bezposrednich i "y o
. . praw wtasnosci
posrednich)
ustugi, produkcja,
1. CENEZASYSTEMI_ o wske Gory [12nCel ednostka zalezna petna 15.01.2003 3950 2275 1675 76,00 76,00
ISA dystrybutor
produktéw ELZAB
produkcja i .
2. IMEDESA Sp. z 0.0 /Warszawa . ednostka zaleznapetna 30.01.2004 8 651 8 651 100,00 100,00
dystrybucja wag
MICRA Hodmezovasarhe produkcja i .
3. METRIPOND KFT |y Wegry dystrybucia wag ednostka zaleznapetna 30.01.2004 7 062 7 062 100,00 100,00
produkcja i .
4 [L#ABSOFTSp.zp e dystrybucija ednostka zalezna[''c 01.04.1998 275 275 0 55,00 55,00
o.0. . konsolidowana
loprogramowania
Nota 4 f
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
wtys. zt
a m n [¢] p r s t
. . . i robowigzania i rezerwy na s . i .
kapitat wtasny jednostki, w tym: bobowigzania jednostki, w tym: naleznoéci jednostki, w tym: nieoptacon btrzymane
I nalez I pozostaty kapitat wtasny, w tym: @ preez lub nalezne
Lp. nalezne ’ . L L laktywa przychody Emitenta )
lazwa piaty na zobowigzanfobowigzan| I naleznoscil naleznoscijednostki, ke artosé dywidendy
ednostki | kapitat  fapitat | kapitat bysk (strata) . & & crn ' : . > bd jednostk
zysk (strata) ia a [dtugoterminkrétkotermin fazem przedazy |dziatow / X
rakladowy Rakiadowy [gapasowy Z lat | . - Fa ostatni
e llo&s bieglveh hetto dtugoterminkrotkotermin| owe owe akcji w ok obroto
vy|e SC ubiegtyc owe bwe ednostce Y
ujemna)
IGENEZA
1. SYSTEM SA -5 540 4 800 2 -10 342 -6 691 -3 651 9427 9226 2972 2972 3 887 10 920
MEDESA Sp.
2. bo.o SA Sp 2294 750 1376 168 -1 160 1254 1047 533 533 3 547 6198 47
MICRA
3. METRIPOND 2 509 1737 729 43 -46 -132 3026 3029 1055 1055 6 561 8 952
KFT
ELZAB FT
4. SP. 2 oio -206 500 40 -746 -822 76 374 374 96 96 174 593

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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Przychody ze sprzeéai wynik finansowy spétek: MEDESA Sp. z 0.0. i MRA METRIPOND KFT obejmuj okres od lutego do grudnia 2004 roku (okres, payKELZAB S.A.
konsoliduje obydwa podmioty

Nota 4 g

UDZIALY LUB AKCJEW POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

wtys. zt
a b c d e f g h i
. kapitat wtasny jednostki, w tym: . .
L P vl Y rocent udziat w ogélnej [nieoptacona otmymane lub
) . . . X ) . . . nalezne
hazwa (firma) jednostki, ze . . . . wartos¢ bilansowa . posiadanego iczbie gtosdw na |przez emitenta j
. . giedziba przedmiot przedsigbiorstwa s s | kapitat X ix . .. dywidendy za
Wskazaniem formy prawnej udziatow / akcji kapitatu alnym wartos¢ udziatow /| .
raktadowy ) - ostatni rok
zaktadowego zgromadzeniu lakcji
lobrotowy
1. NAWIGATOR arszawa 19,00 19,00
2. [COKOM Sp. zo.o. kodz 20,00 20,00
3. LEWIATAN DETAL HOLDING astrzebie Zdroj 5 0,37 0,37

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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Nota 4 h
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA ednostia lut wtys. zt
aluta
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) edno e P004 2003
a)w walucie polskiej 17 393 6 329
b1. wwalucie
Papiery wartoéciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 17 393 6 329
Nota 4 i
PPAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt
(WG ZBYWALNOSCI) 2004 2003
c1).....
c2).....
c1).....
c2).....
A.Z nieograniczong zbywalnoécig, nienotowane na rynku regulowanym (wartos¢ bilansowa) 17 393 6 329
a.inne - wg grup rodzajowych (warto&¢ bilansowa): 17 393 6 329
c1) udziaty i akcje 17 393 6 329
-korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 1675
-warto&¢ na poczatek okresu 6 329 4 654
-warto& wedtug cen nabycia 20 100 9 036
c2).....
c1)....
c2).....
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 20 100 9 036
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 6 329 4 654
Korekty aktualizujgce warto¢ (za okres), razem 1675
Wartos¢ bilansowa, razem 17 393 6 329
Nota 5 a
- wtys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5004 Y 5003
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 417 1086
a)odniesionych na wynik finansowy 417 1086
-odprawy dla zwalanianych pracownikéw 4 11
-koszty przysztych okresow 67
-zarachowane koszty 37
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 223 235
-niewykorzystane urlopy 111 137
-naliczone odsetki od zobowigzan 3
-ujemne réznice kursowe 2 8
-strata podatkowa mozliwa w przysztosci do odliczenia 625
-premia kwartalna 15
-fundusz gwarancyjny 25
2. Zwiekszenia 668 673
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 668 673
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 13 82
- koszty przysztych okresow 172
-naliczone odsetki od zobowigzan 7
-zarachowane koszty 74
-odprawy dla zwalnianych pracownikéw 1
-niewykorzystane urlopy 23
-premia kwartalna 171 255
-fundusz promocyjno-rekamowy 2 76
-ujemne réznice kursowe 21
-fundusz gwarancyjny 408 36
3. Zmniejszenia 693 1342
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 693 717

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO oon wiys 22(: B
-odprawy dla zwalnianych pracownikow 4 8
-koszty przysztych okresdw 202
-zarachowane koszty 50
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 94
-niewykorzystane urlopy 28 49
-naliczone odsetki od zobowigzan 10
-ujemne roéznice kursowe 2 27
-premia kwartalna 186 240
-fundusz promocyjno-rekamowy 76
-fundusz gwarancyjny 423 11
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu) 625
-poniesiona strata podatkowa w 2000 r. 625
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 392 417
a)odniesionych na wynik finansowy 392 417
-odprawy dla zwalnianych pracownikéw 4
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 236 223
-koszty przysztych okresow 37
-zarachowane koszty 61
-niewykorzystane urlopy 83 111
-ujemne roznice kursowe 2
-fundusz gwarancyjny 10 25
-premia kwartalna za IV kwartat 2003 r. 15
-fundusz promocyjno-rekamowy 2
Przy zachowaniu zasady ostnoéci, zgodnie ze znowelizowarJstawa o rachunkowéci, Spotka tworzy aktywa na
odroczony podatek dochodowy.
Dane zaprezentowane w nocie 5a datgezpoprzednich okreséw poréwnywalne.
Aktywa te wykazaneasw bilansie w pozycji dlugoterminowe rozliczeniagnzyokresowe jako aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Ustalone zostalysokdaci kwoty przewidzianej w przyszoi do odliczenia
od podatku dochodowego.
Stan aktywow na odroczony podatek dochodowy naad¥ie12.2004 r. wynosi 392 tys. zt wg specyfikacji
wyszczegolnionej w powaszej nocie.
Nota 6 a
wtys. zt
ZAPASY 004 2003
a)materiaty 3 500 4 087
b) potprodukty i produkty w toku 6 115
c)produkty gotowe 4 535 4810
d)towary 274 271
e)zaliczki na dostawy 47 56
Zapasy, razem 8 362 9 339

8 000 tys. zt.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

Po przeprowadzeniu analizy poastém maliwosci zagospodarowania nadmiernych ¢dbych zapaséw, ich
przydatndci do produkcji oraz w wyniku wyceny na daibilansowy, dokonano odpiséw aktualigeych zapasy w
kwocie 198 tys. zt oraz likwidacji i ztomowania wysokaci 427 tys. zt. Skutek obgiyt pozostate koszty operacyjne
SzczegOtowy opis przeprowadzonych dziatawarty jest w Komentarzu Zadu.

Wg stanu na 31.12.2004 roku wystije zabezpieczenie na zapasach w formie zastgestrmvego w kwocie
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Nota 7 a
. . . wtys. zt
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 5004 5003
a)od jednostek powigzanych 8 842 5609
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 064 5609
-do 12 miesigcy 6 094 5609
-powyzej 12 miesiecy 970
-inne 1778
b)naleznoéci od pozostatych jednostek 9482 17 345
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8 894 11414
-do 12 miesigcy 8 894 11414
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 296 40
-inne 292 5891
Naleznoéci krétkoterminowe netto, razem 18 324 22 954
c)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 9976 9901
Naleznoéci krétkoterminowe brutto, razem 28 300 32 855

W(g stanu na 31.12.2004 roku wykorzystanie kredgticzka wynosi 1 247 tys. zt.

Wg stanu na 31.12.2004 roku wystije zabezpieczenie na natesciach w zwizku z korzystaniem przez ELZAB S.A
z kredytu zaliczka, ktéry zostat udzielony przez®® S.A. Oddziat Gliwice do wysokai 2 000 tys. zt na
finansowanie nalaosci handlowych ELZAB S.A. Zabezpieczenie stanpfinansowane nakmosci handlowe.

Nota 7 b
. . . tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH So0a R
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7 064 5609
-od jednostek zaleznych 7 064 5609
b)inne, w tym: 1778
-od jednostek zaleznych 1778
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 8 842 5609
c)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 887 768
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 9729 6 377
Nota 7 ¢
. < . . . tys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH bo00a Ll L 220 03
Stan na poczatek okresu 9901 11 305
a)zwiekszenia (z tytutu) 954 883
-dokonane odpisy aktualizujgce 954 883
b)zmniejszenia (z tytutu) 879 2287
-wykorzystanie odpisdow aktualizujgcych 309 1769
-odwrécenie odpisow aktualizujgcych 570 518
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 9976 9901
Nota 7 d
INALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) [iednostka waluta booa wiys. 22(:03
a)w walucie polskiej 28 103 27 187
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 197 5668
b1. wwalucie 27  |witys. UsD
po przeliczeniu na tys. zt 81 112
b2.w walucie 20 w tys. GBP
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) ljednostla  [waluta == wlys 22(: 53

po przeliczeniu na tys. zt 115 286

b3. wwalucie w tys. EUR

po przeliczeniu na tys. zt 1 5270

Naleznoéci krétkoterminowe, razem 28 300 32 855
Nota 7 e

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. zt

OKRESIE SPLATY: 004 003

a)do 1 miesigca 5437 5445

b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 5053 6448

c)powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1868 694

d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1460 566

e)powyzej 1 roku 970 1131

f)naleznosci przeterminowane 11 084 12 588

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 25872 26 872

g)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 9914 9 849

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 15958 17 023

brutto, ktére nie zostaly zaptacone do 31.12.2004 r

ramach stosowanej polityki kredytowej:

- odpowiedni termin ptatréoi,

- sptata nalenosci przeterminowanych poprzez zawieranie porozdraidtuznikami.

Zaprezentowany rozktad czasowy rialeci o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptbigjmuje nalenosci

W ELZAB S.A. obowizuja nastpujace zasady ptatoi za dostarczone przez Spéjrodukty, towary i ustugi w

- limit kredytu uzaleniony od wysokéci rocznych zakupéw brutto dokonywanych w ELZAB S.A

Terminy platnéci dla odbiorcéw ELZAB S.A.szalezne od wysokéci przydzielonego limitu kredytu, terminoéa

sptat nalenasci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutor@&iZAB S.A. obowizuje 90-dniowy termin
ptatndici liczony od ostatniego dnia migsa, w ktérym dokonano zakupoéw. Dla dealeréw i odtdiev indywidualnych
ma zastosowanie 60-cio lub 30-dniowy termin ptéthdakze liczony od ostatniego dnia migsa, w ktérym dokonang

zakupow.

ptatnaici na gorsze, tj. przedptatzaptat w kasie, lub blokada dostaw do klienta.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nierkgacych zobowizaa w terminie. W przypadkach

niewywiazywania st z ustalonych warunkow ptatém przy realizacji kolejnych zamoéwienastpuje zmiana warunkov

Nota 7 f

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt

NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 004 2003

a)do 1 miesigca 1789 2814
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 429 361
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 28 119
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 85 411
e)powyzej 1 roku 8 753 8 883
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 11 084 12 588
f)odpisy aktualizujgce warto&¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 9907 9830
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 1177 2758
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Nota 8 a

Naleznosci sporne wg stanu na 31.12.2004 r. wynds260 tys. z
- naleznosci w postegpowaniu sadowym - 1 372 tys. z4,

- naleznosci z prawomocnymi wyrokami sadowymi - 1 888 tys. zt.
Kwota 3 681 tys. zt stanowi nateos¢ od firm w upadiéci.

Cata kwota w/w nalencsci jest obgta rezerwy.

Naleznosci przeterminowane wg stanu na 31.12.2004 r. wynd$284 tys. z

Z tej kwoty rezerw objeto nalenosci w wysokaci 9 907 tys. zt. Pozostakwotg naleznosci w wysokdci

1 177 tys. zt stanowinaleznosci, ktorych okres przeterminowania nie przekracraiéskcy i wg naszej oceny brak

jest podstaw do traktowania ich jako duiagalne

Plik Opis
Nota 9 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys =
004 003
a)&rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 4140 3 056
-§odk pieniezne w kasie i na rachunkach 4130 3 056
-inne &odki pienigzne 10
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 4140 3 056
Nota 9 b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt
(WG ZBYWALNOSCI) 004 003
c1)....
c2).....
c1).....
c2).....
c1) weksle kontrahentéw handlowych 0 0
-warto& wedtug cen nabycia 2581 2610
c2).....
c1).....
c2).....
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 2 581 2610
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 0 2124
Korekty aktualizujgce warto¢ (za okres), razem 2 581 2610
Warto&¢ bilansowa, razem 0 0
Nota 9 ¢
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  iednostia ~ waluta b= L 22(203

b1. wwalucie

pozostate waluty w tys. zt

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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Nota9d
. . . tys. zt
$RODK PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) fiednostia ~~ fwaluta b wos 220 —
a)w walucie polskiej 4118 2977
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 22 79
b1. wwalucie USD
po przeliczeniu na tys. zt 22 77
b2. w walucie EURO
po przeliczeniu na tys. zt 2
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 4140 3 056
Nota 10 a
P wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE b004 2003
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 472 643
-koszty prac rozwojowych 377 570
-ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 18 73
-ubezpieczenie OC Zarzadu 65
-pozostate 12
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 5
- koszty roku nastgpnego 5
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 472 648
Nota 11 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj Warto¢ serii/ . . Prawo do
. - . . o . . . . . . ._.[Sposob pokrycia |Data R
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowanijpgraniczenia [Liczba akcji  emisji wg wartoéci . . .. dywidendy
- - ¢ X kapitatu rejestracji
a akcji praw do akcji nominalnej od daty)
A Pwykie 810 000 11 016|wptata gotéwki  [1992-12-01 [1997-01-01
B mienne 150 000 2 040|wptata gotowki 1997-09-17 |1997-09-17
Cc Pwykie 291 546 3 965|wptata gotowki 1998-03-11(1997-01-01
D Pwykie 362 159 4 925|wptata gotowki  |2004-09-22|2004-01-01
Liczba akcji, razem 1613 705
Kapitat zakiadowy, razem 22 143
Z:/)artosc nominalna jednej akcji (w 13.60

Rdéznica pomedzy kwot kapitatu zaktadowego wynikaga z bilansu a sumliczby akcji pomnaonej przez cen
nominalra w kwocie 197 tys. zt wynika z umorzenia 14 454jiakc

W 2004 roku nagpita zmiana kapitatu akcyjnego Spétki w wyniku pabhej subskrypcji 362 159 akciji serii D. Kapi
akcyjny Spotki wzrost z kwoty 17 218 do kwoty 2231#s. zt. tj. o kwat 4 925 tys. .zt

Struktura akcjonariuszy posiadeych bezpérednio lub pérednio poprzez podmioty zeiee co najmniej 5 % ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusay stanu na 31.12.2004 r. jest rasiaca:

MWCR S.p.A
824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitatu
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B31 48b gtosow - 37,56 Y gtosow na W

RELPOL 1 Sp. z o0.0.
37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 gtosow - 8,35 % gtoséw na WZA

RELPOL 2 Sp. z o0.0.
31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitatu

158 095 glosow - 7,14 % gloséw na WZA

RELPOL 5 Sp. z o.0.
37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 gtosow - 8,35 % gtosow na WZA

W zwiazku z tym,ze Spotka MWCR S.p.A. jest wieicielem spotek Relpol 1, 2 i 5, posiada ogzhie 61,40 %
gtos6w na WZA i 57,65 % udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd.
203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu

346 085 glosow - 15,63 % gtoséw na WZA

Skarb Pastwa
40 668 szt. akcji - 2,52 % kapitatu

40 668 gtosow - 1,84 % gtoséw na WZA

pozostali akcjonariusze
439 055 szt. akcji - 27,21 % kapitatu

467 371 gtosow - 21,13 % gtoséw na WZA

Ogotem:
liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gloséw 1:5)

liczba glos6w na WZA 2 213 705

Zarébwno MWCR S.p.A. jak i POLSIN PRIVATE Ltd. mggwoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZABRS
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Nota 12 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 5004 5003
a)ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12 689 11185
Kapitat zapasowy, razem 12 689 11185
Nota 13 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 5004 5003
a)z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 3442 3 461
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3442 3 461
Nota 14 a
wtys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5004 Y 003
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 57 145
a)odniesionej na wynik finansowy 57 145
_ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 56 144
-rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 1 1
2. Zwiekszenia 6
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 6
_rezerwa na dodatnie roznice kursowe 6
3.Zmniejszenia 23 94
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 23 94
-ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 22 88
-zrealizowane réznice kursowe 1 6
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 34 57
a)odniesionej na wynik finansowy 34 57
-ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 34 56
-rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 1

1999 w wysokéci 22 tys. zt oraz 1 tys. zt z tytutuzdic kursowych.

ulg inwestycyjnych.

W 2004 roku rozwizano rezerw na podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnyestasowanych w latach 1997 -

Na dzieh 31.12.2004 r. stan rezerwy na odroczony podatekatiowy wynosi 34 tys. zt i obejmuje rezerdotyczca

Nota 14 b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE w tys. zt
(WG TYTULOW) 2004 oo3
a)stan na poczatek okresu 1093 789
_nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 1093 780
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ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt

(WG TYTULOW) 004 003
b)zwigkszenia (z tytutu) 44 304
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 44 304
c)stan na koniec okresu 1137 1093
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 1137 1093

Nota 14 ¢

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt

(WG TYTULOW) 004 003

a)stan na poczatek okresu 688 631
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 80 80
-niewykorzystane urlopy pracownicze 585 509
-odprawy dla zwolnionych pracownikéw 23 42
b)zwigkszenia (z tytutu) 24 86
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 24

_niewykorzystane urlopy pracownicze 83
-odprawy dla zwolnionych pracownikow 3
c)wykorzystanie (z tytutu) 23 29
-niewykorzystane urlopy pracownicze 7
-odprawy dla zwolnionych pracownikéw 23 22
d)rozwigzanie (z tytutu) 145

-niewykorzystane urlopy pracownicze 145

e)stan na koniec okresu 544 688
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 104 80
-niewykorzystane urlopy pracownicze 440 585
-odprawy dla zwolnionych pracownikéw 23

Nota 14 d

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUI’.OW) b004 wlys 22(: 03

a)stan na poczatek okresu 620 90
-wyptata na racjonalizacje 114 71
-strata na sprzedazy udziatéw w Spétce DOMATOR OMEGA 338

-zakup uzywanych kas 19
-fundusz gwarancyjny 130

-pozostate 38

b)zwiekszenia (z tytutu) 5244 2285
-rezerwa na podatek CIT 2002 r. -decyzja podatkowa 1596

-rezerwa na odsetki od podatku CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 212

-strata ze sprzedazy udziatdow DOMATORA OMEGI 338
-fundusz promocyjno-reamowy 13 293
-premia kwartalna pracownikéw 1023 1056
-koszty przysztych okresdw 240
-wyptata na racjonalizacje 110 228
-fundusz gwarancyjny 2148 130
-pozostate (koszty doradztwa podatkowego) 142

c)wykorzystanie (z tytutu) 3750 1736
-strata na sprzedazy udziatéw w Spétce DOMATOR OMEGA 338

-fundusz gwarancyjny 2228

-premia kwartalna 1001 1056
-koszty przysztych okresdw 202
-wyptata na racjonalizacje 145 185
-fundusz promocyjno-rekamowy 293
-pozostate 38

d)rozwigzanie (z tytutu) 1808 19
-rezerwa na podatek CIT 2002 r. -decyzja podatkowa 1596

-rezerwa na odsetki od podatku CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 212

-zakup uzywanych kas 19
e)stan na koniec okresu 306 620
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-rezerwa na podatek CIT 2002 r. -decyzja podatkowa 0
-rezerwa na odsetki od podatku CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 0
-wyptata na racjonalizacje 79 114
-strata na sprzedazy udziatéw DOMATORA OMEGI 338
-fundusz gwarancyjny 50 130
- pozostate (koszty doradztwa podatkowego) 142 38
-fundusz promocyjno-rekamowy 13
-premia kwartalna 22
Nota 15 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys 2
004 003
a)wobec jednostek zaleznych 116 52
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 116 52
-do 12 miesiecy 116 52
b)wobec jednostki dominujgcej 49 25
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoséci: 49 25
-do 12 miesiecy 49 25
c)wobec pozostatych jednostek 14 995 16 898
-kredyty i pozyczki, w tym: 4 059
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoséci: 9992 15189
-do 12 miesiecy 9 992 15189
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych éwiadczen 613 1270
-z tytutu wynagrodzen 233 309
-inne (wg tytutéw) 98 130
-z tytutu skkadki OC Zarzgdu i Rady Nadzorczej 35
-z tytuty rozliczenia naleznego VAT 60
-pozostate 3
d)fundusze specjalne (wg tytutow) 317 502
-ZFSS 317 502
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 15 477 17 477
Nota 15 b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia [waluta oo wys 22(; =
a)w walucie polskiej 15323 17 090
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 154 387
b1. w walucie uUsbD
po przeliczeniu na tys. zt 38
b2. w walucie 2423 w tys. JPY
po przeliczeniu na tys. zt 71 89
b3. w walucie 12 w tys. EUR
po przeliczeniu na tys. zt 49 47
b4. w walucie GBP
po przeliczeniu na tys. zt 206
pozostate waluty w tys. zt 34 7
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 15 477 17 477
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Nota 15 ¢
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TUTULU KREDYTOW | POZYCZEK
wtys. zt
Nazwa (firma) Siedzib Kwota kredytu/ pozyczki wg umowy Kwota kredytu/ pozyczki pozostata do sptaty arunki - . lat b abezpi ial
ednostki ledziba tys. zt w walucie jednostka aluta W tys. zt W walucie ednostka Wwaluta loprocentowania ermin spraty abezpleczeniafnne
Hipoteka
O/Gliwice, ul IBOR ﬁ:ﬁggzmnz'sci
ING BANK SLASKI Pwyciestwa 28 4000 w tys. zt 0 zt ;2/:;,25 marza [08.04.2005 KW 10341 do
lkwoty 6 000 000
izt
Hipoteka zwykia
na
nieruchomosci
KW 10341 w
- kwocie 4 000
PEKAO SA O/Gliwice, ul. 4000 W tys. 2t 2812 W tys. 2 IBOR3M*1.5 131 08.2005 000 2, zastaw
Berbeckiego4 Imarza banku .
rejestrowy na
zapasach w
kwocie 8 000
000, weksel in
blanco
O/Gliwice, ul. IBOR 3M + finansowane
PEKAO SA Berbeckiegod 2000 w tys. zt 1247 w tys. zt 1 5 marza banku‘15.10.2005 halesnoci

W mieshcu styczniu 2004 r. zostata udzielona ELZAB S.Azymzka w wysokéci 1 min EURO tj. rownowarté 4 730 000 zt przez Podmiot Dominay MWCR S.p.A. na realizag
przez ELZAB S.A. zobowazan z tytutu inwestycji kapitalowych. W miegiu czerwcu 2004 r. pgczka zostata sptacona w kwocie 4 729 995 zt Datgdaryczki doszio w zwizku z
jednoczesnym optaceniem przez MWCR S.p.A zapisakope serii D. Odsetki od pgczki w kwocie 53 tys. zt zaptacone zostaty w miesiwrzeéniu 2004 rokt

W mieshcu kwietniu 2004 r. podpisana zostata umowa o Kradsachunku bigacym z ING BankSlaski S.A. z siedzilpw Katowicach. Maksymalny putap zadnia wynosi 4 00!
tys.zt. Kredyt zostat udzielony na okres od 9 kwi@t2004 r. do 8 kwietnia 2005 r. Zabezpieczenieauytu jest hipoteka kaucyjna do kwoty 6 000 tysahieruchomii potazonej
w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 wraz z agsjaw z polisy ubezpieczeniowej. Na koniec 2004irBkotka nie posiada zadknia z tytutu tego kredyt

W dniu 19.07.2004 r. ELZAB S.A. zostat udzielonggz Bank Polska Kasa Opieki S.A. | Oddziat w Gladgh, odnawialny kredyt obrotowy Zaliczka. Kredyt taaze by
wykorzystywany do 18 lipca 2005 r. Maksymalny pozipadhzenia wynosi 2 000 tys.zt. Zabezpieczeniem kredytistaiegce lub przyszie wierzyteloi, ktére powstamw okresie
na jaki zostat udzielony kredyt ttla wynikaly z faktur wystawionych prz

ELZAB S.A. Kredyt na koniec 2004 r. wykorzystangtjev kwocie 1 247 tys. .
W dniu 6 sierpnia 2004 r. podpisana zostata umow@adnawialny kredyt obrotowy z Bankiem Polska &@&pieki S.A. | Oddziat w Gliwicach w wysoka 4 000 tys. z

Kredyt zostat udzielony na okres od 23 sierpniad20@o 31 sierpnia 2005 r. Zabezpieczeniem krephguhipoteka zwykta w kwocie 4 000 tys. zt nara@omdci potazonej w
Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 wraz z eggjaw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestraargapasach magazynowych w kwocie 8 000 tys. aiz wicesj praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz weksel whasny in blanco Zadekp wekslows. Na koniec 2004 roku kredyt wykorzystany jest wokie 2 812 tys. z
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}Sp(ﬂka nie korzystata w okresie sprawozdawczymedyiow i payczek w walucie obce
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Nota 16 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys =
2004 003
a)bieme rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 69 60
- krotkoterminowe (wg tytutow) 69 60
-koszty badania bilansu 69 60
b)rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 500 1912
-dtugoterminowe (wg tytutéw) 500 570
-grunty w wieczystym uzytkowaniu 500 570
- krétkoterminowe (wg tytutow) 1342
-przedptata na odkupienie udziatéw w DOMATOR OMEGA 1342
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 569 1972
Nota 17 a

- wzrost iléci akcji do 1 965 832 sztuk,

1251 546 * 274 dni /366 + 1 965 832 * 92 dni/3@6431 093

~cere emisyjra na poziomie aktualnej ceny gietdowej w wysékid 4 zt. za akej,

- przewidywany termin rejestracji podwszenia kapitatu - miegi pazdziernik.

Liczba akcji na koniec 2004 roku wynosi -1 613 328 na koniec 2003 roku - 1 251 546 szt.

Na koniec 2003 roku do wyliczenia rozwodnionej w&ot ksiegowej na 1 akgj przyjeto nasgpujace zataenie: -
podwyzszenie kapitatu w wyniku publicznej emisji akcjkevote okoto 10 000 tys. zt.,

Sredniowaona liczba akcji za rok do wyliczenia rozwodnioneirtaici ksiegowej na 1 akejjest nasfpujaca:

Do wyliczenia wartéci ksiggowej na 1 akejprzyjeto kapitaty wkasne Spotki wg standw na 31.12.2008%.12.2003 r.

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW | STRAT

Nota 18 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIAI’.ALNOSCI) 2004 2003
- wyroby 41 544 42 585
-w tym: od jednostek powigzanych 8125 6 522
-ustugi 3082 3166
-w tym: od jednostek powigzanych 19 11
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 44 626 45 751
-w tym: od jednostek powigzanych 8 144 6 533
Nota 18 b
. . .zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) o wiys 5oo3
a)sprzedaz na rynek krajowy 43 597 44 517
-w tym: od jednostek powigzanych 8 144 6 533
-wyroby 40 515 41 352
-w tym: od jednostek powigzanych 8125 6 522
-ustugi 3082 3165
-w tym: od jednostek powigzanych 19 11
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DZVALINNV AMECTTN ZE CDDZ7ENA %V DDAN IIIT!’\\IH /[CTDIITIIDA TEDVTADIAL AAY w tyS Zl
b)sprzedaz na rynki zagraniczne 1029 1234
-wyroby 1029 1232
-ustugi 2
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 44 626 45 751
-w tym: od jednostek powigzanych 8 144 6 533
Nota 19 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIAI’.ALNOéCI) 004 003
-materiaty 1874 2898
-w tym: od jednostek powigzanych 78 211
-towary 4108 3479
-w tym: od jednostek powigzanych 729 427
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 5982 6 377
-w tym: od jednostek powigzanych 807 638
Nota 19 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) b00a wlys 22(;03
a)sprzedaz na rynek krajowy 5 966 6 367
-w tym: od jednostek powigzanych 807 638
-materiaty 1858 2 896
-w tym: od jednostek powigzanych 78 211
-towary 4108 3471
-w tym: od jednostek powigzanych 729 427
b)sprzedaz na rynki zagraniczne 16 10
-materiaty 16 2
w tym: od jednostek powigzanych
-towary 8
w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 5982 6 377
-w tym: od jednostek powigzanych 807 638
Nota 20 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 004 Y 5003
a)amortyzacja 2539 2645
b)zuzycie materiatéw i energii 26 046 29 552
c)ustugi obce 5745 3521
d)podatki i optaty 692 647
e)wynagrodzenia 5660 5142
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1208 1044
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 815 1049
Koszty wedtug rodzaju, razem 42 705 43 600
EZmiana stanu zapasdw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -844 2773
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) -1410 -1 349
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -1818 -1 900
Koszty og6lnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -7 875 -7 327
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 30758 30 251
Nota 21 a
wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5004 Y 5003
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 205 54
-na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy 145
-na odprawy dla zwalnianych pracownikow 23 22
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wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE b004 Y 2003
-na nadmieme zapasy materiatow i wyrobow 37 32
b) korekta odpisu aktualizujacego naleznosci 544 421
c)pozostate, w tym: 2284 2278
-zasgdzone koszty procesowe i postepowania sgdowego 23 34
-przychody z dzierzaw majatku trwatego 2 052 2084
-umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 71 85
-przywrécenie ostroznej wyceny zapasdw dokonanej w roku poprzednim 77
-przychody z dziatalnosci socjalnej 18
-inne (w tym: odszkodowanie) 61 57
Inne przychody operacyjne, razem 3033 2753
Nota 22 a
wtys. zt
INNE KOSZTY OPERACYJNE 5004 Y 5003
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 69 390
-na niewykorzystane urlopy 84
-na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 69 306
b)pozostate, w tym: 1586 1672
-amortyzacja oddanego w dzierzawe majatku trwatego 674 924
-ztomowanie i likwidacja aktywow obrotowych 427 206
-spisanie pracy rozwojowej zakoriczonej niepowodzeniem 110
-amortyzacja niewykorzystanych srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 97 177
-koszty utrzymania osrodkow wezasowych 2 24
-umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 71 85
-zasgdzone koszty wynagrodzen 5 23
-koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe 53 72
-umorzenie wartosci firmy 68 68
_inne (Yv tym: darowizny, ;aplacope odszllwdowgnig, kara, spisane naleznoéci podatkowe przejete ze spétek 79 93
w wyniku zakupu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa)
Inne koszty operacyjne, razem 1655 2 062

niefinansowych w wysokei 870 tys. zt, w tym:

uzyskania.

nadmiernych, ktore utracity swpprzydatné¢ w wysokdaci 427 tys. zt.

- aktualizacy w wysokdci 672 tys. zt oljto naleznosci i naleznosci wekslowe,

- aktualizacy w wysokdci 198 tys. zt ohjto zapasy materiatéw i wyrobéw gotowych.

W 2004 roku w cjzar pozostatych kosztow operacyjnych dokonano odpadualizujcych wartd¢ aktywow

Aktualizacji dokonano w wyniku przeprowadzanychbigzaco przegddow zapasow podakem ich przydatnéei i
racjonalnego zagospodarowania azéalrealniono koszt wytworzenia do poziomu ceny esp@z/ maozliwej do

Pozostate koszty operacyjne afsit rowniez skutek przeprowadzonej likwidacji i ztomowania as@w zlgdnych i

Nota 23 a
p tys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIAL.OW W ZYSKACH 5507 ws 2Z0 B
a)od jednostek powigzanych, w tym: 47
-od jednostek zaleznych 47
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 47
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Nota 23 b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
2004 003
a)z tytutu udzielonych pozyczek 11
-od jednostek powigzanych, w tym: 11
-od jednostek zaleznych 11
b) pozostate odsetki 405 226
-od jednostek powigzanych, w tym: 184
-od jednostek zaleznych 184
-od pozostatych jednostek 221 226
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 416 226
Nota 23 ¢
wtys. zt
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 004 Y 003
a) korekta odpisu ajtualizujgcego (z tytutu): 166 125
-odsetek 166 125
b)pozostate, w tym: 104
-dyskonto przy sptacie zobowigzan 104
Inne przychody finansowe, razem 270 125
Nota 24 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys =
R004 003
a)od kredytow i pozyczek 208
-dla jednostek powigzanych, w tym: 53
-dla jednostki dominujacej 53
-dla innych jednostek 155
b) pozostate odsetki 12 41
-dla innych jednostek 12 41
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 220 41
Nota 24 b
wtys. zt
INNE KOSZTY FINANSOWE b004 Y 2003
a)odpisy aktualizujgce (z tytutu) 281 140
-odsetek od naleznosci 281 140
b)nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 182 14
c)pozostate, w tym: 120 9
-prowizje od kredytow 116
-wynik na sprzedazy wierzytelnosci 2 8
-inne 2 1
Inne koszty finansowe, razem 583 163

wysokdaci 182 tys. zt, w tym:
- dodatnie rénice kursowe 15

- ujemne ranice kursowe 197

Inne koszty finansowe w 2004 roku zostaty abehe nadwyka ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi w

Na poziom ranic kursowych w znagzy sposob wptygta realizacja ptatniei zwigzanych z transakgizakupu
udziatow w spotkach MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA Meiond KFT.

Nota 25 a
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W okresie sprawozdawczym ngsita sprzeda udziatéw w jednostce zalee;.

0. zawartych pomizy ELZAB S.A., jako zbywg a:
- Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A. w dniu listopada 2002 r.,

- HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

- HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.

jako nabywcam

postanowieniami uktadu, do Il kwartatu 2011 roku.

Po podpisaniu w/w anekséw ELZAB S.A. nie posiadaudziatdw w tej spoice.

ELZAB S.A. byla wtdgcicielem 51,17 % udziatéw w spétce DOMATOR OMEGA. 8m.o.

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaly Aneksy dowrsprzeday udziatow w spéice DOMATOR OMEGA Sp. z 0o

W oparciu o podpisane aneksy, pfz& udzialdw na nabywcow naptto z dniem 28 lutego 2004 r., a pozostata do
sptaty nalenos¢ uiszczana jest zgodnie w wén@jszymi postanowieniami w przypadku GENEZA SYSTEM\. W
przypadku HOLDINGU DOMATOR S.A. naleos¢ uiszczana ddzie w 30 kwartalnych ratach, zgodnie z

Plik Opis
Nota 26 a
wtys. zt
ZYSKI NADZWYCZAJNE 502 s
a)pozostate (wg tytutow) 8 2
-odszkodowanie powypadkowe 8
Zyski nadzwyczajne, razem 8 2
Nota 27 a
wtys. zt
STRATY NADZWYCZAJNE 5004 Y 5003
a)pozostate (wg tytutow) 11
-koszty remontu powypadkowe 8
-kradziez i zniszczenie mienia 3
Straty nadzwyczajne, razem 11
Nota 28 a
. wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 5004 Y 003
1. Zysk (strata) brutto 5543 3772
_RGZQice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 881 3542
tytutow)
-trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 1765 2510
-przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 122 3 350
-strata z lat ubiegtych (2000 r.) -1 004 -2 316
-darowizna -2 -2
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6 424 7 314
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % w 2004 r. i 27 % w 2003 r. 1221 1975
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 9
-podatek dochodowy od dywidendy 9
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w dekaracji podatkowej okresu, w tym: 1230 1975
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ELZAB SA-R 2004

wtys. zt

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY booa 003

-wykazany w rachunku zyskow i strat 1230 1975

W dniu 01.02.2005 r. Spoétka otrzymata DegyRjyrektora I1zby Skarbowej w Katowicach oklagaca zamiast
zobowinzania podatkowego za 2002 rok sirabdatkove w kwocie 2 008 838,78 zt. Decyzja ta oznaceaSpotka nie
jest zobowazana do zaptatyadnego zobowgania podatkowego za 2002 rok. Przy obliczeniu praddochodoweg
uwzgkdniono strag podatkowq za 2002 rok w kwocie 1 004 tys. zi.

Nota 28 b
. tys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: o T
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sig réznic przejsciowych -669 673
_zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu z poprzednio nieujgtej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub roznicy 22 88
przejsciowe]j poprzedniego okresu ) B
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub
- i e . 693 1342
braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) -2 -1
-rezerwa na dodatnie roznice kursowe -1 -1
-réznica z zaokraglen -1
Podatek dochodowy odroczony, razem 0 580
Nota 29 a
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH wtys. zt
WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI, W TYM: 004 |2003

Spotka nie wycenia udziatéw w jednostkach podpdkpwanych metoglpraw wtasnéci. Nie wystpuje udziat w
zyskach netto jednostek podpattkowanych.

Nota 30 a

Zgodnie z Uchwat Nr 2 WZA z dnia 1 czerwca 2004 r. zysk netto z820 w kwocie 1 217 267,26 zt przeznaczon
zostat na zwikszenie kapitatlu zapasowego Spotki.

Zarzad ELZAB S.A proponuje nagbujacy podziat zysku netto za 2004 rok w wysédiat 312 758,81 zt:
- kwote 2 000 000 zt przeznaceya zasilenie kapitatu zapasowego Spotki,

- kwote 2 312 758,81 zt przeznacgzya dywidend dla akcjonariuszy.

Plik Opis

Nota 31 a

Do wyliczenia zysku na 1 akcprzyjeto wyniki netto spotki za 2004 r. i za 2003 r.

Na koniec 2003 roku do wyliczenia rozwodnionegdkmysa 1 akgj przyjeto nastpujace zataenie
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ELZAB SA-R 2004
FPUUWYZSZENIE KdpIldiu W WYITHKU PUDIICZIIE] EITIS|I dKUJKWULE UKUTU LU UUU LyS. £

~cere emisyjra na poziomie aktualnej ceny gietdowej w wysékid 4 zt. za akej,

- wzrost iléci akcji do 1 965 832 sztuk,

- przewidywany termin rejestracji podugzenia kapitatu - miegi pazdziernik.

Sredniowaona liczba akcji za rok do wyliczenia rozwodnioneirtaici ksiegowej na 1 akejjest nasfpujaca:

1251 546 * 274 dni /366 + 1 965 832 * 92 dni/3@6431 093

Sredniowaona liczba akcji zwyklych do wyliczenia zysku naKcjg za 2004 rok, przyjmag rejestragj podwyzszenia
kapitatu w dniu 29.1X.2004 roku ) jest ngstijaca:

1251 546 * 273 dni /366 + 1 613 705 * 93 dni/366343 570

Plik Opis
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ELZAB SA-R 2004

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Spoika sporgdza rachunek przeptywdw pieanych metod posredni.

Strukturasrodkéw piengznych w rachunku przeptywéw pieginych na pocatek i na koniec okresu jest ngstijaca
(w tys. zh):

-srodki pienkzne na pocgtek okresu 3 056
w kasie 55

w banku 3 001

-$rodki pienkzne na koniec okresu 4140
w kasie 66

w banku 4 074

Zmiana stangrodkéw pienéznych 1 436

z czego:

srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej 4 676
srodki pienkzne z dziatalnéci inwestycyjnej - 12 519

srodki pienkzne z dziatalnéci finansowej 8 927

Pozostate korekty w przeptywie z dziatadnboperacyjnej i finansowej nie wygtuja. W pozycji inne wydatki
inwestycyjne ujto réznice kursowe w wyniku transakcji zaptaty za zakuopiadziaty w Spétkach MEDESA Sp. z 0.
oraz MICRA METRIPOND KFT.

Plik Opis

wtys. zt
2004 poos

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (METODA POSREDNIA)

B. DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJ ACE

W zahczeniu plik z informagj dodatkovs do SA - R 2004.

Plik Opis
ELZAB DOD NOTY SA R 2004.pdf
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1. Informacje o instrumentach finansowych

Nie dotyczy.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowiqzaniach warunkowych, w tym rowniez udzielonych
przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek
powiqzanych

Kwota zobowigzan warunkowych wg stanu na 31.12.2004 r. wynosi 18 422 tys. zt, w tym:

a) zabezpieczenie umowy kredytowej w rachunku biezacym w ING BANK SLASKI S.A. w
Katowicach, Centrum Bankowosci Korporacyjnej w Gliwicach — hipoteka kaucyjna na
nieruchomos$ci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. zt.

b) zabezpieczenie umowy kredytowej w PEKAO S.A. oddziat w Gliwicach — hipoteka zwykta
na nieruchomos$ci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w kwocie 4 000 tys. zl; zastaw
rejestrowy na zapasach magazynowych w kwocie 8 000 tys. zt.

c) zabezpieczenie wekslowe umowy leasingu — w kwocie 422 tys. zt.

1. ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2004 r. nie posiada zobowigzan z tytutu umow
leasingu. ELZAB S.A. zostal strona umoéw leasingowych w wyniku zakupu
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa API Sp. z o.0., wstgpujac we wszystkie
prawa i obowiazki wynikajace z uméw tej firmy. Zobowiazania z tytutu umow
leasingu zostaly sptacone w calosci. Trwa proces przejgcia , ktory si¢ przedtuza z
powodu sytuacji w firmie CLIF.

Niezaleznie od zobowigzan warunkowych wymienionych wyzej, ELZAB SA wystawit weksel in
blanco wraz z deklaracja wekslowa, ktéry stanowi zabezpieczenie odnawialnego kredytu
obrotowego w Banku PEKAO S.A.. Limit kredytu wynosit 4 000 tys. zt. Wykorzystanie kredytu
na 31.12.2004 roku wynosi 2 812 tys. zt.

d) Zabezpieczeniem kredytu Zaliczka sa finansowane tym kredytem wierzytelnosci handlowe.
Limit kredytu wynosi 2 000 tys. zt. Wykorzystanie kredytu na 31.12.2004 r. wynosi 1 247
tys. zt

3. Dane dotyczqce zobowiqzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wilasnosci budynkow i budowli

W ELZAB S.A. nie wystgpuja zobowiazania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania praw wtasnosci budynkow i1 budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

W 2004 roku pozostate koszty dziatalno$ci operacyjnej zostaly obciazone amortyzacja prac
rozwojowych, ktore dotyczyly wyrobow nie produkowanych w okresie sprawozdawczym
w wysokosci 18 tys. zi. Dokonano spisania pracy rozwojowej w kwocie 110 tys. zt. Praca ta
rozpoczgta w maju 2003 roku dotyczyta kasy ALFA skierowanej na rynek serbski. Prowadzone
dziatania w tym kierunku zakonczyty si¢ niepowodzeniem z przyczyn niezaleznych od Spoétki.



5. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, srodkow trwalych na wlasne potrzeby

W 2004 roku Spoétka nie wytworzyta na wlasne potrzeby $rodkow trwatych niezbgdnych w
procesie produkcyjnym.

6. Poniesione nakiady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naklady
inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naklady na
ochrone srodowiska naturalnego

W 2004 roku wydzial konstrukcyjny kontynuowat rozpoczgte w poprzednim okresie
sprawozdawczym prace rozwojowe oraz rozpoczal realizacj¢ nowych tematow. Wartos$¢
poniesionych naktadow na ich realizacj¢ wyniosta 1 050 tys. zt. Przeniesiono na wartosci
niematerialne 1 prawne koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym
w kwocie 1 134 tys. zl.

Na oprzyrzadowanie nowych produktéw realizowanych w ramach prac rozwojowych w 2004
roku wydatkowano 133 tys. zt. Poniesiono roéwniez naktady inwestycyjne na rozbudowe systemu
komputerowego zarzadzania Spotka w wysokosci 80 tys. zt. Na zakup pozostatych gotowych
dobr inwestycyjnych wydatkowano 102 tys. zt. Zakupiono migdzy innymi samochod osobowy
dla celéow shluzbowych, kserograf, wyposazono archiwum zaktadowe. Zmodernizowano
pomieszczenia biurowe i magazynowe. tacznie w 2004 roku poniesiono naktady inwestycyjne
w wysokosci 338 tys. zl.

W zwiazku ze zleceniem ustug produkcyjnych obcej firmie i dzierzawg przez nia majatku
produkcyjnego nie inwestowano w $srodki produkcji.

Spotka nie poniosta w 2004 roku naktadéw na rzecz ochrony $rodowiska naturalnego.

W planach na 2005 rok przewiduje si¢ inwestycje zwiazane z oprzyrzadowaniem nowych
produktow w ramach prac rozwojowych oraz rozbudowg¢ 1 modernizacj¢ systemu
informatycznego. Ponadto, w zwiazku z wypowiedzeniem umowy Spotce ALFA HI-TECH , po
dokonaniu przegladu majatku produkcyjnego, ktory obecnie Spotka ta dzierzawi, prawdopodobne
beda wydatki zwiazane ze srodkami produkc;ji.

Specyfika produkcji ELZAB S.A. nie stanowi zagrozenia dla $rodowiska naturalnego. W
zwiazku z powyzszym nie planuje si¢ ponoszenia nakladow z tym zwigzanych.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiqzanymi, dotyczqcych przeniesienia praw i zobowiqzan

W styczniu 2004 r. nastapilo przeniesienie praw wilasnosci do udziatow w spoétkach MEDESA
Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT pomigdzy CAMPESA S.A. a ELZAB S.A. o facznej
wartosci 15 713 tys. zt (facznie z kosztami transakcji).

W lutym 2004 r. nastapilo przeniesienie praw wtasnosci do udziatow w Spotce DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. pomigdzy ELZAB S.A. a GENEZA SYSTEM S.A. w kwocie 3 700 tys. zt



7.2. Dane liczbowe, dotyczqce jednostek powiqzanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowiqzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

¢) inne dane, niezbedne do sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne naleznosci i zobowiazania:

Wg stanu na 31.12.2004 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi sa nastgpujace
(W tys. zl):

* naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 6 994 (+403 tys. zl objete rezerwa)
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 0 (+355 tys. zt objete rezerwa)
MEDESA Sp. z o.0. 68

MICRA METRIPOND KFT 1

» zobowiazania z tytulu dostaw:

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 81

MEDESA Sp. z o.0. 36

MWCR S.p.A. 48

ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2004 r. posiada nalezno$¢ od GENEZA SYSTEM S.A. z tytutu
sprzedazy udziatbw DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. w kwocie 1 228 tys. zt.

W dniu 14 pazdziernika 2004 roku podpisana zostata umowa pomiedzy ELZAB S.A a MICRA
METRIPOND KFT Wegry, na mocy ktorej ELZAB S.A. udzielit MICRA METRIPOND KFT
pozyczki w kwocie 550 000 zt., z przeznaczeniem na sptatg zobowiazan wobec firmy CAMPESA
S.A. ktérej whasdcicielem jest MWCR S.p.A.

W styczniu 2004 roku zostata zawarta pomigdzy Emitentem a Podmiotem Dominujacym wobec
Emitenta - Spotka MWCR S.p.A. umowa, ktorej przedmiotem bylo wniesienie przez Podmiot
Dominujacy kwoty 4.730.000 zt (1 miliona EURO), ktéra miata by¢ zamieniona na udzial
Podmiotu Dominujacego w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Zgodnie z ww. umowa
Emitent zostat upowazniony do wykorzystania wptaconej przez Podmiot Dominujacy kwoty na
rachunek bankowy Emitenta na cele zwiazane z przyj¢ta przez Emitenta strategia dziatania.
Kwota ta dla celow ww. umowy zostatla nazwana w skrocie ,,przedptata”. Umowa zostata
potraktowana jako umowa pozyczki, kwota zostata oprocentowana w wysokosci EURIBOR plus
0,5 %. W dniu 22 czerwca 2004 r. ELZAB S.A. sptacit pozyczkeg. Pozyczka zostala sptacona w
kwocie 4 729 995 zt w zwiazku z jednoczesnym oplaceniem przez MWCR S.p.A. zapisOw na
akcje serii D. W miesigcu wrzesniu 2004 r. spotka przekazata do MWCR S.p.A odsetki od
pozyczki w kwocie 53 tys. zt.

b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomigdzy podmiotami (w tys. z}):
» sprzedaz ELZAB S.A. do



GENEZA SYSTEM S.A. 8 818
MEDESA Sp. z o.0. 84
MICRA METRIPOND KFT 1

* zakup ELZAB S.A. od
MEDESA Sp. z o.0. 157

ELZAB S.A. naliczyt Spolce GENEZA SYSTEM S.A. odsetki od nieterminowej zaptaty
naleznos$ci w kwocie 183 tys. zl. Jednocze$nie utworzyl rezerwe na odsetki w kwocie 176 tys. zt.
GENEZA SYSTEM S.A. zaplacita 36 tys. zt odsetek.

MICRA METRIPOND KFT zaptacita ELZAB S.A. 11 tys. zt odsetek od udzielonej pozyczki.

¢) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynie GENEZY SYSTEM S.A. na 31.12.2004 r.
wynosza 586 tys. zt. Marza zawieszona w zapasach wptynie na spadek wyniku finansowego
grupy kapitatowe;.

ELZAB S.A. otrzymaly dywidend¢ w kwocie 47 tys. zt od MEDESA Sp. z o0.0. z podziatu
wyniku finansowego za 2003 r.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewzigcia

b) procentowym udziale

¢) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych
d) zobowiqzaniach zaciqgnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych sktadnikow
aktywow trwatych

e) czesci zobowiqzan wspolnie zaciqgnietych

f) przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwiqzanych

g) zobowiqzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczqcych wspdlnego przedsiewziecia

Spotka w okresie sprawozdawczym nie realizowata wspolnych przedsigwzigc.

9. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Przecigtne zatrudnienie w 2004 r. wyniosto 108 0sob, co w stosunku do konca 2003 r. (102 oséb)
oznacza wzrost zatrudnienia o 6 %. Stan zatrudnienia na 31.12.2004 r. wynosi 105 os6b, w tym w
oddziatach zamiejscowych w Warszawie i Wroctawiu 10 oséb.

10. Informacje o lqcznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniqdzu i w naturze), wyplaconych lub naleznych,
odrebnie dla 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka
dominujqca lub znaczqcy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wltadzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)



Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyplacone w 2004 r. oraz inne $wiadczenia wynosza 723

tys. zt. W tym poszczegolni cztonkowie Zarzadu:

Jerzy Biernat — 268 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 192 tys. zt
Premia kwartalna — 70 tys. zt
Ubezpieczenie Zarzadu od OC — 2 tys. zt
Pozostale §wiadczenia —4 tys. zt

Jerzy Malok — 206 tys. zi, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 144 tys. zt
Premia kwartalna — 55 tys. zt
Ubezpieczenie Zarzadu od OC — 2 tys. zt
Pozostale §wiadczenia -5 tys. zt

Stefan Opiela — 249 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 126 tys. zt
Premia kwartalna — 41 tys. zt

Nagroda jubileuszowa — 74 tys. zt
Ubezpieczenie Zarzadu od OC — 2 tys. zt
Pozostate $wiadczenia —6 tys. zi

Wyptacone wynagrodzenie dla cztonkow Zarzadu ELZAB S.A. z tytulu pehienia funkcji w

Radach Nadzorczych podmiotow zaleznych wyniosto 22 tys. zt, w tym:

Jerzy Biernat — 11 tys. zt, w tym: 9,5 tys. zt za udzial w RN GENEZY SYSTEM oraz 1,5 tys. zt

za udziat w RN ELZAB SOFT.

Jerzy Malok — 11 tys. zt, w tym: 9,5 tys. zt za udzial w RN GENEZY SYSTEM oraz 1,5 tys. zt za

udziat w RN ELZAB SOFT.

Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A.
sprawozdawczym oraz inne §wiadczenia wynosza 379 tys. zt, w tym:

Antoni Roga — 76 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 74 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 2 tys. zt

Jerzy Ciesielski — 59 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 57 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 2 tys. zt

Mario Colombo — 61 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 59 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 2 tys. zt

Andrzej Kurkowski — 61 tys. zi, w tym:
Wynagrodzenie — 59 tys. zt

wyptacone w  okresie



Ubezpieczenie RN od OC — 2 tys. zt

Claudio Montanari — 61 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 59 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 2 tys. zt

Federico Mandelli -5 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 4 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 1 tys. zt

Eugenio Riccio — 56 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 55 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 1 tys. zt

11. Informacje o wartosci niespltaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umow
zobowiqzujqcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zalezmych, wspoilzaleznych i z nim
stowarzyszonych, z podaniem warunkow oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspolzaleznych i z
nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzqdzajqcym i nadzorujqcym, odrebnie dla osob
zarzqdzajqcych i nadzorujqcych oraz oddzielnie ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajqcym oraz innym osobom, z ktorymi sq one powiqzane osobiscie, z podaniem
warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz innym, o ktéorych mowa wyzej nie udzielono
zaliczek, kredytéw, pozyczek 1 gwarancji.

Na koniec 2004 r. wystgpuje zobowiazanie podmiotu zaleznego MICRA METRIPOND KFT
wobec ELZAB S.A. w kwocie 550 tys. zt z tytutu udzielonej pozyczki. Oprocentowanie pozyczki

wynosi 12% w skali roku. Sptata pozyczki nastgpowac bgdzie miesigcznie do konca pazdziernika
2005 r.

12. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy
okres

Wplyw na sytuacj¢ finansowa spotki w 2004 r. miaty nastgpujace zdarzenia:

* kontynuacja sprzedazy specjalizowanych kas rejestrujacych przeznaczonych do stosowania w
takséwkach osobowych 1 bagazowych,

* wdrozenie do produkcji i sprzedazy kasy ELZAB Mini,

* odpisy aktualizujace zapasy, naleznosci,

* tworzenie aktywoOw i rezerw z tytutu przejsciowych roznic w podatku dochodowym,

* konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeplywu gotowki, windykacji
nalezno$ci oraz wydatkéw na funkcjonowanie Spotki,

* doskonalenie i1 rozszerzanie na kolejne podmioty — dealearow wdrozonej od 01.07.2001 r.
polityki kredytowe;j,

* kontynuacja wspotpracy w zakresie produkcji z firma ALFA HI-TECH,



e promocje cenowe produktoéw, majace na celu oferowanie warunkéw porownywalnych
z konkurencja,

* Wprowadzenie na majatek Spolki na koniec stycznia 2004 roku udziatéw w spotkach
MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT po spetnieniu warunkow,

* W dniu 01.02.2005 r. Spoétka otrzymata Decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach
okreslajaca zamiast zobowigzania podatkowego za 2002 rok strat¢ podatkowa w kwocie
2 008 838,78 zl. Decyzja ta oznacza, ze Spotka nie jest zobowiazana do zaptaty zadnego
zobowiazania podatkowego za 2002 rok. Przy obliczeniu podatku dochodowego
uwzgledniono strate podatkowa za 2002 rok w kwocie 1 004 tys. zi.

13. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly ujgte w sprawozdaniu
finansowym.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Poprzednikami prawnymi Spotki byty:

* Przedsigbiorstwo Doswiadczalne Produkcji Urzadzen Peryferyjnych - powstatlo w 1971 r.,

e Zaklady Urzadzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztalcone decyzja Ministra
Przemystu w 1974 1.,

* Jednoosobowa Spotka Skarbu Panstwa Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. —
z dniem 1.12.1992 1. przejgta wszystkie aktywa i pasywa przedsigbiorstwa panstwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawartej pomigdzy ELZAB
S.A. a Gornoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i pozostalymi wierzycielami
nastapito udostgpnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spoéiki, natomiast 25,64 % pozostato w gestii
Skarbu Panstwa.

W 1997 r. Spotka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stata si¢ podmiotem
dominujacym wobec ELZAB S.A.

W 1998 r. z puli Skarbu Panstwa nastapito bezplatne udostgpnienie akcji pracownikom Spoiki.

W 1997 r. nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000
akcji serii B, a w 1998 r. o kwotg 4 162 tys. zI w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C.
Debiut gieldowy nastapit 13.05.1998 r.

W 1999 r. Spoétka skupita w obrocie gietdowym 14 454 akcji wlasnych w celu umorzenia o
wartosci wg ceny zakupu 404 tys. zt. Akcje te zostaly umorzone decyzja ZWZA z dnia
8.06.2000 r. Liczba akcji po umorzeniu wynosita 1 251 546 szt.



Na przelomie pazdziernika i listopada 2000 r. nastapita zmiana akcjonariatu Spotki. Wioska
spotka MACAPEL S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spotki i udziatow w spotkach
RELPOL 1 Sp. z 0.0., RELPOL 2 Sp. z 0.0., RELPOL 3 Sp. z o0.0., RELPOL 4 Sp. z o.0. i
RELPOL 5 Sp. z o.0. posiadata tacznie z podmiotami zaleznymi 534 551 akcji ELZAB S.A.
stanowiacych 42,71 % kapitatlu akcyjnego 1 reprezentujacych 957 027 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowilo 51,68 % ogo6lnej liczby glosow.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przejat MWCR S.p.A. i MACAPEL zmienit nazwg na
MWCR S.pA.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. oglosit wezwanie na sprzedaz 916 393 akcji zwyklych
emitenta, uprawniajacych do wykonywania 916 393 gltoséw na WZA.

W wyniku wezwania RELPOL 3 i 4 zbyly akcje na rzecz MWCR S.p.A. w dniu 22.07.2002 r.

W 2003 r. MWCR S.p.A. ogtlosil kolejne wezwanie na sprzedaz akcji, w wyniku ktérego nabylt
86 624 akcji (w tym 1695 akcji uprzywilejowanych co do gtosu).

W dniach 21-23.06.2004 r. przeprowadzono subskrypcj¢ akcji serii D. Akcje byty oferowane po
15,30 zt za sztukg. W trakcie subskrypcji ztozono zapisy na 362 159 akcji, z czego na 309 152
akcji zapisy ztozyt MWCR S.p.A. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 5 541 tys. zi.
Nowa emisja zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 29 wrze$nia 2004 roku.

Obecnie MWCR S.p.A. posiada bezposrednio i posrednio 57,65 % udziatu w kapitale akcyjnym
Spofki, co stanowi 61,40 % glosow na WZA.

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji
bilansu oraz rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrédla wskaznika
oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego -
jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta osiqgneta lub
przekroczyla wartos¢ 100%

Inflacja w okresie sprawozdawczym oraz poroéwnywalnym okresie roku ubieglego nie
przekroczyta 20 %. Sprawozdanie nie zostato skorygowane wskaznikami inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roznice pomiedzy wczesniej opublikowanym w dniu 14 lutego 2005 roku raportem
za IV kwartat 2004 roku a obecnie prezentowanym raportem SA-R za 2004 rok.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnos¢ orvaz wynik finansowy i
rentownos¢



Sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztalceniu z tytutu zmiany stosowanych zasad
rachunkowos$ci. W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2004 rok i za 2003 rok
zachowana zostata porownywalno$¢ danych i1 zasad rachunkowosci, wyceny aktywow oraz
pomiaru wyniku finansowego.

18. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplhyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, pltynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W 2004 roku nie dokonano korekty btedu podstawowego.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwiqzane. Informacja powinna zawierac¢ rowniez opis podejmowanych, bqdz planowanych przez emitenta dziatan
majqcych na celu eliminacje niepewnosci

Nie istnieje niepewno$¢ co do dalszej kontynuacji dziatalnosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w ciqgu ktorego nastqpito polqczenie,
wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po potqczeniu spolek, oraz wskazanie dnia polqczenia i
zastosowanej metody rozliczenia potqczenia (nabycia, tqczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metodq nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej, liczbe,
warto$S¢ nominalnq i rodzaj udzialow (akcji) wyemitowanych w celu polqczenia, cene przejecia, wartos¢ aktywow
netto wedlug wartosci godziwej spolki przejetej na dzien polqczenia, wartosé firmy lub ujemnq wartosé firmy i opis
zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metodq lqczenia udziatow - nazwe (firme) i opis przedmiotu dzialalnosci spolek, ktore w
wyniku polqczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udziatow (akcji)
wyemitowanych w celu polqczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wltasnych potqczonych
spotek za okres od poczqtku

roku obrotowego, w ciqgu ktorego nastqpito polqczenie, do dnia polqczenia

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie podmiotow.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w jednostkach
podporzadkowanych - metody praw wlasnosci - nalezy przedstawié¢ skutki, jakie spowodowaloby jej zastosowanie,
oraz wplyw na wynik finansowy

Spotki zalezne podlegaja konsolidacji metoda konsolidacji petne;j.

Spoétka nie wycenia udzialéw 1 akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wtasnosci.
Sa one wykazywane w ksiggach wg cen nabycia. W bilansie sa prezentowane po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujace.

Wartos$¢ posiadanych akcji w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. zt. Akcje te sa
objete aktualizacja w wysokosci 2 275 tys. zi. Powodem dokonanego odpisu byt ujemny kapitat
wihasny Spoétki. ELZAB S.A. traktuje inwestycje w Spoice GENEZA SYSTEM S.A. jako
dlugoterminowa. Wptyw na wynik 2004 roku w Spolce GENEZA SYSTEM S.A. ma spisanie w
koszty catosci udziatow w Spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0. w zwiazku ze zlozeniem
przez nia wniosku o ogtoszenie upadtosci.

Warto$¢ firmy Spotki GENEZA SYSTEM S.A na 31.12.2004 roku wynosi 1 080 tys. zt.



Rok 2005 jest ostatnim rokiem amortyzacji wartosci firmy GENEZA SYSTEM S.A.

Warto$¢ posiadanych udziatow w spotce MEDESA Sp. z 0.0. wynosi 8 651 tys. zt.
Warto$¢ firmy MEDESA Sp. z 0.0. wg stanu na 31.12.2004 roku bytaby nastgpujaca:

Kapitat wtasny MEDESA Sp. z o.0. 2 294 tys. 7t
Udziat ELZAB S.A. w kapitale MEDESA S.A. 100,0 %

Warto$¢ kapitatu przypadajaca na udziaty ELZAB S.A. 2294 tys. zt
Wartos¢ firmy 6 357 tys. zt
Wartos¢ firmy ustalona przy zakupie Spotki 6 472 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 31.12.2004 r. 5 879 tys. zt

Warto$¢ posiadanych udziatéw w spotce MICRA METRIPOND KFT. wynosi 7 062 tys. zt.
Wartos¢ firmy MICRA METRIPOND KFT wg stanu na 31.12.2004 roku bytaby nastepujaca:

Kapitat wtasny MICRA METRIPOND KFT 2 606 tys. zt
Udziat ELZAB S.A. w kapitale MICRA METRIPOND KFT 100,0 %

Wartos¢ kapitatu przypadajaca na udziaty ELZAB S.A. 2 606 tys. zt
Warto$¢ firmy 4 456 tys. zt
Warto$¢ firmy ustalona przy zakupie Spotki 4210 tys. zt
Wartos¢ firmy wg stanu na 31.12.2004 roku 3 824 tys. zt

22. Jezeli emitent nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajqcej do
sprawozdania finansowego nalezy przedstawié podstawe prawnq niesporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wraz z danymi uzasadniajqcymi odstgpienie od konsolidacji lub wyceny metodq praw wlasnosci, nazwe
i siedzibe jednostki sporzqdzajqcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej
oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujqce dziatalnosc jednostek
powiqzanych w danym

i ubieglym roku obrotowym, takie jak: wartos¢ przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik
finansowy netto oraz wartos¢ kapitatu wlasnego, z podzialem na grupy, wartos¢ aktywow trwatych, przecietne
roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sq wymagane na podstawie odrebnych przepisow

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Z konsolidacji wylaczony jest ELZAB SOFT Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy
o rachunkowosci, z uwagi na nieistotnosc.
Podstawowe wielko$ci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z}):

* suma bilansowa na 31.12.2004 r. 174
» przychody ze sprzedazy produktéw, operacyjne
oraz z operacji finansowych w 2004 r. 594

* wynik finansowy za 2004 r. 76



ELZAB SA-R 2004
PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZL.ONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2005-02-16 Yerzy Biemat Prezes Zarzadu
2005-02-16 Werzy Malok ICztonek Zarzgdu, Wiceprezes ds. Handlu
©005-02-16 Stefan Opiela Cz%onek?arzqdu, Wiceprezesds.
Produkcji
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2005-02-16 Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

W zahczeniu plik z Komentarzem Zaydu do SA R 2004.

Plik

Opis

ELZAB KOMENTARZ ZARZADU SA R 2004.pdf

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

3. zmiana stanu odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznoéci dtugoterminowych

4. zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnoéci, w
tym:, zmiana wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, zmiana

stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki wspoétzalezne, zmiana stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki stowarzyszone, udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa),
inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju), zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)
5. inne rozliczenia migdzyokresowe

9. papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju), inne inwestycje krétkoterminowe
(struktura walutowa)

11. odpisy aktualizujgce
13. akcje (udziaty) wtasne, akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

16. pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)
17. odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

18. zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutow)

19. zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty, zobowigzania dtugoterminowe (struktura walutowa),
zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek, zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

20. zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

21. zmiana stanu ujemnej wartosci firmy
23. naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

34. tgczna kwota podatku odroczonego, podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy
35. pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

37



Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

KOMENTARZ ZARZADU
2004 r.

Zabrze, luty 2005 r.
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I.  WSTEP

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 sa Spotka
akcyjna prawa handlowego typu joint-venture. Spotka posiada 2 oddzialy zamiejscowe:
w Warszawie, ul. Kasprzaka 11 oraz we Wroctawiu, ul. Stubicka 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow - KRS
0000095317.

ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 r. (Dz.U. Nr 121/94 wraz ze zmianami) i nowelizacja z dnia 9 listopada 2000 r.(Dz.U.
113/00) a takze z uwagi na fakt, ze jest Spoitka publiczna - z uwzglednieniem wymogoéw
Rozporzadzenia RM z dnia 16.10.2001 r. w sprawie szczegdélowych warunkow jakim powinien
odpowiada¢ prospekt emisyjny... (Dz. U. Nr 163/98).

W sktad Zarzadu Spotki w 2004 r. wchodzili:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Czlonek Zarzadu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu

W dniul6.12.2003 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowana zostala Prokura udzielona przez Zarzad Elzbiecie
Zalog.

W sktad Rady Nadzorczej w 2004 r. wchodzili:

Antoni Roga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Claudio Montanari - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Mario Colombo - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kurkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Federico Mandelli - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 05.11.2004 r.)
Eugenio Riccio - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 05.11.2004 r.)

W 2004 r. Spotka kontynuowata produkcj¢ 1 sprzedaz roznych modeli kas 1 drukarek fiskalnych,
specjalizowanych kas rejestrujacych przeznaczonych do stosowania w takséwkach osobowych
1 bagazowych.

W 2004 r. Spotka wprowadzita do swojej oferty nowa kas¢ rejestrujaca ELZAB MINI,
przeznaczona dla klientoéw poszukujacych tanszych rozwiazan i uzupehniajaca ofert¢ Spotki o
produkt dla segmentu rynku niedostgpnego dotychczas dla ELZAB S.A.



Ponadto Spoétka kontynuowata sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych,
drukarek etykiet samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputeréw.

W 2004 r. Spotka sprzedata wigcej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, ale nieco mniej niz prognozowano. Wynika to gldwnie z ograniczenia popytu
spowodowanego ogolna sytuacja gospodarcza oraz podtrzymaniem zwolnien z obowiazku
stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej grupy podatnikodw, a takze z nieskutecznego
egzekwowania obowiazku stosowania kas przez podatnikéw zajmujacych si¢ przewozem 0sob
1 towarow taksowkami.

Dzigki dobrej jakosci i statej dostgpnosci sprzgtu Spotka zachowata swoj dotychczasowy wysoki
udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych Gamma do Europy zachodniej za posrednictwem
angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagajacych klientéw krajowych.

Spotka nadal bardzo konsekwentnie realizowata program oszczednosci kosztow, windykacji
nalezno$ci oraz rozszerzala stosowanie polityki kredytowej na kolejnych dealerow.
Konsekwentnie prowadzone byly réwniez dziatania majace na celu racjonalizacje zapasow.
W efekcie tych dziatan Spotka wykazywata stabilng rentowno$¢ na sprzedazy

Spotka realizowala przedsigwzigcia majace na celu dywersyfikacje dziatalnosci w celu
zmniejszenia stopnia uzaleznienia swoich przychodéw od rozporzadzen Ministra Finansow
w sprawie obowiazku posiadania urzadzen rejestrujacych przez podatnikoéw podatku VAT.
Spotka nadal realizuje dziatania majace na celu uzyskanie pozycji lidera polskiego rynku
urzadzen 1 systemow wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju 1 wzrost sprzedazy na rynki
eksportowe, w tym takze na rynki krajow Unii Europejskiej poprzez rozwoj wiasnej oferty oraz
grupy kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa ELZAB rozszerzona zostata o dwie spotki: MEDESA Sp. z o0.0. z siedziba w
Warszawie oraz MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech. Obie spotki staty sig
cztonkami grupy kapitatowej w koncu stycznia 2004 roku. Obydwie spotki zajmuja si¢ sprzedaza
wag elektronicznych i1 zamierzaja do swojej oferty wprowadzi¢ rowniez kasy elektroniczne w
celu kompleksowej obstugi placéwek handlowych.

W 2004 roku realizowane byty dziatania majace na celu poprawg efektywnosci dzialania
przejetych Spotek.

W celu pozyskania srodkéw na akwizycje w/w Spodtek przeprowadzona zostata publiczna
subskrypcja akcji serii D, w wyniku ktorej pozyskana zostata kwota 5541 tys. zl, a po
pomniejszeniu o koszty emisji uzyskana kwota wyniosla ostatecznie 5 192 tys. zl.

Pozostala kwota na akwizycje spotek pochodzita z wygospodarowanych przez Spotke nadwyzek
gotowki. W celu uzupetnienia §rodkdéw na biezaca dziatalnos¢ Spotka od II kwartatu korzystata z
kredytow bankowych.

W wyniku podpisania w miesiacu lutym 2004 r. ze spotkami GENEZA SYSTEM S.A. i
HOLDING DOMATOR S.A. aneksow do umow sprzedazy udziatbw w DOMATOR OMEGA
Spotka z o.0., spotka ta przestata by¢ podmiotem Grupy Kapitatowej ELZAB.

W grudniu 2004 roku Zarzad Spoétki, po akceptacji Rady Nadzorczej, podjat decyzjg o
wypowiedzeniu spotce ALFA HI-TECH umowy dostawy 1 kooperacji. W pierwszym okresie
funkcjonowania umowy osiagnigte zostalty podstawowe jej cele tj. obnizenie kosztow zmiennych
1 statych, poprawe ptynnosci finansowej oraz obnizenie kosztow finansowych.

Dalsze funkcjonowanie tej umowy nie zapewnia jednak Spoétce prawidlowego rozwoju.



II. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. sa podmiotem jednozaktadowym. Dziatalno$¢
Spotki zlokalizowana jest w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 oraz w oddziatach
zamiejscowych w Warszawie 1 Wroctawiu.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoéiki, zgodnie z zapisem w Statucie 1 w Krajowym Rejestrze
Sadowym jest:

1. Produkcja komputerdw i innych urzadzen do przetwarzania informacji - PKD 30.02.Z

2. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych sklasyfikowanych
w PKD 72.50.Z

3. Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

4. Reklama PKD 74.40.Z

5. Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

6. Dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

7. Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie
sklasyfikowane PKD 80.42.B

8. Pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD
55.23.Z

9. Pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

10. Pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

1. Struktura organizacyjna
Aktualna struktura organizacyjna Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

. Pion Prezesa Spotki obejmujacy komorki zwiazane z polityka kadrowo-
administracyjna, obsluga organizacyjna firmy, rozwojem konstrukcji, technologii
1 sterowaniem jako$cia, stanowisko menadzera kredytow oraz stanowisko
menadzera logistyki.

. Pion ekonomiczno-finansowy obejmujacy komodrki zajmujace si¢ obstuga
finansowo-ksiggowa, zapewnieniem informacji okresowych i biezacych
wynikajacych z obowiazkéw informacyjnych Spoitki publicznej.

. Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmujacy komorki: marketingowa, serwisowo-
szkoleniowa i zbytu oraz Oddziaty w Warszawie i Wroclawiu.

. Pion Wiceprezesa ds. produkcji obejmujacy komorki zwiazane z gospodarka
magazynowa oraz z gospodarka srodkami trwatymi, utrzymaniem sprawno$ci parku
maszynowego i remontami.

Spotka posiada funkcjonujaca na zasadach umow dystrybucyjnych 1 dealerskich sie¢
dystrybucyjna.



Dystrybutorzy i dealerzy oprécz realizacji sprzedazy prowadza obstuge serwisowa oraz promocje
produktow Spoiki.

Wg stanu na 31.12.2004 r. Spotka posiadata udziaty w nastgpujacych podmiotach:
. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu - 55,00 %,
. GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Gorach — 76 %
. MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa — 100%,
. MICRA METRIPOND KFT Wegry — 100%,
. NAWIGATOR S.A. w Warszawie - 19%,
. COKOM Sp. z 0.0. £6dZ — 20%,
. LEWIATAN HOLDING S.A. - 0,37 %.

W dniu 27.02.2004 r. zostaty zbyte udziaty w DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

W styczniu 2004 r. na majatek Spotki wprowadzone zostaty udzialy w:

. MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie — udziat ELZAB S.A. 100 % - warto$¢ udziatow
8 567 tys. zt,

. MICRA METRIPOND KFT. - udziat ELZAB S.A. 100 % - pierwotna warto$¢
udziatow 7 263 tys. zi, po redukcji ceny o 273 tys. zt, zgodnie z warunkami umowy,
warto$¢ udzialéw wynosi 6 990 tys. zt.

Warto$¢ udziatow zostata podwyzszona o kwoty kosztow podatkow 1 oplat zwiazanych
z realizacjq transakcji i wynosi:

- MEDESA Sp. z 0.0. — 8 651 tys. zt,

-  MICRA METRIPOND KFT — 7 062 tys. zt.

2. Sytuacja kadrowo-placowa

Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w 2004 r. wyniosto 108 0so6b, co w stosunku do 2003 r. (102 oséb)
oznacza wzrost zatrudnienia o 6 %. Stan zatrudnienia na 31.12.2004 r. wynosi 105 oséb.
Strukture zatrudnienia pracownikéw wg wieku na 31.12.2004 r. w poroéwnaniu do analogicznego
okresu 2003 r. przedstawia nastgpujace zestawienie :

w osobach
Wiek Liczba 0s6b | Struktura % | Liczba osob | Struktura %
31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
do 29 lat 14 13 18 15
od 30 do 44 lat 44 42 50 43
od 45 do 49 lat 16 15 17 15
Powyzej 50 lat 31 30 32 27
Razem 105 100,0 117 100,0




Struktura zatrudnienia pracownikéw wg wyksztatcenia na 31.12.2004 r. w poréwnaniu do 2003 r.
ksztattuje si¢ nastgpujaco:

w osobach
Wyksztatcenie Liczba osob | Struktura % | Liczba oséb | Struktura %
31.12.2004 . 31.12.2003 r.
Wyzsze 46 44 48 41
Srednie 51 49 57 49
Zawodowe 7 6 11 9
Podstawowe 1 1 1 1
Razem 105 100 117 100

Wynagrodzenia

Przecigtne wynagrodzenie w ELZAB S.A. w 2004 r. wyniosto 3 992 zl, co w stosunku do
poziomu osiagnigtego w 2003 r. w wysokosci 3 842 zt oznacza wzrost o 3,9 %.

Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w 2004 r. oraz inne $wiadczenia wyniosto 723
tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie
sprawozdawczym wraz z innymi $wiadczeniami wyniosto 379 tys. zt.

Szkolenia
W 2004 r. pracownicy Spotki uczestniczyli w szkoleniach, ktore obejmowaly nizej wymieniona
tematyke:

. Zasady wprowadzenia wymiany towarowej po przystapieniu do UE,

. Nowe zasady fakturowania, ewidencjonowania i deklarowania podatku VAT,

. Zmiany w ustawach podatkowych w 2004 r,

. Zmiany w przepisach o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych,

. Kontyngenty celne dla elektroniki i telekomunikac;ji,

. Windykacja nalezno$ci na drodze sadowej,

. Nowe obowiazki informacyjne spotek publicznych w kontek$cie przystapienia do
UE

. Konsolidacja sprawozdan finansowych,

. Sposoby obnizania kosztow zaopatrzenia w firmie,

. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne w 2004 .

. Zmiany w kodeksie pracy,

. Srodki trwate, inwestycje w UE,

. Faktury 1 deklaracje VAT — zasady wystawiania i korygowania po 01.05.2004,

. Sprawozdawczos$¢ finansowa spotek gietdowych,

. Migdzynarodowe standardy rachunkowosci MSR 1 MSSF,

. Reklama, reprezentacja, promocja i sponsoring; aspekty VAT 1 pod. dochodowy,

. Bilans 2004,

. Zeznania i rozliczenia za 2004 r. oraz zmiany w 2005 r.



5 0s6b otrzymato skierowanie do kontynuowania nauki na wyzszej uczelni z czgsciowym
dofinansowaniem. Dla 8 pracownikéw prowadzony byl kurs jezyka wtoskiego, oraz dla 23

0s0b kurs jezyka angielskiego.

Kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji w 2004 r. wyniosta 84 tys. zt.

Ochrona $§rodowiska i BHP

Stosowane w Spotce procesy technologiczne nie stanowia zagrozenia dla zdrowia zatrudnionych

pracownikow oraz dla srodowiska.

Na biezaco przeprowadzane sa okresowe badania lekarskie pracownikow.
Nie stwierdzono zatru¢ i choréb zawodowych oraz wypadkow przy pracy.
Na biezaco przeprowadzane sa szkolenia pracownikéw z zakresu BHP.

Dzialalnos¢ socjalna i mieszkaniowa

Wydatki z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych za okres sprawozdawczy

w porownaniu z okresem porownywalnym przedstawia ponizsze zestawienie :

Wyszczegdlnienie w tys. zt
31.12.2004 31.12.2003
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikéw i cztonkdéw rodzin 232 110
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziezy, dziatalnos¢ kulturalna 21 9
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 29 18
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 66 39
5.Dzialalno$¢ sportowo-rekreacyjna 6
Razem: 354 176
Ze $wiadczen z ZFSS skorzystata nizej podana liczba 0sob :
Wyszczegdlnienie w osobach
31.12.2004 31.12.2003
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikéw i cztonkdéw rodzin 189 103
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziezy, dziatalno$¢ kulturalna 38 27
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 67 57
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 22 13
5.Dzialalno$¢ sportowo-rekreacyjna 54 -




3. Sprzedaz i jej struktura

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw wilasnej produkcji i ustug oraz towaroéw i materialow w
2004 r. wyniosty 50 608 tys. zl i byly nizsze o 3 % od przychodow w 2003 r.

Realizacja przychodow w poszczegdlnych miesiacach 2004 r. w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2003 r. ksztaltowata si¢ nastepujaco:

w tys. zt
Miesiace 2004 r. 2003 r. Dynamika
Styczen 5311 4391 121,0
Luty 3 879 3937 98,5
Marzec 4354 4001 108,8
Kwiecien 4147 3948 105,0
Maj 4 439 3 876 114,5
Czerwiec 4221 3 873 109,0
Lipiec 3599 3969 90,7
Sierpien 3576 3358 106,5
Wrzesien 4154 4 045 102,7
Pazdziernik 4322 4113 105,1
Listopad 4292 5 800 74,0
Grudzien 4314 6817 63,3
Razem 50 608 52 128 97,1

Najwazniejszym wydarzeniem roku 2004 w zakresie sprzedazy bylo wprowadzenie do oferty
nowej kasy ELZAB Mini. Jej pojawienie si¢ na rynku powstrzymato wyrazna ekspansj¢ matych i
tanich kas konkurencyjnych marek. Bijac kolejne, miesigczne rekordy sprzedazy, ELZAB Mini
stala si¢ najlepiej sprzedawanym urzadzeniem fiskalnym ELZAB S.A., osiagajac w zeszlym roku
najwigksza sprzedaz w miesiacu wrzesniu. W naturalny sposéb, w poréwnaniu z poprzednim
rokiem, spadta sprzedaz kas Jota, ale udziat ELZAB S.A. w rynku matych kas, liczony jako
faczna sprzedaz kas Jota i Mini, wzrdst o 4 tys. sztuk (44%). Przyczynit si¢ do tego fakt, ze
nieliczne grupy nowych podatnikow objetych w tym roku obowiazkiem rejestracji sprzedazy
przy pomocy kas, to gltownie drobni przedsigbiorcy i do nich zostala z powodzeniem
zaadresowana nowa oferta ELZAB S.A.

Wsrod innych grup odbiorcodw popyt byt nizszy niz w 2003 r., wydaje si¢ wigc, iz nie sprawdzita
si¢ prognoza ostatniego raportu Instytutu Rynku Elektronicznego zakladajaca 8% wzrost
sprzedazy wynikajacy z rynku wymian kas.

Na rynku trwala bowiem walka producentéw i dostawcoéw oparta gtownie na obnizkach cen,
zwigkszaniu rabatow dla posrednikow handlowych i1 tworzeniu réznego rodzaju zachet kosztem
redukcji zysku. Wobec decyzji cenowych stosowanych przez producentow konkurencyjnych
drukarek fiskalnych od sierpnia obowigzywata nowa, nizsza cena na drukark¢ ELZAB Omega,
gwarantujaca utrzymanie udzialu w tym sektorze rynku. Tradycyjnie lepszy byl jedynie IV
kwartat roku, ktory jest okresem podejmowania decyzji inwestycyjnych w duzych firmach i
sieciach detalicznych - kasy systemowe ELZAB Delta i drukarki ELZAB Omega sprzedawaty si¢



wtedy najlepiej w przekroju catego roku. Prowadzenie przez caty rok promocji cenowej oraz
wzmocnienie jej kampania informacyjna na temat zalet stosowania mechanizmow iglowych
zaowocowal lepszymi o 23% niz w 2003 r. wynikami sprzedazy kas Alfa i Delta z drukarkami
igtlowymi.

Na gorsze od spodziewanych wyniki sprzedazy wag ELZAB Prima 1 wag metkujacych Eta-Prima
wplyngty okolicznosci pozarynkowe - konieczno$¢ przeprowadzenia badan w Gléwnym
Urzedzie Miar, zgodnie z nowymi unijnymi wymaganiami dotyczacymi wag, co zatrzymato
sprzedaz urzadzen na 4 miesiace. Po zakonczeniu badan dobre wyniki sprzedazy potwierdzity ich
ciagla popularnos¢, jednak nie bylo juz mozliwe uzyskanie lepszej niz za 2003 r. sprzedazy
rocznej (co uzyskano w sprzedazy jednego z komponentdw zestawu Eta-Prima — drukarek etykiet
ELZAB Eta). W potowie roku, jako efekt zakupu firmy MEDESA Sp. z o0.0., nastapito
poszerzenie oferty o proste wagi kalkulacyjne oraz etykietujace, a takze o zaawansowane wagi
sieciowe.

W zakresie czytnikow kodoéw kreskowych byt to kolejny rok wzrostu sprzedazy, w stosunku do
2003 r. Zanotowano 15% wzrost liczby sprzedanych skaneréw. Rosnace zainteresowanie
systemami automatycznej identyfikacji wyraza si¢ rowniez w wigkszej liczbie sprzedanych
drukarek — o ile utrzymata si¢ na podobnym poziomie sprzedaz drukarek redystrybuowanych to
wzrosta sprzedaz drukarek produkcji ELZAB S.A. (Eta, Kuchta) — og6lnie o 35% w stosunku do
poprzedniego roku, do czego przyczynito si¢ rowniez wprowadzenie do oferty w potowie 2004 .
nowej termicznej drukarki z automatycznym obcinaczem ELZAB Talos.

Wprowadzone do oferty w 2003 r. w zwiazku z wprowadzeniem przepisOw o oznaczaniu
towarow ceng sprawdzarki cen, pozostaty w 2004 r. jako staty element oferty Spotki.

W grupie materialdéw eksploatacyjnych nieznacznie obnizyla si¢ sprzedaz papieru, natomiast
liczba sprzedanych etykiet do drukarek Eta wzrosta o 39%.

Wsrod akcesoriow o 32% wzrosta liczba sprzedanych metkownic. Mozna odnotowac¢ zwigkszone
zainteresowanie rozwigzaniami do integracji systemow rozproszonych, sprzedano bowiem 313
szt. modemow kasowych, co przy 136 szt. w roku 2003 stanowi znaczacy wzrost.

Wielko$¢ sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji i ustug w 2004 r., stanowiacych gléwne zrédto
przychodu, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2003 r. przedstawia ponizsze zestawienie:

W tys. zt

Wyszczegolnienie Wartos¢ sprzedazy Struktura %  [Warto$¢ sprzedazy Struktura% Dyg/amika%

2004 1. 2003 r.
Sprzedaz ogdtem, w tym: 44 626 100,0 45 751 100,0 97,5
1. KASY ELZAB ALFA + ELZAB JOTA+ ELZAB TETA+
ELZAB MINI
- ilo$é 20277 19 786
- warto$¢ 21977 49,2 21 819 47,7 100,7
2. DRUKARKI FISKALNE
- ilo$é 3709 3785
- warto$¢é 7543 16,9 7000 15,3 107,8
3. KASY SYSTEMOWE
- ilog¢ 2475 2521
- warto$¢ 6 050 13,6 5985 13,1 101,1

4. SZUFLADY KASOWE
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- ilo$¢ 4474 5781

- wartos¢ 1106 2,5 1350 3,0 81,9
5. AKCESORIA DO SYSTEMOW KASOWYCH

- warto$é | 4201 94| 5827 12,7 72,1
W tym:

a) sprawdzarki

- ilog¢ 1153 1995

- wartos$¢ 1 400 2 560 54,7
b) waga ELZAB PRIMA

- ilog¢ 1290 1681

- warto$¢ 1055 1285 82,1
¢) waga ELZAB ETA PRIMA

- ilog¢ 256 380

- wartos$¢ 622 846 73,5
6. Pozostata sprzedaz

- warto$¢ | 3 749] 8,4 3770] 8,2 99,4

W 2004 roku zachowany byl mieszany system dystrybucji. ELZAB S.A. realizuje sprzedaz
bezposrednio do dealeréw na okoto 40% powierzchni kraju. Ma to miejsce w regionie
pomorskim 1 poprzez oddzialy zlokalizowane w Warszawie i Wroctawiu.

Pozostaly obszar kraju zaopatrywany jest poprzez dwustopniowa sie¢ ztozong z dystrybutoréw i
autoryzowanych dealerow. Sposroéd dystrybutorow regionalnych najwigksze obroty w 2004 r.
realizowane byly przez firm¢ GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory (18,83% udzialu w
rynku ELZAB S.A)).

W roku 2004 kontynuowano dostawy sprzetu i1 ustug (bezposrednio i poprzez partneréw) do
klientow instytucjonalnych, m.in. takich jak:

- stacji paliw BP,

- stacji paliw Statoil,

- stacji paliw Conocno Phillips (Jet),

- stacji paliw PKN Orlen,

- restauracji McDonald's,

- sklepow PSS Spotem,

- sklepéw Lewiatan,

- sklepow Polbita,

- hipermarketoéw Carrefour,

- supermarketow Champion,

- sklepéw Castorama,

- hipermarketéw Real,

- drogerii Natura,

- Punktoéw Przyjmowania Zaktadéw Profesjonat.

Rozpoczeto dostawy urzadzen na potrzeby wyposazania placoéwek nowych odbiorcéw, jak m.in.
Garmond-Press, supermarkety Alma Market, sieci sklepow EKO, sieci "Sklepy Doroty".
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Reklama

W ramach prowadzonej dziatalno$ci promocyjnej ukazywaty si¢ ogloszenia reklamowe oraz
artykuty sponsorowane w wybranych numerach czasopism branzowych zwiazanych z handlem
1ustugami - w pierwszej potowie roku promowano gltownie kasy ELZAB Mini, w drugiej
potowie kasy Delta, drukarki Omega, zestawy Eta-Prima i sprawdzarki cen.

Aktywnos¢ reklamowa byta zauwazalna takze przez caty rok na portalach branzowych (herc.pl) i

stronach internetowych kluczowych klientow (PSS Spotem, Kamsoft) oraz w wydawnictwach
sieci detalicznych, w ktorych instalowany jest sprzet ELZAB S.A. (Chata Polska).

Promocja wizerunku i produktéw ELLZAB S.A.

Wprowadzenie nowej kasy ELZAB Mini zostalo zainicjowane seria prezentacji 1 szkolen
przeprowadzonych we wszystkich dziewigciu osrodkach dystrybucji.

Oferta ELZAB S.A. byla prezentowana biezacym 1 potencjalnym klientom naszych urzadzen
podczas targdw sieciowych m.in. Matopolskiej Agencji Handlowej SPOLEM w Polanczyku,
konferencji franczyzobiorcow Polskiej Sieci Handlowe; LD w Jastrzgbiu, spotkaniu sieci
Lewiatan Wloctawek w Cetniewie, Targach Konsumenckich sieci Rabat Pomorze w Sopocie.
ELZAB S.A. byt Sponsorem Gléwnym 1 uczestnikiem Forum BestShop 2004 — jednej
z najwazniejszych specjalistycznych konferencji typu ,,B2B” adresowanej dla profesjonalistow
zajmujacych si¢ handlem detalicznym.

Kontynuowany byt sponsoring Dariusza Swiercza, mtodego szachisty, ktory osiagnal kolejne
znaczace sukcesy w kraju 1 na zawodach mig¢dzynarodowych w swojej grupie wiekowej, m.in.
w trakcie Mistrzostw Swiata Juniorow.

ELZAB S.A. uzyskal Medal Europejski dla kasy ELZAB Mini, nagrode przyznawana przez
Business Centre Club dla produktow reprezentujacych europejski poziom.

Aktywizacja sprzedazy

Obok wspomnianych promocji cenowych aktywizacje sprzedazy wspierano poprzez
wprowadzony od kwietnia program promocyjny dla dealeréw o nazwie ,4 pory roku”.
Rozstrzygany kwartalnie pozwala wytoni¢ najlepszych partneréw handlowych w kazdym z
regionow dystrybucji. Kwartalnie ustalane zasady punktacji preferowaly szczegdlnie nabywcow
kas ELZAB Delta oraz drukarek Omega. Dodatkowo, przez 3 miesiace dealerzy i klienci
koncowi kas Delta byli premiowani bonami sieci Sodexho, w ramach promocji ,,Delta z bonem”.

Rvynki zagraniczne

Nowe dzialania skierowane na rynki zagraniczne byty prowadzone w kilku kierunkach. Przede
wszystkim prace skupiono na rynku wegierskim w zwiazku z pozyskaniem do grupy kapitatlowe;j
ELZAB firmy MICRA METRIPOND Kft. Po zapoznaniu si¢ z rynkiem i zasadami fiskalizacji
rozpoczgto prace nad wdrozeniem nowego urzadzenia na ten rynek.
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W I poétroczu trwaty prace na rynku serbskim, zaniechane w II potowie roku ze wzgledu na brak
sprecyzowanych wymagan fiskalnych i chaos legislacyjny, ktore nie gwarantowaly pomyslnego
wejscia na rynek.

Kontynuowane byly dostawy szuflad kasowych oraz ich podzespotéw na zamowienia firmy Cash
Bases Ltd. (Wielka Brytania).

Rozwijana byta wspotpraca z firmami niemieckimi poprzez nawiazanie nowych kontaktow po
wejsciu Polski do Unii Europejskie;j.

Kontynuowano rowniez wspotpracg z rynkiem biatoruskim.

Wielkos$¢ sprzedazy produktow oraz materiatlow 1 towarOw na kraj 1 na rynki zagraniczne
w 2004 r. w poréwnaniu do 2003 r. obrazuje ponizsze zestawienie:

w tys. zi

Wyszczegoblnienie Wartos¢ sprzedazy Struktura |Warto$¢ sprzedazy Struktura |Dynamika

2004 r. % 2003 r. %
Sprzedaz ogotem, w tym: 50 608 100,0 52128 100,0 97,1
1. Sprzedaz krajowa 49 563 97,9 50 884 97,6 97,4
2. Sprzedaz na rynki 1 045 2,1 1244 2,4 84,0
zagraniczne
4. Zaopatrzenie w materialy do produkcji

W 2002 r. nastapita zmiana w zrédtach zaopatrzenia w zwiazku z reorganizacja Spoitki.
Dotychczasowe dostawy materiatéw do produkcji stopniowo zostaly zastapione zakupami
potproduktow ze Spotki ALFA HI-TECH, co spowodowato, ze firma ta nadal w 2004 r. ma
najwigkszy udzial w dostawach, wynoszacy okoto 77 % dostaw krajowych (73 % w dostawach
ogotem).

Ponadto nadal byly realizowane dostawy z takich firm jak:

« KONCEPT L - S.C. Warszawa - dostawca czytnikéw, metkownic, drukarek,

 TECHNO-SERVICE S.A. Gdansk — dostawca ptytek drukowanych i pakietow,

* GB BATTERY Sp. z 0.0. Warszawa — dostawca akumulatorow,

e OFFICE SYSTEM Sp. z o.0. Poznan - dostawca rolek papieru do mechanizméw
drukujacych,

* JANKOWIAK ZPH S.C. Kicin - dostawca rolek papierowych do mechanizméw drukujacych,

* SOWAR Sp. z 0.0. — dostawca pakietow.

Znaczace udziaty dostaw od wyzej wymienionych firm nie stanowia zagrozenia w ciaglosci
zaopatrzenia w materiaty.

Udzial pozostalych dostawcow jest mato znaczacy jesli chodzi o udzial w dostawach ogotem.

Udzial importu w zakupach ogétem w 2004 r. wynidst 5,3%.

13



III. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

1. Wynik finansowy

Wynik finansowy, ustalony zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci, okreslony
zostal poprzez przychody netto oraz koszty dotyczace okresu sprawozdawczego.

Ponizsze zestawienie, przedstawia w porownaniu do 2003 roku, warto$¢ zrealizowanych w 2004
roku przychodéw ze sprzedazy oraz osiagnigte wyniki na pozostalej dziatalnosci operacyjnej
1 finansowej ksztaltujace wynik brutto. Wynik netto uwzglednia obciazenie podatkiem

dochodowym od 0s6b prawnych.

w tys. zt

2004 rok 2003 rok
1. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materialow 50 608 52128
2. Wynik na sprzedazy 5104 7160
RENTOWNOSC SPRZEDAZY 10,1 % 13,7 %
3. Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 512 -1524
RENTOWNOSC OPERACYJNA 11,1 % 10,8 %
4. Wynik na dzialalnos$ci finansowej -70 -1 866
5. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -3 2
6. Wynik brutto 5543 3772
RENTOWNOSC BRUTTO 10,9 % 7.2 %
7. Wynik netto 4313 1217
RENTOWNOSC NETTO 8,5 % 23%

W 2004 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku nastapit spadek
wartosci zrealizowanych przychodow ze sprzedazy produktéw, towaroOw i materialdéw. Nalezy
jednak wzia¢ pod uwage fakt, ze sprzedaz w 2003 roku charakteryzowata si¢ duza dynamika w
IV kwartale w zwiazku z sezonowym popytem na kasy specjalizowane dla taksowek.
Uwzgledniajac ten fakt, przy braku takiego sezonowego zdarzenia w 2004 roku, nastapit
faktycznie wzrost przychodow ze sprzedazy. Poniewaz specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest
jego sezonowo$¢ 1 znaczne uzaleznienie od stabilnosci przepisOw prawnych w zakresie rejestracji
sprzedazy, ELZAB S.A. chcac utrwali¢ swoja pozycje, realizowatla polityke cenowa dostosowana
do biezacej sytuacji w branzy oraz zmodernizowata swoja ofertg, poprzez wprowadzenie w lutym
2004 roku matej kasy fiskalnej o atrakcyjnej cenie.

Spotka jest jednym z gléwnych dostawcow pelnej gamy urzadzen fiskalnych do rejestracji
sprzedazy wraz z ich kompleksowa instalacja u odbiorcow koncowych. Realizowana strategia
sprzedazy, obejmujaca migdzy innymi atrakcyjne promocje cenowe oraz wymierne efekty
prowadzonej konsekwentnie polityki oszczednosci kosztow, pozwolity osiagna¢ stabilna
rentowno$¢ sprzedazy 1 zachowaé dotychczasowy wysoki udzial w rynku. W znacznej mierze
jest to rezultatem zapoczatkowanej w 2002 roku restrukturyzacji Spotki oraz podmiotéw grupy
kapitatowej. Efektem tych dziatan jest widoczna poprawa wskaznikéw rentownosci operacyjne;j
oraz rentownosci brutto.

2. Przychody

W 2004 roku Spotka realizowata przychody z podstawowej dziatalnoSci operacyjnej oraz
z pozostalej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.
Lacznie przychody Spotki osiagnigte w 2004 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
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poprzedniego roku obrazuje ponizsza tabela

wtys. zt
2004 rok 2003 rok
1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 44 626 45 751
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 5982 6377
3. Pozostate przychody operacyjne 3037 2790
4. Przychody z operacji finansowych 733 351
5. Zyski nadzwyczajne 8 2
Razem 54 386 55271

Zasadnicza cze$¢ przychoddéw Spotki realizowana jest ze sprzedazy wyrobow i ustug. Oferowano
sprzet i oprogramowanie do kazdego segmentu rynku, akcesoria stanowigce kompleksowe
wyposazenie placoéwek handlowych oraz materialy eksploatacyjne do wszystkich sprzedawanych
urzadzen fiskalnych. Ponadto §wiadczono ustugi zwiazane ze szkoleniem serwisantow.

Zakres asortymentowy oraz kierunki sprzedazy omoéwiono szczegdélowo w punkcie: Sprzedaz
1jej struktura.

Pozostate przychody operacyjne obejmuja gldwnie przychody uzyskane z tytulu dzierzawy
pomieszczen produkcyjnych oraz majatku trwatego (2 052 tys. zt). Ponadto w tej grupie
przychodéw uwzgledniono korektg odpisow aktualizujacych naleznos$ci oraz zaptatg naleznosci
objetych restrukturyzacja w wysokosci 544 tys. zt. W przychodach z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej uwzgledniono réwniez rozwiazanie wczesniej utworzonych rezerw na nadmierne
zapasy materialdow 1 wyrobow oraz rozwiazanie rezerw na ekwiwalenty za niewykorzystane
urlopy.

Zasadnicza cze$¢ przychodow finansowych stanowia odsetki naliczone odbiorcom 1 odsetki od
lokat oraz korekta odpisu aktualizujacego odsetki od nalezno$ci gléwnych. W przychodach
finansowych uwzgledniono réwniez otrzymana od podmiotu zaleznego dywidend¢ w wysokosci
47 tys. zt.

3. Koszty uzyskania przychodu

W 2004 roku na realizacj¢ produkcji 1 sprzedazy oraz zapewnienie efektywnosci dziatan Spotka
poniosta naktady w wysokosci 42 705 tys. zt.

W naktadach tych, zasadnicza pozycja jest zuzycie materiatow 1 energii, ktore stanowi 61,0 %
sumy kosztow wedhug rodzaju.

Wynagrodzenia z narzutami na place oraz z kosztami pozostatych $§wiadczen na rzecz
pracownikow stanowia 16,1 % kosztow ogotem.

Znaczacy udziat w poniesionych kosztach w wysokosci 13,4 % stanowia ustugi obce. Koszty te
obejmuja migdzy innymi:

- ustugi reklamowe zwiazane z organizacja targdw, wystaw 1 promocji produktow ELZAB S.A.,

- koszty ogloszen 1 pozostatych ustlug zwiazanych z dystrybucja, badaniem rynku i Public
Relations,

- ushugi bankowe, poczty i telekomunikacji,

- ustugi prawnicze i doradztwa podatkowego,

- ushugi ubezpieczeniowe,

- ustugi transportowe i magazynowe,
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- ustugi remontowe oraz utrzymania ruchu.

Po uwzglednieniu kosztéw amortyzacji, podatkéw 1 optat, pozostate koszty stanowia 1,9 % sumy
kosztow rodzajowych. Dotycza naktadéow poniesionych migdzy innymi na wynagrodzenia za
projekty racjonalizatorskie, kosztow zwiazanych z obstuga gietdy oraz podrdozy stuzbowych.

Poniesione koszty, po uwzglgdnieniu zmiany stanu zapaséw i rozliczen migdzyokresowych oraz
wartosci sprzedanych towaréw 1 materialéw, stanowily podstawe do ustalenia wyniku na
sprzedazy. Wynik ten, w wysokosci 5 104 tys. zi stanowi 10,1 % wartosci zrealizowanych
przychodow ze sprzedazy produktow, towardw 1 materiatow.

Wszystkie poniesione naklady na przestrzeni 2004 roku przedstawia ponizsze zestawienie
(W tys. zl):

Koszty wedtug rodzaju 42 705
Zmiana stanu zapasow 1 rozliczen mig¢dzyokresowych

oraz koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby -2 254
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 5053
Pozostate koszty operacyjne 2525
Koszty operacji finansowych 803
Straty nadzwyczajne 11
Ogotem koszty 48 843

Pozostale koszty operacyjne obejmuja miedzy innymi odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
w kwocie 672 tys. zt oraz warto$¢ zapasow materiatow 1 wyrobow gotowych w wysokosci
198 tys.zt. W oparciu o biezaco przeprowadzane analizy pod katem racjonalnego
zagospodarowania zapasow dokonano ich likwidacji i zlomowania na warto$¢ 427 tys. zi.
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna obciazona zostata rowniez amortyzacja oddanego w dzierzawe
majatku trwatego oraz amortyzacja niewykorzystanych $rodkéw trwalych 1 wartosci
niematerialnych 1 prawnych.

W znaczacy sposob na obciazenie kosztéw finansowych nadwyzka ujemnych roéznic kursowych
nad dodatnimi wplyneta realizacja ptlatnosci zwiazanych z transakcja zakupu udziatow
w spotkach MEDESA Sp. z o.0. i MICRA METRIPOND KFT. Ponadto do kosztoéw operacji
finansowych zaliczono prowizje 1 odsetki od kredytéw. W kosztach tych uwzgledniono réwniez
naliczone odsetki od pozyczki, udzielonej przez Podmiot Dominujacy - MWCR S.p.A.

W 2004 roku w wyniku zrealizowanych przychodéw oraz poniesionych kosztow zwiazanych
z podstawowa dzialalno$cia oraz pozostala dzialalnoScia operacyjna i finansowa, Spotka
wypracowala zysk brutto w wysokosci 5 543 tys. zl.

Wynik netto uwzglednia pozycje obowiazkowego zmniejszenia z tytulu podatku dochodowego.
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym wyniosta 6 424 tys. 7t

Roéznicg pomigdzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych stanowia przychody oraz koszty niepodatkowe a takze odliczona ' straty z 2002 roku
w wysokosci 1 004 tys. zt. Mozliwo$¢ odliczenia od podstawy opodatkowania straty z 2002 roku
wystapita na skutek otrzymania decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach, okres$lajacej
zamiast zobowigzania podatkowego za 2002 rok, strat¢ podatkowa.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow 1 strat w czgsci biezacej, uwzgledniajacy
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rowniez podatek od otrzymanej dywidendy od podmiotu zaleznego, zostal ustalony w wysokos$ci
1 230 tys. zt 1 w konsekwencji wynik netto osiagni¢ty w 2004 roku wynosi 4 313 tys. zt.

Stan odpisow aktualizujacych i rezerw na dzien 31.12.2004 r. w porOwnaniu ze stanem na koniec
2003 roku przedstawia ponizsze zestawienie (w tys. zt):

Odpisy aktualizujace

w tys. zt
Lp. Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2003 r. Rozwiazanie Utworzenie Stan na 31.12.2004 r.
/wykorzystanie
1. |Odpisy aktualizujace nalezno$ci i nalezno$ci wekslowe 12 566 908 953 12611
2. |Odpis aktualizujacy materiaty na Wolnym Obszarze Celnym 512 30 0 482
3. |Odpis aktualizujacy nadmierne i zbgdne zapasy wyrobow 122 7 0 115
Razem 13 200 945 953 13 208
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
w tys. zt
Lp. Wyszczegblnienie stanna 31.12.2003 r. | Rozwigzanie / [ Utworzenie [stanna 31.12.2004 r.
wykorzystanie
1. Rezerwa na odprawy dla zwalnianych pracownikow 23 23 0 0
2. |Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownikow 585 145 0 440
3. Rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 1173 0 68 1241
4. |Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych 56 22 0 34
zastosowanych w latach 1997-1999
5. |Rezerwa na wyplaty wynagrodzen za racjonalizacjg 114 145 110 79
6. |Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu dodatnich roznic 1 1 0 0
kursowych
7. |Rezerwa na premig kwartalng 0 1001 1023 22
8. Rezerwa na stratg z tytutu sprzedazy udzialow DOMATOR OMEGA 338 338 0 0
9 Rezerwa na Kkoszty przyszlych okresow (roszczenia z tytulu 38 38 155 155
wynagrodzen ,akwizycja spotek, fundusz promocyjno-reklamowy)
10. |Rezerwa na podatek dochodowy za 2002 rok w kwocie wynikajacej z 0 1596 1596 0
decyzji podatkowej Urzedu Skarbowego
11. Rezerwa na odsetki dot. zobowiazania podatkowego za 2002 rok 0 212 212 0
12. |Rezerwa na badanie sprawozdan finansowych 60 96 105 69
13.  [Fundusz gwarancyjny 130 2228 2148 50
RAZEM 2518 5845 5417 2090
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w pozycji:
dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
Stan tych aktywow na 31.12.2004 r. w pordwnaniu do stanu na 31.12.2003 r. przedstawia
ponizsze zestawienie (w tys. zt).
w tys. zt
Lp. Wyszczegdlnienie stan na 31.12.2003 r. Zmniejszenie | Zwigkszenie [stanna 31.12.2004 r.
1. |Odprawy dla zwalnianych pracownikow 4 4 0 0
2. |Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 223 0 13 236
3. |Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 111 28 0 83
4.|Zarachowane koszty 37 50 74 61
5. [Premia kwartalna 15 186 171 0
6. | Ujemne roznice kursowe 2 2 0 0
7. |Fundusz gwarancyjny 25 423 408 10
8. |Fundusz promocyjno-reklamowy 0 0 2 2
Razem 417 693 668 392
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4. Finansowanie dzialalnoS$ci

W I poétroczu 2004 roku wystapity dodatkowe potrzeby w zakresie $rodkéw finansowych
w zwiazku z zakupem przez ELZAB S.A. udziatbow w MEDESA Sp. z o0.0. w Warszawie
1w wegierskiej Spotce MICRA METRIPOND KFT. Powstale z tego tytulu zobowiazanie wobec
hiszpanskiej spotki CAMPESA S.A. w kwocie 15 557 tys. zt sptacone zostalo w catosci do konca
czerwca 2004 roku.

Srodki na realizacje¢ w/w akwizycji zostaly cze$ciowo pozyskane z wygenerowanych przez
Spotke nadwyzek gotowki oraz z publicznej subskrypcji akcji serii D. Powstalty w wyniku
realizacji tych transakcji, niedobor $rodkoOw na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki
uzupetniony zostat poprzez uruchomienie kredytu w rachunku biezacym w ING Bank Slaski S.A.
w kwocie 4 000 tys. zt. Na koniec 2004 roku Spotka nie wykorzystywata tego kredytu. W okresie
od transakcji zakupu spétek do czasu pozyskania §rodkéw z emisji akcji Spotka przejsciowo
finansowata si¢ srodkami z pozyczki udzielonej przez MWCR S.p.A w kwocie 4 730 tys. zi,
atakze zobowigzaniami wobec dostawcow, uzyskujac w wyniku negocjacji z kolejnymi
podmiotami, korzystne warunki w postaci wydtuzonych termindéw ptatnosci.

Pozyczka od firmy MWCR S.p.A. zostata sptacona w miesigcu czerwcu 2004 r. w zwiazku
z jednoczesnym optaceniem przez MWCR S.p.A zapisu na akcje serii D Spoitki.
Odsetki od pozyczki w kwocie 53 tys. zt zarachowane zostalty w koszty I polrocza br.,
a zaptacone w miesigcu wrzesniu 2004 roku. Spotka w niewielkim zakresie korzystata
przejsciowo z dyskonta weksli w ING Bank Slaski S.A. Na koniec 2004 roku Spétka nie posiada
zobowiazania pozabilansowego z tego tytutu. Ponadto w miesiacu lipcu udzielony zostat Spotce
przez BANK PKO S.A. O/ Gliwice kredyt Zaliczka w wysokosci 2 000 tys. zt z przeznaczeniem
na finansowanie nalezno$ci od kontrahentéw handlowych. Wykorzystanie tego kredytu na koniec
2004 roku wynosi 1 247 tys. zt. Ponadto Spotka korzysta z nieodnawialnego kredytu obrotowego
w BANK PKO S.A. O / Gliwice. Limit kredytu wynosit 4 000 tys. zi. Zadtuzenie z tytutu tego
kredytu wynosi na koniec 2004 roku 2 812 tys. zt.

Konsekwentne przestrzeganie dyscypliny finansowej oraz windykowanie naleznos$ci, a takze
rozszerzanie stosowania polityki kredytowej na kolejnych odbiorcow pozwolitlo Spodtce w 11
potroczu  wygenerowa¢ nadwyzki gotowki, co pozwoli stopniowo powraca¢ do stanu
finansowania biezacej dziatalnos$ci ze srodkow wiasnych.

Zapasy

Zapasy rzeczowe na 31.12.2004 r., w porownaniu do analogicznego okresu ubiegltego roku
Wynosza:

Zapasy 31.12.2003 r. 31.12.2004 r.

Zapasy materiatow 4 087 3 499
Produkcja w toku 115 6
Wyroby gotowe 4810 4 535
Towary 271 275
Zaliczki na poczet dostaw 56 47
Razem 9339 8362
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Zapasy firmy w ciagu 2004 r. powaznie si¢ obnizyly o 977 tys. zl, co bylo efektem podj¢tych
dziatan w zakresie racjonalizacji zapaséw. Szczegdlna uwage zwrocono na zagospodarowanie
zapasOw nadmiernych i1 zbednych. W wyniku podjetych dzialan powaznie obnizyla si¢ warto§¢
takich zapasow.

W wyniku przegladow zapaséw materiatow, zapasy nadmierne przeszacowano, pod katem
mozliwosci ich sprzedazy, srednio o 30-50%, tj. o kwotg 103 tys. zt. Zapasy zbedne nie dajace sig
zagospodarowac¢ wyztomowano. Skutek z tego tytutu wyniost 347 tys. zi.

Duza czg$¢ zapasow znajdujacych si¢ w magazynach ELZAB S.A. sprzedano firmie ALFA HI-
TECH, ktora realizuje produkcj¢ na zlecenie ELZAB S.A.
Warto$¢ tej sprzedazy wyniosta w omawianym roku 1 036 tys. zt.

W wyniku przegladu zapaséw wyrobow gotowych dokonano:

* przeszacowania wyrobow I generacji w celu ich sprzedazy, migdzy innymi do szkol,
na kwotg¢ 74 tys. z1,

* wyzlomowano i zlikwidowano wyroby, ktore zostaty zuzyte w trakcje dziatan akwizycyjnych
badz zdezaktualizowaty sig na wartos¢ 55 tys. zi,

* dokonano roéwniez ostroznej wyceny wyrobow. Skutek tej wyceny obciazyt pozostalte koszty
operacyjne w wysokosci 21 tys. zl.

W zakresie zapasow towarow dokonano zlomowania wyeksploatowanych w czasie prezentacji i
pokazow produktow. Skutek z tego tytutu wyniost 25 tys. zt.

Naleznosci
Poziom nalezno$ci netto Spotki wg stanu na 31.12.2004 r. w poréwnaniu do stanu na
31.12.2003 r. jest nastepujacy:

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.
Naleznosci |Odpis Naleznosci [Naleznosci  |Odpis Naleznosci
brutto aktualizujacy |netto brutto aktualizujacy |netto

Nalezno$ci krotkoterminowe 28 300 9976 18 324 32 855 9901 22 954

1 |Naleznosci od jednostek| 9 729 887 8 842 6377 768 5609
powiazanych

a |z tyt. Dostaw i ustug o okresie sptaty |7 951 887 7 064 6377 768 5609
- do 12 m-cy 6981 887 6 094 6377 768 5 609
- powyzej 12 m-cy 970 0 970

b |Inne 1778 0 1778

2 |NaleznoSci od pozostalych|18 571 9 089 9 482 26 478 9133 17 345
jednostek

a |Z tyt. Dostaw i ustug o okresie sptaty |10 980 2 086 8 894 13 241 1827 11414
- do 12 m-cy 10 980 2 086 8 894 13 241 1827 11414
- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0 0 0

b |Z tyt. podatkow cet i ubezp. spotl. 1|296 0 296 40 0 40
zdrowotnych
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c |Inne 354 62 292 5944 53 5891
Dochodzone na drodze sadowe;j 1372 1372 0 1 505 1 505 0

¢ |Dochodzone na drodze sadowej|l 888 1 888 0 2 067 2 067 0
(wyroki)

f |Podmiotow w upadiosci 3 681 3 681 0 3681 3681 0

II |Weksle kontrahentéw handlowych |2 637 2 637 0 2 665 2 665 0

1 |Weksle o terminie wykupu powyzej(2 581 2 581 0 2610 2610 0
3 m-cy

a |w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0 0

b |w pozostalych jednostkach 2 581 2 581 0 2610 2610 0

2 |Weksle o terminie wykupu do 3 m-|56 56 0 55 55 0
cy

a |w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0 0

b |W pozostatych jednostkach 56 56 0 55 55 0

III |Razem naleznos$ci z wekslami 30 937 12 613 18 324 35520 12 566 22 954

W ELZAB S.A. obowiazuja nastepujace zasady platnosci za dostarczone przez Spotke produkty,
towary 1 ustugi w ramach stosowanej polityki kredytowe;:

- limit kredytu uzalezniony od wysokosci rocznych zakupéw brutto dokonywanych w ELZAB
S.A,

- odpowiedni termin ptatnosci,

- sptata nalezno$ci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumien z dtuznikami.

Terminy ptatnosci dla odbiorcow ELZAB S.A. sa zalezne od wysokosci przydzielonego limitu
kredytu, terminowosci sptat nalezno$ci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutorow
ELZAB S.A. obowiazuje 90-dniowy termin platnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca,
w ktorym dokonano zakupow. Dla dealeréow i odbiorcow indywidualnych ma zastosowanie 60-
cio lub 30-dniowy termin platnosci, takze liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym
dokonano zakupow.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nie regulujacych zobowiazan w terminie.
W przypadkach nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkow ptatnosci przy realizacji kolejnych
zamoOwien nastgpuje zmiana warunkOw platno$ci na gorsze, tj. przedplatg, zaptatg¢ w kasie,
lub blokada dostaw do klienta.

Z ogodlnej kwoty naleznosci brutto z tytutu dostaw i1 ustug lacznie z wekslowymi w kwocie
28 509 tys. zt nalezno$ci przeterminowane stanowia kwote 13 721 tys. zl, z czego (w tys. z}):

. do 1 miesiaca 1789
. powyzej 1 - 3 miesigcy 429
. powyzej 3 - 6 miesigcy 28
. powyzej 6 - 12 miesigcy 85
. powyzej 12 miesiecy 11390

Naleznosci przeterminowane stanowia 48 % ogolnej kwoty nalezno$ci brutto. Nalezno$ci
przeterminowane powyzej 6 miesigcy stanowia gtownie naleznosci z prawomocnymi wyrokami
sadowymi, nalezno$ci w trakcie postegpowania sadowego oraz firm w upadtosci, ktére w catosci
objete sa rezerwa.
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Naleznosci dlugoterminowe stanowia kwote 528 tys. zt, na ktdéra skladaja sie nastepujace

pozycje:

- nalezno$¢ z tytutu sprzedazy HOLDING DOMATOR S.A. udzialow w spolce DOMATOR
OMEGA Sp. z o.0., termin platnosci ostatniej raty kwartalnej zgodnie z postanowieniami
uktadu III kwartat 2011 r. - 388 tys. zl,

- nalezno$¢ z tytutu sprzedazy osrodka wczasowego w Migdzywodziu, termin ptatnosci
ostatniej raty rocznej grudzien 2006 r. - 140 tys. zl,

Zobowiazania

Poziom zobowiazan Spétki wg stanu na 31.12.2004 r. ksztattuje sig nastepujaco:

w tys. z1
Zobowiazania 31.12.2004 r. 31.12.2003 r.

Ogolem zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 15477 17477
1 Wobec jednostek powiazanych : 165 77
- z tytutu dostaw i ustug 165 77
2. Wobec pozostatych jednostek : 14 995 16 898
- kredyty bankowe 4059 0
- z tytutu dostaw i ustug 9992 15189
- z tytuhu podatkow, cet i ubezp. spol. 613 1270
- Z tytulu wynagrodzen 233 309
- pozostate zobowigzania 98 130

- z tyt. sktadki ubezp. OC Zarzad i RN. 35

- Z tyt. rozliczenia Vat naleznego 60

- inne 3
3. Fundusze Specjalne 317 502

Glowna kwote zobowiazan z tytulu dostaw stanowia zobowiazania wobec spotki ALFA HI-
TECH, ktorej ELZAB S.A. zleca produkcj¢ potfabrykatow a wynegocjowany, zgodnie z umowa
termin platnosci wynosi 120 dni.

IV. WYPOSAZENIE SPOLKI W SRODKI PRODUKCJI

1. Rzeczowy majatek trwaly
W 2004 r. zmiany w zakresie rzeczowego majatku trwatego dotyczyty gldwnie :
* przyjecia na stan majatku §rodkow trwatych z realizowanych inwestycji,
» sprzedazy i likwidacji majatku.
Stan rzeczowego majatku trwatego na 31.12.2004 r., z uwzglednieniem zwigkszen i zmniejszen
w ciagu okresu sprawozdawczego obrazuje ponizsze zestawienie:

1. Grunty

Stan na 01.01.2004 r. 570
- zwigkszenia z tytutu: 1
a) zmiana wyceny gruntu 1
- zmniejszenia z tytuhu: 71
a) amortyzacja 71
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b) sprzedaz -
stan na 31.12.2004 r. netto 500
2. Budynki i budowle

stan na 01.01.2004 r. 7 746
- zwigkszenia z tytuhu: 22
a) zakup i ulepszenia 22
- zmniejszenia z tytuhu: 367
a) sprzedazy i likwidacji -
b) umorzenia 367
stan na 31.12.2004 r. netto 7401
3. Urzadzenia techniczne i maszyny

stan na 01.01.2004 r. 634
- zwigkszenia z tytuhu: 80
a) zakupu 80
- zmniejszenia z tytuhu: 320
a) sprzedazy i likwidacji 392
b) umorzenia -72
stan na 31.12.2004 r. netto 394
4. Srodki transportu

stan na 01.01.2004 r. 18
- zwigkszenia z tytutu: 88
a) zakupu 88
- zmniejszenia z tytuhu: 31
a) sprzedazy i likwidacji 54
b) umorzenia -23
stan na 31.12.2004 r. netto 75
5. Pozostale Srodki trwale (narzedzia, przyrzady, wyposazenie)

stan na 01.01.2004 r. 888
- zwigkszenia z tytutu: 536
a) zakonczenie budowy 536
- zmniejszenia z tytuhu: 613
a) sprzedazy i likwidacji 198
b) umorzenia 415
stan na 31.12.2004 r. netto 811
6. Srodki trwale w budowie na 31.12.2004 r. 12
7. Zaliczki na Srodki trwale w budowie -
8. Ogoélem rzeczowy majatek trwaly netto wg stanu na 31.12.2004 r. 9193

Warto$¢ poczatkowa rzeczowego majatku trwatego bez $rodkow trwalych w budowie na
31.12.2004 r. wynosi (w tys. zt):

e wartos¢ brutto na 31.12.2004 r. 30 834
* umorzenie stanowi kwote¢ 21 653
e wartos¢ netto na 31.12.2004 r. 9 181

Stopien umorzenia majatku wynosi 70,22 %.

Ogoélna kwota naktadéw inwestycyjnych w 2004 r. na rzeczowy majatek trwaly wyniosta
338 tys. zt.

Na stan rzeczowego majatku trwatego przyjeto srodki o wartosci 727 tys. zi.
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Warto$¢ $rodkow trwatych w budowie ulegla zmniejszeniu z kwoty 401 tys. zI wg stanu na
31.12.2003 r. do kwoty 12 tys. zl, tj. 0 389 tys. zl.

W 2004 r. dokonano przegladu wykorzystania $rodkow trwatych. W wyniku tego przegladu

pozostatle koszty operacyjne obciazyla kwota 79 tys. =zl tytutem amortyzacji
od niewykorzystanych srodkow trwatych.

2. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wg stanu na 31.12.2004 r. obejmuja (w tys. zt):

Koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym

. warto$¢ brutto 3700
. umorzenie 2154
. warto$¢ netto 1 546

Warto$¢ firmy

. wartos¢ brutto 339
. umorzenie 142
. warto$¢ netto 197

Inne wartos$ci niematerialne i prawne

. wartos¢ brutto 374
. umorzenie 267
o wartos¢ netto 107

Razem warto$ci niematerialne i prawne

. warto$¢ brutto 4413
. umorzenie 2 563
o wartos¢ netto 1 850

V. UDZIALY W OBCYCH PODMIOTACH

Wg stanu na 31.12.2004 r. ELZAB S.A. posiada udzialy w nastgpujacych spotkach prawa
handlowego:

[w tys. 2t

Nazwa jednostki 31.12.2004 r.

Warto$¢ udzialow % udzial w kap. ake.
1. GENEZA SYSTEM S.A. 1675 76 %
ul. Mickiewicza 2-4
Tarnowskie Gory
2. MEDESA Sp. z o.0. 8 651 100 %
ul. Taborowa 14
Warszawa
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3. MICRA METRIPOND KFT 7062 100 %
ul. Bajesy-Zs 70

Hédmezdvasarhely, Wegry

4. ELZAB SOFT Sp. z o.0. 0 55,00%
Ul. Kruczkowskiego 39

Zabrze

5. LEWIATAN Detal Holding S.A. 5 0,37%
ul. 1 Maja 45

Jastrzgbie Zdroj

6. Nawigator 0 19%

ul. Kasprzaka 11
Warszawa

7. COKOM Sp. z 0.0. 0 20%
ul. Piotrkowska 44

1odz

Razem 17 393

Zmiana stanu warto$ci udziatbw ELZAB S.A. w innych podmiotach w 2004 r. w stosunku do
stanu na koniec 2003 r. przedstawia si¢ nast¢pujaco:

W styczniu 2004 r. na majatek Spotki wprowadzone zostaly udziaty w :
. MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie — udziat ELZAB S.A. 100 % - warto$¢ udziatow
8 651 tys. zt (facznie z kosztami transakcji),
. MICRA METRIPOND KFT (przedtem CAMPESA INDUSTRIAL KFT) Wegry —
udzial ELZAB S.A. 100 % - warto$¢ udziatoéw 7 062 tys. zt (facznie z kosztami
transakcji).

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaly Aneksy do umow sprzedazy udzialéw w spotce
DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. zawartych pomigdzy ELZAB S.A., jako zbywca a:
* Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,
* HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,
* HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,
jako nabywcami.
W oparciu o podpisane aneksy przejscie udzialdéw na nabywcow nastapito z dniem 28 lutego
2004 r., a pozostata do sptaty nalezno$¢ pomniejszona o dokonane przedptaty, uiszczana bgdzie
zgodnie z wczesniejszymi postanowieniami:
- przez Spotke GENEZA SYSTEM S.A. w miesigcznych ratach do grudnia 2005 r.
- przez Spotke HOLDING DOMATOR S.A w 30 kwartalnych ratach, zgodnie
z postanowieniami uktadu, do IIT kwartatu 2011 r.
ELZAB S.A. byta wlascicielem 51,17 % udziatéw w spélce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
Po podpisaniu w/w aneksow ELZAB S.A. nie posiada juz udzialéw w tej spotce.

ELZAB S.A. traktuje inwestycj¢ w Spolce GENEZA SYSTEM S.A. jako dlugoterminowa.
W zwiazku z powyzszym, pomimo iz kapitat wlasny Spotki GENEZA SYSTEM S.A. na
31.12.2004 r. jest ujemny, nie dokonano odpisu aktualizujacego wartosci posiadanych udziatow
w tej Spotce. Wplyw na wynik 2004 r. w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. ma zdarzenie
nadzwyczajne w postaci zgloszenia do Sadu wniosku o ogloszenie upadtosci Spotki DOMATOR
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OMEGA Sp. z 0.0., w ktorej] GENEZA SYSTEM S.A. posiada 39 % udzialow. To zdarzenie
spowodowato odpisanie w koszty 2004 roku calej wartosci posiadanych udziatow w kwocie
3 737 tys. zi. Eliminujac skutki tego zdarzenia zysk netto GENEZY SYSTEM S.A. za 2004 rok
wynositby 86 tys. zi.

VI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI PRZEKRACZAJACE
500 000 EURO

W 2004 roku Spotka zrealizowala z nastgpujacymi podmiotami powiazanymi transakcje
przekraczajace 500 000 EURO, co po przeliczeniu wg kursu na 31.12.2004 r. (4,0790) stanowi
kwote 2 039,5 tys. zi.

1.W styczniu 2004 roku zostata zawarta pomigdzy Emitentem a Podmiotem Dominujacym
wobec Emitenta - Spotka MWCR S.p.A. umowa, ktorej przedmiotem bylo wniesienie przez
Podmiot Dominujacy kwoty 4.730.000 zt (1 miliona EURO), ktéra miata by¢ zamieniona na
udziat Podmiotu Dominujacego w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Zgodnie z w/w umowa
Emitent zostat upowazniony do wykorzystania wptaconej przez Podmiot Dominujacy kwoty na
rachunek bankowy Emitenta na cele zwiazane z przyj¢ta przez Emitenta strategia dziatania.
Kwota ta dla celow w/w umowy zostala nazwana w skrocie ,,przedptata”. Umowa zostata
potraktowana jako umowa pozyczki, kwota zostata oprocentowana w wysokosci EURIBOR plus
0,5 %. W dniu 22 czerwca 2004 r. ELZAB S.A. spfacit pozyczke. Pozyczka zostata sptacona
w kwocie 4 729 995 zt w zwiazku z jednoczesnym optaceniem przez MWCR S.p.A. zapisOw na
akcje serii D. W miesigcu wrzesniu 2004 r. spotka przekazata do MWCR S.p.A odsetki od
pozyczki w kwocie 53 tys. zt.

2.W miesiacu styczniu 2004 r. nastapilo przeniesienie praw witasnosci do udzialdéw w spodtkach
MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT pomigdzy CAMPESA S.A.a ELZAB S.A.
o tacznej wartosci 15 713 tys. zh. (facznie z kosztami transakcji).

3.Z podmiotami z Grupy Kapitalowej ELZAB (w tys. zt) wystapily nastepujace transakcje:
* GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory
sprzedaz 8 818 tys. zt,
odsetki zwtoki z tyt. nieterminowej zaptaty naleznosci 183 tys. zt.
W/w Spotka jest dystrybutorem produktéw ELZAB S.A.

* W lutym br. ELZAB S.A. sprzedal posiadane udziaty w DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
GENEZIE SYSTEM S.A. za kwotg 3 700 tys. zt oraz Spétce HOLDING DOMATOR S.A. za
kwotg 949 tys. zi.

Z GENEZA SYSTEM S.A. nie wystapily warunki uméw odbiegajace od warunkéw powszechnie
stosowanych dla umoéw kupna i sprzedazy.

* MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa
sprzedaz 84 tys. zt

25



zakup 157 tys. zt
Z MEDESA Sp. z o0.0. nie wystapity warunki uméw odbiegajace od warunkéw powszechnie
stosowanych dla umoéw kupna i sprzedazy.

« MICRA METRIPOND KFT Wegry
sprzedaz 1 tys. zt
MICRA METRIPOND KFT zaptacita 11 tys. odsetek od udzielonej pozyczki.

Pomigdzy ELZAB S.A. a DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. nie zachodzily zadne transakcje.
Udzialy w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. zostaty zbyte w dniu 27.02.2004 r.

Z podmiotem powigzanym POLSIN PRIVATE Ltd. nie wystapily transakcje przekraczajace
kwotg 500.000 EURO.

4. W dniu 14 pazdziernika 2004 roku podpisana zostala umowa pomigdzy ELZAB S.A.
a MICRA METRIPOND KFT Wegry, na mocy ktorej ELZAB S.A. udzielit MICRA
METRIPOND KFT pozyczki w kwocie 550 000 zi, z przeznaczeniem na sptat¢ zobowiazan
wobec firmy CAMPESA S.A. ktérej wiascicielem jest MWCR S.p.A.

ELZAB S.A. posiada 100 % udziatbow w MICRA METRIPOND KFT. MWCR S.p.A jest
podmiotem dominujacym w stosunku do ELZAB S.A.

Sptata pozyczki nastgpowac bedzie w 10 ratach, poczawszy od miesigca stycznia do miesiaca
pazdziernika 2005 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosi 12 % w skali roku.

W przypadku nie dokonania zwrotu pozyczki w wyzej okre§lonych terminach pozyczkobiorca
zobowiazany jest do zaptaty odsetek za zwloke w wysokosci ustawowej. W przypadku
niedotrzymania przez MICRA METRIPOND KFT warunkéw umowy ELZAB S.A. zastrzega
sobie prawo do:

- zazadania dodatkowego zabezpieczenia pozyczki,

- ustalenia nowego, wczesniejszego terminu jej splaty,

- postawienia pozyczki w catosci lub w czgsci w stan natychmiastowej wymagalno$ci w terminie
okreslonym w wezwaniu.

ELZAB S.A. ma prawo odstapienia od umowy i zadania natychmiastowego zwrotu pozyczki
wraz z oprocentowaniem za korzystanie z niej, jezeli zwrot pozyczki bedzie watpliwy z powodu
ztego stanu majatkowego MICRA METRIPOND KFT.

W celu zabezpieczenia sptaty przedmiotowej pozyczki w dniu 13 pazdziernika 2004 roku
podpisana zostata pomigdzy ELZAB S.A. a MWCR S.p.A umowa porgczenia, na mocy ktorej
MWCR S.p.A zobowiazuje si¢ kontrolowa¢ firm¢ CAMPESA S.A. w zakresie wykonywania jej
zobowigzan wobec MICRA-METRIPOND KFT, wynikajacych z Umowy Dystrybucyjnej
1 Umowy Dostawy, w celu umozliwienia jej utrzymania odpowiedniej kondycji finansowe;,
pozwalajacej sptaca¢ pozyczke zgodnie z umowa.

ELZAB S.A. zobowiazany jest do zawiadomienia MWCR S.p.A o nie wykonaniu przez firme¢
CAMPESA S.A. zobowiazan, o ktorych mowa wyzej i pogorszeniu si¢ w wyniku tego sytuacji
finansowej] MICRA METRIPOND KFT oraz o nie wykonaniu przez MICRA METRIPOND KFT
obowiazku sptaty kolejnych trzech rat pozyczki w terminie 7 dni od dnia, w ktorym sptata raty
miata by¢ dokonana.

W przypadku, gdy MICRA METRIPOND KFT z powodéw wymienionych wyzej nie zaptaci
trzech kolejnych rat pozyczki, MWCR S.p.A zobowiazany bedzie do zaptaty na rzecz ELZAB
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S.A. kwoty odpowiadajacej nie sptaconej kwocie pozyczki wraz z odsetkami, w terminie 7 dni od
dnia zawiadomienia.

W przypadku op6znienia w wykonaniu zobowigzania MWCR S.p.A. zobowiazany bgdzie do
zaplaty ELZAB S.A. odsetek w wysokosci 12% w skali roczne;.

VII. WIELKOSC I RODZAJE KAPITALOW SPOLKI

1. Kapital wlasny oraz rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Kapitat wiasny Spotki na 31.12.2004 r. obejmuje (w tys. zt):

. kapitat zaktadowy 22 143
. kapitat zapasowy 12 689
. kapitat z aktualizacji wyceny 3442
. wynik finansowy biezacego okresu 4313
Razem 42 587

Zgodnie z Uchwala Nr 2 WZA z dnia 1 czerwca 2004 r. zysk netto za 2003 r. w kwocie
1 217 267,26 zt przeznaczony zostal na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.

W wyniku rejestracji emisji akcji serii D nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
o kwotg 4 925 tys. zt. Kwota w wysokosci 616 tys. zl, stanowiaca nadwyzke ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej, pomniejszona o koszty emisji w kwocie 348 tys. zi,
powigkszyta kapitat zapasowy o kwotg 268 tys. zt.

Zarzad ELZAB S.A proponuje nastgpujacy podzial zysku netto za 2004 rok w wysokosci
4312 758,81 zk

- kwotg 2 000 000 zt przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki,

- kwote 2 312 758,81 zt przeznaczy¢ na dywidendg dla akcjonariuszy.

Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
conajmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu
na 31.12.2004 r. jest nastgpujaca:

MWCR S.p.A 824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitatu

831 486 glosow - 37,56 % gloséw na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 glosow - 8,35 % glosow na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitatu

158 095 glosow - 7,14 % glosow na WZA
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RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu
185 000 glosow - 8,35 % glosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wlascicielem spotek Relpol 1, 2 1 5, posiada ona
tacznie 61,4 % gltosow na WZA 157,65 % udziatu w kapitale Spotki.

W 2004 r. w ramach subskrypcji na akcje serii D MWCR S.p.A zostalo przydzielone 309 150
sztuk akcji.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu

346 085 glosow - 15,63 % gloséw na WZA
Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji - 2,52 % kapitatu

40 668 gltosow - 1,84 % glosow na WZA
pozostali akcjonariusze 439 055 szt. akeji - 27,21 % kapitatu

467 371 glosow - 21,13 % gloséw na WZA

Ogoélem:
. liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do glosow 1:5)

. liczba gtoséw na WZA 2213705

Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Radv Nadzorczej

Ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2004 r.:

Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 4 259 szt.
Jerzy Malok Czlonek Zarzadu 3315 szt.
Stefan Opiela Czlonek Zarzadu 2 046 szt.
Elzbieta Zatog Prokurent 309 szt.

Razem 9929 szt.

W 2004 r. liczba akcji posiadanych przez Zarzad ulegta zmianie. W ramach emisji akcji serii D
Cztonkom Zarzadu przydzielono: 2000 sztuk akcji dla Pana Jerzego Biernata oraz 1000 sztuk
akcji dla Pana Jerzego Maloka.

Cztonkom Zarzadu nie udzielono pozyczek w 2004 .
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Iloé¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na
31.12.2004 r.:

. Jerzy Ciesielski 180 szt.

Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielono pozyczek 2004 r.

Notowania akcji Spolki na gieldzie

Podstawowe wielko$ci w zakresie notowan akcji Spotki w 2004 r. sa nastgpujace:

. sredni kurs akcji 14,80 zt
. maksymalny kurs akcji 18,30 zt
. minimalny kurs akcji 12,40 zt
. stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) - 1,12 %
. amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 47,58 %
. kurs 31.12.2004 r. 13,20 zt
. kurs 01.01.2004 r. 13,35 zt

VIII. MOZLIWOSCI PLATNICZE SPOLKI

1. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Ogo6lna sytuacje finansowa 1 ptatnicza Spotki w 2004 r. obrazuje ponizsze zestawienie z rachunku
przeplywow pienigznych:

. wynik finansowy netto 4313
. amortyzacja 2539
Razem wplywy 6 852
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjne;j -2176
Glowne pozycje przeptywow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
w tym:
. zmniejszenie naleznos$ci 4102
. zmniejszenie rezerw -436
. zmniejszenie zobowiazan -6 059
. zmniejszenie zapasow 977
. zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 1203
. pozostate (r6znice kursowe, odsetki i dywidenda, wynik dzial. inwest.) 443
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Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej -12 519
Glowne pozycje przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej,

w tym:

. nabycie /sprzedaz srodkoéw trwalych i warto$ci niematerialnych i prawnych

- 1431

. nabycie udziatow -15713

. sprzedaz udziatow 4 649

. odsetki od lokat pienigznych 115

. dywidenda 47

. roznice kursowe z realizacji zobowiazan z tyt. zakupu udziatlow - 186
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej 8927
Glowne pozycje przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej,
w tym:

. zaciagnigcie kredytu/sptata kredytu 4 059

. wplywy netto z emisji 5192

. odsetki od kredytu i pozyczki, prowizje od kredytu - 324
Zmiana w Srodkach pieni¢znych 1084
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu obrachunkowego 3056
Srodki pieni¢zne na koniec okresu obrachunkowego 4140

Zmiany stanu nalezno$ci zawieraja zmiany wynikajace z transakcji kapitalowych takich jak
(W tys. zt):

* nalezno$¢ z tytulu przedplaty na zakup udzialow w spotkach MEDESA Sp. z o.0. oraz
MICRA METRIPOND KFT

31.12.2003 31.12.2004
5271 0
* naleznos¢ z tytutu sprzedazy udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
31.12.2003 31.12.2004
0 1 684

W zmianie stanu rozliczen mi¢dzyokresowych zawarte jest zmniejszenie przychodoéw przysztych
okresow w kwocie 1 236 tys. zt z tyt. dokonywanych przedptat przez GENEZA SYSTEM S.A.
oraz HOLDING DOMATOR S.A. na zakup udziatéw w Spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
w zwiazku ze zrealizowana w miesigcu lutym br. transakcja sprzedazy, w wyniku ktorej powstata
nalezno$¢ od tych spotek.

W pozycji inne wydatki inwestycyjne wykazano réznice kursowe z realizacji zobowiazania z tyt.
zakupu udziatow.
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IX. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

W 2004 roku Spotka produkowata i sprzedawata dotychczasowe modele kas i drukarek
fiskalnych, ktoére otrzymaly decyzj¢ Ministra Finanséw o dopuszczeniu do obrotu towarowego
w2001 1 2002 roku oraz specjalizowane kasy rejestrujace przeznaczone do stosowania
w taksowkach osobowych i bagazowych.

W okresie tym wprowadzono dodatkowo do oferty nowa kase¢ rejestrujaca ELZAB MINI,
przeznaczona dla klientdéw poszukujacych tanszych rozwiazan i uzupetniajacych ofertg Spotki
o produkt w segmencie rynku, dotychczas dla ELZAB S.A. niedostepnym.

Ponadto Spoétka kontynuowata sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych,
drukarek etykiet samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputeréw.

W 2004 roku Spoétka sprzedala wigcej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, ale nieco mniej niz prognozowano, gtownie w wyniku ograniczenia popytu
spowodowanego og6lna sytuacja gospodarcza oraz podtrzymaniem zwolnien z obowiazku
stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej grupy podatnikéw, a zwlaszcza w wyniku
przesunigcia terminu stosowania kas przez wielu podatnikéw zajmujacych si¢ przewozem oséb
1 towarow taksowkami.

Dzigki dobrej jakosci i statej dostgpnosci sprzgtu Spotka zachowata swoj dotychczasowy wysoki
udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases.

Spotka nadal prowadzita w 2004 r. dzialania oszczedno$ciowe majace na celu obnizenie kosztow
funkcjonowania Spotki, w tym w szczegdlnosci kosztow handlowych i statych.

Spotka nie korzystata w okresie I kwartatu br. z kredytu bankowego. Od kwietnia 2004 r.
korzysta z kredytu w rachunku biezacym, kredytu obrotowego i factoringu, w zwiazku z
wykorzystaniem wypracowanych nadwyzek gotowki na akwizycje spotek zaleznych.

Spotka, osiagnawszy stabilng zyskowno$¢ dziatalnosci operacyjnej, przeszta do fazy rozwoju.
Strategia rozwoju zaktada dywersyfikacj¢ dziatalnosci w celu uniezaleznienia w jak najwigkszym
stopniu przychodéw spotki od rozporzadzen Ministra Finanséw w sprawie obowiazku posiadania
kas rejestrujacych przez podatnikéw oraz uzyskanie pozycji lidera rynku urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju i wzrost sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym
takze na rynki krajow Unii Europejskie;.

Spoétka bedzie dazy¢ do uzyskania pozycji lidera rynku polskiego poprzez rozwoj whasnej oferty
i grupy kapitalowej. W drugim potroczu 2002 r. dokonano istotnej restrukturyzacji grupy
kapitatowej. W styczniu 2003 r. dokonano restrukturyzacji kolejnego dystrybutora, GENEZA
SYSTEM S.A., obejmujac za czg$¢ wierzytelnosci 76 % akcji tej spotki 1 kontrole nad spotka.

W grudniu 2003 roku podpisano warunkowe umowy zakupu spétki z ograniczona
odpowiedzialnoscia MEDESA 7z siedziba w Warszawie oraz spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia CAMPESA INDUSTRIAL KFT (obecnie MICRA METRIPOND KFT)
z siedziba na Wegrzech. Obie spotki staty si¢ cztonkami grupy kapitalowej na koniec stycznia
2004 roku. Obydwie spotki zajmuja si¢ sprzedaza wag elektronicznych i1 zamierzaja do swojej
oferty wprowadzi¢ réwniez kasy elektroniczne w celu kompleksowej obstugi placowek
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handlowych.

W 2004 roku prowadzone byly dzialania zmierzajace do poprawy efektywnosci dzialania
przejetych spotek.

Nadal znaczacy nacisk potozony bedzie na rozwdj oferty skierowanej na rynek krajowy
1 eksportowy poprzez realizacje prac rozwojowych i nowe wdrozenia. Wdrozono nowa kase
rejestrujaca ELZAB MINI, przeznaczona dla klientdow poszukujacych tanszych rozwiazan
1 uzupehiajacych ofert¢ Spotki o produkt w segmencie rynku, dotychczas dla ELZAB S.A.
niedostgpnym.

Planowane jest wprowadzanie dalszych nowych produktow w 2005 roku.

W sferze zamierzen marketingowych Spotki skierowanych na rynek krajowy sa dziatania
zmierzajace do wzmocnienia sieci dystrybucji oraz do zwigkszenia skutecznosci pozyskiwania
klientow strategicznych, ktorzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtornego stanowia coraz bardziej
znaczaca grupe odbiorcow.

W sferze zamierzen marketingowych Spotki skierowanych na rynki zagraniczne sa dzialania
zmierzajace do rozszerzenia dostaw sprze¢tu do odbiorcdéw zagranicznych, w tym na Wegrzech.
Rozwijana bgdzie nadal wspotpraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad
kasowych na rynki europejskie.

Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Stefan Opiela — Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji
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