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wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2008 2007 2008 2007

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 57 844 55772 16 377 15790
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 9699 9884 2746 2798
11l. Zysk (strata) brutto -1 081 7 522 -306 2130
V. Zysk (strata) netto -3 004 5630 -850 1594
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 259 9525 1979 2283
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1771 -1 989 -424 477
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 985 -6 517 -715 -1 562
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 3503 1019 840 244
IX. Aktywa razem 55176 61208 13 224 14 670
X.Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 5885 6 487 1410 1555
XI. Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 8 606 9077 2063 2175
Xll. Kapitat wtasny 40 685 45 644 9751 10 940
XIIl. Kapitat zakkadowy 22 143 22143 5307 5307
XIV.Liczba akcji 16 137 050 1613705 16 137 050 1613705
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,19 3,49 -0,05 0,99
XVI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,52 28,29 0,60 6,78
XVIL. \évlzg)acona dywidenda na jedng akcje za rok poprzedni (w zt / 245 059
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PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU

Data Imig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2009-04-30 Eugeniusz Pajgczek Prezes Zarzadu

2009-04-30 Werzy Biernat iceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
2009-04-30 Merzy Malok Cztonek Zarzadu. Wiceprezes ds. Handlu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2009-04-30 Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiegowy

Komisja Nadzoru Finansowego



ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH
ELZAB SPOLKA AKCYJNA

W ZABRZU

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

KATOWICE, MARZEC 2009 ROK



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA DLA AKCJONARIUSZY
I RADY NADZORCZE]J ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH
ELZAB S.A. W ZABRZU

Przeprowadzitam badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zakladéw Urzadzen Komputerowych

ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu, na ktére sktada sie:

1/

2/

3/

4/

5/

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume

55.176 tys. ztotych,
rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy strate netto
w wysokosci (3.004) tys. ztotych,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujace
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 4.959 tys. ztotych,
rachunek przeplywow pienigeznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, wykazujacy
zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych netto o kwote 3.503 tys. ztotych,

informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania

finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do:

1/

2/

3/

postanowient rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 wraz z pdzniejszymi zmianami),

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce,

zapiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czltonkowskim

(Dz. U. Nr 33 z 2009 roku poz. 259).



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng

pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy —
dowodéw 1 zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
1 calo$ciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy dla wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
jednostki na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretaciji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieregulowanym w tych Standardach — zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

©) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu

jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ograniczong odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podpriot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdart finansowych pod nr 1695

Bernarda Wanat

wpisana na liste bieglych rewidentow L

pod nr 8016/3260 Czlonek Zarzadu

Andrzej Mlynarczyk

Katowice, dnia 18 marca 2009 roku



RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH
ELZAB S.A. W ZABRZU

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU



Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zaktadow
Urzqdzein Komputerowych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu

Raport ten zostal opracowany w wiqkn 3 badaniem sprawozdania finansowego Zaktadow Urzadzei Komputerowych
EIL.ZAB S A. g siedziba w Zabrzu a okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Raport ten powinien byé czytany wrag, 3 opiniq bieglego rewidenta dotyczaca wysgej wymienionego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ 3 nastgpujacych cgesei:

Strona
I Czesé ogdlna 2
II. Sytuacja finansowa 9

II. Informacje szczegétowe 11



CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB Spélka Akcyjna zostala utworzona aktem notarialnym
(Rep. A 12245) z dnia 16 listopada 1992 roku sporzadzonym przed Notariuszem Pawlem Blaszczyk
w Kancelarii Notarialnej w Warszawie.

Spétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000095317.

Siedziba Sp6tki miesci sig¢ w Zabrzu, przy ulicy Kruczkowskiego 39.

Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB sa sp6tka akcyjna.

Spoétka posiada dwa odzialy zamiejscowe:

- w Warszawie ul. Taborowa 14,

- we Wroclawiu ul. Stubicka 22.

Jednostka posiada nadany na podstawie zaswiadczenia z dnia 8 maja 2008 roku statystyczny numer

identyfikacyjny ,,REGON” 270036336 oraz dziata pod nadanym dnia 25 maja 1993 roku numerem
identyfikacji podatkowej NIP: 648-000-02-55.

Zgodnie z statutem i wpisem w Krajowym Rejestrze Sadowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e 206202 produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

e 20640.Z produkeja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,

e 3320.Z instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

e 62.09.Z pozostala dzialalnos§¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
e 33127 naprawa i konserwacja maszyn,

e 95117 naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

o 72192 badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych

1 technicznych,

e 73117 dziatalno$¢ agencji reklamowych,

e (2.01.Z dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e (2.02.7 dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

® (6.19.Z pozostata dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen

1 funduszéw emerytalnych,



e 8559.B pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

e 5590.Z pozostale zakwaterowanie,

e 064992 pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

e 46517 sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

o 46.66.Z sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen biurowych,

e 068207 wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi.

Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci nie rézni sic w sposéb znaczacy od zapisanego w statucie 1 Krajowym

Rejestrze Sadowym.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapital akcyjny wynosit 22.143 tys. ztotych i byl podzielony na
16 137 050 akeji o wartosci nominalnej 1,36 ztotych kazda, z czego:

- 11015460  akcji zwyklych na okaziciela serii A i C,

- 392540 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 1 107 460 akcji na okaziciela serii B,

- 3621590 akcji zwyklych na okaziciela serii D.

Akcje uprzywilejowane serii B sa akcjami uprzywilejowanymi co do glosu, w ten sposéb, ze kazda akcja daje

prawo do 5 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Dnia 1 lipca 2008 roku w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych zostala zarejestrowana konwersja
49 770 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii B na akcje zwykte na okaziciela.

Z dniem 1 lipca 2008 roku liczba akcji uprzywilejowanych serii B wynosi 392 540 sztuk.

W ciagu roku obrotowego nie wystapily zmiany warto$ci kapitalu akcyjnego.

W I potroczu 2008 roku nastapila wylacznie zmiana liczby akcji na skutek dokonanego splitu akeji
w proporcji 1:10, w wyniku czego warto$¢ nominalna jednej akeji ulegla zmniejszeniu w takiej samej proporciji.
Ponadto, w ciagu roku obrotowego nastapila zmiana liczby akcji zwyklych i1 uprzywilejowanych w wyniku

dokonanej zamiany akcji uprzywilejowanych na akcje zwykte.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku struktura Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byla

nastgpujaca:



Akcjonatiusze Tloéé akeji Udzial w kapitale Udzial gloséw na Walnym

podstawowym (%o) Zgromadzeniu (%)
Relpol 2 Sp. z o.o. 5786 300 35,86 32,68
POLSIN Private Limited 2036 570 12,62 19,54
Exorigo Sp. z o.o0. 1216 950 7,54 7,26
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 999 410 6,19 5,64
S,Iéfﬁlzmiﬁémgkqe wlasne nabyte 405 662 2,51 X
Skarb Padstwa 406 680 2,52 2,30
Pozostali Akcjonariusze 5285478 32,76 30,29
Razem 16 137 050 100,00 100,00

Exorigo Sp. z o.0. jako podmiot dominujacy (posiadajacy 58,13% udzialéw) w stosunku do Relpol 2 Sp. z o.0.,
posrednio kontroluje 5 786 300 akcji Zaktadéw Urzadzent Komputerowych S.A. Pozostale 41,87% udziatéw
Relpol 2 Sp. z o0.0. posiada spotka UPOS System Sp. z o.0. z siedziba w Knurowie.

Podmiotem dominujacym w stosunku do Exorigo Sp. z o.0. jest Jonitaco Holding Limited z siedziba w Nikozji
(Cypy), przy czym z przekazanych przez ten podmiot informacji wynika, ze bezposrednio nie posiada on akeji
Zakladow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

W zwigzku z powyzszym laczny bezposredni i posredni (poprzez Exorigo Sp. z 0.0.) udzial Jonitaco Holding
wynosi lacznie 43,40% w kapitale Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., co odpowiada 39,93%

glosow na Walnym Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. wykonujac Uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 7 stycznia 2008 roku dotyczaca skupu akeji wlasnych w celu umorzenia rozpoczeta skup
akcji z dniem 31 stycznia 2008 roku.

W dniu 29 lipca 2008 roku Zarzad podjal Uchwale nr 31/2008 na mocy ktérej w zwiazku z trescia Uchwaly
nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 2 lipca 2008 roku postanowiono zakorniczy¢ z dniem
31 lipca 2008 roku skup akcji wlasnych w celu ich umorzenia.

Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. nabyly lacznie 405 662 sztuk akcji wlasnych w celu
umorzenia, stanowiacych 2,51% kapitalu zakladowego 1 dajacych 405 662 glosy (2,29%) na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Srednia cena zakupionych akcji wyniosta 4,91 zlotych.



Kapital wlasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2008 roku wynosit 40.685 tys. zlotych i w odniesieniu do

kofica poprzedniego roku obrotowego zmniejszyl si¢ o kwotg 4.959 tys. zlotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Zaklady Urzadzen Komputerowych
ELZAB S.A.

W sktad grupy kapitatowej Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. wchodza nastepujace jednostki:
e Medesa Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,

e Micra Metripond KFT z siedziba na Wegtzech,

e Geneza System S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach,

e Elzab Soft Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu,

e  Orhmet Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzili:

® Prezes Zarzadu - Pan Pawet Damian Dudziuk,
e Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny - Pan Jerzy Biernat,
e (Czlonek Zarzadu - Pan Jerzy Malok.

W badanym okresie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

Dnia 18 lipca 2008 roku Uchwata Rady Nadzorczej nr 51/V1I/2008 rozszerzono dwuosobowy skltad Zarzadu
do trzech oséb, powolujac Pana Jana Chadama w sklad Zarzadu.

Postanowieniem Sadu z dnia 20 sierpnia 2008 roku powyzsza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Dnia 28 pazdziernika 2008 roku Pan Jerzy Biernat, po zlozeniu rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu, Uchwala
nr 56/VI/2008 Rady Nadzorczej zostal powolany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego.
Dnia 28 pazdziernika 2008 roku Uchwala nr 55/VI/2008 Rady Nadzorczej Pan Pawel Damian Dudziuk zostal
powolany na funkcj¢ Prezesa Zarzadu.

Postanowieniem Sadu z dnia 27 listopada 2008 roku powyzsze zmiany zostaly zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Dnia 19 grudnia 2008 roku Pan Jan Chadam zlozyl rezygnacje¢ z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

Po dacie bilansu, dnia 8 stycznia 2009 roku zostal zlozony wniosek o wykreslenie Pana Jana Chadam ze skiadu
Zarzadu w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Po dacie bilansu, postanowieniem Sadu z dnia 16 lutego 2009 roku powyzsza zmiana zostala zarejestrowana

w Krajowym Rejestrze Sadowym.



W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2008 wchodzili:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Dawid Marek Sukacz,

e Zastepca Przewodniczacego - Pan Artur Olszewski,

e Sckretarz Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Ciesielski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Dariusz Krzysztof Wiatr,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Karmelita,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marcin Dobrzanski.

W badanym okresie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Dnia 25 czerwca 2008 roku Pan Wlodzimierz Paczesny zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej.

Dnia 25 czerwca 2008 roku Uchwala nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powolano Pana Marcina
Dobrzanskiego do sktadu Rady Nadzorcze;.

Postanowieniem Sadu z dnia 16 pazdziernika 2008 roku powyzsze zmiany zostaly zarejestrowane w Krajowym

Rejestrze Sadowym.

Po dacie bilansu, dnia 19 lutego 2009 roku Uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia odwotano
Pana Artura Olszewskiego, Pana Piotra Karmelita oraz Pana Krzysztofa Wiatr ze skladu Rady Nadzorczej.
Dnia 19 lutego 2009 roku Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano Pana Jaroslawa
Kopanskiego w sktad Rady Nadzorczej oraz Uchwala nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano
Pana Andrzeja Dudziuka w sktad Rady Nadzorcze;.

Dnia 19 lutego 2009 roku Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powolano Pana Jarka
Astramowicza w skiad Rady Nadzorczej.

Do dnia zakonczenia badania powyzsze zmiany skladu Rady Nadzorczej nie zostaly zarejestrowane

w Krajowym Rejestrze Sadowym.



2.

2.1.

2.2,

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku obejmuje:
1/ bilans sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume
55.176 tys. ztotych,
2/ rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy strate netto
w wysokosci (3.004) tys. ztotych,
3/ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujace
zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 4.959 tys. ztotych,
4/ rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, wykazujacy
zwigkszenie stanu §rodkéw pienieznych netto o kwote 3.503 tys. ztotych,

5/ informacje¢ dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelariag Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Powstanicow 34,
a Zakladami Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu, przy ulicy Kruczkowskiego 39
w dniu 19 czerwca 2008 roku.

Kancelatia zostala wybrana na bieglego rewidenta Uchwala nr 40/VI/2008 Rady Nadzorczej z dnia
15 maja 2008 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdad finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pozniejszymi zmianami) 1 zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcg - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:

e Bernarda Wanat - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 8016/3260.

W badaniu uczestniczyla:
e  Maria Mirta,
e Ewa Koczurkiewicz,

e Urszula Piotrowicz-Spyrka.



2.3.

24.

Badanie przeprowadzono w grudniu 2008 roku oraz w styczniu, lutym i marcu 2009 roku.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident

stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostepnos¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnil badajacej wszystkie sprawozdania
finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielil informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw
wydania opinii.

Otrzymatam réwniez oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petniacych funkcje na
dzien 18 marca 2009 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapily w okresie pomiedzy

dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez BDO Numerica S.A. w Warszawie

i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone Uchwala nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

z dnia 25 czerwca 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz

dnia 6 stycznia 2009 roku ogloszone w Monitorze Polskim B Nr 15.

Zgodnie z Uchwalq nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 czerwca 2008 roku
zysk netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 5.630 tys. zlotych zostal przeznaczony na podwyzszenie

kapitatu zapasowego.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2008 roku zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego

bilansu zamknigcia na dzien 31 grudnia 2007 roku.



SYTUACJA FINANSOWA
Dzialalno$¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2008 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiacach zlotych) | 2008 r. 2007 1. 2006 1.
Suma bilansowa 55.176 61.208 61.366
Aktywa trwate 16.963 35.324 36.570
Kapitat wlasny 40.685 45.644 43741
w tym: wynik finansowy (3.004) 5.630 6.585
* EBITDA 11.580 11.473 10.355

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

e Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%)

20,02 20,57 19,98

EBITDA/ przychody operacyjne

e Rentownosé¢/Deficytowosé sprzedazy netto (%o) (5,19) 10,09 1271
wynik finansowy netto / przychody operacyjne

e Rentownos$é¢/Deficytowosé kapitatu wlasnego (%o) (7.38) 12,33 15.05
wynik finansowy netto /_kapitat wtasny

e Rentownos$é¢/Deficytowosé majatku (aktywow) (%o) (5,44) 9.20 10.73
wynik finansowy netto / suma bilansowa

e DPlynnos¢ I stopnia (biezaca) 3.60 301 )73
aktywa biezace / zobowigzania krotkoterminowe , ’ ,

e Plynnosc¢ 11 stopnia (szybka) 555 209 184
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe , ’ ,

e Wskaznik obrotu naleznosci (dni) o1 o 110
naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw x liczba dni okresu /
przychody operacyjne

e Wskaznik obrotu zapasow (dni) 7 7 68
zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne

e Wskaznik obrotu zobowiazan (dni) 24 38 "

zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw x liczba dni okresu / koszty
operacyjne



e Wskaznik globalnego zadluzenia (%)

26,26 2543 28,72
suma bilansowa — kapitat wlasny / suma bilansowa
e Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%o) 134,56 126,40 11413
EBITDA/zobowigzania krétkoterminowe
e Wynik finansowy netto za 1 akcje (EPS) zt 0,19) 3.49 0,01

wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji *

Komentarz:

W poréwnaniu do roku ubieglego suma bilansowa, aktywa trwale oraz kapital wlasny, w tym wynik finansowy,
ulegly obnizeniu.

Wynik finansowy (strata netto) za rok badany w kwocie 3.004 tys. zlotych obejmuje:

- zysk ze sprzedazy w kwocie 9.083 tys. zlotych,

zysk z tytulu nadwyzki pozostatych przychodéw nad pozostatymi kosztami w wysokosci 616 tys. ztotych,

strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 10.780 tys. ztotych,

- obciazenie wyniku finansowego brutto z tytutu podatkéw dochodowych w tacznej kwocie 1.923 tys. ztotych.
Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej ulegly podwyzszeniu w poréwnaniu do roku ubieglego i ksztaltuja si¢ na
wysokim poziomie.

Wrynik netto na dzialalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (EBITDA) wzrést o 107 tys. zlotych
w poréwnaniu do roku ubieglego i wynosi 11.580 tys. ztotych.

W poréwnaniu do 2007 roku, cykle obrotu naleznosci i zobowiazan ulegly skréceniu, natomiast cykl obrotu
zapasOw pozostaje na tym samym poziomie.

Poziom zadluzenia globalnego ksztaltuje si¢ na poziomie zblizonym do roku ubieglego i wynosi na dzied
bilansowy roku badanego 26,26 % sumy bilansowe;.

Wynik na dzialalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje w 134,56% pokrywa poziom zobowigzan
krétkoterminowych na dzien bilansowy.

Wynik finansowy netto na 1 akcje w odrdznieniu od roku poprzedniego wykazuje wartosé ujemna (0,19 zlotych

straty netto na 1 akcje).
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III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF).
Podczas badania nie stwierdzitam mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe
nieprawidlowos$ci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, ktére
nie zostalyby usunicte, w tym w zakresie rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powiazania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w systemie
komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera.
Ksiggi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiggowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami

rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spoétka przeprowadzila inwentaryzacje nizej wymienionych skladnikéw aktywow:

e srodkéw trwalych w budowie wg stanu na dzien
31.12.2008 roku,

e $rodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2008 roku,

e aktywoéw pienigznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien

31.12.2008 roku,

e warto$ci niematerialnych wg stanu na dzien

31.12.2008 roku,

e materialéw w magazynach oddzialow wg stanu na dzien

31.10.2008 roku, 30.11.2008 roku,

e produktéw gotowych w oddziatach wg stanu na dzien

31.10.2008 roku, 30.11.2008 roku,

e produkcji w toku wg stanu na dzief

31.12.2008 roku,

e naleznoSci wg stanu na dzien

30.11.2008 roku, 31.12.2008 roku.
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b)

Przeprowadzona inwentaryzacja skladnikow aktywow jest wypelnieniem przez badana jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Roéznice inwentaryzacyjne zostaly ustalone i rozliczone w ksiggach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spisow z natury produkcji w toku w dniu 6 stycznia

2009 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady  rachunkowo$ci  przyjete  przy  sporzadzaniu  sprawozdania  finansowego sa  zgodne
z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogloszonych
w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Buropejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR
i MSSF — w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. Nr 76 z 2002r. poz. 694 wraz
z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych. Zasady te byly stosowane

w sposéb ciagly w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzied bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skladniki aktywéw i pasywow pieni¢znych po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieri ich wyceny
oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw 1 kosztéw
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepienigzne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sq po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji.

Aktywa 1 pasywa niepieniezne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa wyceniane po

kursie obowiazujacym w dniu dokonania wyceny do warto$ci godziwe;j.

Rzeczowe aktywa trwafte

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja §rodki trwale oraz §rodki trwate w budowie. Do §rodkéw trwatych zaliczane
sq skladniki majatku, ktore sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub
przy dostawach towaréw i §wiadczeniu ustug, oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg uzytkowane przez
czas dluzszy niz jeden okres.

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytulu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku
z ich nabyciem lub wytworzeniem.
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d)

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywow nie posiadajace postaci

fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przyszlosci korzysci

ckonomiczne.
Warto$ci niematerialne obejmuja:
e  koszty prac rozwojowych prowadzonych we wlasnym zakresie,

e oprogramowania komputerowe.

W warto$ciach niematerialnych prezentowane sg réwniez prace rozwojowe w toku.

Warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych §rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych Spotka ustala uwzgledniajac

okres czasu, w ktorym wedtug przewidywan dany skladnik aktywow bedzie uzytkowany przez jednostke.

Okresy uzytkowania dla podstawowych grup $rodkéw trwalych sa nastepujace:

e budynki i budowle od
e maszyny i urzadzenia od
e Srodki transportu od
e pozostale §rodki trwale od

Okresy uzytkowania dla wartosci niematerialnych sa nastepujace:
e koszty prac rozwojowych od

e oprogramowania komputerowe
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Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. zlotych sa jednorazowo odpisywane

w ci¢zar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje nie

wezesniej niz w momencie kiedy $rodek trwaly jest gotowy do uzywania, a jej zakonczenie - nie pézniej niz

z chwilg zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa, przekazania Srodka do

likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja udzialy i akcje w jednostkach powigzanych.

Udzialy i akcje w jednostkach wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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g)

h)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady

ostroznosci. Zmiany wartosci tych aktywow zalicza si¢ do przychodéw lub kosztow.

Zapasy
Zapasy obejmuja materialy, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary.
Zapasy wyceniane sq wedtug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto

na dzien bilansowy.

Rozliczenia migdzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty
przysztych okresow oraz aktywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych nalezno$ciami na dzien
bilansowy.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe obejmujg w szczegdlnosci:

e oplacone z goéry na przyszle okresy ubezpieczenia oraz prenumeraty,

e poniesione koszty dotyczace przysziej emisji akeji serii E.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

e wszystkie naleznodci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

e pozostate naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytulu utraty

wartos$ci.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych, ktére sa

wyceniane w warto§ci nominalnej.
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k)

D

Y]

Kapital wtasny

Kapitaly wlasne stanowia tworzone przez Spélke kapitaly zgodnie z obowiazujacym prawem, wlasciwymi
ustawami oraz statutem Spo6tki. Do kapitaléw whasnych zalicza si¢ réwniez strate biezacego roku.

Kapital podstawowy Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru
sgdowego wg warto$ci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi strata netto wynikajaca

z rachunku zyskéw 1 strat.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego

wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzone sa na wynikajace z przeszlych zdarzen pewne lub wysoce prawdopodobne
przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja;:

e rezerwe na nagrody jubileuszowe,

e rezerwe na odprawy emerytalno-rentowe,

e rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

e rezerwe z tytutu podatku odroczonego.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych. Spotka uznaje koszty z tych tytuléw na bazie memoriatowej. Wycena §wiadczen dokonywana jest

metoda aktuarialna.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmujg zobowiazania z tytulu kredytéw oraz zobowigzania z tytulu uméw
leasingowych.

Zobowigzania finansowe z tytulu kredytéw wykazywane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sq wedlug nizszej
z dwoch nastepujacych warto$ci: wartosci godziwej §rodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optlat leasingowych. Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od

pozostalego do splaty zobowigzania.
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p)

D)

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja 0ogél zobowigzan z tytulu dostaw i uslug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowigza wymagajace zaplaty w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Zobowigzania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rezerwe na nie zafakturowane ustugi.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow, materialéw i ustug stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalno$cia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielko$ci netto

bez podatku od towaréw 1 ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw, itp.

Koszty sprzedanych produktow, towaréow i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow oraz koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
obejmujg wszystkie koszty zwiazane z dzialalno$cia podstawowa, za wyjatkiem pozostatych kosztéw oraz

kosztéw finansowych.

Pozostate przychody i koszty
Pozostale przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z podstawows

dziatalno$cig produkcyjna, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwigzane z dziatalno$cia finansows wplywajace na

wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiang stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytulu podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej

zaplaty w przysztodci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.
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4.2,

4.3.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustalono w wysokoéci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
w przysziosci w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przejsciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady

ostroznosci.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwate
Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywoéw trwalych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotki.

Zmiany w wielko$ci aktywow trwalych w badanym okresie przedstawialy si¢ jak nizej:

Stan na koniec roku Stan na poczatek roku
(w tys. zlotych) — —
wartosé skumulowana wartos§¢ skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
e $rodki trwate, w tym: 25.495 17.147 32.805 16.762
- budynki i budowle 13.004 6.445 19.658 6.393

W badanym roku obrotowym Spélka nabyla i ulepszyla srodki trwate o tacznej wartosci 741 tys. ztotych.
Jednoczesnie zlikwidowano 1 sprzedano $rodki trwate o Iacznej warto$ci poczatkowej 474 tys. ztotych.
W roku 2008 najwigksze zmiany miaty miejsce w grupie budynkéw i budowli.

Na dzied 31 grudnia 2008 roku rzeczowe aktywa trwate stanowily 15,36% majatku jednostki.

Wartoéci niematerialne

Wykazany w bilansie stan wartos$ci niematerialnych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spéiki.

W badanym roku obrotowym Spoétka nabyla wartosci niematerialne na kwote 39 tys. zlotych oraz zakonczyla
i aktywowala prace rozwojowe w kwocie 859 tys. ztotych.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne i prawne stanowily 4,48% majatku Spotki.

Dlugoterminowe aktywa finansowe
Wykazany w sprawozdaniu stan aktywoéw finansowych dlugoterminowych jest zgodny z ksiggami

rachunkowymi.

(w tys. ztotych) Stan na koniec roku Stan na poczatek roku

e udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 5.194 15.299

Na dzien bilansowy Spotka posiadata udzialy w jednostkach w Iacznej cenie nabycia 20.363 tys. zlotych objete
odpisem aktualizujacym w kwocie 15.169 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku diugoterminowe aktywa finansowe stanowity 9,41% majatku jednostki.
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4.4.

4.5.

Zapasy

Wykazany w bilansie stan zapaséw wynika z ksiag rachunkowych.

(w tys. zlotych)

materialy
potprodukty
produkty gotowe

towary

Ogotem

Odpis aktualizujacy

Warto$¢ zapas6w netto

W poréwnaniu do roku ubieglego stan zapasow obnizyt si¢ o 1,09%.

Stan na koniec

okresu
2.

4.357

610

4.016

491

9.474
511

8.963

5,18
100,00
5,39

94,61

Stan na poczatek

oktesu 7

4. 5.

4512 45,64
879 8,89

3970 40,16
524 531

9.885 100,00
823 8,33

9.062 91,67

Poz. 2/4

0,97
0,69
1,01
0,94
0,96
0,62

0,99

Na dzien bilansowy najwigkszy udzial w strukturze zapaséw mialy materialy, ktérych udziat wyniést 46,25%.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zapasy stanowily 16,24% aktywow Spolki.

Naleznosci krotkoterminowe

Wykazany w bilansie stan naleznosci jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Struktura czasowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedlug terminu wymagalnosci przedstawiala sie jak nizej:

Stan na koniec

(w tys. zlotych)

terminowe

do 12 miesiecy

przeterminowane

do 1 miesigca

powyzej 1 miesigca do 3 miesigey
powyzej 3 do 6 miesiecy

powyzej 6 do 12 miesigcy

powyzej roku

Naleznosci brutto

okresu

10.975

10.975

4.216

1.300

2.073

121

51

671

15.191

%
72,25
72,25
27,75
8,55
13,65
0,80
0,33
4,42

100,00

Stan na poczatek
okresu

11.980
11.980
3.261
1.653
506
113
97

892

15.241

%
78,60
78,60
21,40
10,85
3,32
0,74
0,64
5,85

100,00
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4.6.

4.7.

Odpisy aktualizujace 718 4,73 1.003

6,58

Naleznos$ci netto 14.473 95,27 14.238 93,42

Na dzied bilansowy stan naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug o okresie przeterminowania powyzej 6 miesigcy

wyniést 4,75%.

Do naleznosci krétkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki z tytulu podatku od oséb prawnych

w kwocie 230 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku nalezno$ci krétkoterminowe stanowily 29,65% majatku Spotki.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Stan rozliczen migdzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksiag rachunkowych i dotyczyl
wymienionych tytulow:

(w tys. zlotych)

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe:

e  koszty emisji akcji serii E 52
e ubezpieczenia majatkowe 1 osobowe 43
e pozostale 39
Razem 134

Na dzien 31 grudnia 2008 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowity 0,24% ogélnej kwoty aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ $rodkdw pienigznych 1 ich ekwiwalentéw wynika z

rachunkowych. Na koniec roku obrotowego gtéwng pozycje stanowily:

Wielko$¢ w tys. ztotych % udziatu
o Srodki pieni¢zne w kasie i w banku 5.247 100,00
Razem 5.247 100,00

nizej

ksiag

Na dzierr 31 grudnia 2008 roku udzial srodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentéw wyniést 9,51% ogdlnej kwoty

aktywow.

19



4.8. Kapitaly wlasne

Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ kapitatléw wiasnych wynikata z ksiag rachunkowych.

(w tys. zlotych)

e kapital podstawowy 22.143
e kapitaly zapasowe 19.757
e akcje wlasne (1.996)
e zysk z lat ubieglych 3.785
e zysk netto (3.004)
Kapitaty wlasne razem 40.685

Na podstawie Uchwaly nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 czerwca 2008 roku
zysk netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 5.630 tys. zlotych zostal przeznaczony w calodci na
podwyzszenie kapitatu zapasowego. Akcje wlasne w kwocie 1.996 tys. zlotych obejmujg skupione przez spotke
do dnia 31 lipca 2008 roku akcje wlasne w celu ich umorzenia.

Pozycja kapitaléw wlasnych stanowi 73,74 % sumy bilansowe;.

4.9. Zobowigzania finansowe
Wykazana w bilansie wielko$¢ zobowiazan finansowych wynika z ewidencji ksiegowe;.

Wielkos§¢ zobowigzan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedlug tytutéw ksztattowala si¢ jak

nizej:
(w tys. ztotych) Stan na koniec okresu Stan na poczatek okresu
Zobowigzania dtugoterminowe:
e zobowigzania z tytulu kredytow 3.420 3.975
Zobowigzania krétkoterminowe:
e zobowigzania z tytulu kredytow 1.793 1.710
Razem 5.213 5.685

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zobowiazania finansowe stanowily 9,45% pasywow Spolki.

4.10. Rezerwy

Stan rezerw wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.
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Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedlug tytuléw ksztaltowala sig jak nizej:

(w tys. zlotych) Smnorﬁeizmec Stan Ei rzcs)lclzqtek

Rezerwy dlugoterminowe:

e rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe 2.350 2.406

e rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 115 106
Rezerwy krotkoterminowe:

e rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 445 290

e rezerwy na niewykorzystane urlopy 479 429

e rezerwy na niezafakturowane ustugi 262 233
Razem 3.651 3.464

4.11. Zobowiazania krotkoterminowe
Wykazany stan zobowiazan krétkoterminowych jest zgodny z ksieggami rachunkowymi.

Wielkos§¢ zobowiazan z tytulu dostaw i ustug wedlug terminéw wymagalnosci przedstawia si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stanorliz;elz(;niec % Stan Zi rlae:flzatek %
terminowe 4.151 100,00 4.900 100,00
e do 12 miesiecy 4.151 100,00 4.900 100,00
przeterminowane 0 0,00 0 0,00
Ogotem 4.151 100,00 4.900 100,00

Zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug wykazane na dzien bilansowy ulegly zmniejszeniu o 15,27%
w pordéwnaniu do roku ubieglego.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku nie wystepowaly przeterminowane zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.

Do zobowiazan krétkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki publiczno-prawne, zobowigzania z tytutu
wynagrodzen oraz inne zobowigzania biezace.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen

obejmuja;:
(w tys. zlotych)
e skladki na ubezpieczenia spoleczne i zdrowotne 426
e podatek dochodowy od o0sé6b fizycznych 200
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4.12.

4.13.

4.14.

e podatek od towaréw i ustug 385

e PFRON 16
® pozostale 48
Razem 1.075

W okresie badanego roku obrotowego nie wystapily kontrole skarbowe.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowily 15,60% ogoélnej sumy pasywow.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i materiatow

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

W 2008 roku Spotka osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 57.844 tys. zlotych.

W poréwnaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy wzrosty o 3,72%.

W roku obrotowym przychody ze sprzedazy obejmowaly przychody ze sprzedazy produktéw, materialéw,

towarow i ustug.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego
zarzadu

Wykazane w roku obrotowym koszty wynikajg z ksiag rachunkowych.

W 2008 roku Spétka poniosta koszty sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu
w lacznej kwocie 48.761 tys. zlotych.

W poréwnaniu do roku ubieglego byly one wyzsze o 4,47%.

Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk w wysokosci 9.083 tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Pozostate przychody obejmowaly gléwnie przychody z dzierzaw majatku trwatego w kwocie 771 tys. zlotych
oraz zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 28 tys. ztotych.

W pozostalych kosztach wykazano gléwnie rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe
w kwocie 99 tys. ztotych oraz rezerwy na urlopy pracownicze w wysokosci 50 tys. ztotych.

Na pozostalej dziatalnosci Spotka osiagneta zysk w wysokosci 616 tys. ztotych.
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4.15.

5.2.

5.3.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zyskéw 1 strat kwoty sg zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Do przychodow finansowych zaliczono gtéwnie przychody z tytutu odsetek w kwocie 166 tys. ztotych oraz
dyskonto naleznosci od jednostki powiazanej w wysokosci 98 tys. ztotych.

Koszty finansowy obejmuja odpis aktualizujacy warto§¢ udzialéw w Medesa Sp. z o.0. oraz Micra Metripond
KFT w lacznej kwocie 10.392 tys. ztotych, koszty odsetek w wysokosci 405 tys. ztotych oraz pozostale koszty
finansowania zewnetrznego wynoszace 115 tys. zlotych.

Na dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 10.780 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzied 31 grudnia 2008 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich obejmuja;:

(w tys. zlotych)

e hipoteke zwykla 5.500
e hipoteki kaucyjne 8.750
Razem 14.250

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku pozostate zobowigzania warunkowe obejmuja:

e zabezpieczenie na naleznosciach finansowanych kredytem — zaliczka w wysokosci 1.238 tys. zlotych,
e zabezpieczenie wekslowe z tytulu umowy leasingu w wysokosci 66 tys. ztotych,

e weksel in blanco jako zabezpieczenie umowy leasingu w wysokosci 301 tys. ztotych.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkéw, cel, ubezpieczed ulegaly czestym zmianom, w zwiazku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowaé wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo, czesto wystepujace réznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencii
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spoétki jest przekonany o spelnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko blednej interpretacii przepisow tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

okresu objetego badaniem.
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Zdarzenia po dacie bilansu

W drugim pélroczu 2008 roku w ramach dziatan konsolidacyjnych podjeto dziatania majace doprowadzi¢ do
fuzji Zakladéw Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. z Exorigo Sp. z o0.0. oraz Upos System Sp. z o.0.
Utworzenie szerszej grupy kapitalowej mialo nastapi¢ w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
badanej Elzab S.A. poprzez emisj¢ akcji skierowanych do udzialowcoéw Spétek Exorigo Sp. z o0.0. 1 Upos
System Sp z 0.0. w zamian za wniesienie 100% udziatéw Exorigo Sp. z o.0. 1 Upos System Sp. z 0.0. w postaci
aportu do Spotki Elzab S.A.

Po dacie bilansu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 19 lutego 2009 roku glosami dwéch
akcjonariuszy odrzucito uchwal¢ o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Elzab S.A. i zaoferowaniu
udziatlowcom spétek Exorigo Sp. z 0.0. oraz Upos System Sp. z 0.0. objecia akcji w podwyzszonym kapitale
w zamian za wniesienie w formie aportu 100% udzialu w obu spétkach oraz pozbawieniu dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru. Tym samym proces fuzji kapitalowej zostal zatrzymany.

Po dacie bilansu, dnia 19 lutego 2009 roku Uchwata Nt 9/2009 Zarzad Spétki badanej postanowil nadal
prowadzi¢ dzialania zmierzajace do sprzedazy nieruchomosci Spéltki, potozonej w Suchym Lesie koto
Poznania.

Po dacie bilansu nie wystapily inne niz wyzej wymienione istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje

finansows 1 majatkowa badanej jednostki.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w bilansie i zapisami ksiag rachunkowych.

Rachunek przeptywéw pienieznych
Sporzadzony przez Spoélke rachunek przeplywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
jest prawidlowo powiazany z bilansem, rachunkiem zyskéw 1 strat oraz zapisami ksiag rachunkowych.

W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidlowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego sa prawidlowe i kompletne, wynikaja
z zapisow ksiag rachunkowych i sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych cze$ciach sprawozdania.
Nie stwierdzitam istotnych brakéw i nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelno§é sprawozdania

finansowego.
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10. Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalno$ci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2008 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidlowe.

Biegly rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka z ograniczonq odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstaicow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdart finansowych pod nr 1695
Bernarda Wanat
wpisana na liste bieglych rewidentéw L
pod nr 8016/3260 Czlonek Zarzadu
Andrzej Mtynarczyk

Katowice, dnia 18 marca 2009 roku
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OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
ul. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z § 91 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych o$wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe
za 2008 r. oraz prezentowane w nim dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowiazujacymi w Spoélce zasadami rachunkowosci oraz, ze w sposob prawdziwy, rzetelny
1jasny odzwierciedla sytuacj¢ majatkowa i1 finansowq oraz jej wynik finansowy.

Ponadto o$wiadczamy, ze roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiagni¢¢ Spotki oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych ryzyk
1 zagrozen.

Pawel Dudziuk - Prezes Zarzadu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu



~ OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
ul. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z § 91 ust.1 pkt. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych o$wiadczamy, ze w oparciu o § 21 pkt. 9 Statutu Spotki wybdr podmiotu do
badania sprawozdan finansowych ELZAB S.A., dokonujacego badania prezentowanego
sprawozdania finansowego za 2008 r. zostal dokonany przez Rad¢ Nadzorcza ELZAB S.A.

Naszym zdaniem, Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.,
ul. Powstancow 34, 40-954 Katowice oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spehniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Pawel Dudziuk - Prezes Zarzadu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu



Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
PISMO PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY
31.12.2008 r.

Szanowni Panstwo!

W imieniu Zarzadu Zaktadéow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiam Panstwu informacje
o dziatalnosci Spotki i o jej wynikach za 2008 r.

W minionym roku Spoétka, tak jak w poprzednich latach, produkowala i sprzedawata r6zne modele kas
i drukarek fiskalnych, wag elektronicznych, sprawdzarek cen, drukarek niefiskalnych i etykiet, modemoéow
kasowych i multiplekserow. Wszystkie modele kas uzyskaty w 2007 r. nowe decyzje Ministerstwa
Finansow, dopuszczajace je do obrotu na nastgpne trzy lata.

W 2008 r. rozwijala si¢ produkcja i sprzedaz, wprowadzanych do oferty handlowej w IV kwartale 2007 r.,
nowych drukarek fiskalnych ELZAB Mera oraz ELZAB Mera F w wersji dla aptek.

W 2008 r. w wyniku zrealizowanych prac rozwojowych do produkcji i sprzedazy zostata wprowadzona
waga kalkulacyjna ELZAB Prima K.

Rozwijano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
i do wymagajacych klientow w Polsce.

Spotka kontynuowala dywersyfikacj¢ dziatalnosci w celu uniezaleznienia w jak najwigkszym stopniu
swoich przychodéw od rozporzadzen Ministra Finansow w sprawie obowiazku posiadania kas rejestrujacych
przez podatnikéw oraz uzyskania pozycji lidera rynku urzadzen i systemdéw wspomagania sprzedazy
detalicznej w kraju i wzrostu sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym gtdwnie na rynek wegierski.

W ramach realizacji tych dziatan do oferty ELZAB S.A. wprowadzono w 2008 r. trzy modele kas Micra Eco
Plus, Micra Eco Prof oraz Micra Eco Max na rynek wegierski.

Ponadto ofert¢ handlowa ELZAB S.A. wzbogacity nowe produkty elektroniczne dla gitarzystow
sprzedawane pod marka G LAB Guitar Laboratory na rynku krajowym i zagranicznym.

Dzigki doskonaleniu jakosci i utrzymywaniu statej dostgpnosci sprzetu Spotka zachowata swoj
dotychczasowy wysoki udzial w rynku.

Realizacja sprzedazy wspomagana byla poprzez reklam¢ w prasie handlowej, w tym gléwnie nowych
produktow takich jak drukarka ELZAB Mera.

Kolejny rok obowiazywal program promocyjny dla dealeréw “Ekstraklasa”. Odbylo si¢ réwniez
ogolnopolskie spotkanie sieci dystrybucji ELZAB S.A., a takze konferencja dla firm programistycznych.
ELZAB wspieral najlepszych partnerow handlowych poprzez wspierajace ich wizerunek dziatania.
Oferta ELZAB S.A. byla prezentowana w trakcie spotkan targowych i konferencji polskich sieci
detalicznych.

Kontynuowane byly dziatania oszcz¢dno$ciowe w wyniku ktérych, pomimo wzrostu niektorych pozycji
kosztowych takich jak media, amortyzacja zakonczonych prac rozwojowych, wynagrodzenia, wydatki
zwiazane z realizacja planu strategicznego ELZAB S.A. i Grupy ELZAB a takze prowadzonych dziatan
marketingowych, nastapito nieznaczace obnizenie rentownosci netto ze sprzedazy. Rok 2008 byt wigc dla
Spotki kolejnym okresem umocnienia si¢ rentownosci.

Dzieki konsekwentnej realizacji polityki kredytowej wobec odbiorcow swoich produktow Spotka
generowala systematycznie nadwyzki gotowki, terminowo sptacata kredyt inwestycyjny oraz regulowala
zobowiazania wobec odbiorcow bez koniecznosci zwigkszenia zadtuzenia z tytutu kredytu.

W 2008 r. realizowane byty nadal dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci spotek zaleznych.

Jednak wyniki spoétek MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT za 2008 r. wskazuja na to,
ze jest to kolejny okres, w ktorym zaktadane prognozy w/w Spotek nie sa w pelni realizowane. Spotki te
w wyniku swojej dziatalno$ci w 2008 r. wygenerowaly straty. Odchylenie od zaktadanej prognozy jest
wigksze w przypadku MEDESA Sp. z o.0.
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Majac na wzgledzie rozpoczety proces znaczacego rozszerzenia Grupy Kapitatowej ELZAB, podjgto
decyzje o bardzo ostroznym podejsciu do wyceny spotek MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND
KFT jako pozycji bilansowych ELZAB S.A.

W zwiazku z tym Zarzad ELZAB S.A., za aprobata Rady Nadzorczej , podjat decyzj¢ o dokonaniu dalszego
odpisu aktualizujacego wartos¢ udziatow w tych spotkach w tacznej kwocie 10 392 tys. zt.

Dokonany odpis obciazyt koszty finansowe i spowodowat to, ze Spotka w 2008 r. osiagneta w wyniku
swojej dziatalnosci strate.

W miesigcu styczniu 2009 r. Zarzady Spoétek ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z o.0. podjety decyzje
o0 polaczeniu spotek w celu wzrostu konkurencyjnosci na rynku wag, rozszerzenia oferty o nowe produkty.
oraz uzyskania oszczgdnos$ci kosztowych w Grupie ELZAB.

W styczniu 2008 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita nowa strategic ELZAB S.A. na lata 2008-2010,
ktora zostata podana do wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego w dniu 23 stycznia 2008 r.
Zgodnie z ta strategia rozwdj grupy kapitalowej ELZAB realizowany bedzie poprzez jej wzrost organiczny
oraz poprzez realizacj¢ fuzji i przejgc.

W ramach realizacji tej strategii zapoczatkowany zostat proces fuzji ELZAB S.A. z dwoma firmami
Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS System Sp. z 0.0.

Gtownym celem fuzji jest potaczenie kompetencji i do§wiadczen trzech podmiotéw oraz poszerzenie rynku
odbiorcow. Integracja kapitatlowa umozliwi ponadto uzyskanie efektu synergii zwiazanego ze wspoOlna
dziatalno$cig produkcyjna i rozwojowa.

Pierwszy etap fuzji zapoczatkowany zostat w Il poétroczu 2008 r. poprzez przejecie przez Exorigo Sp. z 0.0.
oraz UPOS System Sp. z 0.0. akcji ELZAB S.A. nalezacych do dotychczasowego znaczacego akcjonariusza
BBI Capital NFL

W drugim etapie planowane byto podniesienie kapitatu zaktadowego ELZAB S.A. poprzez emisje akcji,
ktore obja¢ mieli wlasciciele Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS System Sp. z 0.0. w zamian za wszystkie
posiadane udzialy w spotkach Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS System Sp. z o.0.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 19 lutego 2009 r., glosami dwodch akcjonariuszy, odrzucito
jednak uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego ELZAB S.A. i zaoferowaniu udzialowcom spotek
Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS Sp. z 0.0. obj¢cia akcji w podwyzszonym kapitale w zamian za wniesienie w
formie aportu 100% udziatéw w spotkach Exorigo Sp. z o0.0. oraz UPOS Sp. z 0.0. oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

W ten sposob proces fuzji kapitalowej zostat zatrzymany.

Zarzad wraz z Rada Nadzorcza beda w tej sytuacji poszukiwaé innych rozwiazan, ktére doprowadza do
zrealizowania zalozonego planu strategicznego lub dokonaja modyfikacji przyjetej strategii.

W 2008 r. Zarzad Spotki realizowat program skupu akcji wlasnych w celu umorzenia.
Spoétka nabyta 405 662 sztuk akcji wlasnych za kwote 1 996 tys. zt.
Program skupu akcji wlasnych zamknigty zostat z dniem 31 lipca 2008 r.

Pragng w imieniu Zarzadu podzigkowa¢ naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz zapewnic,
ze dotozymy wszelkich staran, aby w 2009 r. i w dalszych latach umacnia¢ swoja pozycj¢ rynkowa,
poprawia¢ wyniki finansowe oraz umocni¢ zaufanie akcjonariuszy i inwestorow.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru
oraz podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci, zwanej dalej "PKD', a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta
znajdujq si¢ w obrocie na rynku regulowanym - takZe wskazanie branzy wedlug
klasyfikacji przyjetej przez dany rynek,

Nazwa Spolki: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39, 41-813
Zabrze.

Spotka posiada 2 oddzialy zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14 i we Wroctawiu,
ul. Stubicka 22.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD — 26.20Z - " Produkcja komputeréw i urzadzen
peryferyjnych ".

Wedlug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalnosci emitenta jest:

1. Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 26.20.Z

2. Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku PKD 26.40.Z

3. Instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia PKD 33.20.Z

4. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych 1 komputerowych
PKD 62.09.Z

5. Naprawa 1 konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

6. Naprawa i konserwacja komputerdéw 1 urzadzen peryferyjnych PKD 95.11.Z

7. Badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych

i technicznych PKD 72.19.Z

8. Dzialalno$¢ agencji reklamowych PKD 73.11.Z

9. Dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z

10. Dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z

11. Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen

1 funduszé6w emerytalnych PKD 66.19.Z

12. Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 85.59.B
13. Pozostale zakwaterowanie PKD 55.90.Z

14. Pozostala finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych PKD 64.99.Z

15. Sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania PKD 46.51.Z
16. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych PKD 46.66.Z

17. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z.

b) wskazanie czasu trwania dzialalnosci emitenta, jeZeli jest oznaczony,
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

¢) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i
porownywalne dane finansowe,
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W raporcie prezentowane sa sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.
i porownywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
Dane bilansowe prezentowane sa wg stanu na 31.12.2008 r. i na 31.12.2007 r.

d) zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

W dniu 27.04.2009 r. Zarzad ZUK ELZAB S.A. podjat uchwale o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2008 r. do publikacji.

e) informacje dotyczqce sktadu osobowego Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej.

Skiad Zarzadu:

Pawet Dudziuk — Prezes Zarzadu (od 28.10.2008 r.)

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu-Dyrektor Generalny (od 28.10.2008 r.), Prezes Zarzadu (do
28.10.2008 1.)

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu

Jan Chadam — Cztonek Zarzadu (od 18.07.2008 r. do 19.12.2008 r.)

Prokurentem Spotki jest Elzbieta Zatog — Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy.

Sktad Rady Nadzorczej:

Dawid Marek Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Dobrzanski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 25.06.2008 r.)

Jan Kopanski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Andrzej Dudziuk — Czlonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Jarek Astramowicz — Cztonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Artur Olszewski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)
Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)

Dariusz Krzysztof Wiatr — Cztonek Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)
Wilodzimierz Andrzej Pacze$ny — Cztonek Rady Nadzorczej (do 25.06.2008 r.)

f) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajq
dane lqczne - jeieli w sklad przedsiebiorstwa emitenta wchodzq wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzqdzajqce samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotka posiada oddzialy zamiejscowe w Warszawie i we Wroctawiu, ktore nie sporzadzaja
samodzielnie sprawozdania finansowego.

g) wskazanie, czy emitent jest jednostkq dominujqcq lub znaczqcym inwestorem oraz czy
sporzqdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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h) w przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w czasie ktorego
nastqpilo polqczenie - wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po
polqczeniu spolek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia polqczenia,

Spotka nie potaczyta si¢ w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

W miesiacu styczniu 2009 r. Zarzady Spotek ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z o.0. (spotka zalezna) podjely
decyzje o zamiarze polaczeniu spétek w celu wzrostu konkurencyjnosci na rynku wag, rozszerzenia oferty
o nowe produkty oraz uzyskania oszczednosci kosztowych w Grupie ELZAB.

i) wskazanie czy sprawozdanie finansowe Zostalo sporzqdzone przy zaloieniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dajqcej sie¢ przewidzieé
przyszlosci oraz czy nie istniejq okolicznosci wskazujqce na zagroZenie kontynuowania
dzialalnosci,

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci
gospodarczej oraz nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnos$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Jj) stwierdzenie, e sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie roznic, bedqcych wynikiem korekt
z tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow podstawowych zostalo
zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajqcej,

Zgodnie z uchwata nr 11 WZA z dnia 18.05.2006 r., ELZAB S.A. poczawszy od 01.01.2007 r.,
do prowadzenia ksiag rachunkowych, polityki rachunkowos$ci oraz sporzadzania jednostkowych
sprawozdan finansowych, stosuje reguty okre§lone w MSR/MSSF.

W prezentowanych okresach nie wystapity zmiany zasad rachunkowos$ci i sprawozdania
finansowe sa poréwnywalne.

k) Zestawienie oraz objasnienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomigdzy obecnie publikowanym sprawozdaniem finansowym a
opublikowanym w dniu 27.02.2009 r. raportem kwartalnym za IV kwartat 2008 .

l) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych
danych finansowych dokonano korekt wynikajqcych z zastrzeZen w opiniach podmiotow
uprawnionych do badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore
sprawozdanie finansowe lub porownywalne dane finansowe zostaly zamieszczone w
prospekcie,

Opinie biegtych rewidentow do sprawozdan finansowych ELZAB S.A. nie zawieraly zastrzezen.
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m) opis prgyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym nadrzednych zasad
rachunkowosci, metod wyceny aktywow i pasywow (takie amortyzacji), ustalenia
wyniku finansowego oraz sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych
porownywalnych,

1. Informacje wstepne
Spoéika sporzadza sprawozdania finansowe w oparciu o zasade kosztu historycznego.
W prezentowanych okresach nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci

Waluta funkcjonalna 1 waluta prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego oraz
danych objasniajacych jest PLN.

Dane ujete w sprawozdaniu finansowym wykazywane sa w tys.zl.

Moze wystapi¢ przypadek podawania danych z wigksza doktadnoscia.

2. Aktywa trwale
2.1. Rzeczowe aktywa trwale obejmuja $rodki 1 naklady na $rodki trwate w budowie,
ktore utrzymywane sa w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach
towarow 1 $§wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umow najmu lub w celach administracyjnych o przewidywanym okresie wykorzystania dtuzszym
niz 1 rok, z ktérych wg przewidywan Spotka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.
Do ewidencji, ustalania wartosci bilansowej oraz ustalania odpisdéw amortyzacyjnych
1 aktualizujacych z tytulu wutraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych stosuje si¢
postanowienia MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwate) oraz MSR 36 (Utrata warto$ci aktywow).
Rzeczowe aktywa trwate obejmuja:

— budynki, budowle,

— maszyny i urzadzenia

— $rodki transportu ,

— pozostate $rodki trwate ,

- gruntya

— maszyny i urzadzenia w budowie wymagajace montazu oraz $rodki trwate w budowie.

Srodki trwate oraz $rodki trwale w budowie w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow
wyceniane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy powigkszona o koszty zwiazane z
zakupem poniesione do dnia przekazania $rodka trwalego do uzywania (np. koszty transportu,
zatadunku, wyladunku, ubezpieczenia w transporcie, montazu, instalacji i uruchomienia, optat
notarialnych, koszty finansowe, cto i podatki).

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wartos¢, w cenach nabycia, zuzytych do wytworzenia $rodka
trwalego rzeczowych sktadnikéw majatku, ustug obcych, kosztow wynagrodzen, odsetek i
prowizji 1 innych kosztow dajacych si¢ przyporzadkowa¢ do warto$ci wytworzonego s$rodka
trwalego poniesionych do dnia przekazania $rodka trwatego do uzytkowania.

Do wartos$ci poczatkowej zalicza si¢ rowniez uzasadniona cze¢$¢ kosztow finansowania
zewngtrznego.
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Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej srodkow trwatych wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spoitki, a koszty
poniesione na modernizacj¢ mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostale wydatki
ponoszone na naprawe i konserwacj¢ Srodkow trwatych odnosi si¢ w cigzar rachunku zyskow 1
strat w okresach sprawozdawczych, w ktorych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwate sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznoéci. Amortyzacje nalicza
sie metoda liniowa.

Na dzien bilansowy $rodki trwale wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytulu trwate;j
utraty wartosci.

Spotka przyjeta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup srodkow trwatych:
— budynki, budowle — od 10 do 40 lat,

— maszyny i urzadzenia -od 2 do 20 lat,

— $rodki transportu — od 2,5 do 8 lat,

— pozostate srodki trwate — od 2 do 10 lat.

Z uwagi na nieistotnos$¢ srodki trwate o okresie uzytkowania dtuzszym niz 1 rok:

— amortyzuje si¢ w 100% w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich wartos¢
poczatkowa jest wyzsza niz 1 000 zt 1 nizsza niz 3 500 zi,

— odnosi sig¢ w 100% w koszty zuzycia materialbw w momencie przekazania ich do
uzytkowania, jesli ich warto$¢ poczatkowa nie przekracza 1 000 zi. Ewidencja ilosciowa tych
srodkow trwalych prowadzona jest na koncie pozabilansowym,

Amortyzacja $rodkéw trwatych odnoszona jest w koszty dziatalno$ci podstawowej poza
amortyzacja dzierzawionych powierzchni, ktéra odnoszona jest w pozostale koszty operacyjne.

W momencie zbycia $rodkow trwatych warto§¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa
wyksiggowywane, a wynik zbycia jest odnoszony w cigzar pozostatych przychodéw lub kosztow
operacyjnych.

Wynik na zbyciu $rodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem jako zysk lub strata
ze zbycia.

Leasing
Umowg leasingu, w ramach ktorej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu

korzystania przystuguja Spolce, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje si¢ w aktywach z dniem rozpoczegcia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot:
warto$ci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Kazda optate leasingowa dzieli si¢ na kwote pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwotg kosztow
finansowych w taki sposéb, aby utrzymywac stata stope w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowiazania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych
w rachunku zyskow 1 strat przez okres leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w
ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania podobnych aktywow
wlasnych z uwzglednieniem wartosci koncowe;.
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Leasing, przy ktorym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkow z tytulu wlasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Oplaty leasingowe uiszczane w
ramach leasingu operacyjnego (po pomniegjszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne
uzyskane od leasingodawcy (finansujacego), rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

2.2.Wartos$ci niematerialne obejmuja aktywa, ktore nie posiadaja postaci fizycznej, sa mozliwe
do zidentyfikowania, pozostaja pod kontrola jednostki w wyniku zdarzen zaistniatych w
przesztosci oraz z ktoérych wg przewidywan Spoétka osiagnie w przysziosci korzysci
ekonomiczne.

Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne, ze
jednostka gospodarcza osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktore mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi aktywOw oraz mozna wiarygodnie ustali¢ cen¢ nabycia lub koszt
wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Do ewidencji, ustalania warto§ci na moment poczatkowego ujecia, ustalania odpisow
amortyzacyjnych i aktualizujacych stosuje si¢ postanowienia MSR 38 (Wartosci niematerialne)
136 (Utrata warto$ci aktywow).

Wartos$ci niematerialne obejmuja:

- warto$ci niematerialne powstale w wyniku prowadzenia przez Spotke we wlasnym zakresie
prac rozwojowych, po spetnieniu nastgpujacych warunkow:

- istnieje mozliwo$¢ ukonczenia pracy rozwojowej tak aby nadawata si¢ do uzytkowania
lub sprzedazy,

- 1istnieja mozliwe do udowodnienia przestanki zamiaru ukonczenia pracy rozwojowe;j
oraz jej uzytkowania lub sprzedazy,

- praca rozwojowa bedzie mogla by¢ uzytkowana lub sprzedana,

- znany jest sposob w jaki praca rozwojowa bedzie wytwarzata prawdopodobne przyszie
korzys$ci ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajace dzigki pracy rozwojowej
lub na sama pracg rozwojowa),

- dostepne sa srodki techniczne i1 finansowe, niezbedne do ukonczenia pracy rozwojowe;j
oraz jej uzytkowania lub sprzedazy,

- istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw na pracg rozwojowa.

W/w kryteria stosuje si¢ wobec naktadow poczatkowych i kosztdow ponoszonych w terminie
poOzniejszym.

- inne warto$ci niematerialne - autorskie prawa majatkowe i pokrewne do praw majatkowych,
prawa do wynalazkow, patentow, znakow towarowych, wzorow uzytkowych i licencji, know
how,

- prace rozwojowe w toku.

Naktady na prace rozwojowe, nie spetniajace w/w warunkdéw ujmowane sa w cigzar wyniku
biezacego okresu.

Warto$ci niematerialne w momencie wprowadzania jako skladnik aktywow wyceniane sa w
koszcie wytworzenia lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wszystkie naklady, ktéore moga by¢ bezposrednio
podporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywow do
uzytkowania w sposob zamierzony przez kierownictwo. Do kosztow wytworzenia warto$ci
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niematerialnych zaliczane sa: materialy i ustlugi wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu
sktadnika warto$ci niematerialnych, koszty $wiadczen pracowniczych, uzasadnione koszty
finansowania zewngtrznego i inne koszty bezposrednio zwiazane z przygotowaniem skladnika
aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu uwzgledniajaca cto importowe, podatki zawarte w cenie nie
podlegajace odliczeniu, oraz inne naktady zwiazane z przygotowaniem skladnika wartosci
niematerialnych do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wykazywane sa wg kosztu wytworzenia lub ceny
nabycia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ metoda liniowa.

Okresy amortyzacji odzwierciedlaja okresy ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych
1 wynosza:

- koszty prac rozwojowych — 3-5 lat,

- inne wartosci niematerialne — 2 lata.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odnoszona jest w biezace koszty dziatalnosci
podstawowej Spotki.

Wartosci niematerialne o wartosci nizszej niz 3 500 zt, z uwagi na nieistotnos¢, moga obciazy¢
koszty biezacego okresu lub by¢ jednorazowo umorzone.

2.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe obejmuja posiadane przez ELZAB S.A. udzialy i akcje
w innych podmiotach.

Udziaty i akcje w innych podmiotach wykazywane sa wg ceny nabycia pomniejszonej o
dokonane odpisy aktualizujace.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze
sktadniki aktywéw finansowych utracity warto$¢ poprzez poréwnanie aktywow netto lub czesci
Aktywow netto podmiotéw z wartoscia posiadanych udziatéw lub akcji.

Odpis aktualizujacy obciaza koszty finansowe.

Jesli z dostateczna pewnoscia stwierdzone zostanie ustanie przyczyn, z powodu ktorych
dokonano odpisu aktualizujacego, dokonane zostanie rozwiazanie czgsci lub catosci odpisu
poprzez uznanie przychodéw finansowych do kwoty nie wyzszej anizeli cena nabycia aktywow.

2.4. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi przejSciowymi
roznicami, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Ujemne rdznice przejsciowe wystepuja wowcezas gdy warto$¢ ksiggowa aktywow jest nizsza od
ich wartosci podatkowej a warto$¢ ksiggowa pasywow jest wyzsza od ich warto$ci podatkowe;.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku ujmuje si¢ jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic
przejsciowych.

2.5. Naleznosci
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Naleznos$ci o terminie wymagalnos$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywow trwatych.

Obejmuja nalezno$ci z tytulu sprzedazy aktywow finansowych objetych uktadem, ktore sptacane
sa w ratach.

Z uwagi na nieistotnos¢ naleznosci te nie zostaly zdyskontowane.

3. Aktywa obrotowe

3.1.Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,Zapasy”, zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty
1 surowce zuzywane w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug.

Zapasy wykazywane sa w wartos$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace.

Zapasy sa wyceniane wedlug cen ich zakupu lub po koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy zapasy przeznaczone do sprzedazy wykazywane sa w wartosci nie wyzszej
od mozliwych cen sprzedazy netto.

Cena zakupu to cena skladnika aktywow, obejmujaca kwote¢ nalezna sprzedajacemu bez
podlegajacego odliczeniu podatku od towaréw i ustug, a w przypadku importu powigkszona
0 obciazenia o charakterze publicznoprawnym oraz obnizona o rabaty, upusty i1 inne podobne
zmniejszenia i odzyski.

Odpisy aktualizujace zapasy tworzy si¢ w zwiazku z utrata ich wartosci, celem doprowadzenia
warto$ci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania. Odpisy zaliczane sa w
cigzar pozostatych kosztow operacyjnych. Natomiast rozwiazanie odpisu wartosci zapasOw
ujmowane jest jako zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych.

Prezentacja odpisow aktualizujacych zapasy w rachunku zyskow i strat nastepuje per saldem
odpowiednio w ramach kosztu wytworzenia sprzedanych produktow i w wartosci sprzedanych
towarow 1 materiatow.

Warto$§¢ odpisu pomniejsza warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow obrotowych objetych
odpisem aktualizujacym.

Przychod i rozchdd materiatow 1 towarow odbywa sie wg rzeczywistych cen nabycia zgodnie
z zasada — FIFO.

Koszty zakupu odnoszone sa w koszty okresu w momencie ich poniesienia gdyz nie sa znaczace i
nie znieksztatcaja rzetelnego wyniku Spotki.

Wyroby gotowe wyceniane sa wedtug cen ewidencyjnych opartych na planowanym technicznym
koszcie wytworzenia.

Rozchéd wyroboéw gotowych odbywa sie metoda FIFO.

Produkcja w toku wyceniana jest wg technicznego kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
materialowe, robocizng, obrobke obca oraz koszty wydziatowe.

Nie obejmuje si¢ ewidencja magazynowa materiatow biurowych, $rodkéw czystosci, paliw
ptynnych 1 olejow zuzywanych bezposrednio w transporcie, itp. Materiaty te odnoszone sa
bezposrednio w koszty zuzycia wedtug odpowiednich stanowisk kosztow.

Niskocenne $rodki trwale (drobny sprzet, narzedzia itp.) traktuje si¢ jak materiaty, odpisujac ich
warto$¢ jednorazowo w koszty zuzycia i wprowadza si¢ dla celéw kontrolnych do ewidencji
ilosciowej na konta pozabilansowe, wg 0sob materialnie odpowiedzialnych.

Na koniec kazdego miesiaca dokonywana jest analiza stanu zapaséw pod katem ich przydatnosci.
Ocena przydatnosci zapasoOw stanowi gtowne kryterium brane pod uwage przy ustalaniu odpisow
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aktualizujacych.

3.2. NaleznoS$ci krotkoterminowe

Naleznosci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace warto$¢ naleznosci.

Ustalenie odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznosci nastgpuje w chwili, gdy istnieja
obiektywne dowody na to, ze Spotka nie bedzie w stanie otrzyma¢ wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkow naleznosci, a okres przeterminowania wynosi powyzej
180 dni.

Spotka tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci dla konkretnych kontrahentow po
uprzedniej ich analizie z uwzglgdnieniem przestanek co do realnosci zaplaty. Spotka moze
rowniez tworzy¢ odpisy aktualizujace zbiorczo na liczne ale mate kwoty naleznosci.

Decyzje o objeciu odpisem aktualizujacym naleznosci podejmuje Zarzad.

Odpis aktualizujacy naleznos$ci odnosi si¢ w cigzar pozostaltych kosztow operacyjnych.
Rozwiazanie wartosci odpisu aktualizujacego zwigksza pozostale koszty operacyjne. Prezentacja
odpisow aktualizujacych w rachunku zyskow 1 strat nastepuje per saldem odpowiednio w ramach
kosztow sprzedazy dziatalnosci podstawowe;.

Spoéika, kierujac si¢ istotnoscia, dokonuje dyskonta naleznos$ci ktorych ptatno$¢ rozilozona
zostala na raty.

Spotka nalicza na koniec kazdego miesiaca odsetki od zaptaconych naleznosci
przeterminowanych, jesli opdznienie w ptatnosci jest wigksze niz 30 dni.

Jesli kwota odsetek od zaptaconych przez danego kontrahenta faktur jest mniejsza od 50 zt to
odstepuje si¢ od jej ksiggowania. Naliczone odsetki na dzien zaptaty moga by¢ w uzasadnionych
wzgledami handlowymi przypadkach umorzone decyzja Prezesa Zarzadu.

Na koniec roku obrotowego naliczane sa odsetki od wszystkich nieuregulowanych naleznosci.

W przypadkach uzasadnionych wzgl¢edami handlowymi (jak wyzej) Spotka moze podjac
decyzje o catkowitym lub czgSciowym odstapieniu od naliczania odsetek niektorym
kontrahentom.

Jesli kwota odsetek od niezaptaconych przez danego kontrahenta faktur na dzien bilansowy jest
mniejsza od 50 zl, to odstepuje si¢ od jej ksiggowania i obcigzania kontrahenta.

W przypadku zawierania z kontrahentami porozumien o ratalnej sptacie naleznosci, ( w zakresie
naliczania odsetek) stosuje si¢ dwie metody postgpowania:

e Do kwoty naleznosci objetych sptata ratalng doliczane sa odsetki za caly okres
przeterminowania do momentu sptaty,

e Do kwoty nalezno$ci objetych splata ratalna doliczane sa odsetki za caly okres
przeterminowania do momentu splaty. W przypadku terminowej sptaty naleznos$ci
objetych porozumieniem moze zosta¢ podjeta decyzja o czg§ciowym zmniejszeniu
naliczonych odsetek,

e Do kwoty naleznosci objetych splata ratalng nie nalicza si¢ odsetek pod warunkiem
realizacji sptat nalezno$ci w terminach wynikajacych z porozumienia. W przypadku
opo6znien w splacie naleznosci objetych porozumieniem naliczane sa odsetki za caly okres
przeterminowania do momentu zaplaty.

3.3. Krotkoterminowe aktywa finansowe — Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkow
pieni¢znych
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Krétkoterminowe aktywa finansowe stanowia weksle kontrahentéw handlowych o terminie
wykupu powyzej 3 miesigey.

Srodki pieniezne obejmuja aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych i walut obcych w
kasie 1 na rachunkach bankowych.

Krajowe $rodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ po $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe powstate w zwiazku z wycena na dzien bilansowy $rodkow pieni¢znych
wyrazonych w walutach ujmuje si¢ nast¢pujaco:

- dodatnie roznice kursowe zalicza si¢ do przychodéw finansowych,

- ujemne réznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.

W pozycji srodkdéw pienigznych i innych aktywow pienigznych wykazywane sa rowniez weksle
kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy.

Do weksli stosuje si¢ zasady ewidencji i wyceny takie jak do naleznos$ci z tytutu dostaw.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych wykazywane sa lacznie z odsetkami, ktére
odnoszone sa w przychody finansowe. Odsetki od srodkow ZFSS zwigkszaja ten fundusz.

3.4. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne
Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych, jesli poniesione wydatki dotycza
okresow nastgpujacych po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono.

3.5. Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa ditugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy to aktywa, ktorych
wartos$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie w prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej (MSSF 5 ,,Aktywa przeznaczone do
sprzedazy”). Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw jest dostgpny w swoim obecnym
stanie do natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow dlugoterminowych do zbycia
zaklada zamiar Spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia
zmiany klasyfikacji aktywow.
W stosunku do aktywow przeznaczonych do zbycia zaprzestaje si¢ dokonywania odpisow
amortyzacyjnych.
Wycena aktywow dlugoterminowych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
nastgpuje w kwocie nizsze] z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty zbycia.
4. Kapitaly
Na kapital wlasny spotki sktadaja sig:
- kapitatl zaktadowy (akcyjny),
- akcje wlasne ( warto$¢ skupionych akcji wlasnych pomniejsza kapitat wlasny spoiki),
- kapital zapasowy,
- zyski zatrzymane, na ktore sktadaja sig:
- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegltych (skumulowane zyski/straty z lat
ubieglych), kapitat z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych (1995)
- wynik finansowy biezacego roku obrotowego.
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym.
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Kaplta% zapasowy, spotka dzieli na:
kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sa
nadwyzki osiagnigte przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja
akeji,

- kapitat zapasowy — tworzony z odpiséw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokos$ci
co najmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowy do momentu kiedy kapitat zapasowy
nie osiagnie jednej trzeciej kapitatu zaktadowego,

- kapitatl z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych.

Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/straty z lat
ubieglych) obejmuje kapital z aktualizacji srodkéw trwatych oraz skutki przej$cia na zasady
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

5. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

5.1. Rezerwy.

Spotka tworzy rezerwy gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, powstania prawdopodobnego do zaplaty zobowiazania. Musi
istnie¢ wigksze prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkow w celu wywiazania
si¢ z tego obowiazku, niz ze nie bedzie wymagany oraz gdy jego wielkos¢ da si¢ wiarygodnie
oszacowac.

Koszty rezerw, w zalezno$ci od ich rodzaju, wykazywane sa w odpowiedniej kategorii kosztow.
Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czg¢s¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych
do rozliczenia rezerwy mozna bedzie odzyska¢ od osoby trzeciej, nalezno$¢ t¢ ujmuje si¢ jako
sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie 1
da si¢ ja wiarygodnie wycenic.

Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania
szacunkow do zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze.

Pracownicy Spotki nabywaja prawo do wyptaty $§wiadczen, po nabyciu okreslonych do tych
Swiadczen uprawnien. Zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy wszyscy pracownicy
Spoéiki maja prawo do nagrod jubileuszowych i1 odpraw emerytalno-rentowych .

Spotka tworzy rezerwy na te $wiadczenia. Szacunkoéw nagrdéd jubileuszowych oraz odpraw
emerytalno-rentowych dokonuje na zlecenie Spotki niezalezny aktuariusz.

Ponadto Spotka tworzy rezerweg na zalegle urlopy wypoczynkowe, ktdrej warto$¢ szacuje si¢ w
oparciu o zasady ustalania ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnoszone sa w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.
Spotka rowniez dokonuje szacunku rezerwy na kwartalne premie Zarzadu, uzaleznione od
wyniku w zakresie sprzedazy ELZAB S.A. oraz od EBITDY grupy kapitalowej. Rezerwa na
premie Zarzadu odnoszona jest w koszty dziatalnos$ci podstawowej. Ponadto tworzone sa rezerwy
na wyplat¢ wynagrodzen zwiazanych z efektami uzyskiwanymi w wyniku zastosowania
pracowniczych projektéw wynalazczych.

5.2. Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sa wedtug wartosci godziwej uzyskanych $rodkoéw pienigznych,
pomniejszonych o koszty bezposrednio zwiazane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych
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kredyty bankowe wyceniane sa wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty dyskonta nie sa uwzglgdniane w ksiggach i w
sprawozdaniu finansowym.

Spotka jako kredyty dlugoterminowe traktuje kredyty, ktorych termin splaty zapada w okresie
p6zniejszym niz 12 miesig¢cy od dnia bilansowego.

5.3. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac
od dnia bilansowego, przypada w okresie krotszym niz 12 miesigcy. Zobowiazania z tytutu
dostaw 1ustug wykazywane sa w bilansie, bez wzgledu na termin ich wymagalnosci, jako
zobowiazania krétkoterminowe.

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 uslug oraz pozostale zobowiazania sa uymowane wedtug kosztu
historycznego. Ewentualne odsetki ujmuje si¢ w momencie otrzymania not od dostawcow.

5.4.Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

5.5. Przychody przyszlych okresow

Przychody przysztych okreséw stanowia otrzymane $rodki tytutem przysztych §wiadczen.

Do przychodéw przysztych okresow Spotka zalicza rowniez zarachowane lecz nie otrzymane
przychody z tytulu §wiadczen.

6. Inwentaryzacja
Inwentaryzacja na koniec roku obejmowata:
e Spis z natury:
- produkcji w toku,
- wybranych stanéw magazynowych wyrobow, materialow i towarow,
- $rodkow pienigznych w kasie ELZAB S.A. 1 w oddziatach,
e Potwierdzenie sald naleznosci i zobowiazan w ramach grupy kapitatowej na 31.12.2008 r.,
e Potwierdzenie sald nalezno$ci pozostatych kontrahentéw handlowych na 30.11.2008 r.,
e Potwierdzenie stanow zadtuzenia z tytulu kredytéw oraz potwierdzenie sald na rachunkach
bankowych na 31.12.2008 r.
e Weryfikacja dokumentéw i realnej wartosci nizej podanych sktadnikow majatkowych:
- prace rozwojowe,
- warto$ci niematerialne,
- dlugoterminowe aktywa finansowe,
- naleznosci 1 zobowigzania publiczno —prawne, sporne, watpliwe oraz pozostate,
- wlasne sktadniki majatkowe powierzone podmiotom zewngtrznym.
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2008 r. (w tys. PLN)

7. Zasady sporzadzania rachunku zyskow i strat
Spotka ELZAB S.A. sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, w ktéorym
wykazuje oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty oraz obowiazkowe obciazenia wyniku
finansowego z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.
W rachunku zyskow i strat wydzielona jest dziatalno$¢ kontynuowana i dziatalno$¢ zaniechana.
Wynik finansowy netto sktada si¢ z:
- wyniku ze sprzedazy,
- wyniku z pozostalej dziatalno$ci operacyjne;j,
- wyniku z operacji finansowych,
- obowiazkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego od
0s0b prawnych.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw korygowany jest odpowiednio o wynik aktualizacji
zapasow wyrobow gotowych. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdéw uwzglednia wynik
aktualizacji zapaséw towarow 1 materiatdw. Wynik aktualizacji naleznosci koryguje koszty
sprzedazy.

W rachunku zyskow i strat wynikowo prezentuje sig:

e w pozostalej dziatalnoSci operacyjnej zysk lub strate ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych,

e w dzialalnos$ci finansowe;:

- zysk lub stratg ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody lub koszty finansowe,

- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w innych przychodach finansowych,

- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach finansowych.

Biezacy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik bilansowy z wylaczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodu w latach
innych anizeli rok obrotowy i takich przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu
i takich kosztow, ktore nigdy nie beda stanowity kosztéw uzyskania przychodu.

Obciazenie z tytutu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace
w danym roku obrotowym.

Réznice kursowe dla celow podatkowych obliczane sa wedlug zasad okreslonych w art.15a
ustawy o podatku dochodowym od oséb Prawnych.

Zrealizowane dodatnie rdznice kursowe stanowia przychod podatkowy a zrealizowane ujemne
roéznice kursowe stanowia koszt podatkowy, w zalezno$ci od zmiany kursu waluty obce;.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy
wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywoéw 1 pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskow 1 strat wynika ze zmiany stanéw aktywow
i rezerw na podatek dochodowy
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2008 r. (w tys. PLN)

8. Zasady sporzadzania rachunku przeplywow pieni¢znych
Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.
W rachunku przeplywow pieni¢znych stosowany jest nastgpujacy podziat dziatalnosci:

1. Dziatalno$¢ operacyjna, ktora obejmuje sprzedaz produktow, towaréw, materialow 1 ushlug.
Obejmuje ona og6l dziatan, ktérych celem jest osiagnigcie zysku. Warto$¢ przeplywoéw netto
z dziatalnosci operacyjnej otrzymuje si¢ poprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycije,
ktére nie spowodowaty przeptywu pieniadza a zostaly ujgte w wyniku, oraz o tytuly pienigzne
dotyczace innych dziatalno$ci niz dziatalno$¢ operacyjna.

2. Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje:

srodki pienigzne wydatkowane na nabycie skladnikéw rzeczowych aktywow trwatych
oraz warto$ci niematerialnych,

wplywy $rodkéw pienigznych uzyskane ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow
trwalych oraz warto$ci niematerialnych,

wydatki §rodkéw pienigznych na nabycie udziatéw, akcji i obligacji oraz papierow
wartosciowych,

wptywy $rodkéw pienigznych ze sprzedazy lub wykupu obcych udzialow, akcji i
obligacji,

wydatki z tytutu pozyczek udzielonych innym jednostkom lub osobom,

sptaty udzielonych pozyczek wraz z odsetkami,

wplywy z tytutlu dywidend uzyskanych od posiadanych akcji 1 udziatéw oraz odsetek od
lokowanych $rodkow pieni¢znych.

3. Dziatalno$¢ finansowa obejmuje:

wplywy $rodkdéw pienigznych z zaciagnigtych kredytow bankowych oraz z emisji
obligacji,

splatg kredytéw oraz wykup obligacji a takze obstuge kredytow i obligacji (odsetki),
wpltywy §rodkéw pienieznych z emisji akcji wiasnych,

wydatki na zakup akcji wtasnych,

wydatki na wyptaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

wskazanie Srednich kursow wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych
przez Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:

- kursu obowiqzujqcego na ostatni dzien kaZdego okresu,

- kursu Sredniego w kaidym okresie, obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursow
obowiqzujqcych na ostatni dzien kaidego miesigca w danym okresie, a w

uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow
obowiqzujqcych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go
poprzedzajqcego,

- najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastepujace kursy EURO:
- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywoéw na 31.12.2008 r. oraz na 31.12.2007 r. a takze
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2008 r. (w tys. PLN)

przeplywow pieni¢znych za 2008 r. oraz 2007 r., $redni kurs EURO ogloszony przez NBP na
31.12.2008 r. — 4,1724,

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2008 r. i za 2007 r. $rednig arytmetyczna $rednich
kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca 2008 r. — 3,5321.

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia sredniego kursu w 2008 r. wyniost 4,1724 (31.12.2008 t.),
natomiast najnizszy wyniost — 3,2026 (31.07.2008 r.)

o) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeplywu Srodkow pienieinych ze sprawozdania finansowego i
porownywalnych danych finansowych, przeliczonych na EURO, ze wskazaniem zasad
przyjetych do tego przeliczenia,

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB SA 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 57 844 55772 16 377 15 790
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9699 9 884 2 746 2 798
Zysk (strata) brutto -1 081 7522 -306 2130
Zysk (strata) netto -3 004 5630 -850 1594
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 8259 9525 1979 2283
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -1771 -1 989 -424 -477
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -2 985 -6 517 -715 -1562
Przepltywy pienigzne netto, razem 3503 1019 840 244
Aktywa razem 55176 61208 13224 14 670
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 5 885 6487 1410 1555
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 8 606 9077 2 063 2175
Kapital wlasny 40 685 45 644 9751 10 940
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5307 5307
Liczba akcji 16 137 050 1613 705 16 137 050 1613 705
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt / EUR) -0,19 3,49 -0,05 0,99
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 2,52 28,29 0,60 6,78
Wyptacona dywidenda na jedng akcjg za rok poprzedni (w zt / EUR) 2,45 0,59

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaty pokazane w punkcie n.
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ELZAB S.A. SA-R 2008 w tys. zt
BILANS (tys. zh
AKTYWA Numer noty 31.12.2008 31.12.2007
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 16 963 35324
1. Rzeczowe aktywa trwale Nota nr 1 8473 16 071
2. Wartosci niematerialne Nota nr 2 2 470 3062
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3 5194 15299
4. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 708 707
5. Dlugoterminowe naleznos$ci Nota nr 5 118 185
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 30 941 25 884
1. Zapasy Nota nr 6 8963 9 062
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 7 16 495 14 809
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 236 269
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Nota nr 8 5247 1744
C. Aktvaa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do Nota nr 9 7972
sprzedazy
Aktywa razem 55176 61 208
PASYWA Numer noty 31.12.2008 31.12.2007

A. Kapital wlasny 40 685 45 644
1. Kapitat podstawowy Nota nr 10 22 143 22 143
2. Akcje wlasne Notanr 11 -1 996
3. Kapitaly zapasowe Nota nr 12 19 757 14 122
4. Zyski zatrzymane, w tym: 781 9379

4.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 3785 3749

4.2. Zysk/strata netto biezacego roku obrotowego -3 004 5630
B. Zobowigzania dlugoterminowe 5 885 6 487
1. Rezerwy Nota nr 13 2350 2 406
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 14 115 106
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe Nota nr 15 3420 3975
C. Zobowiazania kréotkoterminowe 8 606 9077
1. Rezerwy Nota nr 16 1186 952
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe Nota nr 17 1238 1155
3. Krotkoterminowa czg§é dlugoterminowych kredytow bankowych Nota nr 18 555 555
4. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 19 5627 6415
5. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0

Pasywa razem 55176 61 208
Wartos¢ ksiegowa 40 685 45 644
Liczba akcji 16 137 050 1613 705
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zl) Nota nr 20 2,52 28,29
Podpisy Czlonkéw Zarzadu
18.03.2009 r. Pawetl Dudziuk Prezes Zarzadu
18.03.2009 r. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
18.03.2009 r. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
18.03.2009 r. Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy
Komisja Nadzoru Finansowego 1



ELZAB S.A. SA-R 2008 w tys. zt

POZYCJE POZABILANSOWE Numer noty 31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania warunkowe 66 66
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 66 66
- zabezpieczenie umowy leasingowej 66 66
Pozycje pozabilansowe, razem 66 66
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (tys. z})
01.01.2008- 01.01.2007-
WARIANT KALKULACYJNY Numer noty 31.12.2008 31.12.2007
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
A. Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materialow Nota nr 21 57 844 55772
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow Nota nr 22 35015 33275
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 22 829 22 497
D. Koszty sprzedazy Nota nr 22 2 806 2401
E. Koszty ogélnego zarzadu Nota nr 22 10 940 11 000
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 9 083 9 096
G. Pozostate przychody Nota nr 23 819 1182
H. Pozostate koszty Nota nr 24 203 394
1. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 9699 9 884
J. Przychody finansowe Nota nr 25 296 550
K. Koszty finansowe Nota nr 26 11 076 2912
L. Zysk/strata brutto (I+J-K) -1 081 7522
M. Podatek dochodowy Nota nr 27 1923 1 892
N. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (L-M) -3 004 5630
O. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
P. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+O) -3 004 5630
Zysk (strata) netto zannualizowany -3 004 5630
Liczba akcji 16 137 050 1613 705
- zysk na 1 akcjg z wyniku finansowego na dziatalnosci kontynuowanej -0,19 3,49
- zysk na 1 akcjg z wyniku finansowego na dziatalnosci zaniechanej - -

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

18.03.2009 r. Pawet Dudziuk Prezes Zarzadu
18.03.2009 . Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
18.03.2009 r. Jerzy Malok Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

18.03.2009 . Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gtowny Ksiggowy

Komisja Nadzoru Finansowego 2



ELZAB SA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

SA-R 2008

(tys. zb)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE . Sklfmulowane Zy.slf/strata netto
WEASNYM ELZAB S.A. ZysKi zatrzymane, w zysKi/straty z lat biezacego roku
Kapital postawowy Akcje wlasne Kapitaly zapasowe tym: ubieglych obrotowego Razem kapital wlasny
stan na 01.01.2008 22 143 0 14 122 9379 9379 0 45 644
- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalna warto$¢) 5630 -5 630 -5 630 0
- zysk/strata netto za okres -3004 -3 004 -3 004
- korekta z tytutu dostosowania do MSR
(rozwiazanie rezerwy na roznice w
amortyzacji w wycenie $rodkow trwatych) 0 0
- sprzedaz, likwidacja srodkow trwatych 5 -5 -5 0
- skup akeji whasnych w celu umorzenia -1996 42 42 -1954
- zaokraglenie -1 -1 -1
stan na 31.12.2008 22143 -1996 19 757 781 3785 -3 004 40 685
Skumulowane Zysk/strata netto
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE . . ..
WEASNYM ELZAB S.A. Zyski zatrzymane, w zyski/straty z lat biezacego roku
Kapital postawowy Akcje wlasne Kapitaly zapasowe tym: ubieglych obrotowego Razem kapital wlasny
stan na 01.01.2007 22143 0 11 646 10 339 10 339 0 44 128
- z podziahu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng warto$¢) 2431 -2431 -2431 0
- zasilenie Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych -200 -200 -200
- wyplata dywidendy z zysku netto -3954 -3954 -3954
- zysk/strata netto za okres 5630 5630 5630
- sprzedaz, likwidacja $rodkow trwatych 45 -45 -45 0
- korekta z tytutu dostosowania do MSR
(rozwiazanie rezerwy na roznice w
amortyzacji w wycenie $rodkow trwatych) 40 40 40
stan na 31.12.2007 22 143 0 14122 9379 3749 5630 45 644

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

18.03.2009 r. Pawet Dudziuk Prezes Zarzadu
18.03.2009 r. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
18.03.2009 r. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych

18.03.2009 r. Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gtowny Ksiggowy



ELZAB S.A. SA-R 2008 w tys. zt

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. z})
. 01.01.2008- 01.01.2007-

METODA POSREDNIA Numer noty 31.12.2008 31.12.2007
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto -3 004 5630
Korekty o pozycje: 11 263 3895
Amortyzacja srodkow trwatych 1155 1380
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1342 997
Utrata wartosci firmy
Zyski/ straty z tytulu réznic kursowych
Koszty i przychody z tytutu odsetek 517 417
Przychody z tytutu dywidend
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 10 365 2103
Zmiana stanu rezerw 137 -109
Zmiana stanu zapasow 99 -1 003
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -1 687 293
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych -788 145
Podatek dochodowy z rachunku zyskow i strat 1923 1892
Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy -1 841 -2 059
Inne korekty 41 -161
Przeplywy Srodkéw pienigznych netto z dzialalno$ci operacyjnej 8259 9 525
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 37 1
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 68 73
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Wplywy z tytulu odsetek
Wplywy z tytulu dywidend 100
Splaty udzielonych pozyczek
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci 1589 2163
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotoéw zaleznych i stowarzyszonych 287
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych
Udzielone pozyczki
Inne
Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -1 771 -1 989
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 4010 3483
Wplywy netto z emisji akeji, obligacji, weksli, bonow
Splata kredytéw i pozyczek 4482 5530
Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 3953
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo§ciowym
Nabycie akcji wlasnych 1996
Zaptacone odsetki 517 517
Inne
Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z dzialalno$ci finansowej -2 985 -6 517
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienigznych i ekwiwalentow 3503 1019
Srodkow pienieznych
Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na poczatek 1744 725
okresu
Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na koniec okresu 5247 1744
w tym: Srodki pieni¢zne przeznaczone na splate kredytu Zaliczka 442 397
(faktoringowego)
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku 6 000 6 000
bankowym
Podpisy Czlonkéw Zarzadu
18.03.2009 . Pawet Dudziuk Prezes Zarzadu
18.03.2009 . Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
18.03.2009 r. Jerzy Malok Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

18.03.2009 . Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gtowny Ksiggowy
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ELZAB S.A. SA-R 2008 w tys. zt

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2008 31.12.2007

Srodki trwate, w tym: 8 348 16 043
- grunty 612
- budynki, budowle 6559 13 265
- maszyny i urzadzenia 982 1141
- $rodki transportu 15 33
- pozostate srodki trwale 792 992

Srodki trwate w budowie 125 28

Rzeczowe aktywa trwale, razem 8473 16 071

W okresie sprawozdawczym nie nastapito przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych oraz nie wystapity odszkodowania z
tytutu rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym nie nastapito zaliczenie do warto$ci brutto rzeczowych aktywow trwatych kosztow finansowania
zewnetrznego.

Zobowiazania dotyczace zakupu $rodkow trwatych na 31.12.2008 r. - 50 tys. zt.

Na 31.12.2008 r. wystgpuja nastgpujace zabezpieczenia na rzeczowym majatku trwatym Spotki:

a) zabezpieczenie kredytu w rachunku bankowym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach, Centrum Bankowos$ci Korporacyjnej
w Gliwicach — hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. zt, KW 10341,

b) zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach — hipoteka zwykta
na nieruchomosci KW PO1P00021988/6 w kwocie 5 500 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 750 tys. zk.

Ponadto wystgpuja nastgpujace zabezpieczenia wekslowe wynikajace z dwoch uméw leasingowych z Fidis Leasing Polska Sp. z 0.0,
w Warszawie na zakup samochodéw osobowych — 66 tys. zi.

Komisja Nadzoru Finansowego 5



ELZAB S.A.

Nota 1a

SA-R 2008

w tys. zt

ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty ( w tym

prawo uzytkowania - budynki, budowle } maszyt'ly ! - érodki transportu| pozostate srodki | Rzeczowe aktywa
. urzadzenia trwale trwale, razem
wieczystego gruntu)

a) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na poczatek

okresu 612 19 658 6 964 325 5246 32 805

b) zwigkszenia: 0 341 189 4 207 741
- zakup 7 127 4 193 331
- ulepszenie 334 62 14 410

¢) zmniejszenia: 612 6995 242 146 56 8 051
- przeniesienie do pozycji "Aktywa dlugoterminowe

sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy" 612 6 965 7577
- sprzedaz i likwidacja 30 242 146 56 474

d) wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec

okresu 0 13004 6911 183 5397 25495

¢) warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 6393 5823 292 4254 16 762

f) umorzenie za okres 0 52 106 -124 351 385
- zwigkszenie umorzenia 379 348 22 406 1155
- korekta z tytutu sprzedazy i likwidacji -22 -242 -146 -55 -465
- przeniesienie do pozycji "Aktywa dlugoterminowe

sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy" -305 -305

g) warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 6445 5929 168 4 605 17 147

h) warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec

okresu 0 6559 982 15 792 8348

Komisja Nadzoru Finansowego



ELZAB S.A. SA-R 2008 w tys. zt

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2008 31.12.2007
Wiasne 8417 16 001
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 56 70
I,eaqingu
Srodki trwale bilansowe razem 8473 16 071
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2008 31.12.2007
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 421 352
leasingu, w tym:
- uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 207 66
- wieczyste uzytkowanie gruntu 214 286
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 421 352

ELZAB S.A. podnajmuje czg$¢ powierzchni dzierzawionych przez MEDESA Sp. z o.0. dla oddziatu zamiejscowego w Warszawie
oraz powierzchnie¢ magazynowa w RELKAS BIS Sp. z 0.0. w Zarach. Brak informacji o wartoéci dzierzawionych powierzchni.

W ewidencji pozabilansowej wykazane zostaty uzywane w ramach leasingu operacyjnego samochody osobowe.

Ponadto w ewidencji pozabilansowej zaprezentowano grunty w wieczystym uzytkowaniu w kwocie 214 tys. z.

LEASING OPERACYJNY U KORZYSTAJACEGO 31.12.2008 31.12.2007

1. Warto$¢ aktywoéw bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego 207 66
2. Przyszte nicodwolywalne oplaty leasingowe w tym 123

- 1 roku, 43 31
- od roku do 5 lat 80 5
- powyzej S lat

3.Optaty z tytuhlu subleasingu ujgte jako przychod w danym okresie

Wykazane kwoty dotycza samochodow osobowych.

LEASING FINANSOWY U KORZYSTAJACEGO 31.12.2008 31.12.2007

1.Laczna kwota przyszlych optat leasingowych na dzien bilansowy 11 39
2. Wartos¢ biezaca optat leasingowych ptatnych w kazdym z ponizszych okresow 11 39
- 1 roku, 11 28
- powyzej roku 11

- powyzej 3 do 5 lat
- powyzej 5 lat
3.Kwota warunkowych opfat leasingowych ujetych jako koszt w danym okresie

Wykazane kwoty dotycza rat leasingowych dotyczacych komory bezodbiciowe;j.

Nota 2

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2008 31.12.2007

Koszty prac rozwojowych prowadzonych we wlasnym zakresie 1976 2375

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 46 91
- oprogramowanie komputerowe 46 91

Prace rozwojowe w toku 448 596

Wartos$ci niematerialne, razem 2470 3062

W wartosciach niematerialnych prezentowane sa rowniez prace rozwojowe w toku.

Nie wystapito zobowigzanie z tytutu zakupu warto$ci niematerialnych na 31.12.2008 r.

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2008 31.12.2007
Wiasne 2470 3062
Inne wartosci niematerialne, razem 2470 3062
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ELZAB S.A.

SA-R 2008

Nota 2b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b
koszty zakonczonych| oprogramowanie Wartosci
prac rozwojowych komputerowe niematerialne,
razem
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na
poczatek okresu 6154 279 6433
b) zwigkszenia: 859 39 898
- zakup 39 39
- prace rozwojowe prowadzone we wlasnym
zakresie 859 859
C) zmniejszenia: 798 18 816
- wyksiggowanie umorzonych wartosci
niematerialnych 798 18 816
d) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych na
koniec okresu 6215 300 6515
¢) warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 3779 188 3967
f) umorzenie za okres 460 66 526
- zwigkszenie umorzenia 1258 84 1342
- korekta - wyksiggowanie umorzonych
warto$ci niematerialnych -798 -18 -816
g) warto$¢ umorzenia na koniec okresu 4239 254 4493
h) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na
koniec okresu 1976 46 2022

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zt



ELZAB S.A. SA-R 2008 w tys. zt

Nota 3

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2008 31.12.2007

a) w jednostkach zaleznych 5194 15299
- udzialy i akcje 5194 15299

b) w pozostatych jednostkach
- udzialy i akcje

Razem dlugoterminowe aktywa finansowe 5194 15 299

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW

FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2008 31.12.2007

a) stan na poczatek okresu 15299 17 393
- udzialy i akcje - warto$¢ bilansowa 15299 17 393
- udzialy i akcje - warto$¢ wg cen nabycia 20 076 20 081

b) zwigkszenia (z tytutu) 287
- zakup udzialow w ORHMET Sp. z o.0. 287

¢) zmniejszenia (z tytulu) 10 392 2 094
- sprzedaz udzialow w LD HOLDING S.A. 5
- udzialy i akcje - odpis aktualizujacy 10 392 2 089

d) stan na koniec okresu 5194 15299
- udzialy i akcje - warto$¢ bilansowa 5194 15299
- udzialy i akcje - warto$¢ wg cen nabycia 20363 20 076

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007

a) w walucie polskiej 5194 15299

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 5194 15 299
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ELZAB S.A. SA-R 2008 w tys. zt
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. a b c d e f g h i j k 1
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powiazania zastosowana data objecia wartos¢ korekty wartos¢ procent udzial w ogodlnej | wskazanie innej
ze wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda kontroli / udziatow / akeji aktualizujace | bilansowa posiadanego | liczbie glosow | niz okreslona
formy prawnej wspolzalezna, konsolidacji / WSPO{kontlt°11 /| wedhg ceny warto$¢ udziatow / kapitatu na walnym lit. j) lub k),
stowarzyszona, z wycena metoda praw uzyskania nabycia (razem) akeji zaktadowego | zgromadzeniu podstawy
wyszczegOlnieniem wiasnosci, badz Znaczacego kontroli /
powiazan wskazanie, ze wplywu wspotkontroli /
bezposrednich i jednostka nie podlega Znaczacego
posrednich) konsolidacji / wplywu
wycenie metoda praw
wlasnosci
ustugi, produkcja, handel,
1|{GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory dystrybutor produktow ELZAB |jednostka zalezna peina 15.01.2003 3950 2275 1675 76% 76%
2|{MEDESA Sp. z 0.0. ‘Warszawa produkcja i dystrybucja wag  [jednostka zalezna petna 30.01.2004 8 651 7 460 1191 100% 100%
Hodmesovasarhely,
3|MICRA METRIPOND KFT Wegry produkcja i dystrybucja wag  |jednostka zalezna peha 30.01.2004 7062 5021 2 041 92,18% 92,18%
produkcja i dystrybucja
4|ELZAB SOFT Sp. z o.0. Zabrze oprogramowania jednostka zalezna nie konsolidowana [01.04.1998 275 275 0 55% 55%
produkcja kasy fiskalnej dla
S|ORHMET Sp. z o.0. Warszawa samoobstugowej stacji paliw  |jednostka zalezna nie konsolidowana [06.02.2008 287 287 100% 100%
Udziat GENEZY SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z o0.0. wynosi 25%. ELZAB S.A. posrednio i bezpo$rednio posiada 74% udziatéw w ELZAB SOFT Sp. z o.0.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.
Lp. a b c d e f g
_ kapitat W{ésny jednostki, w tym: _ zobowiqzan'iadi re%iwy na Z?bOWi?lZallia naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | otrzymane lub
nazwa jednostki kapitat kapitat pozostaty kapital wasny, w tym: jednostki, w tym: jednostki, ze nalezne
zakladowy zapasowy razem sprzedazy dywidendy od
zysk (strata) z | zysk (strata) - zobowiaza- | - zobowiaza- - naleznosci | - naleznosci jednostki za
lat ubiegtych netto nia dhugo- nia krotko- dhugo- krotko- ostatni rok
terminowe terminowe terminowe terminowe obrotowy
1 |GENEZA SYSTEM S.A. -4 143 4 800 102 -9 045 -9 198 153 6 742 6 688 1949 1 949 2 599 10 684
2 |[MEDESA Sp. z o.0. 928 750 740 -562 7 -569 724 615 638 638 1652 3376
3 |MICRA METRIPOND KFT 1676 1870 280 -474 511 -535 3812 119 3343 1130 1130 5487 8 180
4 |[ELZAB SOFT Sp. z o.0. 16 500 40 -524 -529 5 325 322 143 143 341 991
5 |JORHMET Sp. z o.0. 196 50 223 =77 0 =77 65 42 12 12 260 168

Pozycja pozostaly kapital wtasny w MICRA METRIPOND KFT zawiera 450 tys. zt ujemnych réznic kursowych z przeliczenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki z HUF na PLN.

Komisja Nadzoru Finansowego
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ELZAB S.A. SA-R 2008 w tys. zt

Nota 4

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2008 31.12.2007

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 707 710

a) odniesionych na wynik finansowy 707 710
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 512 489
- niewykorzystane urlopy 81 112
- zarachowane koszty 59 50
- fundusz gwarancyjny 10
- fundusz promocyjno-reklamowy 4 8
- dyskonto nalezno$§ci GENEZY SYSTEM S.A. 42 39
- roznica pomigdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa 9
- "optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzetu elektronicznego 2
- koszty remontu

2. Zwigkszenia 279 332

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 279 332

przej$ciowymi (z tytutu)
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 19 57
- niewykorzystane urlopy 10
- zarachowane koszty 171 124
- fundusz gwarancyjny 32 41
- fundusz promocyjno-reklamowy 27 26
- dyskonto naleznosci GENEZY SYSTEM S.A. 0 43
- korekta - roznica pomigdzy amortyzacja bilansowsa i podatkowa -8 9
- "optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu elektronicznego
- koszty remontu 28 32

3. Zmniejszenia 278 335

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami 278 335

przejsciowymi (z tytulu)
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 34
- niewykorzystane urlopy 31
- zarachowane koszty 175 115
- fundusz gwarancyjny 32 51
- fundusz promocyjno-reklamowy 23 30
- dyskonto nalezno$ci GENEZY SYSTEM S.A. 19 40
- roznica pomigdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa 1
- "optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzetu elektronicznego 2
- koszty remontu 28 32

4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 708 707

lrazem. w tvim:

a) odniesionych na wynik finansowy 708 707
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 531 512
- niewykorzystane urlopy 91 81
- zarachowane Koszty 55 59
- fundusz gwarancyjny 0 0
- fundusz promocyjno-reklamowy 8 4
- dyskonto naleznosci GENEZY SYSTEM S.A. 23 42
- roznica pomiedzy amortyzacja bilansowa i podatkowa 0 9
- "oplata produktowa' zwiazana z recyclingiem sprzetu elektronicznego 0 0
- koszty remontu 0 0

Spotka ELZAB S.A., uwzgledniajac ujemne przej$ciowe roznice pomigdzy bilansowa wartoscig aktywow 1 pasywow a ich

warto$cia podatkowa, tworzy aktywa na odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do

odliczenia od podatku dochodowego.

Zaprezentowane dane dotyczace poprzedniego okresu sa porownywalne.
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Komisja Nadzoru Finansowego

ELZAB S.A. SA-R 2008
Nota 5
DLUGOTERMINOWE NALEZNOSCI 31.12.2008 31.12.2007
a) od pozostatych jednostek 118 185
- z tytuhu sprzedazy udziatbw DOMATORA OMEGA Sp. z o.0. 118 185
Naleznosci dlugoterminowe netto 118 185
b) odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 0 0
Naleznos$ci dlugoterminowe brutto 118 185
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH NALEZNOSCI 31.12.2008 31.12.2007
a) stan na poczatek okresu 185 253
- z tytulu sprzedazy udzialtow DOMATORA OMEGA Sp. z o0.0. 185 253
b) zmniejszenia (z tytutu) 67 68
- przeniesienie na naleznos$ci krotkoterminowe naleznosci z tytutu sprzedazy 67 68
udziatow DOMATORA OMEGA Sp. z o.0.
¢) stan na koniec okresu 118 185
- 7 tytuhu sprzedazy udziatbw DOMATORA OMEGA Sp. z o.0. 118 185
DLUGOTERMINOWE NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 118 185
Naleznos$ci dlugoterminowe, razem 118 185
Nota 6
ZAPASY 31.12.2008 31.12.2007
Materialy 4 145 4033
Potprodukty i produkty w toku 610 879
Produkty gotowe 3749 3636
Towary 459 514
Zapasy, razem 8 963 9 062
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA 31.12.2008 | VY 2rtos¢ brutto Odpis Wartosé netto
zapasow aktualizujacy zapasow
Materialy 4357 -212 4145
Polprodukty i produkty w toku 610 610
Produkty gotowe 4016 -267 3749
Towary 491 -32 459
Zapasy, razem 9474 =511 8963
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA 31.12.2007 | VY artos¢ brutto Odpis Wartosé netto
zapasow aktualizujacy zapasow
Materialy 4512 -479 4033
Poélprodukty i produkty w toku 879 879
Produkty gotowe 3970 -334 3636
Towary 524 -10 514
Zapasy, razem 9 885 -823 9 062
Nota 7
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI I ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007
Krotkoterminowe nalezno$ci 16 361 14 721
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 134 88
Razem kritkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 16 495 14 809
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI 31.12.2008 31.12.2007
a) od jednostek powigzanych 7575 7229
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 7575 7229
- do 12 miesiecy 7575 5798
- powyzej 12 miesiecy 1431
- inne - dywidenda z MEDESA Sp. z 0.0. 0 0
b) nalezno$ci od pozostatych jednostek 8 786 7492
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 6 898 7 009
- do 12 miesigcy 6 898 7 009
- powyzej 12 miesigcy 0 0
- z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 0 0
innych §wiadczen
- inne 1 888 483
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 16 361 14 721
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 825 1162
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 17 186 15 883
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ELZAB S.A. SA-R 2008 w tys. zt

Na koniec 2008 r. wystgpuje zabezpieczenie na nalezno$ciach w zwiazku z korzystaniem przez ELZAB S.A. z kredytu zaliczka.
Zabezpieczenie kredytu stanowig finansowane tym kredytem naleznosci.
Wg stanu na 31.12.2008 r. wykorzystanie kredytu zaliczka wynosi 1 238 tys. zt.
Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciagnietego na nabycie nieruchomosci w Suchym Lesie w ING BANK SLASKI S.A. w
Katowicach stanowia naleznosci z tytutu uméw najmu tej nieruchomoéci. Sredni miesieczny czynsz w 2008 r. wynosit ok. 55 tys.
zk.
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 1162 1726
a) zwigkszenia (z tytulu) 274 315
- dokonane odpisy aktualizujace 274 315
b) zmniejszenia (z tytutu) 611 879
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych 100 67
- odwrocenie odpisow aktualizujacych 511 812
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na 825 1162
koniec okresu
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.12.2008 31.12.2007
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7575 7229
- od jednostek zaleznych 7575 7229
b) inne, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych (dywidenda) 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 7575 7229
b) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 98 158
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 7673 7 387
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 16 290 14 937
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 896 946
bl. jednostka/waluta 14 802,5 GBP/4,2913
tys. zt 64 330
b2. jednostka/waluta 20 628,95 EUR/4,1724
tys. zt 86 218
b3. jednostka/waluta 43 917 040 HUF/1,5757 za 100
tys. zt 692 356
b4. jednostka/waluta 18 112 USD/2,9618
tys. zt 54 42
pozostate waluty w tys. zk
Naleznosci krotkoterminowe, razem 17 186 15 883
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM 31.12.2008 31.12.2007
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 6 194 5173
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 3 868 3529
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 593 710
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 320 1137
¢) powyzej 1 roku 0 1431
f) naleznosci przeterminowane 4216 3261
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 15191 15 241
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 718 1003
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 14 473 14 238
W TYM: NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) OD
JEDNOSTEK POWIAZANYCH - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 31.12.2008 31.12.2007
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 2291 1590
b) powyzej | miesiaca do 3 miesigcy 2619 2374
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 552 578
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 320 1137
¢) powyzej 1 roku 0 1431
f) naleznosci przeterminowane 1891 271
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 7 673 7387
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug 98 158
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 7575 7229
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w tys. zt

nie zostaly zaptacone do 31.12.2008 r.

finansowej odbiorcy.

finansowane kredytem Zaliczka.

do klienta.

Zaprezentowany rozktad czasowy nalezno$ci o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty obejmuje naleznosci brutto, ktore
ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na przydzieleniu kazdemu klientowi
odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokosci rocznych zakupow brutto, terminowosci sptat naleznosci oraz sytuacji

Dla dealerow i dystrybutorow ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin ptatno$ci liczony od ostatniego dnia miesiaca, w
ktorym dokonano zakupéw. Termin ptatnosci moze by¢ wydiuzony do 150 dni dla kontrahentow, ktorych naleznosci sa

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nieregulujacych platnosci w terminie. W przypadku nie wywigzywania sig z
ustalonych warunkow ptatnosci przy realizacji kolejnych zamowien nast¢puje zmiana warunkow na przedptate lub blokada dostaw

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W 31.12.2008 31.12.2007
OKRESIE:
a) do 1 miesigca 1300 1653
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 2073 506
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 121 113
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 51 97
e) powyzej 1 roku 671 892
NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (brutto) 4216 3261
f) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 707 995
przeterminowane
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 3509 2266
W TYM: NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2008 31.12.2007
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesigca 111 54
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1 646 61
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 33 6
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 0
¢) powyzej 1 roku 101 156
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 1891 277
f) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 98 158
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 1793 119
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007
Ubezpieczenia majatkowe 5 10
Ubezpieczenie OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 38 61
Koszty emisji akcji serii E 52
Pozostale 39 17
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 134 88
Nota 8
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2008 31.12.2007
a) $rodki pienigzne 5747 2257
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 5247 1744
- weksle kontrahentow handlowych 500 513

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem (brutto) 5747 2257
b) odpisy aktualizujace warto§¢ weksli kontrahentow handlowych 500 513
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem (netto) 5247 1744
w tym: Srodki pieni¢Zne przeznaczone na splat¢ kredytu Zaliczka 422 397
(faktoringowego)
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 6 000 6 000
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 5075 1541
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 172 203
bl. jednostka/waluta 94,09 USD/2,9618

tys. zt 0 187
b2. jednostka/waluta 8 000 000 HUF/1,5757 za 100

tys. zt 126 16
b3. jednostka/waluta 11 017,77 EUR /4,1724

tys. zt 46 0
pozostate waluty w tys. zt
Srodki pienigzne, razem 5247 1744

Komisja Nadzoru Finansowego

14



ELZAB S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 9
AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO
. 31.12.2008 31.12.2007

PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Srodki trwale, w tym: 7272 0

- grunty 612

- budynki, budowle 6 660

. . . 7272 0
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, razem
Kwota zobowigzania zwigzanego z aktywami dlugoterminowymi sklasyfikowanymi 3975 0
jako przeznaczone do sprzedazy
Nota 10
KAPITAL ZAKEADOWY
. Rodzaj . . . Wartos¢ serii / ; . Prawo do
Ser'lav/ Rodzaj akeji uprzywilejowania Rodzaj ogramcz”ema Liczba akcji | emisji wg warto$ci Sposéb Pokrycna Data rejestracji| dywidendy (od
emisja .. praw do akcji N R kapitatu
akcji nominalnej daty)

A zwykle 8 100 000 11 016]wptlata gotowki 1992-12-01 1997-01-01
B uprzywilejowane *) |co do glosu 392 540 534{wplata gotowki 1997-09-17 1997-09-17
B zwykte *) 1 107 460 1 506]wplata gotowki 1997-09-17 1997-09-17
C zwykle 2 915 460 3 965]wplata gotowki 1998-03-11 1997-01-01
D zwykle 3621 590 4 925 wplata gotowki 2004-09-22 2004-01-01
Liczba akcji razem 16 137 050,
Kapital zakladowy, razem 22143

Warto$¢ nominalna jednej akeji =1,36 z1

zamiany akcji uprzywilejowanych na akcje zwykle.

W 2008 r. nastapita zmiana liczby akcji na skutek dokonanego splitu akcji w proporcji 1:10, warto§¢ nominalna jednej akcji ulegta
zmniejszeniu w takiej samej proporcji. Ponadto nastapita zmiana liczby akcji zwyktych i uprzywilejowanych w wyniku dokonane;j

Nota 11

AKCJE WLASNE 31.12.2008 31.12.2007
Akcje wlasne nabyte w celu umorzenia -1 996

Akcje wlasne -1 996 0

glosy (2,291 %) na WZA. Srednia cena zakupionych akcji wyniosta 4,913 zt.

ELZAB S.A. nabyta tacznie 405 662 sztuk akcji wlasnych w celu umorzenia, stanowiacych 2,514 % kapitatu zaktadowego i dajacych 405 662

Nota 12

KAPITALY ZAPASOWE 31.12.2008 31.12.2007

Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211

Utworzony z zyskow 8161 2 531

Inny 385 380
- z kapitalu z aktualizacji wyceny $rodkoéw trwatych 385 380

Kapitaly zapasowe, razem 19 757 14 122

Kapitat zapasowy utworzony z zyskdw moze podlega¢ wyptacie w formie dywidend. Pozostale kapitaly zapasowe nie podlegaja wyplacie.

Nota 13

REZERWY DLUGOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 2 350 2 406

Rezerwy dlugoterminowe, razem 2 350 2 406

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH REZERW 31.12.2008 31.12.2007

a) stan na poczatek okresu 2 406 2 244
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 2 406 2244

b) zwigkszenia 150 341
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 150 300
- przeksiggowanie z rezerw krotkoterminowych 41

¢) zmniejszenia 206 179
- rozwigzanie rezerwy - nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 179
- przeksiggowanie do rezerw krétkoterminowych 155
- wyksiggowanie rezerwy - wycena aktuarialna 51

d) stan na koniec okresu 2 350 2 406
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 2 350 2 406
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Nota 14
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2008 31.12.2007
Ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 4 7
Roznica migdzy warto$cia bilansowa a podatkowa z tytulu zwigkszenia 59 6
warto$ci rzeczowych aktywow trwalych
Roznica migdzy warto$cia bilansowa a podatkowa $rodkow trwatych 52 93
wycenionych przy przejsciu na MSR
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, razem 115 106
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
31.12.2008 31.12.2007
DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 106 147
a) odniesionej na wynik finansowy 13 15
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 7 15
- roznica migdzy wartos$cig bilansowa a podatkowa rzeczowych aktywow trwatych 6
b) odniesionej na niepodzielony wynik w zwiazku z wycena rzeczowych aktywow 93 132
trwatych przy przej§ciu na MSR
2. Zwigkszenia 53 6
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych: 53 6
- roznica migdzy wartos$cig bilansowa a podatkowa rzeczowych aktywow trwatych 53 6
3. Zmniejszenia 44 47
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi r6znicami 3 8
przej$ciowymi
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 3 8
b) odniesionej na niepodzielony wynik w zwiazku z r6znicq migdzy amortyzacja 41 39
bilansowa i podatkowa rzeczowych aktywow trwatych wycenionych przy przej$ciu na
MSR
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 115 106
razem
a) odniesionej na wynik finansowy 63 13
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 4 7
- roznica miedzy wartoscia bilansowa a podatkowa rzeczowych aktywow 59 6
b) odniesionej na niepodzielony wynik w zwiazku z wycena rzeczowych aktywow 52 93
trwalych przy przejsciu na MSR
Nota 15
DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) od pozostatych jednostek 3420 3975
- kredyty 3420 3975
Dlugoterminowe kredyty bankowe, razem 3420 3975
DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE, O POZOSTALYM OD DNIA
1.12.2008 1.12.200
BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 3 3 7
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1109 1109
b) powyzej 3 do 5 lat 1109 1109
c) powyzej 5 lat 1202 1757
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, razem 3420 3975
DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 3420 3975
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, razem 3420 3975
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Nota 16
REZERWY KROTKOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 924 719
Pozostale rezerwy 262 233
Rezerwy krotkoterminowe, razem 1186 952
ZMIANA STANU REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE 31.12.2008 31.12.2007
a) stan na poczatek okresu 719 921
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 290 331
- niewykorzystane urlopy pracownicze 429 590
b) zwigkszenia 205 -
- przeksiggowanie z rezerw dlugoterminowych - nagrody jubileuszowe, odprawy 155
emerytalno-rentowe
- utworzenie rezerwy na urlopy pracownicze 50
b) wykorzystanie 41
- przeksiggowanie do rezerw dlugoterminowych - nagrody jubileuszowe, odprawy 41
¢) rozwigzanie 161
- niewykorzystane urlopy pracownicze 161
d) stan na koniec okresu 924 719
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 445 290
- niewykorzystane urlopy pracownicze 479 429
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 31.12.2008 31.12.2007
a) stan na poczatek okresu 233 263
- wyplata za racjonalizacj¢ 84 85
- fundusz promocyjno-reklamowy 20 40
- premia kwartalna 69 71
- fundusz gwarancyjny 50
- "oplata produktowa" zwiazana z recyclingiem sprzg¢tu elektronicznego 10
- koszty remontu
- rezerwa na bonus roczny 2008 r.
- rezerwa na doradztwo podatkowe
- pozostale 60 7
b) zwigkszenia 1358 878
- wyplata za racjonalizacjg 140 80
- fundusz promocyjno-reklamowy 110 138
- premia kwartalna 265 259
- fundusz gwarancyjny 170 220
- "optata produktowa" zwiazana z recyclingiem sprzetu elektronicznego - -
- koszty remontu 95
- rezerwa na bonus roczny 2008 r. 308
- rezerwa na doradztwo podatkowe 192
- pozostate 78 181
¢) wykorzystanie 1329 908
- wyplata za racjonalizacjg 84 81
- fundusz promocyjno-reklamowy 87 158
- premia kwartalna 260 261
- fundusz gwarancyjny 170 270
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu elektronicznego 10
- koszty remontu 95
- rezerwa na bonus roczny 2008 r. 308
- rezerwa na doradztwo podatkowe 192
- pozostate 133 128
d) stan na koniec okresu 262 233
- wyplata za racjonalizacje 140 84
- fundusz promocyjno-reklamowy 43 20
- premia kwartalna 74 69
- fundusz gwarancyjny - -
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzetu elektronicznego - -
- koszty remontu - -
- rezerwa na bonus roczny 2008 r. - -
- rezerwa na doradztwo podatkowe - -
- pozostale 5 60
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Nota 17
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) od pozostatych jednostek 1238 1155
- kredyty 1238 1155
Krotkoterminowe kredyty bankowe, razem 1238 1155
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 1238 1155
Krotkoterminowe kredyty bankowe, razem 1238 1155
Nota 18
KROTKOTERMINOWA CZESC DLUGOTERMINOWYCH KREDYTOW
BANKOWYCH 31.12.2008 31.12.2007
a) od pozostatych jednostek 555 555
- kredyty 555 555
Krotkoterminowa czes¢ dlugoterminowych kredytéw bankowych, razem 555 555
KROTKOTERMINOWA CZESC DLUGOTERMINOWYCH KREDYTOW 31.12.2008 31.12.2007
BANKOWYCH (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 555 555
Krotkoterminowa cze$¢ dlugoterminowych kredytéw bankowych, razem 555 555
Nota 19
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007
Krotkoterminowe zobowiazania 5593 6355
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 34 60
Razem Kkrétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 5627 6 415
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA 31.12.2008 31.12.2007
a) wobec jednostek zaleznych 166 255
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 166 255
- do 12 miesiecy 166 255
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) wobec jednostki dominujacej 0 0
- z tytutu dywidendy 0
¢) wobec pozostatych jednostek 5186 5776
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: 3 985 4 645
- do 12 miesigcy 3 985 4 645
- powyzej 12 miesiecy
- 7 tytutu leasingu 11 68
- 7 tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $§wiadczen 1075 974
- z tytulu wynagrodzen 66 29
- inne: 49 60
- 7 tytulu skfadki na PPE 26 24
- 7 tytulu ubezpieczenia majatku 0 0
- z tytulu sktadki OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 21 33
- 7 tytulu dywidendy 0 0
- odsetki i prowizje bankowe dot. X1I/2008 1 1
- pozostate 1 2
d) fundusze specjalne (wg tytutow) 241 324
- ZFSS 241 324
Krétkoterminowe zobowiazania , razem 5593 6355
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 4998 5105
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 595 1250
bl. jednostka/waluta JPY/ za 100
tys. zt - 695
b2. jednostka/waluta 89 291,52 EUR / 4,1724
tys. zt 373 375
b3. jednostka/waluta 25 815 USD /2,9618
tys. zt 76 45
b4. jednostka/waluta 33 388,7 GBP /4,2913
tys. zt 143 135
b5. jednostka/waluta 176 849 HUF / 1,5757
tys. zt 3
pozostate waluty w tys. zi -
Krotkoterminowe zobowiazania, razem 5593 6 355
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DEUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE

Nazwa (firma) jednostki

Kwota kredytu / pozyczki pozostala

e Sicdziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy do splaty Warunki Termin Zabezpicczenia
wskazaniem formy tys. 71 waluta tys. 71 waluta oprocentowania splaty
prawnej
Hipoteki na nieruchomo$ci KW
28.02.2016 |PO1P/00021988/6 zwykta - 5 500 tys. z1,
(ujgto raty  |kaucyjna - do 2 750 tys. zt, cesja
Katowice, ul. WIBOR 1M+1,5% od 1/2010 |wierzytelno$ci z tytulu najmu dot.

ING BANK SLASKI  |Sokolska 34 5 500|PLN 3 420|PLN marza banku do 12/2010) |finansowanej nieruchomosci

KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE ORAZ KROTKOTERMINOWA CZESC DLUGOTERMINOWYCH KREDYTOW BANKOWYCH

Nazwa (firma)

Kwota kredytu / pozyczki pozostala

jednostki, ze wskaz. Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy do sptaty Warunki Termin Zabezpieczenia
formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowania splaty
ING Bank Slaski
(kredyt w rachunku Katowice, ul. WIBOR 1M + 0,7 % Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
biezacym) Sokolska 34 6 000 PLN 0 PLN|marza banku 08.05.2009 |KW 10341 do kwoty 6 000 000 zt
Hipoteki na nieruchomosci KW
ING Bank Slaski 28.02.2016 [PO1P/00021988/6 zwykta - 5 500 tys. zt,
(krétkoterminowa czg$¢ (ujeto raty  |kaucyjna - do 2 750 tys. zt, cesja
dlugoterminowego Katowice, ul. WIBOR IM + 1,5 % do 1/2009 |wierzytelno$ci z tytutu najmu dot.
kredytu) Sokolska 34 5500 PLN 555 PLN|marza banku do 12/2009) |finansowanej nieruchomosci
O/Gliwice, ul. WIBOR 3M + 0,7 %

PEKAO S.A. Berbeckiego 4 1500 PLN 1238 PLN|marza banku 15.01.2010 [finansowane nalezno$ci
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KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 34 60
- krotkoterminowe (wg tytutdw) 34 60
- koszty badania sprawozdania finansowego 34 60

b) rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw - -
- krotkoterminowe (wg tytutdw) - -

- obciazenie kosztami remontu po zakonczeniu umowy najmu - -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 34 60

Nota 20

Do wyliczenia warto$ci ksiggowej na 1 akcjg przyjgto kapitaty wiasne Spotki wg stanéw na 31.12.2008 r. 1 31.12.2007 r.
Liczba akcji na koniec 31.12.2007 r. wynosita 1 613 705 szt.
W zwiazku z przeprowadzonym splitem akcji w stosunku 1:10 w 2008 r. liczba akcji na koniec 2008 r. wyniosta 16 137 050 szt.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 21
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I 01.01.2008- 01.01.2007-
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA) 31.12.2008 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy wyrobow 46 354 45373
Przychody ze sprzedazy ustug 5074 4 005
Przychody ze sprzedazy materiatow 1242 1344
Przychody ze sprzedazy towarow 5174 5050
Razem 57 844 55772
- w tym: przychody od jednostek powiazanych 11 213 10 652
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I 01.01.2008- 01.01.2007-
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2008 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 55527 53 409
% udzial w sprzedazy ogolem 96,0% 95,8%
w tym: wyroby i ustugi 49 218 47 199
towary i materialy 6309 6210
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 2317 2363
% udzial w sprzedazy ogolem 4,0% 4,2%
w tym: wyroby i ustugi 2210 2179
towary i materialy 107 184
Razem 57 844 55772

INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Glownym przedmiotem dziatalnosci ELZAB S.A. oraz zroédtem przychodow ze sprzedazy sa urzadzenia elektroniczne, bedace
wyrobami wiasnej produkcji oraz towarami zakupionymi w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiagane z pozostatej sprzedazy
materialéw zwiazane sa z branza elektroniczna i stanowia uzupelnienie gtownej oferty. Swiadczone ushugi to w gtéwnej mierze
ustugi serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego oferowanego do sprzedazy sprzgtu. Asortyment oferowany do sprzedazy
charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym, zastosowanymi metodami dystrybucji i $wiadczenia ustug oraz jest
przeznaczony do okreslonego kregu odbiorcow.

Poniewaz w odniesieniu do wigkszo$ci czynnikow okreslonych w definicji segmentu spelnione jest kryterium podobienstwa i
obszary dziatalno$ci Spotki nie spetniaja warunkow, aby zostaly uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSR 14, nie
zachodzi potrzeba wydzielenia segmentéw branzowych i geograficznych rézniacych sig¢ poziomem ryzyka i zwrotu poniesionych
naktadow. W zwiazku z powyzszym nie dokonuje si¢ podziatu warto$ci bilansowych w zakresie aktywow i pasywow, poniewaz
uczestniczg one w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektronicznej.

ELZAB S.A., podobnie jak w poprzednich okresach dostarczata swoje produkty na rynek poprzez mieszany system dystrybucji.
Spotka realizowata bezposrednia sprzedaz do dealeréw oraz poprzez oddzialy w Warszawie i Wroctawiu, a takze poprzez biura
handlowe w Zarach i w Suchym Lesie k/Poznania. Pozostata czesé sprzedazy zostala zrealizowana w oparciu o dwustopniowa sieé
dystrybutoréw regionalnych i autoryzowanych dealeréw.

Komisja Nadzoru Finansowego 20



ELZAB S.A. SA-R 2008 w tys. zt
Nota 22 KOSZTY RODZAJOWE I W UKLADZIE KALKULACYJNYM
. 01.01.2008- 01.01.2007-
RODZAJ PONIESIONYCH KOSZTOW 31.12.2008 31.12.2007
Amortyzacja srodkow trwatych 1155 1379
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1342 998
Koszty §wiadczen pracowniczych 13 811 12 797
Zuzycie materialdw i energii 17 564 18 844
Koszty ushug obcych 8612 8394
Koszty podatkow i oplat 953 862
Pozostale koszty (w tym: wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej) 1334 1492
Zmiana stanu produktow, produkeji w toku oraz koszt wytworzenia produktoéw na wilasne -1 404 -3 425
potrzeby
Razem 43 367 41 341
01.01.2008- 01.01.2007-
KOSZTY W UKLADZIE KALKULACYJNYM 31.12.2008 31.12.2007
Koszty sprzedazy 3085 2 888
Koszty ogdlnego zarzadu 10 940 11 000
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 29 342 27453
Razem 43 367 41 341
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5466 5406
Wynik aktualizacji zapasow wyroboéw 99 50
Wynik aktualizacji zapasow towarow i materialow 108 366
Wynik aktualizacji nalezno$ci -279 -487
Razem koszt wlasny sprzedazy 48 761 46 676
r < 01.01.2008- 01.01.2007-
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2008 31.12.2007
Koszty wynagrodzen 10 772 9901
Koszty ubezpieczen spotecznych 1779 1791
Odpis na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 224 191
Koszty z tytutu optacania sktadek w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego 271 256
Koszty §wiadczen wynikajacych z przepisow BHP 96 56
Koszty z tytulu szkolen pracownikéw i podnoszenia kwalifikacji 113 75
Koszty §wiadczen z tytulu nagrod jubileuszowych 278 258
Koszty $wiadczen emerytalnych i rentowych 113 115
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 165 154
Razem 13 811 12 797
Nota 23
01.01.2008- 01.01.2007-
POZOSTALE PRZYCHODY 31.12.2008 31.12.2007
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 28
Rozwigzanie rezerw: - 178
- na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy 161
- na koszty zwiazane z realizacja obowigzkow wynikajacych z ustawy o zuzytym 10
- na roszczenia z tytulu wynagrodzen 7
Przychody z dzierzaw majatku trwalego 771 792
Odpisanie w przychody obcigzenia ALFA HI-TECH Sp. z 0.0. za remont podlogi 153
Otrzymane rekompensaty i odszkodowania z tytulu strat losowych 4 8
Zaptata naleznosci objetych premig podatkowq oraz wyksiggowanie - 28
Pozostate (w tym: zasadzone koszty procesowe i postgpowania sadowego) 16 23
Pozostale przychody, razem 819 1182
Nota 24
01.01.2008- 01.01.2007-
POZOSTALE KOSZTY 31.12.2008 31.12.2007
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 16
Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 99 121
Rezerwy na urlopy pracownicze 50
Koszty utrzymania dzierzawionego majatku (amortyzacja) 14 173
Ugoda pozasadowa i warto$¢ niesciagalnej zaliczki 35
Koszty egzekucyijne, sadowe i procesowe 16 32
Pozostale (w tym: darowizna, koszty zdarzen losowych, zaniechana praca rozwojowa) 2 17
Inne koszty operacyjne, razem 203 394
Komisja Nadzoru Finansowego 21



ELZAB S.A. SA-R 2008 w tys. zt

Nota 25
01.01.2008- 01.01.2007-
PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2008 31.12.2007
Przychody z tytutu odsetek 166 113
Przychody z dywidend - 100
Zyski z tytulu réznic kursowych - 58
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych odsetki od naleznosci 32 67
Dyskonto naleznosci GENEZA SYSTEM S.A. 98 211
Zysk ze zbycia inwestycji 1
Przychody finansowe, razem 296 550
Nota 26
KOSZTY FINANSOWE 01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 405 402
- kredytow bankowych 394 390
- umow leasingu finansowego 10 12
- pozostatych odsetek 1
Pozostate koszty finansowania zewngtrznego (prowizje, optaty niewykorzystanego limitu 115 129
kredytu)
Optlata aranzacyjna z tytutu podpisanej umowy o emisj¢ obligacji 50 -
Straty z tytutu réznic kursowych 63 -
Odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci gléwnych 51 67
Dyskonto naleznosci GENEZA SYSTEM S.A. 225
Aktualizacja warto$ci inwestycji 10 392 2 089
Koszty finansowe, razem 11 076 2912
Nota 27
. 01.01.2008- 01.01.2007-
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2008 31.12.2007
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej -1 081 7522
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem -1 081 7522
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Réznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym, 10 945 2430
a/ wylaczenia przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu -860 -1527
b/ doliczenie kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodu 11 808 3959
c/ odliczenie darowizny -3 -2
Podstawa opodatkowania 9 864 9952
Obcigzenie podatkowe wedlug zastosowanej stawki podatkowej 1874 1891
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1874 1891
01.01.2008- 01.01.2007-
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY 31.12.2008 31.12.2007
Zmniejszenie z tytutu utworzenia aktywow i rozwigzania rezerw na przej$ciowe roznice -274 -332
Zmniejszenie z tytutu ulgi inwestycyjnej zastosowanej w latach 1997-1999 (rozwiazanie -3 -8
rezerwy)
273 335
Zwigkszenie z tytutu odpisania aktywOw i utworzenia rezerw na przej$ciowe réznice
Zwigkszenie z tytulu r0znicy migdzy amortyzacja bilansowa a podatkowa w zwiazku ze 53 6
zwigkszeniem wartosci srodkow trwatych
Podatek dochodowy odroczony, razem 49 1
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ELZAB S.A. SA-R 2008

GLOWNE SKELADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W 01.01.2008- 01.01.2007-
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 31.12.2008 31.12.2007
Biezacy podatek dochodowy 1874 1891
- biezace obcigzenie z tytuly podatku dochodowego 1874 1891
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 49 1
- obciazenie/uznanie z tytulu podatku odroczonego dotyczace powstania i 49 1
odwracania si¢ réznic przej$ciowych

- obciazenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace zmian 0 0
stawek podatkowych

Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, 1923 1892
w tym:

- przypisane dziatalno$ci kontynuowanej 1923 1892
- przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0
Podpisy Czlonkéw Zarzadu

18.03.2009 r. Pawetl Dudziuk Prezes Zarzadu

18.03.2009 r. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

18.03.2009 . Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

18.03.2009 r. Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2008 r. (w tys. PLN)

I. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE

1. Podstawowe informacje

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.com.pl

Spoéitka posiada 2 oddziaty zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14 oraz we Wroctawiu, ul.
Stubicka 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS
0000095317.

Audytor: Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.

PKD: 2620 — produkcja komputerdéw 1 urzadzen peryferyjnych (wg nowej klasyfikacji PKD)
REGON: 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 95317: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy

Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapital optacony: 22 142 962,40 PLN

Spoétka notowana na GPW od 13.05.1998 .

Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

System notowan: ciagte

Segment: 5 PLUS

Spotka przystapita do Programu Wspierania Ptynnos$ci

Glowny Inspektor Ochrony Srodowiska nadat Spétce numer rejestrowy E0000414WZ zgodnie z

art. 10 ust. 112 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym
(Dz. U Nr 180, poz. 1495).

2.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej
W sktad Zarzadu Spotki w 2008 r. wehodzili:

Pawet Damian Dudziuk — Prezes Zarzadu (od 28.10.2008 r.)


http://www.elzab.com.pl/
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2008 r. (w tys. PLN)

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny (od 28.10.2008 r., wczesniej Prezes
Zarzadu)

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Jan Chadam - Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Finansowych (od 18.07.2008 r. do
19.12.2008 r.)

Prokurentem Spoétki jest Elzbieta Zaldg - Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy.

W sktad Rady Nadzorczej w 2008 r. wchodzili:

Dawid Marek Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Dobrzanski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 25.06.2008 r.)

Jan Kopanski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Andrzej Dudziuk — Czlonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Jarek Astramowicz — Cztonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Artur Olszewski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)
Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)

Dariusz Krzysztof Wiatr — Cztonek Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)
Wilodzimierz Andrzej Pacze$ny — Cztonek Rady Nadzorczej (do 25.06.2008 r.)

3.  Historia Spolki

1971 r. — Przedsigbiorstwo Doswiadczalne Produkcji Urzadzen Peryferyjnych

1974 r. — Zaktady Urzadzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztatlcone decyzja Ministra
Przemystu

1.12.1992 r. — Jednoosobowa Spoétka Skarbu Panstwa Zaktady Urzadzen Komputerowych
ELZAB S.A. — przejeta wszystkie aktywa i pasywa przedsigbiorstwa panstwowego

27.06.1995 r. — ugoda bankowa pomigdzy ELZAB S.A. a Gorno$laskim Bankiem Gospodarczym
S.A. w Katowicach i pozostalymi wierzycielami — udostgpnienie 74,36 % akcji wierzycielom
Spotki, natomiast 25,64 % pozostato w gestii Skarbu Panstwa

od 1997 r. do listopad 2000 r. — ELZAB S.A. w GRUPIE RELPOL (odkupienie akcji od
wierzycieli)

13.05.1998 r. — debiut na GPW

od listopad 2000 r. do wrzesien 2007 r. — ELZAB S.A. w GRUPIE MWCR (nabycie akcji Spotki
od RELPOL S.A))

od wrzesien 2007 r. — do wrzesien 2008 r. — ELZAB S.A. w GRUPIE BBI CAPITAL (nabycie
akcji Spotki od MWCR S.p.A)
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w 2009 r. — rozpoczecie procesu fuzji ELZAB S.A. ze spotkami EXORIGO Sp. z o0.0. i UPOS
SYSTEM Sp. z o.0. W ramach dziatah konsolidujacych branzg rozwiazan dla detalu, w II
p6troczu 2008 r. podjeto intensywne dzialania, majace doprowadzi¢ do fuzji ELZAB S.A. z
Exorigo Sp. z o0.0. oraz UPOS System Sp. z o.0. Glownym celem fuzji jest potaczenie
kompetencji i doswiadczen trzech podmiotdw oraz poszerzenie rynku zbytu Grupy ELZAB o
sklepy sieciowe rozwijane pod marka migdzynarodowych organizacji.

Utworzenie silnej grupy kapitalowej miato nastapi¢ w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ELZAB S.A. poprzez emisj¢ akcji skierowanych do udzialowcow spotek Exorigo
Sp. z 0.0. 1 UPOS Sp. z 0.0. w zamian za wniesienie 100% udzialéw Exorigo Sp. z 0.0. 1 UPOS
Sp. z 0.0. w postaci aportu do spotki ELZAB S.A.

Jednakze, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 19 lutego 2009 r., gtosami dwodch
akcjonariuszy, odrzucilo uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego ELZAB S.A. i
zaoferowaniu udzialowcom spotek Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS Sp. z o.0. objgcia akcji w
podwyzszonym kapitale w zamian za wniesienie w formie aportu 100% udziatow w spotkach
Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS Sp. z 0.0. oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru.

W ten sposob proces fuzji kapitalowej zostal zatrzymany. Zarzad i Rada Nadzorcza analizuja
sytuacje 1 przygotowuja warianty rozwigzan.

4. Przedmiot dzialalno$ci Spotki

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki, zgodnie z zapisem w Statucie i w Krajowym Rejestrze
Sadowym jest:

1. Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 26.20.Z

2. Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku PKD 26.40.Z

3. Instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia PKD 33.20.Z

4. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
PKD 62.09.Z

5. Naprawa 1 konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

6. Naprawa i konserwacja komputerdéw i urzadzen peryferyjnych PKD 95.11.Z

7. Badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych PKD 72.19.Z

8. Dzialalnos¢ agencji reklamowych PKD 73.11.Z

9. Dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z

10. Dzialalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z

11. Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
1 funduszé6w emerytalnych PKD 66.19.Z

12. Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 85.59.B

13. Pozostale zakwaterowanie PKD 55.90.Z

14. Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych PKD 64.99.Z

15. Sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania PKD 46.51.Z

16. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych PKD 46.66.Z

17. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z.
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Struktura organizacyjna

Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spotka 1 reprezentuje ja na
zewnatrz.

Zarzad Spoiki sktada sig:

- Prezes Zarzadu,

- Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny,

- Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

- Cztonek Zarzadu ds. Finansowych (od 18.07.2008 r. do 19.12.2008 t.).

Struktura organizacyjna Spotki podzielona jest na 4 tematyczne piony:

Pion Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego.

Wiceprezesowi Zarzadu - Dyrektorowi Generalnemu podlegaja komorki zwiazane z
obstuga kadrowo-administracyjng, organizacyjna oraz informatyczna firmy, rozwojem,
sterowaniem jako$cia, utrzymaniem ruchu oraz stanowiska menadzera kredytow,
specjalisty ds. Grupy Kapitatowej oraz Bezpieczenstwa i Higieny Pracy.

Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmuje komorki: marketingowa, zbytu, serwisowa 1 obstugi
klientow, ktéra prowadzi rowniez szkolenia w zakresie serwisu, oraz oddzialy w
Warszawie 1 we Wroclawiu.

Pion Dyrektora Finansowego, Gtownego Ksiggowego (od 18.07.2008 r. do 19.12.2008 r.
Wiceprezesa ds. Finansowych) odpowiada za obstugg finansowa i rachunkowo$¢ Spoiki.
Zabezpiecza odpowiednie $rodki finansowe dla wiasciwego funkcjonowania Spoitki.
Sporzadza budzety oraz opracowuje raporty okresowe i biezace dla potrzeb Zarzadu, Rady
Nadzorczej oraz Komisji Nadzoru Finansowego i akcjonariuszy.

Pion Gléwnego Specjalisty ds. Produkcji obejmuje komorki produkcyjne, planowania
produkcji, technologiczna, zaopatrzenia i gospodarki materiatlowej. Realizuje roéwniez
zadania zwigzane z zabezpieczeniem p. pozarowym Spoiki.

Spotka posiada sie¢ dystrybucyjna funkcjonujaca na zasadach umoéw dystrybucyjnych
i dealerskich.

Dystrybutorzy i dealerzy oprocz realizacji sprzedazy prowadza obsluge serwisowa oraz promocje
produktow Spoiki.

Wg stanu na 31.12.2008 r. Spotka posiadata udziaty w nastgpujacych podmiotach:

° GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Goérach 76,00 %,
. MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie 100,00 %,
. MICRA METRIPOND KFT na Wegrzech 92,18 %,
. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu 55,00 %,
o ORHMET Sp. z 0.0. w Warszawie 100,00 %
. COKOM Sp. z 0.0. w Lodzi 20,00 %.
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6. Sytuacja kadrowo-placowa

Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w 2008 r. wyniosto 220 oséb, co w stosunku do 2007 r. (208 osbb)

oznacza wzrost zatrudnienia o 5,8 %.
Stan zatrudnienia na 31.12.2008 r. wyniost 229 osob.

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2008 r. i 2007 r. z podzialem na rodzaje dziatalnos$ci

przedstawial si¢ nastgpujaco:

w osobach

Liczba 0s6b

Liczba 0sob

Rodzaj dziatalnosci 31.12.2008 Struktura % 31.12.2007 Struktura %
Produkcja 114 49,8% 104 48,8%
Logistyka 47 20,5% 44 20,7%
Dziatalnos$¢ rozwojowa 25 10,9% 25 11,7%
Dziatalnos¢ handlowa 15 6,6% 14 6,6%
Finanse i ksiggowo$¢ 16 7,0% 15 7,0%
Zarzad, administracja i obstuga prawna 12 5,2% 11 5,2%
Razem 229 100,0% 213 100,0%

Strukture zatrudnienia pracownikow wg wieku na 31.12.2008 r. w porownaniu do stanu na

koniec 2007 r. przedstawia nast¢pujace zestawienie:

w osobach
Wiek Liczba os6b Struktura % Liczba 0s6b Struktura %
31.12.2008 r. 31.12.2007 1.

do 29 lat 31 13,5 26 12,2
od 30 do 44 lat 92 40,2 82 38,5
od 45 do 49 lat 33 14,4 31 14,5
Powyzej 50 lat 73 31,9 74 34,8
Razem 229 100,0 213 100,0

Struktura zatrudnienia pracownikow wg wyksztatcenia na 31.12.2008 r. w porownaniu do 2007 .

ksztattuje sig nastepujaco:

w osobach
Wyksztalcenie Liczba osob Struktura % Liczba osob Struktura %
31.12.2008 r. 31.12.2007 1.

Wyzsze 70 30,5 69 32,4
Srednie 112 49,0 93 43,7
Zawodowe 45 19,6 48 22,5
Podstawowe 2 0,9 3 1,4
Razem 229 100,0 213 100,0
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Wynagrodzenia

Przecigtne wynagrodzenie w ELZAB S.A. w 2008 r. (bez Zarzadu i Dyrektorow) wyniosto
3 781 zt i wzrosto o 7,8% w poréwnaniu do 2007 r.

Wynagrodzenia wyptacone w 2008 r. cztonkom Zarzadu oraz inne $wiadczenia wyniosty 716 tys.
zt, w tym poszczegdlni cztonkowie Zarzadu:

Pawet Dudziuk (od 28.10.2008 r.)
Wynagrodzenie podstawowe — 45 tys. zt

Jerzy Biernat (caty 2008 r.) — 365 tys. zi, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 247 tys. zt
Premie kwartalne — 105 tys. zt

Pozostate $wiadczenia — 13 tys. zi,

Jerzy Malok (caly 2008 r.) — 281 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 186 tys. zt
Premie kwartalne — 83 tys. zt

Pozostale §wiadczenia — 12 tys. zt,

Jan Chadam (od 18.07.2008 r. do 19.12.2008 1.)
Wynagrodzenie podstawowe — 25 tys. zt

Wyptacone wynagrodzenie dla czionkéw Zarzadu ELZAB S.A. z tytulu pelnienia funkcji
w Radach Nadzorczych podmiotow zaleznych wyniosto 31,8 tys. zt, w tym:

Jerzy Biernat — 15,9 tys. zt, w tym: 14,4 tys. z za udzial w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1,5 tys. zt za udzial w RN ELZAB SOFT Sp. z o.0.,

Jerzy Malok — 15,9 tys. zt, w tym: 14,4 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Nalezna premia od wynikow ze sprzedazy ELZAB S.A. za IV kwartat 2008 r. oraz zysku netto ze
sprzedazy Grupy ELZAB za IV kwartal 2008 r. wyniosta 62 tys. zl, w tym na poszczegdlnych
cztonkow Zarzadu przypadto: Jerzy Biernat - 35 tys. zt, Jerzy Malok 27 tys. zt.

Wynagrodzenia wyplacone w 2008 r. czlonkom Rady Nadzorczej ELZAB S.A. oraz inne
Swiadczenia wyniosty 494 tys. zt, w tym: poszczegolni cztonkowie Rady Nadzorczej:

Dawid Sukacz (caty 2008 r.) 99 tys. zt,
Artur Olszewski (caty 2008 r.) 80 tys. zt,
Jerzy Ciesielski (caty 2008 r.) 76 tys. zt,
Piotr Karmelita(caty 2008 r.) 80 tys. zt,
Dariusz Wiatr (caty 2008 r.) 80 tys. zl,
Witodzimierz Paczesny (do 25.06.2008 r.) 46 tys. zt,
Marcin Dobrzanski(od 25.06.2008 r.) 33 tys. zk.
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Osobom zarzadzajacym 1 nadzorujacym nie udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek 1 gwarancji.

W ELZAB S.A. nie wystgpuja programy motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale
Emitenta.

W ELZAB SA nie wystgpuja umowy zawarte pomigdzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu
potaczenia emitenta przez przejgcie.

Szkolenia

W 2008 r. pracownicy Spoétki uczestniczyli w szkoleniach, ktore obejmowatly nizej wymieniona
tematyke:

e Zakladowa dziatalno$¢ socjalna w 2008 r., przetwarzanie i ochrona danych osobowych,
strategiczne rozmowy z kluczowymi klientami.

e Doskonalenie komunikacji interpersonalnej i budowanie relacji w zespole, zarzadzanie soba
W czasie 1 organizacja pracy, awans na menagera.

e Zasitki chorobowe, emerytury, renty w 2008 r. oraz zmiany na 2009 r., ubezpieczenia
spoteczne i zdrowotne, obliczanie wynagrodzenia za pracg w 2008 r.

e Podatek od towardéw 1 ustug oraz podatek dochodowy od o0s6b prawnych i fizycznych
w 2008 r. oraz zmiany na 2009 r., $rodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne
w aspekcie przepisow Ustawy o Rachunkowos$ci 1 Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci.

e Zmiany w dokumentacji technicznej maszyn i urzadzen -warsztaty, inwentaryzacja ciagta
oraz inwentaryzacja tradycyjna.

e Praktyka zawierania uméw handlowych w eksporcie 1 imporcie oraz w obrocie wewnatrz
wspolnotowym, rozwiazania mobilne, Adobe Flash - poziom podstawowy.

e Dobre praktyki spotek notowanych na GPW w 2008 r., zarzadzanie informacja poufna
w spotce gietdowej, obowiazki informacyjne spotek gietdowych.

Cztery osoby otrzymaly skierowanie do kontynuowania nauki na wyzszej uczelni z czgSciowym
dofinansowaniem. Jedna osoba zostala skierowana na Podyplomowe Studium Inwestycji
z zakresu inwestycji kapitalowych 1 projektow rozwojowych firmy. Dla 22 pracownikow
prowadzony byt kurs jezyka angielskiego.

Kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji w 2008 r. wyniosta 113 tys. zl.

Ochrona Srodowiska i BHP

ELZAB S.A. w swojej dziatalnosci przywiazuje bardzo duza wage do dziatan stuzacych ochronie
srodowiska 1 zapewnienia bezpieczenstwa pracownikom. Sluzy temu przede wszystkim takie
zaprojektowanie kazdego procesu technologicznego, aby w jak najmniejszym stopniu
oddziatywat on na $rodowisko naturalne. Wszystkie procesy produkcyjne, ktore mogly by¢
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szkodliwe lub niebezpieczne zostaly wyeliminowane przez wdrozenie nowoczesnych,
ekologicznych technologii produkcji lub powierzenie ich kooperantom wyspecjalizowanym w ich
bezpiecznym i ekologicznym wykonywaniu (m.in. galwanizowanie, malowanie, wykonywanie
obwodow drukowanych, wtryskiwanie detali z tworzyw sztucznych, produkcja opakowan, ustugi
poligraficzne). Wszystkie procesy technologiczne odbywaja si¢ w sposob zapewniajacy
bezpieczenstwo i komfort pracy pracownikow, a park maszynowy podlega ciaglej modernizacji.

Do produkcji stosowane sa materialy 1 komponenty ekologiczne 1 bezpieczne, zgodne
z Dyrektywa RoHS (dotyczaca ograniczania wykorzystywania w sprzgcie elektronicznym
substancji mogacych negatywnie oddzialywa¢ na srodowisko).

Dbatos¢ o ekologie przejawia si¢ takze w wykorzystywaniu opakowan z materiatow
podlegajacych recyklingowi.

Wszelkie odpady produkcyjne nie nadajace si¢ do wykorzystania podlegaja selektywnej zbidrce
isa przekazywane do recyklingu (m.in. metale, makulatura, tworzywa sztuczne, podzespoty
elektroniczne).

W celu zapewnienia maksymalnego odzysku zuzytych urzadzen wycofywanych z rynku,
w 2008 r. wigzaca byla wczesniej podpisana umowa z wyspecjalizowana firma zajmujaca si¢
zbieraniem, przetwarzaniem 1 recyklingiem zuzytych urzadzen elektronicznych, zgodnie
z wymogami Dyrektywy WEEE (dotyczacej zuzytego sprzgtu elektrycznego i elektronicznego).

Na biezaco przeprowadzane sa okresowe badania lekarskie pracownikow oraz szkolenia
z zakresu przepisow BHP. Nie stwierdzono zatru¢ i chorob zawodowych. W 2008 r. pracownik
wykonujacy prace zwiazane z testowaniem wag ulegl wypadkowi, ktory zostat zakwalifikowany
jako lekki.

Dzialalnosé socjalna i mieszkaniowa

Wydatki z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych za okres sprawozdawczy
w porownaniu z ubiegtym rokiem przedstawia ponizsze zestawienie:

wtys. zt

Wyszczegblnienie 2008 r. 2007 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikoéw i cztonkow 238 197
rodzin
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i milodziezy, dzialalno$¢ 10 9
kulturalna
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom 10 14
i rencistom
4.Dzialalnos¢ sportowo-rekreacyjna pracownikow i cztonkoéw rodzin 7 11
5.Pozostate wydatki ( paczki) 47 32
6. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 93 108
Razem 405 371
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Ze $wiadczen z ZFSS skorzystata nizej podana liczba osob:

w osobach

Wyszczegolnienie 2008 r. 2007 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikow i cztonkow 343 330
rodzin
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtlodziezy, dzialalnos¢ 36 30
kulturalna
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom 42 45
i rencistom
4.Dzialalno$¢ sportowo-rekreacyjna pracownikéw i cztonkéw rodzin 65 137
5.Pozostate wydatki (paczki Swiateczne) 342 216
6. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 31 36

7. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

W ELZAB S.A. zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcéw krajowych. Laczny udziat
importu oraz zakupdw wewnatrz wspolnotowych w zakupach ogétem w 2008 r. wyniost 23,4 %.

Do najwigkszych dostawcow krajowych nalezeli:

e KONCEPT L S.A. Warszawa - dostawca czytnikow, metkownic, drukarek, tasmy do

drukarek (16,4 % dostaw krajowych 1 12,6 % dostaw ogolem),

e TECHNO SERVICE Gdansk — dostawca komponentow elektronicznych (10,2 % dostaw

krajowych 1 7,8 % dostaw ogdtem),

e SPLAST Jedlicze — dostawca obudow (5,9 % dostaw krajowych i 4,5 % dostaw ogoéltem),

Najwigkszymi dostawcami komponentdow do produkcji w ramach zakupow wewnatrz

wspolnotowych i1 z importu byli:

e CITIZEN (CBM)Japonia — dostawca mechanizméw drukujacych (44,1 % dostaw z importu,

10,3 % dostaw ogdtem),

e HZD Niemcy — dostawca komponentéw elektronicznych (15,7 % dostaw wewnatrz

wspolnotowych 1 3,7 % dostaw ogotem),

e BKE Czechy — dostawca zasilaczy (6,5 % dostaw wewnatrz wspolnotowych 1 1,5 % dostaw

ogotem).

e CASH BASES Wielka Brytania — dostawca elementéw do szuflad (5,2 % dostaw z importu 1

1,2 % dostaw ogétem),

e ZEBEX Tajwan — dostawca czytnikow laserowych (5,2 % dostaw z importu i 1,2 % dostaw

ogotem).

Udziat pozostatych dostawcow stanowi ponizej 5% w dostawach ogotem.

Istnieje pewne uzaleznienie od dostaw z japonskiej firmy CBM, jednak fakt, ze jest to znany
1 solidny $wiatowy producent oraz to, ze podobne mechanizmy stosowane sa przez konkurentow
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ELZAB S.A. powoduje, ze ryzyko uzaleznienia od tego dostawcy jest ograniczone.

Zakupy od pozostatych dostawcoOw moga by¢ zastapione dostawami od innych firm.

Praktyka poprzednich lat wskazuje, ze nie wystapily negatywne zjawiska w zakresie ciaglosci
produkc;ji i sprzedazy z tytutu dostaw.

Odbiorcy

ELZAB S.A. utrzymuje mieszana formg sprzedazy. Udzial sprzedazy bezposredniej w 2008 r.
zwigkszyl si¢ z poziomu 67,5% w analogicznym okresie roku ubieglego do poziomu 70,3%.
ELZAB S.A. wspolpracuje z ok. 2 000 firm dealerskich, ktére pokrywaja zasiggiem dziatania
caty obszar kraju.

Pozostaly obrot zrealizowany zostal przez dwustopniowa sie¢ oparta o dystrybutorow
regionalnych.

Sie¢ dystrybucji jest ztozona z 4 dystrybutorow regionalnych.

Dominujacym rynkiem dziatalno$ci Spotki jest rynek krajowy.

Odpowiednie motywowanie dealerow jest podstawowym problemem producentéw urzadzen
fiskalnych w Polsce. Dla ostatecznego efektu sprzedazy wazniejsze jest wspieranie dealera
poprzez stosowanie réznych form promocji sprzedazy niz przeznaczanie srodkéw na reklame w
tradycyjnej postaci.

Istnieje jednak pewne ryzyko zwiazane z kanatami dystrybucyjnymi, polegajace na mozliwosci
koncentracji niektorych dealerow na wigkszej sprzedazy produktow konkurencji.

Doswiadczenie poprzednich lat wskazuje, ze nie wystapity negatywne zjawiska z powyzszego
tytutu.

II. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

1. Przychody

W 2008 r. Spotka realizowata przychody z podstawowej dzialalno$ci operacyjnej oraz
z pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.

Laczne przychody Spoiki osiagnigte w okresie sprawozdawczym w poréwnaniu do roku
ubiegtego wzrosty o 2,5%, a ich strukturg obrazuje ponizsza tabela.

wtys. zi
2008 r. 2007 r. Dynamika w %
1. Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ushug 51428 49 378 104,2
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 6416 6 394 1004
3. Pozostate przychody operacyjne 819 1182 69,3
4. Przychody z operacji finansowych 296 550 53,8
Razem przychody 58 959 57 504 102,5

Przychody ze sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materiatow w 2008 r.
wyniosty 57 844 zt 1 byly wyzsze o0 3,7 % od przychodéw zrealizowanych w 2007 r.

Zasadnicza czg$¢ przychodoéw Spoéiki realizowana jest ze sprzedazy wyrobow 1 ustug. Spotka jest

jednym z gtownych dostawcoéw petnej gamy urzadzen fiskalnych do rejestracji sprzedazy wraz
z ich kompleksowa obstuga serwisowa i1 szkoleniowa. Warto$¢ tych przychodow w poréwnaniu
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do 2007 r. wzrosta 0 4,2%.

W warto$ci ogdétem przychodow ze sprzedazy, udziat sprzedazy towardw i materialow w 2008 r.
stanowil 11,1 %, a warto$¢ tej sprzedazy uksztaltowala si¢ na poziomie zblizonym do roku
ubieglego.

Sprzedaz i jej struktura

Realizacja przychodow ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach 2008 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubieglego roku ksztattowala si¢ nastgpujaco:

w tys. z{

kwartaty 2008 1. 2007 r. Dynamika w %
I kwartat 13 442 13 209 101,8
IT kwartat 13 593 13418 101,3
I11 kwartat 14 168 14 418 98,3
IV kwartat 16 641 14 727 113,0
Razem 57 844 55772 103,7

Liczba sprzedanych w 2008 r. kas fiskalnych byta wyzsza o 6,9 % od liczby kas sprzedanych
w 2007 r.

Najlepiej, w stosunku do okresu poprzedniego, kupowane byly przez podatnikéw kasy $redniego
segmentu ELZAB Eco, ktorych sprzedano o 21,2 % wigcej (w szt.) niz w 2007 r., przede
wszystkim do podmiotéw tzw. rynku odtworzeniowego, gdzie klienci dokonuja zazwyczaj
zakupow kas o zblizonych parametrach jak uzywane dotychczas.

Sprzedaz kas systemowych ELZAB Delta Lux w 2008 r. zrealizowano nieznacznie (-0,6%)
ponizej sumarycznej ilo$ci urzadzen sprzedanych w 2007 r., przy jednoczesnym wzroscie ilosci
sprzedanych drukarek fiskalnych ELZAB Omega i ELZAB Mera o 8,5%.

W segmencie urzadzen wspomagajacych sprzedaz wzrosta warto$¢ sprzedazy wag rodziny CAT
17 0 57,2 %.

W 2008 r. wzrosta, w stosunku po poprzedniego roku, liczba sprzedanych urzadzen wyposazenia
dodatkowego 1 akcesoriow takich jak czytniki kodéw kreskowych (o 20%), kolektoréw danych
(0 19%), redystrybuowanych drukarek kodow (o 18%), klawiatur programowalnych (o 28%),
metkownic (o 63%) czy skanerow dedykowanych do zabudowy w wagach CAT 17
(ponad 100%).

W porownaniu do2007 r. o 33,6 % wzrosta warto$¢ sprzedazy ustug serwisowych.

W 2008 r. Spotka zrealizowata 70,3 % sprzedazy bezposrednio do dealerow w regionie
mazowieckim, 16dzkim, pomorskim, dolno$laskim, lubuskim i wielkopolskim jak réwniez na
rynki zagraniczne.

Pozostata sprzedaz realizowana byla poprzez dwustopniowa sie¢ oparta o dystrybutoréw oraz
autoryzowanych dealerow. Sposrod dystrybutorow regionalnych najwigksze obroty w 2008 r.
realizowane byly przez firmy: Geneza System S.A. Tarnowskie Gory (14,7% udziatu) 1 Syriusz
Sp. z 0.0. Rzeszéw (8,4% udziatu).
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ELZAB SA realizowata rowniez bezposrednia sprzedaz do klientow instytucjonalnych, gldwnie
sieci detalicznych, odziezowych, drogerii i stacji benzynowych.

Rynki zagraniczne

Wielko$¢ sprzedazy produktéw oraz materialow i towardw na rynek krajowy i na rynki
zagraniczne w 2008 r. w porownaniu do 2007 r. obrazuje ponizsze zestawienie:

w tys. zi
Wyszczegblnienie Warto$¢ sprzedazy Struktura Wartos¢ sprzedazy Struktura | Dynamika
2008 r. % 2007 r. % %
Sprzedaz ogoélem, w tym: 57 844 100,0 55772 100,0 103,7
1. Sprzedaz krajowa 55527 96,0 53 409 95,8 104,0
2. Sprzedaz na rynki 2317 4,0 2363 4,2 0,98
zagraniczne

Dominujacym rynkiem dziatalno$ci Spotki jest rynek krajowy, na ktorym w 2008 r., podobnie
jak w roku ubieglym, zrealizowano ok. 96,0 % przychodow ze sprzedazy.

Wartos$¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych w 2008 r. wyniosta 2 317 tys. zt 1 zrealizowana
zostala na poziomie nizszym o 0k.2% niz w 2007 r. Na wartos$¢ zrealizowanej sprzedazy na rynki
zagraniczne wplyw miat rowniez spadek $rednich rocznych kursow walut. Sredni kurs GBP za
2008 r. byt nizszy 0 20,25% od $redniego kursu za 2007 r. Odpowiednio kurs HUF byl nizszy o
7,27% a EUR nizszy o 7,17%.

Sukcesem zakonczone zostaty procedury homologacji na Wegrzech nowych wersji kas Micra
Eco Plus 1 Prof oraz nowej kasy Micra Eco Max, co zagwarantowato dalsze dostawy do tego
kraju. W opisywanym okresie sprzedaz kas Eco na rynek wegierski byla wigksza o 49,1% w
stosunku do sprzedazy w 2007 r. (w ujgciu ilosciowym). Na rynku wegierskim oprocz kas
sprzedawane byly sprawdzarki cen, szuflady kasowe, czytniki kodow kreskowych i1 wagi
elektroniczne.

Nowe produkty dedykowane dla gitarzystow, produkowane przez ELZAB SA pod marka
G LAB, zadebiutowaly na rynkach kilku krajéw europejskich, gdzie w 2008 r. zostali
ustanowieni lokalni dystrybutorzy, oraz na rynku amerykanskim. Waznym elementem promocji
nowej marki byl udzial w najwazniejszych targach muzycznych we Frankfurcie, a takze
pozytywne testy w branzowych czasopismach zagranicznych.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych i1 podzespotow dla Cash Bases Ltd. (Anglia),
skad sprzet trafia do Anglii, Niemiec, Francji i Hiszpanii.

Reklama i promocja sprzedazy

Reklama w prasie handlowej wspierata sprzedaz produktéw oraz promowata nowosci w ofercie
ELZAB S.A. — gtownie drukarke¢ ELZAB Mera. Kolejny rok obowiazywatl program promocyjny
dla dealerow “Ekstraklasa”. Odbyto si¢ réwniez ogdlnopolskie spotkanie sieci dystrybucji
ELZAB S.A., atakze konferencja dla firm programistycznych. ELZAB S.A. wspierata
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najlepszych partnerow handlowych (akcje wizerunkowe, billboardowe, wspotudziat w lokalnych
przedsigwzigciach marketingowych). Oferta ELZAB S.A. byla prezentowana w trakcie spotkan
targowych 1 konferencji polskich sieci detalicznych.

Pozostale przychody operacyjne i przychody z operaciji finansowych

Do przychodow z pozostatej dziatalnosci operacyjnej Spotka zaliczyta migdzy innymi przychody
uzyskane z dzierzawy powierzchni zlokalizowanych w Zabrzu oraz w Suchym Lesie k/Poznania
oraz przychody ze sprzedazy srodkow trwatych.

Osiagnigcie w 2008 r. nizszych przychodow z pozostatej dzialalno$ci operacyjnej niz w 2007 r.
wynika z rozwigzania w 2007 r. czeSci wczesniej utworzonych rezerw na $wiadczenia
pracownicze oraz odpisania z przychodoéw przysztych okresow przychodow z tytutu obciazenia
Spotki ALFA HI-TECH Sp. z 0.0. kosztami remontu dzierzawionej powierzchni po rozwiazaniu
umowy dostaw i kooperacji.

Przychody z dzialalno$ci finansowej stanowia odsetki naliczone odbiorcom, odsetki od lokat oraz
od udzielonej pozyczki. Ponadto uwzgledniono rozwiazanie odpisu aktualizujacego odsetki od
naleznosci gléwnych, oraz dyskonto naleznosci GENEZY SYSTEM S.A. objetych
porozumieniem o ratalnej splacie.

W 2007 r. Spotka osiagneta wyzsze przychody finansowe gtownie w zwiazku z otrzymana
dywidenda z podziatu zysku za 2006 r. podmiotu zaleznego MEDESA Sp. z 0.0. oraz z tytutu
wyzszej kwoty dyskonta nalezno$ci GENEZY SYSTEM S.A.

2. Koszty

W 2008 r. na realizacje¢ produkcji i sprzedazy oraz na pozostale dziatania operacyjne i finansowe
Spotka poniosta koszty, ktérych wartos¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

wtys. zi
2008 r. 2007 r. Dynamika w %

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 441 27503 107,0
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 5574 5772 96,6
3. Koszty sprzedazy i koszty ogdlne 13 746 13 401 102,6
4. Pozostate koszty operacyjne 203 394 51,5
5. Koszty finansowe 11076 2912 380,4
Razem koszty 60 040 49 982 120,1

Lacznie poniesione koszty w 2008 r. wyniosty 60 040 tys. zt i byty o0 20,1% wyzsze niz w roku
poprzednim. Znaczacy wzrost kosztow jest m.in. spowodowany wzrostem kosztow finansowych
z tytutu dokonanego odpisu aktualizujacego posiadanych udziatow w MEDESA Sp. z 0.0. oraz
MICRA METRIPOND KFT w lacznej kwocie 10 392 tys. zl, o czym mowa w dalszej czgsci
sprawozdania.

W ogolnej kwocie kosztow ponad 81% stanowi catkowity koszt wlasny sprzedazy w wysokos$ci

48 761 tys. zl, ktory w odniesieniu do 2007 r. jest wyzszy o 4,5%. Warto$¢ kosztu wiasnego
wynika z poniesionych kosztéw rodzajowych skorygowanych odpowiednio o zmiang stanu
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zapasow 1 innych rozliczen migdzyokresowych, wartosci sprzedanych towaréw i materiatdéw oraz
skutkéw dokonanych aktualizacji zapaséw i naleznosci.

Warto$¢ poniesionych w 2008 r. kosztow rodzajowych w wysokosci 44 771 tys. zt byla na
poziomie zblizonym do 2007 r., w ktorym wyniosta 44 766 tys. zl i zostala odniesiona
odpowiednio w koszt wytworzenia sprzedanych produktow oraz koszty sprzedazy i koszty
ogolne.

W kosztach  rodzajowych 39,2% stanowil koszt zuzycia materiatow 1 energii, ktory
w poréwnaniu do 2007 r. zmniejszyt si¢ o ok. 7%. Nizszy poziom kosztow materiatowych, ktore
obejmuja gltownie bezposrednie i pomocnicze materialy produkcyjne zwiazany jest m.in.
z warto$ciowo nizszym poziomem zakupdéw z importu. Jest to m.in. efektem spadku $rednich
rocznych kurséw walut. Sredni kurs JPY za 2008 r. byt nizszy o 0,17% od $redniego kursu za
2007 r., a kurs EUR nizszy o 7,17%. Ponadto nizsza warto$¢ zakupoéw z importu wynika z faktu,
ze pod koniec 2007 r. Spotka zaczeta realizowa¢ zakupy mechanizméw drukujacych
bezposrednio z firmy CITIZEN w Japonii, rezygnujac z posrednictwa.

Koszty materialowe obejmuja rowniez materialy reklamowe 1 informacyjne, zwiazane
z prowadzonymi kampaniami reklamowymi oraz z promocjami i sprzedaza premiowa.

Koszty pracownicze obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow
o pracg wraz z kosztami ubezpieczen spolecznych, w wysokosci ustalonej zgodnie z odrgbnymi
przepisami. Zatrudnionym pracownikom zgodnie z Zakladowym Ukladem Zbiorowym Pracy,
po spetieniu okreslonych warunkow, przystuguja dodatkowe $wiadczenia w postaci nagrod
jubileuszowych oraz §wiadczen emerytalno-rentowych.

Spotka zobowiazana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Odpisy na
ten fundusz obciazaja koszty dziatalnos$ci, a wptaty sa realizowane na wyodrgbniony rachunek
bankowy.

Pozostale §wiadczenia na rzecz pracownikow obejmuja wydatki na szkolenia i podnoszenie
kwalifikacji zatrudnionych pracownikow oraz koszty zwiazane z ochrona i profilaktyka
zdrowotna, wynikajaca z przepisow bezpieczenstwa i higieny pracy.

Spotka optaca sktadki w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, uruchomionego
w formie grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym.
Programem tym na koniec 2008 r. objgtych byto 171 oséb, co stanowilo 0k.75% ogoétu
zatrudnionych.

Lacznie, poniesione koszty §wiadczen pracowniczych w poréwnaniu do 2007 r. wzrosly o niecate
8%. Wzrost ten spowodowany jest zwigkszeniem liczby zatrudnionych oraz dostosowaniem
poziomu ptac do sytuacji w regionie i w kraju, charakteryzujacej si¢ na przestrzeni roku
dynamicznym wzrostem wynagrodzen.

W poroéwnaniu do 2007 r. o 2,6% wzrosty koszty zakupu obcych uslug, zwiagzanych
z funkcjonowaniem Spétki oraz zapewnieniem sprawnosci parku maszynowego i utrzymania
ruchu. W koszty bezposrednio produkcyjne odniesiono koszty obrobki obcej, tj. ustug zlecanych
na zewnatrz takich jak: malowanie, anodowanie, niklowanie, oksydowanie i nacinanie kodow
kreskowych. Nastapit wzrost kosztow funduszu gwarancyjnego, wynikajacy z realizacji
wyzszych przychodoéw ze sprzedazy produktéw oraz dokonanych instalacji sprzgtu u koncowego
odbiorcy. Poniesiono wydatki na zakup ustug marketingowo-reklamowych, zwiazanych
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z dystrybucja, badaniem rynku i Public Relation, oraz na zakup ustug doradztwa prawnego
1 podatkowego zwiazanego z realizacja nowej strategii ELZAB S.A.

W poréwnaniu do roku poprzedniego o ponad 5% wzrosty koszty amortyzacji, gltownie
amortyzacji wartosci niematerialnych, w zwiazku z rozpoczg¢ciem amortyzowania kosztow
zakonczonych prac rozwojowych wyrobow wdrozonych do produkeji i sprzedazy.

Pozostate pozycje kosztéw rodzajowych uksztattowaty si¢ na poziomie nizszym lub zblizonym
do poréwnywalnego 2007 r., co $wiadczy o konsekwentnym kontynuowaniu polityki
oszczednosci.

Na koszt wytworzenia sprzedanych produktow wyzszy o 7% od poziomu 2007 r. oprocz wyzej
przedstawionych pozycji kosztowych wptyw miato:
e odnoszenie poczawszy od 2008 r. w koszty biezacego okresu, nakladow zwiazanych
z wprowadzaniem zmian w wyrobach, ktére w poprzednim okresie byly odnoszone na
rozliczenia migdzyokresowe kosztow, a nastgpnie na warto$ci niematerialne i umarzane,
e nie otrzymanie do konca 2007 r. homologacji na podstawowe wyroby: kasy Alfa Extra,
Alfa Super, Delta, Mini i Jota bylo przyczyna wzrostu stanu produkcji w toku na koniec
2007 r. Po otrzymaniu homologacji naktady poniesione w ubieglym roku zmniejszyty
stan produkcji w toku i rozliczone zostaty w wynik 2008 r.,
e obciazenie kosztu wytworzenia wynikiem aktualizacji wyrobow wyzszym niz w roku
ubiegltym.

Koszty sprzedazy i1 koszty ogo6lne w 2008 r. w porownaniu do roku ubiegtego wzrosty o 2,6%.
Eliminujac z kosztow sprzedazy wynik aktualizacji nalezno$ci w obydwu poréwnywalnych
okresach tj. w 2008 r. kwotg — 279 tys. zl, a w 2007 r. kwotg — 487 tys. zl, suma kosztow
sprzedazy i1 kosztow ogolnych uksztattowata si¢ na zblizonym poziomie, pomimo ponoszonych
kosztow zwigzanych z realizacjq strategii ELZAB S.A. 1 GRUPY ELZAB.

Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow uwzglednia wynik ich aktualizacji odpowiednio
o kwoty 108 tys. zt w 2008 r. 1 366 tys. zt w 2007 r.

Pozostale koszty operacyjne obejmuja migdzy innymi utworzone rezerwy na $wiadczenia
pracownicze tj. na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe oraz ekwiwalenty za
niewykorzystane urlopy. Do kosztow tych zaliczono ponadto amortyzacj¢ dzierzawionego
majatku, zasadzone koszty procesowe i egzekucyjne oraz koszty zaniechanej pracy rozwojowe;j
w zwiazku z brakiem perspektyw produkc;ji.

W 2008 r. pozostale koszty operacyjne uksztaltowaty si¢ na nizszym poziomie niz w poprzednim
roku gtoéwnie w wyniku zaprzestania bilansowego umarzania nieruchomosci w Suchym Lesie,
w zwiazku z zaklasyfikowaniem jej jako przeznaczonej do sprzedazy.

Zasadnicza pozycj¢ kosztéw finansowych stanowi dokonany odpis aktualizujacy udziaty
w MEDESA Sp. z o0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT w facznej kwocie 10392 tys. zi.
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatéw zostat dokonany na koniec I potrocza 2008 r.

Wyniki I péirocza br. roku wykazaly, ze byt to kolejny okres, w ktorym zakladane prognozy
wynikow w/w Spoétek nie byly w peini realizowane. Spotki w wyniku swojej dziatalnosci
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w I potroczu 2008 r. wygenerowaly straty. Odchylenie od zaktadanej prognozy byto wigksze
w przypadku MEDESA Sp. z o.0.

Majac na wzgledzie rozpoczety proces znaczacego rozszerzenia Grupy Kapitalowej ELZAB,
podjgto decyzjg o jeszcze ostrozniejszym podejsciu do wyceny spolek MEDESA Sp. z 0.0. oraz
MICRA METRIPOND KFT jako pozycji bilansowych ELZAB S.A.

W zwiazku z tym Zarzad ELZAB S.A., za aprobata Rady Nadzorczej, podjal decyzjg
o dokonaniu na koniec I potrocza br. odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatow w tacznej kwocie
10 392 tys. zk:

- w MEDESA Sp. z 0.0. w wysoko$ci 5 784 tys. zt, stanowiacej roznic¢ pomigdzy wartoscia
udzialow w ksiggach — 6 975 tys. zt a wartoscia aktywow netto na 30.06.2008 r. — 1 191 tys. zt,

- w MICRA METRIPOND KFT w wysokosci 4 608 tys. zi, stanowiacej roznice pomigdzy
warto$cia udziatéw w ksiggach — 6 649 tys. zt a wartoscia aktywow netto na 30.06.2008 r.— 2 041
tys. zt.

W 1II polowie 2008 r. nie wystapily przeslanki do rozwiazania dokonanych odpisow
aktualizujacych.

Do kosztow operacji finansowych zaliczone zostaly odsetki 1 prowizje od kredytow, wartos¢
odpisow aktualizujacych odsetki od naleznoS$ci, strata z tytutu roéznic kursowych oraz optata
aranzacyjna z tytulu podpisanej umowy o emisj¢ obligacji. Program emisji obligacji nie zostat
uruchomiony.

3. Wynik finansowy

W prezentowanym okresie sprawozdawczym w wyniku zrealizowanych przychodéw oraz
poniesionych kosztow, Spotka osiagnela wyniki na poszczegolnych rodzajach dziatalnosci, ktore
w poréwnaniu do 2007 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

2008 r. 2007 1.

1. Wynik brutto na sprzedazy 22 829 22 497
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 39,5% 40,3%
2. Wynik netto na sprzedazy 9083 9 096
Rentownos¢ netto na sprzedazy 15,7% 16,3%
3.Wynik na pozostatej dziatalnosci 616 788
operacyjnej

Rentownosé operacyjna 16,8% 17,7%
4. Wynik na dziatalno$ci finansowej - 10780 -2362
5. Wynik brutto przed -1 081 7522
opodatkowaniem

Rentownos¢ brutto -1,9% 13,5%
6. Wynik netto -3 004 5630
Rentownosé netto -5,2% 10,1%

Zrealizowana warto$¢ przychodow ze sprzedazy produktdéw, towardow i materialow w 2008 r.
byla wyzsza o 3,7% od przychodow osiagnigtych w 2007 r., a poniesione koszty na jej realizacjg
wyzsze 0 5,2%. W konsekwencji wynik brutto na sprzedazy byl wyzszy o 1,5%. Wskaznik
rentownosci brutto na sprzedazy z poziomu 40,3% w 2007 r. obnizyt si¢ do 39,5% w 2008 r.
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Na nieznaczne obnizenie si¢ wskaznika rentownos$ci w skali roku, wptyw mialy wyniki
osiagnigte przez Spotke w II i III kwartale 2008 r. nizsze niz w analogicznych kwartatach
ubieglego roku. W kwartalach tych realizowana byla zwigkszona sprzedaz, z tendencja
wzrostowa na asortymencie o nizszej marzy. Ponadto, w wyniku konieczno$ci wprowadzenia
promocji cenowych oraz zwigkszonych rabatéw dla dealerow, na niektérym asortymencie
nastapit spadek marzy brutto. Konieczno$¢ ta wynikata z braku nowych podatnikow
wprowadzajacych do stosowania kasy oraz z dzialan konkurencji. Pod wzgledem wartosci
zrealizowanych przychodow ze sprzedazy IV kwartat 2008 r. dla ELZAB S.A., okazat si¢
najlepszym kwartalem. Na uzyskanie wyzszych przychodow, oprocz objecia obowiazkiem
fiskalnym nowych grup podatnikow, wplyw miata prowadzona strategia sprzedazy
uwzgledniajaca dodatkowe rabaty dla dealeréw, a takze wprowadzenie kréotkotrwatego,
obejmujacego tylko I'V kwartal programu promocyjnego w zakresie drukarek fiskalnych.

Na wynik brutto na sprzedazy w wysokosci 22 829 tys. zt oraz poziom marzy wptyw miat wzrost
kosztu wytworzenia sprzedanych produktow, a gléwne przyczyny jego wzrostu zostaly
zaprezentowane w punkcie 2. Koszty.

Pomimo wzrostu wynagrodzen w celu dostosowania ich poziomu do sytuacji w regionie i w
kraju, poniesienia wyzszych wydatkéw na dziatania promocyjno-reklamowe wymuszone
dziataniami konkurencji oraz kosztow uslug doradczych zwiazanych z realizacja strategii
ELZAB S.A. i Grupy ELZAB, w obydwu poréwnywalnych okresach na zblizonym poziomie
uksztattowaly si¢ koszty sprzedazy i koszty ogdlne.

Wynik netto na sprzedazy, uwzgledniajacy skutki aktualizacji zapaséw 1 nalezno$ci, wynidst
9 083 tys. zt 1 byl o 13 tys. zt nizszy niz w 2007 r. Rentownos$¢ netto na sprzedazy wyniosta
15,7% 1 nieznacznie si¢ obnizyta w odniesieniu do 2007 r., w ktorym wynosita 16,3%.

W 2008 r. Spotka osiagneta dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
616 tys. zl, jednak o 172 tys. zl nizszy niz w poprzednim roku. Ksztaltowanie si¢ pozostatych
przychoddéw i1 pozostatych kosztow operacyjnych omoéwiono wczesniej.

Wynik na dzialalno$ci operacyjnej za 2008r. wynosi 9 699 tys. zt i jest nizszy o ok.2% niz
2007 r., a rentownos$¢ operacyjna wyniosta 16,8%.

Pomimo nieznacznego obnizenia si¢ wynikoéw w 2008 r. nalezy podkresli¢, ze Spotka osiaga
wysoki poziom rentowno$ci operacyjnej, bedacy efektem prowadzonej strategii sprzedazy,
ukierunkowanej na zwigkszenie udziatu sprzedazy wyrobow o wyzszej] marzy a takze
konsekwentnego realizowania programu oszczednosci kosztow.

Stosowana w ELZAB S.A. Polityka Jako$ci zgodna z norma ISO 9001:2000 poprzez ciagte
doskonalenie systemu zarzadzania, ukierunkowanie dziatan na speinienie potrzeb i oczekiwan
klientow, pozwolita zachowa¢ Spotce swoj dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

Wynik na dziatalnosci finansowej zamknat si¢ ujemnym saldem w wysokosci 10 780 tys. zt.
1 decydujacy wpltyw na jego poziom mial dokonany na koniec I potrocza 2008 r. odpis
aktualizujacy udziaty w spotkach MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT, o czym
byta mowa wczesnie;j.

W 2007 r. na dziatalnosci finansowej Spotka wygenerowata stratg¢ w kwocie 2 362 tys. z1 1 strata
ta byta rowniez skutkiem aktualizacji udziatow w w/w spotkach w wysokosci 2 089 tys. zt.

W efekcie dokonanego odpisy aktualizujacego, dziatalnos¢ Spotki zamkneta si¢ w 2008 1. strata
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brutto w wysokosci -1 081 tys. zt.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat w cze$ci biezacej 1 odroczonej zostal
ustalony w wysokosci 1923 tys. zt. Po jego uwzglednieniu, strata netto z dziatalno$ci
kontynuowanej za 2008 r. wyniosta — 3 004 tys. zt, a rentownos$¢ netto — 5,2%.
Po wyeliminowaniu dokonanych odpiséw aktualizujacych, wynik netto za 2008 r. wynidstby
7 388 tys. zt. a za 2007 r. 7 718 tys. zl.

Na wartos¢ podatku dochodowego w czgéci odroczonej i tym samym wptyw na wynik finansowy
netto, miato zwigkszenie 1 zmniejszenie aktywow 1 rezerw na odroczony podatek dochodowy,

ktérych zmiany na przestrzeni 2008 r. przedstawiaja ponizsze zestawienia.

W ELZAB S.A. w prezentowanym okresie nie wystapily przychody i koszty z tytulu zaniechane;j
dziatalnosci.

Aktywa z tvtulu odroczonego podatku dochodowego

w tys. zi
Lp. Wyszczegolnienie stan na Zwigkszenie | Zmniejszenie stan na
31.12.2007 r. 31.12.2008 r.

1.[Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 512 19 0 531
2.|Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 81 10 0 91
3.|Dyskonto nalezno$ci GENEZY SYSTEM S.A. 42 0 19 23
4.|[Rdznica pomigdzy amortyzacja bilansowa a podatkowa 9 0 9 0
5.|Fundusz na dziatania promocyjno-reklamowe 4 27 23 8
6.|Fundusz gwarancyjny 0 32 32 0
7.|Koszty remontu 0 28 28 0
8.|Zarachowane koszty (premia Zarzadu, przeglad i badanie 59 171 175 55

sprawozdan finansowych, wyplaty za racjonalizacjg,

doradztwo podatkowe i MSR)

RAZEM 707 287 286 708

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w tys. z1
Lp. Wyszczegblnienie Stan na Zwigkszenie | Zmniejszenie stan na
31.12.2007 r. 31.12.2008 r.

1.[Rezerwa z tytulu ulg inwestycyjnych zastosowanych w 7 0 3 4

latach 1998-1999 odniesiona na wynik finansowy
2.|Rezerwa na roznicg migdzy amortyzacja podatkowa i 6 53 0 59

bilansowa rzeczowych aktywow trwatych odniesiona na

wynik biezacego okresu
3.|Rezerwa utworzona na réznice w amortyzacji w zwiazku z 93 0 41 52

wyceng rzeczowych aktywow trwatych wedtug zasad MSR

odniesiona na niepodzielony wynik z lat ubieglych

RAZEM 106 53 44 115

Na wynik finansowy 2008 r. wptyw mialo zwigkszenie, wykorzystanie oraz rozwiazanie odpisow
aktualizujacych oraz rezerw, ktorych zmiany na przestrzeni roku w poréwnaniu do stanu na
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koniec 2007 r. przedstawiaja ponizsze zestawienia:

Odpisy aktualizujace

w tys. zt
Lp. Wyszczegolnienie Stan na Zwigkszenie | Zmniejszenie Stan na
31.12.2007 r. 31.12.2008 r.
1.|Odpisy aktualizujace naleznosci, naleznosci wekslowe i 1675 275 625 1325
odsetki od nieterminowych zaptat
2.|0dpis aktualizujacy udziaty w innych podmiotach 4777 10 392 0 15169
3.[Odpis aktualizujacy nadmierne i zbg¢dne zapasy wyrobow 99 0 97
4.|Odpis aktualizujacy materialy na Wolnym Obszarze 50 0 11 39
Celnym
RAZEM 6 601 10 667 638 16 630
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
wtys. zt
Lp. Wyszczegdlnienie Stan na Zwigkszenie | Zmniejszenie stan na
31.12.2007 r. 31.12.2008 r.
1.|Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno- 2 696 99 0 2795
rentowe
2.|Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownikow 429 50 0 479
3.[Rezerwa na wyptaty wynagrodzen za racjonalizacj¢ 84 140 84 140
4.|Rezerwa na premig kwartalng 69 265 260 74
5.|Rezerwa na przeglad i badanie sprawozdan finansowych 60 60 86 34
6.|Rezerwa na dzialania promocyjno-reklamowe 20 110 87 43
7.|Rezerwa na bonus roczny 0 308 308 0
8.|Rezerwa na fundusz gwarancyjny 0 170 170 0
9.|Rezerwa na koszty przysztych okresow (badanie i wycena 60 78 133 5
spotek, weryfikacja polityki rachunkowosci, prowizje
handlowe)
RAZEM 3418 1280 1128 3570
Zapasy
Zapasy rzeczowe na 31.12.2008 r., w odniesieniu do stanu na koniec poréwnywalnego 2007 r.
wWynoszg:
Zapasy 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Materialty 4145 4033
Produkcja w toku 610 879
Wyroby gotowe 3749 3636
Towary 459 514
Razem 8 963 9 062

Ogolna warto$¢ zapaséw na koniec 2008 r. w odniesieniu do stanu na koniec ubiegltego roku
byta nizsza o 99 tys. zt. Nastapita niewielka zmiana w strukturze zapasoOw. Zmniejszyla sie
warto$¢ produkcji w toku, natomiast wzrosty zapasy wyrobow gotowych oraz zapasy materiatow.

Na przestrzeni 2008 r., na podstawie przeprowadzanych systematycznie analiz zapaséw pod
katem mozliwosci ich zagospodarowania, Spotka podjeta decyzje o dokonaniu likwidacji
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i ztomowania zapaséw towarow i materialdw oraz wyrobow gotowych w kwocie 177 tys. zl.
Likwidacji 1 ztomowaniu poddano zapasy zbgdne oraz te, ktore zostaty zuzyte podczas dziatan
akwizycyjnych lub nie spetniaja aktualnych wymagan technicznych.

Nadmierne zapasy materialbw oraz wyrobow gotowych, zalegajace w magazynach powyzej
roku, przeszacowano o wartos¢ 24 tys. zt i tym samym po obnizonych cenach zaoferowano do
sprzedazy oraz wykorzystywano do napraw serwisowych.

Na dzien bilansowy uaktualniono warto$¢ wszystkich rodzajow zapaséw do ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na taczna kwote 29 tys. zt.

Ponadto, w zwiazku z zagospodarowaniem poprzez sprzedaz oraz czgsciowe wykorzystanie
w biezacej produkcji, rozwiazano wczesniej dokonane odpisy aktualizujace materiaty
w wysokosci 10 tys. zt oraz przywrocono wyceng bilansowa dokonana na ostatni dzien 2007 r.
w kwocie 13 tys. zt.

Laczny skutek aktualizacji zapaséw w wysokosci 207 tys. zt zwigkszyl koszt wytworzenia
sprzedanych produktow o kwote 99 tys. zt, a warto$¢ sprzedanych towaréOw i1 materiatoéw
o 108 tys. zt.

Naleznos$ci

Poziom nalezno$ci netto Spotki wg stanu na 31.12.2008 r. w poréwnaniu do stanu na
31.12.2007 r. jest nastgpujacy:

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
sl . Naleznosci Odpis Naleznosci | Naleznosci Odpis Naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe (w tys. zI) brutto aktualr;zujq netto brutto aktualrzzuja[ netto
cy cy
I Naleznosci krétkoterminowe 17 186 825 16 361 15 883 1162 14 721
Naleznos$ci od jednostek 7673 98 7575 7 387 158 7229
powiazanych
A |z tyt. Dostaw i ushug o okresie splaty 7673 98 7575 7 387 158 7229
- do 12 m-cy 7673 98 7575 5956 158 5798
- powyzej 12 m-cy 0 1431 1431
B Inne 0 0
2 Naleznosci od pozostalych jednostek 9513 727 8 786 8 496 1004 7 492
A | Z tyt. Dostaw i ustug o okresie sptaty 7 285 387 6 898 7 658 649 7 009
- do 12 m-cy 7 285 387 6 898 7 658 649 7009
- powyzej 12 m-cy 0 0
B |Inne 1996 108 1 888 642 159 483
- W tym: pozyczka 1520 1520
C Dochodzone na drodze sadowej 232 232 0 196 196 0
II | Weksle kontrahentéw handlowych 500 500 0 513 513 0
1 Weksle o terminie wykupu powyZej 446 446 0 459 459 0
3 m-cy
A | w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
B w pozostatych jednostkach 446 446 0 459 459 0
2 Weksle o terminie wykupu do 3 m- 54 54 0 54 54 0
cy
A | wjednostkach powigzanych 0 0 0 0
B W pozostatych jednostkach 54 54 0 54 54 0
III | Razem nalezno$ci z nalezno$Sciami 17 686 1325 16 361 16 396 1675 14 721
wekslowymi
IV | Naleznos¢ z  tytulu  podatku 236 236 269 269
dochodowego
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ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentdw stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej
gltéwnie na przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu, uzaleznionego od
wysokos$ci rocznych zakupdéw brutto oraz odpowiedniego terminu ptatnosci. Termin ptatnosci
zalezy m.in. od wysokosci przydzielonego limitu kredytu, kondycji finansowej odbiorcy oraz
terminowosci splat naleznos$ci. Dla dealerow i dystrybutorow ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-
dniowy termin ptatnosci, liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym dokonano zakupow.
Termin ptatno$ci moze by¢ wydluzony do 150 dni dla kontrahentow, ktorych nalezno$ci sa
finansowane kredytem Zaliczka.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nieregulujacych ptatnosci w terminie.
W przypadku nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkow ptatnosci przy realizacji kolejnych
zamoOwien nastgpuje zmiana warunkow na przedplatg lub nastgpuje blokada dostaw do klienta.

Z ogoblnej kwoty naleznos$ci brutto z tytulu dostaw 1 ustug, w kwocie 15 053 tys. zt, nalezno$ci
przeterminowane stanowia kwote¢ 4 216 tys. zl, z czego (w tys. z}):

° do 1 miesiaca 1 300
. powyzej 1 - 3 miesigcy 2073
. powyzej 3 - 6 miesigcy 121
. powyzej 6 - 12 miesigcy 51
. powyzej 12 miesigcy 671

Nalezno$ci przeterminowane stanowia 28 % ogdlnej kwoty naleznosci brutto z tytutu dostaw
1ustug. Znaczaca cz¢s$¢ dotyczy przeterminowania w okresie do 3 miesigcy.

Nalezno$ci przeterminowane powyzej 6 miesiecy objgte sa odpisem aktualizujacym.

W 2008 r. kontynuowana byta restrukturyzacja naleznosci przystugujacych ELZAB S.A. od
spotki zaleznej GENEZA SYSTEM S.A.

Od miesiaca pazdziernika 2007 r. realizowane jest Porozumienie obejmujace naleznos$ci
w kwocie 4 551 tys. zt, z planowanym terminem splaty ostatniej raty w miesiacu sierpniu 2009 r.
Na koniec 2008 r. zadtuzenie GENEZA SYSTEM S.A. wobec ELZAB S.A. jest nizsze od
zadluzenia na koniec 2006 r. o kwotg 260 tys. z1.

Spotka terminowo sptaca naleznosci objete Porozumieniem.

Wzrost kwoty pozostalych naleznosci wynika z udzielonej pozyczki UPOS SYSTEM Sp. z o.0.
w tacznej kwocie z odsetkami 1 520 tys. zt.

Naleznosci dilugoterminowe stanowia kwotg 118 tys. zt z tytulu sprzedazy HOLDING
DOMATOR S.A. udziatéw w spétce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Termin ptatno$ci ostatniej
raty kwartalnej, zgodnie z postanowieniami ukladu przypada na III kwartal 2011 r. Ogdlna
kwota tych naleznosci wynosi 186 tys. zt. W 2009 r. planowana jest sptata kwoty 68 tys. zt.
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Zobowiazania

Poziom zobowiazan krétkoterminowych Spoétki wg stanu na 31.12.2008 r. w poréwnaniu do
stanu na koniec 2007 r. ksztattuje si¢ nastgpujaco:

Zobowiazania krotkoterminowe (w tys. zt) 31.12.2008 31.12.2007

Ogotem zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 5593 6355
1 Wobec jednostek powiazanych: 166 255
- z tytulu dostaw i ustug 166 255
2. Wobec pozostatych jednostek: 5186 5776
- 7 tytulu dostaw i ustug 3 985 4 645
- z tytutu leasingu 11 68
- z tytutu podatkéw, cet i ubezp. spot. 1075 974
- 7 tytulu wynagrodzen 66 29
- pozostale zobowigzania 49 60

- z tytutu sktadki ubezp. OC Zarzad i RN 21 33

-z tytutu sktadki na Pracowniczy Program Emerytalny 26 24

- inne 2 3
3. Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 241 324

Poziom kredytow Spotki wg stanu na 31.12.2008 r. w porownaniu do stanu na koniec 2007 r.
ksztattuje si¢ nastepujaco:

Dhugoterminowe kredyty bankowe 31.12.2008 31.12.2007

a) od pozostalych jednostek 3420 3975
- kredyty 3420 3975

Dhugoterminowe kredyty bankowe, razem 3420 3975

Krétkoterminowe kredyty bankowe

a) od pozostatych jednostek 1238 1155
- kredyty 1238 1155

Krotkoterminowe kredyty bankowe, razem 1238 1155

Krétkoterminowa cze$¢ dlugoterminowych kredytéw bankowych

a) od pozostalych jednostek 555 555
- kredyty 555 555

Kroétkoterminowa cz¢§¢ dlugoterminowych kredytéw bankowych, razem 555 555

Kwota zobowiazan krétkoterminowych (bez kredytow) na koniec 2008 r. zmniejszyta si¢ w
stosunku do stanu na koniec 2007 r. o kwote 762 tys. zi. Zmniejszenie to nastapito gldwnie w
pozycji zobowiazan z tytutu dostaw i ustug, ktére sa nizsze o kwotg 749 tys. zt.

Krotkoterminowe kredyty bankowe stanowia: kredyt zaliczka na finansowanie nalezno$ci oraz
kredyt inwestycyjny przypadajacy do sptaty w 2009 r.

Zobowiazanie dtugoterminowe w kwocie 3 420 tys. zl stanowi kredyt inwestycyjny zaciagnigty
na cze¢sciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w Suchym Lesie.

W ramach realizacji strategii ELZAB S.A. na lata 2008-2010 Spoétka podejmowac bedzie nadal
dziatania majace na celu sprzedaz nieruchomosci w Suchym Lesie. W przypadku realizacji
transakcji sprzedazy, kwota kredytu inwestycyjnego zostanie sptacona.
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Podstawowe wskazniki finansowe ELZAB S.A. 1.01-31.12.2008 1.01-31.12.2007

Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 39,47 40,34

Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy netto % -5,19 10,09

Rentownos¢ kapitalu wlasnego ROE % -6,96 12,54

Rentownos$¢ aktywow ogotem ROA % -5,16 9,16

Wskaznik biezacej plynnosci 3,68 2,88

Wskaznik wysokiej ptynnosci 2,50 1,88

N (N[N | B |WIN—

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 25,82 26,96

1
2
3
4
5
6
7

IV.

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapital wiasny %*

zysk netto / suma aktywow %*

aktywa obrotowe* / zobowiqzania krotkoterminowe*

aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia miedzyokresowe kosztow */ zobowiqzania krotkoterminowe*
zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nastepujace zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktoére sporzadzono roczne sprawozdanie
finansowe za 2008 r. moga mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe ELZAB S.A.:

Proces fuzji ELZAB S.A. z EXORIGO Sp. z 0.0. oraz UPOS System Sp. z 0.0.

W ramach dziatan konsolidujacych branzg rozwiazan dla detalu, w II poéiroczu 2008 r.
podjeto intensywne dziatania, majace doprowadzi¢ do fuzji ELZAB S.A. z Exorigo
Sp. z 0.0. oraz UPOS System Sp. z 0.0. Gtéwnym celem fuzji jest polaczenie kompetencji
1 doswiadczen trzech podmiotéw oraz poszerzenie rynku zbytu Grupy ELZAB o sklepy
sieciowe rozwijane pod marka migdzynarodowych organizacji.

Utworzenie silnej grupy kapitatlowej miato nastapi¢ w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ELZAB SA poprzez emisj¢ akcji skierowanych do udzialowcow spodtek
Exorigo Sp. z 0.0. 1 UPOS Sp. z 0.0. w zamian za wniesienie 100% udziatéw Exorigo Sp.
z 0.0.1 UPOS Sp. z 0.0. w postaci aportu do spotki ELZAB S.A.

Jednakze, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 19 lutego 2009 r., glosami dwéch
akcjonariuszy, odrzucito uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego ELZAB S.A. i
zaoferowaniu udzialowcom spoétek Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS Sp. z 0.0. objecia akcji
w podwyzszonym kapitale w zamian za wniesienie w formie aportu 100% udzialow w
spotkach Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS Sp. z 0.0. oraz pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru.

W ten sposob proces fuzji kapitalowej zostal zatrzymany. Zarzad i Rada Nadzorcza
analizuja mozliwo$¢ porozumienia si¢ akcjonariuszy w kwestii fuzji kapitatowe;.
Podjecie przez Zarzad Spotki w dniu 19 lutego 2009 r. Uchwaty o kontynuowaniu dziatan
zmierzajacych do sprzedazy nieruchomos$ci potozonej w Suchym Lesie/ koto Poznania.
Dziatania zmierzajace do sprzedazy nieruchomosci zostaty zapoczatkowane przez Zarzad
w zwiazku z podjeta przez NWZ w dniu 7 stycznia 2008 r. Uchwalg o wyrazeniu zgody
na sprzedaz tej nieruchomosci.
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Podjecie w miesiacu grudniu 2008 r., przez Zarzad Spotki, decyzji o zamiarze potaczenia
ELZAB S.A. 1 MEDESA Sp. z 0.0. oraz przyj¢cie w miesiacu styczniu 2009 r., uchwata
Zarzadu, planu potaczenia Spotek.

ZDARZENIA NIETYPOWE 1 INNE CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA
SYTUACJE FINANSOWA ELZAB S.A.

W 2008 r. w Spoéice nie wystapily zdarzenia nietypowe.
Jednak wplyw na wynik finansowy i sytuacj¢ finansowa ELZAB S.A. mialy nast¢pujace
czynniki:

a.

b.

VI.

Odpis aktualizujacy warto$¢ posiadanych udziatdw w MEDESA Sp. z o0.0. i MICRA
MTERIPOND KFT w wysokosci 10 392 tys. zl,
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia realizowany w I pétroczu 2008 r. za kwotg 1 996

tys. zt.

MOZLIWOSCI PLATNICZE SPOLKI I RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Ogdlna sytuacje finansowa 1 ptatnicza Spotki w 2008 r. obrazuje ponizsze zestawienie z rachunku
przeptywoéw pienigznych:

. wynik finansowy netto -3004
. amortyzacja 2 497
Razem wplywy - 507
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci operacyjnej 8766
Gloéwne pozycje przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej,
w tym:
. zaptacony podatek dochodowy - 1841
podatek dochodowy z rachunku zyskow i strat 1923
. zmiana stanu naleznosci 1 rozliczen
mig¢dzyokresowych czynnych - 1687
° zmiana stanu zobowigzan i rozliczen
migdzyokresowych biernych - 788
. zmiana stanu zapasow 99
. Zmiana stanu rezerw 137
. koszty 1 przychody z tytulu odsetek 517
. zysk/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 10 365
. zmiana stanu pozostatych pozycji 41
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci inwestycyjnej -1771
Gtowne pozycje przeptywow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej,
w tym:
. nabycie /sprzedaz §rodkow trwatych
1 warto$ci niematerialnych -1552
. nabycie udziatéw w podmiocie zaleznym - 287
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. zbycie aktywow finansowych 68
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej -2 985
Gloéwne pozycje przeptywow pienig¢znych z dziatalnosci finansowe;j,

w tym:

. zaciagnigcie kredytu/sptata kredytu -472

. odsetki od kredytu, prowizje od kredytu -517

. nabycie akcji wlasnych w celu umorzenia - 1996
Zmiana w Srodkach pieni¢znych 3503
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu obrachunkowego 1744
Srodki pienigzne na koniec okresu obrachunkowego 5247

VII. INWESTYCJE W AKTYWA TRWALE

1. INWESTYCJE W RZECZOWE AKTYWA TRWALE 1 WARTOSCI
NIEMATERIALNE

W 2008 r. dziat konstrukcyjny ELZAB S.A. kontynuowat rozpoczgte w poprzednim okresie
sprawozdawczym prace rozwojowe oraz rozpoczat realizacj¢ nowych tematow.

Warto$¢ poniesionych naktadéw na realizacjg prac rozwojowych wyniosta 715 tys. zt.

Na wartosci niematerialne przeniesiono koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem
pozytywnym w kwocie 859 tys. zt.

Pozostate naktady na wartosci niematerialne w wysokosci 39 tys. zi, obejmowaly zakupy
1 modyfikacje oprogramowan komputerowych.

Na modernizacj¢ budynkow i budowli, w tym m.in. na modernizacj¢ klap dymowych dachu hali
produkcyjnej, adaptacje pomieszczen bylej galwanizerni celem wynajmu, modernizacje
pomieszczen produkcyjnych i biurowych oraz na cze$ciowe zagospodarowanie terenu wokot
zaktadu, wydatkowano kwote 455 tys. zt. Naktady na zakup i modernizacje maszyn i urzadzen
technicznych, modernizacj¢ uktadu pomiarowo-rozliczeniowego energii elektrycznej oraz zakup
maszyny pomiarowej z oprogramowaniem Tesa Visio wyniosty 221 tys. zt. Poniesiono naktady
inwestycyjne na sie¢ komputerowa oraz rozbudowg systemu komputerowego zarzadzania Spotka
w wysokosci 75 tys. zt. Pozostale wydatki inwestycyjne w wysokosci 87 tys. zt obejmowaty
zakup wyposazenia pomieszczen, narzedzi i przyrzadow oraz pozostatych srodkow trwatych.
Lacznie, w okresie sprawozdawczym, Spotka poniosta naklady inwestycyjne na nabycie
1 modernizacj¢ §rodkow trwatych w wysokos$ci 838 tys. zi.

Spotka ELZAB S.A. nie poniosta w okresie sprawozdawczym nakladéw na rzecz ochrony
srodowiska naturalnego. Specyfika produkcji ELZAB S.A. nie stanowi zagrozenia dla
srodowiska naturalnego.

W planach inwestycyjnych na 2009 r. przewiduje si¢ migdzy innymi:

e zakupy maszyn, narzgdzi i urzadzen niezbgdnych dla zapewnienia ciagtosci produkcji, w tym
zakup linii montazu SMD, zakup maszyny do montazu przewlekanego, wykrawarki
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rewolwerowej, prasy hydraulicznej,

e modernizacj¢ budynkow, majaca na celu poprawe wizerunku Spotki, oraz kontynuacj¢
wymiany klap dymowo-wentylacyjnych oraz dalsza modernizacjg terenu wokot zaktadu,

e dalsza modernizacj¢ systemu informatycznego oraz zakup hurtowni danych
z oprogramowaniem opartym o Business Inteligence SAP,

e kontynuacje oraz rozpoczecie prac nad nowymi produktami w ramach prac rozwojowych.

W prezentowanym okresie, ELZAB S.A. wytworzyta na wlasne potrzeby narze¢dzia i przyrzady

niezbgdne w procesie produkcyjnym, ponoszac naktady w wysokosci 7 tys. zt.

2. INWESTYCJE W AKTYWA FINANSOWE

Wg stanu na 31.12.2008 r. ELZAB S.A. posiada udzialy w nastgpujacych spotkach prawa

handlowego:
w tys. z1

Nazwa jednostki 31.12.2008 r.
Bilansowa warto$¢ udziatow % udzial w kap. akcyjnym

1. GENEZA SYSTEM S.A. 1675 76 %

Ul. Mickiewicza 2-4

Tarnowskie Gory

2. MEDESA Sp. z 0.0. 1191 100 %

Ul. Taborowa 14

Warszawa

3. MICRA METRIPOND KFT 2041 92,18 %

Ul. Bajcsy-Zs 70

Hédmezbvasarhely, Wegry

4. ELZAB SOFT Sp. z o.0. 0 55,00%

Ul. Kruczkowskiego 39

Zabrze

5. ORHMET Sp. z o.0. 287 100%

Ul. Popularna 4/6

Warszawa

6. COKOM Sp. z 0.0. 0 20%

Ul. Piotrkowska 44

Lodz

Razem | 5 194|

W stosunku do 2007 r. nastapita zmiana, w zwiazku z nabyciem w miesiacu lutym 2008 r. 100 %
udziatébw w ORHMET Sp. z 0.0. za kwotg 287 tys. zt.

ORHMET Sp. z o.0. jest producentem specjalizowanych drukarek fiskalnych ORHMET DF4-T,
ktére sa dopuszczone do wspolpracy z automatami sprzedazy paliw pltynnych. Urzadzenia te
pracuja migdzy innymi na stacjach Neste, w terminalach produkowanych przez Hectronic —
Szwajcaria oraz Autotank - Finlandia i1 na stacjach Statoil, w terminalach produkowanych przez
Intelpark — Katowice.
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VIII. INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ORAZ O TRANSAKCJACH Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W 2008 r. ELZAB S.A. najwigksze obroty zrealizowat z GENEZA SYSTEM S.A. (podmiot
zalezny) — 9 397 tys. zt oraz z SYRIUSZ Sp. z 0.0. — 4 875 tys. zt.

Wymienione podmioty sa dystrybutorami produktow ELZAB S.A. i pomigdzy tymi podmiotami
a ELZAB S.A., nie wystapily warunki umoéw odbiegajace od warunkéw powszechnie

stosowanych dla umow sprzedazy.

Transakcje z podmiotami powiazanymi w 2008 r. byly nastepujace:

Przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomigdzy podmiotami (w tys. z}):
a. sprzedaz ELZAB S.A. do:

GENEZA SYSTEM S.A. 9397

MEDESA Sp. z o0.0. 432

MICRA METRIPOND KFT 1323

ORHMET Sp. z 0.0. 58

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 25

b.  zakup ELZAB S.A. od:

MEDESA Sp. z o.0. 242 (w tym: 94 tys. zt — z tytulu dzierzawy
powierzchni)

MICRA METRIPOND KFT 23 (w tym: 21 tys. zt — partycypacja w kosztach
dziatan marketingowych)

GENEZA SYSTEM S.A. 42 (partycypacja w kosztach dzialan
marketingowych)

POLSIN PRIVATE LTD 165 (zakup komponentdw do produkcji)

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 866

ORHMET SP. z o.0. 12

MICRA METRIPOND KFT wyptacita ELZAB S.A. 5 tys. zl odsetek od nieterminowej zaplaty
naleznosci.

W zwiazku z podpisanymi z GENEZA SYSTEM S.A. porozumieniami o splacie ratalnej
nalezno$ci, Emitent zaliczyt w przychody finansowe kwotge 98 tys. zl z tytulu dyskonta
splaconych naleznosci.

Wg stanu na 31.12.2008 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi sa nastgpujace
(W tys. zt):

a.  naleznosci z tytutlu dostaw:
GENEZA SYSTEM S.A. 6.713 (-120 tys. zI naleznos$ci zdyskontowane)
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 3 (+98 tys. zt objete rezerwa)
MEDESA Sp. z o.0. 249
MICRA METRIPOND KFT 692
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ORHMET Sp. z 0.0. 37
b.  zobowiazania z tytulu dostaw:

MEDESA Sp. z o.0. 49

MICRA METRIPOND KFT 3

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 114

POLSIN PRIVATE Ltd 46

Zobowiazania warunkowe na rzecz podmiotow powiazanych wg stanu na 31 grudnia 2008 r. nie
wystapity.

W dniu 3 listopada 2008 r. zawarta zostala przez ELZAB S.A. i UPOS System Sp. z o.0.
z siedziba w Knurowie umowa pozyczki, na mocy ktorej ELZAB S.A. udzielit UPOS System
Sp. z o0.0. krotkoterminowej pozyczki w kwocie 1 500 tys. zt na okres do dnia 31 marca 2009 r.
na finansowanie biezacej dziatalnosci. Oprocentowanie pozyczki stanowi WIBOR dla depozytow
jednomiesigcznych oraz marza w wysokosci 2 %.

Zabezpieczeniem zwrotu udzielonej pozyczki jest weksel in blanco z deklaracja wekslowa
wystawiony przez UPOS System Sp. z o0.0. i porgczony przez Exorigo z 0.0. z siedziba
w Warszawie.

IX. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Nie tocza si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej postgpowania przewyzszajace 10% kapitatow wtasnych ELZAB S.A.

X. WIELKOSC I RODZAJE KAPITALOW SPOLKI

1. Kapital wlasny
Kapitat wlasny Spotki na 31.12.2008 r. obejmuje (w tys. z1):

. kapitat zaktadowy 22 143
. akcje wlasne - 1996
. kapital zapasowy 19 757
. zyski zatrzymane, w tym 781

- skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 3785

- wynik finansowy biezacego okresu -3004
° Razem 40 685

2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Zgodnie z Uchwata Nr 6 ZWZ z dnia 25 czerwca 2008 r. zysk netto za 2007 r. w kwocie
5 629 884,75 zt zostat w cato$ci przekazany na zasilenie kapitatu zapasowego Spoiki.
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3. Propozycja pokrycia straty za biezacy okres
Zarzad ELZAB S.A. proponuje pokry¢ strat¢ za 2008 r. w kwocie 3 004 301,57 zt z kapitatu

zapasowego Spotki.

4. Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2008 r.,

zgodnie z posiadana przez Spotke wiedza, jest nastgpujaca:

Podmiot lub imie i Ilo$¢ akeji Tos¢ akeji Razem ilo§¢ Razem ilo§¢ | % gloséw na Udzial w

nazwisko zwyklych uprzywilejow akceji glosow WZ kapitale
anych akcyjnym

Relpol 2 Sp. z 0.0.* 5786 300 5786 300 5786 300 32,68 35,86
POLSIN Private Limited 1 680 500 356 070 2 036 570 3460 850 19,54 12,62
Exorigo Sp. z 0.0.* 1200 000 16 950 1216 950 1284 750 7,26 7,54
Agencja Rozwoju 999 410 999 410 999 410 5,64 6,19
Przemyshu S.A.
ELZAB S.A. (akcje 405 662 405 662 405 662 2,29 2,51
wlasne w celu umorzenia)
Skarb Panstwa 406 680 406 680 406 680 2,30 2,52
Pozostali akcjonariusze 5265958 19 520 5285478 5363 558 30,29 32,75
OGOLEM 15744 510 392 540 16 137 050 17707 210 100,00 100,00

*Exorigo Sp. z o0.0., jako podmiot dominujacy (posiadajacy 58,13% udziatéw) w stosunku do
Relpol 2 Sp. z 0.0., posrednio kontroluje 5.786.300 akcji Elzab S.A. Pozostate 41,87% udziatow
Relpol 2 Sp. z 0.0. posiada spotka UPOS System Sp. z 0.0. z siedziba w Knurowie.

Podmiotem dominujacym w stosunku do Exorigo sp. z 0.0. jest Jonitaco Holdings Limited z
siedziba w Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przez ten podmiot informacji wynika, ze
bezposrednio nie posiada on akcji ELZAB S.A.

W zwiazku z powyzszym laczny bezposredni i posredni (poprzez EXORIGO Sp. z 0.0.) udziat
Jonitaco Holdings Limited wynosi lacznie 43,40 % w kapitale ELZAB S.A., co odpowiada
39,93 % glosow na WZ.

Ogoétem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
Ilos¢ akeji 16 137 050

[lo$¢ glosow 17707 210

[los¢ akceji w obrocie publicznym 16 137 050

[lo$¢ akcji w obrocie gieldowym 15744 510

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
conajmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien
zaakceptowania sprawozdania finansowego przez Zarzad, zgodnie z posiadana przez Spotke
wiedza, jest nastgpujaca:
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Podmiot lub imie i Hos¢ akeji Ilos¢ akeji Razem ilo§¢ | Razemilo$¢ | % gloséw na Udzial w

nazwisko zwyklych uprzywilejow akeji glosow WZ kapitale
anych akcyjnym

Relpol 2 Sp. z o.0. 4524 628 4524 628 4524 628 25,55 28,04
POLSIN Private Limited 1 680 500 356 070 2036 570 3460 850 19,54 12,62
Jarek Astramowicz 1261672 16 950 1278 622 1 346 422 7,60 7,92
Exorigo Sp. z o.0. 1200 000 1200 000 1200 000 6,78 7,44
Agencja Rozwoju 1119571 1119571 1119571 6,32 6,94
Przemystu S.A.
ELZAB S.A. (akcje 405 662 405 662 405 662 2,29 2,51
wlasne w celu umorzenia)
Skarb Panstwa 406 680 406 680 406 680 2,30 2,52
Pozostali akcjonariusze 5145797 19 520 5165317 5243 397 29,61 32,01
OGOLEM 15744 510 392 540 16 137 050 17707 210 100,00 100,00

5. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2008 r., zgodnie z
posiadanag przez Spotke wiedza, jest nastgpujaca:

Pawel Dudziuk Prezes Zarzadu

a) bezposrednio: 34.000 akcji zwyktych;
b) posrednio przez Exorigo Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, podmiot zalezny od Jonitaco
Holdings Limited (spotki, w ktorej Pan Pawet Dudziuk posiada ponad 50% udziatow):

- 16 950 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu, w ten sposdb Ze na jedna akcjg
przypada 5 glosow,

- 1200 000 akcji zwyktych;

- 5786 300 akcji zwyktych przez Relpol 2 sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, spétke zalezna od
Exorigo sp. z o0.0.

7 105 050 gloséw, w tym:

Jerzy Biernat Cztonek Zarzadu 42 590 szt.
Jerzy Malok Cztonek Zarzadu 33 150 szt.
Elzbieta Zalog Prokurent 3 090 szt.

Ilo$¢ akceji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na dzien publikacji raportu
rocznego, zgodnie z posiadana przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Pawel Dudziuk Prezes Zarzadu

a) bezposrednio: 34.000 akcji zwyktych;
b) posrednio przez Exorigo Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, podmiot zalezny od Jonitaco
Holdings Limited (spotki, w ktorej Pan Pawel Dudziuk posiada ponad 50% udziatow):

- 1200 000 akcji zwyktych;

- 4 524 628 akcji zwyklych przez Relpol 2 sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, spétke zalezna od
Exorigo sp. z 0.0.

5758 628 glosow, w tym:

42 590 szt.
33 150 szt.

Jerzy Biernat
Jerzy Malok

Czlonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
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Elzbieta Zalog Prokurent 3 090 szt.

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A., zgodnie z posiadang
przez Spotke wiedza, wg stanu na 31.12.2008 r. jest nastgpujaca:

Jerzy Ciesielski 1 800 szt.
Dariusz Wiatr 128 950 szt. (cztonek RN do 19.02.2009 r.)

Ilos¢ akeji bedacych w posiadaniu czionkéw Rady Nadzorcze] ELZAB S.A., zgodnie z posiadana
przez Spotke wiedza, wg stanu na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego przez
Zarzad jest nastgpujaca:

Jerzy Ciesielski 1 800 szt.

Jarek Astramowicz 1 278 622 szt. (w tym: 16 950 szt. akcji uprzywilejowanych,
cztonek RN od 19.02.2009 r.)

6. Zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.

W 2007 r. znaczacym akcjonariuszem ELZAB S.A. zostat BBI CAPITAL NFI S.A., ktéry wraz z
podmiotami zaleznymi posiadat 32,79 % gloséw na WZA oraz 35,96 % w kapitale wlasnym
Spotki. BBI CAPIAL NFI S.A., wraz z podmiotami zaleznymi, nabyt znaczne pakiety akcji od
Spotki MWCR S.p.A.

W dniu 2 lipca 2008 r., w ramach realizacji strategii rozwoju ELZAB S.A. 1 Grupy ELZAB,
zawarta zostata Umowa Inwestycyjna pomig¢dzy BBI Capital NFI S.A., EXORIGO Sp. z o.0.,
UPOS SYSTEM Sp. z o.0., Panem Pawlem Dudziukiem, Panem Eugeniuszem Pajaczkiem oraz
spotka Jonitaco HOLDINGS limited z siedziba na Cyprze.

W ramach realizacji powyzszej umowy:

a) ulegl zmianie sposob zaangazowania BBI CAPITAL NFI S.A. w akcje spotki Zaklady
Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu (dalej jako ELZAB S.A.) w
wyniku zawartych umow sprzedazy akcji:

- pomiedzy Relpol 1 Sp. z o.0. a BBI Capital NFI S.A. za posrednictwem Domu
Maklerskiego z dnia 12.09.2008 r., w wyniku ktoérej Fundusz nabyt 370 000 akcji na
okaziciela spotki Elzab S.A., co stanowi 2,29% kapitatu zakladowego Elzab S.A. 12,09%
glosow na Walnym Zgromadzeniu;

- pomiedzy Relpol 5 Sp. z 0.0. a BBI CAPITAL NFI S.A. za posrednictwem Domu
Maklerskiego z dnia 15.09.2008 r., w wyniku ktoérej Fundusz nabyt 370 000 akcji na
okaziciela spotki Elzab S.A., co stanowi 2,29% kapitatu zakladowego Elzab S.A. 12,09%
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Jednoczesnie, w dniu 16 wrze$nia 2008 r., w wyniku realizacji dyspozycji zlozonej w
domu maklerskim, nastapito przeniesienie (APORT) 5 470 110 akcji spotki Elzab S.A. z
BBI Capital NFI S.A. do Relpol 2 Sp. z o.0., co stanowi 33,86% kapitalu zakladowego
spotki ELZAB S.A. oraz 30,86% glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki ELZAB S.A.
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b) Spotka EXORIGO Sp. z o.0. otrzymata Decyzj¢ Prezesa Urzedu Konkurencji i
Konsumentow — Delegatura w Katowicach, umarzajaca postgpowanie antymonopolowe
wszczgte na wniosek spotki EXORIGO Sp. z o0.0., w sprawie koncentracji polegajacej na
przejeciu przez EXORIGO Sp. z o.0. kontroli nad spotka Zaklady Urzadzen
Komputerowych ELZAB S.A. jako bezprzedmiotowe.

c) Nastapito podwyzszenie kapitatu w Spotkach RELPOL 2 Sp. z o0.0. oraz EXORIGO Sp. z
0.0.

W dniu 09.10.2008 r. Spotka EXORIGO Sp. z o.0. poinformowata o nabyciu 1 200 000

akcji ELZAB S.A. poza rynkiem regulowanym.

W dniu 7.11.2008 r. BBI CAPITAL NFI S.A. poinformowata o zbyciu 100 % udziatéw

w RELPOL 2 Sp. z 0.0. W wyniku transakcji:

a) EXORIGO Sp. z o0.0. nabyla 368 udziatow (58,14 % kapitalu) w RELPOL 2 Sp. z
0.0.,

b) UPOS SYSTEM Sp. z o.0. nabyla 265 udziatéw (41,86% kapitatu) w RELPOL 2 Sp.
Z0.0.

W dniu 21.11.2008 r. EXORIGO Sp. z 0.0. nabyta 16 950 akcji imiennych uprzywilejowanych
ELZAB S.A. od BBI CAPITAL NFI S.A.

Lista znaczacych akcjonariuszy posiadajacych akcje ELZAB S.A. znajduje si¢ w punkcie 1X.4.
Sprawozdania z dziatalno$ci ELZAB S.A.

W dniach 02-04.02.2009 r. Pan Jarek Astramowicz nabyl 1 261 672 akcji zwyklych ELZAB SA
od Spotki RELPOL 2 Sp. z o0.0. oraz 16 950 szt. akcji imiennych uprzywilejowanych od
EXORIGO Sp. z 0.0.

7.  Zmiana wartosci nominalnej akcji i liczby akcji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwala Nr 1 z dnia 7 stycznia 2008 r. wyrazito zgodg na
zmiang w Statucie Spoitki polegajaca na zmianie warto$ci nominalnej i liczby akcji w ten sposob,
iz kazdej dotychczasowej jednej akcji o wartosci nominalnej 13,60 zt. odpowiada 10 akcji
o wartosci nominalnej 1,36 zl.

W dniu 08.04.2008 r. ELZAB S.A. otrzymal postanowienie z dnia 31.03.2008 r. wydane przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
o0 zarejestrowaniu powyzszej zmiany w Statucie Spotki. Przedmiotowy wpis do KRS zostal
dokonany w dniu 02.04.2008 r.

Po rejestracji zmian w statucie liczba akcji wynosi 16 137 050 przy niezmienionej wysokos$ci
kapitalu zaktadowego, wynoszacej 22 142 962,40 zt.

W dniu 30.04.2008 r. zostala dokonana wymiana akcji w Krajowym Depozycie Papierow
Warto$ciowych S.A.

8. Konwersje akcji uprzywilejowanych na akcje zwykle na okaziciela

1. W dniu 07.01.2008 r. Rada Nadzorcza Spotki, na wniosek akcjonariusza, wyrazita zgodg na
zamiang 75 sztuk akcji uprzywilejowanych co do glosu (1:5) serii B, na akcje zwykte na
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okaziciela. W dniu 01.02.2008 r. wymienione akcje uprzywilejowane zostaly skonwertowane
na akcje zwykte na okaziciela. W dniu 19.02.2008 r. zostaly zasymilowane z akcjami
bedacymi w obrocie gieldowym oraz w tym samym dniu zostaly dopuszczone do obrotu
gietdowego.

2. W dniu 13.05.2008 r. Rada Nadzorcza Spotki, na wniosek 45 akcjonariuszy, wyrazita zgode
na zamiang 49 770 sztuk akcji uprzywilejowanych co do glosu (1:5) serii B, na akcje zwykte
na okaziciela. W dniu 01.07.2008 r. wymienione akcje uprzywilejowane zostaty
skonwertowane na akcje zwykte na okaziciela. W dniu 28.07.2008 r. zostaly zasymilowane
z akcjami bedacymi w obrocie gieldowym oraz w tym samym dniu zostaty dopuszczone do
obrotu gietdowego.

9.  Skup akcji wlasnych w celu umorzenia

W dniu 31.01.2008 r. ELZAB S.A., wykonujac Uchwal¢ nr 4 NWZ z dnia 07.01.2008 r.
dotyczaca skupu akcji wtasnych w celu umorzenia, rozpoczal skup akcji wtasnych.

W dniu 29.07.2008 r. Zarzad podjal Uchwate Nr 31/2008 na mocy ktoérej, w zwiazku z trescia
uchwaty nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 2 lipca 2008 r. w sprawie:
zmiany uchwaty nr 4 z dnia 7 stycznia 2008 r. w sprawie nabycia akcji wtasnych Spotki w celu
ich umorzenia, postanowil zakonczy¢ z dniem 31 lipca 2008 r. skup akcji wlasnych w celu ich
umorzenia.

W zwiazku z tym z dniem 31 lipca 2008 r. zamknigty zostat ,,Program nabywania akcji wlasnych
Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w celu ich umorzenia”, przyjety uchwata
Zarzadu nr 6/2008 z dnia 28 stycznia 2008 r., a nastgpnie zmieniony uchwata Zarzadu nr 29/2008
z dnia 2 lipca 2008 .

ELZAB S.A. nabyla facznie 405 662 sztuk akcji wlasnych, stanowiacych 2,514 % kapitatu
zakladowego 1 dajacych 405 662 glosy (2,291 %) na WZA. Srednia cena zakupionych akcji
wyniosta 4,913 zt.

10. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych

Podstawowe wielko$ci w zakresie notowan akcji Spotki w 2008 r. sa nastepujace:

-§redni kurs akcji 4,15 zt
‘maksymalny kurs akcji 5,80 zt
‘minimalny kurs akcji 2,38 zt
-stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) -57,67%
-amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 143,70%
‘kurs 02.01.2008 . 5,67 zt
‘kurs 29.12.2008 r. 2,40 zt
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XI. INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Rada Nadzorcza w dniu 15.05.2008 r. dokonata wyboru do przegladu oraz badania sprawozdan
finansowych ELZAB S.A. 1 Grupy ELZAB w 2008 r. Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiggowych
dr Piotr Rojek Sp. z o.0.

W dniu 19.06.2008 r. zostaly zawarte umowy z Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr
Piotr Rojek Sp. z o0.0. z siedziba w Katowicach, na przeglad $rodroczny i1 badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego ELZAB S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ELZAB, odpowiednio za I pétrocze 2008 r. 1 za 2008 .

Laczna kwota wynagrodzenia netto wynikajaca z w/w umoéw wynosi 60 tys. zt.

ELZAB S.A., w 2008 r. wyptacita Kancelarii Porad Finansowo Ksiggowych Dr Piotr Rojek
wynagrodzenie netto w kwocie:
— 26 tys. zt za przeglad sprawozdan finansowych jednostkowego oraz skonsolidowanego
za | potrocze 2008 r.,
— 5 tys. zl za opracowanie opinii na temat konsekwencji rachunkowo-podatkowych
w zwiazku z przejeciem przez ELZAB S.A. spotki MEDESA Sp. z o.0.,
— 20 tys. zl za udziat w sporzadzaniu MEMORANDUM INFORMACYJNEGO
w zwiazku z planowana emisja akcji (zaliczka).

ELZAB S.A. w 2008 r., na podstawie uméw podpisanych z BDO Numerica S.A., wyplacita
wynagrodzenie netto w kwocie:
— 59 tys. zl za badanie rocznych sprawozdan finansowych ELZAB S.A. i Grupy ELZAB za
2007 r.,
— 24 tys. zt za doradztwo w zakresie stosowania MSR,
— 15 tys. zt za weryfikacje¢ Zaktadowej Polityki Rachunkowosci,
— 105 tys. zt za przeprowadzenie Due Diligence Spotek EXORIGO Sp. z o.0. oraz
UPOS SYSTEM Sp. z o.0.
— 30 tys. zt za wyceng spotek EXORIGO sp. z 0.0 oraz UPOS SYSTEM Sp. z o.0.

XII. PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY

ELZAB S.A., dziatajac na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz.1207, z pdZniejszymi zmianami), W porozumieniu
z reprezentacja pracownikow, zawarl Pracowniczy Program Emerytalny, w formie umowy
grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym AMPLICO
Life S.A. Program ten zostal wpisany do rejestru, decyzja Komisji Nadzoru Ubezpieczen i
Funduszy Emerytalnych, z dniem 1 pazdziernika 2005 r.

Na koniec 2008 r. programem tym objetych byto 171 pracownikoéw, co stanowito 74,7 %
zatrudnionych.

XIII. INFORMACJA O ZNACZACYCH UMOWACH
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Znaczacymi wieloletnimi umowami w dziatalno$ci Spotki sa:

a.

Umowy o wspotpracy w zakresie obrotu towarowego zawarte w 1998 r. z nastepujacymi
podmiotami, ktore petnia rolg dystrybutoréw produktéw Spotki:

GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory — region Katowic, Bielska, Krakowa, Kielc,
Czegstochowy, Sieradza,

SYRIUSZ Sp. z o0.0. Rzeszo6w — region Krosna, Nowego Sacza, Przemys$la, Rzeszowa,
Tarnowa, Bialej Podlaskiej, Chetma, Lublina, Tarnobrzegu, Zamoscia,

ZETO Biatystok Sp. z 0.0. — region Biategostoku, L.omzy, Suwalk, Olsztyna,
INFORMATYK Sp. z 0.0.- region Gorzowa Wielkopolskiego, Koszalina, Szczecina.

Do umow tych corocznie zawierane sa aneksy, ktore okreslaja prognozowany poziom obrotéw na
dany rok.

b.

f.
W dn

Umowa o wspotpracy zawarta z MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech,
przedmiotem ktorej jest sprzedaz produktéw, realizacja uslug gwarancyjnych
1 pogwarancyjnych produktéw ELZAB S.A. na rynku wegierskim.

Umowa o kompleksowej wspotpracy w zakresie obrotu towarowego zawarta
z MEDESA Sp. z o.0., ktora okresla zasady wspdlpracy w zakresie wzajemnego zakupu
1 dalszej odsprzedazy towarow wytwarzanych lub dystrybuowanych przez strony umowy.

Umowy Kredytowe:

Umowa o kredyt zlotowy na finansowanie inwestycji zawarta w dniu 17.03.2006 r. z ING
Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Kredyt udzielony zostat w kwocie 5 500,0 tys.
zt z terminem sptaty w miesigcznych ratach do 28.02.2016 r.

Kredyt przeznaczony zostat na czgSciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w Suchym
Lesie k/Poznania.

Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 09.04.2004 r. (z aneksami) z ING
Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt z terminem
sptaty do 07.05.2009 r. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci.
Umowa zawarta w dniu 28.07.2005 r.(z aneksami) z PEKAO S.A. CKK w Katowicach
o kredyt Zaliczka, w formie odnawialnego limitu. Kredyt ten moze by¢ wykorzystywany do
31.07.2009 r. Splata kredytu powinna nastapi¢ do dnia 15 stycznia 2010 r. Maksymalny
poziom zadtuzenia wynosi 1 500 tys. zi.

Umowy ubezpieczenia

Umowa Ubezpieczenia Szkdéd Powstatych w  Nastgpstwie Roszczen z Tytulu
Odpowiedzialno$ci Cywilnej Cztonkéw Organdw Spotki Kapitatowej obejmujaca swoim
zakresem Cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenta zawarta w AIG Europe
S.A. Umowa obowiazuje w okresie od 28.11.2008 r. do 27.11.2009 r.

Umowa Ubezpieczenia mienia Spotki zawarta w Commercial Union Polska Towarzystwo
Ubezpieczen Ogdlnych S.A. Umowa obowiazuje od 22.01.2009 r. do 21.01.2010 r.

Umowa Emisyjna
iu 17.04.2008 r. zostata podpisana Umowa Emisyjna pomigdzy ELZAB S.A. a Bankiem
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Polska Kasa Opieki S.A.

Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. moze zleci¢ Pekao S.A. zorganizowanie i obstuge
Emisji Obligacji o lacznej wartosci nieprzekraczajacej kwoty 30.000 tys. zt na finansowanie
strategii rozwoju ELZAB S.A. oraz Grupy ELZAB. Umowa zostala zawarta na okres 3 lat od
dnia jej podpisania.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego za 2008 r. ELZAB S.A. nie zlecita emisji
obligacji.

XIV. PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA W DZIALALNOSCI ELZAB S.A.

Celem strategicznym ELZAB S.A. jest wzrost warto$ci spotki dla akcjonariuszy,
realizowany poprzez wzrost wynikow finansowych, czego podstawowym elementem jest wzrost
sprzedazy w kraju i1 na rynkach zagranicznych. Istnieje ryzyko wystapienia czynnikéw
niezaleznych, ktore przeszkodza w realizacji strategii, a w szczeg6lnosci: spadek popytu na
wyroby, perturbacje w zdobywaniu rynkow zagranicznych, intensyfikacja konkurencji na
rynkach, gdzie ELZAB S.A. operuje lub zamierza operowaé, ostabienie koniunktury w
gospodarce. Istnieje ryzyko niepowodzenia strategii.

ELZAB S.A. dziata na konkurencyjnym rynku, ktory jest istotnie rozproszony, zardowno pod
wzgledem ogo6lnych udzialéw rynkowych, jak tez pod wzgledem poszczegdlnych segmentow
rynku urzadzen fiskalnych. Zrédtem konkurencji sa lokalni producenci oraz importerzy urzadzen
z zagranicy. W przypadku nasilenia konkurencji rynkowej ELZAB S.A. moze zosta¢ zmuszony
do poniesienia dodatkowych nakltadow w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej. Duza
konkurencja na rynku moze doprowadzi¢ do obnizenia mozliwych do osiagnigcia marz.

W przypadku ELZAB S.A. gtéwnymi dostawcami materiatow i podzespotéw do produkcji
kas fiskalnych sa dostawcy krajowi w 64% 1 dostawcy zagraniczni w 36%. Najwigkszy udziat w
dostawach ma japonska firma CBM (ponizej 16%), dostawca mechanizmoéw drukujacych. Fakt, ze
jest to znany 1 solidny producent §wiatowy oraz ze podobne mechanizmy stosuja inni konkurenci
powoduje, ze ryzyko uzaleznienia od tego dostawcy jest ograniczone. Udzial pozostatych
dostawcow nie przekracza 8% 1 dostawy od nich moga by¢ zastapione dostawami od innych firm.

W przypadku spotek zaleznych MEDESA i MICRA METRIPOND KFT istnieje ryzyko
uzaleznienia od glownych dostawcow wag handlowych, ktérymi odpowiednio sa: hiszpanska
spotka EPELSA 1 hiszpanska spotka Dibal. Spotki tacza umowy dystrybucyjne, ktére gwarantuja
wylaczno$¢ dystrybucji na terytorium Polski 1 Wegier, ale jednocze$nie zobowiazuja spotki
MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT do nie wprowadzania na rynek produktéw firm
konkurencyjnych. Ponadto okolo 50% sprzedazy obu spdtek pochodzi z dystrybucji wag
hiszpanskich dostawcow.

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa Kapitatowa generuje czes$¢ sprzedazy poza granicami kraju i z
tego tytulu uzyskuje wplywy denominowane w walutach obcych (okoto 4% sprzedazy), istnieje
ryzyko kursu walutowego. Wplyw ten moze si¢ zwigkszy¢ w przypadku otwarcia si¢ mozliwosci
sprzedazy na rynki innych krajéw europejskich.

Materialy i podzespoly do produkcji sa w 36% kupowane za waluty co stwarza ryzyko
wzrostu kosztow produkcji w przypadku ostabienia ztotego. Skutki ewentualnych ujemnych
roéznic kursowych nie beda rownowazone dodatnimi réznicami kursowymi, poniewaz eksport
ELZAB S.A. nie jest znaczacy. Ryzyko kursowe jest trudne do oszacowania w zwiazku z
nieprzewidywalnos$cia zmian kurséw walut.
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Specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowos¢. Charakterystyczna cecha jest

wzrost popytu w pierwszym 1 czwartym kwartale roku kalendarzowego oraz spadek
zainteresowania klientéw w kwartatach drugim i trzecim. Ponadto, regulacje prawne wydawane
przez Ministra Finansow powodowaly wzrost lub spadek sprzedazy w poszczegdlnych
miesigcach. Taka sytuacja odbijala si¢ niekorzystnie na kondycji producentow, zaktocata
rytmiczno$¢ produkcji i powodowala okresowy wzrost kosztow. Pomimo, Zze od wielu lat
ELZAB S.A. poszerza i rozbudowuje swoja ofert¢ w taki sposob, aby maksymalnie uniezalezni¢
si¢ od wahan koniunktury charakterystycznej dla zapotrzebowania na urzadzenia fiskalne, istnieje
ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy.
Poszerzenie Grupy Kapitalowej ELZAB o wegierska spotke MICRA METRIPOND KFT
pozwolilo rozwinaé sprzedaz eksportowa na terytorium Wegier. Tempo rozwoju oraz wielko$¢
rynku urzadzen fiskalnych na Wegrzech jest jednak trudne do oszacowania. Potencjalnie
niestabilny rozwdj tego rynku moze wptynac na wielko$¢ realizowanej przez Spotke sprzedazy.

Nie bez znaczenia na sytuacj¢ finansowa ELZAB S.A. begdzie miato spowolnienie gospodarki w
wyniku kryzysu finansowego. Wplyw kryzysu finansowego na sytuacje finansowa Spotki moze
ujawni¢ si¢ gtownie poprzez wplyw zmiany popytu na wielkos¢ realizowanych przychodéw ze
sprzedazy.

Wielkos¢ przychodow ze sprzedazy Spotki w 2009 r. jest uzalezniona od faktu, w jakim stopniu
spowolnienie gospodarcze wptynie on na aktywnos$¢ klientow ELZAB S.A.

Wg przedstawicieli organizacji handlowych obserwowane objawy oszczednosciowego
zachowania konsumentéw nie maja jednak jeszcze wplywu na kondycje samych sieci
handlowych.

W przypadku najwigkszych organizacji (Tesco, Real, Makro, Media Markt) po zakonczeniu
[ kwartatu bedzie wiadomo czy 1 w jakim stopniu kryzys wpltywa na handel
wielkopowierzchniowy w Polsce.

Organizacje handlowe wielkopowierzchniowe niesa jednak glownymi odbiorcami oferty
ELZAB S.A. Przewiduje si¢ odplyw czgsci klientéw z supermarketow 1 sieci delikateséw do
tanszych formatow sklepow typu dyskonty.

W 2009 r. przewiduje si¢ nadal wzrost obrotow rynku detalicznego o okoto 3-5%, nizszy jednak
w stosunku do uzyskanego w poprzednim roku w wysokosci 8%.

Biorac pod uwage fakt, ze firmy zwiazane z przemystem spozywczym czy handlujace artykutami
FMCQG, oferuja produkty niezbgdne do zycia wszystkim konsumentom, nie nalezy spodziewac
si¢ w najblizszym czasie negatywnych skutkéw recesji na pozycj¢ ELZAB S.A.

Dodatkowo, czgs$¢ sieci, ze wzgledu na zwigkszone ryzyko, zawiesita planowane inwestycje za
granica, zamierzajac tym samym przenies¢ srodki na rozwoj sieci handlowych w kraju, a to
oznacza zapotrzebowanie na sprz¢t kasowy. Sieci z polskim kapitatlem, ktére obecnie posiadaja
od 55 do 58% udziat w rynku rozwijaja si¢ w duzym stopniu dzigki nowoczesnym systemom
sprzedazy.

Zapowiadane na ten rok akwizycje moga powodowaé zmiany w strukturze organizacji
handlowych, co w naturalny spos6b moze przetozy¢ sig na strukturg dostawcow, jednak szeroki
zakres oferty ELZAB stwarza szans¢ , ze zmiany te nie b¢da mialy znaczacego wplywu na
wielko$¢ realizowanych przychodow.
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Ryzyka finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza ja na rézne rodzaje ryzyka finansowego.
Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk
na wynik finansowy Spoiki.

Do czynnikéw ryzyka finansowego, na ktore w mniejszym lub wigkszym stopniu jest narazona
dzialalno$¢ ELZAB S.A. naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko plynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadaja sig: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowe;]

oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Glownymi instrumentami finansowymi, z ktoérych korzysta ELZAB S.A. sa kredyty bankowe
(krotko- 1 dlugoterminowe) oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.

ELZAB S.A. korzysta z wymienionych instrumentow w celu finansowania swojej dziatalnosci.
ELZAB S.A. posiada rowniez aktywa finansowe, na ktére skladaja si¢ gltéwnie naleznosci
z tytutu dostaw oraz $rodki pieni¢zne 1 ich ekwiwalenty. Na koniec 2008 r. wystepuje naleznos¢ z
tytutu krétkoterminowej pozyczki udzielonej UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. w kwocie 1 500 tys. zt.

Klasyfikacje instrumentdéw finansowych przedstawia ponizsza tabela:

Dlugoterminowe 2008-12-31 2007-12-31
Udziaty w jednostkach zaleznych 5194 15299
Naleznosci 118 185
Zobowigzania finansowe oprocentowane (kredyt inwestycyjny) 3420 3975
Razem 8732 19 459
Kroétkoterminowe 2008-12-31 2007-12-31
Naleznosci, $rodki pienigzne na rachunkach bankowych 19 944 16 350
Pozyczka oprocentowana 1520
Zobowigzania i kredyty bankowe 6345 7151
Razem 27 809 23 501
Ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktore narazona jest Spotka.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 2008-12-31 2007-12-31
Udziaty w jednostkach zaleznych 5194 15299
Naleznosci 14 841 14 721
Pozyczka 1520

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5103 1629
Razem 26 658 31 649

Udziaty w jednostkach zaleznych

Spotki zalezne, w ramach sprawowanej przez ELZAB S.A. kontroli, zobowigzane sa do
comiesigcznej prezentacji swoich wynikoéw finansowych oraz do przeprowadzania analizy
odchylen pomigdzy planowanymi a osiaganymi wynikami. Podmiot dominujacy na biezaco
ocenia sytuacj¢ finansowa 1 podstawowe wskazniki podmiotoéw zaleznych.
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Na koniec 2007 r. dokonany zostal odpis aktualizujacy posiadanych udziatow w MEDESA Sp. z
0.0. 1 MICRA METRIPOND KFT w kwocie 2 089 tys. zt. W 2008 r. dokonano dalszego odpisu
aktualizujacego posiadane udziaty w MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT w
wysokosci 10 392 tys. zl.

W 2008 r. udzialy w jednostkach zaleznych wzrosly z tytutu zakupu 100 % udziatow
w ORHMET Sp. z 0.0. za kwotg 287 tys. zt.

Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na
przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokos$ci
rocznych zakupow brutto, terminowos$ci sptat nalezno$ci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.
Dla dealerow i dystrybutorow ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin ptatnosci liczony
od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym dokonano zakupdéw. Termin platnosci moze by¢
wydtuzony do 150 dni dla kontrahentéw, ktérych naleznos$ci sa finansowane kredytem Zaliczka.
Stan naleznosci jest monitorowany na biezaco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow
nieregulujacych ptatnosci w terminie.

W przypadku nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkéw ptatnosci przy realizacji kolejnych
zamOwien nastgpuje zmiana warunkéw na przedptate lub blokada dostaw do klienta.
Konsekwentne stosowanie powyzszych procedur zwigksza gwarancj¢ zawierania transakcji
z wiarygodnymi kontrahentami.

Koncentracja naleznosci

Okoto 46,3% na koniec 2008 r. i okoto 50 % na koniec 2007 r. naleznosci ogélem stanowity
naleznos$ci podmiotéw powiazanych. W ramach tych nalezno$ci zasadnicza kwot¢ stanowia
naleznosci:

- od GENEZY SYSTEM S.A., ktore objete sa w cze$ci porozumieniem o splacie ratalne;j.
Sytuacja platnicza GENEZY SYSTEM S.A. jest pod biezaca kontrola ELZAB S.A.
Naleznosci te ulegaja corocznie stopniowemu obnizaniu na miar¢ mozliwosci platniczych
GENEZY SYSTEM S.A. Sptata nalezno$ci objetych porozumieniem powoduje przejsciowe
problemy ze sptata naleznos$ci biezacych. Na koniec roku naleznos$ci przeterminowane GENEZA
SYSTEM S.A. stanowia okoto 17,8 % ogdlnej kwoty naleznosci.

- od MICRA METRIPOND KFT, gdzie pojawily si¢ przejsciowe problemy w sptacie naleznosci
zwigzane gtéwnie z ogdlng sytuacja gospodarcza na Wegrzech (wzrost cen) oraz koniecznoscia
zakupu wag od nowego dostawcy na gorszych warunkach handlowych. W przypadku
koniecznos$ci zakupu wag ponad ustalony limit kredytowy istnieje konieczno$¢ dokonywania
przedpfaty.

W przypadku podmiotow niepowiazanych nie wystepuje silna koncentracja naleznoSci.
W zwiazku z tym, ELZAB S.A. jest w niewielkim stopniu narazona na utratg plynnosci.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Polityka Spotki zaklada biezace bilansowanie wpltywow 1 wydatkéw pienigznych w celu
generowania, w skali kazdego miesiaca, nadwyzki $rodkéw pienigznych. Ubytek gotowki jest
dopuszczalny w przypadku wydatkéw wykraczajacych poza standardowa dziatalnos¢. ELZAB
S.A. opracowuje prognoze¢ wplywow i wydatkow na okres 3 miesigcy. Spotka dokonuje
codziennie analizy wplywow 1 wydatkéw w stosunku do prognozy ustalonej na dany miesiac.
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Przejsciowe nadwyzki gotowki lokowane sa na lokatach. W przypadku zapotrzebowania na
gotowke z tytulu wydatkow nietypowych, Spotka ma mozliwo$¢ korzystania z kredytu w
rachunku bankowym do kwoty 6 000 tys. zt. W 2008 r. Spotka nie korzystata z kredytu w
biezacym rachunku bankowym.

W celu zapewnienia srodkow finansowych na realizacje strategii rozwoju ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB w dniu 17.04.2008 r. zostala podpisana Umowa Emisyjna pomigdzy ELZAB S.A. a
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. moze zleci¢ Pekao
S.A. zorganizowanie i obstuge Emisji Obligacji o tacznej wartosci do kwoty 30.000 tys. zi.
Umowa zostala zawarta na okres 3 lat od dnia jej podpisania. W 2008 r. Spotka nie korzystata z
finansowania si¢ obligacjami.

Ryzyko plynnosci

Polityka Spotki zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu S$rodkdéw pienigznych
wystarczajacego do regulowania zobowiazan, utrzymywania niezbednego poziomu kapitatu
obrotowego a takze finansowania biezacych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych.

Spoéitka posiada dodatkowe mozliwo$ci finansowania w postaci przyznanego limitu kredytowego
w biezacym rachunku bankowym oraz mozliwo$ci emisji obligacji w ramach zawartej Umowy
Emisyjne;.

Kwoty zobowiazan wykazane sa w warto$ciach bilansowych, poniewaz wplyw dyskonta na ich
warto$¢ nie jest istotny. Konsekwentna kontrola wplywow 1 wydatkéw umozliwia Spotce biezace
regulowanie zobowiazan, co powoduje, ze Spotka nie posiada zobowigzan przeterminowanych.
Ponizsze zestawienia przestawiaja analiz¢ wymagalnosci zobowiazan finansowych wg
pozostatego okresu do uplywu umownego terminu zapadalnos$ci od dnia bilansowego.

Zakontrak
Warto$¢ towana Powyzej
2008-12-31 .. iz Dolroku Odldo3 Od3doS5S
biezaca wartos¢ 5 lat
lat lat
cash flow
Zobowigzania finansowe 9 375 9375 5955 1109 1109 1202
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 11 11 11
Kredyty bankowe w rachunku biezacym - -
Kredyt na zakup nieruchomosci 3975 3975 555 1109 1109 1202
Zobowiazanie factoringowe 1238 1238 1238
Zobowiazania z tytutu dostaw i inne 4151 4151 4151
Zobowigzania finansowe - instrumenty nie
pochodne wystepuja
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Zakontrak
2007-12-31 W_at:toéc’ towan'a, Do 1 roku Od1do3 Od3do5 Powyzej5s
biezaca wartos¢ lat lat lat
cash flow

Zobowigzania finansowe 10 653 10 653 6678 1109 1109 1757
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 68 68 68
Kredyty bankowe w rachunku biezacym - -
Kredyt na zakup nieruchomosci 4530 4530 555 1109 1109 1757
Zobowiazanie factoringowe 1155 1155 1155
Zobowiazania z tytutu dostaw i inne 4900 4900 4900
Zobowigzania finansowe - instrumenty nie
pochodne wystepuja

Struktura zobowigzan z tytulu dostaw i ustug wg terminéw wymagalnosci

‘Wymagalne na

Lacznie na dzien Platne do dnia Platne do dnia Platne do dnia

dzien
2008-12-31 2008-12-31 2009-01-31 2009-03-30 2009-06-30
4151 169 2 608 1370 4
2007-12-31 2007-12-31 2008-01-30 2008-03-30 2008-06-28
4900 211 2434 2178 77

Wg oceny Spoéiki stan §rodkow pienigznych, srodki dostepne w ramach linii kredytowej oraz
prognoza w zakresie generowania gotowki z dzialalno$ci operacyjnej beda wystarczajace do
obstugi zobowiazan, w tym takze kredytow lacznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.

Ryzyko rynkowe

1. Ryzyko cenowe

W zwiazku z tym, ze ELZAB S.A. nie bierze udzialu w obrocie papierami warto$ciowymi na
zadnym z aktywnych rynkéw, nie jest narazona na ryzyko cenowe z tytulu posiadanych
inwestycji. Udzialy w innych podmiotach posiadane przez ELZAB S.A. nie podlegaja wycenie
rynkowej.

2. Ryzyko stopy procentowej
Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiazku z czgSciowym finansowaniem
swojej dziatalnos$ci kredytami bankowymi.

Wpltyw z tytutu ryzyka stopy procentowej na wynik finansowy ELZAB S.A. nie jest jednak
istotny z uwagi na nieznaczacy poziom zadluzenia oprocentowanego.
Spotka nie korzysta z zabezpieczen w formie instrumentéw pochodnych.

Ponizsza tabela obrazuje profil podatnosci ELZAB S.A. na ryzyko zmiany stop procentowych
oraz ich wptyw na wynik finansowy przy zatozeniu, Ze stopy % ulegna zmianie o 1%.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 2008-12-31 2007-12-31
Kredyty bankowe 5213 5 685
Wplyw zmiany stop procentowych na wynik finansowy

zwigkszenie o 1% (52) (57)
zmniejszenie o 1% 52 57
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3. Ryzyko kursowe

ELZAB S.A. narazona jest na ryzyko kursowe poniewaz czg$¢ transakcji sprzedazy i zakupu
zawieranych jest w walutach obcych. Biorac pod uwagg niski % udziatu sprzedazy w walutach
obcych do sprzedazy ogoétem ryzyko to jest niewielkie. Ryzyko walutowe jest wigksze w
przypadku dostaw, ktore stanowia okoto 23% na koniec 2008 r. oraz 36 % na koniec 2007 r.
ogolnej kwoty zakupow (tabela ponizej).

ELZAB S.A. nie korzystata w 2007 r. i w 2008 r. z zadnych instrumentéw zabezpieczajacych
transakcje walutowe przed ryzykiem wynikajacym ze zmiany kursu walut.

ELZAB S.A. na biezaco analizuje ksztaltowanie si¢ kursow walut obcych oraz tak planuje swoje
ptatnosci, aby transakcje mogty zosta¢ dokonane po wynegocjowanym z bankiem kursie walut.

2008-12-31 2007-12-31
Udzial Vt.’al‘tOS'Cl sprzedazy w walucie innej niz funkcjonalna w 4.0% 42%
sprzedazy ogolem

2008-12-31 2007-12-31
Udzial wartosci zakupéw w walucie innej niz funkcjonalna w 23.4% 36.4%

zakupach ogélem

Ponizsze zestawienia przedstawiaja profil podatnosci na ryzyko zmiany kursow walutowych w
podziale wg walut (w tys.):

W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie

2008-12-31 Razem EUR USD HUF GBP JPY
Nale'zno’sc.1 z tytutu 'dostaw iustug i inne 21 18 43917 15
naleznosci w walucie
Kurs waluty 31.12.2008 4,1724 2,9618  0,015757 4,2913
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2008 896 86 54 692 64 -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 45 4 3 35 3 -
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 90 9 5 69 6 -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (45) 4) 3) (35 3) -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (90) 9 (5) (69) (6) -

2008-12-31 W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie

EUR USD HUF GBP JPY

Zobowiazania z tyFulu dostaw i ushug oraz 89 2 177 33 )
pozostate w walucie
Kurs waluty 31.12.2008 4,1724 2,9618  0,015757 4,2913 -
po przeliczeniu na PLN 595 373 76 3 143 -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (30) (19) 4) 0 7) -
skutek w tys. zl, gdy wzrost kursu o 10% (60) (38) ®) 0 (14) -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 30 19 4 0 7 -
skutek w tys. zl, gdy spadek kursu o0 10% 60 38 8 0 14 -

W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe Razem EUR USD HUF GBP JPY

zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 15 (15) 1) 35 4) -
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skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 30 29) 2) 69 ®) -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy per saldo -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (15) 15 1 395 4 -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (30) 29 2 (69) 8 -
W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
2007-12-31 Razem EUR USD HUF GBP JPY
Nale.Zno's'chi z tytutu fiostaw i ustug i inne 61 17 25108 68
naleznosci w walucie
Kurs waluty 31.12.2007 3,5820 2,4350  0,014188 4,8688
po przeliczeniu na PLN 946 218 42 356 330 -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 47 11 2 18 17 -
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 95 22 4 36 33 -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 47) (11) 2) (18) (17)
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (95) (22) 4) (36) (33)
W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
2007-12-31 Razem " pyr USD HUF GBP JPY
Zobowiazania z tyFulu dostaw i ustug oraz 105 18 28 31960
pozostate w walucie
Kurs waluty 31.12.2007 3,5820 2,4350 4,8688 0,0218
po przeliczeniu na PLN 1250 375 45 - 135 695
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o0 5% (63) (19) 2) - (7 (35)
skutek w tys. zl, gdy wzrost kursu o 10% (125) 37) “4) - (14) (70)
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 63 19 2 - 7 35
skutek w tys. zl, gdy spadek kursu o0 10% 125 37 4 - 14 70
Razem W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe EUR USD HUF GBP JPY
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (15) ) 0) 18 10 (35)
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (30) (16) 0) 36 20 (70)
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 15 8 0 (18) (10) 35
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 30 16 0 (36) (20) 70

W 2009 r., w zwiazku z realizacja sprzedazy i zakupdw, zmiany kurséw walut moga mie¢ wptyw
na wynik finansowy poprzez warto$¢ zuzycia materiatowego oraz w mniejszym stopniu poprzez
sprzedaz realizowana w walutach obcych.
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Zarzadzanie ryzykiem Kapitalowyvm

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci ELZAB S.A. do
kontynuowania dziatalno$ci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

ELZAB S.A. monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadluzenia. Wskaznik zadluzenia
oblicza si¢ jako stosunek zadluzenia netto do facznej wartosci kapitalu. Zadtuzenie netto oblicza
si¢ jako sume¢ zobowigzan (kredyty, zobowiazania handlowe i pozostate) pomniejszona o $rodki
pieni¢zne iich ekwiwalenty. Laczna warto$¢ kapitatu oblicza si¢ jako sumg kapitatu wlasnego
oraz zadluzenia netto.

Wskaznik zadluzenia wynosi odpowiednio: 31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania ogdtem 10 806 12 040
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, bez $rodkow finansowych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 4 805 1347
Razem zadluzenie netto 6 001 10 693
Kapital wlasny ogélem 40 685 45 644
Kapital ogélem 46 686 56 337
Wskaznik zadluzenia % 12,85 18,98

Szacowanie wartosci godziwych

ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego.

Inwestycje w podmioty zalezne sa poddawane corocznie testowi na utrate wartosci. Przestanka
przeprowadzenia testu jest fakt, ze rzeczywiste przeptywy netto i wyniki na dziatalno$ci
operacyjnej wiazace si¢ z danym sktadnikiem aktywow sa na gorszym poziomie niz odpowiednie
kwoty przewidziane w planach. Podstawa ustalenia wartosci udziatbw w podmiotach zaleznych
sa prognozy dziatalnosci tych Spotek. W celu przeprowadzenia testu utraty warto$ci ustalana jest
warto$¢ poszczegolnych osrodkow wypracowujacych przeplywy oraz ustalana jest warto$¢
odzyskiwana (ktéra jest wyzsza z 2 wartosci - wartosci godziwej pomniejszonej o koszty lub
wartosci uzytkowej). Nastgpnie warto$¢ odzyskiwalna porownywana jest z wartoscia bilansowa
podmiotdéw zaleznych.

Po przeanalizowaniu bilansowej warto$ci udzialow w ksiggach ELZAB S.A. na 31.12.2008 r.
nizej wymienionych spotek:

e GENEZA SYSTEM S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach
e MEDESA Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
e MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech ,

majac na uwadze dotychczas dokonane odpisy aktualizujace udziaty w tych spoétkach
stwierdzono, ze na koniec 2008 r. nie wystapita dalsza utrata wartosci udziatéw.

Warto$¢ bilansowa innych aktywow i zobowiazan finansowych jest w przyblizeniu rowna ich
wartosci godziwej, zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym.
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XV. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

Spotka ELZAB S.A. sprzedawata urzadzenia i systemy wspomagania sprzedazy detalicznej, wagi
elektroniczne 1 akcesoria. Rozwijana byla sprzedaz, wdrozonych do produkcji i sprzedazy
w Il potroczu 2007 r. drukarek fiskalnych ELZAB Mera i ELZAB Mera F, stanowiacych
rozwigzanie nowatorskie, z rozszerzona funkcjonalno$cia, uniwersalne, przeznaczone dla
szerokiego grona odbiorcow.

W 2008 r. rozszerzono ofert¢ wag rodziny Prima o wagi Prima K.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
1 do wymagajacych klientéw w Polsce.

Kontynuowano prace rozwojowe oraz rozwijano sprzedaz w zakresie nowej rodziny produktow
elektronicznych dla gitarzystow pod nowa, stworzona dla tego celu marka G LAB Guitar
Laboratory.

W miesiacu styczniu 2008 r. podana zostata do wiadomosci akcjonariuszy i inwestorow nowa
strategia dla ELZAB S.A. 1 Grupy ELZAB na lata 2008-2010, ktora zaktada stworzenie silnej,
rentownej grupy kapitalowej skoncentrowanej na dostarczaniu kompleksowych rozwiazan dla
szeroko zdefiniowanego rynku detalicznego. Grupa ta posiada¢ bedzie kompetencje 1 ofertg
obejmujaca oprogramowanie, uslugi wdrozeniowe, doradcze i utrzymaniowe, jak réwniez
specjalistyczny sprzet dla wybranych segmentow rynku, w tym segmentu handlu detalicznego,
HoReCa, stacji paliw oraz gabinetow lekarskich i szpitali.

Grupa ELZAB budowana bedzie poprzez kombinacj¢ wzrostu organicznego oraz fuzji i przejec.
Strategia przewiduje dokonanie kilku przej¢¢ (gotdowkowych i za akcje ELZAB S.A.) rentownych
podmiotow, operujacych w w/w segmentach oraz elastyczne reagowanie na okazje do dokonania
wigkszych ruchow konsolidujacych branzg rozwiazan dla detalu.

Strategia na lata 2008-2010 wykorzystuje rowniez istotny atut ELZAB S.A. - posiadanie silnej,
rozleglej sieci partneréw, bedacych w stanie zaréwno sprzedawaé, wdraza¢ jak réwniez
serwisowac rozwiazania na rynkach specjalistycznego detalu, HoReCa i stacji paliw.

W lutym do grupy wilaczona zostata spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia ORHMET,
co pozwolito Grupie wej$¢ na rynek samoobstugowych stacji paliw.

W ramach dziatan konsolidujacych branz¢ rozwiazan dla detalu, w II pétroczu 2008 r. podjeto
intensywne dziatania, majace doprowadzi¢ do fuzji z dwoma firmami, Exorigo Sp. z 0.0. oraz
UPOS System Sp. z o.0.

Exorigo Sp. z o.0. jest dostawca kompletnych rozwiazan informatycznych dla firm z sektora
handlowego 1 dystrybucyjnego. Firma specjalizuje si¢ we wdrazaniu i eksploatacji systemow
zarzadzania sieciami detalicznymi oraz w ustugach handlu przez Internet

UPOS System Sp. z o.0. specjalizuje si¢ w projektowaniu, wdrazaniu 1 obsludze systemow
informatycznych dla firm sektora handlu detalicznego. UPOS SYSTEM Sp. z o.0. jest
producentem oprogramowania kasowo - zarzadzajacego EuroPOS STORE SYSTEM, ktory jest
nowoczesnym 1 bezpiecznym systemem, stworzonym przy uzyciu najnowszych narze¢dzi
programistycznych Microsoft.

Gtownym celem fuzji jest potaczenie kompetencji i doswiadczen trzech podmiotow oraz

poszerzenie rynku zbytu Grupy ELZAB o sklepy sieciowe rozwijane pod marka
miedzynarodowych organizacji.
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W wyniku fuzji bedzie mozliwe stworzenie unikalnej na tle konkurencji oferty dla kazdego
segmentu odbiorcow z obszaru handlu i1 ustug, co jest bardzo wazne w zwiazku z tendencja
rynkowa do zrzeszania si¢ matych i $rednich placowek handlowych w organizacje zakupowe,
ktére wymagac beda skutecznego zarzadzania w postaci sprawnej infrastruktury informatyczne;.
Integracja kapitalowa umozliwi ponadto uzyskanie efektow synergii zwiazanego ze wspolna
dziatalnoscia produkcyjna i rozwojowa.

Dla utrzymania dotychczasowej pozycji, ale przede wszystkim dla dalszej ekspansji na rynku,
branzowi inwestorzy sa dobrym wyborem.

Realizacja procesu fuzji kapitalowej spowodowala znaczace zmiany w sktadzie akcjonariatu.

Efekty realizacji strategii ELZAB S.A. i Grupy ELZAB nie sa widoczne jeszcze w 2008 r. tym
bardziej, ze na obecnym etapie realizacja strategii wiazata si¢ z ponoszeniem okreslonych
kosztow.

Efekty, w postaci wzrostu sprzedazy oraz wyniku finansowego, miaty by¢ widoczne w kolejnych
okresach po zrealizowaniu procesu fuzji kapitalowej ze spotkami Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS
Sp. z o.0.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 19 lutego 2009 r., gtosami dwodch akcjonariuszy,
odrzucito jednak uchwale o podwyzszeniu kapitatu zakladowego ELZAB S.A. i zaoferowaniu
udziatowcom spotek Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS Sp. z 0.0. objgcia akcji w podwyzszonym
kapitale w zamian za wniesienie w formie aportu 100% udzialow w spotkach Exorigo Sp. z o.0.
oraz UPOS Sp. z 0.0. oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

W ten sposob proces fuzji kapitatowej zostal zatrzymany.

Zarzad wraz z Rada Nadzorcza bgda w tej sytuacji poszukiwaé innych rozwiazan, ktore
doprowadza do zrealizowania zalozonego planu strategicznego lub dokonaja modyfikacji
przyjetej strategii.
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XVI. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

OSWIADCZENIE ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,,LELZAB” S.A. =z
siedzibg w Zabrzu o stosowaniu ladu korporacyjnego

a) Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, na ktorego stosowanie emitent mogl si¢
zdecydowa¢ dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny. W
zakresie tadu korporacyjnego, Spotka przyjeta do stosowania dokument ,,Dobre Praktyki
Spotek notowanych na GPW” (z 2007 r.). Dokument ten jest publicznie dost¢pny na stronie
Gieldy Papierow  Wartosciowych ~w  Warszawie  pod  adresem  http://corp-
gov.gpw.pl/publications.asp

b) Wskazanie postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego, od stosowania ktérych
emitent odstapil oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia. W roku 2008 Spotka
przestrzegata wszystkich zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spotek notowanych na GPW”.

c) Opis glownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systemow kontroli

wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Kontrola wewngtrzna w Spotce
ma na celu prawidlowe sporzadzanie sprawozdan finansowych i raportow okresowych,
przygotowanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych.
W Spotce stosowany jest system kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci
1 sprawozdawczo$ci finansowej w celu zapewnienia rzetelnego i jasnego przedstawienia
sytuacji majatkowej i finansowej w publikowanych raportach okresowych. Spotka posiada
Zaktadowa Polityke Rachunkowosci, ktora okresla sposéb prowadzenia ksiag rachunkowych,
metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, a takze ochrony
danych. Przyjete w Spoéice zasady polityki rachunkowosci stosuje si¢ w sposob ciagly,
zapewniajacy porownywalno§¢ danych finansowych. System kontroli wewngtrznej w
odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych jest nastgpujacy:

1. Spotka ma ustalony proces sporzadzania budzetu na poszczegdlne lata, ktory jest
opracowywany z uwzglednieniem zalozen planu strategicznego i aktualnych uwarunkowan
mozliwych do rozpoznania na moment sporzadzania budzetu.

2. Spotka stosuje ustalony proces biezacego raportowania zarzadczego we wszystkich obszarach
objetych budzetem, ktére maja znaczacy wplyw na wyniki Spoétki, umozliwiajacy
monitorowanie tych wynikow w poréwnaniu do zatozen budzetu.

3. W Spotce wystepuje ustalony podzial obowiazkéw i oséb odpowiedzialnych za biezace
raportowanie oraz za sporzadzanie okresowych raportéw finansowych.

4. Zarzad Spotki w sposob regularny dokonuje analizy sporzadzanych raportdw i monitorowania
wynikow Spotki oraz podejmuje dzialania majace na celu zapobieganie i1 ograniczanie
ewentualnych ryzyk i zagrozen.

5. Stosowany przez Spotke system rachunkowosci zarzadczej, prawidtowo prowadzone ksiggi
rachunkowe oraz prawidlowo stosowane =zasady okreslone w Zaktadowej Polityce
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Rachunkowosci stanowia podstawe¢ do sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow

okresowych.

6. Potroczne sprawozdania finansowe Spotki sa poddawane przegladowi przez niezaleznego

bieglego rewidenta.

7. Roczne sprawozdania finansowe Spoétki sa poddawane badaniu przez niezaleznego bieglego

rewidenta.

d) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Imig¢ i nazwisko (Firma) Ilo$¢ akeji % w kapitale Hlo$¢ glosow % gloséw na
zakladowym WZ
Relpol 2 sp. z0.0. * 4524 628 28,04 4524 628 25,55
POLSIN Private Limited 2 036 570 (w tym 356 070 12,62 3460 850 19,54
akcji  uprzywilejowanych
co do glosu 1 akcja = 5
glosow)
Jarek Astramowicz 1278 622 (w tym 16 950 7,92 1346 422 7,60
akcji  uprzywilejowanych
co do glosu 1 akcja = 5
glosow
Exorigo sp. zo.0. * 1200 000 7,44 1200 000 6,78
Agencja Rozwoju Przemystu 1119571 6,94 1119571 6,32
S.A.
ELZAB S.A. (akcje wlasne 405 662 2,51 405 662 2,29
w celu umorzenia)
Skarb Panstwa 406 680 2,52 406 680 2,30
Pozostali akcjonariusze 5165317 (w tym 19520 32,01 5243 397 29,61
akcji  uprzywilejowanych
co do glosu 1 akcja = 5
glosow)

*Exorigo sp. z 0.0. jako podmiot dominujacy (posiadajacy 58,13 % udziatéw) w stosunku do
spotki Relpol 2 sp. z o0.0. posrednio kontroluje 4 524 628 akcji Elzab S.A. Pozostate 41,87 %
udzialéw Relpol 2 sp. z o0.0. posiada spotka UPOS System sp. z 0.0. z siedziba w Knurowie.
Podmiotem dominujacym w stosunku do Exorigo sp. z o.0. jest Jonitaco Holdings Limited z
siedziba w Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przez ten podmiot informacji wynika, ze
bezposrednio nie posiada on akcji Elzab S.A. W zwiazku z powyzszym laczny bezposredni i
posredni (poprzez Exorigo sp. z 0.0.) udzial Jonitaco Holdings Limited wynosi acznie 35,48 %
w kapitale Elzab S.A., co odpowiada 32,33 % glosow na WZ.

e) Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien. Brak posiadaczy akcji
wyemitowanych przez Spotke, ktore to akcje dawalyby specjalne uprawnienia kontrolne.

f) Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa glosu. Brak ograniczen
odnosnie wykonywania prawa glosow z akcji wyemitowanych przez Spotke (z wyjatkiem
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niewykonywania prawa gtosu z akcji wlasnych skupionych przez Spotke w 2008 r. w ilosci
405 662 akcji).

g) Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow

wartosciowych emitenta. Brak ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci akcji
wyemitowanych przez Spotke.

h) Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich

uprawnien, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.
Organem zarzadzajacym w Spoélce jest Zarzad. Kwestie powotywania, odwotywania i
kompetencji Zarzadu reguluja § 13 do §16 Statutu Spoétki. Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad
sktada si¢ z 2 do 4 os6b. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu, a na wniosek Prezesa
Zarzadu pozostatych cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza ustala tez zasady wynagradzania
cztonkéw Zarzadu. Zgodnie ze Statutem Spoétki, Prezes, czlonek Zarzadu lub caty Zarzad
Spotki moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorcza przed uptywem kadencji. Do kompetencji
Rady Nadzorczej nalezy rowniez zawieszanie w czynnosciach, z waznych powodow, cztonka
Zarzadu lub catego Zarzadu oraz delegowanie cztonka lub cztonkow Rady Nadzorczej do
czasowego wykonywania czynno$ci Zarzadu Spétki w razie zawieszenia lub odwotania
cztonkow Zarzadu, czy tez catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddéw nie moze
dziataé. Zarzad Spoitki, pod przewodnictwem Prezesa, zarzadza Spolka i1 reprezentuje ja na
zewnatrz. Do zakresu dzialania Zarzadu naleza wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem
Spolki, nie zastrzezone ustawa albo Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub
Rady Nadzorczej. Zarzad dziala zgodnie z Regulaminem Zarzadu, uchwalanym przez Zarzad,
a zatwierdzanym przez Radg Nadzorcza. Podczas glosowania przez Zarzad nad uchwatami, w
przypadku rownosci gltosow decyduje glos Przewodniczacego Zarzadu. Do sktadania
o$wiadczen woli 1 podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspoldziatanie Prezesa i
cztonka Zarzadu lub dwoéch cztonkéw Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu tacznie z
Prokurentem. Prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji przystuguje Walnemu
Zgromadzeniu Spoiki.

Opis zasad zmiany Statutu Spolki. W razie zaistnienia koniecznos$ci zmiany Statutu Spoiki,
Rada Nadzorcza opiniuje zakres proponowanych zmian. Podlegaja one publikacji w
Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym wraz z ogloszeniem o zwolaniu Walnego
Zgromadzenia. Nastgpnie przygotowywany jest projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia w
tym zakresie, ktory réwniez podlega uprzedniemu zaopiniowaniu przez Rade¢ Nadzorcza.
Nastgpnie projekt uchwaty jest przedstawiany podczas Walnego Zgromadzenia Spoiki, ktore
podczas glosowania przyjmuje lub odrzuca proponowane zmiany w Statucie Spotki. Po
zakonczeniu Walnego Zgromadzenia przyjgte zmiany w statucie podlegaja zgtoszeniu do sadu
rejestrowego wilasciwego dla Spotki, ktory wydaje stosowne postanowienie. W trakcie
procedury zmiany Statutu, Spétka przestrzega zarowno przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia
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2000 r. kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037 z pdzn. zm.) , rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych 1
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz.
1744 z pozn. zm.), jak 1 zasad wynikajacych z dokumentu ,,Dobre Praktyki Spoétek
notowanych na GPW”.

Opis sposobu dzialania walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia, opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasad wynikajacych z
regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow prawa. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki jest zwolywane przez Zarzad Spotki i odbywa si¢ w terminie
okres§lonym zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie posiada uprawnienia okre§lone w Kodeksie spotek handlowych. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia, zgodnie ze Statutem Spotki, zwotywane sa przez Zarzad z wlasnej
inicjatywy Zarzadu, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy
przedstawiajacych co najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego. Walne Zgromadzenia Spotki
odbywaja si¢ zgodnie z zasadami opisanymi w przyjetym przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 25 czerwca 2008 r. ,,Regulaminie Walnych Zgromadzen ZUK
ELZAB S.A.”, ktory jest dostepny na stronie internetowej Spotki oraz zgodnie z wytycznymi
zawartymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spoétek notowanych na GPW”. Poza
kompetencjami przewidzianymi w Kodeksie spotek handlowych, zgodnie ze Statutem Spotki
Walne Zgromadzenie Spotki moze podejmowac¢ uchwaty w takich kwestiach jak m.in.: skup
akcji wlasnych w celu umorzenia, umorzenie akcji wtasnych, emisji obligacji w tym obligacji
zamiennych, zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki, zmiana Statutu Spoiki,
podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego, potaczenie Spoiki i1 przeksztalcenie
Spolki, rozwiazanie 1 likwidacja Spolki, zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa,
ustanowienie na nim prawa uzytkowania oraz zbycie nieruchomos$ci fabrycznych Spoiki,
wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru, wyrazenie zgody na
wprowadzenie akcji Spdétki do obrotu publicznego. Prawa i obowiazki akcjonariuszy sa
zgodne z postanowieniami Kodeksu spotek handlowych. Spotka wyemitowata akcje na
okaziciela oraz akcje imienne. Akcje imienne sa uprzywilejowane co do gltosu w ten sposob,
ze jedna akcja daje prawo do 5 gloséw podczas glosowania na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Akcje imienne moga zosta¢ na wniosek akcjonariusza zamienione na akcje na okaziciela.
Zgodnie ze Statutem Spotki zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest
niedopuszczalna. Akcjonariusze wykonuja swoje prawa w sytuacjach i na zasadach opisanych
w Kodeksie spotek handlowych, Statucie Spotki oraz ,,Regulaminie Walnych Zgromadzen
ZUK ELZAB S.A.”
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k) Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz
opis dzialan organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta
oraz ich komitetow.

Organ zarzadzajacy - Zarzad. Sktad osobowy w roku 2008:

Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu (do 28 pazdziernika 2008 r.)

Pawet Dudziuk - Prezes Zarzadu (od 28 pazdziernika 2008 r.)

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny (od 28 pazdziernika 2008 r.)
Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu

Jan Chadam — Cztonek Zarzadu (od 18 lipca 2008 r. do 19 grudnia 2008 r.)

Organ nadzorczy - Rada Nadzorcza. Sktad osobowy w roku 2008:

Witodzimierz Paczes$ny (od 01.01.2007 do 25.06.2008)
Jerzy Ciesielski (od 01.01.2007 do chwili obecnej)

Piotr Karmelita (od 29.10.2007 do 19.02.2009)

Artur Olszewski (od 29.10.2007 do 19.02.2009)

Dawid Marek Sukacz (od 29.10.2007 do chwili obecnej)
Dariusz Krzysztof Wiatr (od 29.10.2007 do 19.02.2009)
Marcin Dobrzanski (od 25.06.2008 r. do chwili obecnej)

7 stycznia 2008 r. Rada Nadzorcza powotata komitet audytu, w sktadzie: Jerzy Ciesielski, Artur
Olszewski, Dariusz Wiatr. Komitet Audytu dziata w oparciu o ,,Regulamin Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej ELZAB S.A.”

Zasady dziatania zardwno organu zarzadzajacego, czyli Zarzadu, jak i organu nadzorczego, czyli
Rady Nadzorczej zgodne sa z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz
wewngtrznych regulaminéw regulujacych pracg tych dwoch podmiotow, czyli odpowiednio
"Regulaminu Zarzadu" i "Regulaminu Rady Nadzorczej". Obydwa powyzsze dokumenty wraz ze
Statutem Spotki dostgpne sa na stronie internetowej Spotki. Obydwa te organy w swoich
dziataniach kierowaly si¢ rowniez wytycznymi, zawartymi w dokumencie "Dobre Praktyki
Spotek notowanych na GPW”.

Pawel Dudziuk — Prezes Zarzadu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
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