ZUK ELZAB SA SA-RS 2003 wtys. zt
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Skonsolidowany raport roczny SA-RS 2003
(zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280)
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Za rok obrotowy obejmujacy okres od 2003-01-01 do 2003-12-31

oraz za poprzedni rok obrotowy obejmujacy okres od 2002-01-01 do 2002-12-31 dnia 2004-04-14
(data przekazania)
Zaktady Urz adzen Komputerowych ELZAB S.A.
(petna nazwa emitenta)
ZUK ELZAB SA informatyka i telekomunikacja
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
41-813 Zabrze
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Kruczkowskiego 39
(ulica) (numer)
032 272 20 21-26 032 272 25 83 main@elzab.com.pl
(telefon) (fax) (e-mail)
648-000-02-55 270036336 www.elzab.com.pl
(NIP) (REGON) (www)

BDO Sp. z 0.0. Katowice (nr 523)
(podmiot uprawniony do badania)

Skonsolidowany raport roczny zawiera :

| Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I 2 Pismo Prezesa Zarzajiu I

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie I Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym I
[[X]"Skonsalidowany bilans | I Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych |
|.X] Skonsolidowany rachunek zyskow i strat | [TXT Dodatkowe informacje T objasnienia |

| Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta)l

D Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z

D Opinig o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

2003 2002 2003 2002
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 103 439 64 731 23 258 14 555
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2617 4075 588 916
11I. Zysk (strata) brutto -2 472 1631 -556 367
V. Zysk (strata) netto -2 874 2275 -646 512
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8590 14 290 1821 3029
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -3270 3738 -693 792
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -3302 -19 688 -700 -4174
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 2018 -1 660 428 -352
IX. Aktywa, razem 63 899 68 004 13 547 14 417
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31505 28 896 6679 6126
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 28 311 26 322 6 002 5580
XIIl. Kapitat wkasny 29 618 33979 6279 7204
XIV. Kapitat zaktadowy 17 218 17 218 3650 3650
XV. Liczba akcji (w szt.) 1251 546 1251 546 1251 546 1251 546
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) -2,30 1,82 -0,52 0,41
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) -2,01 -0,45
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 23,67 27,15 5,02 5,76
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 20,70 4,39
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,69 0,38

PISMO PREZESA ZARZADU

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 1



GRUPA KAPITALOWA
Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zaradu Grupy Kapitatowej
Zaktadow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdanig&rupy Kapitatowej Zaktadow
Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedzila w Zabrzu, stanowtcego raport roczny
dla Komisji Papierow Wartziowych i Gietd, na ktére sktadaesi

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

—  skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2003 roku, ktory po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sun®3.898.595,92totych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia
31 grudnia 2003 roku wykazigy strat netto w wysokéci 2.873.807,14totych;

-  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykeeugmniejszenie
kapitatu wiasnego o kwe#.361.573,4&totych;

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pigmiych wykazujcy wzrost stangérodkow
pieniznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku
0 kwot 2.018.455,70 ztotych;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie tego sprawozdania odpowiada Zauspotki dominujce;.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wygnie opinii o rzetelniei, prawidtowaci i jasnaci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidkmivdsiag rachunkowych stanowgych
podstaw jego sporzdzenia.

Badanie to przeprowadziiny stosownie do postanowiie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirea 1994 roku o rachunkowa (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Kxaawt Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandéwslii przeprowadziimy w taki sposob, aby
uzyskd& racjonaln pewndc¢, pozwalajgca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasenaastosowanych przez grup
kapitatowg zasad rachunkowoi i znacacych szacunkdéw, sprawdzenie korekt i yogen
konsolidacyjnych, z ktorych wynikgj liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i caléciowa ocere sprawozdania finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeaenia miarodajnej opinii.



Informujemy, ze z uwagi na zmiansktadu Grupy Kapitatowej poréwnywalitodanych w
bilansie nie zostata w petni zachowana.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, olaegnd@ne liczbowe i objaienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuadgijkongg) i
finansowej badanej grupy kapitalowej na dz81 grudnia 2003 roku, jakAgej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku,

- sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie Zlwkmei w
powotanej wyej ustawie zasadami rachunkaen

— jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
postanowieniami statutow i umowy spotek.

Sprawozdanie z dziatalda Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowgi, a zawarte w nim informacje, pochade ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowega, sim zgodne.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku zostato
sporadzone zgodnie z przepisami olmymi w rozporadzeniu Rady Ministrow z dnia
16.10.2001 roku w sprawie informacji bagych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wargoiowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr 139 poz. 1569), ktore przewiduje
odmienny format prezentacji i zakres ujawnionych informacji w stosunku do wymogow
ustawy z dnia 29 wrZeia 1994 roku o rachunkoéw (Dz.U. Nr 121, poz.591 z
pd&zniejszymi zmianami).

Katowice, dnia 30 marca 2004 roku

BDO Polska Spoétka z 0.0.
ul. Poskpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaty 15
40-059 Katowice

HalinaZur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegty Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.



GRUPA KAPITALOWA
Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Raport uzupetniajacy opinie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2003 rok

[w tysich ziotych]

SPIS TRESCI

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

[I. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

lll. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2003 rok [w tysiach ztotych]

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostle dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady Uradzen Komputerowych Elzab Spotka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spotki

Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.

1.3 Przedmiot dziatalndsci

Przedmiotem dziatalrdoi Spotki jest w szczegdlsoi produkcja urzdzen komputerowych i
elektronicznych, w tym kas i drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu
pienigdzy, monitorbw i systemOow monitorowych, mikrokomputerow i systeméw
mikrokomputerowych, systeméw parkingowych, wag elektronicznych, skaneréw kodow
kreskowych i innych uedzen oraz czsci zamiennych do tych ugdzen oraz dystrybucja
sprzeda i instalacja produkowanych uwdzen, $wiadczenie ustug serwisowych dla
produkowanych uedze, szkolenie dealeréw, serwisantowzytkownikow produkowanych
urzadzen.

1.4 Podstawa dziatalndci

ZUK ELZAB S.A. dziata na podstawie:

- Statutu spormdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 16.11.1992 roku (Rep. A Nr
12245) oraz wraz z géiejszymi zmianami,

— Kodeksu Spétek Handlowych.

1.5Rejestracja w Sdzie Gospodarczym
W dniu 27.02.2002 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestow&go w Sdzie
Rejonowym w Gliwicach — X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem

KRS 95317
Wczeniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 9138

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 648-000-02-55
REGON 270036336

1.7Wysokas¢ kapitatu zaktadowego i jego zmiany w ejgu okresu sprawozdawczego
Kapitat akcyjny Spoétki na dzie31.12.2003 roku wynosi 17.217 tys. zi. Kapitat akcyjny dzieli
sie na 1.251.546 akcji o waka nominalnej 13,60 zt kala, z czego 150.000 szt. akcji serii B
jest uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:5.

W 2003 roku nie nasgpita zmiana kapitatu akcyjnego Spoiki.

2 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2003 rok [w tysiach ztotych]

Akcjonariusze posiadaty co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogodinej
liczby gtos6w na WZA wg stanu na 31.12.2003 roku:

. MwCR S.p.A. 428 932 szt. akcji - 34,27% kapitatu

428 932 gtoséw - 23,17% gtoséw na WZA
. RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,95% kapitatu

185 000 gtosow - 9,99% gtoséw na WZA
. RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 2,52% kapitatu

158 095 gtosow - 8,53% gtoséw na WZA
. RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,95% kapitatu

185 000 gtosow - 9,99% gtoséw na WZA

W zwiazku z tym,ze Spotka MWCR S.p.A. jest wdeicielem spotek Relpol 1,2 i 5 posiada
ona hcznie 51,68% gtoséw na WZA i 42,71% udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty posiadag udziat w ELZAB S.A.:

. POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 16,28% kapitatu

346 085 gtosow - 18,69% gtosow na WZA
. Skarb Pastwa 40 668 szt. akcji - 3,25% kapitatu

40 668 gtosow - 2,20% gtoséw na WZA
. pozostali akcjonariusze 472 670 szt. akcji - 37,76% kapitatu

507 766 gtosow - 27,42% gtosow na WZA

1.8Zarzad Spotki

W trakcie badanego okresu Spp#aradzali:

— Jerzy Biernat Prezes Zadu
- Jerzy Malok Czionek Zagdu
— Stefan Opiela Czionek Zaydu

1.9 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzie31.12.2003 roku wyniosto 117 osoby.

1.10 Informacja o jednostkach powizanych

Jednostkami powranymi z Elzab S.A. as MWCR S.p.A., spotki Grupy Kapitatowej

RELPOL, POLSIN PRIVATE Ltd., Domator Omega Sp. z 0.0., Geneza System S.A. i Elzab
Soft Sp. z o0.0.

3 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2003 rok [w tysiach ztotych]

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe giwone za okres od 1.01.2003 roku

do 31.12.2003 roku, obejmyge:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans spadzony na dzigé 31 grudnia 2003 roku, ktdry po stronie
aktywow i pasywéw wykazuje sun®3.899 tysicy ztotych;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1.01.2003 roku do dnia
31.12.2003 roku wykazagy strat netto w wysokéci 2.873 tystcy ziotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykaeujzmniejszenie
kapitatu wikasnego o kwe#.361 tys¢cy ztotych;

— skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych wykazujcy wzrost stanusrodkow
pieniznych netto w okresie od dnia 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku @ kwot
2.018 tystcy ztotych;

— dodatkowe informacje i objaienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidentarzeprowadzajacego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedzitv Warszawie ul. Pogbu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozfidinansowych, wpisanym na lispod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 22 maja 2003 roku przez
BDO Polska Sp. z 0.0. reprezentowaprzez Biegtego Rewidenta HadirZur-Zuber nr
ewidencyjny 8450/497.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewident dogdaj
opisane sprawozdanie spetniavarunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii 0
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1i 2.

Spotka w czasie badania udgstita Bieglemu Rewidentowiadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezlgdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktére nagity po dacie bilansu, do dnia znia gwiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze étavych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporadzone za okres od 1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku, ktére byto badane przez BDO
Polska Spotka z 0.0. z siedzity Warszawie Oddziat Katowice i uzyskato ogiai badania z
objanieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1.01.2002 roku do 31.12.2002
roku zostalo zatwierdzone Uchwafwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10
czerwca 2003 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2002 zostato opublikowane w Monitorze
Polskim ,B” nr 699 z dnia 10 listopada 2003 roku.

4 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2003 rok [w tysiach ztotych]

[I. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Poniej przedstawiono wybrane wiell@ z skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
bilansu oraz podstawowe wgkeki finansowe.

1. Bilans
% sumy 31.12.02 % sumy 31.12.03 % sumy
AKTYWA 31.12.01  bilansowe;j bilansowej o bilansowej
Aktywa trwate 23.670 37,01  20.964 30,83  23.066 36,10
Wartdsci niematerialne i prawne 1.796 2,81 1.870 2,75 2.241 3,50
Wartcs¢ firmy z konsolidacii 624 0,98 2.160 3,38
Rzeczowe aktywa trwate 13.775 21,54 17.933 26,37  18.057 28,26
Naleznosci diugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 6.360 9,94 5 0,01 146 0,22
Dlugoterm. rozliczenia ntdlzyokresowe 1.115 1,74 1.156 1,70 462 0,74
Aktywa obrotowe 40.292 62,99 47.040 69,17  40.833 63,90
Zapasy 11.731 18,34 10.211 15,02 10.233 16,01
Naleznosci krétkoterminowe, w tym 15.000 23,45 31.492 46,30 26.761 41,88
0 okresie sptaty powgj 12 miesicy
Inwestycje krétkoterminowe 13.385 20,92 2.813 7,08 3.164 4,95
Krétkoterm. rozliczenia mdzyokresowe 176 0,28 524 0,77 675 1,06
SUMA AKTYWOW ~ 63.962 100,00 68.004 100,00 63.899 100,00
PASYWA
Kapitat wiasny 30.214 47,24  33.979 49,97  29.618 46,35
Kapitat zaktadowy 17.218 26,92 17.218 25,32 17.218 26,94
Kapitat zapasowy 22.949 35,88 14.645 21,53 12.188 19,07
Kapitat rezerwowy 3.461 5,41
Wynik z lat ubiegtych -3.282 -5,13 -159 -0,23 -376 -0,59
Wynik netto roku bigacego -6.671 -10,43 2.275 3,35 -2.873 -4,48
Kapitatl mniejszosciowy 7 0,01 4.775 7,02 2.577 4,03
Ujemna wartos¢ firmy z konsolidacji 354 0,52 199 0,31
Zobowiazania i rezerwy na zobowjzania 33.741 52,75  28.896 42,49  31.505 49,31
Rezerwy na zobowrania 2.062 3,22 1.656 2,44 2.458 3,85
Zobowizania dlugoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe, w tym 30.714 48,02 26.322 38,70 28.311 44,30
0 okresie sptaty powgj 12 miesicy
Rozliczenia midzyokresowe 965 1,51 918 1,35 736 1,16
SUMA PASYWOW 63.962 100,00 68.004 100,00 63.899 100,00-

5 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2003 rok [w tysiach ztotych]

2. Rachunek zyskow i strat

31.12.01 31.12.02 31.12.03
Przychody ze sprzedga 60.013 64.731 103.439
Koszty dziatalnéci operacyjnej 56.937 54.516 97.672
Wynik na sprzedazy 3.076 10.215 5.767
Pozostate przychody i koszty operacyjne -3.853 -6.139 -3.149
Wynik z dziatalnosci operacyjnej =777 4.076 2.618
Przychody i koszty finansowe -5.541 -581 -1.546
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych
Zyski i straty nadzwyczajne -13 -1.864 -196
Odpis wartosci firmy/ujemnej warto §ci firmy 107 3.348
Wynik brutto -6.438 1.631 -2.472
Podatek dochodowy 232 -644 2.547
Zyski mniejszdci 1 -2.146
Wycena metog praw wiasnéci
Wynik netto -6.671 2.275 -2.873

6 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2003 rok [w tysiach ztotych]

3. Podstawowe wskaniki finansowe

1.01.01 - 1.01.02- 1.01.038-
31.12.01 31.12.02  31.12.03

Rentownasé majatku
wynik finansowy netto -10,43% 3,35% -4,50%
suma aktywow

Rentowndsé kapitatu wlasnego
wynik finansowy netto -18,09% 7,18% -9,70%
kapitat wkasny

Rentownaéé netto sprzeday
wynik finansowy netto -11,12% 3,52% -2,78%
przychody ze sprzedg produktéw

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem 1,31 1,79 1,44
zobowhzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 0,93 1,40 1,08
zobowhzania krétkoterminowe

Szybkaéé sptaty naleznosci w dniach
sredni stan nalencsci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 91 178 85
przychody ze sprzedg produktéw

Szybkasé sptaty zobowhzan w dniach
sredni stan zobowran z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 197 176 83
koszty dziatalnéci operacyjnej

Szybkdsé obrotu zapaséw
sredni stan zapaséw x 365 dni 75 68 38
koszty dziatalnéci operacyjnej

Warto §¢ ksiggowa na jedry akcje w z
Kapitat wtasny 24,14 27,15 23,66
liczba akcji

Wynik finansowy na jedna akcje w zt
Wynik finansowy netto za ostatnie 12 migsi -5,33 1,82 -2,29
liczbe akcji

4 Interpretacja wskaznikOw

Z uwagi na zmieniony w poréwnaniu z rokiem wazejszym skiad Grupy Kapitatowej
odstpiono od interpretacji parametréw finansowych za kolejne okresy obrachunkowe.

Na podstawie przeprowadzonego badania nie stwierdzono zeagao kontynuacji
dziatalngci przez Grup Kapitatowa w roku nasgpnym po roku badanym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2003 rok [w tysiach ztotych]

lll. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady rachunkowoi

1.1. Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Elzab S.A. za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2003 roku obejmuje dane datgezZlzab S.A. jako podmiotu dominoggo oraz
nastpujacych podmiotow:

— Domator Omega Sp. z o.0. - podmiot zale

- Geneza System S.A. - podmiot zag

Z uwagi na nieznacanwielko$¢ parametréw finansowych, sprawozdanie finansowe spoiki
Elzab Soft wydczone jest z obowkku konsolidacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo s@wone na podstawie sprawo#da
finansowych jednostek wchagz/ch w skiad grupy kapitatowe;.

Sprawozdanie finansowe podmiotu domieego za 2003 rok bytlo badane przez biegtych
rewidentow BDO Polska Sp. z 0.0. Oddziat w Katowicach.

Sprawozdania finansowe za 2003 roku spotek Geneza System i Omega Dongt¢obydipj
badaniem.

Opinia z badania spotki Geneza System jest pgiobja@nieniem naspujacej treci:

....Nie zglaszajc zastrzeen do prawidiowdci i rzetelngci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy ug&@ konieczn& podgcia uchwaty
zgodnie z art.397 k.s.h. przez Zgromadzenie Akcjonariuszy damigicz
kontynuowania dziatalrioi, ktéra nie zostala pogp za 2002 rok, a biegly
badajcy sprawozdanie finansowe za 2002 rok zwrécit uwatp ww.
okoliczna¢. Pomimo dokapitalizowania Spotki w drodze podszenia kapitatu
akcyjnego w dalszym ggju Spoétka posiada ujempnvartas¢ kapitatow wiasnych.
Ponadto po przeanalizowaniu rozrachunkéw Spétki zaavea fakt, ze wartg¢
zobowhzan przewysza znacznie wardé naleznosci a dodatni wynik finansowy
osiagniety przez Spotk nie wystarcza na pokrycie strat z lat ubiegtych...”

Podmiot dominujcy i podmioty zalene zostaty skonsolidowane mejquetrs.
W toku konsolidacji dokonano odpowiednich woter w zakresie wzajemnych rozrachunkow
niezrealizowanej may, transakcji dotycxych operacji dokonanych pogdizy podmiotami

objetymi konsolidacy petra.

Ponadto korektom podlegata watidapitatu grupy kapitalowej o udziaty mniejszmwe w
kapitatach jednostek zaieych.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2003 rok [w tysiach ztotych]

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Elzab zostalo s@pone zgodnie z
znowelizowan Ustawa o Rachunkowsri, Kodeksem Spétek Handlowych oraz
Rozporadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegotowych zasad ssjzarza

sprawozdania finansowego jednostek p@anych.

1.2. Szczegbtowe zasady rachunkosa jednostek obgtych konsolidacja

SzczegoOlowe zasady rachunkdeiostosowane przez jednostllominujca zostaty opisane
we wstpie do sprawozdania finansowego.

1.3. Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna zostata spdeona zgodnie z Rozdziatem 6 Rozpolzenia
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegoétowych
zasad sporgdzania przez jednostki inne znibanki i zaklady ubezpiecaesprawozdania
jednostek powizanych.

1.4. Poréwnywalnd¢ danych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zapewnia w petni porownyeiadlamych w
zakresie bilansu otwarcia, wynilkaych z zmiany skladu Grupy Kapitatowe). Zasada
ciagtosci bilansowej zostata zachowana.

1.5. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i obraenia
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, uproszczona informacja dodatkowa oraz
objasnienia do sprawozdania finansowego zostaty sgplmane w sposéb kompletny i
poprawny.

1.6. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale zostato ggnane prawidtowo.

1.7. Sprawozdanie z przeptywérodkow pienieznych

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone prawidiowo i rzetelnie odzwierciedla
strumienie pierizne w Grupie Kapitatowej.

1.8. Sprawozdanie Zaradu z dziatalndci Grupy Kapitatowej
Sprawozdanie Zagglu z dziatalnéci Grupy Kapitalowej zostato spaidzone poprawnie.

1.9. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu spotki, stwierdzonych podczas
badania, a mapcych wplyw na sprawozdanie finansowe

W spotce dominujcej nie wysipity zdarzenia powoduage istotne naruszenie prawa i statutu
spotek wptywagce na sprawozdanie finansowe.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2003 rok [w tysiach ztotych]

1.10. Gwiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo spo6tki dominujcej ziazylo pisemne éwiadczenie o kompletnym ¢giu
danych w ksigach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobx@mah warunkowych oraz o
istotnych zdarzeniach, ktore ngsty po dniu bilansowym.

Katowice, dnia 30 marca 2004 roku

BDO Polska Spétka z o.0.
ul. Posepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaty 15
40-059 Katowice

HalinaZur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegty Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.
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ZUK ELZAB SA SA-RS 2003 w tys. zt

LIST PREZESA

Szanowni Pastwo!

W imieniu Zaradu Zaktadéw Urzdzex Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiami@awvu informacg
o dziatalndci grupy kapitatowej ELZAB i o jej wynikach za 2003 rok.

W minionym roku Spotka, jak w poprzednich latach, produkowata i sprzedawatizeria i systemy
wspomagania sprzedadetalicznej. Spotka zatea GENEZA SYSTEM S.A. prowadzita dziatakéo
dystrybucyjr produktéw ELZAB S.A.

W 2003 r. sprzedawdhny wytacznie nowe modele kas i drukarek fiskalnych dostosowanych do nowych
wymaga technicznych wynikagych z Rozporgdzenia Ministra Finansow.

W 2003 r. wprowadziéimy do oferty handlowej ugzlzenia do weryfikacji cen w samoobstugowych
placéwkach handlowych (sprawdzarki cen) oraz specjalizowane kasy reEsftgeznaczone do
stosowania w taksowkach osobowych i bagaych.

Ponadto Spétka kontynuowata sprzedgstemow do sprzegamobilnej, wag elektronicznych, drukarek
etykiet samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputerow.

Grupa rozwijata sprzedaszuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do
wymagajcych klientow w kraju.

Kontynuowano sprzedéas i drukarek fiskalnych na rynki Ukrainy, Biatorusi, Litwy oraz krajow
nadbattyckich.

W 2003 roku, pomimo ograniczonego popytu nadzenia fiskalne spowodowanego ogdéytuacy
gospodarcz, zwolnieniami z obowaizku stosowania kas rejestzaych dla szerokiej gamy podatnikow
oraz przesuwaniem termin6w stosowania kas, Grupa zachowatamwegrg na krajowym rynku
urzadzen fiskalnych gtéwnie dzki dobrej jakdci i statej dostpnasci sprztu.

Grupa, wraz z podmiotami sieci dystrybucyjnej i dealerskiej, prowadzita dziatania promocyjne i
reklamowe w zakresie i w formach dostosowanych do wielldysponowanyclrodkéw finansowych, w
warunkach realizacji planu oszcnasci kosztow.

W zakresie przedsivzig¢ marketingowych realizowaliny dziatania zmierzage do wzmocnienia sieci
dystrybucji oraz do zwkszenia skuteczroi pozyskiwania klientow strategicznych, ktorzy w zmku ze
wzrostem rynku wtdrnego stanawgoraz to bardziej znagz grupz odbiorcow.

W zakresie przedsivzig¢ marketingowych na rynkach zagranicznych realizowane byly dziatanaenaj
na celu rozszerzenie dostaw spuzna Ukraig i do Serbii oraz rozwoj dostaw szuflad kasowych na rynki
europejskie.

Uczestniczykmy, jak co roku, w prestowych wystawach, targach krajowych i zagranicznych.

W 2003 roku realizowane byty przez ELZAB S.A. prace rozwojoweaeeaja celu dostosowanie oferty
handlowej do potrzeb rynku krajowego i rynkdéw zagranicznych, dotychczasowych i nowych klientéw.
Wdrozono do produkcji i sprzedq specjalistyczankas; przeznaczando stosowania w takséwkach
osobowych i bagawych, ktorej sprzedarealizowano gtéwnie w IV kwartale 2003 r. orazaglzenia do
sprawdzania cen towaréw w placéwkach handlowych. Opracowano nowy model kasy ELZAB MINI, ktora
zostata wdreona w | kwartale 2004 roku.

Spotka dominujca w 2003 r. kontynuowata realizagrzedsiwzie¢ mapcych na celu dywersyfikagj
dziatalngci w celu uniezalenienia przychodoéw spo6tki od rozpadzenr Ministra Finansow w sprawie
obowiazku posiadania kas rejesttaych przez podatnikéw poprzez rozwéj wiasnej oferty i grupy
kapitatowe.

W styczniu 2003 r. zakm@zona zostata restrukturyzacja spotki GENEZA SYSTEM S.A. - dystrybutora
produktow ELZAB S.A. poprzez olgjie w zamian za wierzytel§o 76% akcji i kontroli nad spok.
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ZUK ELZAB SA SA-RS 2003 w tys. zt

W mieskcu grudniu ubiegtego roku podpisane zostaty warunkowe umowy zakupu 100% udziatéw w
spotkach MEDESA w Warszawie i MICRA METRIPOND KFT nag¥zech, ktére zajmaijsie

sprzedaa wag elektronicznych. Wprowadzenie do ich oferty handlowej kas elektronicznych pozwoli na
kompleksovy obstug placéwek handlowych. Spotki pogliszyly grug kapitatows w miesacu styczniu
2004 r.

W dniu 27 lutego 2004 r. sprzedane zostaly wszystkie posiadane przez ELZAB S.A. udzialy w spotce
DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Powodem waéngejszego wyjcia ELZAB S.A. z tej inwestycji, ktora nie
byta traktowana jako strategiczna, jest pogorszeaiengiikdw spotki DOMATOR OMEGA.

W 2003 r. rozszerzdliny stosowanie polityki kredytowej na kolejnych odbiorcow produktéw Grupy, co
pozwolito zackci¢ ich do wikszych zakupdw, udimi¢ przeptyw gotowki i wyeliminowa
zaangaowanie kredytowe.

ELZAB S.A. nadal prowadzita w 2003 roku intensywne dziatania @simckciowe, co dato widoczne,
wymierne efekty w postaci stabilnej zyskowaiodziatalngci operacyjnej oraz oggnigcia dodatniego
wyniku netto. Osignicte efekty w tym zakresie stanawdobr baz dla dalszego rozwoju. ELZAB S.A.
bedzie rozszerzadziatania oszeginasciowe oraz stosowanie polityki kredytowej na nowe podmioty
grupy kapitatowe;.

Pragre w imieniu Zaradu podz¢kowat naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz zapgemei

dotozymy wszelkich stang aby w 2004 roku umoacfipozycg rynkowa grupy kapitatowej ELZAB,
poprawia& wyniki finansowe oraz umochizaufanie akcjonariuszy i inwestoréw.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W prowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) nazw (firme) i siedzilg, wskazanie wiiwego adu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot
dzialalngci emitenta wedtug PKD, a w przypadku gdy papiery wartave emitenta znajdajsic w obrocie na rynku
regulowanym, take wskazanie bremy wedtug klasyfikacji przyjtej przez dany rynek oraz podstawowe segmenty dziakdlno
grupy kapitatlowej emitenta i opis jego roli w grupie,

Nazwa Spoiki: Zaktady Uedlzeh Komputerowych ELZAB S.A. - podmiot domiragyy

Krajowy Rejestr 8dowy-Rejestr Przedsbiorcéw- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnii wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputeréw i innychagizn do przetwarzania informacji”.
Przedmiot dziatalnii wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputeréw i innych agizen do przetwarzania informacji”.
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie - Informatyka i telekomunikacja

Wedtug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziakdnemitenta jest:

*  Produkcja komputeréw i innych uidzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

« Konserwacja i naprawa maszyn biurowycheggsjacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD 72.50.Z

* Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

* Reklama PKD 74.40.Z

» Dziatalna¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

» DzialaInag¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

» Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 80.42.B

e Pozostate miejsca krétkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 55.23.Z

* Pozostate pgednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

* Pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

Przedmiot dziatalnizi wg EKD spétek zalimych jest nagpujacy:

a) DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zate/

Krajowy Rejestr 8dowy-Rejestr Przeddbiorcéw- KRS 0000042640

Zgodnie z wpisem do krajowego rejestad®wvego - rejestr przedsiiorcéw przedmiotem dziataldol Spotki jest:
» produkcja papieru i tektury,

« produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowgapieru i tektury,

» produkcja papierowych artykutéw dla gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych,
« produkcja pozostatych artykutéw z papieru i tektury, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

» produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

» prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
» wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zwénych z wznoszeniem budynkéw,

e zaradzanie nieruchomgiami mieszkalnymi,

» unieszkodliwianie odpadow,

» dziatalng¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

* pozostala sprzedadurtowa niewyspecjalizowana.

a) GENEZA SYSTEM S.A.

Krajowy Rejestr gdowy-Rejestr Przedgbiorcéw- KRS 0000126466
Zgodnie z wpisem do KRS przedmiotem dziatatnspotiki jest:

e sprzeda hurtowa maszyn i uszlzes,

* pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

* pozostate p&rednictwo finansowe,

* leasing finansowy,

» dziatalng¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
* pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane.

c) ELZAB SOFT Sp. z 0.0. - EKD 7220 - doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczanie oprogramowania.
Krajowy Rejestr dowy-Rejestr Przedgbiorcéw- KRS 0000151637

Zgodnie z wpisem do rejestru handlowego przedmiotem dziatal8poiki jest:

- produkcja i dystrybucja oprogramofivkomputerowych i akcesoriéw komputerowych orazdea fiskalnych,

- produkcja i sprzedaurzadzen elektronicznych,

- Swiadczenie wdrgen, szkole, instalacji i serwisu spetu elektronicznego, ustug informatycznych i internetowych,

- dziatalna¢ reklamowa, marketingowa, poligraficzna i handlowa oraz import i eksport wzsaym zakresie,

- ustugi transportowe i spedycyjne,

- posrednictwo w przedmiotowym zakresie dzialania.
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Podmiot dominujcy jest producentem i sprzedawarzadzen i systeméw wspomagania sprzegldetalicznej.

W minionym roku Spoétka, jak w poprzednich latach, produkowata i sprzedawatizeria i systemy wspomagania sprzgda
detalicznej.

W 2003 roku sprzedawalny wytacznie nowe modele kas i drukarek fiskalnych dostosowanych do nowych wymaga
technicznych wynikajcych z Rozporgdzenia Ministra Finansow.

W 2003 r. wprowadzifimy do oferty handlowej ugdzenia do weryfikacji cen w samoobstugowych placéwkach handlowych
(sprawdzarki cen) oraz specjalizowane kasy rejesteyprzeznaczone do stosowania w takséwkach osobowychzopagd.
Ponadto Spétka kontynuowata sprzedgstemow do sprze#amobilnej, wag elektronicznych, drukarek etykiet
samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputeréw.

Spotka rozwijata sprzedaszuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do wynyatpilientow w kraju.
Kontynuowano sprzedéas i drukarek fiskalnych na rynki Ukrainy, Biatorusi, Litwy oraz krajow nadbaltyckich.

W 2003 roku, pomimo ograniczonego popytu nadzenia fiskalne spowodowanego ogosytuacy gospodarcy,
zwolnieniami z obowizku stosowania kas rejestiaych dla szerokiej gamy podatnikéw oraz przesuwaniem terminéw
stosowania kas, Spétka zachowata swmjzycg na krajowym rynku urgdzen fiskalnych gtéwnie dziki dobrej jakdci i state]
dostpnaici sprztu.

Spotka zalena GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktow Spotki.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z 0.0. jest spplwiadczica ustugi informatyczne dla ELZAB S.A. oraz dostarazaj
oprogramowanie do ugdzen fiskalnych.

DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. ma dziatalfionie zwhazary z brarkta ELZAB S.A.

W styczniu 2004 roku grupa kapitalowa ELZAB rozszerzona zostata o dwa podmioty :
- MEDESA Spotka z 0.0. z siedzilwv Warszawie, przy ul Taborowej 14.
- Micra Metripond KFT z siedzibna Wegrzech,

w ktorych ELZAB S.A. posiada 100 % kontgol

Przedmiotem dziafalrdoi nabytych spotek jest produkcja i sprzedaag handlowych oraz wag przemystowych. Wazkii z
tym, ze rynek uradzen fiskalnych w Polsce zatg w duzym stopniu od sytuacji gospodarczej, stabiti@rzyjetych przepiséw
prawnych oraz mdiwosci ich wyegzekwowania przez ustawodawELZAB S.A., opré¢cz umocnienia swojej pozycji na
krajowym rynku urzdzen fiskalnych, podejmuje réwniedziatania w celu dywersyfikacji swojej dziatakooi uniezalenienia
si¢ od koniunktury na krajowym rynku wdzen fiskalnych. Przejcie kontroli w/w spoétek jest gZcia realizowanej strategii,
daje maliwos¢ rozszerzenia oferty handlowej, wykorzystania sieci spezedabywanych spotek oraz weja z produktami
ELZAB S.A. na rynek wgierski.

W dniu 27.02.2004 r. ELZAB S.A. zbyta wszystkie posiadane udzialy w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Powodem
wczesniejszego wyicia ELZAB S.A. z tej inwestycji, ktéra nie byta traktowana jako strategiczna jest pogorszemgigiow
spotki DOMATOR OMEGA Sp. o.0.

b) wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z grupy kapitatoxedijjgst oznaczony,
ELZAB S.A. oraz podmioty z grupy kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

c) wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowar
dane finansowe oraz lat obrotowych i okreséwetyloh sprawozdaniami finansowymi jednostek pmanych, jeeli sa one

rézne od okresu objego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi,

W raporcie prezentowang sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r. i za poréwnywalny okres
poprzedniego roku tj. od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r.

Do konsolidacji w 2003 r. wtzono spo6tki: GENEZA SYSTEM S.A. oraz DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

Dane poréwnywalne rachunku wynikow obejmUELZAB S.A. oraz APl Sp. z 0.0. Warszawa, UNIMEX Sp. z 0.0. Wroctaw
oraz KOMPUTER SERWIS. Wszystkie konsolidowane podmioty zostaty zbyte w grudniu 2002 r.

Dane bilansowe prezentowareveg stanu na 31.12.2003 r. oraz na 31.12.2002 r.

Skonsolidowany bilans na 31.12.2003 r. obejmuje ELZAB S.A., DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. i GENEZTEM S.A.
Skonsolidowany bilans na 31.12.2002 r. obejmuje ELZAB S.A. oraz DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.

Podmioty grupy kapitatowej spaidzap sprawozdania finansowe na taki sam fiidgansowy.

cl) informacje dotycce sktadu osobowego zadu oraz rady nadzorczej emitenta,
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Sklad Zarzdu:

Jerzy Biernat - Prezes Zadu
Jerzy Malok - Czionek Zagru
Stefan Opiela - Czlonek Zaydu

W dniu 16.12.2003 r. Postanowienielad8 Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejegttaviizgo
zarejestrowana zostata Prokura udzielona przezdd#tizbiecie Zatog.

Skiad Rady Nadzorczej byt naptijacy:

Antoni Roga - Przewodniazy

Claudio Montanari - Zagpca Przewodniczego
Jerzy Ciesielski - Sekretarz

Mario Colombo - Czionek

Andrzej Kurkowski - Cztonek

Eugenio Riccio - Czlonek

d) wskazanieze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowes ztamieraj
taczne - jeeli w sklad przedsbiorstwa emitenta lub jednostek grupy kapitatowej wchagewretrzne jednostki organizacyjne
sporazdzapce samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotki nie posiadajwewretrznie wyodgbnionych jednostek organizacyjnych.

e) w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowegadpanego za okres, w czasie ktorego dyakt
polaczenie - wskazanieg jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe ggpone po paiczeniu spétek oraz wskazanie
zastosowanej metody rozliczenia gz#enia,

Spotka nie pajczyla st w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

f)  wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatedzmme przy zalzeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitatowej ucepgt przewidzi€ przyszigcei oraz czy nie istnigj
okolicznaici wskazujice na zagrzenie kontynuowania dziataléa,

Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. zostalo spdezone przy zalzeniu kontynuowania dziatalgoi gospodarczej oraz nie
istnieja okolicznaci wskazujce na zagreenie kontynuowania dziatalda w dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

Sprawozdanie finansowe GENEZA SYSTEM S.A. zostato sgglaane przy zalgeniu maliwosci kontynuowania dzialalrioi
gospodarczej przez co najmniej 12 kolejnych ra@si diuzej. Spotce GENEZA SYSTEM S.A. nig gnane okolicznézi,
ktére wskazywalyby na istnienie poiveych zagraen dla kontynuowania przez spétiiziatalngci.

Sprawozdanie finansowe DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. zostalo sgpone przy zaleeniu maliwosci kontynuowania
dzialalngci gospodarczej przez co najmniej 12 kolejnych magsi dhuzej. Spotlce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. nig s
znane okolicznéxi, ktére wskazywatyby na istnienie poimgch zagraen dla kontynuowania przez spéiiiziataingci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zalzeniu kontynuowania dziataldo gospodarczej oraz
nie istnie okolicznagci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziataléci w dajpcej przewidzié si¢ przyszigci.

f1) graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostekzenyich emitenta oraz informacje dotyce rodzaju
powiazah w grupie,

MWCR Sp.A
jako podmiot dominujacy

udziatl bezpéredni i pgredni w WZA -56,73 %

udziat bezpéredni i pgredni w kapitale wlasnym - 49,63 %

ELZAB SA.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 6



ZUK ELZAB SA SA-RS 2003 w tys. zt

51,17 % 76 % 55%
od 15.01.2003
DOMATOR OMEGA GENEZA SYSTEM SA. | ELZAB SOFT Sp.zo.o.

Ponadto GENEZA SYSTEM S.A. posiada 10% udziatow w ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

g) wykaz jednostek wchoglzych w sktad grupy kapitatowej aftych konsolidacj lub wycera metod, praw wlasnéci, ze
wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedmiotéw dziatédnovasciwych sidéw lub innych organéw prowasizych dla nich
rejestry, udziatu posiadanego przez emitenta w kapitale tych jednostek oraz udziatu w catkowitej liczbie gtoséw oraz wykaz
jednostek nieolgtych konsolidagj lub wycer metod, praw whasnéci, z uzasadnieniem odgienia od konsolidacji lub

wyceny metod praw wiasnéci oraz podaniem kwoty ich przychoddéw netto ze spragdeoduktéw i towardw i z operacji
finansowych oraz wyniku finansowego i sumy bilansowej za ostatni rok obrotowy,eavigkaz udziatu jednostek

wchodzcych w sktad grupy kapitatowej w kapitatach innych podmiotéw wchogh w sktad grupy kapitatowej oraz

informacg o zmianie skfadu jednostek podlegaich konsolidacji lub wycenie metagraw wtasnéci w okresie olgjtym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w tym podstawowe
wielkosci sprawozda finansowych, nazwy i siedziby jednostek, ktére zaprzestano obefnawasolidowanym

sprawozdaniem finansowym, oraz jednostek niggbp skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w poprzednich
okresach, ze wskazaniepg, jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ggwone po tych zmianach,

Nie wystpuja podmioty obgte wycem metod, praw wiasnéci.

W sktad grupy kapitalowej ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2003 r. wchodz

1. ELZAB S.A. - podmiot dominggy

Siedziba: ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesido®ego, Krajowy Rejestraflowy-Rejestr
Przedsibiorcéw- numer KRS 0000095317

Przedmiot dziatalrei:

*  Produkcja komputeréw i innych uidzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

« Konserwacja i naprawa maszyn biurowychegsjacych i licacych sklasyfikowanych w PKD 72.50.Z

*  Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

* Reklama PKD 74.40.Z

» Dziatalna¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

» DzialaInag¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

» Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 80.42.B
e Pozostate miejsca krétkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 55.23.Z

* Pozostate pgednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

* Pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

2. DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.- spétka zaie obgta metod konsolidacji petnej.
Siedziba: ul. Mickiewicza 2-4, 42-600 Tarnowskie Gory ,
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesido®ego, Krajowy Rejestraflowy-Rejestr
Przedsibiorcéw- numer KRS 0000042640
Przedmiot dziatalni:
» produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowgapieru i tektury,
e produkcja papierowych artykutéw dla gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych,
* produkcja pozostatych artykutdw z papieru i tektury, gdzie indziej nie sklasyfikowana ,.
e produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,
» prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
« wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zwanych z wznoszeniem budynkéw,
» zarzdzanie nieruchonigiami mieszkalnymi,
e unieszkodliwianie odpadow,
* dzialaIng¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
e pozostata sprzeddurtowa nie wyspecjalizowana.

3. GENEZA SYSTEM S.A. - spotka zdlea obgta metod konsolidacji petnej.
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Siedziba: ul. Mickiewicza 2-4, 42-600 Tarnowskie Gory ,
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesido®ego, Krajowy Rejestrafowy-Rejestr
Przedstbiorcow- numer KRS 0000126466

Przedmiot dzialalnei

* sprzeda hurtowa maszyn i uszlzes,

* pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

* pozostate p&rednictwo finansowe,

* leasing finansowy,

» dziatalng¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

» pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane.

4. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. - podmiot zatgy, wylaczony z konsolidacji - na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o
rachunkowdci, z uwagi na nieistotrso.

Siedziba: ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze

Krajowy Rejestr dowy-Rejestr Przedsbiorcéw- KRS 0000151637

Przedmiot dziatalneci:

» dziatalnag¢ w zakresie oprogramowania.

ELZAB S.A. posiada 55% udziatéw ELZAB SOFT Sp. z 0.0. izydamo gtoséw na WZU Spaoiki.

Podstawowe wielkai ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z}):

* suma bilansowa na 31.12.2003 r. 134
e przychody ze sprzedg produktéw

oraz pozostatej dziataldoi operacyjnej i finansowej w . 2003 r. 515
* wynik finansowy za 2003 r . 85

W 2002 r. konsolidowane byty:
1. API Sp. z 0.0. - podmiot zaley
Siedziba: ul. Kasprzaka 11, 01-211 Warszawa
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejedtwedjo, Krajowy
Rejestr Sdowy-Rejestr Przedddiorcow- numer KRS 0000024406
Spoitka byta dystrybutorem produktow ELZAB S.A.

2. UNIMEX Sp. z 0.0. - podmiot zaley
Siedziba: ul. Sienkiewicza 6, 50-335 Wroctaw
RHB- 7388
Spoitka byta dystrybutorem produktow ELZAB S.A.

3. KOMPUTER SERWIS Sp. z 0.0. - podmiot zalg
Siedziba: ul. Wierchowinnaja 87, Kijow 179
Przedmiot dziatalnii: dzialalng¢ w zakresie przemystu elektronicznego.
ELZAB S.A. posiadat 95% udzialéw KOMPUTER SERWIS Sp. z 0.0. itglemo gloséw na WZU Spokki.

Wszystkie spotki wymienione w punktach od 1 do 3 zostaly zbyte w gr2aia r.

h) wskazanieze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia porééeiywalno
danych, a zestawienie i obfaenie rénic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkésiitub korekt
bteddéw podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej nocignijaej,

Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu z tytutu stosowanych zhsadoaGci.
Sprawozdanie nie jest poréwnywalne z uwagi na nieporéwnywalny sktad grupy kapitatowe;.

i) wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych skonsolidowanych
danych finansowych dokonano korekt wyni@jch z zastrzeeh w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych lub sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére prezeantowane s
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe,

Raport biegtych rewidentéw do sprawozdania finansowego za 2002 r. nie zawierazeastrze

Zwraca uwag na to,ze :

- nie zostata w petni zachowana poréwnywééne bilansie otwarcia z uwagi na zmiaskladu Grupy Kapitatowej,

- Spotka dominujca posiada zapasy materiatéwzalte do produkcji kas fiskalnych do takséwek oraz zapasy produkcji w toku
dotyczcej kas | generacji a¢znej wartéci okoto 984 tys. zt. Przyszta wagtouzytkowa tych zapaséw uzaieiona lgdzie od
decyzji ustawodawcy w zakresie wprowadzenia ohpkvi ewidencjonowania obrotéw dla celéw VAT u ckoaych

podmiotow.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2003 r. ELZAB S.A. nie zawierazeastrze
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2003 r. GENEZY SYSTEM S.A. zawigrajgasbbjdnienie -“Nie
zglaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelndgci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamyeumagonieczng:
podjecia uchwaty zgodnie z art.397 k.s.h. przez Zgromadzenie Akcjonariuszy gieykpntynuowania dziatalsoi, ktéra nie
zostala podita za 2002 rok, a biegly baday sprawozdanie finansowe za 2002 rok zwrécit unaeyw/w okolicznéc.

Pomimo dokapitalizowania Spotki w drodze podszenia kapitatu akcyjnego w dalszymgu Spotka posiada ujenrpmvartasé
kapitatow wtasnych. Ponadto po przeanalizowaniu rozrachunkow Spotki zaswéakt, ze warté¢ zobowhzan przewy:sza
znacznie wart€ naleznosci a dodatni wynik finansowy aginicty przez Spotk nie wystarcza na pokrycie strat z lat ubiegtych

“

Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego 2003 r. Sp6tki DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. nie zawiera
zastrzeen.

Raport biegtego rewidenta z przadji sprawozdania skonsolidowanego za 2003 r. nie zawiera zastrze

)] opis przytych zasad (polityki) rachunkowoi, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz przychodow i kosztow,
ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sgitrenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skonsolidowanych
danych poréwnywalnych, w tym obayzuujacych przy sporgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
sporzadzania jednostkowych sprawozdffnansowych oraz metod i zasad obejmowania jednostelkapamyich
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

Opis przygtych zasad rachunkowo dotyczy w gtéwnej mierze zasad stosowanych przez podmiot dacynuj
AKTYWA TRWALE
a. Wartdci niematerialne i prawne

Wartasci niematerialne i prawne obejmujoszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerow oraz wéafitony

powstah w wyniku zakupu zorganizowanychegzi przedsgbiorstw spétek APl i UNIMEX. Koszty prac rozwojowych
ewidencjonowaneasna koncie rozlicag migdzyokresowych wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. 2 chwil
zakaczenia prac wynikiem pozytywnym koszty zosgta@liczone do wartei niematerialnych i prawnych.

Koszty zakaéczonych prac rozwojowych umarzargmszez 3 lata.

Wycena oprogramowania komputerowego ¢@age wg cen nabycia a okres umarzania wynosi 2 lata.

Wartas¢ firmy umarzana &dzie przez okres 5-ciu lat.

Wartcici niematerialne i prawne wykazywarevg wartcci netto (pomniejszonej o skumulowsamortyzagg).

Amortyzacja dokonywana jest metplihiowa.

b. Srodki trwate

Wartas¢ pocatkowasrodkéw trwatych ujmowana jest wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia poniesionych na ich
wytwarzanie, modernizagjub rozbudow.

Wartas¢ poczitkowa srodkow trwatych pomniejszajdo jej wartdci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).
Srodki trwate amortyzowane snetod, liniowa.

Srodki trwate o wartéci od 1 000 zt do 3 500 zt i okresigytkowania dhiszym ni jeden rok amortyzowane fednorazowo w
momencie przekazania ich dgytkowania.

Skfadniki magtku o wartgci poczitkowej nizszej niz 1 000 zt odnosi siw 100% w koszty ziycia materiatow.

Spéika stosowata amortyzagodatkovy.

Wartas¢ srodkow trwatych w budowie wykazywana jest w wységigponiesionych wydatkow na przysiedki trwate.

c. Dlugoterminowe aktywa finansowe:
Diugoterminowe aktywa finansowe obejmuj

udziaty ELZAB S.A. w nasgpujacych podmiotach:

e udziaty w spétce DOMATOR OMEGA sp. z 0.0. Tarnowskie Géry, udziat ELZAB S.A. stanowi 51,17%; udziaty
wykazywane g wg ceny nabycia w kwocie 4 649 tys. zi,

* udzialy w spétce GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, udziat ELZAB S.A. stanowi 76%, udziaty wykazywage s
cen nabycia lub ich olgfia w kwocie 3 950 tys. zt. Waddnetto akcji stanowi kwqtl 675 tys. zt (aktualizacja - 600 tys.
ztw 2001 r. oraz 1 675 tys. zt w | pétroczu 2003 r.)

e udziaty w spétce ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze, udziat ELZAB S.A. stanowi 55 %; udzialy wykazyvwagesn
nabycia. W 2001 r. obfo aktualizacj cah kwote udziatow w wysokéci 275 tys. zt w zwizku ze strat w tej Spoice,

* udzialy w NAWIGATOR Warszawa, udziat ELZAB S.A. stanowi 19 %;

» akcje spotki LEWIATAN DETAL HOLDING S.A., udziat w kapitale i w gtlosach na WZA wynosi 0,37 %. Akcje Lewiatan
Detal Holding S.A. wykazywanes svg cen nabycia.

W dniu 24.12.2003 r. podpisane zostaty pginy CAMPESA S.A. z siedzipw Rubi (Barcelona) a ELZAB S.A. warunkowe
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umowy sprzeday :

1. 100 % udzialbw MEDESY Spoiki z 0.0. z siedgib Warszawie, przy ul Taborowej 14. Cena zakupu udziatéw
wynosi 1 840 000 EURO z zastéamiem korekty ceny. Cena ulegnie zmniejszeniu w przypadkli fpopdstawowe
wielkosci finansowe Spoiki, okéone w umowie, wg stanu na koniec 2003gddow znaczcy sposob odbiegaod
wielkosci wykazanych w sprawozdaniu finansowyrdicym podstaw przeghdu Due Diligence oraz w
prognozowanym sprawozdaniu finansowym na koniec 2003 r.

W razie wysipienia okolicznéci wymienionych wyej ELZAB S.A. poinformuje CAMPESA Sp. z 0.0. 0 wyniieg]
z zastrzgen kwocie korekty ceny.

W dniu 30.01.2004 r. podpisane zostatlo Porozumienie potwiamdzapetnienie warunkow zawiesmajch i udziaty
zostaty wprowadzone na mggk ELZAB S.A.

Na koniec 2003 r. w kegjach ELZAB S.A. wysipuje nalenos¢ od CAMPESY S.A. z tytutu dokonanej w dniu
24.12.2003 r. platrigi (zgodnie z umow) w kwocie 600 tys. EURO.

2. 100 % udziatéw Campesa Industrial KFTZpi&j Micra Metripond KFT) z siedzipna Wegrzech. Cena zakupu
udziatéw wynosi 1 560 000 EURO, z zastr@eiem korekty ceny. Cena ulegnie zmniejszeniu w przypadkli je
podstawowe wielkéri finansowe Spotki, oki&one w umowie, wg stanu na koniec 2003edadw znaczacy sposéb
odbieg#& od wielkasci wykazanych w sprawozdaniu finansowyrticym podstaw przeghdu Due Diligence oraz w
prognozowanym sprawozdaniu finansowym na koniec 2003 r.

W razie wysipienia okolicznéci wymienionych wyej ELZAB S.A. poinformuje CAMPESA Sp. z 0.0. 0 Wyniegj
z zastrzeen kwocie korekty ceny.
W dniu 30.01.2004 r. podpisane zostatlo Porozumienie potwiamdzapetnienie warunkow zawiesmajch i udziaty
zostaty wprowadzone na mggk ELZAB S.A.
Na koniec 2003 r. w kegjach ELZAB S.A. wysipuje nalenos¢ od CAMPESY S.A. z tytutu dokonanej w dniu
24.12.2003 r. ptatrigi (zgodnie z umow) w kwocie 500 tys. EURO.
CAMPESA S.A. jest podmiotem z grupy kapitalowej MWCRekgzaciowego akcjonariusza ELZAB S.A.
Przedmiotem dziataldai nabywanych spotek jest produkcja i sprzedag handlowych oraz wag przemystowych. Wazkiu
z tym, ze rynek urzdzen fiskalnych w Polsce zatg w duzym stopniu od sytuacji gospodarczej, stabiti@rzyjetych
przepiséw prawnych oraz rovosci ich wyegzekwowania przez ustawodawELZAB S.A., oprocz umocnienia swojej
pozycji na krajowym rynku usdzen fiskalnych, podejmuje réwniedziatania w celu dywersyfikacji swojej dziatakoi
uniezalenienia s§ od koniunktury na krajowym rynku wdzena fiskalnych. Przejcie kontroli w/w spoétek jest gZcia
realizowanej strategii, daje mavos¢ rozszerzenia oferty handlowej, wykorzystania sieci spezedabywanych spétek oraz
wejscia z produktami ELZAB S.A. na rynekegierski.

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaly Aneksy do uméw spiyedizialow w spétce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
zawartych pomidzy ELZAB S.A, jako zbywg a:

» Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A w dniu 12 listopada 2002 r.,

» HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

» HOLDING DOMAROR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,

jako nabywcami.

Na podstawie w/w umow cena nabycia udziatéw ma zastzczona w 36 miegiznych ratach, a przgje udziatéw na
nabywcéw miato nagpi¢ po zaptacie ostatniej raty tj. 31 stycznia 2006 r.

W oparciu o podpisane aneksy pkzé udzialdéw na nabywcow napt z dniem 28 lutego 2004 r. a pozostata do sptaty
naleznos¢ uiszczana dzie zgodnie z wczeiejszymi postanowieniami.

ELZAB S.A byla wigcicielem 51,17 % udziatéw w spotice DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

Po podpisaniu w/w anekséw ELZAB S.A. nie posiadaljdziatléw w tej spotce.

Powodem wczaiejszego wyjcia ELZAB S.A. z tej inwestycji, ktéra nie byta traktowana jako strategiczna, jest pogorszenie Si
wynikéw sp6tki DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0..

udzialty GENEZA SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze:
e udziat GENEZA SYSTEM S.A. stanowi 10%

AKTYWA OBROTOWE
a. Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikow radu obrotowego obejmaj materiaty, produkej w toku, wyroby gotowe, towary i zaliczki
na poczet dostaw.

Zapasy materiatow i towar6w zostaty wycenione wg cen zakupu.

Moga by¢ one wyceniane réwniew cenie nabycia, a we tacznie z clem i podatkiem akcyzowym. Koszty zakupu taga
jednorazowo koszty dziataléa w momencie ich poniesienia.

Rozchod materiatéw odbywagsivg zasady "pierwsze przyszio - pierwsze wyszio".

Produkcja w toku zostata wyceniona wedtug technicznego kosztu wytworzenia zdmiegiem stopnia przetworzenia
produktu.
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Wyroby gotowe zostaty wycenione wedtug technicznego kosztu wytworzenia i z zachowaniem zasaadgj estozny.
Zaliczki na poczet dostaw zostaly wykazane w waitnominalne;.
b. Naleznosci krétkoterminowe.

Naleznosci krétkoterminowe gto nalenaosci, ktorych okres splaty na daidilansowy jest krétszy nijeden rok. Nalenosci z

tyt. dostaw, bez wzgtlu na okres splaty, traktowarejako krotkoterminowe.

Naleznosci wykazywane sw wartgici netto (pomniejszonej o dokonane odpisy aktuajizlj. Odpisy aktualizage naleénosci

oraz utworzone rezerwy zaliczone zostaly do pozostatych kosztow operacyjnych. W przypadku gdy dotyczylty odsetek, do
kosztow finansowych.

Naleznosci krajowe ugte s w ksiggach rachunkowych:
- wg wartgci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
- na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymaagpzaptaty tj. 4cznie z nalenymi odsetkami.

Naleznosci w walutach obcych gfe s w ksiegach rachunkowych:

- w wartagsci nominalnej przeliczonej na zlote polskie $vgdniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP

na dzié przeprowadzenia transakciji,

* na koniec okresu sprawozdawczegosnagniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP. Spétka
skorzystata z mdiwosci takiej wyceny na podstawie Ustawy z dnia 12 grudnia 2003 r. 0 zmianie ustawy Kodeks spétek
handlowych oraz niektérych innych ustaw (DZ.U. 229/2003 r. poz. 2276).

Zasady te Spoétka zastosowata do wyceny bilansowej zaréwno aktywéw jak i pasyw@anyghaw walutach obcych.

Rdéznice kursowe ustalone zaréwno na dzaptaty nalenosci jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego zaliczone

zostaly:

- ujemne- do kosztéw finansowych ,

- dodatnie- do przychodéw finansowych.

Na koniec 2003 r. zostaty zweryfikowane salda iradéci podmiotdw poprzez wzajemne ich potwierdzenie.

Spotka naliczata na koniec 2@dego miesica odsetki od zaptaconych natesci przeterminowanych. Na koniec roku naliczone

zostaly odsetki od niezaptaconych ralesci przeterminowanych.

W przypadkach uzasadnionych wadgmi handlowymi odsetek nie naliczono.

Naleznosci przeterminowane powgj 180 dni oraz sporne, ktérych §segalna¢ jest zagraona, zostaty olgfe odpisem

aktualizupcym ich warté¢ wraz z naliczonymi odsetkami za zwtok

c. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejrauj

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu p@y@ m-cy,

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy,

- srodki pienezne w kasie i w bankach w walucie polskiej i w walutach obcych.

Do weksli zastosowane zostaly zasady ewidencji i wyceny takie jak dono@liez tytutu dostaw.

Krajowe srodki piengzne ugte 1 w ksiegach rachunkowych w wagoi nominalnej.

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych wykazamésznie z odsetkami, ktére odniesione zostaty w przychody finansowe.
Odsetki odsrodkow ZFSS zwikszyty ten fundusz.

Srodki pienkzne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wyceanipoearsie kupna stosowanym w tym dniu
przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nieszyyn jednak od kursiredniego ustalonego dla danej waluty przez
Prezesa NBP na ten daieSkutki wyceny ujmowaneasv przychodach i kosztach finansowych.

d. Dtugoterminowe rozliczenia gazyokresowe.

Dtugoterminowe rozliczenia rglzyokresowe obejmaij

» aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w podmiocie dayoymoyj

e koszty i optaty zwizane z zakupem udziatéw,

* przedptaty GENEZA SYSTEM S.A. na odkupienie od ELZAB S.A. udziatéw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.

e. Krotkoterminowe rozliczenia gdzyokresowe czynne:

Krétkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe czynne obejmuj
»  koszty prac rozwojowych,

» ubezpieczenia rzeczowe i inne,

*  koszty remontu,

* inne nieznacke pozycje.
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KAPITAL WELASNY

Kapitaly uymowane gsw ksiegach rachunkowychodmiotéw grupy kapitatowej z podzialem na ich rodzaje zgodnie ze statutem
(umowa) spotki oraz wpisem w Krajowym Rejestrzed®wym. Podwyszenie kapitatlu kegowane jest pod datejestracji

sadowej. Wykorzystanie kapitatu naptuje zgodnie ze statutem (umgvepotki i wymaga uchwaty WZA (WZU) za watkiem
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny. W ELZAB S.A. kapitat zapasowy obejmuje tdnaderyke uzyskan ze

sprzeday akcji powyzej ich wartéci nominalne;j.

Kapitaly Spotek s eliminowane z udziatami.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy podmiotu daicegg.

REZERWY NA ZOBOWRKZANIA

Rezerwy na zobowkzania obejmuj:
- rezerwy z tytutu odroczonego podatku,
- rezerwy na&wiadczenia pracownicze:
- rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe,
- rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,
- rezerwy na wyptatodpraw dla zwalnianych pracownikow,
- pozostate rezerwy :
- rezerwa na przewidywarstrat z tytutu sprzedsay udzialtbw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.
- rezerwa na fundusz gwarancyjny,
- rezerwa na wyptatz tyt. realizacji projektow racjonalizatorskich,
- pozostate rezerwy - (roszczenie z tyt. wynagradkeszty akwizycji spotek)
W/iw rezerwy wystpuja w ELZAB S.A. .W podmiotach zateych rezerwy na zobowiania nie wyspuja.

Rezerwy zaliczone zostaly odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowsie, adle
okolicznaci, z ktdrymi przyszie zobowrania st wiaza.

Utworzone rezerwy, o ktérych mowa 8j, wykazywane sw pasywach bilansu. Odpisy aktualizeg srodki trwate, aktywa
finansowe, nalencsci, naleznosci wekslowe, zapasy zmniejszyty w bilansie odpowiednie pozycje aktywdw doseiarédto.
Konsolidowane spotki nie tworzyty rezerw f@iadczenia pracownicze.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krajowe ujte s w ksieggach rachunkowych:

e wg wartdgci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,

* na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagagaptaty tj. 4cznie z nalenymi odsetkami, jeeli odsetki te
stanowj znacaca pozycg kosztow finansowych.

Zobowigzania w walutach obcychgig s w ksiegach rachunkowych:

- w wartasci nominalnej przeliczonej na zlote polskie $vgdniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP
na dzié przeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczegosveginiego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP. Spotka
skorzystata z mdiwosci takiej wyceny na podstawie Ustawy z dnia 12 grudnia 2003 r. o zmianie ustawy Kodeks spétek
handlowych oraz niektérych innych ustaw (DZ.U. 229/2003 r. poz. 2276).

Raéznice kursowe ustalone zaréwno na dzaptaty zobowdzania jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego zaliczone
zostaly:

- ujemne - do kosztéw finansowych,

- dodatnie- do przychodoéw finansowych.

Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pgczek ugte s w ksiegach rachunkowych w waigci nominalnej. Na koniec okresu
sprawozdawczego kredyty i peezki wykazywane sw kwocie wymagajcej zaplaty tj. 4cznie z odsetkami.

Kredyty wystpuja tylko w spétce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.
Fundusze specjalne
Fundusze specjalne obejmlaktadowy Fundusgwiadczeé Socjalnych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW | BIERNE ROZLICZENIA MiIDZYOKRESOWE KOSZTOW

Rozliczenia mgdzyokresowe przychoddéw obejmuyjrawo wieczystegoaytkowania gruntdw przyznane Spoice deayzj
administracyjn. Wartd¢ ta odpisywanaduizie na pozostate przychody operacyjne w ratach esmsych przez okres 10 lat.
Wieczyste aytkowanie gruntow wykazywane jest w pozycji rozlitzugoterminowych.

Ponadto rozliczenia rilzyokresowe przychod6éw obejrayjrzedptad GENEZY SYSTEM S.A. i HOLDING DOMATOR na

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 12



ZUK ELZAB SA SA-RS 2003 w tys. zt

odkupienie udzialbw w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Przedptata GENEZY SYSTEM S.A. jest eliminowana w ramach
korekt konsolidacyjnych.

Bierne rozliczenia midzyokresowe kosztow obejmujoszty badania sprawozdania finansowego.

INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja obejmowata:

Spis z natury:

- srodki trwate,

- zapasy magazynowe - materiaty, wyroby gotowe, towary,

- biblioteka,

- produkcja w toku,

- srodki pientzne w kasie ELZAB S.A. i w oddziatach.
Potwierdzenie sald i stanéw:

- $rodki pienkzne na rachunkach bankowych,

- naleznosci i zobowhzania kontrahentéw handlowych,

- sktadniki magtkowe powierzone kontrahentom oraz stany magazynowe w oddziatach.
Weryfikacja dokumentéw:

- srodki trwate w budowie,

- niezaka@czone prace rozwojowe,

- wartasci niematerialne i prawne,

- naleznosci i zobowkzania publiczno - prawne, spornedtpliwe oraz wobec pracownikéw.

POMIAR WYNIKU

Pomiar wyniku finansowego nagpit przy zastosowaniu nagtujacych zasad rachunkowa:

- zasady memoriatu, tj. egia w ksegach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogotu operacji doygtzdanego
okresu sprawozdawczego niezalie od tego, czy zostaly zaptacone na @bigansowy,

- zasady wspoétmierdai kosztow do przychoddw, zgodnie z kidmomiar wyniku okrélony zostat poprzez przychody
dotyczce okresu sprawozdawczego oraz przypgaana okres sprawozdawczy koszty i wynik zdarzadzwyczajnych,
kreujace zysk brutto,

- zysk netto uwzgldnia pozycje obowizkowego zmniejszenia zysku z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podatek dochodowy zostakty w rachunku zyskow i strat w dwoch pozycjach:

- podatek bigacy,

- podatek odroczony, stanawy réznice pomiedzy stanem aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Pozycja podatku odroczonego wyaije tylko w ELZAB S.A.

ELZAB S.A., jako jednostka domimga, whczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej dane
jednostek zalmych metod konsolidacji petnej wg art.60 Ustawy o rachunkégio

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dacejuj

W rachunku wynikéw uwzgtniony zostat odpis ujemnej wasto firmy z konsolidacji spétki DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
oraz odpis warti firmy z konsolidacji GENEZA SYSTEM S.A. W 2003 r. dokonano nieplanowego odpisusaiditoy
GENEZA SYSTEM S.A. w kwocie 2 685 tys. zt, z uwagi ha ujemne kapitaly wlkasne oraz pgogyroku finansowego firmy
na naspne 2 lata, tj. w okresie amortyzacji waiofirmy.

k) wskazanie, zgodnie z aaknikiem nr 2 do rozposgizenia o prospekciétednich kurséw wymiany ztotego, w okresach
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w
stosunku do euro, ustalanych przezddmwy Bank Polski, w szczegoékw:

- kursu obowiqzujacego na ostatni dziekazdego okresu,

- kursusredniego w okresie, obliczonego jakednia arytmetyczna kurséw obaaujacych na ostatni dziekazdego miesica
w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonegérgakua arytmetyczna kurséw obaatujacych na ostatni
dzien danego okresu i ostatni daziekresu go poprzedzaiego,

- najwyzszego i najriszego kursu obowzujacego w kadym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych ptoypasgpujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywdw i pasywow oraz przeptgvadkow piengznychsredni kurs EURO ogtoszony przez NBP na
31.12.2003r. - 4,7170

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i straR@83 r. i za 2002 kredni arytmetycza srednich kurséw EURO
ogtoszonych przez NBP na ostatni dizkezdego miesica 2003 r. - 4,4474
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Najwyzszy kurs przyjty do obliczenigredniego kursu za 2003 r. wyniost 4,7170 (31.12.2003 r.), natomiastazgjmiyniost -

4,1286 (31.01.2003 ..

[) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skonsolidowanego bilanbuntaczyskow i strat oraz rachunku
przeptywdw piengznych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danych
finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasacdtyctyprzy tym przeliczeniu,

2003 2002 2003 2002
w tys. zt w tys. EURO

I. Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardéw i materiatow 103 439 64 731 23 258 14 555
IIl. Zysk (strata) z dziatalrici operacyjnej 2617 4075 588 916
Il. Zysk (strata) brutto 2 472 1631 -556 367
IV. Zysk (strata) netto 2 874 2275 -646 512
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrici operacyjnej 8 590 14 290 1821 3029
VI. Przeptywy pienizne netto z dziatalrici inwestycyjnej -3270 3738 -693 792
VII. Przeplywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej -3 302 -19 688 -700 -4174
VIII. Przeplywy piengzne netto, razem 2018 -1 660 428 -352
IX. Aktywa, razem 63 899 68 004 13 547 14 417
X. Zobowhzania i rezerwy na zobog#ania 31505 28 896 6679 6 126
XI. Zobowigzania dlugoterminowe
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 28 311 26 322 6 002 5580
XIIl. Kapitat wkasny 29618 33979 6279 7 204
XIV. Kapitat zaktadowy 17 218 17 218 3650 3650
XV. Liczba akcji (w szt.) 1251 546 1251 546 1251 546 1251 546
XVI. Zysk (strata) na jednakcg zwykia (w zt / EUR) -2,30 1,82 -0,52 0,41
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jesiakck zwykta (w zt / EUR) -2,01 -0,45
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedmakcg (w zt / EUR) 23,67 27,15 5,02 5,76
XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedqakcg (w zt / EUR)20,70 4,39
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jealkci (w zt / EUR) 1,69 0,38

m) wskazanie i objaienie r@nic w wartdgci ujawnionych danych oraz istotnychznic dotycacych przygtych zasad
(polityki) rachunkowgci pomigdzy Polskimi Zasadami Rachunkoégo(PZR) a MSR lub US GAAP - odpowiednio zgodnie z
przepisami Rozponzizenia Rady Ministrow z dnia 16 jaziernika 2001 r. w sprawie szczegétowych uvakow, jakim
powinien odpowiadaprospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. Nr 139, poz 1568 i z 2002 r. Nr 36, poz. 328).

Sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej zostato gglaane zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkoi@®SR), ktore
pod prawnymi wzgidami r&nia sie od Miedzynarodowych Standardéw Ramkowdaci (MSR).

Ponizej przedstawia sizestawienie rinic pomedzy stosowanymi przez SpétlPSR w zakresie pratych zasad i metod
rachunkowéci, a zasadami, jakie bylyby przyg przy sporgdzaniu sprawozdania skonsolidowanego wg MSR.

1. Prezentacja sprawozdBnansowych

Spoitka prezentuje sprawozdania finansowe wg przepiséw Rarjzerna Rady Ministréw z dnia 16 fmziernika 2001 r. w
sprawie szczego6towych warunkéw, jakim powingpowiadé prospekt emisyjny..., MSR 1 wymienia pozycje jakie co
najmniej powinny znal& si¢ w sprawozdaniu oraz przewiduje szerszy zakres informacji dodatkowej.

2. Sprawozdawcz0 finansowa w gospodarce hiperinflacyjnej

Zgodnie z MSR 29 "SprawozdawdéZdinansowa w warunkach gospodarki hiperinflacyjnej" sprawozdanie finansowe jednostki
sporadzapcej sprawozdania w walucie gospodarki hiperinflacyjnej, nienédeod tego czy jest ono oparte na zasadzie

kosztéw historycznych czy na zasadzie kosztoviraoiech, powinno by zaprezentowane w przeliczeniu na jednostki
obowigzujace na dzié bilansowy.

Definicja gospodarki hiperinflacyjnej zaklada,jést to gospodarka, w ktérej poziom inflacji za ostatnie 3 latagij

narastajcym zbliza st do 100%.

Wedtug tej definicji Polska byta krajem o gospodarce hiperinflacyjnej w latachsmiegzych przed 1997 rokiem.

3. Srodki trwate zostaly przeszacowane zgodnie ze #skami opublikowanymi przez Gtéwny Usd Statystyczny.
Przeszacowanie to nie a@zostd uznane za dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, poniSp@atka nie korzystata ze
wskaznikdw ogdblnego wzrostu cen oraz nie doprowadzita ich Weirtho cen na dzie31.12.1996 roku.

4. Wartgci niematerialne i prawne

Spotka dokonywata aktywowania poniesionych kosztéw rozszerzenia sp&kamych z emigjakcji. Przygto 5 letni okres
amortyzacji. Na podstawie znowelizowanej Ustawy diuakowaci koszty rozszerzenia Spotki akcyjnej przeniesione zostaty
do diugoterminowych rozliczemiedzyokresowych. Midzynarodowe Standardy Ramkowdci nie pozwalaj na aktywowanie
wyzej wymienionych kosztéw, ktére winny pomniejézapitat zapasowy. Aktywowanie tych kosztow zostato aakone w |

kw. 2003.

5. Grunty kedace w wieczystym kytkowaniu
Na podstawie znowelizowanej Ustawy o Rackowdci grunty w wieczystym izytkowaniu, lzdace dotychczas w ewidenciji
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pozabilansowej, gie zostaty w aktywach bilansu, w grugiedkéw trwatych. Po stronie pasywow wystija W pozycji
diugoterminowych rozliczemigdzyokresowych przychodow. Prawo wieczysteggthowania gruntébw amortyzowane jest
przez okres 10 lat.

6. Dlugoterminowe udziaty w innych jednostkach

Udzialy w jednostkach zataych Spétka wycenita zgodnie z PSR wedtug cen nabycia.

Zgodnie z MSR udziaty w jednostkach zadgch winny by zaprezentowane w sprawozdaniu jednostkowym mgioaiv
whasndgci. W rachunku wynikdw nal@toby wykazé udziat przypadagy spotce dominuicej w wynikach spotek zataych.

7. Niewykorzystane urlopy pracownicze
Spoitka tworzy rezergina niewykorzystane urlopy pracownicze. DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. oraz GENEZA S.A. nie
utworzyly rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze.

8. Dlugoterminoweawiadczenia pracownicze

Podmiot dominujcy tworzy rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalno-rentowe. W DOMATOR OMEGA Sp.

Z 0.0. nie tworzy girezerw na nagrody jubileuszowe. W GENEZA SYSTEM S.A. niegpygt nagrody jubileuszowe.
DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. i GENEZA SYSTEM S.A. nie utworzyly rezerw na odprawy emerytalno-rentowe.

9. R&nice kursowe

Na podstawie znowelizowanej Ustawy o Rackowdci Spétka zalicza dodatniemdice kursowe do przychodow finansowych,

ujemne ra@nice kursowe do kosztow finansowych.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota 2003 2002
AKTYWA
I. Aktywa trwate 23 066 20 964
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 2241 1870
- warto$¢ firmy 265 333
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 2160
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 18 057 17 933
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 146 5
5.1. Nieruchomosci 87
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 59 5
b) w pozostatych jednostkach 59 5
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 462 1156
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 425 1086
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 37 70
11. Aktywa obrotowe 40 833 47 040
1. Zapasy 7 10 233 10 211
2. Naleznosci krotkoterminowe 8,9 26 761 31 492
2.2. Od pozostatych jednostek 26 761 31492
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 3164 4813
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3164 4813
b) w pozostatych jednostkach 3967
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 3164 846
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 675 524
Aktywa razem 63 899 68 004
PASYWA
|. Kapitat wtasny 29 618 33979
1. Kapitat zaktadowy 13 17 218 17 218
4. Kapitat zapasowy 15 12 189 11 166
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 3461 3479
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -376 -159
9. Zysk (strata) netto -2874 2275
11. Kapitaty mniejszosci 19 2577 4775
11l. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 20 199 354
1V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31505 28 896
1. Rezerwy na zobowigzania 21 2 458 1656
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 145
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1781 1420
a) diugoterminowa 1093 789
b) krétkoterminowa 688 631
1.3. Pozostale rezerwy 620 91
b) krétkoterminowe 620 91
3. Zobowigzania krétkoterminowe 23 28 311 26 322
3.1. Wobec jednostek powigzanych 77 100
3.2. Wobec pozostatych jednostek 27 727 25929
3.3. Fundusze specjalne 507 293
4. Rozliczenia miedzyokresowe 24 736 918
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 736 918
a) diugoterminowe 570 777
b) krétkoterminowe 166 141
Pasywa razem 63 899 68 004
[Wartosé ksiggowa [ [ 29 618] 33979|
| Liczba akgji \ \ 1251546 1251546|
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ZUK ELZAB SA SA-RS 2003 wtys. zt
Nota 2003 2002
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcije (w zt) 25 23,67 27,15
Rozwodniona liczba akcji 1431 093
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 25 20,70
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota 2003 2002
1. Naleznosci warunkowe 26 12 369 9800
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 3969 1000
- petnomocnictwo dla DOMATORA OMEGI do dysponowania rachunkiem GENEZY SYSTEM 1 000 1000
- naleznos$¢ z tytutu sprzedazy udziatbw w DOMATOR OMEGA 2 969
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 8 400 8 800
- hipoteka na nieruchomosci 600
- zastaw na wierzytelnosci osoby fizycznej 400
- poreczenia kredytéw bankowych 3600 6 800
- petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym 1 000 1000
- gwarancja bankowa na zabezpieczenie dostaw surowca 2800 1000
2. Zobowigzania warunkowe 26 16 051 17 494
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3464 1000
- petnomocnictwo dla DOMATORA OMEGI do dysponowania rachunkiem GENEZY SYSTEM 1 000 1000
- zobowigzanie z tytutu nabycia DOMATORA OMEGI 2 464
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 12 587 16 494
- zabezpieczenie umowy leasingowej 683 683
- zabezpieczenie kredytéw i pozyczek 3273 8222
- zabezpieczenie umowy faktoringowej 5500 5500
- zabezpieczenie gwarancji bankowych 3131 2089
Pozycje pozabilansowe, razem 28 420 27 294
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota 2003 2002
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw, w tym: 103 439 64 731
- od jednostek powigzanych 6 8
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 59 701 42 364
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 28 43 738 22 367
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 83 252 42 616
- od jednostek powigzanych 6 8
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 29 41 887 22748
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 41 365 19 868
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 20 187 22 115
V. Koszty sprzedazy 29 5059 3284
V. Koszty ogélnego zarzadu 29 9361 8616
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 5767 10 215
VII. Pozostate przychody operacyjne 4574 10 805
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 7 112
2. Dotacje 9
3. Inne przychody operacyjne 30 4 558 10 693
VIII. Pozostate koszty operacyjne 7724 16 945
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 4 856 11772
3. Inne koszty operacyjne 31 2 868 5173
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2617 4075
X. Przychody finansowe 32 756 2 067
2. Odsetki, w tym: 631 439
3. Zysk ze zbycia inwestycji 391
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 9
5. Inne 125 1228
XI. Koszty finansowe 33 2301 2647
1. Odsetki, w tym: 626 1216
2. Strata ze zbycia inwestycji 338
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 2
4. Inne 1337 1429
XIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII) 1072 3495
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) -196 -1 864
1. Zyski nadzwyczajne 35 2 8291
2. Straty nadzwyczajne 36 198 10 155
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 3447
XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych -99
XVII. Zysk (strata) brutto (XI+/-XIV-XV+XVI) -2472 1631
XVIII. Podatek dochodowy 37 2547 -644
a) czesc¢ biezaca 1975 31
b) czes¢ odroczona 572 -675
XXI. (Zyski) straty mniejszosci -2 145
XXII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 39 2874 2275
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -2874 2275
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1251 546 1251 546
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 40 -2,30 1,82
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1431 093
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 40 -2,01
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM
2003 2002
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 33979 30214
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 702
b) korekty btedéw podstawowych -376 -861
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 33603 30 055
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 17 218 17 218
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 17 218 17 218
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ZUK ELZAB SA SA-RS 2003 wtys. zt
2003 2002
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11 166 19 026
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1023 -7 860
a) zwigkszenia (z tytutu) 1182 6718
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢) 159
- aktualizacja wyceny w spoétkach zaleznych 600 893
- zrealizowana marza na zapasach z lat poprzednich 532
- rozwigzanie rezerwy na odsetki i naleznosci 403 4744
- przeniesienie réznic kursowych dotyczacych wartosci firmy KOMPUTER SERWIS 89
- przeniesienie kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 19 23
- zrealizowana marza na zapasach w 2002 r. z tytulu zmniejszenia do zera stanu zapaséw w spétkach zaleznych 90
- korekta dotyczaca réznic kursowych z aportu KOMPUTER SERWIS, z tytutu sprzedazy spotki 8
- korekta kapitatu zapasowego o odpisy na wartosci firmy do konca 2001 r., w zwigzku ze sprzedazg spotek 339
- zaokraglenie 1
b) zmniejszenia (z tytutu) 159 14 578
- pokrycia straty 159 8343
- odpis warto$ci firmy za lata poprzednie 107
- aport rzeczowy KOMPUTER SERWIS - réznice kursowe 8
- odwrdécenie odpiséw aktualizujacych udziaty w spétkach zaleznych, w zwigzku z ich sprzedaza 1293
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci i odsetki w spétkach zaleznych, w zwigzku z ich sprzedaza 4827
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12 189 11 166
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3479 3778
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -18 -299
a) zwigkszenia (z tytutu) 1
- zaokraglenie 1
b) zmniejszenia (z tytutu) 19 299
- sprzedaz i likwidacja $rodkéw trwatych 19 23
- skutek aktualizacji wyceny udziatéw w KOMPUTER SERWIS 275
- zaokraglenie 1
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3461 3479
7.1. Réznice kursowe z konsolidacji BO 145
7.2. Réznice kursowe z konsolidacji BZ 0
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1740 -9 953
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2275
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 702
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2275 702
b) zmniejszenia (z tytutu) 2275
- przeniesienie na kapitat zapasowy 159
- wyptata dywidendy 2116
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 702
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -159 -9794
b) korekty btedéw podstawowych -376 -861
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -535 -10 655
a) zwigkszenia (z tytutu) 159 15963
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 159 8343
- korekty konsolidacyjne przeniesione na kapitat zapasowy 115
- sprzedana strata spotek zaleznych 7 505
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 169
- przeniesienie korekt konsolidacyjnych na kapitat zapasowy 6 169
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -376 -861
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -376 -159
9. Wynik netto -2874 2275
a) zysk netto 2275
b) strata netto -2874
11. Kapitat witasny na koniec okresu (BZ ) 29 618 33979
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2003 2002
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto -2874 2275
11. Korekty razem 11 646 12 015
1. Zyski (straty) mniejszosci -2 145
3. Amortyzacja, w tym: 7849 2972
- odpisy wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 3348
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -56
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 90 1213
6. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 292 40
7. Zmiana stanu rezerw 1445 -442
8. Zmiana stanu zapasow -756 1644
9. Zmiana stanu naleznosci 5186 -13 419
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 2918 2604
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1634 -435
12. Inne korekty -5 049 17 894
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- Il) - metoda posrednia 8590 14 290
B. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 4193 21703
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 141 1071
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 4052 20 632
a) w jednostkach powigzanych 7484
- inne wplywy z aktywéw finansowych 7484
b) w pozostatych jednostkach 4052 13148
- zbycie aktywéw finansowych 3967 6203
- odsetki 85 34
- inne wplywy z aktywéw finansowych 6911
11. Wydatki -7 463 -17 965
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -7 376 -6 847
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne -87
3. Na aktywa finansowe, w tym: -11 118
a) w jednostkach powigzanych -11 118
- nabycie aktywéw finansowych -11 118
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 17



ZUK ELZAB SA SA-RS 2003 wtys. zt
[ 2003] 2002

11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - II) ‘ -3 270‘ 3738
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 5060
2. Kredyty i pozyczki 5060
11. Wydatki -3 302 -24 748
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -2 115
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -812 -23 501
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -200
8. Odsetki -175 -1247
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - I1) -3 302 -19 688
D. Przeplywy pienigezne netto, razem (A.Il +/-B.II +/- C.1II) 2018 -1 660
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 2018 -1 660
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1146 2506
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3164 846
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2003 2002
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 1419 1460
b) wartos¢ firmy 265 333
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 49 77
- oprogramowanie komputerowe 49 77
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 508
Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 2241 1870
W ELZAB S.A. amortyzacja prac rozwojowych, ktére dotycz a wyrobéw nie produkowanych w 2003 r. obci azyla
pozostate koszty operacyjne w wysoko 5ci 42 tys. zk.
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ZUK ELZAB SA SA-RS 2003 W tysl zt
NOTA 1B

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a b c d e Wartosci niematerialne i

koszty zakonczonych prac wartos¢ firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne zaliczki na wartosci prawne, razem

rozwojowych tym: i prawne niematerialne i prawne
oprogramowanie
komputerowe

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 4848 339 83 5270

b) zwiekszenia (z tytutu) 899 59 59 596 1554

- prace zakonczone wynikiem pozytywnym 899 59 59 171 1129

- wigczenie do konsolidacji GENEZY SYSTEM 425 425

¢) zmniejszenia (z tytutu) 3181 1 3182

- umorzenie 3181 1 3182

d) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 2 566 339 59 59 678 3642

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3388 6 6 3400

f) amortyzacja za okres (z tytutu) -2241 68 10 10 164 -1 999

- biezgca amortyzacja 940 68 10 10 165 1183

- korekta z tytutu catkowitego umorzenia -3181 -1 -3182

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1147 74 10 10 170 1401

j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 1419 265 49 49 508 2241
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ZUK ELZAB SA SA-RS 2003 w tys. zt

NOTA 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wiasne 2241 1870
Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 2241 1870
NOTA 2A
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 2003 2002
a) wartos¢ firmy - jednostki zalezne 2160
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 2160
NOTA 2B
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2003 2002
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 1072
b) zwiekszenia (z tytutu) 5607
- wigczenie do konsolidacji GENEZY SYSTEM 5607
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 5607 1072
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 448
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 3447 624
- rozliczenie wartosci firmy UNIMEX Sp. z 0.0., z tytutu sprzedazy posiadanych udziatéw 624
- biezacy odpis 582
- nieplanowa amortyzacja wartosci firmy GENEZA SYSTEM 2 865
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 3447 1072
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 2160 0
Pierwotna warto s¢ firmy z konsolidacji GENEZY SYSTEM S.A. zostata ustalona na kwot e 3240tys. zt. W
wyniku dokonanej korekty b edacej rezultatem przeprowadzonego audytu za 2002 rok warto s¢ firmy wzrosta o
2367 tys. zt. Pogorszenie wyniku spotki GENEZA SYSTEM S.A. wynika z odpiséw aktualizuj acych nale znosci.
Calawarto s¢ dodatkowej warto sci firmy zostata jednorazowo odniesiona na wynik finansowy. Ponadto, w
oparciu o wynik finansowy GENEZY SYSTEM S.A. za | pétrocze 2003 oraz o planowany wynik w Il pétroczu br.
dodatkowo odpisano 497 tys. zt. Jest to kwota, ktéra przewy zszyta prognoz e wyniku GENEZY SYSTEM S.A. za
2003r.
NOTA 3A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2003 2002
a) $rodki trwate, w tym: 17 656 17 827
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 570 777
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7 866 8 006
- urzadzenia techniczne i maszyny 8 265 7482
- $rodki transportu 67 138
- inne $rodki trwate 888 1424
b) $rodki trwate w budowie 401 106
Rzeczowe aktywa trwate, razem 18 057 17 933
Amortyzacjamaj  atku produkcyjnego nie przej etego przez firm e ALFA HI-TECH oraz nie wykorzystywanego przez
podmiot dominuj  acy w 2003 r. obci azyla pozostate koszty operacyjne w wysoko 5Ci 135 tys. zt.
Zabezpieczenia na srodkach trwatych wg stanu na 31.12.2003 r.:
a. ELZAB S.A. - nie wyst epuje zabezpieczenie na maj atku trwatym Spoiki,
b. DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. posiada nhast epuj ace zabezpieczenia na rzeczowym maj atku trwatym:
- zabezpieczenie kredytu w PKO BP o /Sochaczew w formie zastawu rejestrowego na srodkach produkcji w
wysoko sci 2 162 tys. zt.
- zabezpieczenie umowy faktoringowej w Pekao Faktoring Sp. z 0.0. w Lublinie w formie umowy
przewtaszczenia srodkéw produkciji w wysoko sci 3 500 tys. zt.
Spotki grupy kapitatowej nie dzier zawi a gruntbw u  zytkowanych wieczy  scie.
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ZUK ELZAB SA

SA-RS 2003

wtys. zt

NOTA 3B

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo - budynki, lokale i obiekty - urzadzenia techniczne i - $rodki transportu - inne $rodki trwate Srodki trwate, razem
uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 864 12 442 20 313 463 6615 40 697
b) zwiekszenia (z tytutu) 2 332 3807 6 150 4297
- zakup 2 317 3807 6 130 4262
- ulepszenie 15 20 35
¢) zmniejszenia (z tytutu) 151 295 479 58 12 995
- sprzedaz 151 265 381 27 824
- likwidacja 30 98 31 12 171
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 715 12 479 23641 411 6 753 43 999
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 86 4351 12 831 325 5191 22784
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 59 262 1843 19 674 2857
- naliczenie 59 363 2320 54 686 3482
- korekta z tytutu sprzedazy i likwidaciji -101 -477 -35 -12 -625
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 145 4613 14 674 344 5865 25 641
- zwiekszenia 702 702
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 702 702
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 570 7 866 8 265 67 888 17 656
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NOTA 3C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wiasne 18 057 17 933
Srodki trwate bilansowe, razem 18 057 17 933
NOTA 5A
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002
b) zwiekszenia (z tytutu) 87
- zakup gruntu 87
d) stan na koniec okresu 87
- grunt 87
NOTA 5C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2003 2002
c) w pozostatych jednostkach 59 5
- udzialy lub akcje 59 5
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 59 5
NOTA 5D
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 5 6 360
- udzialy i akcje 5 6 360
b) zwiekszenia (z tytutu) 54 14 727
- odpis aktualizujgcy wartos$¢ akcji RELPOL i ELZAB 252
- zakup udziatéw API i UNIMEX 9826
- zakup udziatbw DOMATOR OMEGA 4649
- wigczenie do konsolidacji Spotki GENEZA SYSTEM - udziat w ELZAB SOFT 54
c) zmniejszenia (z tytutu) 21082
- odpisy aktualizujace 5200
- sprzedaz akcji RELPOL 5233
- korekta konsolidacyjna udziatbw DOMATOR OMEGA 4649
- sprzedaz udziatéw APl i UNIMEX 5976
- sprzedaz akcji ELZAB przez UNIMEX 24
d) stan na koniec okresu 59 5
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NOTA 5E
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b @ d e f g h i j k|l
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem |siedziba przedmiot charakter powigzania | zastosowana metoda | data objecia wartos¢ korekty wartos¢ procent| udziat w ogélnej| wskazanie, innej
formy prawnej przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, |konsolidaciji / wycena |kontroli / udziatéw / akcji aktualizujgce bilansowa posiadanego| liczbie gtoséw|niz okreslona pod
wspotzalezna, metoda praw wspotkontroli / wedtug ceny| warto$¢ (razem)| udziatow / akcji kapitatu na walnymilit. j) lub k),
stowarzyszona, z wiasnosci, badz uzyskania nabycia zaktadowego| zgromadzeniu | podstawy kontroli /
wyszczegoélnieniem |wskazanie, ze zZnaczacego wspotkontroli /
powigzan jednostka nie wplywu znaczacego
bezposrednich i podlega konsolidaciji wplywu
posrednich) / wycenie metoda
praw wtasnosci
1 DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Tarnowskie Gory produkcija papieru i jednostka zalezna petna 30.12.2002 4649 4649 51,17 51,17
wyrobéw z papieru
oraz wyroboéw z
tworzyw sztucznych
2 GENEZA SYSTEM SA Tarnowskie Gory ustugi, produkcja, jednostka zalezna petna 15.01.2003 3950 2275 1675 76,00 76,00
handel, dystrybutor
ELZAB SA
3 ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze produkcja i jednostka zalezna nie konsolidowana |01.04.1998 275 275 0 55,00 55,00
dystrybucja
oprogramowania
GENEZA SYSTEM S.A. posiada 10 % udziatéw w ELZAB SOFT Sp. z 0.0.
Udziat ELZAB S.A. bezpo sredni i po sredni w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wynosi: 62,6 %.
NOTA 5F
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wkasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa| przychody| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: -naleznosci| - naleznosci|  jednostki, ze przez| lub nalezne
zakladowy|  wplaty na| zapasowy Zysk (strata)] zysk (strata) - = diugo- krétko- razem|  sprzedazy emitenta|  dywidendy
kapitat Z lat netto zobowigzania| zobowigzania terminowe| terminowe wartos¢| od jednostki
zakladowy ubieglych diugo- Kkrétko- udzia}va/ za ostatni rok
(wartos¢ terminowe terminowe akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 |DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 4998 9 477 193 -4 672 -280 -4 392 10122 10122 6514 6514 15120 48 570
2 |GENEZA SYSTEM SA -1 889 4800 2 -6 691 -7078 387 6724 6724 2901 2901 4835 9923
3 |ELZAB SOFT Sp. z o.0. -283 500 40 -823 -908 85 417 410 62 62 134 507
NOTA 5G
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. a b c d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy |siedziba przedmiot przedsigbiorstwa warto$¢ bilansowa kapitat wkasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w ogolnej nieoptacona przez | otrzymane lub nalezne
prawnej udziatéw / akcji - kapitat kapitatu| liczbie gloséw na emitenta warto$¢| dywidendy za ostatni
zaktadowy zaktadowego walnym udziatow / akcji rok obrotowy
zgromadzeniu
1 LEWIATAN HOLDING SA Jastrzebie zdréj dziatalno$¢ handlowa 5 0,37 0,37
2 NAWIGATOR Warszawa 19,00 19,00
Komisja Papier6w Wartosciowych i Gietd 23



ZUK ELZAB SA SA-RS 2003 w tys. zt

NOTA 5H
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 59 5
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 59 5
NOTA 5l
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2003 2002
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 59 5
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 59 5
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 54 6 355
- warto$¢ na poczatek okresu 5 6 360
- warto$¢ wedtug cen nabycia 472 1037
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 472 1037
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 5 6 360
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem 54 -6 355
Wartos$é bilansowa, razem 59 5
NOTA 6A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1086 590
a) odniesionych na wynik finansowy 1086
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 11
- koszty przysztych okreséw 67
- nagrody jubieluszowe, odprawy emerytalno-rentowe 235
- niewykorzystane urlopy 137
- naliczone odsetki od zobowigzan 3
- ujemne réznice kursowe 8
- strata podatkowa, mozliwa w przysztosci do odliczenia 625
b) odniesionych na kapitat wtasny 590
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 90
- koszty przysztych okreséw 44
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 245
- niewykorzystane urlopy 142
- zarachowane odsetki od kredytéw 6
- naliczone odsetki od zobowigzan 28
- marza na zapasach 35
2. Zwiekszenia 681 1273
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 681 648
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 82 36
- zarachowane odsetki od kredytéw 20
- koszty przysztych okreséw 172 113
- naliczone odsetki od zobowigzan 7 37
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 1 14
- niewykorzystane urlopy 23 62
- premia kwartalna 255 240
- fundusz promocyjno-reklamowy 76 118
- ujemne réznice kursowe 21 8
- fundusz gwarancyjny 36
- marza na zapasach 8
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 625
- poniesiona strata podatkowa w 2000 r. 625
3. Zmniejszenia 1342 777
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 717 777
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 8 93
- koszty przysztych okreséw 202 90
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 94 46
- niewykorzystane urlopy 49 67
- zarachowane odsetki od kredytéw 26
- naliczone odsetki od zobowigzan 10 62
- premia kwartalna 240 240
- fundusz promocyjno-reklamowy 76 118
- marza na zapasach 35
- ujemne réznice kursowe 27
- fundusz gwarancyjny 11
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 625
- poniesiona strata podatkowa w 2000 r. 625
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 425 1086
a) odniesionych na wynik finansowy 425 1086
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 4 11
- koszty przysztych okreséw 37 67
- nagrody jubieluszowe, odprawy emerytalno-rentowe 223 235
- niewykorzystane urlopy 111 137
- naliczone odsetki od zobowigzan 2 3
- ujemne réznice kursowe 8
- strata podatkowa, mozliwa w przysztosci do odliczenia 625
- fundusz gwarancyjny 25
- premia kwartalna za IV kwartat 2003 r. 15
- marza na zapasach 8
Przy zachowaniu zasady ostro znosci zgodnie ze znowelizowan a Ustaw a orachunkowo sciobowi azuj aca od dnia
01.01.2002 r. Spoétka tworzy aktywa na odroczony podatek dochodowy.
Dane zaprezentowane w nocie dotycz ace poprzednich okresow s a poréwnywalne.
Aktywa te wykazane s a W bilansie w pozycji diugoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe jako aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Ustalone zostaly w wysoko sci kwoty przewidzianej w przyszio scido
odliczenia od podatku dochodowego.
W zmianie stanu aktywow zaprezentowano odroczony podatek dochodowy a tytutu niezrealizowanej mar 2y,
bedacej skutkiem korekty konsolidacyjnej zapaséw produktéw ELZAB S.A. w magazynach GENEZY SYSTEM S.A.
Podmioty zale  zne nie tworzyly aktywow na odroczony podatek dochodowy.
Stan aktywéw na odroczony podatek dochodowy na dzie n 31.12.2003 r. wynosi 425 tys. zt wg specyfikacji
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wyszczegolnionej w powy zSzej nocie.
NOTA 6B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 70

- koszty rozszerzenia Spotki 70
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 37

- optata notarialna 37
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 37 70
NOTA 7
ZAPASY 2003 2002
a) materialy 4206 4525
b) pétprodukty i produkty w toku 143 905
c) produkty gotowe 5345 4439
d) towary 483 340
e) zaliczki na dostawy 56 2
Zapasy, razem 10 233 10 211
W podmiocie dominuj acym oraz w Spétce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0., po przeprowadzeniu analizy pod k atem
mozliwo sci zagospodarowania nadmiernych i zb ednych zapas6w, ich przydatno sci do produkcji oraz w wyniku
wyceny na dzie 1 bilansowy dokonano odpiséw aktualizuj acych zapasy, likwidacji oraz ztomowania. Skutek
obci azyt pozostate koszty operacyjne.
Szczegotowy opis przeprowadzonych dziata A zawarty jest w Komentarzu Zarz adu.
Wg stanu na koniec 2003 r. zabezpieczenia na zapasach wyst epuj a w spélce DOMATOR OMEGA :
- zabezpieczenie gwarancji Banku Handlowego w Warszawie S.A. O/Katowice w postaci przewtaszczenia zapasow

1580 tys. zt
- zabezpieczenie kredytu bankowego w PKO BP O/Sochaczew w postaci zastawu rejestrowego na zapasach
wyrobéw gotowych 311 tys. zt
W ELZAB S.A. i w GENEZA SYSTEM S.A. nie wyst epuj a zabezpieczenia na zapasach.
NOTA 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2003 2002
b) naleznosci od pozostatych jednostek 26 761 31492
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 20 450 27 980
- do 12 miesiecy 20 450 27 980

- z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 231 2980
-inne 6 080 532
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 26 761 31 492
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 13 599 11 305
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 40 360 42 797

W spétce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. wyst epuje zabezpieczenie udzielonej gwarancji bankowej przez Bank

Handlowy w Warszawie S.A. O/Katowice w formie cesji wierzytelno sciw wysoko  sci 1550 tys. zt.

W ELZAB S.A. i w GENEZA SYSTEM S.A. nie wyst epuj a zabezpieczenia na nale zno sciach.

NOTA 8B

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2003 2002

d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 365 368

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 365 368

NOTA 8C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2003 2002

Stan na poczatek okresu 11 305 7970

a) zwigkszenia (z tytutu) 8 606 8903
- odpis aktualizujgcy naleznosci 1764 2319
- przejecie rezerw w ramach zakupu ZCP 5634
- przeniesienie z naleznosci wekslowych 950
- wigczenie do konsolidaciji 6842

b) zmniejszenia (z tytutu) 6312 5568
- umorzenie naleznosci 1769 945
- zaplata naleznosci 578 255
- wylaczenie z konsolidacji spétek APl i UNIMEX 4 368
- rozwigzanie odpisu 3965

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 13 599 11 305

NOTA 8D

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002

a) w walucie polskiej 34 649 42 351

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5711 446

bl. jednostka/waluta ... / USD

tys. zt 112 118

b2. jednostka/waluta ... / GBP

tys. zt 286 290

b3. jednostka/waluta ... /EUR

tys. zt 5313 38

Naleznosci krotkoterminowe, razem 40 360 42 797
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NOTA 8E

NALEZNOSCI Z TYTUEU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 2003 2002
a) do 1 miesigca 6831 8 385
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5658 6416
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 411 1144
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 565
e) powyzej 1 roku 3204 2263
f) naleznosci przeterminowane 17 490 20 509
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 33594 39 282
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 144 11 302
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 20 450 27 980
Zaprezentowany rozktad czasowy nale zno sci 0 pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty obejmuje

nale znosci brutto, ktdre nie zostaly zaptacone do 31.12.2003 r.

W ELZAB S.A. obowi azuj a nast epuj ace zasady ptatno 4ci za dostarczone przez Spoétk e produkty, towary i ustugi

w ramach stosowanej polityki kredytowej:

- limit kredytu uzale zniony od wysoko  sci rocznych zakupow brutto dokonywanych w ELZAB S.A.,

- odpowiedni termin ptatno sCi,

- sptata nale zno $ci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumie Anzdu  znikami.

Terminy ptatno sci dla odbiorcow ELZAB S.A. s a zale zne od wysoko sci przydzielonego limitu kredytu,

terminowo $ci splat nale zno sci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutorow ELZAB S.A. obowi azuje
90-dniowy termin ptatno sci liczony od ostatniego dnia miesi aca, w ktérym dokonano zakupéw. Dla dealeréw i

odbiorcow indywidualnych ma zastosowanie 60-cio lub 30-dniowy termin ptatno sci,tak  ze liczony od

ostatniego dnia miesi aca, w ktérym dokonano zakupdw.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow niereguluj acych zobowi azan w terminie. W przypadkach

niewywi azywaniasi e z ustalonych warunkéw ptatno sci przy realizacji kolejnych zamoéwie nnast epuje zmiana
warunkow ptatno  $ci na gorsze, tj. przedptat e, zaptat e w kasie, lub blokada dostaw do klienta.

Podmioty zale  zne dla normalnego toku sprzeda zy stosuj  a dla swoich odbiorcéw terminy ptatno sciod 14 do 21

dni a dla odbiorcéw strategicznych od 30 do 60 dni w zale znosciod wywi  azywaniasi e z warunkOw umow.

Terminy ptatno sci z faktur przekazanych do faktoringu wynosz a 90 dni.

DOMATOR OMEGA i GENEZA SYSTEM stosuj a 14-21 dniowe terminy ptatno sci dla odbiorcéw, dla odbiorcéw

strategicznych terminy platno sciwynosz g 30-60 dni.

NOTA 8F

NALEZNOSCI Z TYTUEU DOSTAW | USEUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIAELEM NA NALEZNOSCI NIE 2003 2002
SPEACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 2510 2169
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1155 2807
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 989 2 468
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 557 1757
e) powyzej 1 roku 12 279 11 308
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 17 490 20509
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 13 012 11 255
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 4478 9253
NOTA 9

Nalezndéci sporne wg stanu na 31.12.2003 r. wynosz 291 tys. zk:

Cata kwota tych natmosci jest obgta rezerwy.

Nalezndéci przeterminowane wg stanu na 31.12.2003 r. wynt3z90 tys. zi.

Z tej kwoty rezerw objeto nalenosci w wysokaci 13 012 tys. zt. Pozostgkwote naleznosci w wysokaci 4 478
tys. zt stanowd naleznosci, ktérych okres przeterminowania nie przekracza 6 gugsiwg naszej oceny brak jest
podstaw do traktowania ich jako doggalne.

NOTA 10A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2003 2002
f) w pozostalych jednostkach 3967
- weksle kontrahentéw handlowych 3967
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3164 846
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3164 745
- inne aktywa pieniezne 101
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3164 4813
NOTA 10B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 3967
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3967
NOTA 10C
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wtys. zt

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2003 2002
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 3967
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 3967
c1 weksle kontrahentéw handlowych 3967
- warto$¢ godziwa 3967
- warto$¢ rynkowa 3967
- warto$¢ wedtug cen nabycia 6 091
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 6 091
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem 2124
Wartos$é bilansowa, razem 3967
NOTA 10E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 3085 772
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 79 74
bl. jednostka/waluta ... / USD
tys. zt 77 74
b2. jednostka/waluta ... / EURO
tys. zt 2
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 3164 846
NOTA 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 670 508
- koszty prac rozwojowych 570 436
- koszty remontu 17 16
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 83 19
- wynajem powierzchni reklamowych 32
- koszty serwisu 5
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 5 16
- koszty roku nastepnego 5 16
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 675 524
NOTA 13
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw Liczba akcji Wartos¢ serii /| Sposoéb pokrycia |Data rejestracii Prawo do
akcji do akgiji emisji wg wartosci | kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)
A zwykle 810 000 11 016 | wptata 92-12-01 97-01-01
gotéwkowa
B imienne co do gtosu 150 000 2 040|wptata 97-09-17 97-09-17
gotéwkowa
[} zwykle 291 546 3 965 | wptata 98-03-11 97-01-01
gotéwkowa
Liczba akcji, razem 1251546
Kapitat zaktadowy, razem 17 218
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 13,60 zt
W 2003 r. nie nast apita zmiana kapitatu akcyjnego Spotki.
Struktura akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio poprzez podmioty zale zne co najmniej 5 %
ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na 31.12.2003 r. jest nast epuj aca:
MWCR S.p.A 515 556 szt. akcji - 41,19 % kapitatu
522 336 gtoséw - 28,21 % gtoséw na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,95 % kapitatu
185 000 gtosow - 9,99 % gtoséw na WZA
RELPOL 2 Sp. z 0.0. 31 619 szt. akgji - 2,52 % kapitatu
158 095 gtosow - 8,53 % glos6w na WZA
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,95 % kapitatu
185 000 gtosow - 9,99 % gtoséw na WZA
W zwi azku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wia scicielem spoétek Relpol 1, 2i 5, posiada ona t acznie 56,73
% gtoséw na WZA i 49,63 % udziatu w kapitale Spotki.
Pozostate podmioty:
POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 16,28 % kapitatu
346 085 gtoséw - 18,69 % gtos6w na WZA
Skarb Pa nstwa 40 668 szt. akcji - 3,25 % kapitatu
40 668 glosow - 2,20 % gtos6w na WZA
pozostali akcjonariusze 386 046 szt. akcji - 30,86 % kapitatu
414 362 gtoséw - 22,39 % gtos6w na WZA
Ogétem:
liczba akcji 1 251 546 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gloséw 1:5)
liczba gloséw na WZA 1851 546
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Zaréwno MWCR S.p.A. jak i POLSIN PRIVATE Ltd. maj a swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZAB S.A.
NOTA 15
KAPITAL ZAPASOWY 2003 2002
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 12 189 11 166
Kapitat zapasowy, razem 12 189 11 166
NOTA 16
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2003 2002
a) z tytutu aktualizacji $rodkéw trwatych 3461 3479
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3461 3479
NOTA 19
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 2003 2002
Stan na poczatek okresu 4775 7
a) zwigkszenia (z tytutu) 616 4775
- udziat mniejszosci w kapitale DOMATOR OMEGA 4775
- korekta konsolidacyjna z tytutu ujemnych kapitatéw udziatowcéw mniejszosciowych w GENEZA SYSTEM (pozostate koszty 523
operacyjne)
- udziat mniejszosci w biezacym wyniku GENEZY SYSTEM SA 93
b) zmniejszenia (z tytutu) 2814 7
- sprzedaz udziatéw w KOMPUTER SERWIS 7
- udziat mniejszosci w biezacym wyniku DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. 2145
- kapitaty mniejszosci GENEZY SYTEM SA - w wyniku wyceny po badaniu raportu na koniec ubiegtego roku 523
- korekta kapitatéw udziatowcéw mniejszosciowych DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. z tytutu wyceny po badaniu raportu na koniec 53
ubiegtego roku
- pokrycie straty przypadajacej na grupe kapitatowa z tytutu ujemnych kapitatéw mniejszosci 93
Stan kapitatéw mniejszosci na koniec okresu 2577 4775
NOTA 20A
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 2003 2002
a) ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 199 354
Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 199 354
W dniu 30.12.2002 roku ELZAB S.A. osi agnat 51,17 % gtoséw na WZU DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.
W oparciu o bilans DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. na 31.12.2002 r. wyliczono rezerw e kapitatow  a z konsolidacji
(tys. z¥):
- cena nabycia 4649
- aktywa netto przypadaj ace na zakupione udziaty
(51,17%*9779 tys. z1) 5003
- rezerwa kapitalowa z konsolidacji 354
Rezerwa kapitatowa z konsolidacji b edzie odpisywana przez 3 lata na rachunek wynikow.
W | pétroczu 2003 r. dokonano powtérnej wyceny ujemnej warto sci firmy w zwi azku z otrzymanym raportem po
badaniu sprawozdania finansowego DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. Ujemna warto s¢ firmy zmniejszyta si e 056 tys.
zt.
Bie zacy odpis ujemnej warto sci firmy wynosi 100 tys. zt

W lutym 2004 r. ELZAB S.A. zbyt posiadane udzialy w sp6tce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.

NOTA 20B

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2003 2002

a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 354 0

b) zwiekszenia (z tytutu) 354
- nabycie udziatbw DOMATOR OMEGA 354

c) zmniejszenia (z tytutu) 56
- korekta ujemnej wartosci firmy DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. z tytutu powtérnej wyceny po badaniu raportu za ubiegty rok 56

d) ujemna wartos$¢ firmy brutto na koniec okresu 298 354

) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 99

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 99

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu 199 354

NOTA 21A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 145 324

a) odniesionej na wynik finansowy 145 324
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 144 267
- rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 1 57

2. Zwiekszenia 6 1

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 6 1
- rezerwa na dodatnie réznice kursowe 6 1

3. Zmniejszenia 94 180

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 94 180
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 88 123
- zrealizowane réznice kursowe 6 57

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 57 145

a) odniesionej na wynik finansowy 57 145
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 56 144
- rezerwa z tytutu réznic kursowych 1 1
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W 2003 r. w podmiocie dominuj acymrozwi azano rezerw e na podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych
zastosowanych w latach 1997 - 1999 w wysoko 5Ci 88 tys. zt.
Na dzie n 31.12.2003 r. stan rezerwy na podatek dochodowy wynosi 57 tys. zt i obejmuje
-rezerw e dotycz aca ulg inwestycyjnych 56 tys. zi,
-rezerw e z tytutu dodatnich ré znic kursowych 1tys. zt.
W DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. i w GENEZA SYSTEM S.A. nie tworzono rezerwy na odroczony podatek dochodowy.
NOTA 21B
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 789 773
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 789 773
b) zwigkszenia (z tytutu) 304 50
- utworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 304 50
e) przeksiegowanie na rezerwy krétkoterminowe 34
e) stan na koniec okresu 1093 789
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1093 789
NOTA 21C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 631 928
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 80 100
- niewykorzystane urlopy pracownicze 509 506
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 42 322
b) zwiekszenia (z tytutu) 86 384
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 114
- niewykorzystane urlopy pracownicze 83 172
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 3 49
- przejecie w ramach zakupu ZCP - niewykorzystane urlopy pracownicze 49
c) wykorzystanie (z tytutu) 29 681
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 134
- niewykorzystane urlopy pracownicze 7 218
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 22 329
e) stan na koniec okresu 688 631
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 80 80
- niewykorzystane urlopy pracownicze 585 509
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 23 42
NOTA 21E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 90 72
- pozostate 72
- wyptata za racjonalizacje 71
- zakup uzywanych kas 19
b) zwiekszenia (z tytutu) 2285 5309
- strata ze sprzedazy udziatbw DOMATOR OMEGA 338
- fundusz promocyjno-reklamowy 293 420
- premia kwartalna pracownikéw 1 056 1084
- koszty przysztych okreséw 240
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 3451
- wyptata za racjonalizacje 228
- fundusz gwarancyjny 130
- pozostate (wyptata za racjonalizacje, przerébka kas i inne $wiadczenia pracownicze) 354
c) wykorzystanie (z tytutu) 1736 5290
- premia kwartalna 1 056 1084
- koszty przysztych okreséw 202
- wyptata za racjonalizacje 185
- fundusz promocyjno-reklamowy 293 420
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 3451
- pozostate 335
d) rozwigzanie (z tytutu) 19
- zakup uzywanych kas 19
e) stan na koniec okresu 620 91
- wyptata za racjonalizacje 114 72
- zakup uzywanych kas 19
- strata na sprzedazy DOMATORA OMEGI 338
- fundusz gwarancyjny 130
- pozostate (roszczenie z tytutu wynagrodzen, akwizycja spétek) 38
NOTA 23A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2003 2002
a) wobec jednostek zaleznych 52 57
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 52 57
- do 12 miesiecy 52 57
e) wobec jednostki dominujacej 25 43
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 25 43
- do 12 miesiecy 25 43
f) wobec pozostatych jednostek 27 727 25929
- kredyty i pozyczki, w tym: 1448 2259
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 22 689 21764
- do 12 miesiecy 22 689 21764
- zobowigzania wekslowe 200
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2210 1048
- Z tytutu wynagrodzen 1024 538
- inne (wg tytutéw) 356 120
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2003 2002

g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 507 293

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 28 311 26 322

W grupie kapitalowej ELZAB S.A. wyst epuj a nast epuj ace zabezpieczenia wekslowe (w tys. zi):

w ELZAB S.A.:

- zabezpieczenie wekslowe umowy leasingowej w firmie CLIF 422

w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.:

- weksel wkasny gwarancyjny in blanco na zabezpieczenie kredytu bankowego

w PKO BP O/Sochaczew 800

- weksel wkasny gwarancyjny in blanco na zabezpieczenie umowy faktoringu

w Pekao Faktoring Sp. z 0.0. w Lublinie 2000

- weksel wkasny gwarancyjny in blanco na zabezpieczenie umowy leasingu

w BEL Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie 261

W Spotce GENEZA SYSTEM S.A. nie wyst epuje zabezpieczenie wekslowe.

NOTA 23B

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002

a) w walucie polskiej 27 871 26 102

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 440 220

bl. jednostka/waluta ... / EUR

tys. zt 100 128

b2. jednostka/waluta ... / JPY

tys. zt 89 6

b3. jednostka/waluta ... / USD

tys. zt 38 86

b4. jednostka/waluta ... /GBP

tys. zt 206

pozostate waluty w tys. zt 7

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 28 311 26 322
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata |Warunki oprocentowania Termin splaty |Zabezpieczenia Inne
zt{waluta do sptaty
zt|waluta
PKO BP Sochaczew 1000 000|PLN 1000 000 |PLN WIBOR 1M+2% 22.09.2003 |linia technologiczna
ING BS Bytom 1000 000|PLN 1000 000 |PLN WIBOR 1M+2,5% 31.03.2003 |poreczenia 0s6b fizycznych
ING BS Bytom 200 000|PLN 200 000|PLN WIBOR 1M+3% 28.02.2003 |poreczenia 0s6b fizycznych

Spoétka DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. korzysta z limitu kredytu w wysoko
Spotki ELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A nie korzystaj

Spotki grupy kapitatowej nie korzystaj

a z kredytéw i po

sci 2 200 tys. zt. Wykorzystanie kredytu na 31.12.2003 r. wynosi 1 448 tys. zi.

a z kredytu w walucie polskiej.

zyczek w walucie obce;j.
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NOTA 24B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 60 54
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 60 54
- koszty badania bilansu 60 54
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 676 864
- dhugoterminowe (wg tytutéw) 570 777
- wieczyste uzytkowanie gruntéw 570 777
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 106 87
- przedptata na zakup udziatbw DOMATOR OMEGA 106 87
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 736 918
NOTA 25

Do wyliczenia wartéci ksicgowej na 1 akej przyjeto kapitaty wikasne Spétki wg standéw na 31.12.2003 r.,
31.12.2002r.

Liczba akcji na koniec tych okresOw nie zmieniatai siynosita 1 251 546 sztuk.

ELZAB S.A. przewiduje w 2004 r. (geziernik) podniesienie kapitatu w wyniku publicznej emisji akcji o kwot
okoto 10 000 tys. zt. Zaktadaj cere emisyjr na poziomie aktualnej ceny gietdowej w wysédidl 4 zt za akgj,

w wyniku emisji ilas¢ akcji wzrdsnie do poziomu 1 965 832 sztultedniowaona liczba akcji za rok do wyliczenia
rozwodnionej warttci ksiegowej ha 1 akej jest nasipujaca:

1 251 546 * 274 dni /366 + 1 965 832 * 92 dni/366431 093

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2003 2002
- wyroby 51 942 38 645
- ustugi 7 759 3719
- w tym: od jednostek powigzanych 6 8
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 59 701 42 364
- w tym: od jednostek powigzanych 6 8
NOTA 27B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) kraj 57 872 41 267
- w tym: od jednostek powigzanych 6 8
- wyroby 50 115 37 556
- ustugi 7757 3711
- w tym: od jednostek powigzanych 6 8
b) eksport 1829 1097
- wyroby 1827 1089
- ustugi 2 8
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 59 701 42 364
- w tym: od jednostek powigzanych 6 8
NOTA 28A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2003 2002
- towary 32381 13 848
- materialty 11 357 8519
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 43 738 22 367
NOTA 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) kraj 42 386 22 359
- towary 31031 13842
- materialty 11 355 8517
b) eksport 1352 8
- towary 1350 6
- materialty 2 2
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 43 738 22 367
NOTA 29
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2003 2002
a) amortyzacja 4 586 3090
b) zuzycie materiatéw i energii 36 932 18 836
c) ustugi obce 6 666 4 955
d) podatki i optaty 852 771
e) wynagrodzenia 9614 6515
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1862 1207
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1267 1158
Koszty wedtug rodzaju, razem 61779 36 532
Zmiana stanu zapasé6w, produktéw i rozliczern miedzyokresowych -2713 -614
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -2 759 -1270
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KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2003 2002
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -5 060 -3284
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -9 360 -8 616
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 41 887 22748
NOTA 30
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2003 2002
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 54 8011

- na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 7125
- na odprawy dla zwalnianych pracownikéw 22 329
- na nagrody jubileuszowe 134
- na niewykorzystane urlopy 77
- na nadmierne zapasy materiatéw i wyrobéw 32 332
- na majatek trwaty 14
b) korekta odpisu aktualizujacego naleznosci 1995 816
c) pozostate 2509 1866
- zasgdzone koszty procesowe, sgdowe 206 74
- przychody z dzierzaw majatku trwatego 2081 1669
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 85 87
- inne (w tym: przychody z dziatalnosci socjalnej, odpisanie przedawnionych zobowigzan, odszkodowanie) 137 36
Inne przychody operacyjne, razem 4558 10 693

NOTA 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2003 2002
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 390 3802

- na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 3451
- na niewykorzystane urlopy 84 221
- na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 306 130
b) spisanie naleznosci 200
c) pozostate, w tym: 2278 1371
- amortyzacja oddanego w dzierzawe majatku trwatego 924 833
- korekta konsolidacyjna dotyczaca ujemnych kapitatéw mniejszosci z tytutu dodatkowej wyceny 523
- amortyzacja niewykorzystanych $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych 177 157
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 85 87
- zasgdzone koszty wynagrodzen 23 44
- koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe (w tym: rezerwa na zasadzone koszty procesowe) 87 103
- ztomowanie i likwidacja zapaséw 208 23
- umorzenie wartosci firmy 68
- inne (w tym: koszty utrzymania o$rodkéw wczasowych, darowizny, odszkodowania) 183 124
Inne koszty operacyjne, razem 2868 5173

Zaprezentowana w skonsolidowanym rachunku wynikéw warto $¢ odpiséw aktualizuj acych aktywa niefinansowe w

wysoko sci 4 856 tys. zt obejmuje:

1. odpisy aktualizuj ace nale znoscioraz nale zno $ci wekslowe dokonane w podmiocie dominuj acym i podmiotach

zale znych w wysoko sci 2 444 tys. zt

2. aktualizacj e aktywow trwatych i obrotowych w wysoko 5Ci 2 412 tys. zh

Aktualizacj at a, dokonan a w wyniku przeprowadzanych na bie zaco przegl adéw zapaséw pod k  atemich

przydatno sci i racjonalnego zagospodarowania oraz urealnienia kosztu wytworzenia do poziomu ceny sprzeda zy

mozliwej do uzyskania, obj eto zapasy materiatow, towardw, produkcji w toku oraz wyrobéw gotowych. Ponadto,

w sp6tce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. aktualizacj aobj eto srodkitrwate stu zace do produkcji sznurka

polipropylenowego w wyniku zaniechania dziatalno Sci.

Inne koszty operacyjne obci azytréwnie  z skutek przeprowadzonej w podmiocie dominuj acym likwidaciji i

ztomowania w wysoko 5Ci 206 tys. zt zapas6w zb ednych i nadmiernych, ktére utracity swoj a przydatno  s¢.

NOTA 32B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2003 2002
b) pozostate odsetki 631 439
- od pozostatych jednostek 631 439
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 631 439

NOTA 32C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2003 2002
a) korekta odpisu aktualizujgcego, z tytutu: 125 1152

- odsetek 125 72
- dyskonta 1080
c) pozostate, w tym: 76
- przychdd z tytutu kary umownej 32
-inne 44

Inne przychody finansowe, razem 125 1228

NOTA 33A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2003 2002
a) od kredytéw i pozyczek 174 1035
- dla innych jednostek 174 1035
b) pozostate odsetki 452 181
- dla innych jednostek 452 181
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 626 1216

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 33



ZUK ELZAB SA SA-RS 2003 w tys. zt

NOTA 33B

INNE KOSZTY FINANSOWE 2003 2002

a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 19 394

b) odpisy aktualizujace, z tytutu: 140 586
- odsetek na naleznosci 140 370
- dyskonta weksli 216

c) pozostate, w tym: 1178 449
- wynik na sprzedazy wierzytelnosci 1064 237
- prowizje od kredytéw 212
- faktoring 108
-inne 6

Inne koszty finansowe, razem 1337 1429

Inne koszty finansowe w 2003 r. obci azone zostaly nadwy zka ujemnych ré6  znic kursowych nad dodatnimi w

wysoko sci 19 tys. zt.
Dodatnie r6  znice kursowe:

- zrealizowane 68

- z wyceny bilansowej 40

Ujemne r6 znice kursowe:

- zrealizowane 111

- z wyceny bilansowej 16

W pozycji kosztéw finansowych : - strata ze zbycia inwestycji - wykazano rezerw e na przyszt astrat ez
tytutu sprzeda zy HOLDINGOWI DOMATOR udziatéw w spéice DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Nale znos¢ ELZAB S.A. z tego
tytutu zostata zredukowana o 40 % w zwi azku z zatwierdzeniem przez s ad post epowania uktadowego HOLDINGU

DOMATOR z wierzycielami.

NOTA 34

W okresie sprawozdawczym nie nast apita sprzeda  z udziatow w jednostkach zale znych.

NOTA 35

ZYSKI NADZWYCZAINE 2003 2002

a) losowe 3

b) pozostate (wg tytutow) 2 8288
- sprzedaz zorganizowanych czesci przedsigbiorstw 7547
- rozliczenie korekt konsolidacyjnych, w zwigzku ze sprzedaza udziatéw Spétek 741
-inne 2

Zyski nadzwyczajne, razem 2 8291

NOTA 36

STRATY NADZWYCZAJINE 2003 2002

a) losowe 18

b) pozostate (wg tytutow) 198 10 137
- warto$¢ aktywoéw sprzedanych zorganizowanych czesci przedsigbiorstw 7 209
- rozliczenie korekt konsolidacyjnych, w zwigzku ze sprzedaza udziatéw Spétek 2928
- umorzenie 40% naleznosci - zatwierdzone postgpowanie uktadowe 198

Straty nadzwyczajne, razem 198 10 155

NOTA 37A

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2003 2002

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -2472 1631

2. Korekty konsolidacyjne 2239 -2 819

3. R6znice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutdw) 7547 -1715
- trwate r6znice pomiedzy wynikiem brutto a dochodem do opodatkowanie podatkiem dochodowym 4 340 2188
- przejsciowe réznice pomigdzy wynikiem brutto a dochodem do opodatkowanie podatkiem dochodowym 4343 -3903
- strata z lat ubiegtych -2 543
- darowizna -2
- korekta o ujemne podstawy opodatkowania spétek zaleznych 1409

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7314 -2903

5. Podatek dochodowy wedtug stawki 27 % 1975

7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 1975 31

- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 1975 31

Skonsolidowana strata brutto za 2003 rok zostata obci azona podatkiem dochodowym bie zaCym w podmiocie

dominuj acym na skutek dodatniej podstawy opodatkowania, ktéra powstata w wyniku korekt o przychody i

koszty nie stanowi ace odpowiednio przychodéw podatkowych i kosztéw uzyskania przychodéw. Na poziom r6 znic

pomi edzy strat g brutto a podstaw a opodatkowania wplyn ety dokonane korekty konsolidacyjne oraz ujemna

podstawa opodatkowania w spétce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. GENEZA SYSTEM S.A. oraz podmiot dominu;j acy

odliczyly strat e z lat ubiegtych.

NOTA 37B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2003 2002

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych -673 -1273

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego -88 -123

okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci 1342 742

wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) -9 -21
- rezerwa na dodatnie réznice kursowe -1 -56
- podatek dochodowy z tytutu niezrealizowanej marzy na zapasach -8 35

Podatek dochodowy odroczony, razem 572 -675
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Odroczony podatek dochodowy w wysoko 5ci 572 tys. zt wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
stanowi r6  znic e mi edzy stanem na pocz atek i koniec okresu sprawozdawczego aktywoéw i rezerw na odroczony
podatek dochodowy tworzonych zgodnie z Ustaw a 0 Rachunkowo sci przez podmiot dominuj acy.
W warto sci tej uwzgl edniony zostat réwnie z podatek od niezrealizowanej mar zy Z tytutu zwi ekszenia zapaséw
produktéw ELZAB S.A. w spéice zale znej GENEZA SYSTEM S.A. Szczego6towe specyfikacje dotycz ace zmiany stanu
aktywow i rezerw na odroczony podatek zawieraj a noty 6ai2la.
NOTA 39
ZYSK (STRATA) NETTO 2003 2002
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 1217 2275
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -4 005 -2784
e) korekty konsolidacyjne -86 -2784
- na wyniku brutto -2239
- na podatku dochodowym z tytutu niezrealizowanej marzy na zapasach 8
- strata udzialowc6w mniejszosciowych 2145
Zysk (strata) netto -2874 2275

Zgodnie z Uchwat 3 Nr 2 WZA z dnia 10 czerwca 2003 r. ELZAB S.A. zysk netto za 2002 r. w kwocie 2 274

578,60 zt przeznaczony zostat na:

- zwi ekszenie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 159 390,92 zi,

-wyptat e dywidendy w kwocie 2 115 187,68 zt.

Ponadto strat e z lat ubiegltych wynikaj aca ze skutkdw przeksztalcenia sprawozdania finansowego za 2001 r. w

celu zapewnienia poréwnywalno sci danych z tytutu zmian zastosowanych zasad rachunkowo sciw 2002 r. w
wysoko sci 159 390,92 zt spotka pokryta z kapitatu zapasowego.

Zarz ad ELZAB S.A. proponuje przeznaczenie zysku netto za 2003 r. na pokrycie kapitatu zapasowego spotki.

Zysk netto za 2002 rok w kwocie 135 874,20 zt wsp6inicy DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. przeznaczyli na:
- pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 49 248,30 zi,
-zwi ekszenie kapitatu zapasowego o kwot e 86 525, 90 zt.

Akcjonariusze GENEZA SYSTEM S.A. pokryli strat e bilansow g netto za 2002 rok w wysoko 5ci 2492 622,58 zt z
zysku z lat przysztych.

NOTA 40

Do wyliczenia zysku na 1 akgprzyjeto wyniki netto spotki za 2003 r. i za 2002 r.

Liczba akcji w okresach sprawozdawczych nie zmienigtawynosita 1 251 546 sztuk.

ELZAB S.A. przewiduje w 2004 r. (gdziernik) podniesienie kapitatu w wyniku publicznej emisji akcji o kwot
okoto 10 000 tys. zt. Zaktadgj cerg emisyjra na poziomie aktualnej ceny gietdowej w wysétid 4 zt za akgj,

w wyniku emisji ilgi¢ akcji wzrdginie do poziomu 1 965 832 sztukedniowaona liczba akcji za rok do wyliczenia
rozwodnionego zysku na 1 akggst nasipujaca:

1251 546 * 274 dni /366 + 1 965 832 * 92 dni/366431 093

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Grupa kapitatowa ELZAB S.A. spadza rachunek przeptywow piennych metod posredna.
Strukturasrodkéw pienéznych w rachunku przeptywow pierinych na pocgtek i na koniec okresu jest
nastpujaca (w tys. zh):

» $rodki pienkezne na pocgek okresu 846
- w kasie i na rachunkach bankowych 745
- weksle obce o terminie wykupu do 3 m-cy 101
» korekta stangrodkéw piengznych
w DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. 300
 Srodki pienkzne na poctek okresu po
korekcie 1146
» $rodki pienkzne na koniec okresu 3164
w kasie i na rachunkach bankowych 3164
Zmiana stangrodkéw piengznych +2018
Z czego:
srodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej 8 590
srodki pienkezne z dziatalnéci inwestycyjnej -3270
srodki pienezne z dziatalnéci finansowej -3 302

W ELZAB S.A. pozostate korekty w przeptywie z dzialalcicoperacyjnej wynosizl 605 tys. zt i stanowiodpis
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kosztow rozszerzenia Spotki akcyjnej za 2003 r. w kwocie -70 tys. zt, ktore zostaty przeniesione z pozycji warto

niematerialnych i prawnych do pozycji rozliézmigdzyokresowych oraz odpis aktualizey posiadane akcje

Spoétki GENEZA SYSTEM w kwocie 1 675 tys. zt. W Spolce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. korekta wynosi 280

tys. zt i stanowi korektnie podzielonego wyniku z lat ubiegtych przez audytorow. W GENEZA SYSTEM S.A. nie

wystepuja pozostate korekty w przeptywie z dziatadnboperacyjnej. Pozostate wpltywy i pozostate wydatki w

przeptywach z dziatalréoi inwestycyjnej i finansowej nie wygiuja w zadnej ze spotek grupy kapitatowej.

W raporcie skonsolidowanym w pozycji “pozostatych korekt” w przeptywie z dzidaloperacyjnej dokonano

korekt konsolidacyjnych zwkanych z wdczeniem do konsolidacji spotki GENEZA SYSTEM S.A. w kwocie - 6

375 tys. zk:

» odpis aktualizujcy nalenosci GENEZY SYSTEM S.A. w ELZAB S.A. w kwocie 403 tys. zi,

» odpis aktualizujcy posiadane udziaty GENEZY SYSTEM S.A. w 2003 r. w kwocie - 1 675 tys. zi.,

» odpis aktualizujcy posiadane udziaty GENEZY SYSTEM S.A. w 2001 r. wazkil z whczeniem spétki do
konsolidacji w kwocie 600 tys. zi,

» korekta nie podzielonego wyniku z lat poprzednich przez audytorow w spétce GENEZA SYSTEM S.A. w
kwocie - 96 tys. zt.

» wartai¢ firmy z konsolidacji spotki GENEZA SYSTEM S.A. w zazku z whczeniem jej do konsolidacji w
kwocie - 5 607 tys. zt.

SPRAWOZDZAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH | GEOGRAFICZNYCH

Dystrybucja produktow, towarow i ustug ELZAB S.A. w 2003 r. odbywatayi&iwnie na terenie kraju
bezpdrednio /w okoto 50 %/ przez ELZAB S.A. i fr@dnio przez dystrybutoréw. Sprzedsksportowa
nie byta znaczca.

Dystrybuch przez ELZAB S.A. i przez GENBZSYSTEM obgte byly uradzenia fiskalne produkowane
przez ELZAB S.A.

Przychody z pozostatych produktéw i ustug niegsacace.

Sprzeda produktow DOMATORA OMEGI odbywa sibezpdrednio z Zakladow w Sochaczewie i
Mitkowie. Sprzeda na kraj wynosi okoto 96 %, eksport jest nieznagz

Dystrybucja we wszystkich regionach kraju odbywsansi porownywalnych zasadach i brak jest podstaw
do wydzielenia segmentow geograficznychnigcych s¢ poziomem ryzyka i zwrotu poniesionych
naktadow.

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Nie dotyczy.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczeg6lrmmbowazaniach warunkowych, w tym rowriedzielonych przez
emitenta gwarancjach i pmzeniach (take wekslowych), z wyodbnieniem udzielonych na rzecz jednostek paamych;
nalezy takze dokona podziatu zobowizan warunkowych z wyodibnieniem tych udzielonych na rzecz jednostek
podporadkowanych, nieoletych konsolidag lub wycer metod, praw wiasnéci, oraz jednostek podpadkowanych
objetych konsolidagj lub wycer metod, praw wiasnéci

Kwota zobowizan warunkowych wg stanu na 31.12.2003 r. wynosi 16 051 tys. zi.

ELZAB S.A.
Jest to zabezpieczenie wekslowe umowy leasingu w kwocie 422 tys. zt.
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ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2003 r. nie posiada zolgafiz tytutu uméw leasingu. ELZAB S.A.
zostat stroa umoéw leasingowych w wyniku zakupu zorganizowanegcizorzedsgbiorstwa APl Sp. z

0.0., wstpujac we wszystkie prawa i obogaki wynikajace z umoéw tej firmy. Zobowrania z tytutu

umow leasingu zostaty sptacone. Aktualnie trwa procesquiagprzez ELZAB S.A. przedmiotu leasingu-
samochodéw. Proces ter przedhza z uwagi na:

1. Ztozony wniosek o upadig firmy CLIF,
2. Aktualnie firma CLIF rozpocga postpowanie uktadowe z wierzycielami,
3. Trwapcy proces zwolnienia przewtaszczenia, przez Bank Przemystowo - Handlowy

finansupcy CLIF.
Spotka nie udzielata gwarancji i poeen.

DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 12 165
» zabezpieczenie kredytu bankowego w PKO BP O/Sochaczew w postaci

zastawu rejestrowego seodkach produkcji oraz na zapasach wyrobow gotowych,

weksel wiasny in blanco 3273
» zabezpieczenie umowy faktoringowej w Pekao Faktoring Sp. z 0.0. w Lublinie

w postaci przewtaszczendeodkdéw produkcji oraz weksla wtasnego in blanco 5 500

» zabezpieczenie umowy leasingu w firmie BEL Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie 261

» zabezpieczenie gwarancji Banku Handlowego w Warszawie S.A. O/Katowice w postaci
przewlaszczenie zapasOw oraz cesja wierzygelno 3131

GENEZA SYSTEM S.A. 3464

* petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym udzielone na
rzecz ING BANKSLASKI O/Bytom z tytutu korzystania z kredytu

przez Spotk DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 1 000
* zobowizanie z tytutu zakupu udziatéw sp6tki DOMATOR OMEGA

zgodnie z Porozumieniem z ELZAB S.A. 2 464
Naleznosci warunkowe wg stanu na 31.12.2003 r. wyRosz 12 369 tys. zt.
ELZAB S.A.

* nalencsé z tytutu sprzeday udziatéw spotki DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
zgodnie z Porozumieniem z GENESYSTEM S.A. i Umow sprzeday zawary z HOLDING
DOMATOR S.A. 2 969

DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.:
« zabezpieczenie kredytu Spotki w ING BANH ASKI w postaci pagczenia przez DOMATOR
SERWIS, petnomocnictwa do dysponowania rachunkiem
bankowym Spétek GENEZA SYSTEM S.A. i DOMATOR DELTA, hipoteki zwyktej na
nieruchoméci DOMATOR SERWIS, zastawu na wierzytese@ach osoby fizycznej, peczenia przez
osoby fizyczne 5000
» zabezpieczenie kredytu w PKO BP O/Sochaczew w postagizsria
przez osoby fizyczne 800
» gwarancja bankowa na zabezpieczenie dostaw surowca
udzielona przez PKO BP O/Sochaczew 800
» poreczenie wekslowe przez HOLDING DOMATOR S.A. kredytu bankowego
w PKO BP O/Sochaczew 800
» gwarancja bankowa na zabezpieczenie dostaw surowca udzielona
przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. O/Katowice 2 000

3. Dane dotyczce zobowizan wobec budetu pastwa lub jednostek samadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
whasndgci budynkow i budowli

W podmiotach grupy kapitatowej ELZAB nie wyptija zobowhzania wobec bugktu pastwa lub gminy
z tytutu uzyskania praw whasém budynkéw i budowli.
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4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalrmaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania
w nastpnym okresie

W ELZAB S.A. w 2003 r. pozostate koszty dziataloiooperacyjnej zostaty obgione amortyzagjprac
rozwojowych, ktore dotyczyly wyrobéw nie produkowanych w okresie sprawozdawczym w &gsdRo
tys. zt.

DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w zwrku z przekazaniem syndykowi zatogi Zespotu Zaktadow w
Sochaczewie oraz przedmiotu dzewy wedtug stanu na dAi€30.09.2003 r. zaniechat dziatakeoi
dokonat odpiséw aktualizagych zapasy w wysokoi 762 tys. zt orazrodkow trwatych do produkcji
sznurka polipropylenowego w wysalad 702 tys. zt.

5. Koszt wytworzenidrodkow trwatych w budowiesrodkéw trwatych na wkasne potrzeby

W 2003 r. Spoiki olete konsolidacj nie wytworzyty na wtasne potrzelgodkow trwatych niezédnych
w procesie produkcyjnym.

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresiezsajih 12 miegcy od dnia bilansowego nakiady
inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate;gbdie naley wykaza poniesione i planowane nakfady na oclgron
srodowiska naturalnego

W 2003 r. wydziat konstrukcyjny w ELZAB S.A. kontynuowat rozpgiezw poprzednim okresie
sprawozdawczym prace rozwojowe oraz rozpbralizacg nowych tematow. Warfo poniesionych
naktadéw na ich realizagjvyniosta 1 035 tys. zt. Przeniesiono na w&tmiematerialne i prawne koszty
prac rozwojowych zakaczonych wynikiem pozytywnym w kwocie 899 tys. zt.

Na oprzyradowanie nowych produktow realizowanych w ramach prac rozwojowych w 2003 r.
wydatkowano 461 tys. zt. Poniesiono rownimaktady inwestycyjne na rozbudewystemu
komputerowego zasglzania Spotk oraz sprztu do prac projektowych wykorzystywanego przy pracach
rozwojowych w wysokéci 35 tys. zt. Na modernizachudynkdw, majca na celu popragwwizerunku
Spoiki oraz zakup gotowych débr inwestycyjnych wydatkowano 241 tys. zt, z czego 183 tys. zt stanowit
zakup i modernizacja lokalu Oddziatu Wroctavacknie w 2003 r. poniesiono naktady inwestycyjne w
wysokasci 738 tys. zt.

W zwiazku ze zleceniem ustug produkcyjnych obcej firmie | daes przez na maptku produkcyjnego
nie inwestowano w 2003 r. $vodki produkcji. Spoétka nie poniosta naktadéw na rzecz ochrony
srodowiska naturalnego.

DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. wydatkowat og6tem 3 888 tys. zt na zadania inwestycyjne. Na rzecz
ochronysrodowiska poniesiono naktady w wysako2 883 tys. zt na inwestycgwiazara z budova

kottowni w Zaktadzie w Mitkowie. W 2004 roku planowane jest poniesienie okoto 1 min zt na gospodark
wodnosciekows.

GENEZA SYSTEM S.A. w okresie sprawozdawczym nie poniosta nakladéw inwestycyjnych.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta / jednostek ggamiych z podmiotami powzanymi, dotycacych przeniesienia praw i
zobowihzan

Nie dotyczy.

7.2. Dane liczbowe, dotygee jednostek powkanych, o:

a) wzajemnych naimosciach i zobowizaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

¢) inne dane niezloine do spormizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne naosci i zobowhnzania:

Wg stanu na 31.12.2003 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotamigzanymi & nastpujace (w tys.
zh):
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* naleznosci z tytutu dostaw:
GENEZA SYSTEM S.A. 5 609 (+403 tys. zt qig rezerv)

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 365 (catoobjcta rezerw)
e zobowhzania:

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 52

MWCR Mediolan 25

ELZAB S.A. na koniec 2003 r. nie posiada rozrachunkéw z DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pgiay podmiotami (w tys. zi):
* sprzeda ELZAB S.A. do
GENEZA SYSTEM S.A. 7171

» zakup ELZAB S.A. od
GENEZA SYSTEM S.A. 14

Pomkdzy ELZAB S.A. i DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. nie zachadadne transakcje.
c) inne dane, niezbine do spormzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynie GENEZY SYSTEM S.A. na 31.12.2003 r. vayh®$2ys.
zt. Marza zawieszona w zapasach wptywa na zmniejszenie wyniku finansowego grupy kapitatowe;.

8. Informacje o wspolnych przedgizigciach, ktore nie podlegakonsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatakw wspoblnego przedsivzigcia

b) procentowym udziale

C) czsci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych skfadnikow aktywow trwatych, Weirtiematerialnych i prawnych

d) zobowazaniach zaaignietych na potrzeby przedsiziecia lub zakupu zywanych rzeczowych sktadnikow aktywow
trwatych

e) czsci zobowhzan wspdlnie zaeignigtych

f) przychodach uzyskanych ze wspdélnego przsdsicia i kosztach z nimi zwzanych

g) zobowgzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotgcych wspdlnego przedsiziecia

Spotka i podmioty zalene w okresie sprawozdawczym nie realizowaty wspoinych praedisic
podlegagcych konsolidaciji.

9. Informacje o przeeinym zatrudnieniu w grupie kapitalowej emitenta, z podziatem na grupy zawodowe

taczne zatrudnienie w ELZAB S.A., DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. i GENEZA SYSTEM S.A. wg stanu
na 31.12.2003 r. wynosi 215 osob.

10. Informacje odcznej wartdci wynagrodzé i nagrod (w pieridzu i w naturze), wyptaconych lub nahgch, odgbnie dla
0s0b zarzdzapcych i nadzorujcych emitenta w przeddiiorstwie emitenta, bez wzglu na to, czy byly one zaliczane w
koszty, czy te wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka daaainup znaczcy inwestor -
oddzielnie informacje o warfoi wynagrodzé i nagréd otrzymanych z tytutu pelnienia funkcji we wtadzach jednostek
zaleznych, wspéizalenych i stowarzyszonych; dodatkowo nalgpoda& informacje o wynagrodzeniachgcknie z
wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub ralgeh osobom wchodeym w sktad organow zaydzapcych i nadzorujcych
spétek handlowych (dla kdej grupy osobno)

Wynagrodzenie Zaadu ELZAB S.A. wyptacone w 2003 r. wynosi 603 tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie sprawozdawczym wynosi
352 tys. zt.
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11. Informacje o warkei niesptaconych zaliczek, kredytow,zy0zek, gwarancji, peczei lub innych uméw zobowrujacych
do swiadczé na rzecz emitenta, jednostek od niegozzgleh, wspoizalenych i z nim stowarzyszonych, z podaniem uvéow
oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w pebdaisitwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsgbiorstwach jednostek od niego zalgch, wspoétzalenych i z nim stowarzyszonych (dlakej grupy osobno), osobom
zaradzapcym i nadzorujcym, odebnie dla os6b zagglzapcych i nadzorujcych oraz oddzielnie ich wspétmiahkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przyspagafoiepraz innym osobom, z ktérymj ene
powiazane osolitie, z podaniem wankoéw oprocentowania i sptaty tych kwdidatkowo naley poda informacije o
pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wgdyodzv sktad organéw zaqdzapcych i
nadzorujcych spétek handlowych (dla k@ej grupy osobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminéw sptaty

Osobom zargdzapcym i nadzorujcym oraz innym, o ktérych mowa wej nie udzielono zaliczek,
kredytow, payczek i gwaranciji.

12. Informacje o znaazych zdarzeniach, dotygzych lat ubiegltych, wtych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres

Wplyw na sytuag finansowa w 2003 r. miaty nagpujace zdarzenia:

» uruchomienie produkcji i sprzeda specjalizowanych kas rejesteych przeznaczonych do
stosowania w taksowkach osobowych i bagaych,

» odpisy aktualizujce zapasy, hateocsci oraz udziaty w obcych podmiotach w celu urealnieniaatka;
Spokki,

» tworzenie aktywow i rezerw z tytutu przejowych ré&nic w podatku dochodowym,

» konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeptywu gotéwki, windykaejicsale
dalszej reorganizacji kosztow funkcjonowania Spétki, co spowodowaiBpotka w 2003 r.
finansowata s wytaczniesrodkami wiasnymi,

» doskonalenie i rozszerzanie na kolejne podmioty - dealearowz@rdzpod 01.07.2001 r. polityki
kredytowej,

» kontynuacja wspotpracy w zakresie produkcji z firALFA HI-TECH,

» promocje cenowe produktow, meg na celu oferowanie warunkéw poréwnywalnych z konkugencj

* W miesicu styczniu 2003 r. zostato zarejestrowane pagegnie kapitatu w GENEZA SYSTEM S.A.
Objecie przez ELZAB S.A. akcji w podwgzonym kapitale daje udzialcznie z posiadanymi
dotychczas udziatami w wysoé® 76%,

* W mieshcu grudniu 2003 r. podpisane zostaly paay CAMPESA S.A. i ELZAB S.A. warunkowe
umowy sprzeday 100 % udziatéw w spotkach MEDESA Warszawa i CAMPESA INDUSTRIAL

KFT. na Wegrzech odpowiednio za kwoty 1 840 tys. EURO i 1 560 tys. EURO. Na koniec 2003 r. w

ksiggach ELZAB S.A. wysipuje nalenos¢ z tytutu dokonanych, zgodnie z umowami, zaptat w
kwotach odpowiednio 600 tys. EURO i 500 tys. EURO. Udzialy te wprowadzone zostatyatekmaj
ELZAB S.A. na koniec stycznia 2004 r. po spetnieniu warunkow zawigyzdy, co zostato
stwierdzone podpisanymi Porozumieniami.

13. Informacje o znaazych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nieuwzginionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie naglity znacace zdarzenia, ktére nie zostatytej w sprawozdaniu
finansowym.

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaty Aneksy do umow spiyedaiatéow w spoice DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. zawartych pogdizy ELZAB S.A, jako zbywg a:

» Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

» HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

* HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,

jako nabywcami.

Na podstawie w/w umdw cena nabycia udziatdw ma zastzczona w 36 miegiznych ratach, a
przefcie udziatbw na nabywcdw miato ngsic po zaptacie ostatniej raty tj. 31 stycznia 2006 r.
W oparciu o podpisane aneksy, pfzeg udzialdw na nabywcéw napt z dniem 28 lutego 2004 r. a
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pozostata do sptaty naleos¢ uiszczana dlzie zgodnie z wcZaiejszymi postanowieniami.
ELZAB S.A. byla wigcicielem 51,17 % udziatébw w spéice DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
Po podpisaniu w/w aneksow ELZAB S.A. nie posiadaljdziatlow w tej spoice.

Powodem wczaiejszego wyjcia ELZAB S.A. z tej inwestycji, ktéra nie byta traktowana jako
strategiczna, jest pogorszenie siynikdw spétki DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

14. Informacje o relacjach gdzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresiecpazjtywow i
pasywow

Poprzednikami prawnymi emitenta byty:

* Przedstbiorstwo Déwiadczalne Produkcji Ustlzen Peryferyjnych - powstato w 1971 roku,

» Zaktady Uradzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztatcone deceykjinistra Przemystu w
1974 roku,

» Jednoosobowa Spétka Skarbuntava Zaktady Urzdzen Komputerowych ELZAB S.A. - z dniem
1.12.1992 r. przeja wszystkie aktywa i pasywa przegsorstwa pastwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawarteggiymELZAB S.A. a
Gornalaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i pozostatymi wierzycielamipilast
udostpnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spoiki, natomiast 25,64 % pozostato w gestii Skadiw#a
W 1997 roku Spotka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli statpagimiotem
dominupcym wobec ELZAB S.A.

W 1998 roku z puli Skarbu Rstwa nasipito bezptatne udogpnienie akcji pracownikom Spotki.

W 1997 roku nagpito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000 akcji
serii B, a w 1998 roku o kwe# 162 tys. zt w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C.

Debiut gietdowy nagpit 13.05.1998 r.

W 1999 roku Spoétka skupita w obrocie gietdowym 14 454 akcji wlkasnych w celu umorzenia éciwagto
ceny zakupu 404 tys. zt. Akcje te zostaty umorzone de@#ZA z dnia 8.06.2000 r. Liczba akcji po
umorzeniu wynosita 1 251 546 szt.

Na przetomie padziernika i listopada 2000 roku nggita zmiana akcjonariatu Spotki. Wioska spétka
MACAPEL S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spoiki i udziatéw w spétkach RELPOL 1 Sp. z o.0.,
RELPOL 2 Sp. z 0.0., RELPOL 3 Sp. z 0.0., RELPOL 4 Sp. z 0.0. i RELPOL 5 Sp. z 0.0. pu=zada

z podmiotami zatenymi 534 551 akcji ELZAB S.A. stanowdych 42,71 % kapitatu akcyjnego i
reprezentujcych 957 027 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowi 51,68 % ogolne;
liczby gtosow.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przeEMWCR S.p.A. i MACAPEL zmienit nazevna MWCR
S.pA.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. ogtosit wezwanie na sprz8dé 393 akcji zwyklych emitenta,
uprawniagcych do wykonywania 916 393 gtosow na WZA. W wyniku wezwania RELPOL 3 i 4 zbyly
akcje na rzecz MWCR S.p.A. w dniu 22.07.2002 r.

W 2003 r. MWCR S.p.A. ogtosit kolejne wezwanie na sprzedaji, w wyniku ktérego nabyt 86 624
akcje (w tym 1 695 akcji uprzywilejowanych co do gtosu ).

Obecnie MWCR S.p.A. posiada bezpernio i pérednio 49,63% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki
ELZAB S.A. co stanowi 56,73% gtoséw na WZA.

GENEZA SYSTEM Przedsbiorstwo Wielobranowe S.A. z siedzibw Bytomiu powstato 7.12.1989
roku. W dniu 1.02.1992 roku zmieniono nazma Konsorcjum Handlowe GENEZA SYSTEM S.A. W
roku 1994 przeniesiono siedzidlo Tarnowskich Gor.

DOMATOR OMEGA Spoitka z 0.0. z siedaziliv Tarnowskich Gérach powstata 3.06.1994 roku.
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15. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowandgmkaczyskow i strat, skorygowandpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podanienarodta wskanika oraz metody jego wykorzystania, z pezygm okresu ostatniego

sprawozdania finansowego jako okresu bazowegiel jeskumulowandrednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech

lat dziatalngci emitenta ogigneta lub przekroczyta warté 100%

Inflacja w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie przekroczyta 20 %awzwitym
sprawozdanie za 2003 roku nie zostato skorygowaneznsideami inflacji.

16. Zestawienie oraz ol§jaienie r@nic pomkdzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych, a uprzednicasizoreymi i opublikowanymi skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Skonsolidowany wynik finansowy netto za 2003 roku opublikowany w raporcie za IV kwartat 2003 r. w
dniu 27.02.2004 r. wynosit - 2 228 tys. zi.

Pogorszenie wyniku skonsolidowanego o kywo646 tys. zt w stosunku do aktualnie publikowanego
sprawozdania za 2003 r. wynika gtéwnie ze zmian wprowadzonych w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. W
efekcie przeprowadzonego audytu rocznego azane jest z uaktualnieniem rzeczowegoathaj

trwatego oraz zapasow.

Zmiana wyniku finansowego w podmiocie zalgm spowodowata korekivielkosci straty przypadagej

na udziatowcdéw mniejszoiowych.

W ELZAB S.A. w wyniku badania sprawozdania finansowego za 2003 npitastmiana wyniku
finansowego o 44 tys. zt w stosunku do wéceej opublikowanego raportu kwartalnego. Zmiana dotyczy
zmniejszenia biecego podatku.

Zmiana w rachunku zyskéw i strat znalazta swoje odzwierciedlenie w odpowiednich pozycjach bilansu, w
zmianach na kapitatach i w przeptywi@dkow pienéznych.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunk@iosposobu sposzizania sprawozdania finansowego, dokonanych w
stosunku dgoprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuagjmajtkows i finansowa, ptynna¢ oraz wynik finansowy i rentowré.

Podmioty obgte konsolidacj w okresie sprawozdawczym nie zastosowaty zmian zasad polityki
rachunkoweci.

W zwiazku ze zmiaa sktadu grupy kapitatowej, prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2002 r. nie zapewnia w petni porownywalkiaanych.

Skonsolidowany bilans i rachunek zyskéw i strat za 2003 obejmuije:
- ELZAB S.A. - podmiot dominugy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zatay,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zaley,

Dane poréwnywalne przedstawione w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za 2002 r.aobejmuj
nastpujace podmioty:

- ELZAB S.A. - podmiot dominugy,

- APl Sp. z 0.0. - podmiot z&imy,

- UNIMEX Sp. z 0.0. - podmiot zatay,

- KOMPUTER SERWIS - podmiot zalmy.

Bilans wg stanu na 31.12.2003 r. obejmuje :

- ELZAB S.A. - podmiot dominugy,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zaley,
- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zaimy,
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Dane poréwnywalne przedstawione w Bilansie wg stanu na 31.12.2002 r. ebejmuj
- ELZAB S.A. - podmiot dominugy,
- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zaley

18. Dokonane korekty &l6w podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wpltyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacg majtkows i finansows, ptynna¢ oraz wynik finansowy i rentowrsé

W wyniku przeghdu potrocznego w podmiotach zatgch dokonano korekty niepodzielonego wyniku z
lat ubiegtych z tytutu nie gfgia w ksegach lat ubiegtych kosztéw wynagrodzenia Dyrektora athrz
GENEZA SYSTEM S.A. - 72 tys. zt, DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - 280 tys. zt oraz dodatkowo w
GENEZIE SYSTEM S.A. na koniec roku - 24 tys. zt.

19. W przypadku wygpowania niepewrizi co do maliwosci kontynuowania dziatalréoi, opis tych niepewnizi oraz
stwierdzenieze taka niepewrig wystkpuje, oraz wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z
tym zwigzane. Informacja powinna zawiéradwniez opis podejmowanych,adz planowanych przez emitenta / jednostki
powiagzane dziath majcych na celu eliminagjniepewndci

Nie istnieje niepewni co do dalszej kontynuacji dziatakw grupy kapitalowej ELZAB.

20. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowegamdpornego za okres, wagju ktdrego nagpito pofaczenie,
wskazanieze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgpone po pajczeniu spotek, oraz wskazanie dnia
pofaczenia i zastosowanej metody rozliczeniaapoénia (nabyciaagtzenia udziatbw):

- w przypadku rozliczenia metadhabycia - nazw(firme) i opis przedmiotu dziataldoi spotki przegtej, liczbe, wartcsé
nominalry i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu grenia, ce@przegcia, wartd¢ aktywow netto wedtug wargoi
godziwej spoitki przejtej na dzié polaczenia, wart& firmy lub ujemrn, wartas¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metgdaczenia udziatéw - nazw(firme) i opis przedmiotu dziataldoi spétek, ktére w wyniku
polaczenia zostaty wyk&bone z rejestru, liczf wartas¢ nominalry i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu
pofaczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnygtrpalch spotek za okres od patka roku
obrotowego, w eigu ktérego nagpito pofaczenie, do dnia patzenia

W okresie sprawozdawczym nie ngmto polaczenie podmiotdw.

21.1. W przypadku gdy dziebilansowy, na ktéry spogdzane jest sprawozdanie finansowegtdjjskonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podpdkowanej, wyprzedza dzieilansowy, na ktéry spogdza s¢ skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, niega€j jednak ni o trzy miesice, podaje giistotne zdarzenia dotygze zmian stanu aktywow,
pasywéw oraz zyskéw i strat tej jednostki podpdkowanej, jakie nagpity w okresie m¢dzy dniem bilansowym, na ktory
sporadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki pdkpeene;

Wszystkie podmioty grupy kapitatowe] spatzap sprawozdania finansowe na taki sam fiigansowy.

21.2. Informacje o korektach oraz wietkdoposzczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktérychetraydmienne
metody i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przekéz$glaavozdania finansowego jednostkicbdj
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i zasadiyctyprzez jednostkdominupca, a w przypadku
odstpienia od dokonywania przeksztailceuzasadnienie odgtienia

Nie dokonano przeksztatcenia sprawazfiaansowych z tytutu przgfych odmiennych metod i zasad
wyceny.

22. Jeeli emitent sporadzapcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe aogd na podstawie oginych przepisow
jednostk podporadkowary z obowizku obgcia konsolidagj lub metod praw wiasnéci, w dodatkowej nocie objaiajacej

do skonsolidowanego sprawozdania finansowegoyngiezedstawi podstaw prawry wraz z danymi uzasadniglymi
wytaczenia, podstawowe wskaki ekonomiczno-finansowe, charakterymg dziatalné¢ jednostek powizanych w danym i
ubieglym roku obrotowym, takie jak: wagtoprzychodéw ze sprzeghaoraz przychoddw finansowych, wynik finansowy netto
oraz warté¢ kapitatlu wlasnego, z podziatem na grupy, warktywdw trwatych, przeetne roczne zatrudnienie oraz inne
informacje jeeli s wymagane na podstawie @dnych przepisow

Z konsolidacji wyhczony jest ELZAB SOFT Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o
rachunkowsci, z uwagi na nieistotrio.
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Podstawowe wielkaei ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. zf):

* suma bilansowa na 31.12.2003 r. 134
» przychody ze sprzedg produktéw, operacyjne

oraz z operacji finansowych za 2003 r. 515
* wynik finansowy za 2003 r. 85

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

2C, 2D, 3D, 4A, 4B, 4C, 4D, 5B, 5J, 5K, 5L, 5M, 10D, 10F, 10G, 14A, 14B, 17, 18, 20C, 20D, 21D, 22A, 22B, 22C, 22D, 22E, 23D, 24A, 26A,
26B, 32A, 34, 37C, 37D, 38

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-03-22 Jerzy Biernat Prezes Zarzadu

2004-03-22 Jerzy Malok Czionek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

2004-03-22 Stefan Opiela Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkciji

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-03-22 Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA)
KOMENTARZ ZARZADU

Spis tréci

l. WSTEP

.  PODSTAWOWE WIELKGCI EKONOMICZNO - FINANSOWE

1. Przychody ze sprzeda

2 Wynik finansowy

3.  Struktura aktywow i pasywoéw w bilansie skonsolidowanym grupy kapitatowe;j
4

5

Lokaty kapitatowe
Zabezpieczenia na ngi&u oraz zobowiazania warunkowe
. PROGNOZA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

l. WSTEP
W 2002 r. ulegt zmianie sktad grupy kapitalowej ELZAB S.A.:

W grudniu 2002 r. zostaly zbyte udziaty w r@sijacych podmiotach:
* API Sp. z 0.0. Warszawa,
* UNIMEX Sp. z 0.0. Wroctaw,
» KOMPUTER SERWIS Sp. z 0.0. Kijow.

W dniu 30.12.2002 r. ELZAB S.A. agjmat 51,17 % udzialbw w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Spotka
ta stata s podmiotem zalenym ELZAB S.A. i zostata wiczona do konsolidacji metagbetm.

ELZAB S.A. w dniu 01.10.2003 r. otrzymat od DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Postanowiedie S
Rejonowego w Gliwicach Wydziat VII Gospodarczy z dnia 30 wmze2003 r. 0 otwarciu pagiowania
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uktadowego.

DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. zostat zbyty w dniu 27.02.2004 r., wazka z pogarszagymi Sk
wynikami tej Spofki.

ELZAB S.A.i GENEZA SYSTEM S.A. nie posiadajierzytelngci od Spétki DOMATOR OMEGA
Sp. z o.0..

W styczniu 2003 roku ELZAB S.A. agjmat 76 % udziatdow w GENEZA SYSTEM S.A. i pageszy od
stycznia br. Spotka tagbaca dystrybutorem produktéw ELZAB S.A., zostalaeviona do
skonsolidowanych raportéw finansowych metédnsolidacji petne;.

ELZAB S.A. posiada nadal 55% udziatéw w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze. Spéika ta, podobnie jak w
poprzednich okresach, z uwagi na nieistétrmue jest konsolidowana.

Il. PODSTAWOWE WIELKGSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE
1. Przychody ze sprzeda

Przychody ze sprzeéd@ELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A.

Na wielkas¢ sprzeday w 2003 r. zasadniczy wptyw miata liczba podatnikow, ktoryclktobj
obowiazkiem rejestracji sprzedg za pomoa kasy fiskalnej. Mata liczba nowych podatnikéw oraz
ograniczony rynek wymian starych kas na nowe po wprowadzeniu w 2002 roku ogranigzgskiwaniu
odpisow (tylko dla zakupow pierwszych kas), skutkowaty ograniczonym popytem rynku. Na rynek
odtworzeniowy miata rowniewptyw ogodlna kondycja finansowa sieci handlowych matygiednich
sklepdéw, gtownych odbiorcéw spitt marki ELZAB. Ograniczato to ich gotowddo inwestowania,
modernizacji sprgu, zakupu dodatkowych wdzen wspomagajcych sprzeda

W takiej, ogoélnej sytuacji, producenci i dostawcy stosowalego rodzaju promocje, otzali ceny.
Utrzymanie wielkdci sprzeday odbywato s kosztem redukcji zysku.

W skali roku, ELZAB S.A. najlepsze wyniki sprzegtaosahgnat w pierwszym i ostatnim miegiu, przy
czym na grudniowy wynik wptyw miat skumulowany od wielu miegipopyt na kasy do takséwek.
Tradycyjnie najtrudniejszymi miegiami w realizacji zaloonych planéw byt okres wakacyjny,
szczegolnie sierpie

Generalnie, sprzedanaszych urgdzen fiskalnych, wyhczapc z tego kasy do taksowek, zmniejszytavgi
poréwnaniu z 2002 rokiem, ale w stopniu nieco mniejszynprognozowali to np. eksperci Instytutu
Rynku Elektronicznego dla catego rynku. Dlatego dopiero nowy raport IRE, za 2003 r., pozwoligna petn
ocerg rynku i pozycji ELZAB S.A. wréd konkurencji w nietatwym dla bray roku.

Analizujac 2003 r. ména zauway¢, ze pomimo pojawienia sina rynku wielu nowych, tanich modeli kas
utrzymano satysfakcjomgy poziom sprzedsg kas ELZAB JOTA.

Sprzeda kas ELZAB ALFA i ELZAB DELTA wspomogta skutecznie w ostatnich trzech messih roku
promocja cenowa. Z kolei wyniki sprzegadrukarek ELZAB OMEGA poprawialy siz kazdym
kolejnym kwartatem.

Zmniejszone przychody ze sprzedarzadzen fiskalnych kompensowane byly przez sprzedaadzen
wspomagajcych, peryferii i akcesoriow.

W pierwszym kwartale wprowadzono z sukcesem na rynek sprawdzarki cen, geditkay duzych
kontraktow do znanych sieci handlowych. Nasaym, ale regularnym poziomie, sprzetiach uradzea
utrzymywata s takze w nasgpnych miesicach roku.

Na podobnym do 2002 r. poziomie ksztattowatespirzeda wag ELZAB PRIMA.

Utrzymano dobre wyniki sprzegdyaszuflad ELZAB GAMMA na rynek krajowy. Znacznie wzrosta
sprzeda redystrybuowanych czytnikdw kodoéw kreskowych (wzrost o prawie 50%}gk&ndno take
zyski ze sprzeds papieru samokopiagego.

ELZAB S.A., po utworzeniu w ostatnich migsach 2002 roku oddziatéow w Warszawie i Wroctawiu,
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realizuje bezpg@redni sprzeda na okoto 40% powierzchni kraju (wlicaajw to region pomorski).
Pozostaly obszar kraju zaopatrywany jest poprzez dwustopsieivopart, o dystrybutoréw regionalnych
oraz autoryzowanych dealerow. Spiml dystrybutorow regionalnych napiisze obroty w 2003 r.
realizowane byly przez firmy: GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory (14,63% udziatu w rynku) i
Syriusz Sp. z 0.0. Rzeszow (10,73% udziatu w rynku).

Grupa kapitalowa kontynuowata rownieezpdredni sprzeda do strategicznych odbiorcow
koncowych. W przypadku takiej sprzegasiet dystrybucji dostarczata wdzenia do miejsca
uzytkowania, instalowata i integrowata je, przeprowadzata szkolewytikawnikow w postugiwaniu sgi
nimi oraz prowadzita serwis gwarancyjny i pogwarancyjny.

Najwazniejsze dostawy do tej grupy klientow dotyczyty:

- sprawdzarek cen do hipermarketéw Real, Champion, Edeka, Polbita,

- szuflad ELZAB GAMMA do firmy Cash Bases (WIk. Brytania),

- kas fiskalnych ELZAB ALFA EXTRA do sieci sklepow Zaktadow Przetworstwaskiego J.H.K.R.
Majerowicz,

- kas fiskalnych ELZAB DELTA i wyposania dodatkowego na potrzeby instalacji w sieci sklepéw PSS
SPOLEM,

- szuflad kasowych ELZAB GAMMA do sieci stacji BP, Statoil, Conoco, Conforama, Mc Donald'’s,
- kas fiskalnych ELZAB JOTA do sieci PROFESJONAL,

- drukarek fiskalnych ELZAB OMEGA do sieci KOLPORTER oraz PKN Orlen.

Eksport

Dziatania eksportowe byty skoncentrowane na kilku kierunkach. Przede wszystkim utrzymywano kontakty
handlowe z partnerami na Biatorusi, m.in. poprzez spotkanie z udziatem przedstavaidielingtytucji
homologujcej i sieci dealersko-serwisowej na temat wefickolejnych uradzen przez ELZAB S.A. W

potowie roku trwaty intensywne prace z §tayo rynku serbskim w celu przygotowania adzei na ten

rynek. Czas wdrgenia zostat odioony do czasu ukonstytuowanig siowego rzdu i bedzie aktualny w

2004 .

Kontakt z nowym partnerem z Niemiec zaowocowat prezentexgzych urgdzer na lokalnych targach

zywosci w Stuttgardzie i Berlinie. Firma ta jest naszym przedstawicielem serwisowym i handlowym.
Rozpoczty si¢ ponadto procesy rehomologacji kas na rynkach totwy, Ukrainy i Biatorusi.

AKtywizacja sprzedazy

W | p6étroczu 2003 roku kontynuowano aktftare na nowe” - wymiany starych kas ELZAB DELTA na
promocyjnych warunkach. Akcja ta miata na celu zniwelowanie niekorzystnego wptywu Ruizeia z
2002 roku, w wyniku ktorego, podatnicy wymienigy wyeksploatowany spgtfiskalny na nowy, utracili
prawo skorzystania z odliczenia wydatku na zakup kas.

W trakcie roku utrzymywano promocyjne ceny kas ELZAB JOTA. Spizdd&karek ELZAB OMEGA
aktywizowano poprzez popravatrakcyjngci poziomu rabatu dealerskiego.

Zakaoiczono, trwagcy od 2002 roku program promocyjny o nazwie “Lojalni z nami” adresowany do
aktywnych i lojalnych dealeréw, premiowanych za dokonane zakupy.

W ostatnim kwartale roku wprowadzono proneaognov na kasy ELZAB ALFA i ELZAB DELTA,
jako odpowied na obniki cen kas rozpoete w tym okresie przez konkureacNowe, atrakcyjne ceny
kas systemowych ELZAB DELTA przyspieszyly decyzje wielu klientdw o wymianie starych kas.

Reklama oraz promocja wizerunku i produktéow ELZAB S.A.

W ramach prowadzonej dziatakwd promocyjnej ukazywalty siogtoszenia i artykuty sponsorowane w
wybranych numerach czasopism branych, dotycace gtéwnie sprawdzarek cen i adze fiskalnych
(w pierwszej potowie roku) oraz kasy specjalizowanej ELZAB TETA (w drugiej potowie roku).
Aktywnos¢ reklamowa byta prowadzona przez caty rok na portalachzewaych (herc.pl) i stronach
internetowych kluczowych klientow (PSS Spotem, Kamsoft).
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Kolejni dealerzy skorzystali z natiwosci otrzymania billboardu reklamowego prorgggo ELZAB S.A.
i lokalnego dealera. W ramach dziatpublic relations” szereg informacji o oferowanych néeiach
ulokowano w prasie braowej. Dbano o atrakcyjsé firmowej strony www m.in. przez wzbogacenie
opisow uradzen o nowe fotografie i schematy.

ELZAB S.A. uczestniczyt w europejskich targach elektroniki CeBIT w Hanowerze i w istotnej disy bran

imprezie - targach INFOSYSTEM 2003 w Poznaniu. Oferta ELZAB S.A. byta prezentowaaeyhie

potencjalnym klientom naszych gdzex podczas targéw Galicyjskiej Agencji Handlowej SPOLEM w

Zakopanem i konferencji franczyzobiorcow Polskiej Sieci Handlowej LD w agirz

Kontynuowany byt sponsoring Dariusgwiercza, szachisty juniora, ktory zdobyt kolejne znaez

sukcesy w kraju i na zawodachgqaizynarodowych w swojej grupie wiekowe;.

W potowie roku przeprowadzono konkurs dla dealeréw naestrbernetovd najlepiej prezentuaga

produkty ELZAB S.A. Jego celem byta poprawa wizerunku firmy i jej produktéw w Internecie, ktéry stat

sig w ostatnim okresie najwaiejszymzrodtem informacji handlowej i gospodarcze;.

W 2003 roku ELZAB S.A. uzyskat ponadto:

* Migdzynarodowy Certyfikat Jakoi ISO 9001:2001 (poprzednio firma posiadata ISO 9002),

» certyfikat “W trosce o natgl przyznawany przez Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku
S.A.,

» “Zioty Koszyk” - nagro@ Polskiej Sieci Handlowej LD w kategorii “Najlepszy producent”.

Przychody ze sprzeg@ DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.

DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. prowadzi dziataktonie zwhzara z brarka ELZAB S.A.

W Il pétroczu 2003 r. nagpito zatamanie sisprzeday w spétce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.,

gtéwnie na skutek sporu z Syndykiem Masy Upécit€hodakowskich Zaktadéw Widkien Chemicznych
“CHEMITEX” w Sochaczewie.

Spor ten uniemadiwit realizacje produkcji tulei i szalunkéw. Mimo podejmowanych przez Zdrdziata

w celu porozumienia siz Syndykiem i firm TERPLAST (nabywca w drodze przetargu Przguerstwa
“CHEMITEX”") nie udato s¢ wypracowa logicznych rozwazan umazliwiajacych wznowienie produkcji
tulei i szalunkbw w Sochaczewie. Taka sytuacja spowodowata rdwmigiejszenie produkcji papieru w
zaktadzie w Mitkowie, ktory dostarczat surowiec do produkciji tulei i szalunkéw. W tej sytuacji sprzeda
Zaktadu w Sochaczewie ograniczaladd korzystania ze stanéw magazynowych, co i tak byto utrudnione
przez Syndyka.

Zatamanie s sprzeday zaskutkowato pogorszenieng siytuacji finansowej i ptynrigi finansowej, co w
konsekwencji spowodowato wszgze posgpowania uktadowego. Sytuacja ta spowodowata ponadto
grozbeg utraty przez DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. rynkéw zbytu, na ktérych Spotka byta postrzegana
jako czotowy dostawca wyrobow zwijanych spiralnie z tektury, a w szczegdlmalunkow

budowlanych.

Spotka DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. jest gtbwnym dostawzalunkow do wiogtych sieci sprzedsg

m. in. Polskie Sktady Budowlane S.A., CASTORAMA, LA PLATE FORME POLSKA, LEROY
MERLIN POLSKA, OBI, NOMI, CENTROSTAL.

2. Wynik finansowy

W zwiazku ze zmiaa sktadu grupy kapitatowej skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zapewnia w
petni porownywalnéci danych.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2003 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominuagy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalay,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zaley,

Dane poréwnywalne przedstawione w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za 2002 r.gobejmuj

nastpujace podmioty:
- ELZAB S.A. - podmiot dominugy,
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- APl Sp. z 0.0. - podmiot z&imy,
- UNIMEX Sp. z 0.0. - podmiot zatay,
- KOMPUTER SERWIS - podmiot zalmy.

Organizacja sprzedw przez sié dystrybucji powoduje koniecziéeliminacji obrotéw w zakresie
sprzeday oraz zakupow w ramach grupy kapitatowej w odniesieniu do Sp6tki GENEZA SYSTEM S.A.
Pomkdzy podmiotem dominagym a Spotk DOMATOR OMEGA nie zachodgzadne transakcije.

W 2003 r. korekta obrotéw wyniosta 7 181 tys. zictna kwota przychoddw ze sprzegdgrupy
kapitatowej, po dokonaniu wagzer wynosi 103 439 tys. zi,

z czego

« ELZAB S.A. 52 128 tys. zt
» Spoiki zalene 58 492 tys. zt
* Eliminacja obrotéw wewgtrznych - 7181 tys. zi

Grupa kapitatowa osgneta w 2003 r. zysk na sprzedaw wysokaci 5 767 tys. zt, z czego:

» Zysk na sprzedy w ELZAB S.A. + 7 160 tys. zt
» Strata na sprzedgw spotkach zaleych - 1 350 tys. zt
» Korekta wyniku o zrealizowammarg w zapasach - 43 tys. zt

Zysk na sprzedg oshgnicty przez grup kapitatowa zmniejszyto ujemne saldo przychodéw i kosztow
operacyjnych w kwocie 3 150 tys. zi, co dato zysk z dziatairmperacyjnej w kwocie 2 617 tys. zt.

Gtéwne pozycje pozostatych przychoddéw operacyjnych w kwocie 4 574 tys. zt olpejmu;j

* przywrécenie wartici odpisu aktualizaicego nalénosci oraz ostranej wyceny zapasoéw dokonanej
na koniec 2002 roku,

» przychody z dzielaw magtku trwatego.

* rozwigzanie rezerwy na odprawy dla zwolnionych pracownikow,

* rozwiazanie rezerwy na materiaty znajacg se w Wolnym Obszarze Celnym oraz na trudno-
zbywalne wyroby i potfabrykaty w zeizku z ich zagospodarowaniem,

Pozostate koszty operacyjne w kwocie 7 724 tys. zt obgjmigdzy innymi:

» aktualizacg wartaici aktywow nie finansowych oraz koszty ztomowania i likwidacji zapaséw,

» korekt konsolidacyja bedaca konsekwengj ujemnych kapitatow Spotki GENEZA SYSTEM S.A.
(ujemne kapitaty udziatowcédw mniejsmiowych),

» amortyzac} oddanych w dzieawe srodkow trwatych,

» amortyzac} niewykorzystanyclrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych,

* utworzone rezerwy n@wiadczenia pracownicze.

Dodatni, skonsolidowany wynik z dziatakod operacyjnej pomniejszyto ujemne saldo przychodéw i
kosztow finansowych w kwocie 1 545 tys. zt, w efekcie czegmogito na dziatalnéci gospodarczej
zysk w wysokéci 1 072 tys. zi.

Gtéwne pozycje przychodow finansowych w kwocie 756 tys. zt obajmuj
» naliczone odsetki,
* przywrdcenie wartiei odpisu aktualizaicego z tytutu odsetek i dyskonta weksli.

Koszty finansowe, w znagey sposob wptywage na poziom osgnictego wyniku brutto w
skonsolidowanym rachunku wynikéw, pomniejszone zostaly o kokektsolidacyja w kwocie 1 675 tys.
zt dotyczica odpisu aktualizujcego udziaty w podmiocie zaleym GENEZA SYSTEM S.A.

Ponadto koszty te obejmj
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» odsetki i prowizje od kredytéw, faktoring oraz pozostate odsetki,
» odpisy aktualizujce z tytutu odsetek od naleosci i dyskonta weksili,
* nadwyke ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi.

Szczegotowe specyfikacje dotyce pozostatej dziataldoi operacyjnej oraz finansowej zawarte zostaty
w notach objéniajacych do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

Zysk z dziatalnéci gospodarczej w wysokoi 1 072 tys. zt pomniejszony zostat 0 ujemne saldo zyskow i
strat nadzwyczajnych w kwocie 196 tys. zt. W wyniku ppstvania uktadowego w DOMATOR

HOLDING, wierzytelngci w GENEZA SYSTEM S.A. oraz DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. zostaty
zredukowane o0 40% w zwzku z zatwierdzeniem przezdsposgpowania uktadowego HOLDINGU
DOMATOR z wierzycielami.

Wynik ten, zostat rowniepomniejszony o bieca amortyzacj wartcsci firmy w kwocie 483 tys. zi, oraz:
e 2367 tys. zt - wart@ firmy GENEZA SYSTEM S.A. powstata w wyniku powtérnej wyceny
Spoiki po przeprowadzonym audycie sprawozdania finansowego,
* 497 tys. zt - przyspieszona amortyzacja wanittirmy GENEZA SYSTEM S.A.

W wyniku zrealizowanych przychodow, poniesionych kosztow oraz dokonanych korekt konsolidacyjnych
grupa kapitatowa w 2003 roku zanotowata stkatitto w wysokéci 2 472 tys. zi.

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku wynikéw wynosi 2 547 tys. zi, z tego :
- cze$¢ biezaca 1975 tys. zt
- Cz¢$¢ odroczona 572 tys. zt

Na wysokd¢ odroczonej czci podatku dochodowego miato wptyw zmniejszenie igkgzenie z tytutu
powstania i odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tym niezrealizowana
marza na zapasach produktéw ELZAB S.A. w GENEZA SYSTEM S.A.) oraz utworzenie iazaavie

rezerw na odroczony podatek dochodowy gtoéwnie z tytutu zastosowanej ulgi inwestycyjnej w podmiocie
dominupcym.

Wynik netto spotek zatmych przypadaiy na grup kapitatowa w kwocie 2 145 tys. zt wphgh dodatnio
na wynik grupy kapitatowe;.

Kwota zysku przypadaga na udziatowcéw mniejsggdowych GENEZY SYSTEM S.A. zostata
przeznaczona na pokrycie ujemnych kapitatéw udziatowcow mniejsmaych, ktére obeizyty
skonsolidowany wynik finansowy w | potroczu 2003 r. (523 tys. zt - pozostate koszty operacyjne).

W efekcie powyszego skonsolidowana strata netto za 2003 r. wyniosta 2 874 tys. zi.

3.  Struktura aktywow i pasywoéw w skonsolidowanym bilansie grupy kapitatowe;j

Skonsolidowany bilans na 31.12.2003 r. obejmuje:
 ELZAB S.A - podmiot dominujcy,

» DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zaley,
* GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zatay

Skonsolidowany bilans obejmuje wgkenia posiadanych udziatow przez ELZAB S.A. w DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. i GENEZA SYSTEM S.A.

Wytaczeniu od strony transakcji z GENEZSYSTEM S.A. podlegaj naleznosci | zobownzania, mata

na zapasach oraz wptaty na poczet odkupienia udziatbw DOMATORA OMEGI.
Z uwagi na brak transakcji pogizy ELZAB S.A. a DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. skonsolidowany
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bilans nie obejmuje wytzea z tego tytutu.

Udziat ELZAB S.A. w sumie aktywéw i pasywéw bilansu skonsolidowanego spétek grupy kapitatowej
bez wyhczen wynosi 73,4 %.

Struktura bilansu

Struktura skonsolidowanego bilansu wg stanu na 31.12.2003 r. jegiu)gs:

AKTYWA kwota %

- Aktywa trwate 23 066 tys. zt 36,1

- Aktywa obrotowe 40 833 tys. zt 63,9
RAZEM 63 899 tys. zt 100,00
PASYWA

- Kapitaty wiasne 29 618 tys. zt 46,4
- Kapitaty mniejszéci 2577 tys. zt 4,0

- Ujemna wartéc firmy 199 tys. zt 0,3

- Zobowgzania i rezerwy na zobogy#dania 31 505 tys. zt 49,3
RAZEM 63 899 tys. zt 100,00

4.  Lokaty kapitatowe

Stan finansowego m#ku trwatego netto na 31.12.2003 r. Grupy Kapitatowe] ELZAB stanowi «&®t
tys. zt, z czego (w tys. zi):

* udziaty ELZAB S.A. 6 329
« DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. (spotka konsolidowana) 4 649
» ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidaciji) 0
(cata warté¢ udziatow w kwocie 275 tys. zt ofip zostata aktualizacjv 2001 r.)
* GENEZA SYSTEM S.A. 1675

(wartcs¢ udziatdw w kwocie 600 tys. zt zostata etaj aktualizagj w 2000 r. oraz w kwocie
1 675 tys. zt w | potroczu 2003 r.)
 LEWIATAN HOLDING S.A. 5
* NAWIGATOR Warszawa 0
(udziaty nabyte w ramach ZCP od API Sp. z 0.0.)
« DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. nie posiada finansowegoathaj trwatego
* GENEZA SYSTEM S.A. posiada udziaty w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 54

Eliminacji konsolidacyjnej podlegapdziaty DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. i GENEZY SYSTEM S.A.

5. Zabezpieczenia na mt§u oraz zobowizania i nalenosci warunkowe

Kwota zobowazan warunkowych wg stanu na 31.12.2003 r. wynosi 16 051 tys. zt.
ELZAB S.A.

Jest to zabezpieczenie wekslowe umowy leasingu w kwocie 422 tys. zi.

ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2003 r. nie posiada zolgafiz tytutu uméw leasingu. ELZAB S.A.
zostat stron umoéw leasingowych w wyniku zakupu zorganizowanegcizorzedsgbiorstwa API Sp. z

0.0., Wsgpujac we wszystkie prawa i obouzki wynikajace z umow tej firmy. Zobowkania z tytutu

umow leasingu zostaty sptacone. Aktualnie trwa procesquiagprzez ELZAB S.A. przedmiotu leasingu-
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samochodéw. Proces ter przedhza z uwagi na:

1. Ztozony wniosek o upadid firmy CLIF,
2. Aktualnie firma CLIF rozpocga postpowanie uktadowe z wierzycielami,
3. Trwapcy proces zwolnienia przewtaszczenia, przez Bank Przemystowo - Handlowy

finansupcy CLIF.
Spotka nie udzielata gwarancji i poeen.

DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 12 165
» zabezpieczenie kredytu bankowego w PKO BP O/Sochaczew w postaci

zastawu rejestrowego seodkach produkcji oraz na zapasach wyrobow gotowych,

weksel wiasny in blanco 3273
» zabezpieczenie umowy faktoringowej w Pekao Faktoring Sp. z 0.0. w Lublinie

w postaci przewtaszczendeodkdéw produkciji oraz weksla wtasnego in blanco 5 500

» zabezpieczenie umowy leasingu w firmie BEL Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie 261

» zabezpieczenie gwarancji Banku Handlowego w Warszawie S.A. O/Katowice w postaci
przewlaszczenie zapasOw oraz cesja wierzygelno 3131

GENEZA SYSTEM S.A. 3464

* petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym udzielone na
rzecz ING BANKSLASKI O/Bytom z tytutu korzystania z kredytu

przez Spotk DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 1 000
* zobowazanie z tytutu zakupu udziatow spétki DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.

zgodnie z Porozumieniem z ELZAB S.A. 2 464
Naleznosci warunkowe wg stanu na 31.12.2003 r. wyRosz 12 369 tys. zt.
ELZAB S.A.

* nalencsé z tytutu sprzeday udziatéw spotki DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
zgodnie z Porozumieniem z GENESYSTEM S.A. i Umow sprzeday zawary z HOLDING
DOMATOR S.A. 2 969

DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.:

« zabezpieczenie kredytu Spotki w ING BANH ASKI w postaci pagczenia przez DOMATOR
SERWIS, petnomocnictwa do dysponowania rachunkiem
bankowym Spétek GENEZA SYSTEM S.A. i DOMATOR DELTA, hipoteki zwyktej na
nieruchoméci DOMATOR SERWIS, zastawu na wierzytesisg@ach osoby fizycznej, peczenia przez

osoby fizyczne 5000
» zabezpieczenie kredytu w PKO BP O/Sochaczew w postagizsria
przez osoby fizyczne 800
» gwarancja bankowa na zabezpieczenie dostaw surowca
udzielona przez PKO BP O/Sochaczew 800
» poreczenie wekslowe przez HOLDING DOMATOR S.A. kredytu bankowego
w PKO BP O/Sochaczew 800
» gwarancja bankowa na zabezpieczenie dostaw surowca udzielona
przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. O/Katowice 2000

1. PROGNOZA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Strategia rozwoju grupy kapitatowej jest wyznaczana w gidwnej mierze przez podmiot dagninuj
ELZAB S.A.

W 2003 roku grupa kapitatowa produkowata i sprzedawata poprzedystrybucyja dotychczasowe
modele kas i drukarek fiskalnych, ktore otrzymaly degiinistra Finanséw o dopuszczeniu do obrotu
towarowego w 2001 i 2002 roku.

W okresie tym wprowadzono dodatkowo do ofertyadeenia do weryfikacji cen w samoobstugowych
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placéwkach handlowych (sprawdzarki cen) oraz specjalizowane kasy reEsftgeznaczone do
stosowania w taksowkach osobowych i bagaych.

Ponadto kontynuowano sprzedsystemdw do sprzegdamobilnej, wag elektronicznych, drukarek etykiet
samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputeréw.

W 2003 roku zrealizowano mniejszsprzeda urzadzes fiskalnych ni w analogicznym okresie roku
poprzedniego, gtéwnie w wyniku ograniczenia popytu spowodowanegoaagydiracy gospodarcz oraz
podtrzymaniem zwolniez obowazku stosowania kas rejestfaych dla szerokiej grupy podatnikéw, a
zwlaszcza w wyniku przesugtia terminu stosowania kas przez podatnikbéw zajoygh sé przewozem
0s0b i towaréw takséwkami.

Dzicki dobrej jakdci i statej dostpnaici sprztu Grupa zachowata swoj dotychczasowy wysoki udziat w
rynku.

Kontynuowano sprzedaszuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do
wymagajcych klientéw w kraju, kontynuowano sprzedas i drukarek fiskalnych na rynkach: Ukrainy,
Biatorusi, Litwy i krajow nadbaityckich.

Spotka dominujca nadal prowadzita intensywne dziatania osdozsciowe majce na celu obuaenie
statych kosztow funkcjonowania podmiotéw grupy kapitatowej oraz kosztéw materiatowych, kosztow
pracy, handlowych i finansowych.

Spotka dominujca nie korzystata praktycznie w tym okresie z kredytu bankowego, w wyniku
wprowadzenia nowej polityki kredytowej wobec odbiorcow produktéw Spoiki.

Pocawszy od 2002 r. Spotka domingp, osagnawszy stabila zyskowndé dziatalngci operacyjnej,
przechodzi do fazy rozwoju. Strategia rozwoju do 2007 r. zaktada dywersyfikaajalngci w celu
uniezalenienia w jak najwkszym stopniu przychodow spotki od rozpgizer Ministra Finansow w
sprawie obowizku posiadania kas rejestgaych przez podatnikdw oraz uzyskanie pozycji lidera rynku
urzadzen i systemow wspomagania sprzeyldetalicznej w kraju i wzrost sprzegana rynki eksportowe,
w tym takze na rynki krajow Unii Europejskiej.

Spotka dominujca kedzie dizy¢ do uzyskania pozyciji lidera rynku polskiego poprzez rozwoj wkasnej
oferty i grupy kapitatowej. W drugim pétroczu 2002 r. dokonano istotnej restrukturyzacji grupy
kapitatowej. W styczniu 2003 r. dokonano restrukturyzacji kolejnego dystrybutora, GENEZA SYSTEM
S.A., obejmujc za czs¢ wierzytelnagci 76 % akcji tej spotki i kontrelnad spotl.

W grudniu 2003 roku podpisano warunkowe umowy zakupu spoétki z ograniodpowiedzialnécia
MEDESA z siedzih w Warszawie oraz spoitki z ogranicacodpowiedzialnécia Campesa Ind. (obecnie
MICRA METRIPOND KFT) z siedzip na Wegrzech. Obie spétki statyescztonkami grupy kapitatowej

w koncu stycznia 2004 roku. Obie spoitki zajmsje sprzedaa wag elektronicznych i zamieraagjo

swojej oferty wprowadziw 2004 roku réwnig kasy elektroniczne w celu kompleksowej obstugi
placowek handlowych.

W dniu 27 lutego 2004 r. sprzedane zostaly wszystkie posiadane przez ELZAB S.A. udzialy w spotce
DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w zwku z pogarszagymi sk wynikami tej spotki.

Nadal znacacy nacisk potaony kxdzie na rozwoj oferty skierowanej na rynek krajowy i eksportowy
poprzez realizagjprac rozwojowych i nowe wd#enia. Wdraono specjalistyczpkas przeznaczando
stosowania w taksdwkach osobowych i bagaych, ktérej sprzedarozwirgta s w IV kwartale 2003 r.

oraz uradzenia do sprawdzania cen towarow w placowkach handlowych. Planowane jest wprowadzanie
dalszych nowych produktow w 2004 r.

W sferze zamierzemarketingowych Grupy skierowanych na rynek krajowgzatania zmierzage do
wzmocnienia sieci dystrybucji oraz do 2kézenia skuteczroi pozyskiwania klientéw strategicznych,
ktorzy w zwhzku ze wzrostem rynku wtérnego stangworaz to bardziej znagz grupe odbiorcéw.

W sferze zamierzemarketingowych Grupy skierowanych na rynki zagraniczrézstania zmierzage
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do rozszerzenia dostaw sgtz do odbiorcow zagranicznych, w tym naikzech.

Spotka kontynuowabedzie sprzedakas i drukarek fiskalnych na Ukrainie.

Rozwijana kdzie nadal wspétpraca z fisn€ash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad kasowych na
rynki europejskie.

Jerzy Biernat - Prezes Zadu
Jerzy Malok - Cztonek Zasdu, Wiceprezes ds. Handlu
Stefan Opiela - Cztonek Zadu, Wiceprezes ds. Produkcji

W zahczeniu sprawozdanie finansowe ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (podmictrzalerytaczony z
konsolidaciji).
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BILANS

2003
rok biezacy

2002

rok poprzedni

Aktywa

I. Aktywa trwate

24

1. Wartéci niematerialne i prawne, w tym:

17

- wartéc firmy

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Nalenadsci diugoterminowe

3.1. Od jednostek payzanych

3.2. Od pozostalych jednostek

4. Inwestycje diugoterminowe

4.1. Nieruchongai

4.2. Wart@i niematerialne i prawne

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach pawanych, w tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach podgairawanych wyceniane

metod, praw wkasnéci

b) w pozostatych jednostkach

4.4. Inne inwestycje diugoterminowe

5. Dlugoterminowe rozliczenia gdizyokresowe

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

5.2. Inne rozliczenia guizyokresowe

Il. Aktywa obrotowe

131

9]

1. Zapasy

2. Nalénaosci krotkoterminowe

62

79

2.1. Od jednostek payganych

P

2.2. Od pozostalych jednostek

10

78

3. Inwestycje krétkoterminowe

41

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

41

a) w jednostkach paganych

b) w pozostatych jednostkach

c¥rodki pienkzne i inne aktywa piegine

4]

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe

4. Krotkoterminowe rozliczenia goizyokresowe

Aktywarazem

134

119

Pasywa

|. Kapitat wkasny

-283

-364

1. Kapitat zakladowy

. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy (wielkoujemna)

. Akcje (udzialy) wtasne (wielké ujemna)

. Kapitat zapasowy

10

10

. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Pozostate kapitaly rezerwowe

. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-919

XN WIN

. Zysk (strata) netto

B5

11

9. Odpisy z zysku netto wagiu roku obrotowego (wielkd ujemna)

Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowizania

417

483

1. Rezerwy na zobogdania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1.2. Rezerwa rfaviadczenia emerytalne i podobne

a) diugoterminowa

b) krétkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy

a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe

2. Zobowizania dtugoterminowe

2.1. Wobec jednostek paganych

2.2. Wobec pozostalych jednostek

3. Zobowizania krétkoterminowe

3.1. Wobec jednostek paganych

36

371

3.2. Wobec pozostalych jednostek

105

3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia mdzyokresowe

4.1. Ujemna warfo firmy

4.2. Inne rozliczenia guzyokresowe

a) diugoterminowe
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b) krétkoterminowe

Pasywarazem

134

114

Wartos$¢ ksiegowa

Liczba akcji

Wartos¢ ksiggowa na jedra akcje (w zt)

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartai¢ ksiegowa na jedry akcje (w zh)

POZYCJE POZABILANSOWE

2003
rok biezacy

rok poprzedni

2002

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powdanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i gozeh

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i gozeh

2. Zobowigzania warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek pawanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i pozen

1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i pozen

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2003
rok biezacy

rok poprzedni

2002

I. Przychody netto ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatow, w tym:

507

439

- od jednostek powzanych

44

402

1. Przychody netto ze sprzeg@roduktéw

40

E~

39

2. Przychody netto ze sprzeg@owar6w i materiatow

103

40|

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:

287

275

- od jednostek powzanych

174

14

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

202

2. Warté¢ sprzedanych towaréw i materiatdw

85

IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1)

220

164

IV. Koszty sprzeday

V. Koszty og6lnego zagru

137

16&

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-1V-V)

83

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

VIIl. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

2. Aktualizacja wartei aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII)

89

17

X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

240
35

22

22
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- od jednostek pogdanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek pogdanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja warei inwestycji

5. Inne

w

XI. Koszty finansowe

©

1. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powzanych

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartei inwestycji

4. Inne

XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI)

85

11

XIll. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (KI.1. - XIIl.2.)

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII)

XV. Podatek dochodowy

a) cgs¢ biezaca

b) cz$¢ odroczona

XVI. Pozostate obowzkowe zmniejszenia zysku (zskszenia straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podgpdikewanych wycenianyd
metod, praw wlasnéci

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)

85

11

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) na jedma akcje zwykta (w zi)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcje zwykia (w zf)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2003
rok biezacy

2002
rok poprzedni

|. Kapitat wtasny na pocztek okresu (BO)

-368

-414

a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rdwunkowdci

b) korekty b¢déw podstawowych

l.a. Kapitat wlasny na pocatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

1. Kapitat zakltadowy na pocgtek okresu

-368

-414

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwkszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

500

50(

2. Nalegne wptaty na kapitat zakladowy na pocgtek okresu

2.1. Zmiany nakaych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalzne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wiasne na pocgek okresu

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych

a) zwkszenia (z tytutu)
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b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na pocgek okresu

40

40

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwkszenia (z tytutu)

- emisji akcji povirgj wartgci nominalnej

- Z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagastawowo minimalgwartaé)

- doptaty udziatowcéw

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

40

40

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycigsrodkow trwatych

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

40

6. Pozostale kapitaty rezerwowe na pogiek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poeek okresu

-90§

-93

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poatek okresu

a) zmiany prayych zasad (polityki) rdaunkowdci

b) korekty bdlow podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na pogtek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

11

a) zwkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

11

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na pogtek okresu

-919

-93

a) zmiany prayych zasad (polityki) rdaunkowdci

b) korekty bdlow podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na pogiek okresu, po uzgodnieniu do danyc|
poréwnywalnych

-

-919

a) zwkszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- strata z 2001r

-840

... Pokrycie straty z lat ubiegtych

11

14
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7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

-90§

-914

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

85

1]

a) zysk netto

85

1]

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ)

-285

-364

I11. Kapitat wkasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokryci
straty)

-

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

2003
rok biezacy

2002
rok poprzedni

D 1 el : i Ia. Aaialal H H H +ocl
AT TZTPTYyWY STUURUW UTCTTIEZTTY UIT 2 UZTATan Toe LT UPJTTAC yITicT = TIciuud

I.AZysk (strata) netto

85

11

Il. Korekty razem

-52)

-19

=

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych mptad

. Amortyzacja

21

57

. (Zyski) straty z tytutu pdic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zmiana stanu rezerw

-2

2
3
4
5. (Zysk) strata z tytutu dziatako inwestycyjnej
6
7

17)

73

-66

10. Zmiana stanu rozliazenigdzyokresowych

-19

11. Inne korekty

IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (1+/-11)

33

B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngsci inwestycyjnej

I.Wpi;igg'y. L L Lk
. TTCTAtCTIanTyCir T prawityit uraZ TZTCUZUVWYUTT ARty VWUvy

2. Zbycie inwestycji w nieruchorm oraz wartéci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach pawanych

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonychzyozek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywo6w finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonychzyozek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywo6w finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki . o s L Lz
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2. Inwestycje w nieruchorfm oraz wartéci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach pawanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pgczki diugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pgczki diugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej

I. Wplywy

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i poyczki

3. Emisja dinych papieréw wartziowych

4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki

SA-R 2003 ELZAB SOFT
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1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wdwieli
3. Inne, rii wplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pyczek
5. Wykup dhanych papieréw wartziowych
6. Z tytulu innych zobowzan finansowych
7. Platnéci zobowhzan z tytulu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 9
9. Inne wydatki finansowe
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I-I1) -6
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.1I1+/-C.11l) 33 -14
E. Bilansowa zmiana stanurodkow pieni¢znych, w tym:
- zmiana stanfrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 8 22
G. Srodki pieni gzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 41 8|
- 0 ograniczonej mitiwosci dysponowania
SA-R 2003 ELZAB SOFT Strona 6
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