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Skrécona nazwa emitenta

Temat

ocena sytuacji Spoétki ELZAB SAi Grupy Kapitatowej ELZAB przez Rade Nadzorcza,

Podstawa prawna

‘Inne uregulowania

Tres¢ raportu:

Zarzad Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu przekazuje Uchwate Rady Nadzorczej dotyczacq
oceny sytuacji ELZAB SAi Grupy ELZAB w 2008 r.

'UCHWALANR 82/VI/ 2009
Rady Nadzorczej Zaktadow Urzadzen Komputerowych
ELZAB S.A zdnia 03.06.2009 r.

dotyczy: oceny sytuacji spétki ELZAB S.Ai GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
za rok obrotowy obejmujacy okres od 2008-01-01 do 2008-12-31.

Rada Nadzorcza, dziatajgc zgodnie zart.382 Kodeksu Spétek Handlowych oraz zgodnie zpostanowieniami
Statutu Spotki, jak rowniez Regulaminem Rady Nadzorczej, dokonata oceny sytuacji Spétki i Grupy Kapitatowej
ELZAB za 2008 r. i zgodnie z pkt.1

Ill cze$ci Dobrych Praktyk Spétek notowanych na GPW, przedktada Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy zwieztg,
ocene tej sytuacji :

ZWIEZLAOCENA SYTUACJIELZAB S A.
| GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
ZAROK OBROTOWY 2008

W 2008 roku Spotka ELZAB, tak jak w poprzednich latach, produkowata i sprzedawata rézne modele kas i

drukarek fiskalnych, wag elektronicznych, sprawdzarek cen, drukarek niefiskalnych i etykiet, nodemoéw kasowych

i multiplekseréw.

Wszystkie modele kas uzyskaty w 2007 roku nowe decyzie Ministerstwa Finanséw dopuszczajace te kasy do

obrotu przeznastepne trzy lata.

W 2008 roku dodatkowo nastgpit rozwéj produkciji i sprzedazy, wprowadzonych do obrotu jeszcze w IV kwartale

R007 roku, drukarek fiskalnych ELZAB Mera i ELZAB Mera F w wersji dla aptek .W wyniku realizacji prac

rozwojowych w 2008 roku wprowadzono do produkgji i sprzedazy wage kalkulacyjng ELZAB Prima K. W roku tym

rozwijano réwniez sprzedaz szuflad kasowych ELZAB Gamma do angielskiej firmy Cash Bases orazdla
ymagajacych klientéw w Polsce.

W 2008 roku Spotka kontynuowata dywersyfikacje dziatalno$ci w celu uniezaleznienia w jak najwiekszym stopniu

przychodoéw ELZAB S.A. od rozporzadzen Ministra Finanséw dotyczacych obowigzku posiadania przez okreslone

grupy podatnikow kas rejestrujgcych orazw celu uzyskania pozycji lidera rynku urzadzen i systemoéw
spomagania sprzedazy detalicznej w kraju i wzrostu sprzedazy na rynkach zagranicznych, w tym gtéwnie na

rynku wegierskim , na ktéry do oferty ELZAB S.A. wprowadzono w 2008 roku 3 modele kas, tj.: Micra Eco, Micra

Eco Prof i Micra Eco Max.

Dodatkowo oferte ELZAB S.A. wzbogacity nowe produkty elektroniczne dla gitarzystéw sprzedawane pod marka G

LAB Gitar Laboratory w kraju i na rynkach zagranicznych.

Ciagte doskonalenie jako$ci, odpowiedni serwis i utrzymanie statej dostepnos$ci sprzetu oraz sprzedaz
spomagana reklama i programem promocji, pozwolity utrzymac¢ Spotce ELZAB S.A. swoj dotychczasowy wysoki

udziat w rynku.

W omawianym okresie 2008 roku kontynuowane byty dziatania oszczednos$ciowe, w wyniku ktérych (pomimo
wzrostu niektérych pozycji kosztowych i nieznaczacego obnizenia rentownos$ci netto ze sprzedazy) rok 2008 byt dla
Spotki ELZAB S.A. kolejnym okresem umocnienia sig rentownos$ci.

W wyniku konsekwentnej polityki kredytowej wobec odbiorcéow produktéw ELZAB S.A,,
Spoétka generowata systematycznie nadwyzki gotéwki, terminowo sptacata kredyt inwestycyjny oraz regulowata
swoie zobowiazania.
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2008 roku realizowane byty nadal dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci spétek zaleznych. Jednak
mimo podjetych dziatan, w przypadku spétek MEDESA Sp. zo.0. oraz MICRAMETRIPOND KFT zaktadane
prognozy nie w petni zostaty zrealizowane i spotki te w 2008 roku wygenerowaty straty. W tym miejscu nalezy
znaczyé, ze w zwigzku z rozpoczetym procesem znaczacego rozszerzenia Grupy Kapitatowej ELZAB,
arzad ELZAB S.A,, za aprobatg Rady Nadzorczej, podjat decyzie o bardzo ostroznym podej$ciu do wyceny tych
potek, w wyniku czego dokonano dalszego odpisu aktualizujgcego warto$ci udziatéw w tych spotkach w tacznej
kwocie 10 392 tys. z. orazdokonano odpisu wartosci firm zkonsolidacji w tagcznej kwocie 6 471 tys. zh.
Odpis obcigzyt koszty finansowe i spowodowat , ze Spoétka ELZAB S.A. w 2008 roku osiggneta strate.
arzady ELZAB S.Aoraz MEDESA Sp. z0.0. w styczniu biezacego roku podjety decyzie o potgczeniu spoétek celem
zrostu konkurencyjnosci na rynku wag, celem rozszerzenia oferty o nowe produkty oraz uzyskania oszczednosci
kosztowych w Grupie Kapitatowej ELZAB. W marcu biezgcego roku dokonano zmiany personalnej na stanowisku
Dyrektora Generalnego Spétki METRIPOND KFT. Zarzad ELZAB S.A. liczy na poprawe wynikow tej Spotki i wzrost
ksportu produktow ELZAB S.A. na rynek wegierski.

W styczniu 2008 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita nowg strategie ELZAB S.A. na lata 2008-2010, ktdrej
re$¢ zostata opublikowana 23 stycznia 2008 roku w formie raportu biezacego Spétki ELZAB S.A. W lutym 2008
roku ELZAB S.A. zakupita 100% udziatow w Spétce ORHMET Sp. z0.0., ktéra jest producentem specjalizowanych
rukarek fiskalnych dopuszczonych do wspétpracy zautomatami sprzedazy paliw ptynnych.
ramach przyjetej nowej strategii zostat zapoczatkowany proces fuzi ELZAB S.A. zdwoma firmami: EXORIGO Sp.
0.0.oraz UPOS Sp. zo.o.
Gtownym celem fuzji byto potaczenie kompetencji i doswiadczen trzech podmiotéw oraz poszerzenie rynku
dbiorcéw. Integracja kapitatowa miata dodatkowo umoZiwi¢ osiggniecie efektu synergii zwigzanego ze wspdlna
Ziatalnoscig produkcyjna i rozwojowa.
pierwszym etapie fuzi , zapoczatkowanym w Il pétroczu 2008 roku, EXORIGO Sp. zo.0. oraz UPOS Sp.zo.0.
przejety akcje ELZAB nalezace do znaczacego BBI Capital NFI - znaczacego akcjonariusza ELZAB S.A.
drugim etapie planowane byto podniesienie kapitatu zakladowego ELZAB S.A. poprzezemisje akgji, ktére mieli
bja¢ wiasciciele EXORIGO Sp. zo.0. oraz UPOS Sp. zo.0.
Proces fuzji zostat jednak zatrzymany, gdyz nie uzyskat wystarczajgcej aprobaty akcjonariuszy uczestniczacych 19
lutego 2009 roku w NWZA ELZAB, ktére stosowng uchwate w tej sprawie odrzucito.
2008 roku Spotka ELZAB S.A. realizowata do dnia 31 lipca 2008 roku program skupu akcji wkasnych celem ich
umorzenia, w wyniku ktérego Spoétka nabyta 405 662 sztuk akcji wtasnych za tgczng kwote 1 996 tys. z.

ocenie Rady Nadzorczej sytuacja Spoétki ELZAB jest dobra i nie istnieje niepewnos$¢ co dalszej kontynuacji
Ziatalnos$ci Spoétki ELZAB oraz Grupy Kapitatowej ELZAB. Jednocze$nie Rada Nadzorcza ocenia, ze funkcjonujacy
ystem kontroli wewnetrznej oraz system zarzadzania ryzykiem pozwala na prawidiowe i rzetelne prowadzenie
rachunkowos$ci i sprawozdawczo$ci, ktéra przedstawia rzeczywisty sytuacje Spotki ELZAB i Grupy Kapitatowej
ELZAB. Biezace monitorowanie wynikéw i analiza danych pozwalajg zapobiega¢ zagrozeniom i w skuteczny
poso6b ogranicza¢ ewentualne ryzyko.

daniem Rady Nadzorczej Spétka ELZAB zarzadzana jest profesjonalnie i Spétka ELZAB jako podmiot
ominujacy pozytywnie wptywa na rozwoj i pozycje na rynku Grupy Kapitalowej ELZAB.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Zarzadu oraz dziatania Zarzadu wspierane przez Rade Nadzorcza,
ierzajgce do wzmocnienia pozycji Spotki ELZAB na rynku a tym samym rozwdj i wzmocnienie catej Grupy
Kapitatowej ELZAB.

Uchwata zostata podjeta jednomysinie gtosami wszystkich czonkéw Rady Nadzorcze;.

Sekretarz Rady Nadzorczej Przewodniczacy Rady Nadzorczej

erzy Ciesielski Dawid Sukacz"

Podstawa prawna: Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW

ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB SA

(petna nazwa emitenta)

ELZAB Informatyka (inf)

o (st6cona nazwa emitenta) | (sektor wg. Kasyfikacji GPW w W-wie)
41-813 Zabrze

””” (od pocztowy)  (miejscowoss)
ul. Kruczkowskiego 39
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(ulica) (numer)
(032) 272 20 21 272 2583
””””””””” (telefon) e
zalog@elzab.com.pl www.elzab.com.pl
””””””””” emai) N
6480000255 270036336
””””””””” ~ey ~  Recon)

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
009-06-03  [erzy Biemat iceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
2009-06-03 Merzy Malok ICztonek Zarzadu, Wicperezes ds. Handlu
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