ELZAB RB-W 4 2009

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport biezacy nr 4 / 2009

Data sporzadzenia: 2009-02-05

Skrécona nazwa emitenta

Temat

projekty uchwat na NWZ w dniu 19.02.2009 r. orazich uzasadnienie

Podstawa prawna

‘Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tres¢ raportu:

Zarzad Zaktadow Urzadzen Komputerowych ELZAB SAw Zabrzu podaje do wiadomosci:

1. tres¢ projektow uchwat, bedgcych przedmiotem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu
19.02.2009 r. oraz ich uzasadnienie,

R. Sprawozdanie Zarzadu ELZAB SA sporzadzone na podstawie art. 311 w zw. zart. 431 § 7 Kodeksu spétek
handlowych w zwigzku zzamierzonym podwyzszeniem kapitatu zakladowego i objeciem akcji nowej emisji w

zamian za wktady niepieniezne,

B. Opinie Zarzadu uzasadniajgcq powody pozbawienia prawa poboru oraz zawierajgcg proponowang przez
Zarzad cene emisyjng akcji serii E,

4. Opinie Rady Nadzorczej dotyczacq uzasadnienia dla podwyzszenia kapitatu zaktadowego ELZAB w drodze
subskrypcji prywatnej i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji.

Podstawa prawna: art. 39 ust 1 pkt 3 Rozp. Min. Fin. w sprawie informac;ji biezacych i okresowych

Zataczniki

Plik Opis

zat. 1 projekty uchwat.pdf projekty uchwat

zat. 2 uzasadnienia do projektéw uchwat.pdf uzasadnienia do projektéw uchwat
zat. 3 sprawozdanie Zarzadu.pdf lsprawozdanie Zarzadu

zat. 4 opinia Zarzadu.pdf lopinia Zarzadu

zat. 5 opinia RN.pdf opinia Rady Nadzorczej

ZAKLADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB SA

~ (penanazwaemitenta)
ELZAB Informatyka (inf)

”””” (seocona nazwa emitenta) " (sektor wg. Kasyfikacji GPW w W-wie)
41-813 Zabrze

~ (odpocztowy) (miejcowoss)
ul. Kruczkowskiego 39
"""""""""""" @icay  (umen
(032) 272 20 21 272 2583

______________ telefon) Y S
zalog@elzab.com.pl www.elzab.com.pl

””””””” emai)y e
6480000255 270036336

”””””””” ~ey - Reeon)

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

‘Data |Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja F’odpis

Komisja Nadzoru Finansowego



ELZAB RB-W 4 2009
009-02-05  [erzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
R2009-02-05 Elzbieta Zatog Prokurent

Komisja Nadzoru Finansowego




Uchwala Nr [***]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firma
Zaklady Urzadzen Komputerowych
ELZAB Spolka Akcyjna z siedziba w Zabrzu
z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie

1) podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji w drodze oferty
publicznej w ramach subskrypcji prywatnej,

2) wylqczenia w calosci praw poboru nowych akcji przystugujqcego dotychczasowym
akcjonariuszom,

3) zmiany Statutu zwiqzanego 7z podwyziszeniem kapitatu zakltadowego,

4) tekstu jednolitego Statutu,

5) upowainienia Zarzqdu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje nowych akcji w
Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych S.A. oraz

6) upowainienia Zarzqdu Spotki do podjecia dzialan majqcych na celu dopuszczenie
akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma Zaktady Urzadzen Komputerowych
ELZAB Spoétka Akcyjna z siedziba w Zabrzu (Spétka) postanawia podjaé nastepujaca

uchwale:

1. Podwyzszenie kapitalu zakladowego

§1.
[Suma, o jaka kapital zakladowy Spolki jest podwyzszany]
Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spotki o nie wigcej niz 67.812.578,40 zt (stownie:
sze$¢dziesiat siedem miliondow osiemset dwanascie tysigcy pigcset siedemdziesiat osiem
ztotych 40/100).

§2.
[Oznaczenie akcji nowej emisji]
Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpuje w drodze emisji nie wigcej niz 49.862.190
akcji zwyklych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,36 zt (stownie: jeden zloty
36/100) kazda.

§3.

[Oznaczenie akcjonariuszy oraz wkladow niepieni¢znych]

1. Akgje serii E zostana zaoferowane w drodze oferty publicznej w rozumieniu Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publicznych (Dz.U. z
dnia 23 wrzes$nia 2005r.) wspolnikom spotek ExOrigo Sp. z 0.0. oraz UPOS System
Sp. z 0.0.

2. Akgje serii E pokryte zostana wktadem niepieni¢znym w postaci: (i) 3.191 udziatow w
kapitale zaktadowym spotki pod firma ExOrigo Spétka =z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, ktory wyceniony zostal na kwotg
86.856.717,00 zt (przy czym jeden udziat ww. spotki wyceniony zostat w przyblizeniu
na 27.219 zt), oraz (ii) 1.281 udziatow w kapitale zakladowym spotki pod firma UPOS
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Knurowie, ktoéry wyceniony



zostal na kwotg¢ 62.729.853,00 zt (przy czym jeden udzial ww. spotki wyceniony
zostal w przyblizeniu na 48.969 zt).

Akcje serii E w liczbie 44.538.781 objgte zostana przez Jonitaco Holdings Limited w
zamian za wklad niepieni¢zny w postaci 2.750 udzialdow w kapitale zakladowym
spotki pod firma ExOrigo Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w
Warszawie, ktory wyceniony zostal na kwot¢ 74.853.015,28 zt (przy czym jeden
udziat ww. spolki wyceniony zostat w przyblizeniu na 27.219 zt), oraz 1.200 udziatéw
w kapitale zaktadowym spotki pod firma UPOS Spélka z ograniczona
odpowiedzialno$cia z siedziba w Knurowie, ktdory wyceniony zostal na kwotg
58.763.328,34 zt (przy czym jeden udziat ww. spotki wyceniony zostal w przyblizeniu
na 48.969 zl).

Akcje serii E w liczbie 3.145.867 objcte zostang przez BBI Capital Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A. w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci 201 udziatéw w kapitale
zaktadowym spotki pod firma ExOrigo Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedziba w Warszawie ktory wyceniony zostal na kwotg 5.471.074,93 zt (przy czym
jeden udziat ww. spdtki wyceniony zostal w przyblizeniu na 27.219 zt), oraz 81
udziatow w kapitale zaktadowym spotki pod firma UPOS Spotka z ograniczona
odpowiedzialnos$cia z siedziba w Knurowie, ktory wyceniony zostal na kwotg
3.966.524,66 7t (przy czym jeden udzial ww. spotki wyceniony zostal w przyblizeniu
na 48.969 zt).

Akcje serii E w liczbie 1.360.964 obj¢te zostang przez Delagom Investments Limited
w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci 150 udziatow w kapitale zaktadowym
spotki pod firma ExOrigo Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w
Warszawie ktory wyceniony zostat na kwotg 4.082.891,74 zt (przy czym jeden udziat
ww. spotki wyceniony zostat w przyblizeniu na 27.219 zt).

Akcje serii E w liczbie 816.578 obj¢te zostana przez Beline Investments Limited w
zamian za wklad niepienigzny w postaci 90 udzialdéw w kapitale zaktadowym spotki
pod firma ExOrigo Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
ktéry wyceniony zostal na kwotg 2.449.735,05 zt (przy czym jeden udziat ww. spotki
wyceniony zostat w przyblizeniu na 27.219 zt).

Cena emisyjna akcji serii E wynosi¢ bedzie 3 zt za jedna akcje.

Zwazywszy, ze w zwiazku z ubieganiem si¢ Spotki o dopuszczenie akcji serii E do
obrotu na rynku regulowanym akcje te podlegaja dematerializacji zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, stosownie do art. 336 § 3 Kodeksu
spotek handlowych akcje serii E nie podlegaja ograniczeniom wskazanym w art. 336 §
11§ 2 Kodeksu spotek handlowych i emitowane sa jako akcje na okaziciela.

§ 4.

[Data, od ktorej nowe akcje uczestnicza w dywidendzie]
Akcje serii E uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2008 r.

§5.

[Wylaczenie prawa poboru]

1.

2.

Objecie nowych akcji serii E nastapi w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art.
431 § 2 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych.

Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinia Zarzadu Spoétki uzasadniajaca powody
pozbawienia prawa poboru oraz zawierajaca proponowang przez Zarzad ceng emisyjna
akcji serii E, Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac w interesie Spotki pozbawia
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii E w catosci.



§6.
[Termin zawarcia przez spoltk¢ umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1]
Umowy o objeciu akcji serii E w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
winna zosta¢ zawarte w terminie nie poOzniejszym niz 2 miesiace od dnia podjgcia
niniejszej uchwaty.

11. Zmiana Statutu Spolki

§7.
[Nowe brzmienie art. 8 ust. 1 Statutu Spolki]
W zwiazku z dokonanym na podstawie niniejszej uchwaty podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spoéitki zmienia si¢ § 8 Statutu Spotki w ten sposob, ze otrzymuje on nowe
nast¢pujace brzmienie:

., 1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 89.955.540,80 zt (stownie: osiemdziesiqt dziewiec
milionow dziewiecset piecdziesiqt piec tysiecy piecset czterdziesci ztotych 80/100).

2. Kapital zakltadowy dzieli sie na 65.999.240 (stownie: szescdziesiqt pie¢ milionow
dziewiecset dziewieldziesiqt dziewiel tysiecy dwiescie czterdziesci) akcji o wartosci
nominalnej 1,36 zI (stownie: jeden ztoty 36/100) kazda, w tym:

1) 11.015.460 (jedenascie milionow pietnascie tysiecy czterysta szescdziesiqt) akcji
zwyktych na okaziciela serii A i C;

2) 392.540 (trzysta dziewiecdziesiqt dwa tysiqce piecset czterdziesci) akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz 1.107.460 (jeden milion sto siedem tysiecy czterysta
szescdziesiqt) akcji na okaziciela serii B;

3) 3.621.590 (trzy miliony szesc¢set dwadziescia jeden tysiecy piecset dziewiecdziesiqt )
akcji zwyklych na okaziciela serii D;

4) 49.862.190 (stownie: czterdziesci dziewieé osiemset szescdziesiqt dwa tysiqce sto
dziewiecdziesiqt akcji zwyklych na okaziciela serii E.

3. Akcje serii B sq akcjami uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposob, zZe kazda taka
akcja daje prawo do 5 (pieciu) glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

4. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub w drodze
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Podwyzszenie kapitalu moze
rowniez nastqpic¢ przez przeniesienie czesci kapitatu zapasowego lub rezerwowego na
kapital zaktadowy Ilub przez wydanie akcji w miejsce naleznej akcjonariuszom
dywidendy.”

§ 8.

[Upowaznienie do ustalenia jednolitego tekstu Statutu i wprowadzenia zmian o
charakterze redakcyjnym]
Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spoétki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoiki.

111. Dematerializacja akcji serii E oraz wprowadzenie ich do obrotu na rynku
regulowanym

§9.
[Zgoda na zawarcie umowy o dematerializacje¢ akcji serii E]
1. Akcje serii E w zwiazku z ubieganiem si¢ Spotki o ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym podlegaja dematerializacji zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi.



2. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do zawarcia w imieniu Spotki umowy o
rejestracji akeji serii E w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A

§ 10.
[Rynek regulowany]
Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do ubiegania si¢ o wprowadzenia akcji serii E do obrotu na
rynku regulowanym — Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. Powyzsze
upowaznienie obejmuje uprawnienie do podjecia wszelkich niezbednych krokéw do
wprowadzenia ww. akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym ztozenie stosownych
wnioskow.

§11.
[Wejscie uchwaly w zycie]
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, w czesci dotyczacej zmian w Statucie Spotki
— ze skutkiem od dnia zarejestrowania zmian w Krajowym Rejestrze Sadowym.



Uchwala Nr [***]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firma
Zaklady Urzadzen Komputerowych
ELZAB Spolka Akcyjna z siedziba w Zabrzu
z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie
1) Zmiany Statutu Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma Zaktady Urzadzen Komputerowych
ELZAB Spoétka Akcyjna z siedziba w Zabrzu (Spétka) postanawia podja¢ nastepujaca
uchwale:

1.

W § 14 dodany zostaje nowy ust. 5 o tresci: :

,»Kazdy z cztonkéw Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaly Zarzadu sprawy nie
przekraczajace zakresu zwyklych czynnos$ci Spotki. Jezeli jednak przed zatatwieniem
takiej sprawy cho¢by jeden z pozostatych czlonkdéw Zarzadu sprzeciwi sig jej
przeprowadzeniu lub, jezeli sprawa przekracza zakres zwyklych czynnosci Spoiki,
wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu. Regulamin Zarzadu okresla zakres spraw nie
przekraczajacych zakresu zwyktych czynnosci Spotki.”

§ 2.
Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem od dnia zarejestrowania zmian w
Krajowym Rejestrze Sadowym.



Uchwala Nr [***]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firma
Zaklady Urzadzen Komputerowych
ELZAB Spolka Akcyjna z siedziba w Zabrzu
z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie
1) ustalenia liczby czlionkow Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma Zaktady Urzadzen Komputerowych
ELZAB Spoétka Akcyjna z siedziba w Zabrzu (Spétka) postanawia podja¢ nastepujaca
uchwale:

§ 1.

Ustala sig liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej na [e] (stownie: [®]) 0sob.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.



Uchwala Nr [***]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firma
Zaklady Urzadzen Komputerowych
ELZAB Spoélka Akcyjna z siedziba w Zabrzu
z dnia 19 lutego 2009 roku

w _sprawie

1) zmian w skladzie Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma Zaktady Urzadzen Komputerowych
ELZAB Spoétka Akcyjna z siedziba w Zabrzu (Spétka) postanawia podjaé nastepujaca
uchwale:

§1.
Z dniem [e][®] 2009 r. powotuje si¢ Pana/Pania do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki.

§ 2.
Uchwatg podjgto w glosowaniu tajnym.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.

Uchwala Nr [***]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firma
Zaklady Urzadzen Komputerowych
ELZAB Spoélka Akcyjna z siedziba w Zabrzu
z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie

2) zmian w skiladzie Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma Zaktady Urzadzen Komputerowych
ELZAB Spotka Akcyjna z siedziba w Zabrzu (Spotka) postanawia podja¢ nastgpujaca
uchwale:

§1.
Z dniem [e@][®] 2009 r. odwotuje si¢ Pana z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spoiki.

§ 2.

Uchwatg podjgto w gtosowaniu tajnym.



§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjgcia.



Uchwala Nr [***]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firma
Zaklady Urzadzen Komputerowych
ELZAB Spolka Akcyjna z siedziba w Zabrzu
z dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie
1) Wpyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma Zaktady Urzadzen Komputerowych
ELZAB Spoétka Akcyjna z siedziba w Zabrzu (Spétka) postanawia podja¢ nastepujaca
uchwale:

§1.
Wyraza si¢ zgodg na zbycie nastgpujacych nieruchomosci Spotki potozonych w Zabrzu,
przy ulicy Kruczkowskiego 39:

1) dziatka nr 1873/248 o powierzchni 82 m?,
2) dziatka nr 1864/260 o powierzchni 220 m”,
3) dziatka nr 1865/260 o powierzchni 117 m?,

dla ktérych Sad Rejonowy w Gliwicach, VIII Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi
ksigge wieczysta nr KW GL 1Z/00010341/8, za ceng )

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjgcia.



UZASADNIENIA DO
UCHWAL NA NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE
Z. DNIA 19 LUTEGO 2009 R.

Uchwala dotyczaca podwyzszenia kapitalu — ELZAB S.A. oraz podmioty o zblizonym
profilu dziatalnos$ci - Exorigo sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie oraz UPOS System sp. z o0.0.
z siedziba w Knurowie, podjelty zakonczone powodzeniem dzialania w celu stworzenia silnej
grupy kapitatowej, dziatajacej na krajowym 1 zagranicznym rynku dostawcow
kompleksowych rozwigzan informatycznych dla sieci handlu detalicznego.

Wilaczenie powyzszych spotek do grupy ELZAB pozwoli na poszerzenie zakresu jej
dziatalno$ci, uzyskanie silnej pozycji na rynku rozwiazan dla handlu detalicznego, zar6wno
dla duzych sieci detalicznych, jak 1 mniejszych organizacji handlowych oraz poprawe
wynikow finansowych. Tak powstala Grupa bedzie posiadata unikalne kompetencje oraz
know-how, umiejetnosci zarzadzania i powiazania handlowe niezbgdne dla zapewnienia
osiagnigcia przez Grupg ELZAB jej celow gospodarczych.

Aby grupa, o ktérej mowa powyzej mogla powsta¢, konieczne jest $ciste powiazanie
kapitatowe trzech wymienionych wyzej spotek. Stanie si¢ to mozliwe poprzez wniesienie do
ELZAB S.A. w formie aportu 100 % udziatow Exorigo sp. z 0.0. oraz UPOS System sp. z
0.0. w zamian za akcje ELZABu nowej emisji, co wiaze si¢ z podwyzszeniem kapitatu
ELZABu oraz wprowadzeniem stosownych zmian do Statutu Spoétki.

Uchwala dotyczaca zmian w Radzie Nadzorczej i uchwala o ustaleniu liczby czlonkow
Rady Nadzorczej — w zwiazku z istotnymi zmianami w skladzie akcjonariatu Spotki,
planowane zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej maja odzwierciedla¢ obecny stan posiadania
akcji Spotki.

Uchwala dotyczaca wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci — w zwiazku z planowanym
zbyciem przez Spotke 3 dziatek o tacznej powierzchni 425 m?, potozone w Zabrzu, przy ul.
Kruczkowskiego 39, konieczna jest zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych zgoda
Walnego Zgromadzenia Spotki na dokonanie tej transakcji.

Uchwala dotyczaca zmiany Statutu — Planowana zmiana Statutu podyktowana jest
zamiarem udoskonalenia organizacji pracy Zarzadu oraz ujednoliceniem zapiséw Statutu i
Regulaminu Zarzadu w tym zakresie.



ELZAB %»

SPRAWOZDANIE ZARZADU

ZAKLADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,ELZAB” S.A.
Z SIEDZIBA W ZABRZU

Sporzadzone na podstawie art. 311 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych w
zwiazku z zamierzonym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego i objeciem akcji nowej
emisji w zamian za wklady niepieniezne

19 grudnia 2008 roku



Spis tresci:

.
V.

VI.
VIL.

VIl

Podmioty uczestniczace w podwyZzszeniu kapitalu zakladowego ZUK
»ELZAB” S.A. i objeciu akcji nowej emisji w zamian za wkiady niepieniezne.

Podstawy prawne sprawozdania i emisji akcji.
Przedmiot wkitadéw niepienigeznych.

Podmioty wnoszace wkiady niepieniezne.
Wycena wktadéw niepienieznych.

Warto$¢ nominalna nowych akcji serii E.

Ustalenie wartosci wkiadu niepienigznego, parytetu wymiany oraz ceny
emisyjnej akcji serii E w Ofercie Prywatnej.

Ekonomiczne skutki objecia wkiadow niepienieznych przez ELZAB.

A

F



I Podmioty uczestniczace w podwyzszeniu kapitatu zakladowego ZUK Elzab
S.A. i objeciu akcji nowej emisji w zamian za wkiady niepienigzne.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z wyceny wkiadéw niepienieznych (dalej zwane
,Sprawozdaniem”) dotyczy podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Zaktady Urzadzen
Komputerowych ,ELZAB" S.A. z siedzibg w Zabrzu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem 0000095317, kapitat zaktadowy 22.142.962,40 zi, poprzez wniesienie do niej
wkiadow niepienieznych w postaci udziatow spotek:

a) Exorigo sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,Exorigo”) , wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000053959, kapitat zaktadowy 1.595.500 zt, ktory dzieli sie¢ na 3.191 udziatéw o
nominalnej wartosci 500,00 zt kazdy

b) UPOS System sp. z 0.0. z siedzibg w Knurowie (dalej ,,Upos”), wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000032542,
zarejestrowany kapitat zaktadowy 694.000 zi, ktéry dzieli si¢ na 1.200 udziatéw o
nominalnej wartosci 500,00 zt kazdy (188 udziatdow zostato umorzonych z czystego
zysku). W dniu 12.12.2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspélnikow UPOS
podjeto uchwate nr 1 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 40.500 zt
(kapitat zaktadowy po podwyzszeniu wynosi¢ bedzie 734.500 zt) poprzez utworzenie
81 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy. Uchwata zostata podjeta
Zz wylaczeniem prawa pierwszenstwa dotychczasowych wspélnikéw. Nowe udziaty
zostang objete wylgcznie przez BBl Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato jeszcze zarejestrowane.

W uwzglednieniu celu sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, wszelkie zawarte w
nim obliczenia i parytety zostaty ustalone przy zatozeniu rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego UPOS, o ktérym mowa powyze;.

Il Podstawy prawne sprawozdania i emisji akcji

Niniejsze Sprawozdanie zostato przygotowane przez Zarzad Zaktadow Urzadzen
Komputerowych ,ELZAB" S.A. (dalej zwanych ELZAB) zgodnie z art. 311, w zw. z art. 431 §
7 Kodeksu spotek handlowych (dalej zwanym ksh), w zwigzku z planowanym wystapieniem
do Walnego Zgromadzenia Spotki o podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego ELZAB z kwoty 22.142.962,40 zt (stownie: dwadzieScia dwa miliony sto
czterdziesci dwa tysigce dziewiectset szescdziesiat dwa ziote czterdziesci groszy) do kwoty
nie wyzszej niz 89.955.540,80 zt (stownie: osiemdziesigt dziewigé miliondw dziewiecset
piecdziesigt pie¢ tysiecy piecset czterdziesci ztotych 80/100), to jest o kwote nie wyzszg niz
67.812.578,40 zt (stownie: sze$cdziesigt siedem milionéow osiemset dwanascie tysiecy
pie¢set siedemdziesiat osiem ztotych 40/100), w drodze emisji nie wiecej niz 49.862.190
(stownie: czterdziesci dziewie¢ milionéw osiemset szescdziesigt dwa tysigce sto
dziewiecdziesiat) nowych akcji serii E. Zgodnie z planowanym wystapieniem do Walnego
Zgromadzenia Spotki, nie wiecej niz 49.862.190 (stownie: czterdziesci dziewigé milionow
osiemset szeSédziesiat dwa tysiace sto dziewiecdziesiat) nowych akcji serii E zostanie na
podstawie art. 431 § 2 pkt. 1 ksh, zaoferowanych w trybie subskrypcji prywatnej (dalej
zwanej ,Ofertg Prywatng”), z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
ELZAB, wskazanym w Czesci IV ponizej wspolinikom spétek Exorigo i Upos, w zamian za
wkiady niepieniezne w postaci 3.191 (stownie: trzy tysigce sto dziewigecdziesigt jeden)
udziatéw w Exorigo i 1.281 (stownie: jeden tysigc dwiescie osiemdziesigt jeden) udziatow w
UPOS (por. punkt | b), w proporcjach okreslonych w Czesci VII ponizej.
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I, Przedmiot wkiadéw niepienieznych

1. W chwili obecnej, kapitat zaktadowy ELZAB wynosi 22.142.962,40 2zt (stownie:
dwadziescia dwa miliony sto czterdziesci dwa tysigce dziewieéset sze$édziesiat dwa
ztote 40/100) i dzieli si¢ na 16.137.050 akcji (stownie: szesnascie milionéw sto trzydziesci
siedem tysiecy piec¢dziesiat), w tym:

- 11.015.460 (stownie: jedenascie milionéw pietnascie tysiecy czterysta sze$édziesiat)
akcji zwykitych na okaziciela serii A i C,

- 392.540 (stownie: trzysta dziewietdziesigt dwa tysigce pigeéset czterdziesci) akcji
imiennych uprzywilejowanych oraz 1.107.460 (stownie: jeden milion sto siedem
tysiecy czterysta sze$édziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 3.621.590 (stownie: trzy miliony sze$S¢set dwadziescia jeden tysiecy piecset
dziewiecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii D

o warto$ci nominalnej 1,36 zt (stownie: jeden zioty 36/100) kazda.

Wszystkie akcje zwykte na okaziciela sg przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Akcje imienne serii B sg uprzywilejowane co do gtosu
w ten sposob, ze kazda taka akcja daje prawo do 5 (stownie: pieciu) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

2. Podwyzszenie kapitatu zakiadowego ELZAB ma nastgpi¢ wskutek wniesienia wkiadow
niepienieznych, ktérych przedmiotem jest 3.191 (stownie: trzy tysiace sto
dziewigcdziesiat jeden) udziatébw Exorigo oraz 1.281 (stownie: jeden tysiac dwiescie
osiemdziesiat jeden) (por. punkt | b) udziatéw UPOS, stanowigcych:

(a) 100% wszystkich udziatéw Exorigo, uprawniajacych do 100% ogéinej liczby gtoséw
na Zgromadzeniu Wspélnikéw Exorigo, oraz

(b) 100% wszystkich udziatéw Upos uprawniajgcych do 100% ogdlnej liczby gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw UPOS.

(dalej nazywane "Wktadami Niepienieznymi")
V. Podmioty wnoszace Wkiady Niepienigzne
Podmiotami wnoszgcymi Wkiady Niepieniezne w zamian za akcje serii E ELZAB sa;

a) Wspdlnicy Exorigo posiadajacy udzialy Exorigo sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Krucza 50, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS
0000053959, o kapitale zaktadowym w wysokosci 1.595.500 zt, ktory dzieli sie na
3.191 udziatéw o nominalnej warto$ci 500,00 zt kazdy,

b) Wspdlnicy UPOS posiadajacy dzialy UPOS System sp. z 0.0. z siedzibg w
Knurowie, ul. Sienkiewicza 13, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS
0000032542, o kapitale zaktadowym w wysokosci 734.500 zt, ktory dzieli sie na
1.281 udziatéw o nominalnej wartosci 500,00 zt kazdy (por. punkt | b).
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V. Wycena wkladoéw niepienieznych.

1. Zarzad ELZAB, w celu wiasciwej wyceny wartosci udziatow spoétek Exorigo oraz UPOS,
opart si¢ na raporcie z wyceny sporzadzonej przez A&E Consult Grupa Konsultingowa
Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie ul. Elblgska 15/17, na dzien 30.09.2008 roku
stanowigcej zatgcznik do niniejszego Sprawozdania oraz na:

a) sprawozdaniach finansowych Exorigo za lata 2005, 2006, 2007 i 9 miesiecy 2008;
b) sprawozdaniach finansowych Upos za lata 2005, 2006, 2007 i 9 miesiecy 2008;

c) raportach z badania due dilligence Exorigo i Upos przeprowadzonych przez BDO
Numerica sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, Oddziat w Katowicach,
al. Korfantego 2 (due dilligence finansowe) oraz Grynhoff, Wozny i Malinski
Kancelaria Prawna, z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18 (badanie prawne i
podatkowe);

d) ogoinodostepnych danych makroekonomicznych;

e) ogodlnodostgpnych danych o transakcjach na polskim i europejskich rynkach
kapitatowych;

2. Wycena zostata sporzadzona dwiema metodami:

- Metodgq dochodowg (zdyskontowanych przeptywéw pienieznych), sporzadzong na
podstawie prognoz finansowych przedstawionych przez Spétki Exorigo i Upos, ktére
podlegaty weryfikacji przez A&E Consult Grupa Konsultingowa Sp. z 0.0.

- Metodg mnoznikéw rynkowych przy uzyciu wskaznikéw: P/S, EV/EBIT, EV/EBITDA.

Wartosci spotek Exorigo Sp. z 0.0. i Upos System Sp. z 0.0. zostaly wyznaczona jako
Srednia arytmetyczna z wynikéw wycen uzyskanych za pomocg metody dochodowej i
metody mnoznikéw rynkowych.

3. Wyniki wyceny:
Warto$¢ Spotki Exorigo: 106.038.000 zt
Warto$¢ Spoétki Upos: 77.079.000 zt

VL. Wartos¢ nominalna nowych akcji serii E

Whniosek Zarzadu do Walnego Zgromadzenia Spétki przewiduje podwyzszenie kapitatu
zaktadowego ELZAB o kwote nie wyzsza niz 67.812.578,40 zt (stownie: sze$édziesiat
siedem milionéw osiemset dwanascie tysiecy piecset siedemdziesigt osiem ztotych 40/100)
w drodze emisji nie wigcej niz 49.862.190 (stownie: czterdziesci dziewie¢ miliondw osiemset
sze$cdziesigt dwa tysiace sto dziewigédziesigt) akcji o wartosci nominalnej 1,36 ztotych
(stownie: jeden ztoty trzydziesci szeS¢ groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy ELZAB po podwyzszeniu wynosi¢ bedzie nie wigcej niz 89.955.540,80
(stownie: osiemdziesiat dziewie¢ miliondw dziewieéset piecdziesiat pie¢ tysiecy piecset
czterdziesci ztotych 80/100) i dzielic sie bedzie na nie wigcej niz 65.999.240 (stownie:
sze$cdziesigt pie¢ miliondw dziewieéset dziewigédziesigt dziewieé tysiecy dwiescie
czterdziesci) akcji o wartosci nominalnej 1,36 zi.(stownie: jeden zloty 36/100) kazda, w tym:

1) 11.015.460 (jedenascie milionéw pietnascie tysiecy czterysta szescdziesiat) akcji

zwyktych na okaziciela serii A i C;
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2) 392.540 (trzysta dziewiecdziesigt dwa tysigce pieéset czterdziesci) akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz 1.107.460 (jeden milion sto siedem tysiecy czterysta
sze$cdziesigt) akcji na okaziciela serii B,

3) 3.621.590 (trzy miliony sze$¢set dwadziescia jeden tysiecy piecset dziewiecdziesiat )
akcji zwyktych na okaziciela serii D;

4) nie wiece] niz 49.862.190 (stownie: czterdziesci dziewig¢ milionéw osiemset
sze$cdziesiat dwa tysigce sto dziewiecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii E.

VII. Ustalenie wartosci wkiadu, parytetu wymiany oraz ceny emisyjnej akcji serii
E w Ofercie Prywatnej

Warto$¢ wktadu niepienieznego zostata ustalona na podstawie wyceny wartosci Exorigo i
UPOS, o ktérej mowa w Czesci V niniejszego Sprawozdania.

Po analizie wynikow w/w wyceny oraz po ustaleniu szacunkowej wartosci dwéch spotek,
Zarzad przyjat, ze wysokos$¢ wktadu niepienigznego odpowiada cenie emisyjnej nowych akcji
serii E zaoferowanych w drodze subskrypcji prywatnej udziatowcom Exorigo i UPOS, przy
zastosowaniu jako podstawy wyliczenia liczby akcji ELZAB w Ofercie Prywatnej
nastepujgcego parytetu wymiany:
a) 9.073,0928 (stownie: dziewigé¢ tysiecy siedemdziesiat trzy
928/10000) akcji serii E za 1 udziat w Exorigo,

b) 16.323,1468 (stownie: szesnascie tysiecy trzysta dwadziescia trzy
1468/10000) akcji serii E za 1 udziat w UPOS (przy zatozeniu
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego UPOS, o
ktérym mowa w punkcie | b) niniejszego sprawozdania).

przy zastosowaniu nastepujacych zasad:
a) utamkowe czesci akcji nie beda wydawane;

b) utamkowe czesci akcji do 0,4999 wiacznie ulegng zaokragleniu — w dét do
petnej akciji;

c) utamkowe czesci akcji powyzej 0,4999 ulegng zaokragleniu — w goére do peinej
akgeiji.

Zgodnie z powyzszym parytetem oraz wyceng wartosci udziatow Exorigo i UPOS, o ktérej
mowa w Czesci V niniejszego Sprawozdania, cena emisyjna akcji serii E w Ofercie
Prywatnej wynosic¢ bedzie:

a) w przypadku udziatéw w kapitale zaktadowym Exorigo — 28.952.239 akcji (stownie:
dwadziescia osiem milionéw dziewieéset pigédziesiat dwa tysigce dwiescie
trzydziesci dziewie¢ akcji) — 3,00 zt (stownie: trzy zlote) za jedng akcje serii E,

wartosé akcji wg ceny emisyjnej - 86.856.717 zt (stownie: osiemdziesiat szes¢
milionéw osiemset piecdziesiat szes¢ tysigcy siedemset siedemnascie ziotych),

oraz

b) w przypadku udziatéw w kapitale zaktadowym UPOS 20.909.951 akcji (stownie
dwadziescia milionéw dziewiecset dziewie¢ tysiecy dziewiecset piecdziesigt jeden
akcji) — 3,00 zt (stownie: trzy ztote) za jedng akcje serii E,

warto$¢ akcji wg ceny emisyjnej — 62.729.853 zt (stownie: sze$cdziesiat dwa miliony

siedemset dwadziescia dziewiec tysiecy osiemset piecdziesiat trzy ztote)
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VIll. Ekonomiczne skutki objecia wkiadéw niepienieznych przez ELZAB

Wktady Niepieniezne dajq tacznie prawo do wykonywania 100% gtoséw ogdlnej ich liczby na
Zgromadzeniu Wspolnikéw Exorigo oraz 100% gtoséw ogdlnej ich liczby na Zgromadzeniu
Wspélnikow UPOS. Ich nabycie doprowadzitoby do wigczenia Exorigo oraz UPOS do Grupy
Kapitatowej ELZAB.

W ocenie Zarzadu ELZAB wiaczenie Exorigo oraz UPOS do Grupy Kapitatowej ELZAB
przyniesie wyrazne korzysci ekonomiczne wszystkim opisanym w niniejszym sprawozdaniu
spotkom.

Potgczone spétki beda w stanie obja¢ swojg oferta rézne kategorie sklepow: wielko —
powierzchniowe, samoobstugowe sklepy osiedlowe, hipermarkety, $rednie i mate placéwki
handlowe.

Dzielac si¢ doswiadczeniami wyniesionymi ze wspétpracy z réznymi klientami spétki bedg
mogly wzajemnie sig@ inspirowaé. Przekazywanie know-how i sprawdzonych praktyk
wypracowanych na gruncie wspéipracy z dotychczasowymi klientami, zaowocuje
doktadniejszym zrozumieniem ich potrzeb. Pozwoli to na optymalizacje rozwigzan,
zwilaszcza dla sklepdw, ktore sig integruja.

Docelowo spétki Exorigo, UPOS i ELZAB tworzy¢ bedg Grupe Kapitatowg dziatajacg na
krajowym i zagranicznym rynku dostawcéw kompleksowych rozwigzan informatycznych dla
handlu detalicznego. Gtownymi odbiorcami ustug i produktéw Grupy bedg sieci handlowe,
ktére bardzo dynamicznie rozwijajg sie w regionie Europy Srodkowo - Wschodniej. Oferta
Exorigo i UPOS skierowana jest gtéwnie do wiekszych — dziatajgcych w sieci podmiotow,
natomiast urzadzenia ELZABU kierowane s réwniez do srednich i drobnych detalistow —
dzigki czemu oferty spoétek znakomicie sie uzupetniaja.

Strategia Grupy Kapitatowej po witaczeniu spoétek Exorigo i UPOS do Grupy Kapitatowej
ELZAB zaktadaC bedzie réownomierny i systematyczny rozwdj w catym obszarze Europy
Srodkowej i Wschodniej (CEE) ustug informatycznych dla handlu detalicznego i osiagniecie
pozycji lidera w obszarze tych rozwigzan w regionie.

Ponadto struktura przychodéw Grupy po potaczeniu kapitatowym da wieksza stabilnos¢.
Prawie 65% przychodéw bedzie pochodzito z wysoko marzowych i stabilnych dziatalnosci,
jak utrzymanie systeméw u klientéw oraz produkcja urzadzen fiskalnych, ktére trzeba
systematycznie wymieniac. Oczekiwane sg takze spore oszczednosci kosztéw po
pofaczeniu.

Dtugoterminowym efektem poszerzenia Grupy Kapitatowej bedzie zwigkszona efektywnosé
dziatan, co znajdzie swoje odzwierciedlenie w szybszym osiagnieciu zysku nowo powstate;
Grupy i jednoczesnym, wyzszym poziomie generowanego zysku w kolejnych latach
prowadzenia dziatalnosci. Kolejnym efektem powinno by¢ réwniez zwiekszenie poziomu
obstugi klientéw i podniesienie jakosci oferowanych produktow.

Zalaczniki:

1) raport z wyceny sporzadzonej przez A&E Consult Grupa Konsultingowa Sp. z 0.0, z
siedzibq w Warszawie ul. Elblagska 15/17, na dzien 30.09.2008 roku.
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Opinia Zarzadu Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. (,,Elzab”)
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru
oraz zawierajaca proponowang przez Zarzad cene emisyjng akcji serii E.

Zgodnie z wymogami art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, Zarzad Elzab S.A.
przedktada niniejszym swojg opinie i rekomendacje w sprawie proponowanego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do emisji akcji serii E oraz ceny emisyjnej akcji serii E.

Akcje Serii E zostang pokryte wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatéw spétek
Exorigo sp. z 0.0. i UPOS SYSTEM sp. z 0.0.

Exorigo Sp. z o.0. jest dostawcg kompletnych rozwigzan informatycznych dla firm z sektora
handlowego i dystrybucyjnego. Spétka ta specjalizuje sie we wdrazaniu i eksploatacji
systemoéw zarzadzania sieciami detalicznymi oraz w ustugach handlu przez Internet.

UPOS System Sp. z 0.0. specjalizuje sie w projektowaniu, wdrazaniu i obstudze systeméw
informatycznych dla firm sektora handlu detalicznego. Ponadto, UPOS jest producentem
drukarek fiskalnych i jest dystrybutorem sprzetu informatycznego: terminali kasowych (POS),
komputerow PC i serweréw oraz peryferii kasowych (czytnikow kodow kreskowych i kart
magnetycznych, drukarki etykiet i faktur, wagi sklepowe itp.).

Biorgc pod uwage podstawowy zakres dziatalnosci Elzab, ktéry stanowi projektowanie,
produkcja i dystrybucja szerokiej gamy kas fiskalnych, urzadzen i systeméw kasowych,
peryferii i akcesoriéw stuzacych do rejestracji i zarzagdzania sprzedazg a takze kompleksowe
dostawy i instalacja kas fiskalnych, wyposazenia dodatkowego, integracja systemow
sprzedazy detalicznej oraz serwis gwarancyjny i pogwarancyjny, Elzab oraz podmioty o
zblizonym profilu dziatalnosci - Exorigo sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz UPOS
System sp. z 0.0. z siedzibg w Knurowie, podjety zakonczone powodzeniem dziatania w celu
stworzenia silnej grupy kapitatowej, dziatajgcej na krajowym i zagranicznym rynku
dostawcow kompleksowych rozwigzan informatycznych dla sieci handlu detalicznego.

Zarzad uwaza, ze wigczenie powyzszych spdtek do grupy ELZAB pozwoli na poszerzenie
zakresu jej dziatalnosci, uzyskanie silnej pozycji na rynku rozwigzan dla handlu detalicznego,
zarowno dla duzych sieci detalicznych, jak i mniejszych organizacji handlowych oraz
poprawe wynikéw finansowych. Zarzad uwaza ponadto, ze tak powstata Grupa bedzie
posiadata unikalne kompetencje oraz know-how, umiejetnosci zarzgdzania i powigzania
handlowe niezbedne dla zapewnienia osiggniecia przez Grupe Elzab jej celdow
gospodarczych.

Aby grupa, o ktoérej mowa powyzej mogta powstaé, konieczne jest Sciste powigzanie
kapitatowe trzech wymienionych wyzej spotek. Stanie sie to mozliwe poprzez wniesienie do
ELZAB w formie aportu 100 % udziatdéw Exorigo sp. z 0.0. oraz UPOS System sp. z 0.0. w
zamian za akcje ELZAB nowej emisji. W ten sposob powstanie Grupy nie bedzie wymagato
wydatkowania przez ELZAB duzych srodkoéw pienieznych i zaciggania kredytu. Jest to
najbardziej efektywna droga stworzenia docelowej Grupy Kapitatowej, w aktualnej sytuacji na
rynkach kapitatowych. Taka operacja moze by¢ przeprowadzona jedynie w przypadku
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji.

Proponowana cena emisyjna nowych akcji wynosi 3,00 PLN (trzy ziote) za jedng akcje
Elzab.

Z uwagi na powyzsze, Zarzad uznaje, iz pozbawienie prawa poboru lezy w interesie Spoiki i
rekomenduje akcjonariuszom Spétki, aby glosowali za podjeciem uchwat w formie
przedstawionej przez Zarzad i zatwierdzili podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru.



Opinia Rady Nadzorczej dotyczaca uzasadnienia dla podwyzszenia Kkapitalu
zakladowego ELZAB w drodze subskrypcji prywatnej i pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji

Rada Nadzorcza po rozpatrzeniu pisemnej opinii Zarzadu ELZAB, uzasadniajacej
powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, zawierajace]
proponowana przez Zarzad ceng emisyjna akcji serii E (stanowiacej zalacznik do niniejszej
uchwaly), w petni podziela opini¢ Zarzadu i uznaje przedstawione w niej powody, zardéwno
dla podwyzszenia kapitatu zakltadowego ELZAB w drodze subskrypcji prywatnej jak rowniez
dla pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji, za
catkowicie uzasadnione, jak réwniez zobowiazuje zarzad do przedstawienia tejze opinii
Walnemu Zgromadzeniu.

Wedlug opinii Rady Nadzorczej, taki sposob podwyzszenia kapitalu zakladowego
ELZAB S.A, pozwoli na wiaczanie EXORIGO sp. z o.0. i UPOS sp. z 0.0, do grupy
kapitatowej ELZAB, a tym samym, z racji zblizonego do ELZAB profilu dziatalnosci tych
spotek, poszerzenie zakresu dziatalnosci ELZAB, rozwoju wzajemnej wspotpracy i uzyskania
silnej pozycji na rynku ELZAB 1 Grupy Kapitatowej ELZAB
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