Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe ZUK ELZAB S.A.

Rozdziat VII
Sprawozdania finansowe

1.  Raport roczny Spotki Zaktady Urzadzen Komputerowych ,ELZAB” S.A.
za 2003 r.

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD

Raport roczny SA-R 2003

(Zgodnie z §57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001r. - Dz.U. Nr 139, poz. 1569
i 22002 r. Nr31, poz. 280)
(dla emitentow papierow wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2003 do 31.12.2003
oraz za poprzedni rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2002 do 31.12.2002 2004-03-08

(data przekazania)

Zaktady Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A.
(petna nazwa emitenta)
ZUK ELZAB S.A. informatyka i telekomunikacja
(skrocona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
41-813 Zabrze
(kod pocztowy) (miejscowose)
Kruczkowskiego 39
(ulica) (numer)
032/272 20 21-26 032/272 25 83 main@elzab.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
648-000-02-55 270036336 www.elzab.com.pl
(NIP) (REGON) (WWW)

BDO Polska Sp. z 0.0. (nr 523)

(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:

Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah finansowych z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Pismo Prezesa Zarzadu

Roczne sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia oraz ,Zasady

Dobrych Praktyk”
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
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tys. zt tys. EUR
Lp. WYBRANE DANE FINANSOWE
P S0 2003 2002 2003 2002
L Przychgd}/ netto ze sprzedazy produktow, towarow 52 128 62 546 11 721 14 063
i materiatow
Il. | Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 5636 10 654 1267 2 396
. | Zysk (strata) brutto 3772 1596 848 359
IV. |Zysk (strata) netto 1217 2275 274 512
V. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5 741 14 347 1217 3042
VI .Przep’rywy. pienigzne netto z dziatalnosci 1110 5168 935 1096
inwestycyjnej
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -2.187 -21 876 -464 -4 638
VIIIl. | Przeptywy pieniezne netto, razem 2 444 -2 361 518 -500
IX. |Aktywa, razem 54 988 50 053 11 657 10611
X. |Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 21907 16 074 4 644 3408
XI. | Zobowiazania dtugoterminowe - - - -
XIl. |Zobowiazania krotkoterminowe 17 477 13 501 3 705 2 862
XIIl. | Kapitat wiasny 33 081 33979 7013 7 204
XIV. |Kapitat zaktadowy 17218 17218 3650 3650
XV. |Liczba akcji (w szt.) 1251546| 1251546| 1251546| 1251546
XVI. | Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi/EURO) 0,97 1,82 0,22 0,41
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta
XVIL (w zH/EURO) 0,85 0,19
XVIII. | Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zi/EURO) 26,43 27,15 5,60 5,76
Rozwodniona warto$c ksiegowa na jedna akcje
XIX. (w ZH/EURO) 23,12 4,90
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
XX, akcje (w z/EURO) 1,69 0,38

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Zaktadow Urzadzenh Komputerowych ,ELZAB” S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania Zaktadow Urzadzeh Komputerowych ,ELZAB” S.A. z siedziba
w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39, stanowiacego raport roczny dla Komisji Papierow Wartosciowych i Gield, na ktore
sktada sie:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
— bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2003 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
54.988.148,45 zlotych;
— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 1.217.267,26 zlotych;
— zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwote 897.920,42 ztotych;
— rachunek przeptywodw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto w okresie od
dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku o kwote 2.443.143,12 ziotych;
— komentarz Zarzadu na temat dziatalnosci gospodarczej emitenta;
— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowief:
1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z 2002 roku),
2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskat racjonalna
pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow
ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej
spotki na dzieh 31 grudnia 2003 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku
do 31 grudnia 2003 roku,

— sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreSlonymi w powotanej wyzej ustawie
zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami okreSlonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16.10.2001 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoéciowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr 139 poz. 1569),
ktore przewiduje odmienny format prezentacji i zakres ujawnionych informacji w stosunku do wymogow ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami).

Informacje zawarte w komentarzu Zarzadu na temat dziatalnosci gospodarczej Spotki oraz zasad sporzadzania
sprawozdania finansowego sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, dnia 1.03.2004 roku
BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaty 15
40-059 Katowice

Halina Zur-Zuber dr Andre Helin
Biegly Rewident State Authorized
nrident. 8450/497 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.o.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2003 roku

l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1.  Nazwa i forma prawna

Zaktady Urzadzeh Komputerowych ,Elzab” Spotka Akcyjna.
1.2.  Siedziba Spoftki

Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.

1.3.  Przedmiot dziafalnosci

Zgodnle z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

prowadzenie wszelkiej dziatalnoSci wytworczej, ustugowej i handlowej na wtasny rachunek lub
w poérednictwie, a w szczegdlnoSci produkcja urzadzeh komputerowych i elektronicznych, w tym kas
i drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu pieniedzy, monitorow i systemow monitorowych,
mikrokomputerow i systemow mikrokomputerowych, systemow parkingowych, wag elektronicznych,
skanerow kodow kreskowych i innych urzadzen oraz czesci zamiennych do tych urzadzen,

— dystrybucja, sprzedaz i instalacja produkowanych urzadzeh, Swiadczenie ustug serwisowych dla
produkowanych urzadzen, szkolenie dealerow, serwisantow i uzytkownikow produkowanych urzadzen,

— prowadzenie prac badawczo-rozwojowych,

— dziatalno$t promocyjna i reklamowa na wtasne potrzeby i w formie ustug,
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- produkcja oprogramowania narzedziowego i uzytkowego,

— prowadzenie ustug w zakresie dziatalnosci finansowej, szkoleniowej, wczasowo-turystycznej nie wymagajacej
koncesji,

— posrednictwo w obrocie w w/w zakresie dziatania.

1.4.  Podstawa dziatalnosci
ZUK ELZAB S.A. dziata na podstawie:
— Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 16.11.1992 roku (Rep. A nr 12245) wraz
z pozniejszymi zmianami oraz
— Kodeksu Spotek Handlowych.
1.5.  Rejestracja w Sadzie Gospodarczym
W dniu 27.02.2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach
— X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 95317
Wczesniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 9138

1.6.  Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 648-000-02-55
REGON 270036336

1.7.  Wysokosc kapitatu zakfadowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat akcyjny Spotki na dzieh 31.12.2003 roku wynosi 17.217 tys. zt. Kapitat akcyjny dzieli sie na 1.251.546
akcji o wartosci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 150.000 szt. akcji Serii B jest uprzywilejowanych co do gtosu
w stosunku 1:5.

1.8.  Zarzad Spofki

W trakcie badanego okresu Spotka zarzadzali:

— Jerzy Biernat Prezes Zarzadu
- Jerzy Malok Cztonek Zarzadu
— Stefan Opiela Cztonek Zarzadu

1.9.  Zatrudnienie
Zatrudnienie na dzieh 31.12.2003 roku wyniosto 117 osob.
1.10. Informacja o jednostkach powiazanych

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZA
wedtug stanu na 31.12.2003 roku:
MWCR S.p.A 515 556 szt. akcji - 41,19% kapitatu
522 336 glosow - 28,21% glosow na WZA

RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,95% kapitatu
185 000 gtosow - 9,99% gtosow na WZA

RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 2,52% kapitatu
158 095 gtosow - 8,53% gtosow na WZA

RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,95% kapitatu
185 000 gtosow - 9,99% gtosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wiascicielem spotek Relpol 1, 2 i 5, posiada ona tacznie 56,73%
glosow na WZA i 49,63% udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:
POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 16,28% kapitatu
346 085 glosow - 18,69% gtosow na WZA
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Skarb Panhstwa 40 668 szt. akcji - 3,25% kapitatu
40 668 gtosow - 2,20% gtosow na WZA
pozostali akcjonariusze 386 046 szt. akcji - 30,86% kapitatu
414 362 gtosow - 22,39% gtosow na WZA
Ogotem:
e liczba akgcji 1251 546 szt. (150 000 akcji Serii B

uprzywilejowanych co do gtosow 1:5)
e liczba gtosow na WZA 1851 546

Spotkami powiazanymi z ELZAB S.A., w ktorych Spotka ma udziaty i akcje sa Domator OMEGA Sp. z 0.0., GENEZA
SYSTEM S.A., ELZAB SOFT Sp. z 0.0., Nawigator Sp. z 0.0. i Cokom Sp. z o.0.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku,
obejmujace:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
— bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2003 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
54.988 tysiecy ztotych,
— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 1.217 tysiecy ztotych,
— zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwote 898 tysiecy ztotych,
— rachunek przeptywodw pienieznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto w okresie od
dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku o kwote 2.443 tysiecy zltotych,
— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na liste pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 22.05.2003 roku w siedzibie Spotki w dniach od
20 do 23 stycznia 2004 roku przez BDO Polska Sp. z o.0. reprezentowana przez Biegtego Rewidenta Halina Zur-
Zuber nr ewid. 8450/497. Badanie za 2003 rok byto poprzedzone badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegty rewident badajacy opisane sprawozdanie
spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust.
1i2.

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi Zzadane dane i udzielita informacji i wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie
bilansu, do dnia ztozenia o§wiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2002 roku, ktore byto badane przez BDO Polska Sp. z 0.0. i uzyskato opinig z badania bez zastrzezeh.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku zostato zatwierdzone Uchwata Nr 1
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10.06.2003 roku.

Uchwata Nr 2 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczyc zysk netto za 2002 rok w kwocie 2.275

tys. zt na:
- kapitat zapasowy 159 tys. zt
- wypfate dywidendy 2.116 tys. zt

Sprawozdanie finansowe za rok 2002 przekazano do Urzedu Skarbowego, do Sadu Rejestrowego oraz opublikowano
w Monitorze Polskim ,B” nr 699 z dnia 10.11.2003 roku.
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1. ANALIZA FINANSOWA SPOKLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz podstawowe wskazniki
finansowe.

Spotka, w wyniku zmiany ustawy o rachunkowosci, dokonata przeksztalcenia danych za poprzednie okresy
sprawozdawcze w celu zapewnienia ich porownywalnosci.

1. Bilans
% sumy % sumy % sumy
Wyszczegolnienie 31.12.01 | bilanso- | 31.12.02 | bilanso- | 31.12.03 | bilanso-
wej wej wej
AKTYWA
Aktywa trwate 22 149 33,94 19 084 38,12 18 991 34,54
WartoSci niematerialne i prawne 1776 2,72 1870 3,73 1901 3,46
Rzeczowe aktywa trwate 13 050 20,00 11 404 22,78 10 257 18,65
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 6208 9,51 4 654 9,30 6416 11,67
Dtugoterm. rozliczenia miedzyokresowe 1115 1,71 1156 2,31 417 0,76
Aktywa obrotowe 43 100 66,06 30969 61,88 35997 65,46
Zapasy 10 654 16,33 7 820 15,63 9339 16,98
Naleznosci krotkoterminowe, w tym 11 032 16,91 18 062 36,09 22 954 41,74
o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy
Inwestycje krotkoterminowe 21336 32,70 4579 9,15 3056 5,56
Krotkoterm. rozliczenia miedzyokresowe 78 0,12 508 1,01 648 1,18
SUMA AKTYWOW 65 249 100,00 50053 100,00 54 988 100,00
PASYWA
Kapitat wiasny 31705 48,59 33979 67,88 33 081 60,16
Kapitat zaktadowy 17218 26,39 17218 34,40 17218 31,31
Kapitat zapasowy 19 485 29,86 11166 22,30 11185 20,34
Kapitat rezerwowy 3504 5,37 3479 6,95 3461 6,29
Wynik z lat ubiegtych -3014 -4,61 -159 -0,31 - -
Wynik netto roku biezacego -5 488 -8,42 2275 4,54 1217 2,22
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 33 544 51,41 16 074 32,12 21907 39,84
Rezerwy na zobowiazania 2097 3,22 1709 3,14 2 458 4,47
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym 30 583 46,87 13 501 26,98 17 477 31,78
o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy
Rozliczenia miedzyokresowe 864 1,32 864 1,73 1972 3,59
SUMA PASYWOW 65 249 100,00 50053 100,00 54 988 100,00
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2. Rachunek zyskow i strat
% do % do % do
Wyszczegolnienie 31.12.01 | przycho- | 31.12.02 | przycho- | 31.12.03 | przycho-
dow dow dow
Przychody ze sprzedazy 53 068 100,00 62 546 100,00 52128 100,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 49 406 93,10 52195 83,45 44 968 86,26
Wynik na sprzedazy 3662 6,90 10 351 16,55 7 160 13,74
Pozostate przychody i koszty operacyjne -3 620 -6,82 303 0,48 -1524 -2,92
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 42 0,08 10 654 17,03 5636 10,81
Przychody i koszty finansowe -5 498 -10,36 -9 058 -14,48 -1 866 -3,58
Wynik z dziatalnosci gospodarczej -5 456 -10,28 1596 2,55 3770 7,23
Zyski i straty nadzwyczajne -5 -0,01 2 0,01
Wynik brutto -5 461 -10,29 1596 2,55 3772 7,24
Podatek dochodowy 27 0,1 -678 -1,08 2 555 4,90
Wynik netto -5 488 -10,34 2274 3,64 1217 2,34
3. Podstawowe wskazniki finansowe
1.01.01 - 1.01.02 - 1.01.03 -
31.12.01 31.12.02 31.12.03
Rentownost majatku wynik ﬁnansowy, netto / suma -7,92% 4,54% 2,21%
aktywow
Rentownosc kapitatu wtasnego wynik finansowy netto / kapital -13,88% 6,69% 3,82%
wiasny
wynik finansowy netto /
Rentownosc netto sprzedazy przychody ze sprzedazy -9,63% 4,37% 2,34%
produktow
Wekazni . aktywa obrotowe ogotem /
skaznik ptynnosci | . L, . 1,49 2,29 2,12
zobowiazania krotkoterminowe
aktywa obrotowe ogotem
WskaZznik ptynnosci Il - zapasy / zobowiazania 1,10 1,71 1,57
krotkoterminowe
$redni stan naleznosci brutto
Szybkost sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 124 121 114
w dniach dni / przychody ze sprzedazy
produktow
Szybkost sphaty zobowiazah Sredni stan zobowi@zaﬁ.z tytutu
w dniach dostaw i us}uzc?y x 365 dni / kgszty 55 105 141
dziatalnosci operacyjnej
Szybkosc obrotu zapasow T(rednl stan zapasow x 365 O.Im / 154 101 88
oszty dziatalno$ci operacyjnej
Wartosc ksiggowa na jedna Kapitat wiasny / liczba akcji 25,33 27,15 26,43
akcje w zt
I . wynik finansowy netto za
Wynik finansowy na jedna ostaytnie 12 miesigcy / liczbe -4,38 1,82 0,97
akcje w zt akdji

4. Interpretacja wskaznikow

W badanym okresie wynik na sprzedazy byt nizszy anizeli w analogicznym okresie roku poprzedniego o 30%
w zwiazku ze spadkiem przychodow ze sprzedazy wiekszym niz kosztow operacyjnych. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej byt prawie o potowe nizszy w roku 2003 w porownaniu do roku 2002, natomiast wynik na dziatalnosci
gospodarczej o potowe wyzszy niz w roku 2002. Spowodowane to byto ujemnym 9-krotnie wyzszym saldem
przychodow i kosztow finansowych w roku poprzednim.

Wskazniki rentownosci kapitatu, sprzedazy i majatku ksztattuja sie na niewiele nizszym poziomie niz w roku 2002
w zwiazku z mniejszym wynikiem finansowym roku biezacego.

Wskazniki ptynnosci oscyluja wokot poziomu uznawanego za mieszczacy sie w granicach norm.
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Szybkost obrotu naleznoSciami i zapasami ulegta skroceniu, natomiast zobowiazah wydtuzyta sie z 105 dni do 140
dni.

Na podstawie przeprowadzonego badania stwierdzono, ze nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Spotka w roku nastepnym po badanym.

lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej
1.1.  System rachunkowosci

Spotka posiada Zaktadowy Plan Kont w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow,
wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu Systemu TETA FK.

Ewidencja ksiegowa umozliwia poprawnosc i kompletnosc zapisow oraz porownania ujetych w ksiegach operacji
z dokumentacja zrodtowa.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na dzieh 1.01.2003 roku byto sprawozdanie finansowe obejmujace
bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2002 roku, po dokonaniu odpowiednich jego korekt zgodnie z wymogami
znowelizowanej ustawy o rachunkowosci.

Chronologia zdarzeh gospodarczych jest przestrzegana.

Spotka dokonuje miesiecznych zamkniec ksiag sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych. Dowody
bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja dane wymagane ustawa. Grupowanie operacji gospodarczych moze
zaspokoiC zewnetrzne i wewnetrzne potrzeby informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiegowych stanowiacych podstawe zapisow w nich, pozwalaja
uznac je za ogolnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczeh i ochrony dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera, sa wtasciwe i adekwatne do wymogow i potrzeb w tym zakresie.

Ksiegi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiegowa sa wiasciwie archiwizowane oraz
chronione przed dostepem nieupowaznionych osob oraz zniszczeniem czy kradzieza.

1.2.  Inwentaryzacja sktadnikow majatku

Inwentaryzacja sktadnikow majatkowych w badanym okresie zostata przeprowadzona wedtug zasad okreslonych
w Zarzadzeniu nr 3/2003 Prezesa Spotki w sprawie inwentaryzacji rocznej i planem amortyzacji, oraz z zasadami
okreslonymi w art. 26 i 27 ustawy o rachunkowosci.

Roznice inwentaryzacyjne nie wystapity.

1.3.  Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spotki oraz
zapobieganie i wykrywanie nieprawidfowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres zakohczony 31.12.2003
roku wzieliSmy pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, celem okre$lenia naszego wtasnego sposobu
postepowania i wydania opinii na temat sprawozdania finansowego, nie za$ celem zapewnienia o poprawnosci
funkcjonowania struktur systemu kontroli wewnetrznej Spotki. Nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie
ujawnic wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:
— identyfikacje i prawidtowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,
— szczegbtowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na wiasciwa klasyfikacje w celu sporzadzenia
sprawozdan finansowych,
— ksiegowanie operacji gospodarczych we wtasciwym okresie sprawozdawczym,
— wiadciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

W czasie badania nie stwierdzilismy istotnych wad systemu kontroli wewnetrznej.
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1.4.  Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

1.4.1. Inwestycje dfugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe 6.416
w tym:
— udziaty i akcje 9.036
— odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akgji 2.707
— nieruchomosci 87
Spotka posiada udziaty i akcje nastepujacych przedsiebiorstw:
— Geneza System S.A. 3.950
— Elzab Soft Sp. z o.0. 275
— Lewian Detal Holding S.A. 5
— Domator Omega Sp. z o0.0. 4.649
— Cokom Sp. z 0.0. 138
— Nawigator Sp. z o.0. 19

Odpisy aktualizujace wartosc akgji i udziatow:

— Geneza System S.A. 2.275
— Elzab Soft Sp. z o.0. 275
— Cokom Sp. z 0.0. 138
— Nawigator Sp. z o.0. 19

Zgodnie z zawartym porozumieniem w dniu 12 listopada 2002 roku pomiedzy ELZAB S.A., GENEZA SYSTEM S.A.,
a HOLDING DOMATOR S.A. dotyczacym sptat naleznosci spotki GENEZA SYSTEM S.A. na rzecz ELZAB S.A.
w wysokosci 11.393 tys. zt Spotka ELZAB S.A. objeta akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym dtuznika o tacznej
wartosci 3.350 tys. zt w zwiazku z czym nastapit wzrost wartosci posiadanych udziatow w badanym okresie.
Inwestycje dtugoterminowe zostaty prawidtowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
1.4.2. Zapasy

Zapasy 9.339

Badaniem objeto ewidencje ksiegowa, prawidtowosc udokumentowania zapasow, inwentaryzacje, ich kompletnosc
oraz wycene.

Spotka zgodnie z Zarzadzeniami Wewnetrznymi Prezesa Zarzadu przeprowadzita inwentaryzacje zapasow
w terminach i stosownie do ustaleh Ustawy o rachunkowosci.

Badajacy uczestniczyt w inwentaryzacji produkcji w toku. Inwentaryzacje zostaty przeprowadzone prawidtowo
i potwierdzity faktyczny stan zapasow.

Roznice inwentaryzacyjne nie wystapity.

Przychod materiatow do magazynu odbywa sie w cenach zakupu lub nabycia, rozchod natomiast wedtug zasady
,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto”.

Na zapas materialtow nie wykazujacych ruchu powyzej jednego roku Spotka utworzyta odpisy aktualizujace ich
stan.

Produkcja nie zakohczona zostata wyceniona wedtug technicznego kosztu wytworzenia z uwzglednieniem stopnia
przetworzenia produktu.

Wyroby gotowe wyceniono wg planowanego technicznego kosztu wytworzenia nie wyzszego od cen sprzedazy
netto. Spotka utworzyta odpis aktualizujacy na zapas wyrobow gotowych.

Towary zostaty wycenione w cenach zakupu. Na towary zalegajace dtuzsze okresy zostaly utworzone odpisy
aktualizujace

Zaliczki na poczet dostaw wykazane w bilansie dotycza zaliczek na dostawy i rozliczono je w 2004 roku.

Zapasy stanowia wiasnosc Spotki, zostaty ujete kompletnie i wycenione zgodnie z zasada ostroznej wyceny.
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1.4.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17.023
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19.618
— odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2.595

Badaniem objeto ewidencje syntetyczna i analityczna z uwzglednieniem okresow powstawania naleznosci,
potwierdzenia sald, wycene bilansowa naleznosci i zobowiazah w walucie, dokonane zaptaty do dnia badania,
zasadnosc utworzonych odpisow aktualizujacych na naleznosci watpliwe.

Spotka dokonata potwierdzenia sald naleznosci na dzieh 30 listopada 2003 roku. Do Spotki wptynety zgodne
potwierdzenia stanowiace 90,06% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug na wyzej wymieniony dzieh.

Do dnia badania uregulowano 30,24% salda naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustug z dnia bilansowego.
Przeprowadzona analiza sald naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazata, ze naleznosci przeterminowane powyzej
180 dni oraz inne, ktorych Sciagalnosc jest zagrozona, zostaty objete odpisem aktualizujacym ich warto$¢ wraz
z naliczonymi odsetkami za zwtoke.

Naleznosci w walutach obcych zostaty prawidtowo wycenione zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

Naleznosci wekslowe zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji inwestycje krotkoterminowe
i objete odpisem aktualizujacym w 100%.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej zostaty ujete w 100% odpisem aktualizujacym. Pozycja naleznosci
z tytutu dostaw i ustug ich nie uwzglednia.

Wykazane w bilansie naleznosci obejmuja kwoty wymagalne.

Naleznosci wykazane w bilansie wycenione zostaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, salda realne, nie budza
zastrzezen.

1.4.4. Kapitaty

Kapitaty 33.081
w tym:
- kapitat podstawowy 17.218
- kapitat zapasowy 11.185
— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 3.461
- wynik finansowy okresu obrotowego 1.217

Wykazana na dzieh 31.12.2003 roku wartosc kapitatu akcyjnego jest zgodna ze statutem Spotki oraz wpisem do
Rejestru Sadowego.

Kapitat akcyjny Spotki na dzieh 31.12.2003 roku wynosi 17.218 tys. zt. Kapitat akcyjny dzieli sie na 1.251.546
akcji o wartosci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 150.000 szt. akcji Serii B jest uprzywilejowanych co do gtosu

w stosunku 1:5.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku zostato zatwierdzone Uchwata Nr 1
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10.06.2003 roku.

Uchwata Nr 2 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczyt wypracowany zysk netto za 2002 roku
w kwocie 2.275 tys. zt na:

- kapitat zapasowy 159

- wyptate dywidendy 2.116

Powyzsza uchwata postanowiono rowniez pokryc strate z lat ubiegtych w wysokosci 159 tys. zt z kapitatu
zapasowego.

Zysk netto badanego roku wynika z prawidtowo sporzadzonego rachunku zyskow i strat i wynosi 1.217 tys. zt.
1.4.5. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 15.266
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Badaniem objeto ewidencje analityczna i syntetyczna w zakresie zobowiazan, a takze potwierdzenia sald i ich
zaptaty.

Zobowiazania z tytutu dostaw stanowia zobowiazania biezace, wycenione w kwotach wymagalnych. Zobowiazania
w walucie wyceniono zgodnie z obowiazujacymi przepisami.

Do dnia badania uregulowano 34,70% salda zobowiazan krajowych z tytutu dostaw i ustug z dnia bilansowego.
Salda zobowiazah z tytutu dostaw, uznaje sie za realne.
1.4.6. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi

Badaniem objeto ewidencje ksiegowa poszczegdlnych kont sprzedazy w powiazaniu z rejestrami sprzedazy,
deklaracjami VAT-7, fakturami sprzedazy. Przedmiotem badania byty stosowane stawki podatku VAT, kursy walut
stosowane w obrocie z zagranica. Weryfikacji poddano strukture sprzedazy, ustalenie i wyodrebnienie kosztow
dziatalnosci operacyjnej, rozliczenie kregu kosztow jak rowniez kalkulacje marzy na segmentach dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy zostaly w sposob kompletny ujete w ksiegach Spotki, poprawnie udokumentowane
i wycenione. Ich periodyzacja i prezentacja w rachunku zyskow i strat sa prawidtowe. Transakcje z jednostkami
powiazanymi zostaty dla celow informacyjnych wiasciwie pokazane.

1.4.7. Koszty dziafalnosci operacyjnej

Badaniem objeto poszczegolne rodzaje kosztow w zakresie ich udokumentowania, klasyfikacji, oraz rozliczenia.
Kompletnosc kosztow sprawdzono na podstawie faktur zakupu ustug z 2004 roku, ktore wptynety do dnia badania
sprawozdania finansowego.

Koszty zostaty ujete kompletnie w okresie, ktorego dotycza. Ponoszone koszty sa dokumentowane prawidfowo.
Koszty dziatalnosci operacyjnej zostaty wtasciwie zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.
Koszty operacyjne ujeto kompletnie.

1.5.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe i objasnienia

Informacja dodatkowa zawiera nie ujete w bilansie oraz rachunku zyskow i strat dane oraz wyjasnienia niezbedne do
przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz rentownosci Spotki.

Informacja dodatkowa zostata sporzadzona zgodnie z przepisami okreSlonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow
z dnia 16.10.2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoSciowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr 139 poz. 1569), ktore przewiduje odmienny format prezentacji i zakres
ujawnionych informacji w stosunku do wymogow ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr
121, poz. 591 z pozniejszymi zmianami).

1.6.  Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym sporzadzone zostato w sposob okreslony w zataczniku Nr 1 do ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1.01.2003 roku
do 31.12.2003 roku zostaty prawidtowo powiazane z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

1.7.  Sprawozdanie z przeptywu Srodkow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych sporzadzone zostato w sposob okreslony w zataczniku Nr 1 do
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Dane wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2003 roku do 31.12.2003
roku zostaty prawidtowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob
rzetelny i prawidtowy obrazuja Zrodta finansowania dziatalnosci Spotki.

1.8.  Informacja o istotnych naruszeniach prawa i umowy spoftki, stwierdzonych podczas badania, a majacych
wplyw na sprawozdanie finansowe

W Spotce nie stwierdzono naruszenia prawa i umowy spotki, ktore wptywatyby na ksztatt sprawozdania
finansowego.
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1.9.  Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Spotki

Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki sa zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

1.10. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowiazah warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, dnia 1.03.2004 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaty 15
40-059 Katowice

Halina Zur-Zuber dr Andre Helin
Biegly Rewident State Authorized
nrident. 8450/497 Public Accountant
Biegly Rewident 90004/502 Prezes BDO Polska Sp. z o.o0.
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LIST PREZESA

Szanowni Panstwo!

W imieniu Zarzadu Zaktadow Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiam Pahstwu informacje o dziatalnosci
Spotki i o jej wynikach za 2003 rok.

W minionym roku Spotka, jak w poprzednich latach, produkowata i sprzedawata urzadzenia i systemy wspomagania
sprzedazy detaliczne;j.

W 2003 roku sprzedawalismy wytacznie nowe modele kas i drukarek fiskalnych dostosowanych do nowych wymagan
technicznych wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finansow.

W 2003 r. wprowadziliSmy do oferty handlowej urzadzenia do weryfikacji cen w samoobstugowych placowkach
handlowych (sprawdzarki cen) oraz specjalizowane kasy rejestrujace przeznaczone do stosowania w taksowkach
osobowych i bagazowych.

Ponadto Spotka kontynuowata sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych, drukarek etykiet
samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputerow.

Spotka rozwijata sprzedaz szuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagajacych klientow
w kraju.

Kontynuowano sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na rynki Ukrainy, Biatorusi, Litwy oraz krajow nadbattyckich.

W 2003 roku, pomimo ograniczonego popytu na urzadzenia fiskalne spowodowanego ogolna sytuacja gospodarczg,
zwolnieniami z obowiazku stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej gamy podatnikow oraz przesuwaniem
termindw stosowania kas, Spotka zachowata swoja pozycje na krajowym rynku urzadzeh fiskalnych gtownie dzieki
dobrej jakosci i statej dostepnosci sprzetu.

Spotka prowadzita dziatania promocyjne i reklamowe w zakresie i w formach dostosowanych do wielkosci
dysponowanych srodkow finansowych, w warunkach realizacji planu oszczednosci kosztow.

W zakresie przedsiewziet marketingowych realizowaliSmy dziatania zmierzajace do wzmocnienia sieci dystrybucji
oraz do zwigkszenia skutecznosci pozyskiwania klientow strategicznych, ktorzy w zwiazku ze wzrostem rynku
wtornego stanowia coraz to bardziej znaczaca grupe odbiorcow.

W zakresie przedsiewziec marketingowych na rynkach zagranicznych realizowane byly dziatania majace na celu
rozszerzenie dostaw sprzetu na Ukraine i do Serbii oraz rozw0j dostaw szuflad kasowych na rynki europejskie.
Uczestniczylismy, jak co roku, w prestizowych wystawach, targach krajowych i zagranicznych.

W 2003 roku realizowane byty prace rozwojowe, majace na celu dostosowanie oferty handlowej do potrzeb rynku
krajowego i rynkow zagranicznych, dotychczasowych i nowych klientow. Wdrozono do produkcji i sprzedazy
specjalistyczna kase przeznaczona do stosowania w taksowkach osobowych i bagazowych, ktorej sprzedaz
realizowano glownie w IV kwartale 2003 r. oraz urzadzenia do sprawdzania cen towarow w placowkach handlowych.
Opracowano nowy model kasy ELZAB MINI, ktora zostanie wdrozona w | kwartale 2004 roku.

Spotka w 2003 r. kontynuowata realizacje przedsiewziet majacych na celu dywersyfikacje dziatalnosci w celu
uniezaleznienia przychodow spotki od rozporzadzeh Ministra Finansow w sprawie obowiazku posiadania kas
rejestrujacych przez podatnikow poprzez rozwoj wiasnej oferty i grupy kapitatowej.

W styczniu 2003 r. zakohczona zostata restrukturyzacja kolejnego dystrybutora spotki GENEZA SYSTEM S.A. poprzez
objecie 76% akcji i kontroli nad spotka w zamian za wierzytelnosci.

W miesiacu grudniu ubiegltego roku podpisane zostaty warunkowe umowy zakupu 100% udziatow w spotkach
MEDESA w Warszawie i MICRA METRIPOND KFT na Wegrzech, ktore zajmuja sie sprzedaza wag elektronicznych.
Woprowadzenie do ich oferty handlowej kas elektronicznych pozwoli na kompleksowa obstuge placowek handlowych.
Spotki powiekszyty grupe kapitatowa w miesiacu styczniu 2004 r.

W 2003 r. rozszerzalismy stosowanie polityki kredytowej na kolejnych odbiorcow produktow Spotki, co pozwolito
zachecic ich do wiekszych zakupow, udroznic przeptyw gotowki i wyeliminowac zaangazowanie kredytowe Spotki.

Spotka nadal prowadzita w 2003 roku intensywne dziatania oszczedno$ciowe, co dato widoczne, wymierne efekty
w postaci stabilnej zyskownosci dziatalnosci operacyjnej oraz osiagniecia dodatniego wyniku netto. Osiagniete efekty
w tym zakresie stanowia dobra baze dla dalszego rozwoju Spotki.

Dziatania restrukturyzacyjne i oszczednosciowe wspierane byty doSwiadczeniami naszego inwestora branzowego
- wioskiej spotki MWCR.

Pragne w imieniu Zarzadu podzigkowac naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz zapewnic, ze dotozymy
wszelkich starah, aby w 2004 roku i w dalszych latach umacnia¢ swoja pozycje rynkowa, poprawiac wyniki finansowe
oraz umocnic zaufanie akcjonariuszy i inwestorow.

Prezes Zarzadu
mgr inz. Jerzy Biernat
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie whasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot
dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej ,PKD”, a w przypadku gdy papiery
warto$ciowe emitenta znajduja sie w obrocie na rynku regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji
przyjetej przez dany rynek,

Nazwa Spotki: Zaktady Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze.
Spotka posiada 2 oddziaty zamiejscowe: w Warszawie, ul. Kasprzaka 11 i we Wroctawiu, ul. Sienkiewicza 6.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsiebiorcow - KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD - 3002Z - ,Produkcja komputerow i innych urzadzeh do przetwarzania
informacji”.
Przedmiot dziatalnosci wg kwalifikacji EKD Nr 3002 ,Produkcja komputerow i innych urzadzeh do przetwarzania
informacji”.

Wedtug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalnosci emitenta jest:
1. Produkcja komputerow i innych urzadzeh do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z
Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD 72.50.Z
Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G
Reklama PKD 74.40.Z
Dziatalnosc w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z
Dziatalno$t pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z
Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD
80.42.B
8. Pozostale miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 55.23.Z
9. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z
10. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

NGk WS

b) wskazanie czasu trwania dziatalnosci emitenta, jezeli jest oznaczony,
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
c) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe,

W raporcie prezentowane sa sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r. i za porownywalny
okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r.
Dane bilansowe prezentowane sa wg stanu na 31.12.2002 r., 31.12.2003 r.

c1) informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu:
Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu
Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu
Stefan Opiela — Cztonek Zarzadu

W dniu 16.12.2003 roku Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowana zostata Prokura udzielona przez Zarzad Elzbiecie Zatog.

Sktad Rady Nadzorczej:
Antoni Roga — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Claudio Montanari — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Mario Colombo — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Kurkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Eugenio Riccio — Cztonek Rady Nadzorczej

d) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawieraja dane faczne - jezeli
w sktad przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe,

Prospekt Emisyjny 89



Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe ZUK ELZAB S.A.

Spotka nie posiada wewnetrznie wyodrebnionych jednostek organizacyjnych.
d1)wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e) w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktorego nastapito potaczenie -
wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanej
metody rozliczenia potaczenia,

Spotka nie potaczyta sie w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

f) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzieC przysztosci oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej oraz nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidziet przysztosci.

g) stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaty przeksztalceniu w celu zapewnienia porownywalnosci
danych, a zestawienie i objasnienie roznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki)
rachunkowosci lub korekt btedow podstawowych zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej,

Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu z tytutu zmiany stosowanych zasad rachunkowosci .
W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2003 r. i za 2002 r. zachowana zostata porownywalnosc¢ danych
i metod rachunkowosci, wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

h) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub porownywalnych danych finansowych
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezeh w opiniach podmiotow uprawnionych do badania, o sprawozdaniach
finansowych za lata, za ktore sprawozdanie finansowe lub porownywalne dane finansowe zostaty zamieszczone
w prospekcie,

Opinie biegtych rewidentow do sprawozdah finansowych za 2003 r. i za 2002 r. nie zawieraja zastrzezen.

i) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym nadrzednych zasad rachunkowosci, metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego i danych porownywalnych,

AKTYWA TRWALE
a) Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerow oraz wartosc
firmy powstata w wyniku zakupu zorganizowanych czesci przedsiebiorstw spotek APl i UNIMEX. Koszty prac
rozwojowych ewidencjonowane sa na koncie rozliczeh miedzyokresowych wedtug rzeczywistego technicznego
kosztu wytworzenia. Z chwila zakohczenia prac wynikiem pozytywnym koszty zostaja zaliczone do wartosci
niematerialnych i prawnych.

Koszty zakohczonych prac rozwojowych umarzane sa przez 3 lata.

Wycena oprogramowania komputerowego nastepuje wg cen nabycia a okres umarzania wynosi 2 lata.

Wartosc firmy umarzana bedzie przez okres 5-ciu lat.

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o skumulowana amortyzacje).
Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

W 2003 r. pozostate koszty operacyjne obciazata co miesiac amortyzacja prac rozwojowych, dotyczacych wyrobow,
ktore nie byty produkowane w tym okresie.

taczna kwota amortyzacji z tego tytutu wynosi 42 tys. zt.

b) Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych ujmowana jest wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia poniesionych
na ich wytwarzanie, modernizacje lub rozbudowe.

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych pomniejszaja do jej wartosci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe).

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa.
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Srodki trwate o wartosci od 1 000 zt do 3 500 zt i okresie uzytkowania dtuzszym niz jeden rok amortyzowane sa
jednorazowo w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nizszej niz 1 000 zt odnosi sie w 100% w koszty zuzycia materiatow.
Spotka stosowata amortyzacje podatkowa.

Wartosc Srodkow trwatych w budowie wykazywana jest w wysokosci poniesionych wydatkow na przyszte srodki
trwate.

W 2003 r. pozostate koszty operacyjne obciazone zostaty nieplanowa amortyzacja w wysokosci 135 tys. zth.
Amortyzacja ta dotyczy niewykorzystanych srodkow trwatych, gtownie produkcyjnych.

c) Dtugoterminowe aktywa finansowe:

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

— udziaty w spotce ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze, udziat ELZAB S.A. stanowi 55%; udziaty wykazywane sa wg
cen nabycia. W 2001 r. objeto aktualizacja cata kwote udziatow w wysokosci 275 tys. zt w zwiazku ze strata
w tej Spotce,

— udziaty w spotce GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, udziat ELZAB S.A. stanowi 76% ; udziaty
wykazywane sa wg cen nabycia. W 2001 r. dokonano aktualizacji udziatow o kwote 600 tys. zt, a w | potroczu
2003 r. o kwote 1 675 tys. zt w zwiazku z ujemnym kapitatem wtasnym na 30.06.2003 .,

— udziaty w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Tarnowskie Gory, udziat ELZAB S.A. stanowi 51,17%; udziaty
wykazywane sa wg ceny nabycia w kwocie 4 649 tys. zt,

— udziaty w NAWIGATOR Warszawa objete w 100% odpisem aktualizacyjnym,

— akcje spotki LEWIATAN DETAL HOLDING S.A., udziat w kapitale i w gtosach na WZA wynosi 0,37%. Akcje
Lewiatan Detal Holding S.A. wykazywane sa wg cen nabycia.

W dniu 24.12.2003 r. podpisane zostaty pomiedzy CAMPESA S.A. z siedziba w Rubi (Barcelona) a ELZAB S.A.
warunkowe umowy sprzedazy:

1. 100% udziatow MEDESY Spotki z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul Taborowej 14. Cena zakupu udziatow
wynosi T 840 000 EURO z zastrzezeniem korekty ceny. Cena ulegnie zmniejszeniu w przypadku jezeli
podstawowe wielkosci finansowe Spotki, okreSlone w umowie, wg stanu na koniec 2003 r. beda w znaczacy
sposob odbiegac od wielkosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym bedacym podstawa przegladu Due
Diligence oraz w prognozowanym sprawozdaniu finansowym na koniec 2003 r.

W razie wystapienia okolicznosci wymienionych wyzej ELZAB S.A poinformuje CAMPESA Sp. z o.o.
o wynikajacej z zastrzezeh kwocie korekty ceny.

W dniu 30.01.2004 r. podpisane zostato Porozumienie potwierdzajace spetnienie warunkow zawieszajacych
i udziaty zostaty wprowadzone na majatek ELZAB S.A.

Na koniec 2003 r. w ksiegach ELZAB S.A. wystepuje naleznos¢ od CAMPESY S.A. z tytutu dokonanej w dniu
24.12.2003 r. pfatnosci (zgodnie z umowa) w kwocie 600 tys. EURO.

2. 100% udziatow Campesa Industrial KFT(poZzniej Micra Metripond KFT) z siedziba na Wegrzech. Cena zakupu
udziatow wynosi 1 560 000 EURO, z zastrzezeniem korekty ceny. Cena ulegnie zmniejszeniu w przypadku
jezeli podstawowe wielkosci finansowe Spotki, okreslone w umowie, wg stanu na koniec 2003 r. beda
w znaczacy sposob odbiegat od wielkosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym bedacym podstawa
przegladu Due Diligence oraz w prognozowanym sprawozdaniu finansowym na koniec 2003 r.

W razie wystapienia okolicznosci wymienionych wyzej ELZAB S.A poinformuje CAMPESA Sp. z o.o.
o wynikajacej z zastrzezeh kwocie korekty ceny.

W dniu 30.01.2004 r. podpisane zostato Porozumienie potwierdzajace spetnienie warunkow zawieszajacych
i udziaty zostaty wprowadzone na majatek ELZAB S.A.

Na koniec 2003 r. w ksiegach ELZAB S.A. wystepuje naleznos¢ od CAMPESY S.A. z tytutu dokonanej w dniu
24.12.2003 r. pfatnosci (zgodnie z umowa) w kwocie 500 tys. EURO.

CAMPESA S.A. jest podmiotem z grupy kapitatowej MWCR, wiekszoSciowego akcjonariusza ELZAB S.A.
Przedmiotem dziatalnosci nabywanych spotek jest produkcja i sprzedaz wag handlowych oraz wag przemystowych.
W zwiazku z tym, ze rynek urzadzen fiskalnych w Polsce zalezy w duzym stopniu od sytuacji gospodarczej,
stabilnosci przyjetych przepisow prawnych oraz mozliwosci ich wyegzekwowania przez ustawodawce, ELZAB S.A.,
oprocz umocnienia swojej pozycji na krajowym rynku urzadzen fiskalnych, podejmuje rowniez dziatania w celu
dywersyfikacji swojej dziatalnosci i uniezaleznienia sie od koniunktury na krajowym rynku urzadzen fiskalnych.
Przejecie kontroli w/w spotek jest czescia realizowanej strategii, daje mozliwost rozszerzenia oferty handlowej,
wykorzystania sieci sprzedazy nabywanych spotek oraz wejscia z produktami ELZAB S.A. na rynek wegierski.
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W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaty Aneksy do umow sprzedazy udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp.
z 0.0. zawartych pomiedzy ELZAB S.A, jako zbywca a:

— Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A w dniu 12 listopada 2002 r.,

— HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

— HOLDING DOMAROR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,

jako nabywcami.

Na podstawie w/w umow cena nabycia udziatow ma zostac uiszczona w 36 miesiecznych ratach a przejscie udziatow
na nabywcow miato nastapic po zaptacie ostatniej raty tj. 31 stycznia 2006 r.

W oparciu o podpisane aneksy przejscie udziatow na nabywcow nastapi z dniem 28 lutego 2004 r. a pozostata do
sptaty naleznosc uiszczana bedzie zgodnie z wczesniejszymi postanowieniami.

ELZAB S.A byta wiascicielem 51,17% udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

Po podpisaniu w/w aneksow ELZAB nie posiada juz udziatow w tej spotce.

AKTYWA OBROTOWE
a) Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego obejmuja: materiaty, produkcje w toku, wyroby gotowe, towary
i zaliczki na poczet dostaw.

Zapasy materiatow i towarow zostaty wycenione wg cen zakupu.

Koszty zakupu obciazaja jednorazowo koszty dziatalnosci w momencie ich poniesienia.

Rozchod materiatow odbywa sie wg zasady ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”.

Produkcja w toku zostata wyceniona wedtug technicznego kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem stopnia
przetworzenia produktu.

Wyroby gotowe zostaty wycenione wedtug technicznego kosztu wytworzenia, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykazane w wartoSci nominalnej.

Dokonana w 2003 r. aktualizacja wyceny zapasow materiatow, towarow, produkcji w toku i wyrobow gotowych oraz
ztomowanie i likwidacja obciazyty pozostate koszty operacyjne w wysokosci 1 155 tys. zt.

b) Naleznosci krotkoterminowe.

Naleznosci krotkoterminowe sa to naleznosci, ktorych okres sptaty na dzieh bilansowy jest krotszy niz jeden rok.
Naleznosci z tyt. dostaw, bez wzgledu na okres spfaty, traktowane sa jako krotkoterminowe.

Naleznosci wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace).

Odpisy aktualizujace naleznosci zaliczone zostaty do pozostatych kosztow operacyjnych, a w przypadku gdy
dotyczyty odsetek, do kosztow finansowych.

Naleznosci krajowe ujete sa w ksiegach rachunkowych:
— wg wartosci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
— na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaptaty tj. tacznie z naleznymi odsetkami.

Naleznosci w walutach obcych ujete sa w ksiegach rachunkowych:
— w wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej
przez Prezesa NBP na dzieh przeprowadzenia transakcji,
— na koniec okresu sprawozdawczego wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa
NBP. Spotka skorzystata z mozliwosci takiej wyceny na podstawie Ustawy z dnia 12 grudnia 2003 r. o zmianie
ustawy Kodeks spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw (DZ.U. 229/2003 r. poz. 2276).

Zasady te Spotka zastosowata do wyceny bilansowej zarowno aktywow jak i pasywow wyrazonych w walutach
obcych.

RoZznice kursowe ustalone zarowno na dzieh zaptaty naleznosci jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego
zaliczone zostaty:

— ujemne - do kosztow finansowych,

— dodatnie - do przychodow finansowych.

Na koniec 2003 r. zostaty zweryfikowane salda naleznosci kontrahentow handlowych poprzez wzajemne ich
potwierdzenie.
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Spotka na koniec 2003 r. naliczyta odsetki od zaptaconych naleznosci przeterminowanych. W przypadkach
uzasadnionych wzgledami handlowymi odsetek nie naliczano.

c) Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe obejmuja:
— weksle kontrahentow handlowych o terminie wykupu powyzej 3 m-cy,
— weksle kontrahentow handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy,
— Srodki pieniezne w kasie i w bankach w walucie polskiej i w walutach obcych.

Do weksli zastosowane zostaty zasady ewidencji i wyceny takie jak do naleznosci z tytutu dostaw.

Krajowe Srodki pieniezne ujete sa w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne;j.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wykazane sa tacznie z odsetkami, ktore odniesione zostaty w przychody
finansowe. Odsetki od Srodkow ZFSS zwiekszyty ten fundusz.

Srodki pieniezne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wyceniono wg Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP. Skutki wyceny ujmowane sa w przychodach i kosztach finansowych.

d) Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
e) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja koszty prac rozwojowych, w okresie ich realizacji,
oraz koszty ubezpieczeh rzeczowych i majatkowych oraz inne drobne pozycje kosztowe.

KAPITAL WEASNY

Kapitaty wykazywane sa w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze statutem Spotki oraz
wpisem w Krajowym Rejestrze Sadowym:
— kapitat akcyjny spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego,
— kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem na podstawie Uchwat Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, obejmuje rowniez nadwyzke uzyskana ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j,
— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowi roznice pomiedzy wartoscia netto Srodkow trwatych przed
i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosownych przepisow.

Roznice z aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidacji Srodka trwatego przenoszone sa na kapitat
zapasowy. Zgodnie z uchwata Nr 2 WZA z dnia 10 czerwca 2003 r. zysk netto w kwocie 2 274 578,60 zt
przeznaczony zostat na:

— Zwiegkszenie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 159 390,92 zt,

—  Wyptate dywidendy w kwocie 2 115 187,68 zt.

Ponadto Spotka pokryta z kapitatu zapasowego strate z lat ubiegtych, wynikajaca ze skutkow przeksztatcenia
sprawozdania finansowego za 2001 r. w celu zapewnienia porownywalnosci danych z tytutu zastosowanych zasad
rachunkowosci w 2002 r., w wysokosci 159 390,92 zt.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowiazania obejmuja:

— rezerwy z tytutu odroczonego podatku,

— rezerwy na $wiadczenia pracownicze:
o rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe,
o rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,
o rezerwy na wyptate odpraw dla zwalnianych pracownikow,

— pozostate rezerwy:
o rezerwa na przewidywana strate z tytutu sprzedazy udziatow DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.
o rezerwa na fundusz gwarancyjny,
o rezerwa na wypflate z tyt. realizacji projektow racjonalizatorskich,
o pozostate rezerwy — (roszczenie z tyt. wynagrodzen, koszty akwizycji spotek.
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Rezerwy zaliczone zostaty odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od
okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowiazania sie wiaza.
Utworzone rezerwy, o ktorych mowa wyzej, wykazywane sa w pasywach bilansu.

Odpisy aktualizujace aktywa finansowe, naleznosci, naleznosci wekslowe, zapasy zmniejszyly w bilansie
odpowiednie pozycje do wartosci netto.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania krajowe ujete sa w ksiegach rachunkowych:
— wg wartosci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
— na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaptaty tj. facznie z naleznymi odsetkami, jezeli
odsetki te stanowia znaczaca pozycje kosztow finansowych.

Zobowiazania w walutach obcych ujete sa w ksiegach rachunkowych:

— w wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej
przez Prezesa NBP na dzieh przeprowadzenia transakcji,

— na koniec okresu sprawozdawczego wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa
NBP. Spotka skorzystata z mozliwosci takiej wyceny na podstawie Ustawy z dnia 12 grudnia 2003 r. o zmianie
ustawy Kodeks spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw (DZ.U. 229/2003 r. poz. 2276). Zasady
te Spotka zastosowata do wyceny bilansowej zarowno aktywow jak i pasywow wyrazonych w walutach
obcych.

RoZznice kursowe ustalone zarowno na dzieh zaptaty zobowiazania jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego
zaliczone zostaty:

— ujemne - do kosztow finansowych,

— dodatnie - do przychodow finansowych.

Fundusze specjalne:
Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczeh Socjalnych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW I BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow obejmuja prawo wieczystego uzytkowania gruntow przyznane Spotce
decyzja administracyjna. Warto$¢ ta odpisywana jest na pozostate przychody operacyjne w ratach miesiecznych
przez okres 10 lat. Wieczyste uzytkowanie gruntow wykazywane jest w pozycji rozliczehn dtugoterminowych.
Ponadto rozliczenia miedzyokresowe przychodow obejmuja przedptate GENEZY SYSTEM S.A. i HOLDING
DOMATOR na odkupienie udziatow w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmuja koszty badania sprawozdania finansowego za 2003 r.

INWENTARYZACJA
Inwentaryzacja obejmowata:

Spis z natury:
— Srodki trwale,
— zapasy magazynowe - materialy, wyroby gotowe, towary,
— biblioteka,
— produkcja w toku,
— Srodki pieniezne w kasie ELZAB S.A. i w oddziatach.

Potwierdzenie sald i stanow:
— $rodki pieniezne na rachunkach bankowych,
— naleznosci i zobowiazania kontrahentow handlowych,
— skfadniki majatkowe powierzone kontrahentom oraz stany magazynowe w oddziatach.

Weryfikacja dokumentow:
— niezakohczone prace rozwojowe,
— wartosci niematerialne i prawne,
— naleznosci i zobowiazania publiczno - prawne, sporne i watpliwe oraz wobec pracownikow.
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POMIAR WYNIKU

Pomiar wyniku finansowego nastapit przy zastosowaniu nastepujacych zasad rachunkowosci:

zasady memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogotu operacji
dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaly zaptacone na dzieh
bilansowy,

zasady wspotmiernosci kosztow do przychodow, zgodnie z ktora pomiar wyniku okreslony zostat poprzez
przychody dotyczace okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres sprawozdawczy koszty i wynik
zdarzeh nadzwyczajnych, kreujace wynik brutto,

wynik netto uwzglednia pozycje obowiazkowego zmniejszenia z tytutu podatku dochodowego od osob
prawnych.

Podatek dochodowy zostat ujety w rachunku zyskow i strat w dwoch pozycjach:

podatek biezacy,
podatek odroczony, stanowiacy roznice pomiedzy stanem aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

wskazanie Srednich kursow wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym
i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EURO, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczeg0lnosci:

kursu obowiazujacego na ostatni dzieh kazdego okresu,

kursu Sredniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni
dzieh kazdego miesiaca w danym okresie,

najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastepujace kursy EURO:

do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow oraz przeptywu Srodkow pienieznych Sredni kurs EURO
ogtoszony przez NBP na 31.12.2003 r. - 4,7170,

do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2003 r. i za 2002 r. Srednia arytmetyczna $rednich kursow
EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesiaca 2003 r. — 4,4474.

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu za 2003 r. wyniost 4,7170 (31.12.2003 r.), natomiast najnizszy
wyniost —4,1286 (31.01.2003 r.).

k) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu
srodkow pienieznych ze sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych, przeliczonych
na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia,

Wyszczegolnienie 2003 | 2002 2003 | 2002

Lp. tys. zt tys. EURO

1 2 3 4 5
L !Drzychgd}/ netto ze sprzedazy produktow, towarow 52128 62 546 11 721 14 063
i materiatow

IIl.  |Zysk (strata) z dziatalnoci operacyjnej 5636 10 654 1267 2396

. | Zysk (strata) brutto 3772 1596 848 359

IV. | Zysk (strata) netto 1217 2275 274 512

V. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5 741 14 347 1217 3042

VI, iPnri/eei’g/\év%f;jemezne netto z dziatalnosci 1110 5168 935 1096

VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -2187 -21 876 -464 -4 638
VIIl. | Przeptywy pieniezne netto, razem 2 444 -2 361 518 -500

IX. |Aktywa, razem 54 988 50 053 11 657 10611

X. |Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 21907 16 074 4 644 3408

Xl. | Zobowiazania dtugoterminowe

XIl. |Zobowiazania krotkoterminowe 17 477 13 501 3 705 2 862
XIll. | Kapitat wtasny 33 081 33979 7013 7 204
XIV. |Kapitat zaktadowy 17218 17218 3650 3650
XV. |Liczba akcji (w szt.) 1251546| 1251546| 1251546| 1251546
XVI. | Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,97 1,82 0,22 0,41
XVIL. Ef/)zz\;v/oggls)ny zysk (strata) na jedna akcje zwykta 0,85 0,19
XVIII. | Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 26,43 27,15 5,60 5,76
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Lp. 1 2 3 4 5
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje 23,12 490

(w zt/ EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
XX akcje (w zt/ EUR) 1,69 0,38

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaty pokazane w punkcie j.

[) wskazanie i objasnienie roznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych roznic dotyczacych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy sprawozdaniem finansowym i danymi porownywalnymi
a sprawozdaniem i danymi porownywalnymi, ktore zostatyby sporzadzone wedtug MSR lub US GAAP -
zgodnie z §17 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegotowych
warunkdow jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrot prospektu.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR), ktore
pod prawnymi wzgledami roznia sie od Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR).

Ponizej przedstawia sie omowienie roznic pomiedzy stosowanymi przez Spotke PSR w zakresie przyjetych zasad
i metod rachunkowosci, a zasadami jakie bytyby przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania wg MSR.

1. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdania finansowe wg przepisow Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika
2001 r. w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny..., MSR 1 wymienia
pozycje jakie co najmniej powinny znalezC sie w sprawozdaniu oraz przewiduje szerszy zakres informacji
dodatkowe;.

2. Sprawozdawczosc finansowa w gospodarce hiperinflacyjnej

Zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczosc finansowa w warunkach gospodarki hiperinflacyjnej” sprawozdanie finansowe
jednostki sporzadzajacej sprawozdania w walucie gospodarki hiperinflacyjnej, niezaleznie od tego czy jest ono oparte
na zasadzie kosztow historycznych czy na zasadzie kosztow biezacych, powinno byt zaprezentowane w przeliczeniu
na jednostki obowiazujace na dzieh bilansowy.

Definicja gospodarki hiperinflacyjnej zaktada, iz jest to gospodarka, w ktorej poziom inflacji za ostatnie 3 lata
w ujeciu narastajacym zbliza sie do 100%.

Wedtug tej definicji Polska byta krajem o gospodarce hiperinflacyjnej w latach wczesniejszych przed 1997 rokiem.

3. Srodki trwale zostaly przeszacowane zgodnie ze wskaznikami opublikowanymi przez Gtowny
Urzad Statystyczny.

Przeszacowanie to nie moze zostat uznane za dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, poniewaz Spotka nie
korzystata ze wskaznikow ogodlnego wzrostu cen oraz nie doprowadzita ich wartosci do cen na dzieh 31.12.1996
roku.

4. Wartos$ci niematerialne i prawne

Spotka dokonywata aktywowania poniesionych kosztow rozszerzenia spotki zwiazanych z emisja akcji. Przyjeto
5-cio letni okres amortyzacji. Na podstawie znowelizowanej Ustawy o rachunkowosci koszty rozszerzenia Spotki
akcyjnej przeniesione zostaty do dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych. Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci nie pozwalaja na aktywowanie wyzej wymienionych kosztow, ktore winny pomniejszac kapitat
zapasowy. Aktywowanie kosztow rozszerzenia Spotki zakonhczyto sie w miesiacu marcu 2003 r.

5. Dlugoterminowe udzialy w innych jednostkach
Udziaty w jednostkach zaleznych Spotka wycenita zgodnie z PSR wedtug cen nabycia.
Zgodnie z MSR udziaty w jednostkach zaleznych winny by¢ zaprezentowane w sprawozdaniu jednostkowym metoda

praw wilasnosci. W rachunku wynikow nalezatoby wykazat udziat przypadajacy spotce dominujacej w wynikach
spotek zaleznych.
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6. Niewykorzystane urlopy pracownicze

Spotka tworzy rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownicze.

7. Dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze

Spotka tworzy rezerwe na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalno-rentowe.
8. Roznice kursowe

Na podstawie znowelizowanej Ustawy o Rachunkowosci Spotka zalicza dodatnie roznice kursowe do przychodow
finansowych, ujemne roznice kursowe do kosztow finansowych.

BILANS
i Wyszczegolnienie Nota 2003 2002
1 2 3 4

Aktywa
1. Aktywa trwale 18 991 19 084
1. WartoSci niematerialne i prawne, w tym: 1 1901 1870

- wartosc firm 265 333
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 10 257 11 404
3. Naleznosci dtugoterminowe 3,8 - -
3.1. Od jednostek powiazanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 6416 4 654
4.1. Nieruchomosci 87 -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 6329 4 654
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 6 324 4649

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane ) )

metoda praw wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 5 5
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 417 1156
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 417 1086
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 70
I1. Aktywa obrotowe 35997 30 969
1. Zapasy 6 9339 7 820
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 22 954 18 062
2.1. Od jednostek powiazanych 5609 -
2.2. Od pozostatych jednostek 17 345 18 062
3. Inwestycje krotkoterminowe 3 056 4579
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 3056 4579
a) w jednostkach powiazanych - -
b) w pozostatych jednostkach 3967
C) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3056 612
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 648 508
Aktywarazem 54 988 50 053
Pasywa
1. Kapitat wiasny 33 081 33979
1. Kapitat zaktadowy 12 17218 17218
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$t ujemna) 13 - -
4. Kapitat zapasowy 14 11185 11166
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 3 461 3479
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 - -
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Lp. 1 2 3 4
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -159
8. Zysk (strata) netto 1217 2275
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 17 - -
1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 21907 16 074
1. Rezerwy na zobowiazania 18 2458 1655
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 145
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1781 1420
a) dtugoterminowa 1093 789
b) krotkoterminowa 688 631
1.3. Pozostate rezerwy 620 90
a) dtugoterminowe - -
b) krotkoterminowe 620 90
2. Zobowiazania dtugoterminowe 19 - -
2.1. Wobec jednostek powiazanych - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek - -
3. Zobowiazania krotkoterminowe 20 17 477 13 501
3.1. Wobec jednostek powiazanych 77 58
3.2. Wobec pozostatych jednostek 16 898 13 150
3.3. Fundusze specjalne 502 293
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 1972 918
4.1. Ujemna wartosc firm - -
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 1972 918
a) dtugoterminowe 570 777
b) krotkoterminowe 1402 141
Pasywarazem 54 988 50 053
Wartosc ksiegowa 33081 33979
Liczba akgji 1251 546| 1251546
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt) 22 26,43 27,15
Rozwodniona liczba akgji 1431093 -
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt) 22 23,12 -
POZYCJE POZABILANSOWE
Lp. Wyszczegolnienie Nota 2003 2002
1. Naleznosci warunkowe 23 - 4922
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - -
2. Zobowiazania warunkowe 23 422 4922
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 422 4922
- zabezpieczenie kredytu - 4500
- zabezpieczenie umowy leasingowej 422 422
3. Inne (z tytutu) - -
Pozycje pozabilansowe, razem 422 4922
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
i Wyszczegolnienie Nota 2003 2002
1 2 3 4
L Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow, 52128 62 546
w tym:
- od jednostek powiazanych 7171 11236
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 45 751 52 016
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 25 6377 10 530
I1. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 35741 42 435
- od jednostek powiazanych 4776 7 040
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 30 251 32738
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Lp. 1 2 3 4
2. Wartosc sprzedanych towarow i materiatow 5490 9697
1l Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 16 387 20 111
V. Koszty sprzedazy 26 1900 2270
V. Koszty ogblnego zarzadu 26 7 327 7 490
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (111-1V-V) 7 160 10 351
VII. Pozostate przychody operacyjne 2790 10 679
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 32 118
2. Dotacje 5 -
3. Inne przychody operacyjne 27 2753 10 561
VIII. Pozostate koszty operacyjne 4314 10376
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2252 5239
3. Inne koszty operacyjne 28 2062 5137
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5 636 10 654
X. Przychody finansowe 29 351 3078
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powiazanych - -
2. Odsetki, w tym: 226 428
- od jednostek powiazanych - -
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 - 391
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
5. Inne 125 2 259
XI. Koszty finansowe 30 2217 12136
1. Odsetki, w tym: 41 1199
- dla jednostek powiazanych - -
2. Strata ze zbycia inwestycji 31 338 5859
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 1675 3850
4. Inne 163 1228
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 3770 1596
XIIL Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (XIII.1. - XI11.2.) 2 -
1. Zyski nadzwyczajne 32 2 2
2. Straty nadzwyczajne 33 - 2
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-X111) 3772 1596
XV. Podatek dochodowy 34 2 555 -679
a) czest biezaca 1975 31
b) czest odroczona 580 -710
XVL. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 35 - -
XVIL Udzia’f‘w zyskach (stratach) netto jedrlostek podporzadkowanych 36 ) i
wycenianych metoda praw wlasnosci
XVIII. | Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1217 2275
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1217 2275
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1251546| 1251 546
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi) 38 0,97 1,82
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1431093 -
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 38 0,85 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Lo Wyszczegolnienie 2003 2002
1 2 3
1. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 33979 31 864
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - 702
b) korekty btedow podstawowych - -861
Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
la. pof’éwnywa[nyych pocza (BO), po uzg Y 33979 31705
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Lp. 1 2 3
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 17 218 17 218
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- emisji akcji (wydania udziatow) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
- umorzenia akgcji (udziatow) - -
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 17 218 17 218
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu - -
2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu - -
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu - -
3.1 Zmiany akcji (udziatow) witasnych - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu - -
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 11 166 19 485
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 19 -8 319
a) zwiekszenia (z tytutu) 178 24
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -
- z podziatu zysku (ustawowo) 159 -
- sprzedaz, likwidacja Srodkow trwatych 19 24
b) zmniejszenie (z tytutu) 159 8343
- pokrycia straty 159 8343
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 11 185 11 166
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3479 3504
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -18 -25
a) zwiekszenia (z tytutu) 1 -
- zaokraglenia 1 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 19 25
- sprzedaz, likwidacja Srodkow trwatych 19 24
- zaokraglenia - 1
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3 461 3479
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
6.2 Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 2116 -8 502
7.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 2275 702
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - 702
b) korekty btedow podstawowych - -
Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
= pgréwnywalnygdz e Pones ’ 2275 702
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 2275 -
- wyptata dywidendy 2116 -
- przeniesienie na kapitat zapasowy 159 -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - 702
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -159 -8 343
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedow podstawowych - -861
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Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
75 porf)wnywalnycghy poe PO ! 159 9204
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
- utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 159 8 343
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 159 8343
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -861
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -159
8. Wynik netto 1217 2275
a) zysk netto 1217 2275
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
R Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 33 081 33979
. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 33 081 33 979
straty)
RACHUNEK PRZEPYWOW PIENIENYCH
02 Wyszczegolnienie 2003 2002
1 2 3
A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnoici operacyjnej - metoda i i
) bezposrednia
l. Wplywy - -
1. Sprzedaz - -
2. Inne wplywy z dziatalnoSci operacyjnej - -
11. Wydatki - -
1. Dostawy i ustugi - -
2. Wynagrodzenia netto - -
3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia - -
4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym - -
5. Inne wydatki operacyjne - -
11, Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I-11) - -
A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej - metoda i i
) posrednia
I. Zysk (strata) netto 1217 2275
1. Korekty razem 4 524 12 072
1 Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw ) )
' wiasnosci
2. Amortyzacja 2 645 2972
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych - -
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -84 1213
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 267 5899
6. Zmiana stanu rezerw 802 -442
7. Zmiana stanu zapasow -1 519 2833
8. Zmiana stanu naleznosci -4 892 -7 030
9 i:zcljz;rtlgms/tanu zobowiazah krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 4048 3547
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 1652 -415
11. Inne korekty 1605 3495
11, Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 5741 14 347
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - -
I Wplywy 4193 20923
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
1. trwatych 141 174
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4052 20 749
a) w jednostkach powiazanych - 7 601
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- zbycie aktywow finansowych - 117
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - 7 484
b) w pozostatych jednostkach 4052 13 148
- zbycie aktywow finansowych 3967 6203
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 85 34
- inne wplywy z aktywow finansowych - 6911
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
11. Wydatki -5 303 -15 755
1 ;‘V?,z{;(l;i wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1866 1280
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne -87 -
3. Na aktywa finansowe, w tym: -3 350 -14 475
a) w jednostkach powiazanych -3 350 -14 475
- nabycie aktywow finansowych -3 350 -14 475
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
1l Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1110 5168
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej - -
l. Wptywy - 2872
1 Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow . )
' kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - 2872
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - -
11 Wydatki -2 187 -24 748
1. Nabycie akgji (udziatow) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -2 115 -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek -72 -23 501
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych - -
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych - -
7. Platnosci zobowiazah z tytutu umow leasingu finansowego - -
8. Odsetki - -1247
9. Inne wydatki finansowe - -
11, Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -2 187 -21 876
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.111) 2 444 -2 361
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 2 444 -2 361
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 612 2973
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 3 056 612
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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DODATKOWE INFORMAC]JE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE

Noty objasniajace do bilansu

NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2003 2002

a) koszty zakohczonych prac rozwojowych 1419 1460
b) wartosc firm 265 333
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 49 -
- oprogramowanie komputerowe 49 -
d) inne wartosci niematerialne i prawne 168 77
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
WartoSci niematerialne i prawne razem 1901 1870

Amortyzacja prac rozwojowych, ktore dotycza wyrobow nie produkowanych w 2003 r. obciazyta pozostate koszty
operacyjne w wysokosci 42 tys. zt.
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NOTA 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wiasne 1901 1870
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym: - -
Wartosci niematerialne i prawne razem 1901 1870
NOTA 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2003 2002
a) srodki trwate, w tym: 9 856 11332
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 570 777
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7 746 8 006
- urzadzenia techniczne i maszyny 634 1088
- Srodki transportu 18 37
- inne Srodki trwate 888 1424
b) srodki trwate w budowie 401 72
c) zaliczki na srodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwale, razem 10 257 11 404

Amortyzacja majatku produkcyjnego nie przejetego przez firme ALFA HI-TECH oraz nie wykorzystywanego przez
ELZAB S.A. za 2003 r. obciazyta pozostate koszty operacyjne w wysokosci 135 tys. zt.
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NOTA 2C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

2003

2002

a) wiasne

10 257

11 404

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

Srodki trwale bilansowe razem

10 257

11 404

NOTA 2D

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

2003

2002

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym:

- warto$c gruntow uzytkowanych wieczysci

NOTA 3A

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

2003

2002

a) naleznosci od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych (z tytutu)

- od jednostek wspotzaleznych (z tytutu)

- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu)

- od znaczacego inwestora (z tytutu)

- od jednostki dominujacej (z tytutu)

b) od pozostatych jednostek (z tytutu)

Naleznosci dtugoterminowe netto

c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe brutto

NOTA 3B

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

)
)
) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu

NOTA 3C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI
DtUGOTERMINOWYCH

2003

2002

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci dtugoterminowych na koniec
okresu

NOTA 3D

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta ............... v,

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci dtugoterminowe, razem

Prospekt Emisyjny
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NOTA 4A

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu - -
b) zwiekszenia (z tytutu) 87 -
- zakup gruntu 87 -
) zmniejszenia (z tytutu) - -
d) stan na koniec okresu 87 -

NOTA 4B

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu . -
b) zwiekszenia (z tytutu) - i
) zmniejszenia (z tytutu) - -
d) stan na koniec okresu . -

2003 2002

NOTA 4C

DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2003 2002
1 2 3
a) w jednostkach zaleznych 6324 4 649
- udziaty lub akcje 6324 4649
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
b) w jednostkach wspotzaleznych - -
- udziaty lub akcje - -
- dtuzne papiery wartosciowe - -
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
c) w jednostkach stowarzyszonych - -
- udziaty lub akcje - -
- dtuzne papiery wartosciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
d) w znaczacym inwestorze - -
- udziaty lub akcje - -
- dtuzne papiery wartosciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
e) w jednostce dominujacej - -
- udziaty lub akcje - -
- dtuzne papiery wartosciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
f) w pozostatych jednostkach 5 5
- udziaty lub akcje 5 5
- dtuzne papiery wartosciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
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1 2 3
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 6 329 4 654

NOTA 4D

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI, W TYM

a) wartosc firmy jednostek podporzadkowanych - -
- jednostek zaleznych - -
- jednostek wspotzaleznych - -
- jednostek stowarzyszonych - -
b) ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych - -
- jednostek zaleznych - -
- jednostek wspotzaleznych - -
- jednostek stowarzyszonych - -

2003 2002

NOTA 4E

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2003 2002
a) wartosc firmy brutto na poczatek okresu - -
b) zwiekszenia (z tytutu) - -
c) zmniejszenia ( z tytutu) - -
d) wartosc firmy brutto na koniec okresu - -
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu - -
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) - -
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu - -
h) wartosc firmy netto na koniec okresu - -

NOTA 4F

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE 2003 2002
a) wartosc firmy brutto na poczatek okresu - -
b) zwiekszenia (z tytutu) - -
c) zmniejszenia ( z tytutu) - -
d) wartosc firmy brutto na koniec okresu - -
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu - -
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) - -
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu - -
h) wartosc firmy netto na koniec okresu - -

NOTA 4G

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 2003 2002
a) wartoSc firmy brutto na poczatek okresu - -
b) zwiekszenia (z tytutu) - -
c) zmniejszenia ( z tytutu) - -
d) wartosc firmy brutto na koniec okresu - -
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu - -
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) - -
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu - -
h) wartosc firmy netto na koniec okresu - -
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NOTA 4H
Nie wystepuje wartosc firmy jednostek podporzadkowanych.

Spotka nie wycenia udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wiasnosci. Sa one wykazywane
w ksiegach wg cen nabycia. W bilansie sa prezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Wartosc posiadanych akcji w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. zt. Akcje te sa objete aktualizacja
w wysokosci 2 275 tys. zt, z tego na | potrocze 2003 r. przypada kwota 1 675 tys. zt.
Powodem dokonanego odpisu byt ujemny kapitat wiasny Spotki na 30.06.2003 r.

Wartosc posiadanych udziatow w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. wynosi 4 649 tys. zt. Wartosc firmy DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. liczona wg stanu na 31.12.2003 r. bytaby nastepujaca:

Kapitat wiasny 6 527 tys. zt
Udziat ELZAB S.A. w kapitale DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. 51,17%
Wartosc kapitatu wlasnego przypadajacego na udziaty ELZAB S.A. 3 340 tys. zt
Wartosc firmy 1309 tys. zt
NOTA 41
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE 2003 2002

a) ujemna wartosc firmy brutto na poczatek okresu - -
b) zwiekszenia (z tytutu) R R
c) zmniejszenia ( z tytutu) - -
)
)

d) ujemna warto$c firmy brutto na koniec okresu - -

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu - -
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) - -
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu - -
h) ujemna wartosc firmy netto na koniec okresu - -

NOTA 4)
ZMIANA STANU UJEMNE] WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI 2003 2002
STOWARZYSZONE
a) ujemna wartosc firmy brutto na poczatek okresu - -
b) zwiekszenia (z tytutu) - -
c) zmniejszenia ( z tytutu) - -
d) ujemna warto$c firmy brutto na koniec okresu - -
e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu - -
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) - -
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu - -
h) ujemna wartosc firmy netto na koniec okresu - -
NOTA 4K
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH 2003 2002
(WG GRUP RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu 4 654 6208
- akcje i udziaty 4 654 6208
b) zwiekszenia (z tytutu) 3 350 14 874
- udziaty i akcje - odpis aktualizacyjny 242
- udziaty i akcje - zakup 3350 14 632
) zmniejszenia (z tytutu) 1675 16428
- udziaty i akcje - odpis aktualizacyjny 1675 5219
- sprzedaz - 11209
d) stan na koniec okresu 6 329 4 654
- udzialy i akcje 6329 4 654
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NOTA 40

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 6329 4 654
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
b1. jednostka/waluta ............... Lo - -
tys. zt - -
pozostate waluty w tys. zt - -
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 6 329 4 654

NOTA 4P

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

1 2 3
A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartosc bilansowa - -
a) akcje (wartosc bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia - -
b) obligacje (wartosc bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- warto$c wedtug cen nabycia - -
c) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa) - -
cl) - -
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia - -

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (wartosc
bilansowa)

a) akcje (wartosc bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartoSc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia - -
b) obligacje (wartosc bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- warto$c wedtug cen nabycia - -
c) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa) - -
cl) _ _
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- wartos¢ wedtug cen nabycia - -

C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (wartosc
bilansowa

a) akcje (wartosc bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- warto$t¢ wedtug cen nabycia - -
b) obligacje (wartosc bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- warto$c wedtug cen nabycia - -
¢) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa) 6329 4 654
c1 - udziaty i akcje 6329 4 654
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1 2 3
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) 1675 -1 554
- warto$c na poczatek okresu 4 654 6208
- warto$c wedtug cen nabycia 9036 5 686
D. Z ograniczona zbywalnoscia (warto$c bilansowa - -
a) akcje i udziaty (wartosc bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- wartos¢ wedtug cen nabycia - -
b) obligacje (wartosc bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- warto$¢ wedtug cen nabycia - -
¢) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa) - -
cl) - -
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- warto$c wedtug cen nabycia - -
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 9 036 5 686
Wartos$¢ na poczatek okresu, razem 4 654 6 208
Korekty aktualizujace wartosc (za okres), razem 1675 -1 554
Wartosc bilansowa, razem 6 329 4 654
NOTA 4Q
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej - -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) - -
b1. jednostka/waluta ............... Lo - -
tys. zt - -
pozostate waluty w tys. zt - -
Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem - -
NOTA 4R
INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE (WG RODZAJU) 2003 2002
Inne inwestycje dtugoterminowe, razem - -
NOTA 4S
ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH 2003 2002
(WG GRUP RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu - -
b) zwigkszenia (z tytutu) - -
) zmniejszenia (z tytutu) - -
d) stan na koniec okresu - -
NOTA 4T
INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta ............... v,

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje dtugoterminowe, razem
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NOTA 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2003 2002
DOCHODOWEGO
1 2 3
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, 1086 555
w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1086 -
- odprawy dla zwalnianych pracownikow 11 -
- koszty przysztych okresow 67 -
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 235 -
- niewykorzystane urlopy 137 -
- naliczone odsetki od zobowiazah 3 -
- ujemne roznice kursowe 8 -
- strata podatkowa mozliwa w przysztosci do odliczenia 625 -
b) odniesionych na kapitat wtasny - 555
- odprawy dla zwalnianych pracownikow - 90
- koszty przysztych okresow - 44
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe - 245
- niewykorzystane urlopy - 142
- zarachowane odsetki od kredytow - 6
- naliczone odsetki od zobowiazan - 28
c) odniesionych na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy - -
2. Zwigkszenia 673 1273
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi roznicami 673 648
przejsciowymi (z tytutu)
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 82 36
- zarachowane odsetki od kredytow 20
- koszty przysztych okresow 172 113
- naliczone odsetki od zobowiazah 7 37
- odprawy dla zwalnianych pracownikow 1 14
- niewykorzystane urlopy 23 62
- premia kwartalna 255 240
- fundusz promocyjno-reklamowy 76 118
- ujemne roznice kursowe 21 8
- fundusz gwarancyjny 36 -
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa i 625
(z tytutu)
- poniesiona strata podatkowa w 2000 r. - 625
c) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi ) )
(z tytutu)
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
e) odniesione na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy w zwiazku z ujemnymi ) i
roznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 1342 742
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi roznicami 717 742
przejsciowymi (z tytutu)
- odprawy dla zwalnianych pracownikow 8 93
- koszty przysztych okresow 202 90
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 94 46
- niewykorzystane urlopy 49 67
- zarachowane odsetki od kredytow - 26
- naliczone odsetki od zobowiazah 10 62
- ujemne roznice kursowe 27 -
- premia kwartalna 240 240
- fundusz promocyjno-reklamowy 76 118
- fundusz gwarancyjny 11 -
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1 2 3
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 625 )
(z tytutu)
- poniesiona strata podatkowa w 2000 r. 625 -
c) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi roznicami przejSciowymi ) )
(z tytutu)

d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
e) odniesione na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy w zwiazku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi ( z tytut

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,

razem, w tym: 417 1086
a) odniesionych na wynik finansowy 417 1086
- odprawy dla zwalnianych pracownikow 4 11
- koszty przysztych okresow 37 67
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 223 235
- niewykorzystane urlopy 111 137
- naliczone odsetki od zobowiazan - 3
- ujemne roznice kursowe 2 8
- strata podatkowa mozliwa w przysztosci do odliczenia - 625
- fundusz gwarancyjny 25 -
- premia kwartalna za IV kwartat 2003 r. 15 -

- zarachowane odsetki od kredytow - -
b) odniesionych na kapitat wtasny - -
c) odniesionych na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy - -

Przy zachowaniu zasady ostroznosci zgodnie ze znowelizowana Ustawa o rachunkowosci obowiazujaca od dnia
01.01.2002 r. Spotka tworzy aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Dane zaprezentowane w nocie 5A dotyczace poprzednich okresow sa porownywalne.

Aktywa te wykazane sa w bilansie w pozycji dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe jako aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego.

Stan aktywow na odroczony podatek dochodowy na dzieh 31.12.2003 r. wynosi 417 tys. zt wg specyfikacji
wyszczegolnionej w powyZzszej nocie.

NOTA 5B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: - 70
- koszty rozszerzenia Spotki - 70

- koszty prac rozwojowych . B
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: - -

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem - 70
NOTA 6
ZAPASY 2003 2002

a) materiaty 4087 3463
b) potprodukty i produkty w toku 115 742
c) produkty gotowe 4810 3309
d) towary 271 304
e) zaliczki na dostawy 56 2
Zapasy, razem 9339 7 820

Po przeprowadzeniu analizy pod katem mozliwosci zagospodarowania nadmiernych i zbednych zapasow, ich
przydatnosci do produkcji oraz w wyniku wyceny na dzieh bilansowy dokonano odpisow aktualizujacych zapasy
likwidacji oraz ztomowania w wysokosci 1 155 tys. zt. Skutek obciazyt pozostate koszty operacyjne. Szczegotowy
opis przeprowadzonych dziatah zawarty jest w Komentarzu Zarzadu.

Nie wystepuja zabezpieczenia na zapasach.
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NOTA 7A

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

2003

2002

a) od jednostek powiazanych

5609

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

5609

- do 12 miesiecy

5 609

- powyzej 12 miesiecy

- inne

- dochodzone na drodze sadowe;j

b) naleznosci od pozostatych jednostek

17 345

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

11 414

- do 12 miesiecy

11 414

- powyzej 12 miesiecy

innych swiadczeh

- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz

40

2 385

- inne

5891

231

- dochodzone na drodze sadowe;j

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

22 954

18 062

c) odpisy aktualizujace wartosc naleznosci

9901

11 305

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

32 855

29 367

Nie wystepuja zabezpieczenia na naleznosciach

NOTA 7B

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

2002

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

c) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem

d) odpisy aktualizujace wartosc naleznosci od jednostek powiazanych

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem
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NOTA 7C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2003 2002
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 11 305 3602
a) zwiekszenia (z tytutu) 883 8903
- utworzenie rezerw 883 2319
- przeniesienie z naleznosci wekslowych - 950
- przejecie w ramach zakupu zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa - 5 634
b) zmniejszenia (z tytutu) 2287 1200
- wykorzystanie rezerw 1769 945
- rozwiazanie rezerw 518 255
(S):(a:r;s(l)ldplsow aktualizujacych wartosc naleznosci krotkoterminowych na koniec 9901 11 305
NOTA 7D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 27187 28 934
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 5 668 433
b1. jednostka/waluta 29 789,98/3,7405 - -
tys. zt 112 118
b2. jednostka/waluta 42 923,50 GBP/6,6686 - -
tys. zt 286 290
b3. jednostka/waluta 1 117 200 EUR/4,7170 - -
tys. zt 5270 25
b4. jednostka/waluta DM - -
tys. zt - -
Naleznosci krotkoterminowe, razem 32 855 29 367
NOTA 7E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD 2003 2002
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesiaca 5445 4828
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 6 448 6106
) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 694 1144
d) powyZzej 6 miesiecy do 1 roku 566 565
e) powyzej 1 roku 1131 2263
f) naleznosci przeterminowane 12 588 11 842
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 26 872 26 748
g) odpisy aktualizujace warto$c naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 849 11 302
NaleZznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 17 023 15 446

Zaprezentowany rozktad czasowy naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty obejmuje naleznosci
brutto, ktore nie zostaty zaptacone do 31.12.2003 r.

W ELZAB S.A. obowiazuja nastepujace zasady ptatnosci za dostarczone przez Spotke produkty, towary i ustugi
w ramach stosowanej polityki kredytowej:

- limit kredytu uzalezniony od wysokosci rocznych zakupow brutto dokonywanych w ELZAB S.A.,

— odpowiedni termin ptatnosci,

— sptata naleznosci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumieh z dtuznikami.

Terminy pfatnosci dla odbiorcow ELZAB S.A. sa zalezne od wysokosci przydzielonego limitu kredytu, terminowosci
sptat naleznosci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutorow ELZAB S.A. obowiazuje 90-dniowy termin pfatnosci
liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym dokonano zakupow. Dla dealerow i odbiorcow indywidualnych ma
zastosowanie 60-cio lub 30-dniowy termin ptatnosci, takze liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym dokonano
zakupow.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nieregulujacych zobowiazah w terminie. W przypadkach
niewywiazywania sie z ustalonych warunkow ptatnosci przy realizacji kolejnych zamowieh nastepuje zmiana
warunkow ptatnosci na gorsze, tj. przedptate, zaptate w kasie, lub blokada dostaw do klienta.
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NOTA 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) 2003 2002

- Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesiaca 2 814 554
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 361 649
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 119 663
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 411 805
e) powyzej 1 roku 8 883 9171
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 12 588 11 842
Izeodplsy aktualizujace wartosc naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowa- 9830 11 255
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 2758 587

NOTA 8

Naleznosci sporne wg stanu na 31.12.2003 r. wynosza 3572 tys. zt
— naleznosci w postepowaniu sadowym 1 505 tys. zt
— naleznosci z prawomocnymi wyrokami sadowymi 2 067 tys. zt

Cata kwota tych naleznosci jest objeta rezerwa.
Naleznosci przeterminowane wg stanu na 31.12.2003 r. wynosza 12 588 tys. zt.

Z tej kwoty rezerwa objeto naleznosci w wysokosci 9 830 tys. zt. Pozostata kwote naleznosci w wysokosci 2.758
tys. zt stanowia naleznosci, ktorych okres przeterminowania nie przekracza 6 miesiecy i wg naszej oceny brak jest

podstaw do traktowania ich jako niesciagalne.

NOTA 9A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2003

2002

1

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- weksle kontrahentow handlowych

b) w jednostkach wspotzaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki
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1

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujacej

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

- weksle kontrahentow handlowych

g) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

NOTA 9B

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1)

b1. jednostka/waluta ............... Lo

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery warto$ciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

NOTA 9C

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2003

1

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartosc bilansowa)

a) akcje (wartosc bilansowa)

- warto$c godziwa

- wartosc rynkowa

- warto$c wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartosc bilansowa)

- warto$c godziwa

- wartosc rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wedtug grup rodzajowych (wartosc bilansowa)

cl)

- wartosc godziwa

- wartosc rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (wartosc
bilansowa)

a) akcje (wartosc bilansowa)
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- wartosc godziwa

- wartosc rynkowa

- warto$c wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartosc bilansowa)

- warto$c godziwa

- wartosc rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa)

cl)

- wartosc godziwa

- warto$c rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (wartosc
bilansowa)

a) akcje (wartosc bilansowa)

- wartosc godziwa

- wartosc rynkowa

- warto$c wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartosc bilansowa)

- warto$c godziwa

- wartosc rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa)

c1) weksle kontrahentow handlowych

- wartosc godziwa

- warto$c rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczona zbywalnoscia (wartosc bilansowa

a) akcje i udziaty (wartosc bilansowa)

- wartosc godziwa

- wartosc rynkowa

- warto$c wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartosc bilansowa)

- warto$c godziwa

- wartosc rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa)

cl)

- wartosc godziwa

- warto$c rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem

2610

6 091

Wartos¢ na poczatek okresu, razem

2124

Korekty aktualizujace wartosc (za okres), razem

2610

2124

Wartosc bilansowa, razem

3967
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NOTA 9D

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1)

b1. jednostka/waluta ............... Lo,

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem

NOTA 9E

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

2977

538

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1)

79

74

b1. jednostka/waluta 20 702,35 USD/3,7405

tys. zt

77

74

b2. jednostka/waluta 318,79 EUR/4,7170

tys. zt

Srodki pienigezne i inne aktywa pieniezne, razem

3 056

612

NOTA 9F

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU)

2003

2002

Inne inwestycje krotkoterminowe, razem

NOTA 9G

INNE

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta ............... TR

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Inne inwestycje dtugoterminowe, razem

NOTA 10

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

2003

2002

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

643

492

- koszty prac rozwojowych

570

436

- ubezpieczenia majatkowe i osobowe

11

- remonty

- wynajem powierzchni reklamowych

32

- koszty serwisu

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

16

- koszty roku nastepnego

16

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

508

NOTA 11

Nie wystepuje
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NOTA 12
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
. Wartosc
Rodzaj LG serii / Prawo do
. . | ograni- . - Sposob . .
. o Rodzaj | uprzywi- 5 Liczba | emisji wg ._ | Data reje- | dywiden-
Seria / emisja o d . czenia .. , o | pokrycia i
akgji lejowania raw do akgji wartosci kabitatu stracji dy
akcji p akaii nominal- p (od daty)
) nej
A zwykle 810000| 11016 WPRQ 1951501 | 97-01-01
gotowki
B imienne | €040 150000]  2040| “PE 1970947 | 97.09-17
glosu gotowki
C zwykle 291 546 3 695 g"gfgj\fii 98-03-11 | 97-01-01
Liczba akcji razem 1251546
Kapital zakltadowy, razem 17 218
Wartos$c nominalna jednej akcji = 13,60 zt

W 2003 r. nie nastapita zmiana kapitatu akcyjnego Spotki.
Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na 31.12.2003 r. jest nastepujaca:

MWCR S.p.A. 515 556 szt. akcji - 41,19% kapitatu
522 336 glosow - 28,21% gtosow na WZA

RELPOL 1 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji - 2,95% kapitatu
185 000 gtosow - 9,99% gtosow na WZA

RELPOL 2 Sp. z 0.0. 31 619 szt. akcji - 2,52% kapitatu
158 095 gtosow - 8,53% gtosow na WZA

RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,95% kapitatu
185 000 gtosow - 9,99% gtosow na WZA
W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest whascicielem spotek Relpol 1, 2 i 5, posiada ona tacznie 56,73%

gtosow na WZA i 49,63% udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 16,28% kapitatu
346 085 gtosow - 18,69% gtosow na WZA
Skarb Pahstwa 40 668 szt. akcji - 3,25% kapitatu
40 668 gtosow - 2,20% gtosow na WZA
pozostali akcjonariusze 386 046 szt. akcji - 30,86% kapitatu
414 362 gtosow - 22,39% gtosow na WZA
Ogotem:
liczba akcji 1251 546 szt. (150 000 akcji Serii B uprzywilejowanych co do gtosow 1:5)
liczba gtosow na WZA 1851 546

Zarowno MWCR S.p.A. jak i POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZAB S.A.
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NOTA 13A
AKCJE (UDZIALY) WLASNE

Wartosc wg ceny

Liczba :
nabycia

Wartosc bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

NOTA 13B
AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Wartosc wg ceny

& Wartosc bilansowa
nabycia

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba

NOTA 14

KAPITAL ZAPASOWY 2003 2002

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11185 11166
b) utworzony ustawowo - -
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana ustawowo
(minimalng) warto$c

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow - -
e) inny (wg rodzaju) - -
Kapital zapasowy, razem 11185 11 166

NOTA 15

KAPITAL Z AKTUALIZAC]I WYCENY 2003 2002
a) z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 3461 3479
b) z tytutu zyskow / strat z wyceny instrumentow finansowych, w tym: - -
- z wyceny instrumentow zabezpieczajacych - -
c) z tytutu podatku odroczonego - -
d) roznice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicznych - -
e) inny (wg rodzaju) - -
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3461 3479

NOTA 16

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2003 2002
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem - -

NOTA 17

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULU) 2003 2002
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego, razem - -
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NOTA 18A
i ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 2003 2002
DOCHODOWEGO
1 Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 145 324
) okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 145 324
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 144 267
- rezerwa z tytutu dodatnich roZznic kursowych 1 57

b) odniesionej na kapitat wtasny - -

c) odniesionej na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy - -

2. Zwiekszenia 6 1

a) odnigsipne na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic 6 1
przejsciowych (z tytutu)
rezerwa na dodatnie roznice kursowe 6 1

b) odniesione na kapitat witasny w zwiazku z dodatnimi roznicami i i
przejSciowymi (z tytutu)

0 odniesior?e‘ na Yvartqéé fir_mY lub ‘ujemna warto$c firmy w zwiazku i i
z dodatnimi roznicami przejSciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 94 180

2) odnigsipne na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi roznicami 94 180
przejsciowymi (z tytutu)
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 88 123
- zrealizowane roznice kursowe 6 57

b) odniesione na kapital wtasny w zwiazku z dodatnimi roznicami ) )
przejSciowymi (z tytutu)

0 odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$c firmy w zwiazku i i
z dodatnimi roznicami przejSciowym

4 Stan rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego na koniec 57 145

) okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy 57 145
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 56 144
- rezerwa z tytutu dodatnich roznic kursowych 1 1

b) odniesionej na kapitat wiasny - -

c) odniesionej na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy - -

W 2003 r. rozwiazano rezerwe na podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997
- 1999 w wysokosci 88 tys. zt.

Na dzieh 31.12.2003 r. stan rezerwy na podatek dochodowy wynosi 57 tys. zt i obejmuje
- rezerwe dotyczaca ulg inwestycyjnych 56 tys. zt
— rezerwe z tytutu dodatnich roznic kursowych 1 tys. zt

NOTA 18B
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWE]J REZERWY NA SWIADCZENIA 2003 2002
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 789 773
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 789 773
b) zwigkszenia (z tytutu) 304 50
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 304 50
c) wykorzystanie (z tytutu) - -
d) rozwiazanie (z tytutu) - -
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne - -
e) przeksiegowanie na rezerwy krotkoterminowe - 34
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne - 34
f) stan na koniec okresu 1093 789
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 1093 789
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NOTA 18C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE) REZERWY NA SWIADCZENIA 2003 2002
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 631 928
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 80 100
- niewykorzystane urlopy pracownicze 509 506
- odprawy dla zwolnionych pracownikow 42 322
b) zwiekszenia (z tytutu) 86 384
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne - 114
- niewykorzystane urlopy pracownicze 83 172
- odprawy dla zwolnionych pracownikow 3 49
- przyjecie w ramach zakupu ZCP - niewykorzystane urlopy pracownicze - 49
c) wykorzystanie (z tytutu) 29 681
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 134
- niewykorzystane urlopy pracownicze 7 218
- odprawy dla zwolnionych pracownikow 22 329
d) rozwiazanie (z tytutu) - -
e) stan na koniec okresu 688 631
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 80 80
- niewykorzystane urlopy pracownicze 585 509
- odprawy dla zwolnionych pracownikow 23 42
NOTA 18D
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DtUGOTERMINOWYCH 2003 2002
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu - -
b) zwiekszenia (z tytutu) - -
c) wykorzystanie (z tytutu) - -
d) rozwiazanie (z tytutu) - -
e) stan na koniec okresu - -
NOTA 18E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 2003 2002
(WG TYTULOW)
1 2 3
a) stan na poczatek okresu 90 72
- pozostate - 72
- wplata na racjonalizacje 71 -
- zakup uzywanych kas 19 -
b) zwigkszenia (z tytutu) 2 285 5309
- strata ze sprzedazy udziatow DOMATOR OMEGA 338 -
- fundusz promocyjno-reklamowy 293 420
- premia kwartalna pracownikow 1056 1084
- koszty przysztych okresow 240 -
- wypfata na racjonalizacje 228 -
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci - 3451
- fundusz gwarancyjny 130 -
- pozost{i’re (wyptata na racjonalizacje, przerobka kas i inne Swiadczenia ) 354
pracownicze)
c) wykorzystanie (z tytutu) 1736 5291
- premia kwartalna pracownikow 1056 1084
- koszty przysztych okresow 202 -
- wypfata na racjonalizacje 185 -
- fundusz promocyjno-reklamowy 293 420
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci - 3451
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- pozostate

d) rozwiazanie (z tytutu)

19

- zakup uzywanych kas

19

- zmiana prezentacji rezerwy na naleznoéci wekslowe ATN

e) stan na koniec okresu

620

- wypfata na racjonalizacje

114

- zakup uzywanych kas

- strata ze sprzedazy udziatow DOMATOR OMEGA

338

- fundusz gwarancyjny

130

- pozostate (roszczenia z tyt. wynagrodzen, akwizycja spotek)

38

NOTA 19A

ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

2003

2002

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

- 7 tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

Zobowiazania dfugoterminowe, razem

Prospekt Emisyjny
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NOTA 19B

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY

2003

2002

a) powyzej 1 roku do 3 lat

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

NOTA 19C

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta ............... oo,

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Zobowiazania dtugoterminowe, razem
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NOTA 20A

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

2003

2002

1

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

130
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- 7 tytutu dywidend - -
- inne zobowiazania finansowe, w tym: - -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 25 1

- do 12 miesiecy 25 1

- powyzej 12 miesiecy - -
- zaliczki otrzymane na dostawy - -
- zobowiazania wekslowe - -
- inne (wg rodzaju) - -
f) wobec pozostatych jednostek 16 898 13 150
- kredyty i pozyczki, w tym: - 71
- dtugoterminowe w okresie sptaty - -
- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych - -
- z tytutu dywidend - -
- inne zobowiazania finansowe, w tym: - -
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15189 12 244

- do 12 miesiecy 15189 12 224

- powyzej 12 miesiecy - -
- zaliczki otrzymane na dostawy - -
- zobowiazania wekslowe - -

- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczeh 1270 456
- z tytutu wynagrodzeh 309 280
- inne (wg rodzaju) 130 99
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 502 293
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 17 477 13 501

Spotka nie korzysta z kredytow i pozyczek w walucie polskiej i obce;j.

NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 17 090 13 334
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 387 167
b1. jednostka/waluta 10 178 USD / 3,7405 - -
tys. zt 38 86
b2. jednostka/waluta 2 540 000 JPY / 3,4980 za 100 JPY - -
tys. zt 89 6
b3. jednostka/waluta 9 963,14 EUR /4,717 - -
tys. zt 47 75
b4. jednostka/waluta 30 921,49 GBP / 6,6686 - -
tys. zt 206 -
b5. jednostka/waluta DEM - -
tys. zt - -
pozostate waluty w tys. zt 7 -
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 17 477 13 501
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NOTA 21A
ZMIANA STANU UJEMNE) WARTOSCI FIRMY 2003 2002
Stan na poczatek okresu - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu - -
NOTA 21B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 60 54
- dtugoterminowe (wg tytutow) - -
- krotkoterminowe (wg tytutow) 60 54
- koszty badania bilansu 60 54
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1912 864
- dtugoterminowe (wg tytutow) 570 777
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 570 777
- krotkoterminowe (wg tytutow) 1342 87
- przedptata na odkupienie udziatow w DOMATOR OMEGA 1342 87
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 1972 918

NOTA 22

Do wyliczenia wartosci ksiegowej na 1 akcje przyjeto kapitaty wiasne Spotki wg stanow na 31.12.2003 r.,

31.12.2002 r.

Liczba akcji na koniec tych okresow nie zmieniata sie i wynosita 1 251 546 sztuk.

ELZAB S.A. przewiduje w 2004 r. (pazdziernik) podniesienie kapitatu w wyniku publicznej emisji akcji o kwote
okoto 10 000 tys. zt. Zakladajac cene emisyjna na poziomie aktualnej ceny gietdowej w wysokosci 14 zt. za akcje,
w wyniku emisji iloS¢ akcji wzro$nie do poziomu 1 965 832 sztuk. Sredniowazona liczba akcji za rok do wyliczenia

rozwodnionej wartoSci ksiegowej na 1 akcje jest nastepujaca:
1251 546 x 274 dni/ 366 + 1 965 832 x 92 dni /366 =1 431 093

Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

NOTA 23A

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU)

2003

2002

a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu), w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci warunkowe od jednostek powiazanych, razem

Prospekt Emisyjny
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NOTA 23B

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH

(Z TYTULU)

2003

2002

a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:

- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu), w tym:

- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspotzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- Na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych, razem

NOTA 24A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)

2003

2002

- wyroby

42 585

48 976

- w tym: od jednostek powiazanych

6 522

10 447

- ustugi

3166

3 040

- w tym: od jednostek powiazanych

11

100

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

45 751

52 016

- w tym: od jednostek powiazanych

6 533

10 547

NOTA 24B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

2003

2002

a) kraj

44 517

50919

- w tym: od jednostek powiazanych

6 533

10 385

- wyroby

41 352

47 888

- w tym: od jednostek powiazanych

6 522

10 285

- ustugi

3165

3031

- w tym: od jednostek powiazanych

11

100

b) eksport

1234

1097

- w tym: od jednostek powiazanych

162

- wyroby

1232

1089

- w tym: od jednostek powiazanych

162

- ustugi

- w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

45 751

52 016

- w tym: od jednostek powiazanych

6 533

10 547
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NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 2003 2002
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAXALNOSCI)
- materiaty 2898 9 054
- w tym: od jednostek powiazanych 211 549
- towary 3479 1476
- w tym: od jednostek powiazanych 427 140
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 6377 10530
- w tym: od jednostek powiazanych 638 689
NOTA 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 2003 2002
(STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj 6367 10 522
- w tym: od jednostek powiazanych 638 689
- materiaty 2 896 9 052
- w tym: od jednostek powiazanych 211 549
- towary 3471 1470
- w tym: od jednostek powiazanych 427 140
b) eksport 10 8
- w tym: od jednostek powiazanych - -
- materiaty 2 2
- w tym: od jednostek powiazanych - -
- towary 8 6
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 6377 10530
- w tym: od jednostek powiazanych 638 689
NOTA 26
KOSZTY WED+UG RODZAJU 2003 2002
a) amortyzacja 2 645 2972
b) zuzycie materiatow i energii 29 552 29 271
c) ustugi obce 3521 3815
d) podatki i optaty 647 725
e) wynagrodzenia 5142 5743
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1044 1070
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1049 808
Koszty wedtug rodzaju, razem 43 600 44 404
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczeh miedzyokresowych -2773 -636
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna -1 349 -1 270
Koszty sprzedazy (wielko$S¢ ujemna -1900 -2 270
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna -7 327 -7 490
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 30 251 32738
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NOTA 27
INNE PRZYCHODY OPERACY]NE 2003 2002
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 54 8011
- na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci - 7125
- na odprawy dla zwalnianych pracownikow 22 329
- na nagrody jubileuszowe - 134
- na niewykorzystane urlopy - 77
- na nadmierne zapasy materiatow i wyrobow 32 332
- na majatek trwaty - 14
- na naprawy gwarancyjne - -
b) korekta odpisu aktualizujacego naleznosci 421 694
c) pozostate, w tym: 2278 1856
- zasadzone koszty procesowe 34 74
- przychody z dzierzawa majatku trwatego 2 084 1669
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 85 87
- przychody z dziatalnosci socjalnej 18 16
- inne 57 10
Inne przychody operacyjne, razem 2753 10 561
NOTA 28
INNE KOSZTY OPERACY|NE 2003 2002
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 390 3802
- na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci - 3451
- na niewykorzystane urlopy 84 221
- na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 306 130
- na naprawy gwarancyjne - -
- na odprawy dla zwalnianych pracownikow - -
b) pozostate, w tym: 1672 1335
- amortyzacja oddanego w dzierzawe majatku trwatego 924 833
- ztomowanie i likwidacja zapasow 206 -
- amortyzacja niewykorzystanych srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 177 157
i prawnych
- koszty utrzymania osrodkow wczasowych 24 23
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 85 87
- zasadzone koszty wynagrodzen 23 44
- koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe 72 94
- umorzenie wartosci firmy 68 -
- inne ( darowizny, zaptacone odszkodowanie) 93 97
- spisanie spraw rozwojowych zakohczonych niepowodzeniem - -
Inne koszty operacyjne, razem 2 062 5137

W 2003 r. w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych dokonano odpisow aktualizujacych wartosc aktywow

niefinansowych w wysokosci 2 252 tys. zt, w tym:

1. aktualizacja w wysokosci 1 303 tys. zt objeto naleznosci oraz naleznosci wekslowe,
2. aktualizacja w wysokosci 949 tys. zt objeto zapasy materiatow, towarow, produkcji w toku oraz wyrobow

gotowych.

Aktualizacji dokonano w wyniku przeprowadzanych na biezaco przegladow zapasow pod katem ich przydatnosci
i racjonalnego zagospodarowania oraz urealnienia kosztu wytworzenia do poziomu ceny sprzedazy mozliwej do

uzyskania.

Pozostate koszty operacyjne obciazyt rowniez skutek przeprowadzonej likwidacji i ztomowania w wysokosci 206 tys.

zt zapasow zbednych i nadmiernych, ktore utracity swoja przydatnosc.
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NOTA 29A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH

2003

2002

a) od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w zyskach, razem

NOTA 29B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

2003

2002

a) z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

- od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

NOTA 29C

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

2002

a) korekta odpisu aktualizujacego (z tytutu):

2227

- odsetek

62

- dyskonta weksli

2165

b) rozwiazane rezerwy (z tytutu)

c) pozostate, w tym:

32

- przychod z kary umownej

32

Inne przychody finansowe, razem

2259
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NOTA 30A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2003 2002
a) od kredytow i pozyczek - 1035
- dla jednostek powiazanych, w tym: - -
- dla jednostek zaleznych - -
- dla jednostek wspotzaleznych - -
- dla jednostek stowarzyszonych - -
- dla znaczacego inwestora - -
- dla jednostki dominujacej - -
- dla innych jednostek - 1035
b) pozostate odsetki 41 164
- dla jednostek powiazanych, w tym: - -
- dla jednostek zaleznych - -
- dla jednostek wspotzaleznych - -
- dla jednostek stowarzyszonych - -
- dla znaczacego inwestora - -
- dla jednostki dominujacej - -
- dla innych jednostek 41 164
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 41 1199
NOTA 30B
INNE KOSZTY FINANSOWE 2003 2002
a) odpisy aktualizujace (z tytutu) 140 385
- odsetek od naleznosci 140 344
- dyskonta weksli - 41
b) nadwyZzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi 14 394
c) pozostate, w tym: 9 449
- wynik na sprzedazy wierzytelnosci 8 237
- prowizje od kredytow 212
- inne 1 -
Inne koszty finansowe, razem 163 1228

Inne koszty finansowe w 2003 r. obciazone zostaty nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci

14 tys. zt.

Dodatnie roznice kursowe:
— zrealizowane
-z wyceny bilansowej

Ujemne roznice kursowe:
— zrealizowane

-z wyceny bilansowej

W pozycji kosztow finansowych:

45
33

77
15

— aktualizacja wartosci inwestycji — wykazano aktualizacje wartosci udziatow spotki GENEZA SYSTEM S.A.,
dokonana w zwiazku z pozyskaniem w miesiacu czerwcu 2003 r. informacji o korekcie wyniku finansowego
za 2002 r. W efekcie przeprowadzonego audytu podmiot zalezny ma ujemny kapitat wiasny, a powstata strata
jest gtownie wynikiem dokonania dodatkowego odpisu aktualizujacego naleznosci. ELZAB S.A., biorac pod
uwage wynik audytu oraz spodziewana poprawe wynikow podmiotu zaleznego, dokonat aktualizacji wyceny

posiadanych akcji w wysokosci 50% wartosci akcji objetych w wyniku podwyzszenia kapitatu,

— strata ze zbycia inwestycji — wykazano rezerwe na przyszta strate z tytutu sprzedazy HOLDINGOWI
DOMATOR udziatow w spotce DOMATOR OMEGA. Naleznosc ELZAB S.A. z tego tytutu zostata zredukowana
o 40% w zwiazku z zatwierdzeniem przez sad postepowania uktadowego HOLDINGU DOMATOR

z wierzycielami.

NOTA 31

W okresie sprawozdawczym nie nastapita sprzedaz udziatow w jednostkach zaleznych.
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NOTA 32
ZYSKI NADZWYCZAJNE 2003 2002
a) losowe - 2
b) pozostate (wg tytutow) 2 -
Zyski nadzwyczajne, razem 2 2
NOTA 33
STRATY NADZWYCZAJNE 2003 2002
a) losowe - 2

b) pozostate (wg tytutow) . -
- umorzone naleznosci z postepowania uktadowego - -

Straty nadzwyczajne, razem - 2
NOTA 34A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2003 2002
1. Zysk (strata) brutto 3772 1596
2. Roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutow) 3542 37T
- trwate roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania 2510 2478
podatkiem dochodowym
- przejéc.iowe roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania 3350 6189
podatkiem dochodowym
- strata z lat ubiegtych (2000 r.) -2316 -
- darowizna -2 -
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7314 -2115
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 27% 1975 -
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku - 31
- korekta podatku dochodowego z 2001 r. - 31
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, 1975 31
w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 1975 31
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wiasny - -
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty wartosc firmy lub ujemna i i
wartosc firmy
NOTA 34B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU 2003 2002
ZYSKOW | STRAT:
- zmn!ejgzenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrbcenia sie roznic 673 1273
przejsciowych
- zmpiejszenie (;wiekszenie) z tyty}q z ppprzednio ‘nieujetej straty podatkowe;j, 88 123
ulgi podatkowej lub roznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na 1342 742
odroczony podatek dochodowy
- inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutow) -1 -56
- rezerwa na dodatnie roznice kursowe -1 -56
Podatek dochodowy odroczony, razem 580 -710
NOTA 34C
tACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 2003 2002

- ujetego w kapitale wiasnym - -

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy - -
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NOTA 34D
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
DOTYCZACY:
- dziatalnosci zaniechanej - -
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych - -

2003 2002

NOTA 35

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY), Z TYTULU:

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), razem - -

2003 2002

NOTA 36
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWA-
NYCH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI, W TYM:
- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych - -
- odpis ujemnej warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych - -

2003 2002

- odpis roznicy w wycenie aktywow netto - -

Spotka nie wycenia udziatow w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wiasnosci. Nie wystepuje udziat
w zyskach netto jednostek podporzadkowanych.

NOTA 37

Zgodnie z Uchwata Nr 2 WZA z dnia 10 czerwca 2003 r. zysk netto za 2002 r. w kwocie 2 274 578,60 zt przeznaczony
zostat na:

— zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 159 390,92 zt

- wyptate dywidendy w kwocie 2115187,68 zt

Ponadto strate z lat ubiegtych wynikajaca ze skutkow przeksztatcenia sprawozdania finansowego za 2001 r. w celu
zapewnienia porownywalnosci danych z tytutu zmian zastosowanych zasad rachunkowosci w 2002 r. w wysokosci
159 390,92 zt spotka pokryta z kapitatu zapasowego.

NOTA 38

Do wyliczenia zysku na 1 akcje przyjeto wyniki netto spotki za 2003 r. i za 2002 r.

Liczba akcji w okresach sprawozdawczych nie zmieniata sie i wynosita 1 251 546 sztuk.

ELZAB S.A. przewiduje w 2004 r. (pazdziernik) podniesienie kapitatu w wyniku publicznej emisji akcji o kwote okoto
10 000 tys. zt. Zakladajac cene emisyjna na poziomie aktualnej ceny gietdowej w wysokosci 14 zt. za akcje,
w wyniku emisji ilos¢ akcji wzrosnie do poziomu 1 965 832 sztuk. Sredniowazona liczba akgcji za rok do wyliczenia
rozwodnionego zysku na 1 akcje jest nastepujaca:

1251 546 x 274 dni /366 + 1 965 832 x 92 dni /366 = 1 431 093

Noty objasniajace do rachunku przeptywow pienieznych

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metoda posrednia.
Struktura Srodkow pienieznych w rachunku przeptywow pienieznych na poczatek i na koniec okresu jest nastepujaca
(w tys. zb):

— Srodki pieniezne na poczatek okresu 612
e w kasie 56
e w banku 455
e weksle obce o terminie wykupu do 3 m-cy 101
— $rodki pieniezne na koniec okresu 3056
e w kasie 55
e w banku 3001
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zmiana stanu Srodkow pienieznych, z czego: 2 444
— Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 5741
— Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -1110
— Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowe;j -2187

Pozostate korekty w przeptywie z dziatalnosci operacyjnej wynosza 1 605 tys. zt i stanowia odpis kosztow
rozszerzenia Spotki akcyjnej w | potroczu 2003 r. w kwocie - 70 tys. zt, ktore zostaty przeniesione z pozycji wartosci
niematerialnych i prawnych do pozycji rozliczeh miedzyokresowych oraz odpis aktualizujacy posiadane akcje Spotki
GENEZA SYSTEM S.A. w kwocie 1 675 tys. zt. Pozostate wptywy i pozostate wydatki w przeptywach z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej nie wystepuija.

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych
Nie dotyczy.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnoéci zobowiazaniach warunkowych, w tym rowniez
udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na
rzecz jednostek powiazanych

Kwota zobowiazah warunkowych wg stanu na 31.12.2003 r. wynosi 422 tys. zt. Jest to zabezpieczenie wekslowe
umowy leasingu.
ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2003 r. nie posiada zobowiazah z tytutu umow leasingu. ELZAB S.A. zostat strona
umow leasingowych w wyniku zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa APl Sp. z 0.0., wstepujac we wszystkie
prawa i obowiazki wynikajace z umow tej firmy. Zobowiazania z tytutu umow leasingu zostaty sptacone. Aktualnie
trwa proces przejecia przez ELZAB S.A. przedmiotu leasingu-samochodow. Proces ten sie przedtuza z uwagi na:

1. Ztozony wniosek o upadtosc firmy CLIF,

2. Aktualnie firma CLIF rozpoczeta postepowanie uktadowe z wierzycielami,

3. Trwajacy proces zwolnienia przewtaszczenia, przez Bank Przemystowo - Handlowy finansujacy CLIF.

Spotka nie udzielata gwarancji i poreczen.

3. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wilasnosci budynkow i budowli

W ELZAB S.A. nie wystepuja zobowiazania wobec budzetu pahstwa lub gminy z tytutu uzyskania praw witasnosci
budynkow i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

W 2003 r. pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej zostaty obciazone amortyzacja prac rozwojowych, ktore
dotyczyty wyrobow nie produkowanych w okresie sprawozdawczym w wysokosci 42 tys. zt.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, srodkow trwatych na wlasne potrzeby
W 2003 r. Spotka nie wytworzyta na wiasne potrzeby Srodkow trwatych niezbednych w procesie produkcyjnym.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego
naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane
naktady na ochrone srodowiska naturalnego

W 2003 r. wydziat konstrukcyjny kontynuowat rozpoczete w poprzednim okresie sprawozdawczym prace rozwojowe
oraz rozpoczat realizacje nowych tematow. WartoSc poniesionych naktadow na ich realizacje wyniosta 1 035 tys.
zt. Przeniesiono na wartosci niematerialne i prawne koszty prac rozwojowych zakohczonych wynikiem pozytywnym
w kwocie 899 tys. zt.

Na oprzyrzadowanie nowych produktow realizowanych w ramach prac rozwojowych w 2003 r. wydatkowano 461
tys. zt. Poniesiono rowniez naktady inwestycyjne na rozbudowe systemu komputerowego zarzadzania Spotka oraz
sprzetu do prac projektowych wykorzystywanego przy pracach rozwojowych w wysokosci 35 tys. zt. Na modernizacje
budynkow, majaca na celu poprawe wizerunku Spotki oraz zakup gotowych dobr inwestycyjnych wydatkowano 241
tys. zt, z czego 183 tys. zt stanowit zakup i modernizacja lokalu Oddziatu Wroctaw. tacznie w 2003 r. poniesiono
nakfady inwestycyjne w wysokosci 738 tys. zt.
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W zwiazku ze zleceniem ustug produkcyjnych obcej firmie i dzierzawe przez nia majatku produkcyjnego
nie inwestowano w 2003 r. w Srodki produkcji. Spotka nie poniosta naktadow na rzecz ochrony Srodowiska
naturalnego.
7. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiazanymi, dotyczacych przeniesienia praw i zobowiazan
Nie wystapity transakcje z podmiotami powiazanymi dotyczace przeniesienia praw i zobowiazan.
7.1. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowiazaniach,

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji,

c) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

a) wzajemne naleznosci i zobowiazania:

Weg stanu na 31.12.2003 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi sa nastepujace (w tys. zt):
— naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 5 609 (+403 tys. zt objete rezerwa)
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 365 (catosc objeta rezerwa)
— zobowiazania:
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 52
MWCR Mediolan 25

ELZAB S.A. na koniec 2003 r. nie posiada rozrachunkow z DOMATOR OMEGA Sp. z o.o.

b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiedzy podmiotami (w tys. zh):
— sprzedaz ELZAB S.A. do
GENEZA SYSTEM S.A. 7171

— zakup ELZAB S.A. od
GENEZA SYSTEM S.A. 14

Pomiedzy ELZAB S.A. i DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. nie zachodza zadne transakcje.
c) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynie GENEZY SYSTEM S.A. na 31.12.2003 r. wynosza 121 tys. zt. Marza
zawieszona w zapasach wptynie na spadek wyniku finansowego grupy kapitatowej.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewziecia,

b) procentowym udziale,

c) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych,

d) zobowiazaniach zaciagnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych sktadnikow
aktywow trwatych,

e) czesci zobowiazah wspolnie zaciagnietych,

f) przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwiazanych,

g) zobowiazaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspolnego przedsiewziecia.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie realizowata wspolnych przedsiewziec.
9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie w 2003 r. wyniosto 102 osoby, co w stosunku do 2002 r. (120 osob) oznacza spadek
zatrudnienia o0 15,5%. Stan zatrudnienia na 31.12.2003 r. wynosi 117 osob.
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10. Informacje o facznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to,
czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka
dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych
z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych (dla kazdej
grupy osobno)

Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w 2003 r. wynosi 603 tys. zt.
Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie sprawozdawczym wynosi 352 tys. zt.

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umow
zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim
stowarzyszonych, z podaniem warunkow oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez emitenta
w przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych
i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrebnie dla osob
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktorymi sa one powiazane osobiscie,
z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz innym, o ktorych mowa wyzej nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek i gwarancji.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres

Wptyw na sytuacje finansowa spotki w 2003 r. miaty nastepujace zdarzenia:

— uruchomienie produkcji i sprzedazy specjalizowanych kas rejestrujacych przeznaczonych do stosowania
w taksowkach osobowych i bagazowych,

— odpisy aktualizujace zapasy, naleznosci oraz udziaty w obcych podmiotach w celu urealnienia majatku
Spotki,

— tworzenie aktywOw i rezerw z tytutu przejSciowych roznic w podatku dochodowym,

— konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeptywu gotowki, windykacji naleznosci, dalszej
reorganizacji kosztow funkcjonowania Spotki, co spowodowato, ze Spotka w 2003 r. finansowata sie
wytacznie Srodkami wtasnymi,

— doskonalenie i rozszerzanie na kolejne podmioty — dealearow wdrozonej od 01.07.2001 r. polityki
kredytowe;j,

— kontynuacja wspotpracy w zakresie produkcji z firma ALFA HI-TECH,

— promocje cenowe produktow, majace na celu oferowanie warunkow porownywalnych z konkurencja,

— w miesiacu styczniu 2003 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu w GENEZA SYSTEM S.A. Objecie
przez ELZAB S.A. akcji w podwyzszonym kapitale daje udziat tacznie z posiadanymi dotychczas udziatami
w wysokosci 76%,

— W miesiacu grudniu 2003 r. podpisane zostaty pomiedzy CAMPESA S.A. i ELZAB S.A. warunkowe umowy
sprzedazy 100% udziatow w spotkach MEDESA Warszawa i CAMPESA INDUSTRIAL KFT. na Wegrzech
odpowiednio za kwoty 1 840 tys. EURO i1 560 tys. EURO. Na koniec 2003 r. w ksiegach ELZAB S.A.
wystepuje naleznosc z tytutu dokonanych, zgodnie z umowami, zaptat w kwotach odpowiednio 600 tys.
EURO i 500 tys. EURO. Udziaty te wprowadzone zostaty na majatek ELZAB S.A. na koniec stycznia 2004 r. po
spetnieniu warunkow zawieszajacych, co zostato stwierdzone podpisanymi Porozumieniami.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaty Aneksy do umow sprzedazy udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp.
z 0.0. zawartych pomiedzy ELZAB S.A, jako zbywca a:

— Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A w dniu 12 listopada 2002 r.,

— HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

— HOLDING DOMAROR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,
jako nabywcami.

Na podstawie w/w umodw cena nabycia udziatow ma zostac uiszczona w 36 miesiecznych ratach a przejscie udziatow
na nabywcow miato nastapic po zaptacie ostatniej raty tj. 31 stycznia 2006 r.

W oparciu o podpisane aneksy przejscie udziatow na nabywcow nastapi z dniem 28 lutego 2004 r. a pozostata do
sptaty naleznosc uiszczana bedzie zgodnie z wczesniejszymi postanowieniami.
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ELZAB S.A byta wiascicielem 51,17% udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
Po podpisaniu w/w aneksow ELZAB nie posiada juz udziatow w tej spotce.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Poprzednikami prawnymi Spotki byty:
— Przedsiebiorstwo Doswiadczalne Produkcji Urzadzen Peryferyjnych - powstato w 1971 r.,
— Zakfady Urzadzeh Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztatcone decyzja Ministra Przemystu w 1974 r.,
— Jednoosobowa Spotka Skarbu Pahstwa Zaktady Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A. — z dniem 1.12.1992 r.
przejeta wszystkie aktywa i pasywa przedsiebiorstwa pahstwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawartej pomiedzy ELZAB S.A. a GornoSlaskim
Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i pozostatymi wierzycielami nastapito udostepnienie 74,36% akcji
wierzycielom Spotki, natomiast 25,64% pozostato w gestii Skarbu Pahstwa.

W 1997 r. Spotka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stata sie podmiotem dominujacym wobec
ELZAB S.A.

W 1998 r. z puli Skarbu Pahstwa nastapito bezptatne udostepnienie akcji pracownikom Spotki.

W 1997 r. nastapito podwyZzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000 akgji serii B, a w 1998
r. o kwote 4 162 tys. zt w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C.

Debiut gietdowy nastapit 13.05.1998 r.

W 1999 r. Spotka skupita w obrocie gietdowym 14 454 akcji wlasnych w celu umorzenia o wartosci wg ceny zakupu
404 tys. zt. Akcje te zostaty umorzone decyzja ZWZA z dnia 8.06.2000 r. Liczba akcji po umorzeniu wynosita 1 251
546 szt.

Na przetomie paZzdziernika i listopada 2000 r. nastapita zmiana akcjonariatu Spotki. Wtoska spotka MACAPEL S.p.A.
w wyniku nabycia 185 153 akcji Spotki i udziatow w spotkach RELPOL 1 Sp. z o.0., RELPOL 2 Sp. z o.0., RELPOL 3
Sp. z 0.0., RELPOL 4 Sp. z 0.0. i RELPOL 5 Sp. z 0.0. posiadata tacznie z podmiotami zaleznymi 534 551 akcji ELZAB
S.A. stanowiacych 42,71% kapitatu akcyjnego i reprezentujacych 957 027 gtosow na Walnym Zgromadzeniu ELZAB
S.A., co stanowito 51,68% ogolnej liczby gtosow.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przejat MWCR S.p.A. i MACAPEL zmienit nazwe na MWCR S.p.A.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. ogtosit wezwanie na sprzedaz 916 393 akcji zwyktych emitenta, uprawniajacych
do wykonywania 916 393 gtosow na WZA.

W wyniku wezwania RELPOL 3 i 4 zbyty akcje na rzecz MWCR S.p.A. w dniu 22.07.2002 r.

W biezacym roku MWCR S.p.A. ogtosit kolejne wezwanie na sprzedaz akcji, w wyniku ktorego nabyt 86 624 akcji
(w tym 1695 akcji uprzywilejowanych co do gtosu).

Obecnie MWCR S.p.A. posiada bezposrednio i posrednio 49,63% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki, co stanowi
56,73% gtosow na WZA.

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych
pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem
zrodia wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego
jako okresu bazowego - jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci
emitenta osiagneta lub przekroczyta wartosc 100%

Inflacja w latach 2002 - 2003 nie przekroczyta 20%, sprawozdanie nie zostato skorygowane wskaznikami inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W wyniku badania sprawozdania finansowego za 2003 r. nastapita zmiana wyniku finansowego o 44 tys. zt
w stosunku do wczesniej opublikowanego raportu kwartalnego. Zmiana dotyczy biezacego podatku i znalazta swoje
odzwierciedlenie w odpowiednich pozycjach bilansu i przeptywu srodkow pienieznych.
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17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz wpltyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz wynik finansowy
i rentownosc

Sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztatceniu z tytutu zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.
W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2003 r. i za 2002 r. zachowana zostata porownywalnosc danych
i zasad rachunkowosci, wyceny aktywdow oraz pomiaru wyniku finansowego.

18. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz wynik finansowy i rentownosc

W 2003 r. nie dokonano korekty btedu podstawowego.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosc wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty
z tym zwiazane. Informacja powinna zawierac rowniez opis podejmowanych, badz planowanych przez emitenta
dziatah majacych na celu eliminacje niepewnosci

Nie istnieje niepewnosc co do dalszej kontynuacji dziatalnosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego nastapito polaczenie,
wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek, oraz wskazanie dnia
potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia, faczenia udziatow):

— w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej,
liczbe, wartos¢ nominalna i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia, cene przejecia,
warto$¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na dzieh potaczenia, wartosc firmy lub
ujemna wartosc firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

— w przypadku rozliczenia metoda taczenia udziatow - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotek,
ktore w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢ nominalna i rodzaj udziatow (akcji)
wyemitowanych w celu pofaczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych
potaczonych spotek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciagu ktorego nastapito potaczenie, do dnia
potfaczenia

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie podmiotow.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w jednostkach
podporzadkowanych - metody praw wiasnosci - nalezy przedstawic skutki, jakie spowodowaloby jej
zastosowanie, oraz wpltyw na wynik finansowy

Spotki zalezne podlegaja konsolidacji metoda konsolidacji petne;.

Spotka nie wycenia udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wtasnosci.

Sa one wykazywane w ksiegach wg cen nabycia. W bilansie sa prezentowane po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace.

Wartosc posiadanych akcji w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. zt. Akcje te sa objete aktualizacja
w wysokosci 2 275 tys. zt, z tego w 2003 r. w kwocie 1 675 tys. zt.

Powodem dokonanego odpisu byt ujemny kapitat wiasny Spotki na 30.06.2003 r.

Wartosc posiadanych udziatow w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. wynosi 4 649 tys. zt. Wartosc firmy DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. liczona wg stanu na 31.12.2003 r. bytaby nastepujaca:

Kapitat wiasny 6 527 tys. zt
Udziat ELZAB S.A. w kapitale DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. 51,17%
Wartosc kapitatu wiasnego przypadajacego na udziaty ELZAB S.A. 3 340 tys. zt
Wartosc firmy 1309 tys. zt
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22. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajacej
do sprawozdania finansowego nalezy przedstawic podstawe prawna niesporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji lub wyceny metoda
praw wlasnosci, nazwe i siedzibe jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
wyzszym szczeblu grupy kapitalowej oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-
finansowe, charakteryzujace dziatalnosc jednostek powiazanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie
jak: wartosc przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto oraz wartosc
kapitatu wlasnego, z podziatem na grupy, wartosc aktywow trwatych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne
informacje jezeli sa wymagane na podstawie odrebnych przepisow

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Z konsolidacji wytaczony jest ELZAB SOFT Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt T Ustawy o rachunkowosci,

z uwagi na nieistotnosc.
Podstawowe wielkosci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z1):

— suma bilansowa na 31.12.2003 r. 134
— przychody ze sprzedazy produktow, operacyjne oraz z operacji finansowych za 2003 r. 515
— wynik finansowy za 2003 r. 85

Podpisy wszystkich cztonkow Zarzadu

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu

Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Elzbieta Zatog

KOMENTARZ ZARZADU

1. WSTEP

Zaktady Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 sa Spotka akcyjna prawa
handlowego typu joint-venture. Spotka posiada 2 oddziaty zamiejscowe: w Warszawie, ul. Kasprzaka 11 oraz we
Wroctawiu, ul. Sienkiewicza 6.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego-Rejestr Przedsiebiorcow - KRS 0000095317.

ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz.U. Nr
121/94 wraz ze zmianami) i nowelizacja z dnia 9 listopada 2000 r.(Dz.U. 113/00) a takze z uwagi na fakt, ze jest
Spotka publiczna - z uwzglednieniem wymogow Rozporzadzenia RM z dnia 16.10.2001 r. w sprawie szczegotowych
warunkow jakim powinien odpowiadat prospekt emisyjny... (Dz. U. Nr 163/98).

W sktad Zarzadu Spotki w 2003 r. wchodzili:
— Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu
- Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu
— Stefan Opiela — Cztonek Zarzadu

W dniu 16.12.2003 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowana zostata Prokura udzielona przez Zarzad Elzbiecie Zatog.

W sktad Rady Nadzorczej w 2003 r. wchodzili:
— Antoni Roga — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Claudio Montanari — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j
— Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej
— Mario Colombo — Cztonek Rady Nadzorczej
— Andrzej Kurkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Eugenio Riccio — Cztonek Rady Nadzorcze;j

W 2003 r. Spotka produkowata i sprzedawata dotychczasowe modele kas i drukarek fiskalnych, ktore dopuszczone
byty do obrotu decyzja Ministra Finansow z 2001 i 2002 roku. W okresie tym wprowadzono dodatkowo do oferty
urzadzenia do weryfikacji cen w samoobstugowych placowkach handlowych (sprawdzarki cen) oraz specjalizowane
kasy rejestrujace przeznaczone do stosowania w taksowkach osobowych i bagazowych.

146 Prospekt Emisyjny



ZUK ELZAB S.A. Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

Ponadto Spotka kontynuowata sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych, drukarek etykiet
samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputerow.

W 2003 r. Spotka sprzedata mniej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, gtownie
w wyniku ograniczenia popytu spowodowanego ogbdlna sytuacja gospodarcza oraz podtrzymaniem zwolnieh
z obowiazku stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej grupy podatnikow a zwtaszcza w wyniku przesuniecia
terminu stosowania kas przez podatnikow zajmujacych sie przewozem osob i towarow taksowkami.

Dzieki dobrej jakosci i statej dostepnosci sprzetu, Spotka zachowata swoj dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagajacych
klientow w kraju, kontynuowano sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na rynkach Ukrainy, Biatorusi, Litwy i krajow
nadbattyckich.

Spotka nadal bardzo konsekwentnie realizowata program oszczednosci kosztow, windykacji naleznosci oraz
rozszerzata stosowana polityke kredytowa na kolejnych dealerow. Konsekwentnie prowadzone byty rowniez
dziatania majace na celu racjonalizacje zapasow. Prowadzone byty negocjacje z dostawcami w zakresie wydtuzenia
terminow pfatnosci.

Dziatania te daly konkretne, wymierne efekty w postaci finansowania sie srodkami wiasnymi bez koniecznosci
korzystania z kredytow oraz w postaci osiagniecia stabilnej zyskownosci na dziatalnosci operacyjne;.

Spotka realizowata przedsiewziecia majace na celu dywersyfikacje dziatalnosci oraz uzyskanie pozycji lidera rynku
polskiego poprzez rozwdj wiasnej oferty handlowej a takze rozszerzenie grupy kapitatowej. W styczniu 2003 r.
dokonano restrukturyzacji kolejnego dystrybutora, GENEZA SYSTEM S.A., obejmujac za czest wierzytelnosci 76%
akcji tej spotki i kontrole nad spotka.

W grudniu 2003 roku podpisano warunkowe umowy zakupu spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia MEDESA
z siedziba w Warszawie oraz spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia Campesa Industrial Kft. na Wegrzech. Obie
spotki staty sie cztonkami grupy kapitatowej na kohcu stycznia 2004 roku. Obydwie spotki zajmuja sie sprzedaza
wag elektronicznych i zamierzaja do swojej oferty wprowadzic w 2004 roku rowniez kasy elektroniczne w celu
kompleksowej obstugi placowek handlowych.

11. DANE INFORMACY)NE O SPOLCE

Zaktady Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A. sa podmiotem jednozaktadowym. Dziatalnosc Spotki zlokalizowana
jest w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 oraz w oddziatach zamiejscowych w Warszawie i Wroctawiu.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z zapisem w Statucie i w Krajowym Rejestrze Sadowym jest:
Produkcja komputerow i innych urzadzen do przetwarzania informacji - PKD 30.02.Z

Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD 72.50.Z
Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

Reklama PKD 74.40.Z

Dziatalno$c w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

Dziatalno$t pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD
80.42.B

8. Pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 55.23.Z

9. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

10. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

Nk W=

1. Struktura organizacyjna
Aktualna struktura organizacyjna Spotki jest wynikiem procesu restrukturyzacji i przedstawia sie nastepujaco:
— Pion Prezesa Spotki obejmujacy komorki zwiazane z polityka kadrowo-administracyjna, obstuga organizacyjna
firmy, rozwojem konstrukcji, technologii i sterowaniem jakoscia, stanowisko menadzera kredytow oraz

stanowisko menadzera logistyki,

— Pion ekonomiczno-finansowy obejmujacy komorki zajmujace sie obstuga finansowo-ksiegowa, zapewnieniem
informacji okresowych i biezacych wynikajacych z obowiazkow informacyjnych Spotki publicznej,

— Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmujacy komorki: marketingowa, serwisowo-szkoleniowa i zbytu oraz
Oddziaty w Warszawie i Wroctawiu,
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— Pion Wiceprezesa ds. produkcji obejmujacy komorki zwiazane z gospodarka magazynowa oraz z gospodarka
srodkami trwatymi, utrzymaniem sprawnosci parku maszynowego i remontami.

Spotka posiada funkcjonujaca na zasadach umow dystrybucyjnych i dealerskich siec dystrybucyjna.

Dystrybutorzy i dealerzy oprocz realizacji sprzedazy prowadza obstuge serwisowa oraz promocje naszych
produktow.

Wog stanu na 31.12.2003 r. Spotka posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:
— ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu - 55,00%,
- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w Tarnowskich Gorach - 51,17%,
—  GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Gorach — 76%,
— NAWIGATOR w Warszawie - 19%,
— LEWIATAN HOLDING S.A. - 0,37%.

W styczniu 2003 r. zwiekszono udziat w spotce GENEZA SYSTEM S.A, obejmujac akcje w podwyzszonym kapitale,
ktore facznie z dotychczas posiadanymi daja ELZAB 76% udziat i kontrole nad spotka.

W styczniu 2004 r. na majatek Spotki wprowadzone zostaty udziaty w:
— MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie — udziat ELZAB S.A. 100%
— CAMPESA INDUSTRIAL KFT — udziat ELZAB S.A.  100%

- wartosc udziatow
- wartosc udziatow

8 567 tys. zt,
7 263 tys. zt.

Wartosc¢ udziatow zostanie podwyZzszona o kwoty zwiazane z realizacja transakgji.
2. Sytuacja kadrowo-ptacowa
Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w 2003 r. wyniosto 102 osoby, co w stosunku do 2002 r. (120 osob) oznacza spadek
zatrudnienia o 15,5%. Stan zatrudnienia na 31.12.2003 r. wynosi 117 osob.

Wozrost zatrudnienia wynika gtownie z potrzeb zwiazanych z produkcja kas ELZAB TETA przeznaczonych do
stosowania w taksowkach osobowych i bagazowych.

Strukture zatrudnienia pracownikow wg wieku na 31.12.2003 r. w porownaniu do analogicznego okresu za 2002 r.
przedstawia nastepujace zestawienie:

W osobach
Wiek 3I;|‘c112b‘ 2 (());gl: Struktura % 3|:II‘C11211‘ ;(());(z)l:. Struktura %
do 30 lat 18 15 16 16
od 30 do 45 lat 50 43 46 45
od 45 do 50 lat 17 15 23 22
Powyzej 50 lat 32 27 18 17
Razem 117 100,0 103 100,0

Struktura zatrudnienia pracownikow wg wyksztatcenia na 31.12.2003 r. w porownaniu do analogicznego okresu za
2002 r. ksztattuje sie nastepujaco:

W osobach

Wyksztatcenie Liczba osob o Liczba osob o
31.12.2003 r. SR 31.12.2002 r. SR
Wyzsze 48 41 42 41
Srednie 57 49 57 55
Zawodowe 11 9 4 4
Podstawowe 1 1 0 0
Razem 117 100 103 100
Wynagrodzenia

Przecietne wynagrodzenie w ELZAB S.A. za 2003 r. wyniosto 3 842 zt, co
w 2002 r. w wysokosci 3 629 zt oznacza wzrost 0 5,9%.

w stosunku do poziomu osiagnietego
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Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w 2003 r. wynosi 603 tys. zt.
Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie sprawozdawczym wynosi 353 tys. zt.
Szkolenia

W 2003 r. pracownicy Spotki uczestniczyli w szkoleniach, ktore obejmowaty nizej wymieniona tematyke:
— nowe zasady fakturowania, ewidencjonowania i deklarowania podatku VAT,
— podatek dochodowy od osob prawnych w 2003 r.,
— wprowadzenie produktow przemystowych na rynek Unii Europejskiej,
— zmiany w przepisach o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych,
— CASH FLOW a Plany kont w znowelizowanym prawie bilansowym,
- jak wprowadzic fad korporacyjny w spotce,
- kontyngenty celne dla elektroniki i telekomunikacji,
— nowoczesna kobieta w $wiecie biznesu,
— windykacja naleznosci na drodze sadowej,
— nowe obowiazki informacyjne spotek publicznych w kontekscie przystapienia do UE,
- konsolidacja sprawozdan finansowych,
- nowe dotacje unijne i rzadowe na 2003 r. i 2004 r.,
— miedzynarodowe standardy rachunkowosci (MSR) a nowa ustawa o rachunkowosci,
— bilans 2003 r. - podatki 2003/2004, VAT w UE,
— zmiany w kodeksie pracy,
- nowy ptatnik 5.01.001,
— reprezentacja i reklama — VAT, CM, PM oraz zmiany po wejsciu do UE,
— zmiana zasad opodatkowania transakcji zagr. oraz INTRASTAT jako nowy obowiazek statystyczny po
przystapieniu do UE,
— Srodki trwate, amortyzacja, podatek dochodowy od 0sob prawnych - zmiany na 2004 r.

3 osoby otrzymaty skierowanie do kontynuowania nauki na wyzszej uczelni z czeSciowym dofinansowaniem. Dla
7 pracownikow prowadzony byt kurs jezyka wiloskiego.

Ogolna kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji w 2003 r. wyniosta 32 tys. zt.

Ochrona srodowiska i BHP

Stosowane w Spotce procesy technologiczne nie stanowia zagrozenia dla zdrowia zatrudnionych pracownikow oraz
dla $rodowiska.

Na biezaco przeprowadzane sa okresowe badania lekarskie pracownikow.

Nie stwierdzono zatruc i chorob zawodowych oraz wypadkow przy pracy.

Na biezaco przeprowadzane sa szkolenia pracownikow z zakresu BHP.

Dziatalnosc socjalna i mieszkaniowa

Wydatki z Zaktadowego Funduszu Swiadczeh Socjalnych za okres sprawozdawczy w porownaniu z okresem
poprzednim przedstawia ponizsze zestawienie:

PRI w tys. zt
tp- Wyszczegblnienie 31.12.2003r. | 31.12.2002r.
1. | Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego 110 172
2 Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziezy, dziatalnosc 9 14
kulturalna
3 pdziglanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom 18 625
| rencistom
4. |Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacje mieszkan 39 48
Razem 176 859
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Ze Swiadczeh z ZFSS skorzystata nizej podana liczba osob:

Lp. Wyszczegolnienie w osobach
31.12.2003. r. 31.12.2002 r.
1. | Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego 103 134
) Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziezy, dziatalnosc 27 29
" | kulturalna
3 pdziglanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom 57 579
1 rencistom
4. | Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacje mieszkah 13 13

3. Sprzedaz i jej struktura

Przychody ze sprzedazy wyrobow wtasnej produkgji i ustug oraz towarow i materiatow w 2003 r. wyniosty 52 128
tys. zt i byty nizsze o ponad 16% od przychodow w 2002 r.

Realizacja przychodow w poszczegdlnych miesiacach 2003 r. w porownaniu z analogicznym okresem 2002 r.
ksztattowata sie nastepujaco:

Miesiace w tys. zt
2003 r. 2002 r. Dynamika
Styczen 4 391 6 420 68,4
Luty 3937 5171 76,1
Marzec 4 001 6 826 58,6
Kwiecien 3948 5 664 69,7
Maj 3876 5786 67,0
Czerwiec 3873 5826 66,5
Lipiec 3969 4516 87,9
Sierpien 3 358 4 458 75,3
Wrzesien 4 045 4 481 90,3
Pazdziernik 4113 4412 93,2
Listopad 5 800 4 481 129,4
Grudzien 6817 4 505 151,3
Razem 52128 62 546 83,3

Na wielkoS¢ sprzedazy w 2003 r. zasadniczy wptyw miata liczba podatnikow, ktorych objeto w tym roku
obowiazkiem rejestracji sprzedazy za pomoca kasy fiskalnej. Mata liczba nowych podatnikow oraz ograniczony
rynek wymian starych kas na nowe po wprowadzeniu w 2002 roku ograniczeh w uzyskiwaniu odpisow (tylko dla
zakupow pierwszych kas), skutkowaty ograniczonym popytem rynku. Na rynek odtworzeniowy miata rowniez
wplyw ogolna kondycja finansowa sieci handlowych matych i $rednich sklepow, gtownych odbiorcow sprzetu
marki ELZAB. Ograniczato to ich gotowosc do inwestowania, modernizacji sprzetu, zakupu dodatkowych urzadzen
wspomagajacych sprzedaz.

W takiej, ogolnej sytuacji, producenci i dostawcy stosowali roznego rodzaju promocje, obnizali ceny. Utrzymanie
wielkosci sprzedazy odbywato sie kosztem redukcji zysku.

W skali roku, ELZAB S.A. najlepsze wyniki sprzedazy osiagnat w pierwszym i ostatnim miesiacu, przy czym
na grudniowy wynik wptyw miat skumulowany od wielu miesiecy popyt na kasy do taksowek. Tradycyjnie,
najtrudniejszymi miesiacami w realizacji zatozonych planow byt okres wakacyjny, szczegolnie sierpien.

Generalnie, sprzedaz naszych urzadzen fiskalnych, wytaczajac z tego kasy do taksowek, zmniejszyta sie w porownaniu
z 2002 rokiem, ale w stopniu nieco mniejszym niz prognozowali to np. eksperci Instytutu Rynku Elektronicznego dla
catego rynku. Dlatego dopiero nowy raport IRE, za 2003 r., pozwoli na petna ocene rynku i pozycji ELZAB S.A. wérod
konkurencji w nietatwym dla branzy roku.

Analizujac 2003 r. mozna zauwazy¢, ze pomimo pojawienia w tym roku na rynku wielu nowych, tanich modeli kas
utrzymano satysfakcjonujacy poziom sprzedazy kas ELZAB JOTA.

Sprzedaz kas ELZAB ALFA i ELZAB DELTA wspomogta skutecznie w ostatnich trzech miesiacach roku promocja
cenowa. Z kolei wyniki sprzedazy drukarek ELZAB OMEGA poprawiaty sie z kazdym kolejnym kwartatem.
Zmniejszone przychody ze sprzedazy urzadzeh fiskalnych kompensowane byly przez sprzedaz urzadzeh
wspomagajacych, peryferii i akcesoriow.

W pierwszym kwartale wprowadzono z sukcesem na rynek sprawdzarki cen, realizujac kilka duzych kontraktow do
znanych sieci handlowych. Na nizszym, ale regularnym poziomie, sprzedaz tych urzadzeh utrzymywata sie takze
w nastepnych miesiacach roku.
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Na podobnym do 2002 r. poziomie ksztattowata sie sprzedaz wag ELZAB PRIMA.

Utrzymano dobre wyniki sprzedazy szuflad ELZAB GAMMA na rynek krajowy. Znacznie wzrosta sprzedaz
redystrybuowanych czytnikow kodow kreskowych (wzrost o prawie 50%). Zwiekszono takze zyski ze sprzedazy
papieru samokopiujacego.

Wielkosc sprzedazy wyrobow wtasnej produkcji i ustug w 2003 r., stanowiacych gtowne Zzrodto przychodu,

w porownaniu z analogicznym okresem 2002 r. przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zt
P Wartosc Wartosc
Wyszczegblnienie sprzedazy Struktura % sprzedazy Struktura % | Dynamika %
2003 r. 2002 r.
Sprzedaz ogotem, w tym: 45 751 100,0 52016 100,0 88,0
1. KASY ELZAB ALFA + ELZAB JOTA+ ELZAB TETA
- ilosc 19 786 21072
- wartosc 21819 47,7 26 060 50,1 83,7
2. DRUKARKI FISKALNE
- ilosc 3785 4936
- wartosc 7 000 15,3 9 734 18,7 71,9
3. KASY SYSTEMOWE
- ilosc 2 521 3102
- wartos¢ 5985 13,1 7 756 14,9 77,2
4. SZUFLADY KASOWE
- ilosc 5781 7 946
- warto$¢ 1350 3,0 1752 3,4 77,1
5. AKCESORIA DO SYSTEMOW KASOWYCH
- wartosc 5827 12,7 3428 6,6 170,0
W tym:
a) sprawdzarki
- ilost 1995 79
- wartosc 2 560 116
b) waga ELZAB PRIMA
- ilosc 1681 1 841
- wartosc 1285 1704
c) waga ELZAB ETA PRIMA
- ilosc 380 269
- wartosc 846 735
6. Pozostata sprzedaz
- wartosc 3770 8,2 3286 6,3 114,7

ELZAB S.A. realizuje bezposrednia sprzedaz na okoto 40% powierzchni kraju poprzez oddziaty w Warszawie
i Wroctawiu oraz w regionie pomorskim. Pozostaty obszar kraju zaopatrywany jest poprzez dwustopniowa siet oparta
o dystrybutorow oraz autoryzowanych dealerow. Sposrod dystrybutorow regionalnych najwieksze obroty w 2003 r.
realizowane byty przez firmy: Geneza System S.A. Tarnowskie Gory (14,63% udziatu w rynku) i Syriusz Sp. z o.o.
Rzeszow (10,73% udziatu w rynku).
Spotka kontynuowata rowniez bezposSrednia sprzedaz do strategicznych odbiorcow kohcowych. NajwaZzniejsze
dostawy do tej grupy klientow dotyczyty:

— sprawdzarek cen do hipermarketow Real, Champion, Edeka, Polbita,

— szuflad ELZAB GAMMA do firmy Cash Bases (WIk. Brytania),

— kas fiskalnych ELZAB ALFA EXTRA do sieci sklepow Zaktadow Przetworstwa Miesnego J.H.K.R. Majerowicz,

— kas fiskalnych ELZAB DELTA i wyposazenia dodatkowego na potrzeby instalacji w sieci sklepow PSS

SPOLEM,

— szuflad kasowych ELZAB GAMMA do sieci stacji BP, Statoil, Conoco, Conforama, Mc Donald’s,

— kas fiskalnych ELZAB JOTA do sieci PROFESJONAL,

— drukarek fiskalnych ELZAB OMEGA do sieci KOLPORTER oraz PKN Orlen.
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Reklama

W ramach prowadzonej dziatalnosci promocyjnej ukazywaty sie ogtoszenia i artykuty sponsorowane w wybranych
numerach czasopism branzowych, dotyczace gtownie sprawdzarek cen i urzadzen fiskalnych (w pierwszej potowie
roku) oraz kasy specjalizowanej ELZAB TETA (w drugiej potowie roku).

Aktywnosc reklamowa byta prowadzona przez caty rok na portalach branzowych (herc.pl) i stronach internetowych
kluczowych klientow (PSS Spotem, Kamsoft).

Promocja wizerunku i produktow ELZAB S.A.

ELZAB S.A. uczestniczyt w europejskich targach elektroniki CeBIT w Hanowerze i w istotnej dla branzy imprezie
- targach INFOSYSTEM 2003 w Poznaniu. Oferta ELZAB S.A. byla prezentowana biezacym i potencjalnym
klientom naszych urzadzeh podczas targow Galicyjskiej Agencji Handlowej SPOLEM w Zakopanem i konferencji
franczyzobiorcow Polskiej Sieci Handlowej LD w Jastrzebiu.
Kontynuowany byt sponsoring Dariusza Swiercza, szachisty juniora, ktory zdobyt kolejne znaczace sukcesy w kraju
i na zawodach miedzynarodowych w swojej grupie wiekowe;j.
W potowie roku przeprowadzono konkurs dla dealerow na strone internetowa najlepiej prezentujaca produkty
ELZAB S.A. Jego celem byta poprawa wizerunku firmy i jej produktow w Internecie, ktory stat sie w ostatnim okresie
najwazniejszym zrodtem informacji handlowej i gospodarczej.
W 2003 roku ELZAB S.A. uzyskat ponadto:

— Miedzynarodowy Certyfikat Jakosci ISO 9001:2001 (poprzednio firma posiadata 1ISO 9002),

— certyfikat ,W trosce o nature” przyznawany przez Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku,

,Ztoty Koszyk” — nagrode Polskiej Sieci Handlowej LD w kategorii ,Najlepszy producent”.

Aktywizacja sprzedazy

W trakcie roku utrzymywano promocyjne ceny kas ELZAB JOTA. Sprzedaz drukarek ELZAB OMEGA aktywizowano
poprzez poprawe atrakcyjnosSci poziomu rabatu dealerskiego.

Zakohczono, trwajacy od 2002 roku program promocyjny o nazwie ,Lojalni z nami” adresowany do aktywnych
i lojalnych dealerow, premiowanych za dokonane zakupy.

W ostatnim kwartale roku wprowadzono promocje cenowa na kasy ELZAB ALFA i ELZAB DELTA, jako odpowiedZ na
obnizki cen kas rozpoczete w tym okresie przez konkurencje. Nowe, atrakcyjne ceny kas systemowych ELZAB DELTA
przyspieszyty decyzje wielu klientow o wymianie starych kas.

Eksport

Dziatania eksportowe byty skoncentrowane na kilku kierunkach. Przede wszystkim utrzymywano kontakty handlowe
z partnerami na Biatorusi, m.in. poprzez spotkanie z udziatem przedstawicieli rzadu, instytucji homologujacej i sieci
dealersko-serwisowej na temat wdrozeh kolejnych urzadzenh przez ELZAB S.A. W potowie roku trwaty intensywne
prace z mysla o rynku serbskim w celu przygotowania urzadzeh na ten rynek. Czas wdrozenia zostat odtozony do
czasu ukonstytuowania sie nowego rzadu i bedzie aktualny w 2004 r.

Kontakt z nowym partnerem z Niemiec zaowocowatl prezentacja naszych urzadzen na lokalnych targach zywosci
w Stuttgardzie i Berlinie. Firma ta jest naszym przedstawicielem serwisowym i handlowym.

Rozpoczety sie ponadto procesy rehomologacji kas na rynkach totwy, Ukrainy i Biatorusi.

Wielkosc sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji i ustug na kraj i na eksport w 2003 r. w porownaniu do 2002 r.
obrazuje ponizsze zestawienie:

w tys. zt
ATt Wartosc Wartosc
Wyszezegolnienie sprzedazy | Struktura % sprzedazy | Struktura % Dynamika
2003 r. 2002 r.
Sprzedaz ogotem, w tym: 45 751 100,0 52 016 100,0 88,0
1. Sprzedaz krajowa 44 517 97,3 50919 97,9 87,4
2. Sprzedaz na eksport 1234 2,7 1097 2,1 112,5

4. Zaopatrzenie w materialy do produkgji

W 2002 r. nastapita zmiana w zrodtach zaopatrzenia w zwiazku z reorganizacja Spotki. Dotychczasowe dostawy
materiatow do produkcji stopniowo zostaty zastapione zakupami potproduktow ze Spotki ALFA HI-TECH, co
spowodowato, ze firma ta w 2003 r. ma najwigkszy udziat w dostawach, wynoszacy okoto 79% dostaw krajowych
(72,7% w dostawach ogotem).

152 Prospekt Emisyjny



ZUK ELZAB S.A. Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

Ponadto nadal byty realizowane dostawy z takich firm jak (okoto 13% dostaw):
— KONCEPT L - S.C. Warszawa - dostawca czytnikow, metkownic, drukarek,
— OFFICE SYSTEM Sp. z o0.0. Poznah - dostawca rolek papieru do mechanizmow drukujacych,
— JANKOWIAK Kicin - dostawca rolek papierowych do mechanizmow drukujacych.

W wyzej wymienionych firmach krajowych ELZAB S.A. realizuje znaczaca czesc dostaw materiatow do produkc;ji,
a od potowy miesiaca marca 2002 r. firma ALFA HI-TECH dostarczajac do ELZAB S.A. potprodukty stata sie stopniowo
glownym dostawca.

Znaczace udzialy dostaw od wyZzej wymienionych firm nie stanowia zagrozenia w ciaglosci zaopatrzenia
w materiaty.

Udziat pozostatych dostawcow jest mato znaczacy jesli chodzi o udziat w dostawach ogotem.

Po reorganizacji produkcji znaczaco zmniejszyt sie udziat importu w zakupach i wynosi okoto 8% dostaw ogotem.

I1l. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA
1. Wynik finansowy

Wynik finansowy, ustalony zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, okreslony zostat poprzez przychody
netto oraz koszty dotyczace okresu sprawozdawczego.

Ponizsze zestawienie, przedstawia warto$c zrealizowanych w 2003 roku przychodow ze sprzedazy oraz osiagniete
wyniki na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej kreujace wynik brutto, w porownaniu do 2002 roku. Wynik
netto uwzglednia obciazenie podatkiem dochodowym od osob prawnych.

PT w tys. zt

Lp. Wyszczegolnienie 2003 1. 2002 1.

1. |Przychod ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 52128 62 546
2. |Wynik na sprzedazy 7 160 10 351
3. |Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1524 303
4. |Wynik na dziatalnoci finansowej -1 866 -9 058
5. | Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 2 0
6. Wynik brutto 3772 1596
7. | Wynik netto 1217 2275

Przedstawiona wczesniej sytuacja na rynku fiskalnym, silna konkurencja, ograniczony popyt na urzadzenia fiskalne
w znacznej mierze przyczynity sie do osiagniecia przychodow ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow na
poziomie nizszym niz w 2002 roku. Jednak, realizowana przez Spotke strategia sprzedazy, obejmujaca miedzy
innymi atrakcyjne promocje cenowe oraz wymierne efekty prowadzonej konsekwentnie polityki oszczednosci
kosztow pozwolity osiagnac w 2003 roku dodatni wynik na sprzedazy.

Ujemny wynik wygenerowany na poziomie pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej, bedacy gtownie
rezultatem dokonanej aktualizacji wartosci aktywdow niefinansowych oraz aktualizacji wartosci inwestycji,
spowodowat zmniejszenie osiagnietego wyniku na sprzedazy do poziomu 3 772 tys. zt wyniku brutto.

2. Przychody

W 2003 roku Spotka realizowata przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz z pozostatej dziatalnosci

operacyjnej i finansowe;j.

tacznie przychody Spotki osiagniete w 2003 roku w porownaniu do roku poprzedniego obrazuje ponizsza tabela:

Aot w tys. zt

Lp. Wyszczegolnienie 2003 . 2002 T,

1. |Przychod ze sprzedazy produktow i ustug 45 751 52016

2. | Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 6377 10 530

3. | Pozostate przychody operacyjne 2790 10 679

4. |Przychody z operacji finansowych 351 3078

5. | Zyski nadzwyczajne 2 0
Razem 55 271 76 303

Zasadnicza czesc przychodow Spotki realizowana jest ze sprzedazy wyrobow i ustug. Zakres asortymentowy
oraz kierunki sprzedazy omowiono szczegotowo w punkcie: Sprzedaz i jej struktura. Ponadto Spotka realizowata
przychody ze sprzedazy towarow i materialtow w zakresie obejmujacym akcesoria i wyposazenie dodatkowe do
urzadzen fiskalnych.
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Pozostate przychody operacyjne obejmuja gtownie przychody uzyskane z tytulu dzierzawy pomieszczen
produkcyjnych oraz majatku trwatego ( 2 084 tys. zt ). Ponadto w tej grupie przychodow uwzgledniono korekte
odpisow aktualizujacych naleznosci w wysokoSci 421 tys. zt oraz rozwiazanie wczesniej utworzonych rezerw na
nadmierne zapasy materiatow i wyrobow a takze rozwiazanie rezerw na $wiadczenia pracownicze.

Zasadnicza czeSc przychodow z operacji finansowych stanowia odsetki naliczone odbiorcom i odsetki od lokat oraz
korekta odpisu aktualizujacego odsetki od naleznosci gtownych.

Szczegobtowa specyfikacje pozostatych przychodow operacyjnych oraz finansowych zawieraja noty objasniajace do
rachunku zyskow i strat.

3. Koszty uzyskania przychodu

Na realizacje produkcji i sprzedazy oraz zapewnienie efektywnosci dziatah Spotka poniosta naktady w wysokosci
43 600 tys. zt.

W naktadach tych, zasadnicza pozycja jest zuzycie materiatow i energii, ktore stanowi 67,8% sumy kosztow wedtug
rodzaju.

Wynagrodzenia z narzutami na ptace oraz z kosztami $wiadczeh na rzecz pracownikow stanowia 14,2% kosztow
ogotem.

Znaczacy udziat w poniesionych kosztach w wysokosci 8,1% stanowia ustugi obce. Koszty te obejmuja miedzy
innymi:

— ustugi reklamowe zwiazane z organizacja targow, wystaw i promocji produktow ELZAB S.A.,

— koszty ogtoszen i pozostatych ustug zwiazanych z dystrybucja, badaniem rynku i Public Relations,

— ustugi bankowe, poczty i telekomunikacji,

— ustugi prawnicze i doradztwa,

— ustugi ubezpieczeniowe,

— ustugi transportowe i magazynowe,

— ustugi remontowe, utrzymania ruchu.

Po uwzglednieniu kosztow amortyzacji, podatkow i optat, pozostate koszty stanowia 2,4% sumy kosztow rodzajowych.
Dotycza nakfadow poniesionych miedzy innymi na wynagrodzenia za projekty wynalazcze i racjonalizatorskie,
kosztow zwiazanych z obstuga gietdy oraz podrozy stuzbowych.

Poniesione koszty, po uwzglednieniu zmiany stanu zapasow i rozliczeh miedzyokresowych oraz wartosci sprzedanych
towardw i materiatow, stanowity podstawe do ustalenia wyniku na sprzedazy. Wynik ten, w wysokosci 7 160 tys. zt
stanowi 13,7% wartosci zrealizowanych przychodow ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow.
Wszystkie poniesione koszty na przestrzeni 2003 roku przedstawia ponizsze zestawienie (w tys. zh):
- Koszty wedtug rodzaju 43 600
— Zmiana stanu zapasow i rozliczeh
miedzyokresowych oraz koszt wytworzenia

produktow na wiasne potrzeby -4122
—  Wartosc sprzedanych towarow i materiatow 5490
— Pozostate koszty operacyjne 4314
—  Koszty operacji finansowych 2217
Ogotem koszty 51499

Pozostate koszty operacyjne obejmuja miedzy innymi odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci oraz warto$c zapasow
materiatow, towarow i produkcji w toku. Aktualizacji zapasow oraz ich likwidacji i ztomowania, dokonywano
sukcesywnie w ciagu catego roku, w oparciu o biezaco przeprowadzane analizy pod katem ich racjonalnego
zagospodarowania.

Pozostata dziatalno$c operacyjna obciazona zostata rowniez amortyzacja oddanego w dzierzawe majatku trwatego.
Zgodnie z obowiazujacymi uregulowaniami zawartymi w Ustawie o rachunkowosci utworzono dodatkowe rezerwy
na Swiadczenia pracownicze — gtownie na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe.

Koszty finansowe, w znaczacy sposob wplywajace na poziom osiagnietego wyniku brutto zawieraja dokonana
w czerwcu 2003 roku aktualizacje udziatow w podmiocie zaleznym GENEZA SYSTEM S.A. w wysokosci 1 675
tys. zl, a takze utworzona rezerwe na przyszta strate z tytutu sprzedazy udziatow w DOMATOR OMEGA Sp. z o.o.
w wysokosci 338 tys. zt.

Pozostate koszty finansowe oprocz kosztow odsetek obciazone zostaty odpisem aktualizujacym odsetki od
naleznosci.

Szczegotowe specyfikacje dotyczace pozostatych kosztow operacyjnych oraz kosztow finansowych zawarte zostaty
w notach objasniajacych do rachunku wynikow.
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W wyniku osiagnietych przychodow oraz poniesionych kosztow na ich realizacje w 2003 roku Spotka osiagneta zysk
brutto w wysokosci 3 772 tys. zt.

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym wynosi 7 314 tys. zt

ROZznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym w wysokosci 3 542 tys. zt
stanowia (w tys. zb):

— rOznice trwate 2510
— roznice przejsciowe 3350
— strata z lat ubiegtych -2316
— darowizna 2

Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat za 2003 r. wynosi 1 975 tys. zt.

Na odroczona czesc podatku dochodowego w wysokosci 580 tys. zt maja wptyw zmniejszenia i zwigekszenia z tytutu
powstania i odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz utworzenie i rozwiazanie rezerw
na odroczony podatek dochodowy z tytutu zastosowanej ulgi inwestycyjnej i dodatnich roznic kursowych. Szczegoty
dotyczace odroczonego podatku dochodowego zawieraja noty 5A i 18A.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat uwzgledniajacy czesc biezaca i odroczona zostat ustalony
w wysokosci 2 555 tys. zt i w konsekwencji wynik netto osiagniety za 2003 r. wynosi 1 217 tys. zt.

Stan odpisow aktualizujacych i rezerw na dzieh 31.12.2003 r. w porownaniu ze stanem na koniec 2002 roku.
przedstawia ponizsze zestawienie (w tys. zb):

Odpisy aktualizujace
L Wyszczegolnienie Stan na Roayiaanct] Utworzenie Stan na
P- yszezeg 31.12.2002 r. | wykorzystanie 31.12.2003 r.
j. | ©Odpisy aktualizujace naleznosci 13 426 2322 1462 12 566
i naleznosci wekslowe
2 Odpis aktualizujacy materiaty na Wolnym 526 14 i 512
Obszarze Celnym
3 Odpis aktualizujacy nadmierne i zbedne 140 18 i 122
zapasy
4 Odpls aktualizujacy majatek trwaty 85 85 i )
socjalny
Razem 14177 2439 1462 13 200
Rezerwy
w tys. zt
L Wyszczegolnienie Stan na Rozwiazanie / Utworzenie Stan na
P- 31.12.2002 r. | wykorzystanie 31.12.2003 r.
1 2 3 4 5
1 Rezerwy.n? odprawy dla zwalnianych 42 2 3 23
pracownikow
5 Rezerwa'n? niewykorzystane urlopy 509 5 83 585
pracownikow
5 |Rezerwana qdprawy emerytalne 869 i 304 1173
i nagrody jubileuszowe
Rezerwa na odroczony podatek
4. |dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych 144 88 - 56
zastosowanych w latach 1997-1999
5 Rezerwa na yvyp%aty wynagrodzeh za 71 185 228 114
racjonalizacje
Rezerwa na odroczony podatek
6. | dochodowy z tytutu dodatnich roznic 1 6 6 1
kursowych
7. |Rezerwa na zakup uzywanych kas 19 19 - -
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Lp. 1 2 3 4 5
8. |Rezerwa na premie kwartalna - 1056 1056 -
g |Rezerwana fundusz promocyjno- i 293 293 )
reklamowy
Rezerwa na koszty przysztych okresow
10. | (roszczenia z tytutu wynagrodzen, - 202 240 38
akwizycja spotek)
Rezerwa na strate z tytutu sprzedazy
""" | udzialow DOMATOR OMEGA ) ) 338 338
12. | Fundusz gwarancyjny - - 130 130
Razem 1655 1878 2 681 2458

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie zgodnie ze znowelizowana Ustawa
o rachunkowosci w pozycji: dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Stan tych aktywow na 31.12.2003 r. w porownaniu do stanu na 31.12.2002 r. przedstawia ponizsze zestawienie

(w tys. zb):
w tys. zt
Lp. Wyszczegolnienie Stan na e 5 5 q Stan na
31.12.2002 r, | Zmniejszenie | Zwiekszenie | 34 4y 2093,
1. | Odprawy dla zwalnianych pracownikow 11 8 1 4
5 Nagrody jubileuszowe, odprawy 235 94 82 23
emerytalno-rentowe
3. | Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 137 49 23 111
4. | Naliczone odsetki od zobowiazah 3 10 7 -
5. | Koszty przysztych okresow 67 202 172 37
6. | Premia kwartalna - 240 255 15
7. | Fundusz promocyjno reklamowy - 76 76 -
8. |Ujemne roznice kursowe 8 27 21 2
9. Strata z 2000 r. do odliczenia w przysztych 625 625 ) )
okresach
10. | Fundusz gwarancyjny - 11 36 25
Razem 1086 1342 673 417

4. Finansowanie dziatalnosci

W 2003 r. finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki, a takze jej rozwoju, nastepowato ze srodkow wiasnych.

Byto to mozliwe dzieki konsekwencji w realizacji programu oszczednosciowego, przestrzeganiu dyscypliny
finansowej oraz skutecznej windykacji naleznosci, a takze rozszerzaniu stosowanej polityki kredytowej na kolejnych
odbiorcow. Ponadto Spotka czesciowo finansowata sie zobowiazaniami wobec dostawcow uzyskujac, w wyniku
negocjacji z kolejnymi podmiotami, korzystne warunki w postaci wydtuzonych terminow ptatnosci. Spotka na koniec
roku nie posiadata zobowiazah przeterminowanych wobec swoich dostawcow.

Zapasy

Zapasy rzeczowe na 31.12.2003 r., w porownaniu do minionego potrocza oraz do porownywalnego okresu ubiegtego

roku wynosza:

Zapasy 31.12.2002 r. | 30.06.2003 r. | 31.12.2003 r.
Zapasy materiatow 3463 3278 4087
Produkcja w toku 742 178 115
Wyroby gotowe 3309 4171 4810
Towary 304 266 271
Zaliczki na poczet dostaw 2 18 56
Razem 7 820 7 911 9 339
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W ciagu catego 2003 roku wielokrotnie dokonywano przegladu zapasow w celu ich racjonalizacji. Szczegdlna uwage
zwrbcono na zagospodarowanie zapasow nadmiernych i zbednych. W wyniku podjetych dziatah powaZznie obnizyta
sie wartoSc takich zapasow.

W wyniku przegladow zapasow materiatow, zapasy nadmierne przeszacowano, pod katem mozliwosci ich sprzedazy,
0 50%, tj. o kwote 153 tys. zt. Zapasy zbedne nie dajace sie zagospodarowat wyztomowano. Skutek z tego tytutu
wyniost 198 tys. zt.

Duza czest zapasow znajdujacych sie w magazynach ELZAB S.A. sprzedano firmie ALFA HI-TECH, ktora realizuje
produkcje na zlecenie ELZAB S.A., zgodnie z umowa, juz od miesiaca marca 2002 r. ALFA HI-TECH sukcesywnie
zakupuje niezbedne do produkcji materiaty, znajdujace sie w magazynach ELZAB S.A.

Wartosc tych zakupow wyniosta w omawianym roku 1 399 tys. zt.

W wyniku przegladow zapasow produkcji w toku, przez siedem pierwszych miesiecy roku, sukcesywnie dokonywano
ztomowania podzespotow pozostatych na stanie po zaprzestaniu produkcji wyrobow. Byly to podzespoty po
niezakohczonych zleceniach wyrobow | generacji oraz elementy, ktore pozostaty po przerobkach kas | generacji na
kasy Il generacji. Podzespotow tych nie udato sie w catosci zagospodarowac lub sprzeda¢, poniewaz nie odpowiadaty
one wymaganiom technicznym stawianym przed kasami fiskalnymi, lub byty zniszczone po demontazach kas.
Wiele podzespotow, z uwagi na dtugi okres przechowywania, po prostu utracito juz swoja przydatnosc. Wartosc
wyztomowanej w 2003 r. produkcji w toku wyniosta 726 tys. zt.

W wyniku przegladu zapasow wyrobow gotowych dokonano:
— przeszacowania kas | generacji w celu ich sprzedazy, miedzy innymi do szkot, na kwote 27 tys. zt,
— wyzlomowano i zlikwidowano wyroby, ktore zostaty zuzyte w trakcje dziatah akwizycyjnych badz
zdezaktualizowalty sie na wartosc 5 tys. zt,
— dokonano rowniez ostroznej wyceny wyrobow. Skutek tej wyceny obciazyt pozostate koszty operacyjne
w wysokosci 77 tys. zt.

W zakresie zapasow towarow dokonano ztomowania wyeksploatowanych w czasie prezentacji i pokazow produktow.
Skutek z tego tytutu wyniost 2 tys. zt. Generalnie w 2003 r. zapasy firmy wzrosty, na co miat wptyw wzrost zapasow
materiatow oraz wzrost zapasow wyrobow gotowych.

Wozrost w grupie materiatow nastapit w kohcu roku, kiedy to ELZAB S.A. podjat decyzje rozpoczecia w firmie
produkcji dwoch wyrobow. Jednym z nich byta specjalizowana kasa fiskalna dla taksowkarzy.

W zwiazku z ustalonym na dzieh 01.01.2004 r. obowiazkiem zainstalowania kas w taksowkach, w miesiacu grudniu
nastapit skumulowany od wielu miesiecy popyt na tego typu kasy. Duza cze$c taksowkarzy (szacuje sie ze 20-40%)
nie zdazyta sie jednak zaopatrzyc w wyznaczonym terminie. Poczynione zakupy maja zabezpieczy¢ produkcje kas
do taksometrow dla tych wiasnie taksowkarzy.

Drugim wyrobem, do ktorego produkcji poczyniono zakupy pod koniec 2003 r. jest prosta kasa na rynek polski, tzw.
kasa ELZAB MINI. Sygnatem do rozpoczecia produkcji tej kasy jest oczekiwane na dniach otrzymanie homologacji.

Wzrost zapasow wyrobow gotowych na koniec 2003 r. w stosunku do stanu z kohca roku 2002 zwiazany byt ze
spadkiem popytu na kasy. Zasadniczy wptyw miata tu zmniejszajaca sie liczba podatnikow, ktorych objeto w tym
roku obowiazkiem rejestracji sprzedazy za pomoca kasy fiskalnej, a takze mata liczba nowych podatnikow oraz
ograniczony rynek wymian starych kas na nowe, po wprowadzeniu w 2002 roku przepisow odbierajacych 50-
procentowa ulge przy zakupie kas w celu wymiany starych kas na nowe, oraz przy zakupie kas w celu rozszerzenia
dziatalnosci. Przepis ten skutecznie hamuje decyzje o wymianie starych kas przez duze organizacje handlowe. Na
rynek odtworzeniowy miata rowniez wptyw ogolna kondycja finansowa sieci handlowych matych i Srednich sklepow,
gtownych odbiorcow sprzetu produkcji ELZAB S.A. Ograniczato to ich gotowost do inwestowania, modernizacji
sprzetu, zakupu dodatkowych urzadzeh wspomagajacych sprzedaz.

Niewatpliwie duzy wptyw na spadek popytu na kasy miata ogolnie zta koniunktura na rynku polskim. Wielu
podatnikow znika z rynku wypierana przez silniejsza konkurencje.
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Naleznosci

Poziom naleznosci netto Spotki wg stanu na 31.12.2003 r. w porownaniu do porownywalnego okresu ubiegtego roku
jest nastepujacy:

31.12.2003 r. 31.12..2002 r.
Lp. Naleznosci Nalezno- | Odpis | Nalezno- | Nalezno- | Odpis | Nalezno-
Sci brutto | aktual. | Sci netto | $ci brutto | aktual. | Sci netto
I. | Naleznosci krotkoterminowe 32 855 9901 22954| 29367 11305 18 062
1. |Naleznosci od jednostek powiazanych 6377 768 5 609 368 368 0
a. |z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty 6377 768 5 609 368 368 0
-do 12 m-cy 6377 768 5 609 368 368 0
- powyzej 12 m-cy
b. |inne
Przedptaty 0 0
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 26 478 9133 17 345 28 999 10937 18 062
z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty 13 241 1827 11414 21358 5912 15 446
- do 12 m-cy 13 241 1827 11414 21 358 5912 15 446
- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0 0
3. Ztyt. Podatkow cet i ubezp. spot. 40 0 40 5385 0 5385
i zdrowotnych
4. |Inne 5944 53 5891 234 3 231
5. | Dochodzone na drodze sadowej 1505 1505 0 2765 2 765 0
6. Dochoglzone na drodze sadowej 2067 2067 0 2957 2957 0
(wyroki)
7. | Podmiotow w upadtosci 3 681 3 681 0 0 0 0
Il. | Weksle kontrahentow handlowych 2 665 2 665 0 6197 2129 4068
j. | Weksle o terminie wykupu powyzej 2610| 2610 0| 6091 2124 3967
3 m-cy
a. | w jednostkach powiazanych 0 0 0 0 0 0
b. |w pozostatych jednostkach 2610 2610 0 6 091 2124 3967
2. | Weksle o terminie wykupu do 3 m-cy 55 55 0 106 5 101
a. |w jednostkach powiazanych 0 0 0 0 0 0
b. | w pozostatych jednostkach 55 55 0 106 5 101
Ill. | Razem naleznosci z wekslami 35520 12 566 22 954 35 564 13 434 22130

W ELZAB S.A. obowiazuja nastepujace zasady pfatnosci za dostarczone przez Spotke produkty, towary i ustugi
w ramach stosowanej polityki kredytowej:

- limit kredytu uzalezniony od wysokosci rocznych zakupow brutto dokonywanych w ELZAB S.A.,

— odpowiedni termin ptatnosci,

— spfata naleznosci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumieh z dtuznikami.

Terminy pfatnosci dla odbiorcow ELZAB S.A. sa zalezne od wysokosci przydzielonego limitu kredytu, terminowosci
sptat naleznosci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutorow ELZAB S.A. obowiazuje 90-dniowy termin ptatnosci
liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym dokonano zakupow. Dla dealerow i odbiorcow indywidualnych ma
zastosowanie 60-cio lub 30-dniowy termin ptatnosci, takze liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym dokonano
zakupow.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nie regulujacych zobowiazah w terminie. W przypadkach
niewywiazywania sie z ustalonych warunkow pfatnosci przy realizacji kolejnych zamowieh nastepuje zmiana
warunkow platnosci na gorsze, tj. przedptate, zaptate w kasie, lub blokada dostaw do klienta.

Z ogbdlnej kwoty naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustug facznie z wekslowymi w kwocie 29 537 tys. zt naleznosci
przeterminowane stanowia kwote 14 330 tys. zt, z czego (w tys. zi):

— do 1 miesiaca 3027
— powyzej 1 - 3 miesiecy 786
— powyzej 3 - 6 miesiecy 757
- powyzej 6 - 12 miesiecy 832
— powyzej 12 miesiecy 8928
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Naleznosci przeterminowane stanowia 48,5% ogolnej kwoty naleznosci brutto. Naleznosci przeterminowane powyzej
6 miesiecy stanowia gtownie naleznosci z prawomocnymi wyrokami sadowymi, naleznosci w trakcie postepowania
sadowego oraz firm w upadtosci, ktore w catosci objete sa rezerwa.

W pozycji inne naleznosci wg stanu na koniec 2003 r. wystepuja naleznosci z tyt. dokonanej przedptaty na zakup
udziatow w spotkach MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie i CAMPESA INDUSTRIAL Kft. na Wegrzech w kwocie 1 100
000 tys. EURO, co wg Sredniego kursu Prezesa NBP w wysokosci 4,7170 za 1 EURO stanowi kwote 5 189 tys. zt.

Zobowiazania

Poziom zobowiazah Spotki wg stanu na 31.12.2003 r. ksztattuje sie nastepujaco:

Zobowiazania it A
31.12.2003r. 31.12.2002 r.

Ogotem zobowiazania, w tym: 17477 13 501
- zobowiazania krotkoterminowe, z tego: 16 975 13 208
- pozyczki, obligacje i papiery wart. 0 0
- kredyty bankowe 0 71
- z tytutu dostaw i ustug 15266 12 302

- w tym: podmioty powiazane 77 58
- z tytutu podatkow, cet i ubezp. spot. 1270 456
- z tytutu wynagrodzeh 309 280
- pozostate zobowiazania 130 99
Fundusze Specjalne 502 293

Gtowna kwote zobowiazah z tytutu dostaw stanowia zobowiazania wobec spotki ALFA HI-TECH, ktorej ELZAB S.A.
zleca produkcje potfabrykatow a wynegocjowany, zgodnie z umowa termin ptatnosci wynosi 120 dni. Na koniec
2003 roku ELZAB S.A. nie posiadata przeterminowanych zobowiazah wobec dostawcow.

IV. WYPOSAZENIE SPOLKI W SRODKI PRODUKC]JI

1. Rzeczowy majatek trwaly

W 2003 r. zmiany w zakresie rzeczowego majatku trwatego dotyczyty gtownie:
— przyjecia na stan majatku Srodkow trwatych z realizowanych inwestycji,

— sprzedazy i likwidacji majatku.

Stan rzeczowego majatku trwatego na 31.12.2003 r., z uwzglednieniem zwiekszeh i zmniejszeh w ciagu okresu
sprawozdawczego obrazuje ponizsze zestawienie:

1. Grunty

Stan na 01.01.2003 r. 778
- zwiekszenia z tytutu: 2
a) zakup 2
- zmniejszenia z tytutu: 210
a) amortyzacja 59
b) sprzedaz 151
stan na 31.12.2003 r. netto 570
2. Budynki i budowle

stan na 01.01.2003 r. 8 006
- zwiekszenia z tytutu: 212
a) zakup i ulepszenia 212
- zmniejszenia z tytutu: 472
a) sprzedazy i likwidacji 210
b) umorzenia 262
stan na 31.12.2003 r. netto 7746
3. Urzadzenia techniczne i maszyny

stan na 01.01.2003 r. 1088
- zwiekszenia z tytutu: 39
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a) zakupu 39
- zmniejszenia z tytutu: 493
a) sprzedazy i likwidacji 453
b) umorzenia 40
stan na 31.12.2003 r. netto 634
4. Srodki transportu

stan na 01.01.2003 r. 37
- zwiekszenia z tytutu: 6
a) zakupu 6
- zmniejszenia z tytutu: 25
a) sprzedazy i likwidacji 27
b) umorzenia -2
stan na 31.12.2003 r. netto 18
5. Pozostate Srodki trwate (narzedzia, przyrzady, wyposazenie)

stan na 01.01.2003 r. 1424
- zwiekszenia z tytutu: 150
a) inwestycji 150
- zmniejszenia z tytutu: 686
a) sprzedazy i likwidacji 12
b) umorzenia 674
stan na 31.12.2003 r. netto 888
6. srodki trwate w budowie na 31.12.2003 r. 401
7. Zaliczki na srodki trwate w budowie -
8. Ogotem rzeczowy majatek trwaly netto wg stanu na 31.12.2003 r. 10 257

Wartos¢c poczatkowa rzeczowego majatku trwatego bez Srodkow trwatych w budowie na 31.12.2003 r. wynosi

(W tys. zh):
— wartosc brutto na 31.12.2003 r. 30 751
— umorzenie stanowi kwote 20 895
— wartosc netto na 31.12.2003 r. 9 856

Stopienh umorzenia majatku wynosi 67,95%.
Ogolna kwota naktadow inwestycyjnych w 2003 r. na rzeczowy majatek trwaty wyniosta 738 tys. zt.

Na stan rzeczowego majatku trwatego przyjeto Srodki o wartosci 409 tys. zt.

Wartosc inwestycji rozpoczetych na 31.12.2003 r. ulegta zwiekszeniu z kwoty 72 tys. zt wg stanu na 1.01.2003 r. do

kwoty 401 tys. zt, tj. 0 329 tys. zt.

W 2003 r. dokonany zostat przeglad wykorzystania srodkow trwatych. W wyniku tego przegladu pozostate koszty

operacyjne obciazyta kwota 135 tys. zt tytutem amortyzacji od niewykorzystanych srodkow trwatych.
2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wg stanu na 31.12.2003 r. obejmuja (w tys. zi):
Koszty prac rozwojowych zakonhczonych wynikiem pozytywnym

— wartosc brutto 2 566
— umorzenie 1147
— wartosc netto 1419

Wartosc firmy

— wartosc brutto 339
— umorzenie 74
— wartosc netto 265

Inne wartosci niematerialne i prawne

— wartosc brutto 312
— umorzenie 95
— wartosc netto 217
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Razem wartosci niematerialne i prawne

— wartosc brutto 3217
— umorzenie 1316
— wartosc netto 1901

V. UDZIALY W OBCYCH PODMIOTACH

Wog stanu na 31.12.2003 r. ELZAB S.A. posiadaja udziaty w nastepujacych spotkach prawa handlowego:

31.12.2003 r.
Nazwa jednostki Wartosc udziatow | % udziat w kap.
w tys. zt akc.
1. DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. 4649 51,17%
ul. Mickiewicza 2-4
Tarnowskie Gory
2. LEWIATAN Detal Holding S.A. 5 0,37%
ul. T Maja 45
Jastrzebie Zdroj
3. ELZAB SOFT Sp. z o.0. 0 55,00%
ul. Kruczkowskiego 39
Zabrze
4. GENEZA SYSTEM S.A. 1675 76%
ul. Mickiewicza 2-4
Tarnowskie Gory
5. Nawigator 0 19%
ul. Kasprzaka 11
Warszawa
Razem | 6329 |

Wzrost wartosci udziatow ELZAB S.A. na koniec 2003 r. w stosunku do stanu na koniec 2002 r. wynoszacego 4 654 tys.
zt wynika z objecia akcji w podwyzszonym kapitale Spotki GENEZA SYSTEM S.A. o wartosci 3 350 tys. zt w wyniku
restrukturyzacji zobowiazah tego podmiotu wobec ELZAB S.A. Posiadane akcje na koniec | potrocza 2003 r. objete
zostaty odpisem aktualizujacym w wysokosci 1 675 tys. zt w zwiazku z ujemnym kapitatem wtasnym Spotki.

W styczniu 2004 r. na majatek Spotki wprowadzone zostaty udziaty w:
— MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie - udziat ELZAB S.A. 100% - warto$¢ udziatow 8 567 tys. zt,
—  CAMPESA INDUSTRIAL KFT. —udziat ELZAB S.A. 100% - wartosc udziatow 7 263 tys. zt.

Wartosci udziatow powieksza koszty zwiazane z transakcjami nabycia.

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaty Aneksy do umow sprzedazy udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp.
z 0.0. zawartych pomiedzy ELZAB S.A, jako zbywca a:

— Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A w dniu 12 listopada 2002 r.,

— HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

— HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,
jako nabywcami.

Na podstawie w/w umow cena nabycia udziatow ma zostac uiszczona w 36 miesiecznych ratach a przejscie udziatow
na nabywcow miato nastapic po zaptacie ostatniej raty tj. 31 stycznia 2006 r.

W oparciu o podpisane aneksy przejscie udziatow na nabywcow nastapi z dniem 28 lutego 2004 r. a pozostata do
sptaty naleznosc uiszczana bedzie zgodnie z wczesniejszymi postanowieniami.

ELZAB S.A byta wiascicielem 51,17% udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

Po podpisaniu w/w aneksow ELZAB nie posiada juz udziatow w tej spotce.
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VI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI PRZEKRACZAJACE 500 000 EURO

W 2003 r. Spotka zrealizowata z nastepujacymi podmiotami powiazanymi transakcje przekraczajace 500 000 EURO,
co po przeliczeniu wg kursu na 31.12.2003 r. (4,7170) stanowi kwote 2 358,5 tys. zt.

Z podmiotami z Grupy Kapitatowej ELZAB S.A.(w tys. zt) - sprzedaz i zakupy:
GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory
— sprzedaz 7171
- zakup 14
W/w Spotka jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A. nabyt udziaty w tym podmiocie 15.01.2003 r.

Z w/w podmiotem nie wystepuja warunki umow odbiegajace od warunkow powszechnie stosowanych dla umow
kupna i sprzedazy.

W dniu 30.12.2002 r. ELZAB S.A. nabyt 51,17% udziatow w DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. Miedzy ELZAB S.A.
a DOMATOREM OMEGA Sp. z 0.0. nie zachodza zadne transakcje.

VII. WIELKOSC | RODZAJE KAPITALOW SPOLKI
1. Kapitat wlasny oraz rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Kapitat wtasny Spotki na 31.12.2003 r. obejmuje (w tys. zi):

— kapitat akcyjny 17218
— kapitat zapasowy 11185
— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 3461
— wynik finansowy biezacego okresu 1217
Razem 33 081

Zgodnie z Uchwata Nr 2 WZA z dnia 10 czerwca 2003 r. zysk netto za 2002 r. w kwocie 2 274 578,60 zt
przeznaczony zostat na:

— zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 159 390,92 zt,

— wyptate dywidendy w kwocie 2 115 187,68 zt.

Ponadto strate z lat ubiegtych wynikajaca ze skutkow przeksztatcenia sprawozdania finansowego za 2001 r. w celu
zapewnienia porownywalnosci danych z tytutu zmian zastosowanych zasad rachunkowosci w 2002 r. w wysokosci
159 390,92 zt Spotka pokryta z kapitatu zapasowego.

Zarzad Spotki wnioskuje o przeznaczenie zysku wypracowanego za 2003 r. na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Struktura wlasnosciowa kapitatu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na 31.12.2003 r. jest nastepujaca:

MWCR S.p.A. 515 556 szt. akcji - 41,19% kapitatu
522 336 glosow - 28,21% glosow na WZA

RELPOL 1 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji - 2,95% kapitatu
185 000 gtosow - 9,99% gtosow na WZA

RELPOL 2 Sp. z 0.0. 31 619 szt. akcji - 2,52% kapitatu
158 095 gtosow - 8,53% glosow na WZA

RELPOL 5 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji - 2,95% kapitatu
185 000 gtosow - 9,99% gtosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wiascicielem spotek Relpol 1, 2 i 5, posiada ona tacznie 56,73%
glosow na WZA i 49,63% udziatu w kapitale Spotki.
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Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd.

Skarb Panhstwa

pozostali akcjonariusze

Ogotem:
- liczba akgji
- liczba glosow na WZA

203 657 szt. akcji - 16,28% kapitatu
346 085 gtosow - 18,69% gtosow na WZA

40 668 szt. akcji - 3,25% kapitatu
40 668 gtosow - 2,20% gtosow na WZA

386 046 szt. akcji - 30,86% kapitatu
414 362 gtosow - 22,39% gtosow na WZA

1251 546 szt. (150 000 akcji Serii B uprzywilejowanych co do gtosow 1:5)
1851 546

Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej

llosc akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2003 r.:

— Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 2 259 szt.
- Jerzy Malok Cztonek Zarzadu 2 518 szt.
— Stefan Opiela Cztonek Zarzadu 2 046 szt.
Razem 6 823 szt.

Liczba akcji posiadanych przez Zarzad w 2003 r. nie ulegta zmianie.

Cztonkom Zarzadu nie udzielono pozyczek w 2003 r.

llosc akcji bedacych w posiadaniu cztonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2003 r.:

- Jerzy Ciesielski 180 szt.

Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielono pozyczek w 2003 r.

Notowania akcji Spotki na gietdzie

Podstawowe wielkosci w zakresie notowah akcji Spotki w 2003 r. sa nastepujace:

- Sredni kurs akgji
— maksymalny kurs akcji
— minimalny kurs akgji

10,56 zt
15,50 zt
7,10 zt

— stopa zwrotu ((kurs kohcowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) 77,78%
— amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 118%

— kurs 31.12.2003 r.
—  kurs 01.01.2003 r.

12,80 zt
7,20 zt

VIII. MOZLIWOSCI PEATNICZE SPOLKI

1. Przeptyw Srodkow pienieznych

Ogolna sytuacje finansowa i ptatnicza obrazuje ponizsze zestawienie z przeptywu Srodkow pienieznych:

Przeptyw srodkow pienieznych w 2003 r. (w tys. zl) jest nastepujacy:

— wynik finansowy netto 1217
— amortyzacja 2 645
Razem wplywy 3 862
Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjne;j 1879

Gtowne pozycje przeptywu srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

w tym:
— wazrost naleznosci -4 892
- wzrost rezerw 802
— wazrost zobowiazah 4048
— spadek zapasow -1519
— zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 1652
— pozostate zmiany 183
— inne korekty 1605
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Przeptywy pieniezne z dziatalnoSci inwestycyjne;j -1110

Gtowne pozycje przeptywu srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym:
— nabycie /sprzedaz Srodkow trwatych i wartosci

niematerialnych i prawnych oraz nieruchomosci -1812
— przyjecie /wykup weksli/ kompensata 3967
— nabycie /sprzedaz udziatow i akgji -3350
— odsetki od lokat pienieznych 85
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -2187

Gtowne pozycje przeptywu Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej, w tym:

— spfata kredytu -72
— wyptata dywidendy -2115
Zmiana w Srodkach pienieznych 2 444
Srodki pieniezne na poczatek okresu obrachunkowego 612
Srodki pieniezne na koniec okresu obrachunkowego 3056

Wzrost stanu naleznosci wynika z dokonanej w miesiacu grudniu 2003 r. przedptaty na zakup udziatow w spotkach
MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie i CAMPESA INDUSTRIAL KFT. na Wegrzech w kwocie 5 189 tys. zt.
Udziaty zostaty wprowadzone na majatek spotki na koniec stycznia 2004 r.

Wydatek inwestycyjny w kwocie 3 350 tys. zt wynika z objecia w miesiacu styczniu 2003 r. akcji z podwyzszenia
kapitatu w spotce GENEZA SYSTEM S.A., ktore zostaty optacone poprzez kompensate zobowiazania z tego tytutu
z naleznosciami (w tym takze wekslowymi) przystugujacymi ELZAB S.A. od GENEZY SYSTEM S.A. Transakcja ta
zrealizowana zostata w ramach procesu restrukturyzacji zadtuzenia GENEZY SYSTEM S.A. wobec ELZAB S.A.

IX. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

W 2003 roku Spotka produkowata i sprzedawata dotychczasowe modele kas i drukarek fiskalnych, ktore otrzymaty
decyzje Ministra Finansow o dopuszczeniu do obrotu towarowego w 2001 i 2002 roku.

W okresie tym wprowadzono dodatkowo do oferty urzadzenia do weryfikacji cen w samoobstugowych placowkach
handlowych (sprawdzarki cen) oraz specjalizowane kasy rejestrujace przeznaczone do stosowania w taksowkach
osobowych i bagazowych.

Ponadto Spotka kontynuowata sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych, drukarek etykiet
samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputerow.

W 2003 roku Spotka sprzedata mniej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, gtownie
w wyniku ograniczenia popytu spowodowanego ogbdlna sytuacja gospodarcza oraz podtrzymaniem zwolnieh
z obowiazku stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej grupy podatnikow, a zwlaszcza w wyniku przesuniecia
terminu stosowania kas przez podatnikow zajmujacych sie przewozem osob i towarow taksowkami.

Dzieki dobrej jakosci i statej dostepnosci sprzetu Spotka zachowata swoj dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagajacych
klientow w kraju, kontynuowano sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na rynkach: Ukrainy, Biatorusi, Litwy i krajow
nadbattyckich.

Spotka nadal prowadzita w 2003 roku intensywne dziatania oszczednoSciowe majace na celu obnizenie kosztow
funkcjonowania Spotki, w tym w szczegolnosci kosztow handlowych i statych oraz finansowych.

Spotka nie korzystata praktycznie w tym okresie z kredytu bankowego, w wyniku wprowadzenia nowej polityki
kredytowej wobec odbiorcow produktow Spotki.

Poczawszy od 2002 r. Spotka, osiagnawszy stabilna zyskownos$c dziatalnosci operacyjnej, przechodzi do fazy
rozwoju. Strategia rozwoju do 2007 r. zakfada dywersyfikacje dziatalnosci w celu uniezaleznienia w jak najwiekszym
stopniu przychodow spotki od rozporzadzeh Ministra Finansow w sprawie obowiazku posiadania kas rejestrujacych
przez podatnikow oraz uzyskanie pozycji lidera rynku urzadzeh i systemow wspomagania sprzedazy detalicznej
w kraju i wzrost sprzedazy na rynki eksportowe, w tym takze na rynki krajow Unii Europejskie;.
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Spotka bedzie dazyt do uzyskania pozycji lidera rynku polskiego poprzez rozwoj whasnej oferty i grupy kapitatowej.
W drugim potroczu 2002 r. dokonano istotnej restrukturyzacji grupy kapitatowej. W styczniu 2003 r. dokonano
restrukturyzacji kolejnego dystrybutora, GENEZA SYSTEM S.A., obejmujac za cze$t wierzytelnosci 76% akcji tej
spotki i kontrole nad spotka.

W grudniu 2003 roku podpisano warunkowe umowy zakupu spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia MEDESA
z siedziba w Warszawie oraz spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia Campesa Ind. (obecnie MICRA METRIPOND
KFT) z siedziba na Wegrzech. Obie spotki staty sie cztonkami grupy kapitatowej na koniec stycznia 2004 roku.
Obydwie spotki zajmuja sie sprzedaza wag elektronicznych i zamierzaja do swojej oferty wprowadzic w 2004 roku
rowniez kasy elektroniczne w celu kompleksowej obstugi placowek handlowych.

Nadal znaczacy nacisk potozony bedzie na rozwoj oferty skierowanej na rynek krajowy i eksportowy poprzez
realizacje prac rozwojowych i nowe wdrozenia. Wdrozono specjalistyczna kase przeznaczona do stosowania
w taksowkach osobowych i bagazowych, ktorej sprzedaz rozwineta sie w IV kwartale 2003 r. oraz urzadzenia do
sprawdzania cen towarow w placowkach handlowych. Planowane jest wprowadzanie dalszych nowych produktow
w 2004 r.

W sferze zamierzeh marketingowych Spotki skierowanych na rynek krajowy sa dziatania zmierzajace do wzmocnienia
sieci dystrybucji oraz do zwigkszenia skutecznosci pozyskiwania klientow strategicznych, ktorzy w zwiazku ze
wzrostem rynku wtornego stanowia coraz bardziej znaczaca grupe odbiorcow.

W sferze zamierzeh marketingowych Spotki skierowanych na rynki zagraniczne sa dziatania zmierzajace do
rozszerzenia dostaw sprzetu do odbiorcow zagranicznych, w tym na Wegrzech.

Spotka kontynuowac bedzie sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na Ukrainie.

Rozwijana bedzie nadal wspotpraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad kasowych na rynki
europejskie.

Podpisy Cztonkow Zarzadu
Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu,

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Stefan Opiela — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji

KOMENTARZ
Lp. ZASADA TAK/NIE SPOLKI ELZAB S.A.
1 2 3
ZASADY OGOLNE
Cel spofki

Podstawowym celem dziatania wtadz spotki
jest realizacja interesu spotki, rozumianego
jako powiekszanie wartosci powierzonego

I |jej przez akcjonariuszy majatku, z Tak
uwzglednieniem praw i interesow innych niz
akcjonariusze podmiotow, zaangazowanych
w funkcjonowanie spotki, w szczegolnosci
wierzycieli spotki oraz jej pracownikow.
Rzady wiekszosci i ochrona mniejszosci
Spotka akcyjna jest przedsiewzieciem
kapitatowym. Dlatego w spotce musi byt
uznawana zasada rzadow wigkszosci
kapitatowej i w zwiazku z tym prymatu
wiekszosci nad mniejszoscia. Akcjonariusz,
ktory wniost wiekszy kapitat, ponosi tez
wieksze ryzyko gospodarcze. Jest wiec
uzasadnione, aby jego interesy byty
uwzgledniane proporcjonalnie do wniesionego
kapitatu. Mniejszo$¢ musi miet zapewniona
nalezyta ochrone jej praw, w granicach
okreslonych przez prawo i dobre obyczaje.
Wykonujac swoje uprawnienia akcjonariusz
wiekszosciowy powinien uwzgledniat interesy
mniejszosci.

Tak
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Lp. 1 2 3
Uczciwe intencje i nie naduzywanie uprawnien
Wykonywanie praw i korzystanie z
instytucji prawnych powinno opierac sie na
uczciwych intencjach (dobrej wierze) i nie
moze wykraczac poza cel i gospodarcze
uzasadnienie, ze wzgledu na ktore instytucje te
zostaty ustanowione. Nie nalezy podejmowac
dziatan, ktore wykraczajac poza tak ustalone
1 . S . Tak
ramy stanowityby naduzycie prawa. Nalezy
chroni¢ mniejszosc przed naduzywaniem
uprawnien wiascicielskich przez wiekszosc
oraz chronit interesy wiekszosci przed
naduzywaniem uprawnieh przez mniejszosc,
zapewniajac mozliwie jak najszersza ochrone
stusznych interesow akcjonariuszy i innych
uczestnikow obrotu.
Kontrola sadowa
Organy spotki i osoby prowadzace walne
zgromadzenie nie moga rozstrzygac kwestii,
v ktore powinny byt przedmiotem orzeczeh Tak
sadowych. Nie dotyczy to dziatah, do ktorych
organy spotki i osoby prowadzace walne
zgromadzenie sa uprawnione lub zobowiazane
przepisami prawa.
Niezaleznosc opinii zamawianych przez spotke
Przy wyborze podmiotu majacego $wiadczyc
ustugi eksperckie, w tym w szczegolnosci
Y ustugi biegtego rewidenta, ustugi doradztwa
finansowego i podatkowego oraz ustugi Tak
prawnicze spotka powinna uwzglednic,
czy istnieja okolicznosci ograniczajace
niezaleznosc tego podmiotu przy wykonywaniu
powierzonych mu zadan.
DOBRE PRAKTYKI WALNYCH ZGROMADZEN
Walne zgromadzenia odbywaja sie w Zabrzu,
Walne zgromadzenie powinno odbywac W wynajmowanym Io.kalu, €O zapewnia
sig w miejscu i czasie uatwiajacym jak warunki do udziatu nieograniczonej liczby
1 . S ; Tak akcjonariuszy.
najszerszemu kregowi akcjonariuszy . . . .
LCzestnictwo W zeromadzeniu W Spoftce przyjeto zasade, iz zwyczajne walne
& ’ zgromadzenia zwotywane sa w miesiacu
czerwcu, w godzinach przedpotudniowych.
Zarzad przedstawia uzasadnienie zwotania
walnego zgromadzenia i umieszczenia
Zadanie zwotania walnego zgromadzenia oraz okreslonych spraw w porzadku ob.rad.

. . . W przypadku gdy zadanie zwotania walnego
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku o e : K
jego obrad, zglaszane przez uprawnione zgromadzenia i umieszczenia w porzadku
Jego obrad, zgta P ! . okreslonych spraw przez akcjonariusza
podmioty, powinno byt uzasadnione. Projekty lub akcionariuszy nie bedzie zawieralo
uchwat proponowanych do przyjecia przez uzasaer1]enia toyniezalg'znie od wykonania

2 | walne zgromadzenie oraz inne istotne materiaty Tak . ' ) Y .
. ., . ) . obowiazku zwotania walnego zgromadzenia
powinny byc przedstawiane akcjonariuszom P ) -
S . Zarzad zwroci sie o takie uzasadnienie.
wraz z uzasadnieniem i opinia rady nadzorcze;j . . ; .
przed walnym zgromadzeniem, a czasie Zgodme ’ prgktyka przyjeta w Spolce wszystkle
umozliwiajacym zapoznanie si¢ z nimi istotne materiaty na walne zgromadzenie
 dokonanie ich ocen przekazywane sa znaczacym akcjonariuszom.
v Pozostali akcjonariusze maja mozliwosc
wgladu do materiatow w siedzibie Spotki 15
dni przed terminem jego zwolania.
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Lp. 1 2 3
Walne zgromadzenie zwotane na wniosek Zarzad doktada starah, aby walne
akcjonariuszy powinno sie odby¢ w terminie zgromadzenia zwotywane na wniosek
wskazanym w zadaniu, a jezeli dotrzymanie akcjonariuszy odbywaty sie w terminach
3 |tego terminu napotyka na istotne przeszkody Tak wskazanych w zadaniu, chyba ze z przyczyn
- w najblizszym terminie, umozliwiajacym obiektywnych jest to niemozliwe — wtedy
rozstrzygniecie przez zgromadzenie spraw, wyznaczany jest, w porozumieniu z zadajacym
wnoszonych pod jego obrady. zwolania, inny termin.
Odwotanie walnego zgromadzenia, w ktorego
porzadku obrad na wniosek uprawnionych
podmiotow umieszczono okreslone sprawy lub
ktore zwotane zostato na taki wniosek mozliwe
jest tylko za zgoda wnioskodawcow. W innych
przypadkach walne zgromadzenie moze byt Spotka nie odwotywata i nie dokonywata
odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na zmiany juz ogtoszonych terminow walnych
nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub zgromadzen. W przypadku gdy zajda
4 |Jest oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie Tak nadzwyczajne lub szczegolnie uzasadnione
nastepuje w taki sam sposob, jak zwotanie, okolicznosci uzasadniajace takie zmiany
zapewniajac przy tym jak najmniejsze ujemne stosowane beda odpowiednie procedury
skutki dla spotki i dla akcjonariuszy, w kazdym dotyczace zawiadamiania wszystkich
razie nie pozniej niz na trzy tygodnie przed zainteresowanych.
pierwotnie planowanym terminem. Zmiana
terminu odbycia walnego zgromadzenia
nastepuje w tym samym trybie, co jego
odwotanie, chotby proponowany porzadek
obrad nie ulegat zmianie.
Do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza i wykonywania prawa glosu wymagane jest
w walnym zgromadzeniu wymaga jedynie petnomocnictwo (w formie pisemne;
udokumentowania prawa do dziatania pod rygorem niewaznosci) udzielone przez
w jego imieniu w sposob nalezyty. Nalezy osoby do tego uprawnione, zgodnie z wypisem
stosowaC domniemanie, iz dokument pisemny, z wlasciwego rejestru, lub w przypadku osob
5 potwierdzajacy prawo reprezentowania Tak fizycznych zgodnie z przepisami kodeksu
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu jest cywilnego.
zgodny z prawem i nie wymaga dodatkowych Przypomnienie o posiadaniu stosownych
potwierdzen, chyba ze jego autentycznosc lub dokumentow zawarte jest rowniez w
wazno$c prima facie budzi watpliwosci zarzadu ogtoszeniu o walnym zgromadzeniu.
spotki (przy wpisywaniu na liste obecnosci) lub Przy uzupetnianiu listy obecnosci na walnym
przewodniczacego walnego zgromadzenia. zgromadzeniu Spotka dokonuje tylko kontroli
ww. dokumentow.
Walne zgromadzenie powinno miec stabilny
regulamin, okreslajacy szczegotowe zasady Regulamin Walnego zgromadzenia
prowadzenia obrad i podejmowania uchwat. zawiera m.in. postanowienia dotyczace
Regulamin powinien zawierat w szczegolnosci przeprowadzania wyborow, w tym wyboru rady
6 postanowienia dotyczace wyborow, w tym Tak nadzorczej. Na ostatnim walnym zgromadzeniu
wyboru rady nadzorczej w drodze gtosowania wprowadzono do regulaminu postanowienie
oddzielnymi grupami. Regulamin nie powinien dotyczace przeprowadzania wyborow, w tym
ulegaC czestym zmianom; wskazane jest, aby wyboru Rady Nadzorczej, w drodze gtosowania
zmiany wchodzity w zycie poczawszy od oddzielnymi grupami.
nastepnego walnego zgromadzenia.
Osoba otwierajaca walne zgromadzenie
powinna doprowadzit do niezwtocznego S . duie si bowiazui
7 | wyboru przewodniczacego, powstrzymujac Tak tosowny zapis znajduje sie w obowiazujacym
. S L 2 w Spotce Regulaminie Walnego Zgromadzenia.
sie od jakichkolwiek innych rozstrzygniet
merytorycznych lub formalnych.
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Zgodnie z obowiazujacym w Spotce
Regulaminem Walnego Zgromadzenia
(§3 ust.2): ,Podczas sprawowania
Przewodniczacy walnego zgromadzenia swojej funkcji Przewodniczacy Walnego
zapewnia sprawny przebieg obrad Zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg
i poszanowanie praw i interesow wszystkich obrad i poszanowanie praw i interesow
akcionariuszy. Przewodniczacy powinien wszystkich akcjonariuszy oraz ma obowiazek
jonariszy. 1czacy p . . przeciwdziatat w szczegolnosci naduzywaniu
przecwv.d%la’fac W SZCZQgF)[[]OSCI naduzywaplu uprawnien przez uczestnikow zgromadzenia
g |MPrawmen przez uczestnl.kow zgrom.adzer.]la Tak i zapewniac respektowanie praw akcjonariuszy
i zapewniat respektowanie praw aqunanuszy mniejszoéciowych”. Aby zapewnié
mmgsgoscnowych. Przewodmc/zacy {nle P przestrzeganie tej zasady Zarzad Spotki
powmlen“bez waz.nych p..OW.OdOW.Sk adac kazdorazowo informuje przewodniczacego
rezygnacji ze swej funkcji, nie moze tez bez walnego zgromadzenia, o jej tresci
uzasadnionych przyczyn op’oinia'c podpisania Przewodniczacym walr;ego zgromadzenia,
protokotu walnego zgromadzenia. w miare mozliwoéci jest prawnik, co
zapewnia prawidtowosc jego prowadzenia.
Przewodniczacy nie moze tez bez waznych
przyczyn sktadat rezygnacji ze swej funkgji.
Stosownie do Regulaminu Rady Nadzorczej
(§8) wszyscy cztonkowie Rady uczestnicza
w walnym zgromadzeniu. Analogiczny zapis
w odniesieniu do cztonkow Zarzadu jest
Na walnym zgromadzeniu powinni by¢ obecni \z/\a/v;z:zrt;/p\;vdiz I;?egc?lcizz?r:ggcizirziggi(.)wie tych
cztonkowie rady nadzorczej i zarzadu. Biegly organbw zobowiazani sa do przedstawienia
9 rewident powinien byt obecny na zwyczajnym Tak  |walnemu zeromadzeniu pisemneso
walnym zgromadzeniu oraz na nadzwyczajnym s rawiedlﬁvienia P &
walnym z.grom,adzeniu, le'zeli przedn?iot.em DCF))umowy z podrﬁiotem Swiadczacym ustugi
obrad maja by¢ sprawy finansowe spotki. biegtego rewidenta wprowadzony bedzie zapis
o obowiazku obecnosci biegtego rewidenta
podczas obrad walnego zgromadzenia jezeli
przedmiotem tych obrad maja byc sprawy
finansowe Spotki.
Cztonkowie rady nadzorczej i zarzadu oraz gég%ﬁsvrlerfv?/riéaeittj—l ii?iyz?s:gg;icfaelia
biegty rewident spotki powinni, w granicach konieczr%oé'c ktorz s:;ljobecni na walnvch
swych kompetencji i w zakresie niezbednym zgromadzengach uﬁziela'a uczestniko%
10 |dla rozstrzygniecia spraw omawianych Tak eromadzenia w/ 'aénieﬁji informacii
przez zgromadzenie, udzielat uczestnikom d%tyczacych Sp(){{(i w granicach stych
égrtomadzer;]la Vyrljfsmen | informacji kompetencji i w zakresie niezbednym dla
OlyCzacych spoti. rozstrzygniecia omawianych spraw.
Udzielanie przez zarzad odpowiedzi na
pytania walnego zgromadzenia powinno byt Organy Spotki nie ograniczaja informacji
dokon.ywqr?e przy uvx{zglgdpieniu faktu, ze o ktore zwraca sie w szczegblnosci walné
ObOWIaZ.kI mform,acyjne §pq%ka publlczr.la, zgromadzenie, ale jednoczesnie przestrzegaja
11| wykonuje w gposob wynxkgjacy Z przepisow Tak przepisow ustawy Prawo o publicznym
prawa o publlgznym qbroqe papreramt y obrocie (...) oraz rozporzadzenia dotyczacego
wartoéciowymi, a udzielanie szeregu informacji bowiazkow informacyinvch
nie moze byt dokonywane w sposob inny niz obowlazko ormacyjnych.
wynikajacy z tych przepisow.
Krotkie przerwy w obradach, nie stanowiace Zoodnie 7 zapisem zawartvm w Reeulaminie
odroczenia obrad, zarzadzane przez & P varm &
dniczaceso w uzasadnionveh Walnego Zgromadzenia krotkie przerwy
12 |Preewo K ha °8 - yI Tak w obradach moga byc przez przewodniczacego
przypa.d ach, Nie moga Miec na ceiu - ogtaszane wytacznie w uzasadnionych
utrudniania akcjonariuszom wykonywania ich przypadkach
praw.
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Gtosowania nad sprawami porzadkowymi . . -
. I Zgodnie z zapisem zawartym w Regulaminie
moga dotyczyc tylko kwestii zwiazanych . .
! A Walnego Zgromadzenia gtosowania nad
z prowadzeniem obrad zgromadzenia. Nie . ¢ .
13 S . . Tak sprawami porzadkowymi dotycza wytacznie
poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie ook .
2 . . kwestii zwiazanych z prowadzeniem obrad
uchwat, ktore moga wptywac na wykonywanie :
: . X zgromadzenia.
przez akcjonariuszy ich praw.
Zgodnie z Regulaminem Walnego
Zgromadzenia podczas obrad powinny byc
Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy rozpatrywane wszystkie sprawy bedace w
umieszczonej w porzadku obrad moze zapasc porzadku obrad.
jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
nia istotne i rzeczowe powody. Wniosek umieszczonej w porzadku obrad moze zapasc
14 |W takiej sprawie powinien zostac szczegotowo Tak jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za
umotywowany. Walne zgromadzenie nie moze nia istotne i rzeczowe powody. Wniosek
podjac uchwaty o zdjeciu z porzadku obrad w takiej sprawie powinien zostat szczegdbtowo
badZ o zaniechaniu rozpatrywania sprawy, umotywowany. Walne zgromadzenie nie moze
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek podjac uchwaty o zdjeciu z porzadku obrad
akcjonariuszy. badZ o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy.
Zgodnie z dotychczasowa praktyka kazdy ze
Zgtaszajacym sprzeciw wobec uchwaty zg’fa.ls_zajafc/ych spreectw V.VObeC -uchwa’ry m|a’[
ANSS IR mozliwosc przedstawienia swoich argumentow
15 |zapewnia sie mozliwosc zwieztego Tak . o . .
S . i uzasadnienia sprzeciwu. Ponadto, zgodnie
uzasadnienia sprzeciwu. . )
z Regulaminem Walnego Zgromadzenia
przewodniczacy powinien to umozliwic.
Z uwagi na to, ze Kodeks spotek handlowych
nie przewiduje kontroli sadowej w przypadku Przewodniczacy walnego zgromadzenia ma
niepodjecia przez walne zgromadzenie za zadanie czuwac nad tym, aby uchwaty byty
uchwaty, zarzad lub przewodniczacy formutowane w jasny i przejrzysty sposob.
16 |walnego zgromadzenia powinni w ten sposob Tak Zarzad Spotki zapewnia takze mozliwosc
formutowac uchwaly, aby kazdy uprawniony, skorzystania przez przewodniczacego z
ktory nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia pomocy obstugi prawnej Spotki w przypadku
stanowiacym przedmiot uchwaty, miat gdy prowadzacy obrady nie jest prawnikiem.
mozliwosC jej zaskarzenia.
Zgodnie z praktyka do protokotu byty
przyjmowane pisemne o$wiadczenia
Na zadanie uczestnika walnego zgromadzenia uczestnikow walnego zgromadzenia.
17 | przyjmuje sie do protokotu jego pisemne Tak Aby zapewniC przestrzeganie tej zasady Zarzad
osSwiadczenie. Spotki kazdorazowo informuje notariusza,
ktory bedzie obstugiwat obrady walnego
zgromadzenia, o jej tresci.
DOBRE PRAKTYKI RAD NADZORCZYCH
Rada nadzorpza corocznie przedk’raqlg w}aln.emU Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej
zgromadzeniu zwiezla oceng sytuacji spofki. Spotki Rada Nadzorcza corocznie podejmuje
Ocena ta powinna by¢ zawarta w raporcie P .
L . . uchwate w ktorej zawarta jest wtasna ocena
18 |rocznym spotki, udostepnianym wszystkim Tak A
: . ; . . Rady na temat sytuacji spotki. Dokument
akcjonariuszom w takim terminie, aby mogli
. . . ten Rada Nadzorcza przedktada walnemu
sie z raportem zapoznac przed zwyczajnym Soromadzeniu
walnym zgromadzeniem. & )
Cztonek rady nadzorczej powinien posiadac
nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie
zawodowe oraz doswiladcz.eme ZYCIOWE, Kandydatury cztonkow Rady zgtaszane sa
reprezentowac wysoki poziom moralny oraz R .
byt VA g przez akcjonariuszy w trakcie Walnego
yC w stanie poSwiecic niezbedna ilosc . S
. ) . Zgromadzenia wraz z uzasadnieniem. W
19 | czasu, pozwalajaca mu w sposob wiasciwy Tak L .
. . . . . ramach uzasadnienia prezentowane sa:
wykonywat swoje funkcje w radzie nadzorczej. . PR .
, : wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz
Kandydatury cztonkow rady nadzorczej P A
. . . p doswiadczenie zyciowe kandydata.
powinny byt zgtaszane i szczegotowo
uzasadniane w sposob umozliwiajacy
dokonanie swiadomego wyboru.
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a) Przynajmniej potowe cztonkow rady
nadzorczej powinni stanowic cztonkowie
niezalezni. Niezalezni cztonkowie rady
nadzorczej powinni byc wolni od jakichkolwiek
powiazan ze spotka i akcjonariuszami lub
pracownikami, ktore to powiazania mogtyby
istotnie wptynac na zdolnosc niezaleznego
cztonka do podejmowania bezstronnych
decyzji;
b) Szczegotowe kryteria niezaleznosci
powinien okreslac statut spotki;
C). Bez.zgody przynajmniej jednego . Decyzje w sprawie stosowania tej zasady
niezaleznego czfonka rady nadzorczej, zostana podjete w 2004 roku
20 | nie powinny by¢ podejmowane uchwaly | - Wted zostaJnie ztozone od c;wiednie
w sprawach: P ):j . P
- Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez oswiadezenie.
spotke i jakiekolwiek podmioty powiazane ze
spotka na rzecz cztonkow zarzadu;
- wyrazenia zgody na zawarcie przez
spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej
umowy z podmiotem powiazanym ze spotka,
cztonkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz z
podmiotami z nimi powiazanymi;
- wyboru biegtego rewidenta dla
przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego spotki.
Cztonkowie Rady Nadzorczej podczas
petnienia swojej funkcji maja na wzgledzie
interes Spotki.
W szczegblnosci nadzoruja realizacje strategii
i planow dtugookresowych.
Cztonek rady nadzorczej powinien przede K thzldme 2831 pk:). 2 I_{egule'argln'ufRady .
21 wszystkim mieé na wzgledzie interes spolki Ta Nadzorczej sa zobowiazani do informowania o
’ zaistniatym konflikcie interesu i wstrzymania sie
od gtosu w sprawie, w ktorej moze do takiego
dojsc.
Ponadto, do cztonkow Rady Nadzorczej stosuje
sie procedura dokonywania inwestycji w akcje
Spotki.
. . - Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej
Cé:fjoer']rl;(z)v\\//vl:’Cngyouﬁgéﬁ;gzdezj ig;\z;zm Zarzad zdaje relacje z wszelkich istotnych
pb Jt P d Zarzad | spraw dotyczacych dziatalnosci Spotki.
aby olrzymywac od sarzadu reguiarne W sprawach nie cierpiacych zwtoki cztonkowie
22 |} Wyczepujace informacje o wszyspknch . Tak Rady Nadzorczej informowani sa przez Zarzad
istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci : :
L : w trybie obiegowym.
spotki oraz o ryzyku zwiazanym z prowadzona Statut Spotki wskazuje sprawy, w ktorych
dzia’rglnoécia i sposobach zarzadzania tym decyzje Zarzadu nieJmog@ b;/é podjet>e/ bey
ryzykiem. akceptacji Rady Nadzorczej.
O zaistniatym konflikcie interesow cztonek . .
rady nadzozczej powinien poinformowac Zgodnie z 531 pkt. 2 Regulamlnu Rady .
pozostatych cztonkow rady i powstrzymac Nadzorczej Fz’ropkowne Rad){ Nadzprc;ej 52
23 sie od zabierania elosu w dvskusii oraz od Tak zobowiazani do informowania o zaistniatym
f 2 nad glosu w dy h ) I . konflikcie interesu i wstrzymania sie od gtosu
glosowania nad przyjeciem uchwaly wsprawie, w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt interesu.
w ktorej zaistniat konflikt interesow.
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Zgodnie z §32 Regulaminu Rady Nadzorczej
. . cztonek Rady Nadzorczej po powotaniu go
!nforme}qa ° OSObIStyCh’ fakt.ycznych w sktad Rady sktada oswiadczenie w zakresie
i organizacyjnych powiazaniach cztonka rady {000 Dowiazah osobistvch faktveznveh
nadzorczej z okreslonym akcjonariuszem JEBO powiaz: ve yezny
. . . P h z akcjonariuszem /
a zwlaszcza z akcjonariuszem wiekszosciowym  organizacyjnyc )
24 : . L ) Tak akcjonariuszami. Oswiadczenie powyzsze
powinna byt dostepna publicznie. Spotka ast aktualizowane brzez crtonka Rad
owinna dysponowac procedura uzyskiwania J . preez ¢ Y .
l'onformac'i Z)dpcz’ronk’o P rad na%lzoryc oiiich Nadzorczej w sytuacji zmiany w tym zakresie.
I bl‘chn'an'a wrady Zg Informacje objete o$wiadczeniem sa dostepne
Upubll fanid. - na wniosek zainteresowanego podmiotu w
siedzibie Spotki.
Posiedzenia rady nadzorczej, z wyjatkiem
spraw dotyczacych bezposrednio zarzadu
lub jego cztonkow, w szczegolnosci: Cztonkowie Zarzadu sa zapraszani na
25 . A > . Tak . . .
odwotania, odpowiedzialnosci oraz ustalania posiedzenia Rady Nadzorczej.
wynagrodzenia, powinny byt dostepne i jawne
dla cztonkdw zarzadu.
Cztonkowie Rady Nadzorczej ztoza
Cztonek rady nadzorczej powinien umozliwic oSwiadczenie o przestrzeganiu obowiazku
Jarzadowi Zzekazanie vas 036b publiczn przekazywania Spotce informacji o zbyciu lub
: weaw}aécis/ m trvbie inforpmac'i g b ciuy nabyciu przez cztonkow Rady Nadzorczej akcji
twym Tybie ! 11 O 2y Spotki badz tez spotki wobec niej dominujacej
26 |lub nabyciu akcji spotki lub tez spotki wobec Tak oo, . L
L S L lub zaleznej, a rowniez o transakcjach powyze;j
niej dominujacej lub zaleznej, jak rowniez 1000 EURO 7 takimi sootkami
o transakcjgch ‘ takim.i. spb’rkqmi, N ile s one Uzyskane w tym trybiepinforma-cje beda
istotne dla jego sytuacji materialnej. dostepne w siedzibie Spotki na wniosek
zainteresowanego podmiotu.
Wyn}agrodze}nie cz.%onkéw ragly nad;orczej Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej
powinno I.ch quznwe I?CZ nie powinno. nie stanowi znaczacej pozycji w kosztach
stanowic istotnej pozycji kosztow dziatalnosci funkcjonowania Spolki
.SE.OJ\I/(I;T(I f\i/;zj{r:/sv(\)/sf wvsor\:\;azrgézssnoiseog)na Wysokos¢ wynagrodzenia jest dostosowana
27 JIWY y: YYynag . . Tak do wynikow finansowych Spotki i okresowo
powinno pozostawac w rozsadnej relacji do weryfikowana przez Walne Zgromadzenie.
wynagrc}plzema cz%onk/ow zarzaglu. Laczna/ taczna wysokost wynagrodzen wszystkich
wysokosc wynagrodzeh wszystkich cztonkow cztonkow Rady Nadzorczej jest ujawniana
rady nadzorczej powinna byc ujawniana W raporcie rocznvm
W raporcie rocznym. P ym:
Rada nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie Rada Nadzorcza dziafa na podstawie
b . Z8 . i zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rady
28 | ze swym regulaminem, ktory powinien byt Tak 4 et ¢ iost d
ublicznie dostepny Nadzorczej, ktorego trest jest dostepna na
P ) stronie internetowej Spotki.
Porzadek obrad rady nadzorczej nie powinien
byt zmieniany lub uzupetniany w trakcie Porzadek posiedzenia Rady Nadzorczej
posiedzenia, ktorego dotyczy. Wymogu jest ustalany 15 dni przed planowana
powyzszego nie stosuje sie, gdy obecni data posiedzenia i akceptowany przez
sa wszyscy cztonkowie rady nadzorczej i Przewodniczacego, a nastepnie wraz
wyrazaja oni zgode na zmiane lub uzupetnienie z materiatami przekazywany cztonkom Rady,
29 |porzadku obrad, a takze gdy podjecie Tak chyba ze zachodza nadzwyczajne okolicznosci
okreslonych dziatah przez rade nadzorcza jest uzasadniajace skrocenie tego terminu.
konieczne dla uchronienia spotki przed szkoda Porzadek posiedzenia moze byc zmieniony
jak rowniez w przypadku uchwaty, ktorej lub uzupetniony w przypadku gdy obecni
przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt sa wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
interesow miedzy cztonkiem rady nadzorczej a i wyrazaja na to zgode.
spotka.
W przypadku gdy cztonkowie Rady
Cztonek rady nadzorczej oddelegowany przez Nadzorczej oddelegowani beda przez grupe
30 |8rupe akcjonariuszy do statego petnienia Tak akcjonariuszy do statego petnienia nadzoru,

nadzoru powinien skfadac radzie nadzorczej
szczegbtowe sprawozdania z petnionej funkgji.

beda zobowiazani sktadac Radzie Nadzorczej
szczegotowe, pisemne sprawozdania z
petnionej funkcji na kazdym posiedzeniu.
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Cztonek rady nadzorczej nie powinien Cztonkowie Rady Nadzorczej podpisza
rezygnowac z petnienia tej funkcji w trakcie oSwiadczenie o zapoznaniu sie z treScia

31 kadencji, jezeli mogtoby to uniemozliwic Tak ,Dobrych praktyk ...” oraz zobowiazaniu sie
dziatanie rady, a w szczegblnosci jesli mogtoby do stosowania ich w zakresie, ktory wynika
to uniemozliwic terminowe podjecie istotnej z oSwiadczenia ztozonego przez Spotke
uchwaty. zgodnie z §22a ust. 2 Regulaminu Gietdy.

DOBRE PRAKTYKI ZARZADOW
Zarzad, kierujac sie interesem spotki, okresla Zarzad opracowuje strategie i budzet Spotki.
strategie oraz gtowne cele dziatania spotki Strategia i budzet podlega akceptacji Rady
i przedktada je radzie nadzorczej, po czym jest Nadzorczej.

39 odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacje. Tak Co najmniej raz w roku Rada Nadzorcza
Zarzad dba o przejrzystosc i efektywnosc przeprowadza dyskusje na temat strategii
systemu zarzadzania spotka oraz prowadzenie i budzetu Spotki i ocenia ich realizacje.
jej spraw zgodne z przepisami prawa i dobra Zarzad jest odpowiedzialny za wdrozenie
praktyka. strategii i realizacje budzetu.

Przy podejmowaniu decyzji w sprawach

spotki cztonkowie zarzadu powinni

dziatat w granicach uzasadnionego ryzyka

gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich

l)ncfgrr]?;azci lrlzzgil ];(;Vaﬁl:;’bl;téo\rs é‘;:;/ﬁadnej Zarzad Spotki wnikliwie analizuje
przypadku wziete pod uwage ze wzgladu ECZ)?:IJEOOV\C?ZnZea?ZZIjSua ls%i?Z'ZJiWo'e

33 | na interes spotki. Przy ustalaniu interesu Tak S adu wypeiniaja swoj .
spotki nalezy brat pod uwage uzasadnione obpwuazlg ze starannoscia | z wykorzystaniem
w dtugookresowej perspektywie interesy naj/lepszej pos la.dan.ej wiedzy oraz

Lo : o o doswiadczenia zyciowego.
akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikow
spotki oraz innych podmiotow i osob
wspotpracujacych ze spotka w zakresie jej
dziatalnosci gospodarczej a takze interesy
spotecznosci lokalnych.
Przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszami PoiSt?Wa rieslepla wartoscl t.rans?)kql.
oraz innymi osobami, kibrych interesy z akcjonariuszami oraz innymi osobami,

. . S . ktorych interesy wptywaja na interes Spotki,

wptywaja na interes spotki, zarzad powinien . PR

34 A p Lo Tak  |jest cena rynkowa, jesli jest znana, a gdy
dziatat ze szczegdlna starannoscia, aby o kei .
transakcje byly dokonywane na warunkach nie jest znana, transakcje te zawierane s
rnkowveh na warunkach ustalonych wedtug kryteriow
Y ych. rynkowych.

Cztonek zarzadu powinien zachowywac

petna lojalnosc wobec spotki i uchylac sie od

dziatah, ktore mogtyby prowadzic wytacznie

do realizacji wtasnych korzysci materialnych.

W przypadku uzyskania informacji o . e .

mozlixgéci dokoynania inwestycjijlub innej Cz’ronkowm. Zarzadu Roglplsall oswiadczenie

korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu ° fiﬁgilﬁgg;’? zzatlgessia?i(; ?g:g&:nl?;aittz k
35 |dziatalnosci spotki, cztonek zarzadu powinien Tak . wie 1€ 0 5108 .

= . . w zakresie, ktory wynika z oSwiadczenia

przedstawic zarzadowi bezzwlocznie taka zlozonego przez Spotke zgodnie z §22a ust. 2

informacje w celu rozwazenia mozliwosci jej Re ulan:gimlxo(]ie{dp €78 ’

wykorzystania przez spotke. Wykorzystanie 8 v

takiej informacji przez cztonka zarzadu lub

przekazanie jej osobie trzeciej moze nastapic

tylko za zgoda zarzadu i jedynie wowczas, gdy

nie narusza to interesu spofki.

Cz%gndek zariadu p(?:l/}/({nlen tralftf\ﬁac bec niei Cztonkowie Zarzadu nie posiadaja akcji spotek

posiadane akcje spotki oraz spotek wobec niej Kk | dominui hi zalesnveh e dokonui

36 L . . . . . Ta ominujacych i zaleznych oraz nie dokonuja
dominujacych i zaleznych jako inwestycje dazy akcii spolki
dlugoterminowa. sprzedazy akcji spotki.

Cztonkowie zarzadu powinni informowac Cztonkowie Zarzadu sa zobowiazani do

37 rade nadzorcza o kazdym konflikcie interesow Tak informowania Rady Nadzorczej o kazdym
w zwiazku z petniona funkcja lub o mozliwosci konflikcie interesow w zwiazku z petniona
jego powstania. funkcja lub o mozliwosci jego powstania.
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Wynagrodzenie cztonkow zarzadu powinno
byc ustalane na podstawie przejrzystych
procedur i zasad, z uwzglednieniem jego
charakteru motywacyjnego oraz zapewnienia
cfektywnego i.p}ynnetgo zarzadzgnia §p()’rka. Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu sktada sie
V\/.ynag/ro'dzeme POWINNO Odpf)W.IadaC p z czesci statej oraz zmiennej dostosowanej
wielkosci przedsiebiorstwa spotki, pozostawac : L S s
38 w rozsadnvm stosunku do wynikow Tak i uzaleznionej od wynikow finansowych Spotki.
adny 1 6o Wyniko Wysoko$t wynagrodzenia jest weryfikowana
ekonomicznych, a takze wiazat sie z
o AT przez Rade Nadzorcza.
zakresem odpowiedzialnosci wynikajacej
z petnionej funkcji, z uwzglednieniem
poziomu wynagrodzenia cztonkow zarzadu
w podobnych spotkach na porownywalnym
rynku.
taczna wysokost wynagrodzeh wszystkich taczna wysokos$t wynagrodzeh wszystkich
cztonkow zarzadu powinna by¢ ujawniana cztonkow Zarzadu wraz ze stosownym
w raporcie rocznym w podziale na komentarzem jest ujawniana w raporcie
39 poszczegolne skfadniki wynagrodzenia. Jezeli Tak rocznym.
wysokos$t wynagrodzenia poszczegolnych RoZznice w wysokosci tego wynagrodzenia
cztonkdw zarzadu znacznie sie od siebie nie sa znaczne, a wynikaja wytacznie
rozni, zaleca sie opublikowanie stosownego z petnionej funkcji i zwiazanego z nia zakresu
wyjasnienia. obowiazkow.
. iy . Zasady i tryb pracy oraz podziatu kompetencji
Zarzad powinien ustalic Z.ésady tryb pracy cz’fonlz/()w §ar2@dgzosta’rpzawarty w " :
40 oraz.ppdﬂa’ry .kompe.tenc/Jl v regulaminie, kiory Tak Regulaminie Zarzadu. Regulamin Zarzadu jest
powinien byC jawny i ogblnie dostepny. dostepny na stronie internetowej Spotki.
DOBRE PRAKTYKI W ZAKRESIE RELAC]1 Z OSOBAMI | INSTYTUCJAMI ZEWNETRZNYMI
W Spotce obowiazuje procedura wyboru
optymalnej oferty, wprowadzona przez Rade
Nadzorcza.
. . i o Osoba, swiadczaca ustugi biegtego rewidenta
:’:\Sglezt{akssrsy Qgepegru?;iizkgji%egk:rff: sktada oswiadczenie o spetnianiu ustawowych
: Y op P 1en byc wybrany kryteriow bezstronnosci i niezaleznosci przed
41 | w taki sposob aby zapewniona byta Tak ieniem do badani :
niezaleznosc przy realizacji powierzonych mu przystapieniem do badania oraz po jego
P zakonhczeniu.
zadap. Ponadto podmiot swiadczacy ustugi biegtego
rewidenta nie moze bez zgody Rady
Nadzorczej Spotki Swiadczyt jednoczes$nie na
rzecz Spotki innych ustug.
Celem zapewnienia nalezytej niezaleznosci
4 opinii spotka powinna dokonywac zmiany Tak W dotychczasowej praktyce spotka dokonywata
biegtego rewidenta przynajmniej raz na piet zmiany biegtego rewidenta co trzy, cztery lata.
lat.
Wybor biegtego rewidenta powinien byc Wyboru podmiotu majacego Swiadczy¢ ustugi
dokonywany przez rade nadzorcza lub walne biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza
43 ywany p Tak greg J
zgromadzenie spotki po przedstawieniu Spotki po zapoznaniu sie z ofertami zebranymi
rekomendacji przez rade nadzorcza. przez Zarzad.
Rewidentem ds. spraw szczegodlnych nie Spotka bedzie przestrzegac zasady aby
44 moze byt podmiot petniacy funkcje biegtego Tak rewidentem do spraw szczegolnych nie byta
rewidenta w spotce lub w podmiotach od niej osoba bedaca biegtym rewidentem w Spotce
p p J gty p
zaleznych. lub w podmiotach od niej zaleznych.
Nab}/wanie )/v’rasnych akeji preez spb%k@ Gdy Spotka nabywata dotychczas wiasne
45 . . . . a otozyta wszelkich staran, aby zadna z gru
pownobe dolanne Wik 20w, | |G sl s, by s
Y zadna grup J Y y akcjonariuszy nie byta uprzywilejowana.
uprzywilejowana.
Statut spolki, podstawqwg regulacje Statut Spotki, podstawowe regulacje
wewnetrzne, informacje i dokumenty wewnetrzne, informacje i dokumenty
zwiazane z walnymi zgromadzeniami, a . ! . T
46 . I . . Tak zwiazane z walnymi zgromadzeniami, a
takze sprawozdania finansowe powinny byt I dania fi d
dostepne w siedzibie spotki i na jej stronach takze sprawozcania finansowe sg dostepne w
) 1€ siedzibie Spotki i na jej stronach internetowych.
internetowych.
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Spotka powinna dysponowac odpowiednimi Zarzgd Spg’r!(lldok’fadzls,tarabn *abyd .
procedurami i zasadami dotyczacymi przedstawicielom mediow byly udostepniane

) S . o rzetelne informacje na temat biezacej
kontaktow z mediami i prowadzenia polityki dziatalnoéci Spolki N d .
informacyjnej, zapewniajacymi spojne i Zlas .n%S.CI Spotki, sytua|CJ|(jg(?spF) ar.czdej K
rzetelne informacje o spotce Spotka powinna, przédsiebiorstwa, z uwzglednieniem jednak,
w zakresie zeodnvm 7 przepisami prawa i iz obowiazki informacyjne spotka publiczna

47 > £80dnym z przep prawa | Tak wykonuje w sposob wynikajacy z przepisow
uwzgledniajacym jej interesy, udostepniac wa 6 publicznym obrocie papierami
przedstawicielom mediow informacje na prawa o publiczny pap

L. . 1. P - wartosciowymi.
temat swojej biezacej dziatalnosci, sytuacji Reeulaminem Walnego Zeromadzenia
gospodarczej przedsiebiorstwa, jak rowniez °8 . d 50 28 | di
umozliwic im obecnosé na walnych nie ogranicza przedstawicielom mediow
Soromadzeniach mozliwosci obecnosci na walnych
& ) zgromadzeniach.
Spotka powinna przekazat do publicznej
wiadomosci w raporcie rocznym o$wiadczenie Spotka przestrzega przepisow dotyczacych
a8 |© stosowaniu zasad fadu korporacyjnego. Tak przestrzegania ,Dobrych praktyk (...) ”
W przypadku odstepstwa od stosowania tych obowiazujacych na GPW i ztozyfa niniejsze
zasad spotka powinna rowniez w sposob osSwiadczenie.
publiczny uzasadnic ten fakt.
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