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Raport roczny zawiera :

I Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego

| [X] Pismo Prezesa Zarzadu |

Roczne sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans [X] Rachunek przeptywéw pienieznych

| Rachunek zyskow i stral I X Dodatkowe Tformacje T objasnienta |

Im Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

D Roczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z

D Opinig o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

2003 2002 2003 2002
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 52128 62 546 11721 14 063
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5636 10 654 1267 2 396
11I. Zysk (strata) brutto 3772 1596 848 359
V. Zysk (strata) netto 1217 2275 274 512
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5741 14 347 1217 3042
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -1110 5168 -235 1096
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -2187 -21 876 -464 -4 638
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem 2444 -2 361 518 -500
IX. Aktywa, razem 54 988 50 053 11 657 10611
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21907 16 074 4644 3408
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 17 477 13 501 3705 2862
XIIl. Kapitat wkasny 33081 33979 7013 7204
XIV. Kapitat zaktadowy 17 218 17 218 3650 3650
XV. Liczba akcji (w szt.) 1251 546 1251 546 1251 546 1251 546
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) 0,97 1,82 0,22 0,41
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,85 0,19
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 26,43 27,15 5,60 5,76
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 23,12 4,90
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,69 0,38

PISMO PREZESA ZARZADU

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 1



Zaktady Urzadzen Komputerowych ,Elzab” S.A.
41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zaradu
Zaktadow Urzadzen Komputerowych ,ELZAB” S.A.

Przeprowadziimy  badanie  zatzonego  sprawozdania Zakladow  Urzadzen
Komputerowych ,ELZAB” S.A. zsiedzilha w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39,
stanowicego raport roczny dla Komisji Papieréw Wadiowych i Gietd, na ktore skladagsi

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzdzony na dzié 31 grudnia 2003 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sugb4.988.148,4%totych;

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia
2003 roku wykazujcy zysk netto w wysoli 1.217.267,2&totych;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazej spadek kapitatu wikasnego o kwot
897.920,4Z1otych;

- rachunek przeptywow pieginych wykazujcy zwigkszenie stanu srodkéw
pieniznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003
roku o kwot 2.443.143,12totych;

- komentarz Zargu na temat dziatalsoi gospodarczej emitenta;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zai2potki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wagaie opinii o rzetelngei, prawidtowdci i jasnaci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidkmivdsiag rachunkowych stanowgych
podstaw jego sporzdzenia.

Badanie to przeprowad#iny stosownie do postanowiie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 weirea 1994 roku o rachunkowa (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Kidraek Biegtych
Rewidentow,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanéwslii przeprowadzifmy w taki sposéb, aby
uzyska racjonaln pewna¢, pozwalajca na wyraenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnaastosowanych przez Spétk
zasad rachunkowoi i znacacych szacunkOw, sprawdzenie - w przemjacej mierze w
sposob wyrywkowy - dowoddéw i zapiséw &gowych, z ktorych wynikaj liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i &aova ocer sprawozdania
finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeaenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, olepgnd@ne liczbowe i objaienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuadgijkongg) i
finansowej badanej spoétki na dzi81 grudnia 2003 roku, jakzgej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku,

- sporadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie Zlwkmei w
powotane] wyej ustawie zasadami rachunkawd oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych kgag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
postanowieniami statutu spotki.

Sprawozdanie z dziataléd jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowéci, a zawarte w nim informacje, pochade ze zbadanego sprawozdania
finansowego, $z nim zgodne.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku zostato
sporadzone zgodnie z przepisami olmymi w rozporadzeniu Rady Ministréw z dnia
16.10.2001 roku w sprawie informacji bagych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warfoiowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr 139 poz. 1569), ktore przewiduje
odmienny format prezentacji i zakres ujawnionych informacji w stosunku do wymogéw
ustawy z dnia 29 wrdaeia 1994 roku o rachunkowwo (Dz.U. Nr 121, poz.591 z
pdzniejszymi zmianami).

Informacje zawarte w komentarzu Zadm na temat dziataldoi gospodarczej Spotki oraz
zasad sporglzania sprawozdania finansoweg® zjodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, dnia 1.03.2004 roku

BDO Polska Spoétka z 0.0.
ul. Posigpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaty 15
40-059 Katowice

HalinaZur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegty Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.



Zaktady Urzadzen Komputerowych ,Elzab” S.A.
41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Raport uzupetniajacy opinieg
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2003 rok

hedyhi ztotych]

SPIS TRESCI

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

ll. ANALIZA FINANSOWA SPOtKI

lll. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2003 rok hedgki ztotych]

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotie

1.1Nazwa i forma prawna

Zaktady Uradzen Komputerowych ,Elzab” Spétka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spotki

Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.

1.3 Przedmiot dziatalndsci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziakddn8poiki jest:

— prowadzenie wszelkiej dziatalém wytworczej, ustugowej i handlowej na wihasny
rachunek lub w paednictwie, a w szczegdlba produkcja urzdzeh komputerowych i
elektronicznych, w tym kas i drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu
pienigdzy, monitorow i systeméw monitorowych, mikrokomputeréw i systemow
mikrokomputerowych, systemow parkingowych, wag elektronicznych, skaneréw kodow
kreskowych i innych urzeir oraz czsci zamiennych do tych ugdzen;

— dystrybucja, sprzeda i instalacja produkowanych wdzer, swiadczenie ustug
serwisowych dla produkowanych wuwdzer, szkolenie dealeréw, serwisantéw i
uzytkownikéw produkowanych uszlze;

— prowadzenie prac badawczo-rozwojowych;

— dziatalnag¢ promocyjna i reklamowa na wiasne potrzeby i w formie ustug;

— produkcja oprogramowania nadziowego i uytkowego;

— prowadzenie ustug w zakresie dziatdltio finansowej, szkoleniowej, wczasowo-
turystycznej nie wymagagej koncesji;

— posrednictwo w obrocie w w/w zakresie dziatania.

1.4 Podstawa dzialalndci

ZUK ELZAB S.A. dziata na podstawie:

- Statutu spormlzonego w formie aktu notarialnego w dniu 16.11.1992 roku (Rep. A nr
12245) oraz wraz z gaéiejszymi zmianami oraz
— Kodeksu Spétek Handlowych.

1.5Rejestracja w Sdzie Gospodarczym

W dniu 27.02.2002 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestow&go w Sdzie
Rejonowym w Gliwicach — X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 95317

Wczeniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 9138

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 648-000-02-55
REGON 270036336

2 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2003 rok hedgki ztotych]

1.7 Wysokaos¢ kapitatu zaktadowego i jego zmiany w @gu okresu sprawozdawczego
Kapitat akcyjny Spoétki na dzie31.12.2003 roku wynosi 17.217 tys. zt. Kapitat akcyjny dzieli
sig na 1.251.546 akcji o wada nominalnej 13,60 zt kala, z czego 150.000 szt. akcji Serii
B jest uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:5.

1.8Zarzad Spotki

W trakcie badanego okresu SppHarzdzali:

— Jerzy Biernat Prezes Zadu
- Jerzy Malok Czilonek Zasru
— Stefan Opiela Czionek Zamdu

1.9 Zatrudnienie
Zatrudnienie na dzie81.12.2003 roku wyniosto 117 0sob.
1.10 Informacja o jednostkach powinzanych

Akcjonariusze posiadajy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow na WZA wedtug stanu na 31.12.2003 roku:

MWCR S.p.A 515 556 szt. akcji - 41,19% kapitatu

522 336 gtosow - 28,21% gtoséw na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,95% kapitatu

185 000 gtosow - 9,99% gtoséw na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 2,52% kapitatu

158 095 gtosow - 8,53% gtoséw na WZA
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,95% kapitatu

185 000 gtosow - 9,99% gtoséw na WZA

W zwiazku z tym,ze Spotka MWCR S.p.A. jest wdeicielem spoétek Relpol 1, 2 i 5, posiada
ona hcznie 56,73% gtosow na WZA i 49,63% udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 16,28% kapitatu

346 085 gtosow - 18,69% gtosow na WZA
Skarb Pastwa 40 668 szt. akcji - 3,25% kapitatu

40 668 gtoséw - 2,20% gtosow na WZA
pozostali akcjonariusze 386 046 szt. akcji - 30,86% kapitatu

414 362 gtosow - 22,39% gtosow na WZA

Ogotem:
. liczba akcji 1 251 546 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gtoséw 1:5)

. liczba gtloséw na WZA 1 851 546

3 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2003 rok hedgki ztotych]

Spoétkami powazanymi z ELZAB S.A., w ktorych Spotka ma udziaty i akcpe Bomator
OMEGA Sp. z 0.0.,, GENEZA SYSTEM S.A., ELZAB SOFT Sp. z 0.0., Nawigator Sp. z o.0.
i Cokom Sp. z 0.0.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe gpmone za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2003 roku, obejnugge:
— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporadzony na dzig 31 grudnia 2003 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sum 54.988 tysicy ztotych;

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003
roku wykazugcy zysk netto w wysok&ei 1.217 tys¢cy ziotych;

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazej spadek kapitatu wiasnego o kev808
tysiecy ztotych;

— rachunek przeptywow pieginych wykazujcy zwigkszenie stanudrodkéw piengznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku @ X443
tysiecy ztotych;

— dodatkowe informacje i objaienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidentgprzeprowadzajacego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie ul. Pogbu 12 jest podmiotem uprawnionym

do badania sprawozfidinansowych, wpisanym na lispod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 22.05.2003 roku w
siedzibie Spotki w dniach od 20 do 23 stycznia 2004 roku przez BDO Polska Sp. z o.0.
reprezentowanprzez Biegtego Rewidenta Haliair-Zuber nr ewid. 8450/497. Badanie za
2003 rok byto poprzedzone badaniemepsatym.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewidentdogdaj
opisane sprawozdanie spetniaivarunki do wyraenia bezstronnej i niezaleej opinii 0
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1i 2.

Spoétka w czasie badania udgstita Biegtemu Rewidentowiadane dane i udzielita informaciji i
wyjasnien niezkednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktore nagity po dacie bilansu, do dnia zienia gwiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze \étawvych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sgtrane za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku, ktore bytlo badane przez BDO Polska Sp. z 0.0. i
uzyskato oping z badania bez zastras.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku zostato
zatwierdzone UchwaltNr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10.06.2003 roku.
Uchwah Nr 2 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przezrgazygk netto za

2002 rok w kwocie 2.275 tys. zt na:

- kapitat zapasowy 159

- wyptate dywidendy 2.116

Sprawozdanie finansowe za rok 2002 przekazano dadurzSkarbowego, do aSu
Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim ,B” nr 699 z dnia 10.11.2003 roku.

4 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ZUK ELZAB S.A. za 2003 rok hedgki ztotych]

ll. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wield@ z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
podstawowe wskaniki finansowe.

Spoétka, w wyniku zmiany ustawy o rachunkdeip dokonata przeksztatcenia danych za
poprzednie okresy sprawozdawcze w celu zapewnienia ich poréwnywaialno

1. Bilans
°/(_) sumy 31.12.02 % sumy 31.12.03 % sumy
AKTYWA 31.12.01  bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwate 22.149 33,94 19.084 38,12 18.991 34,54
Wartdsci niematerialne i prawne 1.776 2,72 1.870 3,73 1.901 3,46
Rzeczowe aktywa trwate 13.050 20,00 11.404 22,78  10.257 18,65
Naleznosci diugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 6.208 9,51 4.654 9,30 6.416 11,67
Dlugoterm. rozliczenia nitzyokresowe 1.115 1,71 1.156 2,31 417 0,76
Aktywa obrotowe 43.100 66,06  30.969 61,88  35.997 65,46
Zapasy 10.654 16,33 7.820 15,63 9.339 16,98
Naleznosci krétkoterminowe, w tym 11.032 16,91 18.062 36,09 22.954 41,74
0 okresie sptaty powgj 12 miesicy
Inwestycje krétkoterminowe 21.336 32,70 4.579 9,15 3.056 5,56
Krétkoterm. rozliczenia mzyokresowe 78 0,12 508 1,01 648 1,18
SUMA AKTYWOW 65.249 100,00 50.053 100,00 54.988 100,00
PASYWA
Kapitat wiasny 31.705 48,59  33.979 67,88 33.081 60,16
Kapitat zaktadowy 17.218 26,39 17.218 34,40 17.218 31,31
Kapitat zapasowy 19.485 29,86  11.166 22,30 11.185 20,34
Kapitat rezerwowy 3.504 5,37 3.479 6,95 3.461 6,29
Wynik z lat ubiegtych -3.014 -4,61 -159 -0,31 - -
Wynik netto roku bigacego -5.488 -8,42 2.275 4,54 1.217 2,22
Zobowigzania i rezerwy na zobowizania 33.544 51,41 16.074 32,12 21.907 39,84
Rezerwy na zobowrania 2.097 3,22 1.709 3,14 2.458 4,47
Zobowizania dlugoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe, w tym 30.583 46,87 13.501 26,98 17.477 31,78
0 okresie sptaty powrgj 12 miesicy
Rozliczenia midzyokresowe 864 1,32 864 1,73 1.972 3,59
SUMA PASYWOW 65.249 100,00 50.053 100,00 54.988 100,00

5 BDO Polska sp. z 0.0.
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2. Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzeda

Koszty dziatalnéci operacyjnej

Wynik na sprzedazy

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Przychody i koszty finansowe

Wynik z dzialalnosci gospodarczej

Zyski i straty nadzwyczajne

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

-5.488

31.12.01 p(;/;fc‘;]_ 31.12.02 p(;/;fc‘;]_ 31.12.03 p(;/;fc‘;]_
53.068 100,00 62.546 100,00 52.128 100,00
49.406 93,10 52.195 83,45 44.968 86,26
3.662 6,90 10.351 16,55 7.160 13,74
-3.620 -6,82 303 0,48 -1.524 -2,92
42 0,08 10.654 17,03 5.636 10,81
-5.498 -10,36 -9.058 -14,48 -1.866 -3,58
-5.456 -10,28 1.596 2,55 3.770 7,23
-5 -0,01 2 0,01
-5.461 -10,29 1.596 2,55 3.772 7,24
27 0,1 -678 -1,08 2.555 4,90
-10,34 2.274 3,64 1.217 2,34

6 BDO Polska sp. z 0.0.
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3. Podstawowe wskaniki finansowe

1.01.01- 1.01.02- 1.01.08-
31.12.01 31.12.02 31.12.03

Rentownads¢ majatku
wynik finansowy netto -7,92% 4,54% 2,21%
suma aktywow

Rentownaéé¢ kapitatu wlasnego
wynik finansowy netto -13,88% 6,69% 3,82%

kapitat wikasny

Rentownaéé netto sprzeday
wynik finansowy netto -9,63% 4,37% 2,34%
przychody ze sprzedg produktéw

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem 1,49 2,29 2,12
zobowhnzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 1,10 1,71 1,57
zobowhnzania krotkoterminowe

Szybkaéé sptaty naleznosci w dniach
sredni stan nalenosci brutto z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 124 121 114
przychody ze sprzedg produktéw

Szybkasé sptaty zobowizan w dniach
sredni stan zobowran z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 55 105 141
koszty dzialalnéci operacyjnej

Szybkdsé obrotu zapaséw
$redni stan zapaséw x 365 dni 154 101 88
koszty dziatalnéci operacyjnej

Warto §¢ ksiggowa na jedry akcje w z
Kapital wiasny 25,33 27,15 26,43
liczba akcji

Wynik finansowy na jedna akcje w zt
Wynik finansowy netto za ostatnie 12 migs -4,38 1,82 0,97
liczbe akcji
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4. Interpretacja wskaznikow

W badanym okresie wynik na sprzegabyt nizszy anikeli w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 30% w zwaku ze spadkiem przychodow ze sprzgdavickszym ni
kosztow operacyjnych. Zysk z dziatalico operacyjnej byt prawie o potawnizszy w roku
2003 w poréwnaniu do roku 2002, natomiast wynik na dziatalngospodarczej o potaw
wyzszy ni w roku 2002.Spowodowane to byto ujemnym 9-krotniezszym saldem
przychodow i kosztow finansowych w roku poprzednim.

Wskazniki rentowndci kapitatu, sprzeds i majatku ksztaltuj sie na niewiele niszym
poziomie nk w roku 2002 w zwizku z mniejszym wynikiem finansowym roku baeego.

Wskazniki ptynnasci oscylup wokot poziomu uznawanego za miesgyz S w granicach
norm.

Szybka¢ obrotu nalenosciami i zapasami ulegta skroceniu, natomiast zohpafi
wydtuzyta sk z 105 dni do 140 dni.

Na podstawie przeprowadzonego badania stwierdz@npie istnieje zagi@nie kontynuaciji
dziatalngci przez Spoétk w roku nastpnym po badanym.
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lll. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu kggowaici i kontroli wewngtrznej
1.1. System rachunkowsgci

Spoétka posiada Zaktadowy Plan Kont w rozumieniu ustawy o rachuskbvwfastosowane
zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywOw oraz ustalania wyniku finanseawego s
zgodne z przepisami ustawy o rachunkésio

Ewidencja ksigowa jest prowadzona komputerowo przyaiu Systemu TETA FK.

Ewidencja ksigowa umaliwia poprawna¢ i kompletng¢ zapisdw oraz poréwnaniagtych w
ksiegach operacji z dokumentadcjrodiows.

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych Spétki na d#iel.01.2003 roku byto sprawozdanie
finansowe obejmype bilans sporgzony na dzie 31.12.2002 roku, po dokonaniu
odpowiednich jego korekt zgodnie z wymogami znowelizowanej ustawy o rachuigkowo

Chronologia zdarzegospodarczych jest przestrzegana.

Spotka dokonuje miesiznych zamkri¢ ksiag sporadzapc zestawienie obrotéw i sald kont
syntetycznych. Dowody ¢olace podstaw zapisOw ksigowych zawieraj dane wymagane
ustawa. Grupowanie operacji gospodarczychzeaaspokdi zewretrzne i wewrtrzne potrzeby

informacyjne.

Wyniki badania ksig rachunkowych i dowoddéw kgiowych stanowicych podstaw
zapiséw w nich, pozwalajuzna je za ogolnie spetniage warunek rzeteloi, bezbédnasci
I sprawdzalnéci.

Stosowane przez Speétknetody zabezpiecae ochrony dosipu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomg&omputera, $ wkasciwe i adekwatne do wymogow i potrzeb w tym
zakresie.

Ksiegi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentac{goksa & wiasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dpsim nieupowznionych osob oraz zniszczeniem
czy kradziea.

1.2. Inwentaryzacja sktadnikéw maptku

Inwentaryzacja sktadnikéw mgkowych w badanym okresie zostata przeprowadzona wedtug
zasad okrdonych w Zaradzeniu nr 3/2003 Prezesa Spotki w  sprawie inwentaryzacji
rocznej i planem amortyzacji, oraz z zasadami sémgmi w art. 26 i 27 ustawy o
rachunkowsci.

Ra&znice inwentaryzacyjne nie wygtity.

1.3. Kontrola wewretrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewretrznej Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtéeiio
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Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spoétki za okres
zakaczony 31.12.2003 roku wgismy pod uwag procedury systemu kontroli wewmznej,

celem okrélenia naszego wlasnego sposobu gmsivania i wydania opinii na temat
sprawozdania finansowego, nieszaelem zapewnienia 0 popravéeo funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewitrznej Spotki. Nasz przegd systemu kontroli wewgtrznej

mogt nie ujawnt wszystkich istotnych staloi w strukturze tego systemu.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:

— identyfikacg i prawidtowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

- szczegOlowy opis operacji gospodarczych pozwayapa widciwa klasyfikacg w celu
sporadzenia sprawozdadinansowych,

— ksiegowanie operacji gospodarczych we sgtavym okresie sprawozdawczym,

— wiasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

W czasie badania nie stwierdgaifiy istotnych wad systemu kontroli wegirenej.
1.4. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

1.4.1. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe 6.416
w tym:

— udziaty i akcje 9.036
- odpisy aktualizujce warté¢ udziatow i akcji: 2.707
— nieruchoméci 87

Spotka posiada udziaty i akcje ngsijacych przedsibiorstw:

— Geneza System S.A. 3.950
- Elzab Soft Sp. z o.0. 275
— Lewian Detal Holding S.A. 5
— Domator Omega Sp. z 0.0. 4.649
— Cokom Sp. z o.0. 138
- Nawigator Sp. z 0.0. 19
Odpisy aktualizujce wartd¢ akcji i udziatdw:
— Geneza System S.A. 2.275
- Elzab Soft Sp. z 0.0. 275
— Cokom Sp. z o.0. 138
- Nawigator Sp. z o.0. 19

Zgodnie z zawartym porozumieniem w dniu 12 listopada 2002 rokuedpymELZAB S.A.,
GENEZA SYSTEM S.A., a HOLDING DOMATOR S.A. dotygzym sptat natenosci spoiki
GENEZA SYSTEM S.A. na rzecz ELZAB S.A. w wysdk011.393 tys. zt Spotka ELZAB
S.A. obgta akcje w podwyszonym kapitale zakiadowym diuika o hcznej wartéci 3.350 tys.
zt w zwiazku z czym nagpit wzrost wartéci posiadanych udziatow w badanym okresie.

Inwestycje diugoterminowe zostaly prawidtowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.
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1.4.2. Zapasy
Zapasy 9.339

Badaniem olgto ewidencg ksiegowa, prawidlowaé udokumentowania zapasow,
inwentaryzacje, ich kompleté®oraz wycen.

Spétka zgodnie z Zasdzeniami Wewntrznymi Prezesa Zagdu przeprowadzita
inwentaryzacgj zapasow w terminach i stosownie do ustdlstawy o rachunkowai.

Badajhcy uczestniczyt w inwentaryzacji produkcji w toku. Inwentaryzacje zostaty
przeprowadzone prawidtowo i potwierdzity faktyczny stan zapaséw.
Rd&znice inwentaryzacyjne nie wygtity.

Przychdd materiatbw do magazynu odbywa wi cenach zakupu lub nabycia, rozchéd
natomiast wedtug zasady ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszio”.

Na zapas materiatow nie wykazaych ruchu powsej jednego roku Spétka utworzyta odpisy
aktualizupce ich stan.

Produkcja nie zakzona zostata wyceniona wedtug technicznego kosztu wytworzenia z
uwzgkdnieniem stopnia przetworzenia produktu.

Wyroby gotowe wyceniono wg planowanego technicznego kosztu wytworzenia nie
wyzszego od cen sprzedanetto. Spotka utworzyta odpis aktualizey na zapas wyrobow
gotowych.

Towary zostaty wycenione w cenach zakupu. Na towary zalegajlizsze okresy zostaty
utworzone odpisy aktualizage

Zaliczki na poczet dostaw wykazane w bilansie datyeaiczek na dostawy i rozliczono je w
2004 roku.

Zapasy stanowi wlasndg¢ Spotki, zostaty ujte kompletnie i wycenione zgodnie z zasad
ostraznej wyceny.

1.4.3. Nalénosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17.023
- nalezncsci z tytutu dostaw i ustug 19.618
— odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 2.595

Badaniem olkjto ewideng syntetyczn i analityczra z uwzgkdnieniem okreséw powstawania
naleznaosci, potwierdzenia sald, wycemilansow, naleznasci i zobowikzan w walucie, dokonane
zaptaty do dnia badania, zasasthaitworzonych odpisow aktualizigych na nalencsci
watpliwe.

Spotka dokonata potwierdzenia sald ralgci na dzié 30 listopada 2003 roku. Do Spoiki
wptynety zgodne potwierdzenia stancwe 90,06% salda naileosci z tytutu dostaw i ustug
na wyzej wymieniony dzie.
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Do dnia badania uregulowano 30,24% saldazmakei brutto z tytutu dostaw i ustug z dnia
bilansowego.

Przeprowadzona analiza sald nal&ci z tytutu dostaw i ustug wykazatae nalencsci
przeterminowane powsgj 180 dni oraz inne, ktéryckciagalnc¢ jest zagraona, zostaty
objcte odpisem aktualizagym ich warté¢ wraz z naliczonymi odsetkami za zwtok

Naleznosci w walutach obcych zostaty prawidlowo wycenione zgodnie z olzogcymi
przepisami.

Naleznosci wekslowe zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji
inwestycje krotkoterminowe i olte odpisem aktualizagym w 100%.

Naleznoéci dochodzone na drodzed®wej zostaty ujte w 100% odpisem aktualizigym.
Pozycja nalenosci z tytutu dostaw i ustug ich nie uwzgiia.

Wykazane w bilansie naleosci obejmuj kwoty wymagalne.

Naleznosci wykazane w bilansie wycenione zostaly z zachowaniem zasadyregtvoyceny,
salda realne, nie buglzastrzeen.

1.4.4. Kapitaty

Kapitaty 33.081
w tym:

— kapitat podstawowy 17.218
— kapitat zapasowy 11.185
— kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 3.461
— wynik finansowy okresu obrotowego 1.217

Wykazana na dzie 31.12.2003 roku war§é kapitatu akcyjnego jest zgodna ze statutem
Spotki oraz wpisem do Rejestraddwego.

Kapitat akcyjny Spoétki na dzie31.12.2003 roku wynosi 17.218 tys. zi. Kapitat akcyjny dzieli
sie¢ na 1.251.546 akcji o wao nominalnej 13,60 zt kala, z czego 150.000 szt. akcji Serii
B jest uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:5.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 roku zostato
zatwierdzone UchwalNr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10.06.2003 roku.

Uchwah Nr 2 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przezraezypracowany
zysk netto za 2002 roku w kwocie 2.275 tys. zt na:

— kapitat zapasowy 159
— wyptate dywidendy 2.116

Powyzsza uchwah postanowiono rowniepokry¢ strat z lat ubiegtych w wysokei 159 tys.
zt z kapitatu zapasowego.

Zysk netto badanego roku wynika z prawidtowo spdzonego rachunku zyskéw i strat
I wynosi 1.217 tys. zi.
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1.4.5. Zobowjzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowizania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 15.266

Badaniem ohkjto ewidenct analityczm i syntetycza w zakresie zobowzan, a take
potwierdzenia sald i ich zaptaty.

Zobowizania z tytulu dostaw stanawizobowhzania bieace, wycenione w kwotach
wymagalnych. Zobowiania w walucie wyceniono zgodnie z obgguijacymi przepisami.

Do dnia badania uregulowano 34,70% salda zofmavikrajowych z tytutu dostaw i ustug z
dnia bilansowego.

Salda zobowazan z tytutu dostaw, uznajecsta realne.
1.4.6. Przychody ze sprzega zrownane z nimi

Badaniem oljto ewidenct ksieggowa poszczegolinych kont sprzegaw powiazaniu z
rejestrami sprzedg, deklaracjami VAT-7, fakturami sprzega Przedmiotem badania byty
stosowane stawki podatku VAT, kursy walut stosowane w obrocie z zagravecyfikacji
poddano struktgr sprzeday, ustalenie i wyodibnienie kosztéw dziataldoi operacyjnej,
rozliczenie kegu kosztow jak rowniekalkulacg mary na segmentach dziatakuo.

Przychody ze sprzedga zostaly w sposdb kompletnyetgé w kstgach Spoitki, poprawnie
udokumentowane i wycenione. Ich periodyzacja i prezentacja w rachunku zyskow § strat s
prawidtowe. Transakcje z jednostkami pemdnymi zostaly dla celéw informacyjnych
wiasciwie pokazane.

1.4.7. Koszty dziatalrsgi operacyjnej

Badaniem oljto poszczegoélne rodzaje kosztow w zakresie ich udokumentowania, klasyfikaciji,
oraz rozliczenia. Kompletsé kosztéw sprawdzono na podstawie faktur zakupu ustug z 2004
roku, ktére wptyrty do dnia badania sprawozdania finansowego.

Koszty zostaly ute kompletnie w okresie, ktérego dotyczPonoszone Kkosztyas
dokumentowane prawidlowo. Koszty dziataloo operacyjnej zostaly wiaiwie
zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.

Koszty operacyjne gjo kompletnie.

1.5. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe i ojaenia

Informacja dodatkowa zawiera niegtd w bilansie oraz rachunku zyskow i strat dane oraz
wyjasnienia niezhdne do przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacjiatk@ayej i finansowej,
wyniku finansowego oraz rentow§ed Spotki.

Informacja dodatkowa zostata spgizona zgodnie z przepisami oflemymi  w
rozporadzeniu Rady Ministrow z dnia 16.10.2001 roku w sprawie informacjiabyeh i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow waotoych (Dz.U. z 2001 roku,

Nr 139 poz. 1569), ktore przewiduje odmienny format prezentacji i zakres ujawnionych
informacji w stosunku do wymogow ustawy z dnia 29 \émize 1994 roku o rachunkowci
(Dz.U. Nr 121, poz. 591 z paiejszymi zmianami).
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1.6. Zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Zestawienie zmian w kapitale wikasnym spdzone zostato w sposob ollany w zahczniku

Nr 1 do ustawy z dnia 29 wra@a 1994 roku o rachunkowa.

Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1.01.2003 roku do 31.12.2003 roku zostaty prawidtowo gravie z bilansem oraz kgami
rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazipiany w kapitatach Spofki.

1.7. Sprawozdanie z przeptywdrodkéw pienigznych

Sprawozdanie z przeptywdrodkdédw piengznych sporzdzone zostato w sposob oklimy w
zahczniku Nr 1 do ustawy z dnia 29 winga 1994 roku o rachunkowa.

Dane wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pignyich za rok obrotowy od 1.01.2003 roku
do 31.12.2003 roku zostaty prawidtowo paerane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksieggami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy obraztiodta finansowania
dziatalngci Spoiki.

1.8. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i umowy spotki, stwierdzonych podczas
badania, a mapcych wplyw na sprawozdanie finansowe

W Spéice nie stwierdzono naruszenia prawa i umowy spoiki, ktére wptywatyby na ksztat
sprawozdania finansowego.

1.9. Sprawozdanie Zaradu z dziatalndci Spotki

Informacje podane w sprawozdaniu Zaz z dziatalnéci Spotki & zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oegkanpletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowéai.

1.10. Gwiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztayto pisemne éwiadczenie o kompletnym ¢giu danych w ksigach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobewan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktére nagity po dniu bilansowym.

Katowice, dnia 1.03.2004 roku

BDO Polska Spoétka z 0.0.
ul. Poskgpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaty 15
40-059 Katowice

HalinaZur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegty Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z 0.0.

14 BDO Polska sp. z 0.0.



ZUK ELZAB SA SA-R 2003 w tys. zt

LIST PREZESA

Szanowni Pastwo!

W imieniu Zaradu Zaktadéw Urzdzex Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiamf@awvu informacg
0 dziatalndci Spofki i o jej wynikach za 2003 rok.

W minionym roku Spotka, jak w poprzednich latach, produkowata i sprzedawatizeria i systemy
wspomagania sprzegadetalicznej.

W 2003 roku sprzedawainy wyfacznie nowe modele kas i drukarek fiskalnych dostosowanych do
nowych wymaga technicznych wynikagych z Rozporadzenia Ministra Finanséw.

W 2003 r. wprowadziéimy do oferty handlowej ugzlzenia do weryfikacji cen w samoobstugowych
placéwkach handlowych (sprawdzarki cen) oraz specjalizowane kasy resftgeznaczone do
stosowania w taksowkach osobowych i bagaych.

Ponadto Spétka kontynuowata sprzedgstemow do sprzegamobilnej, wag elektronicznych, drukarek
etykiet samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputerow.

Spotka rozwijata sprzedaszuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do
wymagajcych klientow w kraju.

Kontynuowano sprzedéas i drukarek fiskalnych na rynki Ukrainy, Biatorusi, Litwy oraz krajow
nadbattyckich.

W 2003 roku, pomimo ograniczonego popytu nadzenia fiskalne spowodowanego ogdéytuacy
gospodarcz, zwolnieniami z obowaizku stosowania kas rejesttaych dla szerokiej gamy podatnikow
oraz przesuwaniem terminOw stosowania kas, Spotka zachowalamyegri na krajowym rynku
urzadzen fiskalnych gtéwnie dzki dobrej jakdci i statej dostpnasci sprztu.

Spotka prowadzita dziatania promocyjne i reklamowe w zakresie i w formach dostosowanych do
wielkosci dysponowanyckrodkéw finansowych, w warunkach realizacji planu osdossci kosztow.

W zakresie przedasivzig¢ marketingowych realizowaliny dziatania zmierzage do wzmocnienia sieci
dystrybucji oraz do zwkszenia skuteczroi pozyskiwania klientow strategicznych, ktorzy w zmku ze
wzrostem rynku wtdrnego stanawgoraz to bardziej znagza grupz odbiorcow.

W zakresie przedsivzig¢ marketingowych na rynkach zagranicznych realizowane byly dziatanaenaj
na celu rozszerzenie dostaw sgpuzna Ukraig i do Serbii oraz rozwéj dostaw szuflad kasowych na rynki
europejskie.

Uczestniczykmy, jak co roku, w prestowych wystawach, targach krajowych i zagranicznych.

W 2003 roku realizowane byty prace rozwojowe, goajna celu dostosowanie oferty handlowej do
potrzeb rynku krajowego i rynk6w zagranicznych, dotychczasowych i nowych klientéwzdvidrdo
produkcji i sprzeday specjalistyczakas przeznaczando stosowania w taksowkach osobowych i
bagaowych, ktorej sprzedarealizowano gtéwnie w IV kwartale 2003 r. orazaglzenia do sprawdzania
cen towaréw w placéwkach handlowych. Opracowano nowy model kasy ELZAB MINI, ktéra zostanie
wdrozona w | kwartale 2004 roku.

Spotka w 2003 r. kontynuowata realizaprzedsiwzig¢ mapcych na celu dywersyfikagdziatalngci w

celu uniezalgnienia przychoddw spétki od rozpadzer Ministra Finanséw w sprawie oboyzku
posiadania kas rejestagych przez podatnikbw poprzez rozwoéj wiasnej oferty i grupy kapitatowe;j.

W styczniu 2003 r. zakmzona zostata restrukturyzacja kolejnego dystrybutora spotki GENEZA
SYSTEM S.A. poprzez obgie 76% akcji i kontroli nad sp&kw zamian za wierzytelsoi.

W mieskcu grudniu ubiegtego roku podpisane zostaty warunkowe umowy zakupu 100% udziatéw w
spotkach MEDESA w Warszawie i MICRA METRIPOND KFT nag¥zech, ktére zajmajsie

sprzedaa wag elektronicznych. Wprowadzenie do ich oferty handlowej kas elektronicznych pozwoli na
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kompleksovy obstug placéwek handlowych. Spotki pogliszyly grug kapitatows w miesiacu styczniu
2004 r.

W 2003 r. rozszerzdliny stosowanie polityki kredytowej na kolejnych odbiorcow produktéw Spoiki, co
pozwolito zackci¢ ich do wikszych zakupdw, udimi¢ przeptyw gotowki i wyeliminowa
zaangaowanie kredytowe Spoiki.

Spotka nadal prowadzita w 2003 roku intensywne dziatania edaaciowe, co dato widoczne,
wymierne efekty w postaci stabilnej zyskowaiodziatalngci operacyjnej oraz oggnigcia dodatniego
wyniku netto. Osignicte efekty w tym zakresie stanawndobi baz: dla dalszego rozwoju Spoéiki.
Dziatania restrukturyzacyjne i oszcinasciowe wspierane byty daiadczeniami naszego inwestora
branzowego - wioskiej spotki MWCR.

Pragre w imieniu Zaradu podz¢kowat naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz zapgemei

dotozymy wszelkich stang aby w 2004 roku i w dalszych latach umacérgaop pozycy rynkowa,
poprawia& wyniki finansowe oraz umochizaufanie akcjonariuszy i inwestoréw.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie $gisvego adu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy
przedmiot dziatalngci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatakw, zwanej dalej "PKD", a w przypadku
gdy papiery wartéciowe emitenta znajdajsie w obrocie na rynku regulowanym - takwskazanie bray wedtug
klasyfikacji przygtej przez dany rynek,

Nazwa Spotki: Zaktady Uedlzen Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze.
Spotka posiada 2 oddziaty zamiejscowe: w Warszawie, ul. Kasprzaka 11 i we Wroctawiu, ul. Sienkiewicza 6.

Krajowy Rejestr gdowy-Rejestr Przedsbiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnixi wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputeréw i innychagizan do przetwarzania
informacji".

Przedmiot dziatalnici wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputeréw i innych aoizeh do przetwarzania
informacji".

Wedtug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziakdnemitenta jest:

1. Produkcja komputeréw i innych udzex do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

2. Konserwacja i naprawa maszyn biurowychggusjacych i liczcych sklasyfikowanych w PKD 72.50.Z

3. Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

4. Reklama PKD 74.40.Z

5. Dziatalnd¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

6. Dziatalnd¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

7. Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 80.42.B
8. Pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 55.23.Z

9. Pozostate poednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

10. Pozostata sprzedhurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

b) wskazanie czasu trwania dziatalcioemitenta, jeeli jest oznaczony,

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

c) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe,
W raporcie prezentowane sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2003 r. do 31.12.2003r. i za
poréwnywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r.

Dane bilansowe prezentowarevey stanu na 31.12.2002 r., 31.12.2003 r.

Cl)informacje dotycxce skladu osobowego Zadu oraz Rady Nadzorcze;.

Skiad Zaradu:

Jerzy Biernat - Prezes Zadu
Jerzy Malok - Czionek Zagdu
Stefan Opiela - Cztonek Zayau

W dniu 16.12.2003 r. Postanowieniead8 Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrug8lowego zarejestrowana zostata Prokura udzielona przezdZakbiecie Zatog.

Skiad Rady Nadzorczej:

Antoni Roga - Przewodnigzy

Claudio Montanari - Zagpca Przewodnierego
Jerzy Ciesielski - Sekretarz

Mario Colombo - Czlonek

Andrzej Kurkowski - Cztonek

Eugenio Riccio - Czlonek

d) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zadaeeajczne - jeeli w sktad
przedstbiorstwa emitenta wchodzavewretrzne jednostki organizacyjne spaiizapgce samodzielne sprawozdania
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finansowe,
Spétka nie posiada wewtmznie wyodebnionych jednostek organizacyjnych.

d1) wskazanie, czy emitent jest jednasilominupca lub znaczcym inwestorem oraz czy spadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spotka jest jednostkdominupca | sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e) w przypadku sprawozdania finansowego sgiranego za okres, w czasie ktdrego ayaki pofaczenie -
wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spdeone po pajczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowane;j
metody rozliczenia patzenia,

Spotka nie paiczyta sk w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

f) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zatzeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej przez emitenta wataj sk przewidzi€ przyszidgci oraz czy nie istnigjokoliczngci wskazuace na
zagraeenie kontynuowania dziataléa,

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zateeniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej oraz nie
istnieja okoliczngci wskazugce na zagrzenie kontynuowania dziatalda w dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

g) stwierdzenieze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwidgivalno
danych, a zestawienie i obfaenie r@nic, bgdacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki)
rachunkowéci lub korekt b¢dow podstawowych zostato zamieszczone w dodatkowej nocignddjiae],

Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu z tytutu zmiany stosowanych zasad ragbunkowo
W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2003 r. i za 2002 r. zachowana zostata porésénywalno
danych i metod rachunkowa, wyceny aktywOw i pasywoOw oraz pomiaru wyniku finansowego.

h) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych
dokonano korekt wynikagych z zastrzeeh w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania, o sprawozdaniach
finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe lub poréwnywalne dane finansowe zostalty zamieszczone v
prospekcie,

Opinie biegtych rewidentéw do sprawoadaansowych za 2003 r. i za 2002 r. nie zawigzajstrzeen.

i) opis przygtych zasad (polityki) rachunkowei, w tym nadrzdnych zasad rachunkodm, metod wyceny
aktywow i pasywow (take amortyzaciji), ustalenia wyniku finansowego oraz sposobuagirenzia sprawozdania
finansowego i danych porownywalnych,

AKTYWA TRWALE
a. Wartdci niematerialne i prawne

Wartasci niematerialne i prawne obejmujoszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputeréw oraz warto
firmy powstah w wyniku zakupu zorganizowanychegei przedsgbiorstw spotek APl i UNIMEX. Koszty prac
rozwojowych ewidencjonowane sa koncie rozlicze miedzyokresowych wedtug rzeczywistego technicznego
kosztu wytworzenia. Z chwilzakaiczenia prac wynikiem pozytywnym koszty zogtaaliczone do wartei
niematerialnych i prawnych.

Koszty zakaéczonych prac rozwojowych umarzargpszez 3 lata.

Wycena oprogramowania komputerowego ¢@age wg cen nabycia a okres umarzania wynosi 2 lata.
Wartas¢ firmy umarzana édzie przez okres 5-ciu lat.

Wartcsci niematerialne i prawne wykazywangwvg wartagci netto (pomniejszonej o skumulowgsamortyzagj).
Amortyzacja dokonywana jest metplihiowa.

W 2003 r. pozostate koszty operacyjne abala co miesic amortyzacja prac rozwojowych, dotgcygch
wyrobow, ktore nie byly produkowane w tym okresie.

t aczna kwota amortyzacji z tego tytutu wynosi 42 tys. zt.
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b. Srodki trwate

Wartas¢ pocaitkowasrodkéw trwatych ujmowana jest wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia poniesionych
na ich wytwarzanie, modernizadub rozbudow.

Wartas¢ pocaitkowa srodkéw trwatych pomniejszajdo jej wartdci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe).

Srodki trwate amortyzowane snetod, liniowa.

Srodki trwate o wartéci od 1 000 zt do 3 500 zt i okresigytkowania diiszym ni jeden rok amortyzowan@ s
jednorazowo w momencie przekazania ich dytkowania.

Sktadniki majtku o wartéci pocatkowej nizszej niz 1 000 zt odnosi siw 100% w koszty ziycia materiatdw.
Spotka stosowata amortyzagodatkovd.

Wartas¢ srodkow trwatych w budowie wykazywana jest w wysétigooniesionych wydatkéw na przyszedki
trwate.

W 2003 r. pozostate koszty operacyjne qbmne zostaty nieplanayamortyzaci w wysokdaci 135 tys. zt.
Amortyzacja ta dotyczy niewykorzystany@odkéw trwatych, gtéwnie produkcyjnych.

c. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

Dlugoterminowe aktywa finansowe obejnuj

* udziaty w spéice ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze, udziat ELZAB S.A. stanowi 55 %; udziaty wykazyavane s
wg cen nabycia. W 2001 r. @ity aktualizaci cak kwote udziatdbw w wysokéci 275 tys. zt w zwizku ze
strat w tej Spoice,

* udziaty w spbétice GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, udziat ELZAB S.A. stanowi 76 % ; udziaty
wykazywane g wg cen nabycia. W 2001 r. dokonano aktualizacji udziatow o&@@d tys. zt, a w | pétroczu
2003 r. 0 kwog 1 675 tys. zt w zwizku z ujemnym kapitatem wiasnym na 30.06.2003 r.,

* udziaty w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Tarnowskie GOry, udziat ELZAB S.A. stanowi 51,17%;
udziaty wykazywanesswg ceny nabycia w kwocie 4 649 tys. zi,

* udziaty w NAWIGATOR Warszawa olie w 100 % odpisem aktualizacyjnym,

» akcje spotki LEWIATAN DETAL HOLDING S.A., udziat w kapitale i w gtosach na WZA wynosi 0,37 %.
Akcje Lewiatan Detal Holding S.A. wykazywangwg cen nabycia.

W dniu 24.12.2003 r. podpisane zostaly pginy CAMPESA S.A. z siedzibw Rubi (Barcelona) a ELZAB S.A.
warunkowe umowy sprzeda:

1. 100 % udziatbw MEDESY Spotki z 0.0. z siedzib Warszawie, przy ul Taborowej 14. Cena zakupu
udziatéw wynosi 1 840 000 EURO z zastreiem korekty ceny. Cena ulegnie zmniejszeniu w przypadku
jezeli podstawowe wielkei finansowe Spoiki, ok&one w umowie, wg stanu na koniec 2003gddow
znacacy sposob odbiegaod wielkdci wykazanych w sprawozdaniu finansowyruicym podstaw
przeghdu Due Diligence oraz w prognozowanym sprawozdaniu finansowym na koniec 2003 r.

W razie wysjpienia okolicznéci wymienionych wyej ELZAB S.A poinformuje CAMPESA Sp. z 0.0. 0
wynikajacej z zastrzeen kwocie korekty ceny.

W dniu 30.01.2004 r. podpisane zostato Porozumienie potwigo#gzapetnienie warunkow
zawieszajcych i udziaty zostalty wprowadzone na atak ELZAB S.A.

Na koniec 2003 r. w ksgach ELZAB S.A. wysipuje nalenos¢ od CAMPESY S.A. z tytutu dokonanej w
dniu 24.12.2003 r. ptatdoi (zgodnie z umow) w kwocie 600 tys. EURO.

2. 100 % udziatébw Campesa Industrial KFT£pi&j Micra Metripond KFT) z siedzipna Wegrzech. Cena
zakupu udziatéw wynosi 1 560 000 EURO, z zastreem korekty ceny. Cena ulegnie zmniejszeniu w
przypadku jeeli podstawowe wielkéri finansowe Spotki, ok&one w umowie, wg stanu na koniec 2003
r. beda w znacacy sposob odbiegaod wielkaci wykazanych w sprawozdaniu finansowygrdicym
podstawy przeghdu Due Diligence oraz w prognozowanym sprawozdaniu finansowym na koniec 2003 r.
W razie wysjpienia okolicznéci wymienionych wyej ELZAB S.A poinformuje CAMPESA Sp. z 0.0. 0
wynikajacej z zastrzeen kwocie korekty ceny.

W dniu 30.01.2004 r. podpisane zostato Porozumienie potwigo#gzapetnienie warunkow
zawieszajcych i udziaty zostaty wprowadzone na atak ELZAB S.A.
Na koniec 2003 r. w ksgach ELZAB S.A. wysipuje nalenos¢ od CAMPESY S.A. z tytutu dokonanej w
dniu 24.12.2003 r. ptatdoi (zgodnie z umow) w kwocie 500 tys. EURO.
CAMPESA S.A. jest podmiotem z grupy kapitatowej MWCRgkgzaciowego akcjonariusza ELZAB S.A.
Przedmiotem dziatalréoi nabywanych spétek jest produkcja i sprzedag handlowych oraz wag
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przemystowych. W zwdizku z tym,ze rynek urzdzen fiskalnych w Polsce zalg w duzym stopniu od sytuacji
gospodarczej, stabildoi przyjetych przepiséw prawnych oraz misvosci ich wyegzekwowania przez
ustawodawe, ELZAB S.A., opr6cz umocnienia swojej pozycji na krajowym rynkudzen fiskalnych, podejmuje
réwniez dziatania w celu dywersyfikacji swojej dziatakedi uniezalénienia s¢ od koniunktury na krajowym
rynku uradzen fiskalnych. Przejcie kontroli w/w spotek jest gZcia realizowanej strategii, daje movosé
rozszerzenia oferty handlowej, wykorzystania sieci spegedabywanych spotek oraz weja z produktami
ELZAB S.A. na rynek wgierski.

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaly Aneksy do umow spiyedaiatlow w spotce DOMATOR OMEGA Sp.
z 0.0. zawartych porgilzy ELZAB S.A, jako zbywg a:

» Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A w dniu 12 listopada 2002 r.,

+ HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

+ HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,

jako nabywcami.

Na podstawie w/w umdéw cena nabycia udzialéw ma Zastzczona w 36 miegiznych ratach a przaie
udziatéw na nabywcéw miato napi¢ po zaptacie ostatniej raty tj. 31 stycznia 2006 r.

W oparciu o podpisane aneksy pkézeg udzialdw na nabywcow napt z dniem 28 lutego 2004 r. a pozostata do
sptaty nalenos¢ uiszczana d&zie zgodnie z wcZaiejszymi postanowieniami.

ELZAB S.A byla wigcicielem 51,17 % udziatow w sp6tce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

Po podpisaniu w/w anekséw ELZAB nie posiadaygdziatéw w tej spotce.

AKTYWA OBROTOWE
a. Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikow ratkju obrotowego obejmaj materiaty, produkej w toku, wyroby gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.

Zapasy materiatéw i towaréw zostaty wycenione wg cen zakupu.

Koszty zakupu obgiaja jednorazowo koszty dziataléc w momencie ich poniesienia.

Rozchod materiatdw odbywagsivg zasady "pierwsze przyszio - pierwsze wyszio".

Produkcja w toku zostata wyceniona wedtug technicznego kosztu wytworzenia, zdmigiem stopnia
przetworzenia produktu.

Wyroby gotowe zostaty wycenione wedtug technicznego kosztu wytworzenia, z zachowaniem zasausj ostro
wyceny.

Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykazane w waitoominalne;.

Dokonana w 2003 r. aktualizacja wyceny zapasow materiatéw, towardw, produkcji w toku i wyrobéw gotowych
oraz ztomowanie i likwidacja ohgiyly pozostate koszty operacyjne w wysékio 1 155 tys. zt.

b. Nalenaosci krétkoterminowe.

Naleznosci krotkoterminowe gto nalenosci, ktérych okres sptaty na daidilansowy jest krotszy nijeden rok.
Nalezndéci z tyt. dostaw, bez wzgllu na okres sptaty, traktowangjako krétkoterminowe.

Naleznosci wykazywane g w wartaci netto (pomniejszonej o dokonane odpisy aktuaiz),.

Odpisy aktualizujce nalenosci zaliczone zostaly do pozostatych kosztow operacyjnych, a w przypadku gdy
dotyczyly odsetek, do kosztéw finansowych.

Naleznosci krajowe ugte @1 w ksiggach rachunkowych:
- wg wartdgci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
- na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wynaagagaptaty tj. 4cznie z nalenymi odsetkami.

Naleznosci w walutach obcych gfe s w ksiggach rachunkowych:

* w wartasci nominalnej przeliczonej na ztote polskie svgdniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej
przez Prezesa NBP na dzigrzeprowadzenia transakcji,

* na koniec okresu sprawozdawczegosnggniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP.
Spotka skorzystata z miiwosci takiej wyceny na podstawie Ustawy z dnia 12 grudnia 2003 r. 0 zmianie
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ustawy Kodeks spoétek handlowych oraz niektérych innych ustaw (DZ.U. 229/2003 r. poz. 2276).
Zasady te Spétka zastosowata do wyceny bilansowej zaréwno aktywow jak i pasyw@enyghaw walutach
obcych.

Rd&znice kursowe ustalone zaréwno na dzeptaty nalenosci jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego
zaliczone zostaty:

- ujemne - do kosztéw finansowych,

- dodatnie - do przychodow finansowych.

Na koniec 2003 r. zostaly zweryfikowane salda fradéci kontrahentéw handlowych poprzez wzajemne ich
potwierdzenie.

Spotka na koniec 2003 r. naliczyta odsetki od zaptaconyctin@le przeterminowanych. W przypadkach
uzasadnionych wzgtlami handlowymi odsetek nie naliczano.

c. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmuj

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu p@y@ m-cy,

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy,

- srodki pienezne w kasie i w bankach w walucie polskiej i w walutach obcych.

Do weksli zastosowane zostaty zasady ewidencji i wyceny takie jak dmoaliez tytutu dostaw.

Krajowesrodki pienkezne ugte 4 w ksiegach rachunkowych w wao nominalne;.

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych wykazamésznie z odsetkami, ktére odniesione zostaty w
przychody finansowe. Odsetki écbdkdéw ZFSS zwickszyty ten fundusz.

Srodki pienkzne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wycenioffedniego kursu
ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP. Skutki wyceny ujmewampezychodach i kosztach
finansowych.

d. Dlugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe.
Dlugoterminowe rozliczenia mgilzyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
e. Krotkoterminowe rozliczenia gdzyokresowe czynne.

Krotkoterminowe rozliczenia raiizyokresowe czynne obejmujoszty prac rozwojowych, w okresie ich realizacji,
oraz koszty ubezpiecaezeczowych i majkowych oraz inne drobne pozycje kosztowe.

KAPITAL WEASNY

Kapitaty wykazywanesw ksiggach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze statutem Spoiki oraz
wpisem w Krajowym Rejestrzea8owym:

- kapitat akcyjny spotki wykazywany jest w wysdkozgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego
Rejestru $dowego,

- kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem na podstawie Uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariusz)
obejmuje rownie nadwyke uzyskam ze sprzedsy akcji powyzej ich wartgci nominalne;j,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowinigte pomidzy wartdcia nettosrodkéw trwatych przed i po
aktualizacji dokonywanej na podstawie stosownych przepisow.

Raéznice z aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidé&gjdka trwatego przenoszong sa kapitat
zapasowy. Zgodnie z uchvwgdr 2 WZA z dnia 10 czerwca 2003 r. zysk netto w kwocie 2 274 578,60 zt
przeznaczony zostat na:

» Zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 159 390,92 zt,

*  Wyptat; dywidendy w kwocie 2 115 187,68 zi.

Ponadto Spotka pokryta z kapitatu zapasowegoestridt ubiegtych, wynikajca ze skutkdw przeksztatcenia
sprawozdania finansowego za 2001 r. w celu zapewnienia poréwnywiadiamych z tytutu zastosowanych zasad
rachunkoweéci w 2002 r., w wysokéci 159 390,92 zt.

REZERWY NA ZOBOWKZANIA
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Rezerwy na zobowrania obejmuj:
- rezerwy z tytutu odroczonego podatku,
- rezerwy n&wiadczenia pracownicze:
- rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe,
- rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,
- rezerwy na wyptatodpraw dla zwalnianych pracownikow,
- pozostate rezerwy :
- rezerwa na przewidywarstrat z tytutu sprzedsy udziatbw DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
- rezerwa na fundusz gwarancyjny,
- rezerwa na wyptatz tyt. realizacji projektow racjonalizatorskich,
- pozostale rezerwy - (roszczenie z tyt. wynagragdkeszty akwizycji spotek)

Rezerwy zaliczone zostaly odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowsaie, adle
okolicznaci, z ktorymi przyszie zobowzania st wiaza.
Utworzone rezerwy, o ktorych mowa wej, wykazywane gsw pasywach bilansu.

Odpisy aktualizujce aktywa finansowe, nai@oici, naleznosci wekslowe, zapasy zmniejszyty w bilansie
odpowiednie pozycje do walm netto.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krajowe ujte & w ksiegach rachunkowych:

* wg wartagci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,

* na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagagaptaty tj.4cznie z nalenymi odsetkami, jeeli
odsetki te stanowiznacaca pozycg kosztéw finansowych.

Zobowigzania w walutach obcychdig @ w ksiegach rachunkowych:

- w wartdgci nominalnej przeliczonej na ztote polskie svgdniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez
Prezesa NBP na dZigrzeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczegosneginiego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP.
Spotka skorzystata z miwosci takiej wyceny na podstawie Ustawy z dnia 12 grudnia 2003 r. o zmianie ustawy
Kodeks spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw (DZ.U. 229/2003 r. poz. 2276). Zasady te Spoétka
zastosowata do wyceny bilansowej zaréwno aktywow jak i pasywowzaryyah w walutach obcych.

Ra&znice kursowe ustalone zaréwno na dzeaptaty zobowizania jak i z wyceny na koniec okresu
sprawozdawczego zaliczone zostaty:

- ujemne - do kosztow finansowych,

- dodatnie- do przychodow finansowych.

Fundusze specjalne
Fundusze specjalne obejm@aktadowy Fundusgwiadczé Socjalnych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW | BIERNE ROZLICZENIA MiIDZYOKRESOWE
KOSZTOW

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow obejmuprawo wieczystegoaytkowania gruntéw przyznane Spéice
decyzj administracyjn. Warta¢ ta odpisywana jest na pozostate przychody operacyjne w ratackanigsih
przez okres 10 lat. Wieczysteytkowanie gruntéw wykazywane jest w pozycji rozlicztugoterminowych.

Ponadto rozliczenia rgilzyokresowe przychodow obejmuyjrzedptad GENEZY SYSTEM S.A. i HOLDING
DOMATOR na odkupienie udziatbw w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.

Bierne rozliczenia nedzyokresowe kosztow obejmukoszty badania sprawozdania finansowego za 2003 r.
INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja obejmowata:
Spis z natury:
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- $rodki trwate,

- zapasy magazynowe - materiaty, wyroby gotowe, towary,

- biblioteka,

- produkcja w toku,

- srodki pienkzne w kasie ELZAB S.A. i w oddziatach.
Potwierdzenie sald i stanow:

- $rodki pienkzne na rachunkach bankowych,

- nalendéci i zobowhzania kontrahentéw handlowych,

- sktadniki magtkowe powierzone kontrahentom oraz stany magazynowe w oddziatach.
Weryfikacja dokumentow:

- niezaka@czone prace rozwojowe,

- wartdci niematerialne i prawne,

- naleznosci i zobowizania publiczno - prawne, spornedtpliwe oraz wobec pracownikow.

POMIAR WYNIKU

Pomiar wyniku finansowego nagit przy zastosowaniu nagtujacych zasad rachunkowa:

- zasady memoriatu, tj. ¢gia w ksggach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogoétu operacji
dotycacych danego okresu sprawozdawczego nien@end tego, czy zostaty zaptacone nadhigansowy,

- zasady wspotmieroi kosztéw do przychodéw, zgodnie z kiqgomiar wyniku okrélony zostat poprzez

przychody dotyczce okresu sprawozdawczego oraz przypgaana okres sprawozdawczy koszty i wynik zdéarze
nadzwyczajnych, kreage wynik brutto,

- wynik netto uwzgidnia pozycje obovazkowego zmniejszenia z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

Podatek dochodowy zostakty w rachunku zyskow i strat w dwéch pozycjach:

- podatek bigacy,

- podatek odroczony, stanamy réznice pomidzy stanem aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

J) wskazanigrednich kurséw wymiany ztotego, w okresachetyigh sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EURO, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w
szczegolnéci:

- kursu obowdzujacego na ostatni dziekazdego okresu,

- kursusredniego w kadym okresie, obliczonego jakoednia arytmetyczna kursdw obaziijacych na ostatni
dzien kazdego miesica w danym okresie,

- najwyzszego i najmszego kursu w kalym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych pgimypas¢pujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow oraz przephgwadkdéw pienéznychsredni kurs EURO ogltoszony
przez NBP na 31.12.2003 . - 4,7170

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2003 r. i za 266&0dnk arytmetycza srednich kurséw
EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni idezdego miesjca 2003 r. - 4,4474

Najwyzszy kurs przyjty do obliczenigredniego kursu za 2003 r. wyniést 4,7170 (31.12.2003 r.), natomiast
najnizszy wyniost - 4,1286 (31.01.2003 r.).

k) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywu
srodkow pientznych ze sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych, przeliczonych na
EURO, ze wskazaniem zasad petygh do tego przeliczenia,

2003 2002 2003 2002
tys. zt tys. EURO

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow,
towaréw i materiatéw 52128 62 546 11721 14 063
1. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 5636 10 654 1267 2 396
Ill. Zysk (strata) brutto 3772 1596 848 359
IV. Zysk (strata) netto 1217 2275 274 512
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 5741 14 347 1217 3042
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -1110 5168 -235 1096
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VII. Przeplywy piengzne netto z dziatalnigi finansowej -2187 -21 876 -464 -4 638
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem 2444 -2 361 518 -500
IX. Aktywa, razem 54 988 50 053 11 657 10611
X. Zobowizania i rezerwy naagbowigzania 21 907 16 074 4 644 3408
XI. Zobowiazania dtugoterminowe

XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 17 477 13 501 3705 2 862
XIll. Kapitat wkasny 33081 33979 7013 7 204
XIV. Kapitat zaktadowy 17 218 17 218 3 650 3650
XV. Liczba akcji (w szt.) 1251 546 1251 546 1251 546 1251 546
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykla (w zt / EUR) 0,97 1,82 0,22 0,41
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jegdakci zwykta

(w zt/ EUR) 0,85 0,19

XVIII. Warto$¢ ksicgowa na jedm akci (w zt / EUR) 26,43 27,15 5,60 5,76
XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jeds akci

(w zt/ EUR) 23,12 4,90

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedkci (w zt / EUR) 1,69 0,38

Kursy przykte do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaty pokazane w punkcie j.

[) wskazanie i objgnienie ré&nic w wartdci ujawnionych danych oraz istotnychznic dotycacych przygtych
zasad (polityki) rachunkowsoi pomigdzy sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi a
sprawozdaniem i danymi porownywalnymi, ktére zostatyby sjplmane wedtug MSR lub US GAAP - zgodnie z §
17 ust. 2 Rozposrdzenia Rady Ministrow z dnia 16 fafziernika 2001 r. w sprawie szczegétowych warunkéw
jakim powinien odpowiadaprospekt emisyjny oraz skrét prospektu.

Sprawozdanie finansowe Spéiki zostato spdrpne zgodnie z Polskimi Standardami RachunkoiW@®SR), ktére
pod prawnymi wzgidami r&nia si¢ od Migdzynarodowych Standardéw RachunkdéeidMSR).

Ponizej przedstawia gsiomowienie ranic pomedzy stosowanymi przez SpétPSR w zakresie pratych zasad i
metod rachunkowgi, a zasadami jakie bylyby przyg przy sporadzaniu sprawozdania wg MSR.

1. Prezentacja sprawozdinansowych

Spotka prezentuje sprawozdania finansowe wg przepisow Razizersia Rady Ministrow z dnia 16 faziernika
2001 r. w sprawie szczegotowych warunkéw, jakim powinien odpowipdsspekt emisyjny..., MSR 1 wymienia
pozycje jakie co najmniej powinny znatesic w sprawozdaniu oraz przewiduje szerszy zakres informacji
dodatkowe;j.

2. Sprawozdawcz6 finansowa w gospodarce hiperinflacyjnej

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawézdinansowa w warunkach gospodarki hiperinflacyjnej" sprawozdanie
finansowe jednostki spagdzapcej sprawozdania w walucie gospodarki hiperinflacyjnej, nienédeod tego czy
jest ono oparte na zasadzie kosztow historycznych czy na zasadzie koszégychigpowinno by
zaprezentowane w przeliczeniu na jednostki ohpwace na dzié bilansowy.

Definicja gospodarki hiperinflacyjnej zaktada jést to gospodarka, w ktorej poziom inflacji za ostatnie 3 lata w
ujeciu narastajcym zbliza skt do 100%.

Wedtug tej definicji Polska byta krajem o gospodarce hiperinflacyjnej w latachsmiezych przed 1997 rokiem.

3. Srodki trwate zostaly przeszacowane zgodnie ze wskami opublikowanymi przez Gtéwny Usd
Statystyczny.

Przeszacowanie to nie a@zosté uznane za dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, ponigpétka nie
korzystata ze wskaikow ogdlnego wzrostu cen oraz nie doprowadzita ich Weirtto cen na dzie31.12.1996
roku.

4. Wartdci niematerialne i prawne

Spotka dokonywata aktywowania poniesionych kosztéw rozszerzenia sp&kemych z emigjakcji. Przygto
5-cio letni okres amortyzacji. Na podstawie znowelizowanej Ustawy o rachuséiokeszty rozszerzenia Spofki
akcyjnej przeniesione zostaty do dtugoterminowych rozfieceedzyokresowych. Midzynarodowe Standardy
Rachunkowéci nie pozwalaj na aktywowanie wiej wymienionych kosztoéw, ktére winny pomniejézapitat
zapasowy. Aktywowanie kosztéw rozszerzenia Spotki etekygto sk w miesacu marcu 2003r.

5. Dlugoterminowe udziatly w innych jednostkach
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Udziaty w jednostkach zataych Spétka wycenita zgodnie z PSR wedtug cen nabycia.

Zgodnie z MSR udzialy w jednostkach zadgch winny by zaprezentowane w sprawozdaniu jednostkowym
metod, praw wtasnéci. W rachunku wynikow nai&toby wykazé udziat przypadagy spétce dominacej w
wynikach spotek zaleych.

6. Niewykorzystane urlopy pracownicze

Spotka tworzy rezergina niewykorzystane urlopy pracownicze.

7. Dlugoterminowawiadczenia pracownicze

Spotka tworzy rezerena nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalno-rentowe.

8. R&nice kursowe

Na podstawie znowelizowanej Ustawy o RachunkmivBpoétka zalicza dodatnieadice kursowe do przychodow
finansowych, ujemne #diice kursowe do kosztéw finansowych.

BILANS

Nota 2003 2002
AKTYWA
I. Aktywa trwate 18991 19 084
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 1901 1870
- warto$¢ firmy 265 333
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 10 257 11 404
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 6416 4654
4.1. Nieruchomosci 87
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 6 329 4654
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 6 324 4649
b) w pozostatych jednostkach 5 5
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 417 1156
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 417 1086
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 70
11. Aktywa obrotowe 35997 30969
1. Zapasy 6 9339 7 820
2. Naleznosci krotkoterminowe 7.8 22 954 18 062
2.1. Od jednostek powigzanych 5 609
2.2. Od pozostatych jednostek 17 345 18 062
3. Inwestycje krétkoterminowe 3 056 4579
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 3 056 4579
b) w pozostatych jednostkach 3967
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 3 056 612
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 648 508
Aktywa razem 54 988 50 053
PASYWA
|. Kapitat wtasny 33081 33979
1. Kapitat zaktadowy 12 17 218 17 218
4. Kapitat zapasowy 14 11185 11 166
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 3461 3479
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -159
8. Zysk (strata) netto 1217 2275
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21907 16 074
1. Rezerwy na zobowigzania 18 2 458 1655
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 145
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1781 1420
a) diugoterminowa 1093 789
b) krétkoterminowa 688 631
1.3. Pozostale rezerwy 620 90
b) krétkoterminowe 620 90
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 17 477 13 501
3.1. Wobec jednostek powigzanych 77 58
3.2. Wobec pozostatych jednostek 16 898 13 150
3.3. Fundusze specjalne 502 293
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 1972 918
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1972 918
a) diugoterminowe 570 777
b) krétkoterminowe 1402 141
Pasywa razem 54 988 50 053
Wartos$¢ ksiegowa 33081 33979
Liczba akcji 1251 546 1251 546
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 22 26,43 27,15
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Nota 2003 2002
Rozwodniona liczba akcji 1431 093
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 23,12
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota 2003 2002
1. Nalezno$ci warunkowe 23 4922
2. Zobowigzania warunkowe 23 422 4922
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 422 4922
- zabezpieczenie kredytu 4500
- zabezpieczenie umowy leasingowej 422 422
Pozycje pozabilansowe, razem 422 4922
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota 2003 2002
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw, w tym: 52128 62 546
- od jednostek powigzanych 7171 11 236
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 45 751 52 016
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 6377 10 530
11. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 35741 42 435
- od jednostek powigzanych 4776 7 040
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 30 251 32738
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5490 9697
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 16 387 20 111
V. Koszty sprzedazy 26 1900 2270
V. Koszty ogélnego zarzadu 26 7327 7 490
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 7 160 10 351
VII. Pozostate przychody operacyjne 2790 10 679
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 32 118
2. Dotacje 5
3. Inne przychody operacyjne 27 2753 10 561
VIII. Pozostate koszty operacyjne 4314 10 376
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 2252 5239
3. Inne koszty operacyjne 28 2 062 5137
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5636 10 654
X. Przychody finansowe 29 351 3078
2. Odsetki, w tym: 226 428
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 391
5. Inne 125 2259
XI. Koszty finansowe 30 2217 12 136
1. Odsetki, w tym: 41 1199
2. Strata ze zbycia inwestycji 31 338 5859
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 1675 3850
4. Inne 163 1228
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 3770 1596
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XI11.1. - XI11.2.) 2
1. Zyski nadzwyczajne 32 2 2
2. Straty nadzwyczajne 33 2
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 3772 1596
XV. Podatek dochodowy 34 2555 -679
a) czesc¢ biezaca 1975 31
b) czes¢ odroczona 580 -710
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1217 2275
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1217 2275
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1251 546 1251 546
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 38 0,97 1,82
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1431 093
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 38 0,85
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
2003 2002
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 33979 31864
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 702
b) korekty btedéw podstawowych -861
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 33979 31705
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 17 218 17 218
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 17 218 17 218
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11 166 19 485
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 19 -8 319
a) zwigkszenia (z tytutu) 178 24
- z podziatu zysku (ustawowo) 159
- sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych 19 24
b) zmniejszenia (z tytutu) 159 8343
- pokrycia straty 159 8343
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 11185 11 166
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3479 3504
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -18 -25
a) zwigkszenia (z tytutu) 1
- zaokraglenia 1
b) zmniejszenia (z tytutu) 19 25
- sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 19 24
- zaokraglenie 1
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3461 3479
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2116 -8 502
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2275
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 702
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2003 2002

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2275 702
b) zmniejszenia (z tytutu) 2275

- wyptata dywidendy 2116

- przeniesienie na kapitat zapasowy 159
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 702
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -159 -8 343
b) korekty btedéw podstawowych -861
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -159 -9 204
b) zmniejszenia (z tytutu) 159 8343

- pokrycie startu z kapitatu zapasowego 159 8343
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -861
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -159
8. Wynik netto 1217 2275
a) zysk netto 1217 2275
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 33081 33979
1l. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 33081 33979
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2003 2002

A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 1217 2275
11. Korekty razem 4524 12 072
2. Amortyzacja 2 645 2972
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -84 1213
5. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 267 5899
6. Zmiana stanu rezerw 802 -442
7. Zmiana stanu zapasow -1519 2833
8. Zmiana stanu naleznosci -4 892 -7 030
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 4048 3547
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1652 -415
11. Inne korekty 1605 3495
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia 5741 14 347
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 4193 20923
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 141 174
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 4052 20 749
a) w jednostkach powigzanych 7 601
- zbycie aktywéw finansowych 117
- inne wplywy z aktywéw finansowych 7484
b) w pozostatych jednostkach 4052 13 148
- zbycie aktywéw finansowych 3967 6203
- odsetki 85 34
- inne wplywy z aktywéw finansowych 6911
11. Wydatki -5 303 -15 755
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwalych -1 866 -1280
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne -87
3. Na aktywa finansowe, w tym: -3 350 -14 475
a) w jednostkach powigzanych -3 350 -14 475
- nabycie aktywéw finansowych -3 350 -14 475
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1110 5168
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 2872
2. Kredyty i pozyczki 2872
11. Wydatki -2187 -24 748
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -2 115
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -72 -23 501
8. Odsetki -1247
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -2187 -21 876
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.IlI1+/-B.111+/-C.11I) 2444 -2 361
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 2444 -2 361
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 612 2973
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 3 056 612
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2003 2002
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 1419 1460
b) wartos¢ firmy 265 333
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 49
- oprogramowanie komputerowe 49
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 168 77
Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 1901 1870

Amortyzacja prac rozwojowych, ktore dotycz a wyrobéw nie produkowanych w 2003 r. obci

operacyjne w wysoko sci 42 tys. zk.
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ZUK ELZAB SA

SA-R 2003

wtys. zt

NOTA 1B

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b c d e Wartosci niematerialne i
koszty zakonczonych prac wartos¢ firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne zaliczki na wartosci prawne, razem

rozwojowych tym: i prawne niematerialne i prawne
- oprogramowanie
komputerowe

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 4848 339 83 5270
b) zwiekszenia (z tytutu) 899 59 59 171 1129
- zastosowanie prac zakonczonych wynikiem pozytywnym 899 59 59 171 1129
¢) zmniejszenia (z tytutu) 3181 1 3182
- umorzenia 3181 1 3182
d) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 2 566 339 59 59 253 3217
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3388 6 6 3400
f) amortyzacja za okres (z tytutu) -2241 68 10 10 79 -2 084
- biezgca amortyzacja 940 68 10 10 80 1098
- korekta z tytutu catkowitego umorzenia -3181 -1 -3182
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1147 74 10 10 85 1316
j) warto$¢ netto wartos$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 1419 265 49 49 168 1901
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ZUK ELZAB SA SA-R 2003 W tys_ zt
NOTA 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wiasne 1901 1870
Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 1901 1870
NOTA 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2003 2002
a) $rodki trwate, w tym: 9 856 11 332
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 570 777
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7746 8 006
- urzadzenia techniczne i maszyny 634 1088
- $rodki transportu 18 37
- inne $rodki trwate 888 1424
b) $rodki trwate w budowie 401 72
Rzeczowe aktywa trwate, razem 10 257 11 404
Amortyzacjamaj  atku produkcyjnego nie przej etego przez firm e ALFA HI-TECH oraz nie wykorzystywanego przez
ELZAB S.A. za 2003 r. obci azyla pozostate koszty operacyjne w wysoko 5Ci 135 tys. zt.
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NOTA 2B

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo - budynki, lokale i obiekty - urzadzenia techniczne i - $rodki transportu - inne $rodki trwate Srodki trwate, razem
uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 864 12 442 11 055 304 6615 31280
b) zwiekszenia (z tytutu) 2 212 39 6 150 409
- zakup 2 197 39 6 130 374
- ulepszenie 15 20 35
¢) zmniejszenia (z tytutu) 151 295 453 27 12 938
- sprzedaz 151 262 381 27 821
- likwidacja 33 72 12 117
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 715 12 359 10 641 283 6 753 30751
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 86 4351 9967 267 5191 19 862
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 59 262 40 -2 674 1033
- naliczenie 88 363 493 25 686 1655
- korekta z tytutu sprzedazy, likwidacji -29 -101 -453 -27 -12 -622
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 145 4613 10 007 265 5865 20 895
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 85 85
- zmniejszenie 85 85
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 570 7746 634 18 888 9 856
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ZUK ELZAB SA SA-R 2003 wtys. zt
NOTA 2C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wiasne 10 257 11 404
Srodki trwate bilansowe, razem 10 257 11 404
NOTA 4A
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002
b) zwiekszenia (z tytutu) 87

- zakup gruntu 87
d) stan na koniec okresu 87
NOTA 4C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2003 2002
a) w jednostkach zaleznych 6 324 4649
- udzialy lub akcje 6 324 4649
f) w pozostalych jednostkach 5 5
- udzialy lub akcje 5 5
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 6 329 4654
NOTA 4H
Nie wyst epuje warto  s¢ firmy jednostek podporz adkowanych.

Spétka nie wycenia udziatdw i akcji w jednostkach podporz
wykazywane w ksi  egach wg cen nabycia. W bilansie s

aktualizacj
Powodem dokonanego odpisu byt ujemny kapitat wkasny Spétki na 30.06.2003 r.

Warto $¢ posiadanych udzialbw w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. wynosi 4 649 tys. zt. Warto
Sp. z 0.0. liczona wg stanu na 31.12.2003 r. bytaby nast epuj aca:

Kapitat wkasny

Udziat ELZAB S.A. w kapitale DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.

Warto $¢ kapitatu wlasnego przypadaj acego na udzialy ELZAB S.A.

Warto s¢ firmy

adkowanych metod & praw wiasno
a prezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktualizuj ace.
Warto $¢ posiadanych akcji w Spolce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. zt. Akcje te s
a wwysoko $ci 2 275 tys. zt, z tego na | pétrocze 2003 r. przypada kwota 1 675 tys. zt.

sci. S aone

a obj ete

$¢ firmy DOMATOR OMEGA

6 527 tys. zt
51,17%

3340 tys. zt
1309 tys. zt

NOTA 4K
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 4 654 6208
- akcje i udzialy 4 654 6208
b) zwiekszenia (z tytutu) 3350 14 874
- udzialy i akcje - odpis aktualizacyjny 242
- udzialy i akcje - zakup 3350 14 632
c) zmniejszenia (z tytutu) 1675 16 428
- udzialy i akcje - odpis aktualizacyjny 1675 5219
- sprzedaz 11 209
d) stan na koniec okresu 6329 4654
- udzialy i akcje 6329 4654
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ZUK ELZAB SA SA-R 2003 wtys. zt
NOTA 4L
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b c d e f g h i j kil
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem |siedziba przedmiot charakter powigzania | zastosowana data objecia wartos$é korekty wartos$é procent| udziat w ogélnej|wskazanie innej
formy prawnej przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, |metoda kontroli / udziatéw / akcji aktualizujace bilansowa posiadanego| liczbie gloséw |niz okreslona pod
wspotzalezna, konsolidacji / wspotkontroli / wedtug ceny | warto$¢ (razem)| udziatéw / akcji kapitatu na walnymlit. j) lub k),
stowarzyszona, z wycena metodg uzyskania nabycia zaktadowego| zgromadzeniu |podstawy kontroli
wyszczegodlnieniem | praw wlasnosci, zZnaczacego / wspétkontroli /
powigzan badz wskazanie, |wplywu zZnaczacego
bezposrednich i ze jednostka nie wplywu
posrednich) podlega
konsolidacji /
wycenie metoda
praw wtasnosci
1 DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Tarnowskie Gory produkcija papieru i jednostka zalezna petna 30.12.2002 4 649 4 649 51,17 51,17
wyrobdw z papieru
oraz wyroboéw z
tworzyw sztucznych
2 GENEZA SYSTEM SA Tarnowskie Gory ustugi, produkcja, jednostka zalezna petna 15.01.2003 3950 2275 1675 76,00 76,00
handel, dystrybutor
ELZAB S.A.
3 ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze produkcja i dystrybucja|jednostka zalezna nie konsolidowana |{01.04.1998 275 275 0 55,00 55,00
oprogramowania
NOTA 4M
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wkasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa| przychody| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: —naleznosci| - naleznosci|  jednostki, ze przez| lub nalezne
zakladowy| wplaty na|  zapasowy Zysk (strata)] zysk (strata) - 5 diugo- krétko- razem|  sprzedazy emitenta|  dywidendy
kapitat Z lat netto zobowigzania | zobowigzania terminowe terminowe wartosc od J9dn95tk|
zakladowy ubieglych diugo- krétko- udma&qu/ za ostatni rok
(wartos¢ terminowe| terminowe akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 |DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 6 527 9 477 193 -3143 -280 -2 863 10 087 10 087 6531 6531 16 615 48 579
2 |GENEZA SYSTEM SA -1 889 4800 2 -6 691 -7078 387 6724 6724 2902 2902 4835 9923
3 |ELZAB SOFT Sp. z o.0. -283 500 40 -823 -908 85 417 410 62 62 134 507
NOTA 4N
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. |a b @ d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem siedziba przedmiot wartos¢ bilansowa kapitat wkasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w og6lnej nieoptacona przez otrzymane lub
formy prawnej przedsigbiorstwa udziatow / akcji - kapitat zakladowy kapitatu liczbie gloséw na emitenta warto§¢| nalezne dywidendy
zaktadowego walnym udziatéw / akcji za ostatni rok
zgromadzeniu obrotowy
1 NAWIGATOR Warszawa 19,00 19,00
2 LEWIATAN DETAL HOLDING SA Jastrzgbie Zdr¢j 5
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NOTA 40
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 6329 4 654
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 6329 4 654
NOTA 4P
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2003 2002
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 6329 4 654
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 6329 4 654
c1 udzialy i akcje 6329 4 654
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 1675 -1554
- warto$¢ na poczatek okresu 4 654 6208
- warto$¢ wedtug cen nabycia 9 036 5 686
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 9 036 5 686
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 4 654 6208
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem 1675 -1554
Wartos$¢ bilansowa, razem 6 329 4 654
NOTA 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1086 555
a) odniesionych na wynik finansowy 1086
- odprawy dla zwalanianych pracownikéw 11
- koszty przysztych okreséw 67
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 235
- niewykorzystane urlopy 137
- naliczone odsetki od zobowigzan 3
- ujemne réznice kursowe 8
- strata podatkowa mozliwa w przysztosci do odliczenia 625
b) odniesionych na kapitat wtasny 555
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 90
- koszty przysztych okreséw 44
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 245
- niewykorzystane urlopy 142
- zarachowane odsetki od kredytéw 6
- naliczone odsetki od zobowigzan 28
2. Zwiekszenia 673 1273
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 673 648
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 82 36
- zarachowane odsetki od kredytéw 20
- koszty przysztych okreséw 172 113
- naliczone odsetki od zobowigzan 7 37
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 1 14
- niewykorzystane urlopy 23 62
- premia kwartalna 255 240
- fundusz promocyjno-reklamowy 76 118
- ujemne réznice kursowe 21 8
- fundusz gwarancyjny 36
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 625
- poniesiona strata podatkowa w 2000 r. 625
3. Zmniejszenia 1342 742
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 717 742
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 8 93
- koszty przysztych okreséw 202 90
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 94 46
- niewykorzystane urlopy 49 67
- zarachowane odsetki od kredytéw 26
- naliczone odsetki od zobowigzan 10 62
- ujemne réznice kursowe 27 0
- premia kwartalna 240 240
- fundusz promocyjno-reklamowy 76 118
- fundusz gwarancyjny 11
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 625
- poniesiona strata podatkowa w 2000 r. 625
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 417 1086
a) odniesionych na wynik finansowy 417 1086
- odprawy dla zwalanianych pracownikéw 4 11
- koszty przysztych okreséw 37 67
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 223 235
- niewykorzystane urlopy 111 137
- naliczone odsetki od zobowigzan 3
- ujemne réznice kursowe 2 8
- strata podatkowa mozliwa w przysztosci do odliczenia 625
- fundusz gwarancyjny 25
- premia kwartalna za IV kwartat 2003 r. 15
Przy zachowaniu zasady ostro zno $ci zgodnie ze znowelizowan a Ustaw a o rachunkowo sciobowi azuj aca od dnia
01.01.2002 r. Spotka tworzy aktywa na odroczony podatek dochodowy.
Dane zaprezentowane w nocie 5a dotycz ace poprzednich okresow s a poréwnywalne.
Aktywa te wykazane s a W bilansie w pozycji diugoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe jako aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Ustalone zostaly w wysoko sci kwoty przewidzianej w przyszio scido
odliczenia od podatku dochodowego.
Stan aktywow na odroczony podatek dochodowy na dzie 1 31.12.2003 r. wynosi 417 tys. zt wg specyfikacji
wyszczegolnionej w powy zSzej nocie.
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ZUK ELZAB SA SA-R 2003 wtys. zt
NOTA 5B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 70
- koszty rozszerzenia Spotki 70
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 70
NOTA 6
ZAPASY 2003 2002
a) materialy 4087 3463
b) pétprodukty i produkty w toku 115 742
c) produkty gotowe 4810 3309
d) towary 271 304
e) zaliczki na dostawy 56 2
Zapasy, razem 9339 7 820

Po przeprowadzeniu analizy pod k
przydatno sci do produkcji oraz w wyniku wyceny na dzie
likwidacji oraz ztomowania w wysoko sci 1 155 tys. zt. Skutek obci

Szczegbtowy opis przeprowadzonych dziata n zawarty jest w Komentarzu Zarz

Nie wyst epuj a zabezpieczenia na zapasach.

atem mo zliwo $ci zagospodarowania nadmiernych i zb

1 bilansowy dokonano odpiséw aktualizuj

azyl pozostate koszty operacyjne.
d

ednych zapaso6w, ich

acych zapasy

NOTA 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2003 2002
a) od jednostek powigzanych 5 609
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5 609
- do 12 miesiecy 5 609
b) naleznosci od pozostatych jednostek 17 345 18 062
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 11 414 15 446
- do 12 miesiecy 11 414 15 446
- z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 40 2385
-inne 5891 231
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 22 954 18 062
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 9901 11 305
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 32 855 29 367
Nie wyst epuj a zabezpieczenia na nale zno sciach.
NOTA 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2003 2002
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5 609
- od jednostek zaleznych 5 609
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 5 609
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 768 368
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 6 377 368
NOTA 7C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2003 2002
Stan na poczatek okresu 11 305 3602
a) zwigkszenia (z tytutu) 883 8903
- utworzenie rezerw 883 2319
- przejecie w ramach zakupu zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa 5634
- przeniesienie z naleznosci wekslowych 950
b) zmniejszenia (z tytutu) 2287 1200
- wykorzystanie rezerw 1769 945
- rozwigzanie rezerw 518 255
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 9901 11 305
NOTA 7D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 27 187 28934
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5668 433
bl. jednostka/waluta 29 789,98 USD / 3,7405
tys. zt 112 118
b2. jednostka/waluta 42 923,5 GBP / 6,6686
tys. zt 286 290
b3. jednostka/waluta 1 117 200 EUR / 4,7170
tys. zt 5270 25
Naleznosci krotkoterminowe, razem 32 855 29 367
NOTA 7E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2003 2002
a) do 1 miesigca 5445 4828
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 448 6 106
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 694 1144
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 566 565
e) powyzej 1 roku 1131 2263
f) naleznosci przeterminowane 12 588 11 842
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 26 872 26 748
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9849 11 302
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 17 023 15 446
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Zaprezentowany rozktad czasowy nale zno ci 0 pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty obejmuje
nale znosci brutto, ktdre nie zostaly zaptacone do 31.12.2003 r.
W ELZAB S.A. obowi azuj a nast epuj ace zasady ptatno 4ci za dostarczone przez Spoétk e produkty, towary i ustugi
w ramach stosowanej polityki kredytowej:
- limit kredytu uzale zniony od wysoko  sci rocznych zakupow brutto dokonywanych w ELZAB S.A.,
- odpowiedni termin ptatno sCi,
- sptata nale zno $ci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumie Azdlu znikami.
Terminy ptatno sci dla odbiorcow ELZAB S.A. s a zale zne od wysoko sci przydzielonego limitu kredytu,
terminowo $ci splat nale zno sci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutorow ELZAB S.A. obowi azuje
90-dniowy termin ptatno sci liczony od ostatniego dnia miesi aca, w ktérym dokonano zakupéw. Dla dealeréw i
odbiorcow indywidualnych ma zastosowanie 60-cio lub 30-dniowy termin ptatno sci,tak  ze liczony od
ostatniego dnia miesi aca, w ktérym dokonano zakupéw.
ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow niereguluj acych zobowi azan w terminie. W przypadkach
niewywi azywaniasi e z ustalonych warunkéw ptatno sci przy realizacji kolejnych zamoéwie nnast epuje zmiana
warunkow ptatno  $ci na gorsze, tj. przedptat e, zaptat e w kasie, lub blokada dostaw do klienta.
NOTA 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI 2003 2002
NIESPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 2814 554
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 361 649
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 119 663
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 411 805
e) powyzej 1 roku 8883 9171
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 12 588 11 842
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 9830 11 255
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 2758 587
NOTA 8
Naleznosci sporne wg stanu na 31.12.2003 r. wynad3572 tys. zk:

- naleznosci w postpowaniu gdowym - 1 505 tys. zt,
- naleznosci z prawomocnymi wyrokamigglowymi - 2 067 tys. zt.

Cata kwota tych nalaosci jest obgta rezerw.
Naleznosci przeterminowane wg stanu na 31.12.2003 r. wyn®27588 tys. zi.
Z tej kwoty rezerw objeto nalenosci w wysokaci 9 830 tys. zi. Pozostakwote naleznosci w wysokdaci
2 758 tys. zt stanowinaleznosci, ktérych okres przeterminowania nie przekracza 6 gugsiwg naszej oceny brak jest
podstaw do traktowania ich jako siéagalne.
NOTA 9A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2003 2002
f) w pozostalych jednostkach 3967
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 3967

- weksle kontrahentéw handlowych 3967
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 056 612
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3 056 511
- inne aktywa pieniezne (weksle kontrahentéw handlowych) 101
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3 056 4579
NOTA 9B

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 3967
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3967
NOTA 9C

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2003 2002
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 0 3967
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 3967
c1 weksle kontrahentéw handlowych 0 3967
- warto$¢ wedtug cen nabycia 2610 6 091
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 2610 6 091
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 2124

Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem 2610 2124
Wartos$é bilansowa, razem 0 3967
NOTA 9E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 2977 538
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 79 74
bl. jednostka/waluta 20 702,35 USD / 3,7405
tys. zt 77 74
bl. jednostka/waluta 318,79 EUR / 4,7170
tys. zt 2
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 3 056 612
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NOTA 10

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 643 492
- koszty prac rozwojowych 570 436
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 73 11
- remonty 8
- wynajem powierzchni reklamowych 32
- koszty serwisu 5

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 5 16
- koszty roku nastepnego 5 16

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 648 508

NOTA 12

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw Liczba akcji Wartos¢ serii /| Sposoéb pokrycia |Data rejestracii Prawo do

akcji do akgiji emisji wg wartosci | kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)

A zwykle 810 000 11 016 | wptata gotowki 92-12-01 97-01-01

B imienne co do gtosu 150 000 2 040 | wptata gotowki 97-09-17 97-09-17

C zwykle 291 546 3 965 | wptata gotowki 98-03-11 97-01-01

Liczba akcji, razem 1251 546

Kapitat zaktadowy, razem 17 218

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 13,60 zt

W 2003 r. nie nast
Struktura akcjonariuszy posiadaj

apita zmiana kapitatu akcyjnego Spotki.
acych bezpo srednio lub po

srednio poprzez podmioty zale

ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na 31.12.2003 r. jest nast

MWCR S.p.A 515 556 szt. akcji

522 336 gtoséw
RELPOL 1 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji
185 000 gtosow
RELPOL 2 Sp. z 0.0. 31 619 szt. akgji
158 095 gtosow
RELPOL 5 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji
185 000 gtosow

W zwi azku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wia
% gtoséw na WZA i 49,63 % udziatu w kapitale Spotki.
Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji

346 085 gtoséw

Skarb Pa nstwa 40 668 szt. akcji

40 668 gtosow

pozostali akcjonariusze 386 046 szt. akcji

414 362 gtoséw
Ogétem:
liczba akcji
liczba gloséw na WZA

Zarébwno MWCR S.p.A. jak i POLSIN PRIVATE Ltd. maj

- 41,19 % kapitatu
- 28,21 % gtos6w na WZA

- 2,95 % kapitatu
- 9,99 % gtoséw na WZA

- 2,52 % kapitatu
- 8,53 % gtoséw na WZA

- 2,95 % kapitatu
- 9,99 % gtoséw na WZA

scicielem spotek Relpol 1, 2 i 5, posiada ona t

- 16,28 % kapitatu
- 18,69 % gtos6w na WZA

- 3,25 % kapitatu
- 2,20 % gtoséw na WZA

- 30,86 % kapitatu
- 22,39 % gtos6w na WZA

1 251 546 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gloséw 1:5)
1851546

a swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZAB S.A.

zne co najmniej 5 %

epuj aca:

acznie 56,73

NOTA 14
KAPITAL ZAPASOWY 2003 2002
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11185 11 166
Kapitat zapasowy, razem 11185 11 166
NOTA 15
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2003 2002
a) z tytutu aktualizacji $rodkéw trwatych 3461 3479
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3461 3479
NOTA 18A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 145 324
a) odniesionej na wynik finansowy 145 324
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 144 267
- rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 1 57
2. Zwiekszenia 6 1
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 6 1
- rezerwa na dodatnie réznice kursowe 6 1
3. Zmniejszenia 94 180
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 94 180
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 88 123
- zrealizowane réznice kursowe 6 57
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 57 145
a) odniesionej na wynik finansowy 57 145
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 56 144
- rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 1 1
W 2003 r. rozwi azano rezerw e na podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997
- 1999 w wysoko  sci 88 tys. zt.
Na dzie n 31.12.2003 r. stan rezerwy na podatek dochodowy wynosi 57 tys. zt i obejmuje
-rezerw e dotycz aca ulg inwestycyjnych 56 tys. zi,
-rezerw e z tytutu dodatnich ré znic kursowych 1tys. zt
NOTA 18B
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 789 773
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 789 773
b) zwiekszenia (z tytutu) 304 50
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 304 50
e) przeksiggowanie na rezerwy krétkoterminowe 34
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 34
f) stan na koniec okresu 1093 789
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 1093 789
NOTA 18C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 631 928
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 80 100
- niewykorzystane urlopy pracownicze 509 506
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 42 322
b) zwiekszenia (z tytutu) 86 384
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 114
- niewykorzystane urlopy pracownicze 83 172
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 3 49
- przyjecie w ramach zakupu ZCP - niewykorzystane urlopy pracownicze 49
c) wykorzystanie (z tytutu) 29 681
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 134
- niewykorzystane urlopy pracownicze 7 218
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 22 329
e) stan na koniec okresu 688 631
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 80 80
- niewykorzystane urlopy pracownicze 585 509
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 23 42
NOTA 18E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu 90 72
- pozostate 72
- wyptata na racjonalizacje 71
- zakup uzywanych kas 19
b) zwiekszenia (z tytutu) 2285 5309
- strata ze sprzedazy udzialtbw DOMATOR OMEGA 338
- fundusz promocyjno-reklamowy 293 420
- premia kwartalna pracownikéw 1 056 1084
- koszty przysztych okreséw 240
- wyptata na racjonalizacje 228
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 3451
- fundusz gwarancyjny 130
- pozostate (wyptata na racjonalizacje, przerébka kas i inne $wiadczenia pracownicze) 354
c) wykorzystanie (z tytutu) 1736 5291
- premia kwartalna 1 056 1084
- koszty przysztych okreséw 202
- wyptata za racjonalizacje 185
- fundusz promocyjno-reklamowy 293 420
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 3451
- pozostate 336
d) rozwigzanie (z tytutu) 19
- zakup uzywanych kas 19
e) stan na koniec okresu 620 90
- wyptata na racjonalizacje 114 71
- zakup uzywanych kas 19
- strata na sprzedazy udziatbw DOMATORA OMEGI 338
- fundusz gwarancyjny 130
- pozostate (roszczenie z tytutu wynagrodzen, akwizycja spétek) 38
NOTA 20A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2003 2002
a) wobec jednostek zaleznych 52 57
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 52 57
- do 12 miesiecy 52 57
e) wobec jednostki dominujacej 25 1
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 25 1
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2003 2002
- do 12 miesiecy 25 1
f) wobec pozostatych jednostek 16 898 13 150
- kredyty i pozyczki, w tym: 71
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15 189 12 244
- do 12 miesiecy 15 189 12 244
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1270 456
- Z tytutu wynagrodzen 309 280
- inne (wg tytutéw) 130 99
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 502 293
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 17 477 13 501
Spotka nie korzysta z kredytéw i po zyczek w walucie polskiej i obce;j.
NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 17 090 13334
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 387 167
bl. jednostka/waluta 10178 USD / 3,7405
tys. zt 38 86
b2. jednostka/waluta 2 540 000 JPY / 3,4980 za 100 JPY
tys. zt 89 6
b3. jednostka/waluta 2 309 963,14 EUR / 4,7170
tys. zt 47 75
b4. jednostka/waluta 30921,49 GBP / 6,6686
tys. zt 206
pozostate waluty w tys. zt 7
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 17 477 13 501
NOTA 21B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 60 54
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 60 54
- koszty badania bilansu 60 54
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1912 864
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 570 777
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 570 777
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 1342 87
- przedptata na odkupienie udzialtbw w DOMATOR OMEGA 1342 87
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1972 918
NOTA 22

Do wyliczenia wartéci ksiegowej na 1 akej przyjeto kapitalty wlkasne Spotki wg stanéw na 31.12.2003 r., 31.12.2002 r.
Liczba akcji na koniec tych okreséw nie zmieniatai siynosita 1 251 546 sztuk.

ELZAB S.A. przewiduje w 2004 r. (gdziernik) podniesienie kapitatu w wyniku publicznej emisji akcji o kwedtoto 10 000
tys. zt. Zakladajc cere emisyjry na poziomie aktualnej ceny gietdowej w wysetidl4 zt. za akg, w wyniku emisji ilg¢ akcji
wzrosnie do poziomu 1 965 832 sztuicedniowaona liczba akcji za rok do wyliczenia rozwodnionej wistésiegowej na 1
akcge jest nasfpujaca:

1251546 * 274 dni /1366 + 1 965 832 * 92 dni/366 =1 431 093

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 24A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2003 2002
- wyroby 42 585 48 976
- w tym: od jednostek powigzanych 6 522 10 447
- uslugi 3166 3040
- w tym: od jednostek powigzanych 11 100
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 45 751 52 016
- w tym: od jednostek powigzanych 6533 10 547
NOTA 24B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) kraj 44517 50 919
-wtym: od jednostek powigzanych 6533 10 385
- wyroby 41 352 47 888
-wtym: od jednostek powigzanych 6522 10 285
- ustugi 3165 3031
-wtym: od jednostek powigzanych 11 100
b) eksport 1234 1097
- w tym: od jednostek powigzanych 162
- wyroby 1232 1089
-wtym: od jednostek powigzanych 162
- ustugi 2 8
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 45 751 52 016
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‘PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) ‘ 2003‘ 2002‘
- w tym: od jednostek powiazanych ‘ 6533 10 547|
NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2003 2002
- materialty 2898 9 054
- w tym: od jednostek powigzanych 211 549
- towary 3479 1476
- w tym: od jednostek powigzanych 427 140
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 6377 10 530
- w tym: od jednostek powigzanych 638 689
NOTA 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) kraj 6367 10 522
- w tym: od jednostek powigzanych 638 689
- materialty 2 896 9 052
- w tym: od jednostek powigzanych 211 549
- towary 3471 1470
- w tym: od jednostek powigzanych 427 140
b) eksport 10 8
- materialty 2 2
- towary 8 6
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 6 377 10 530
- w tym: od jednostek powigzanych 638 689
NOTA 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2003 2002
a) amortyzacja 2 645 2972
b) zuzycie materiatéw i energii 29 552 29271
c) ustugi obce 3521 3815
d) podatki i optaty 647 725
e) wynagrodzenia 5142 5743
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1044 1070
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1049 808
Koszty wedtug rodzaju, razem 43 600 44 404
Zmiana stanu zapasé6w, produktéw i rozliczern miedzyokresowych -2773 -636
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -1349 -1270
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1 900 -2 270
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -7 327 -7 490
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 30 251 32738
NOTA 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2003 2002
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 54 8011
- na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 7125
- na odprawy dla zwalnianych pracownikéw 22 329
- na nagrody jubieluszowe 134
- na niewykorzystane urlopy 77
- na nadmierne zapasy materiatéw i wyrobéw 32 332
- na majatek trwaty 14
b) korekta odpisu aktualizujacego naleznosci 421 694
c) pozostate, w tym: 2278 1856
- zasgdzone koszty procesowe 34 74
- przychody z dzierzaw majatku trwatego 2084 1669
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 85 87
- przychody z dziatalnosci socjalnej 18 16
-inne 57 10
Inne przychody operacyjne, razem 2753 10 561
NOTA 28
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2003 2002
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 390 3802
- na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 3451
- na niewykorzystane urlopy 84 221
- na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 306 130
b) pozostate, w tym: 1672 1335
- amortyzacja oddanego w dzierzawe majatku trwatego 924 833
- ztomowanie i likwidacja zapaséw 206
- amortyzacja niewykorzystanych $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych 177 157
- koszty utrzymania o$rodkéw wczasowych 24 23
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 85 87
- zasgdzone koszty wynagrodzen 23 44
- koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe (w tym: rezerwa ma zasadzone koszty procesowe) 72 94
- umorzenie wartosci firmy 68
- inne (w tym: darowizny, zaptacone odszkodowanie i inne) 93 97
Inne koszty operacyjne, razem 2 062 5137
W 2003 r. w Ci ezar pozostatych kosztéw operacyjnych dokonano odpiséw aktualizuj acych warto ¢ aktywéw
niefinansowych w wysoko 5Ci 2 252 tys. zt, w tym:
1. aktualizacj a wwysoko sci 1303 tys. zt obj etonale znoscioraz nale zno sci wekslowe,
2. aktualizacj a wwysoko sci 949 tys. zt obj eto zapasy materiatéw, towaréw, produkcji w toku oraz wyrobéw
gotowych. Aktualizacji dokonano w wyniku przeprowadzanych na bie zaco przegl adow zapasow pod k
przydatno sci i racjonalnego zagospodarowania oraz urealnienia kosztu wytworzenia do poziomu ceny sprzeda zy
mozliwej do uzyskania.
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Pozostale koszty operacyjne obci azytréwnie 2z skutek przeprowadzonej likwidacji i ztomowania w wysoko 4Ci

206 tys. zt zapasow zb ednych i nadmiernych, ktére utracity swoj a przydatno  s¢.

NOTA 29B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2003 2002

b) pozostate odsetki 226 428

- od pozostalych jednostek 226 428

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 226 428

NOTA 29C

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2003 2002
a) korekta odpisu aktualizujacego (z tytutu): 125 2227
- odsetek 125 62
- dyskonta weksli 2 165

c) pozostate, w tym: 32
- przychdéd z kary umownej 32

Inne przychody finansowe, razem 125 2259

NOTA 30A

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2003 2002

a) od kredytéw i pozyczek 1035

- dla innych jednostek 1035

b) pozostate odsetki 41 164

- dla innych jednostek 41 164

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 41 1199

NOTA 30B

INNE KOSZTY FINANSOWE 2003 2002
a) odpisy aktualizujgce (z tytutu) 140 385
- odsetek od naleznosci 140 344
- dyskonta weksli 41
b) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 14 394

c) pozostate, w tym: 9 449
- wynik na sprzedazy wierzytelnosci 8 237
- prowizje od kredytéw 212
-inne 1

Inne koszty finansowe, razem 163 1228

Inne koszty finansowe w 2003 r. obci azone zostaly nadwy zka ujemnych ré6  znic kursowych nad dodatnimi w

wysoko sci 14 tys. zt.
Dodatnie r6  znice kursowe:

- zrealizowane 45

- z wyceny bilansowej 33

Ujemne r6 znice kursowe:

- zrealizowane 77

- z wyceny bilansowej 15

W pozycji kosztéw finansowych:

- aktualizacja warto sci inwestycji - wykazano aktualizacj e warto $ci udziatow spotki GENEZA SYSTEM S.A.,
dokonan a wzwi azku z pozyskaniem w miesi acu czerwcu 2003 r. informacji o korekcie wyniku finansowego za

2002 r. W efekcie przeprowadzonego audytu podmiot zale zny ma ujemny kapitat wkasny, a powstata strata jest

gtéwnie wynikiem dokonania dodatkowego odpisu aktualizuj acego nale znosci. ELZAB S.A., bior ac poduwag e
wynik audytu oraz spodziewan a popraw e wynikéw podmiotu zale znego, dokonat aktualizacji wyceny posiadanych

akcji w wysoko  sci 50 % warto sci akcji obj etych w wyniku podwy zszenia kapitatu.

- strata ze zbycia inwestycji - wykazano rezerw e naprzyszt  astrat e ztytulu sprzeda zy HOLDINGOWI DOMATOR
udziatéw w spétce DOMATOR OMEGA. Nale znos¢ ELZAB S.A. z tego tytutu zostata zredukowana o 40 % w

zwi azku z zatwierdzeniem przez s ad post epowania uktadowego HOLDINGU DOMATOR z wierzycielami.

NOTA 31

W okresie sprawozdawczym nie ngsta sprzeda udziatéw w jednostkach zadeych.
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NOTA 32

ZYSKI NADZWYCZAINE 2003 2002

a) losowe 2

b) pozostate (wg tytutow) 2

Zyski nadzwyczajne, razem 2 2

NOTA 33

STRATY NADZWYCZAJINE 2003 2002

a) losowe 2

Straty nadzwyczajne, razem 2

NOTA 34A

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2003 2002

1. Zysk (strata) brutto 3772 1596

2. R6znice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutdw) 3542 -3711
- trwate r6znice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 2510 2478
- przejéciowe réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 3350 -6 189
- strata z lat ubiegtych (2000 r.) -2 316
- darowizna -2

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7314 -2 115

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 27 % 1975

5. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 31
- korekta podatku dochodowego z 2001 r. 31

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 1975 31

- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 1975 31

NOTA 34B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2003 2002

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych -673 -1273

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego -88 -123

okresu (ulga inwestycyjna)

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci 1342 742

wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) -1 -56
- rezerwa na dodatnie réznice kursowe -1 -56

Podatek dochodowy odroczony, razem 580 -710

NOTA 36

Spétka nie wycenia udzialéw w jednostkach podporz adkowanych metod a praw wtasno  sci. Nie wyst epuje udziat w

zyskach netto jednostek podporz adkowanych.

NOTA 37

Zgodnie z Uchwai Nr 2 WZA z dnia 10 czerwca 2003 r. zysk netto za 2002 r. w kwocie 2 274 578,60 zt przeznaczony zostat
na:

»  zwiekszenie kapitatu zapasowego Spoétki w kwocie 159 390,92 zt,

* wyplat; dywidendy w kwocie 2 115 187,68 zt.

Ponadto stratz lat ubiegtych wynikajca ze skutkdéw przeksztalcenia sprawozdania finansowego za 2001 r. w celu zapewnienia
porownywalndci danych z tytutu zmian zastosowanych zasad rachurfadwo2002 r. w wysok&i 159 390,92 zt spotka

pokryta z kapitatu zapasowego.

NOTA 38

Do wyliczenia zysku na 1 akcprzyjeto wyniki netto spotki za 2003 r. i za 2002 r.

Liczba akcji w okresach sprawozdawczych nie zmienigtavsynosita 1 251 546 sztuk.

ELZAB S.A. przewiduje w 2004 r. (gdziernik) podniesienie kapitatu w wyniku publicznej emisji akcji o kwakoto 10 000
tys. zk. Zaktadajc cery emisyjm na poziomie aktualnej ceny gietdowej w wysédidl4 zt. za akej, w wyniku emisji ilgi¢ akciji
wzroénie do poziomu 1 965 832 sztucedniowaona liczba akcji za rok do wyliczenia rozwodnionego zysku na % @st
nastpujaca:

1251 546 * 274 dni /366 + 1 965 832 * 92 dni/366 =1 431 093
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spoitka sporgdza rachunek przeptywéw pieanych metod posredni.
Strukturasrodkoéw piengznych w rachunku przeptywow pietinych na pocatek i na koniec okresu jest ngstijaca (w tys. zt):

» $rodki pienezne na pocztek okresu 612

* wkasie 56
w banku 455
weksle obce o terminie wykupu do 3 m-cy 101

» $rodki pienezne na koniec okresu 3056
w kasie 55
w banku 3001

Zmiana standrodkow piengznych 2444

Z czego:

srodki pienkzne z dzialalnéci operacyjnej 5741

srodki pienkzne z dziatalnéci inwestycyjnej -1110

srodki pienkzne z dziatalnéci finansowej -2187

Pozostale korekty w przeptywie z dzialadoboperacyjnej wynoszl 605 tys. zt i stanowiodpis kosztow rozszerzenia Spoéiki
akcyjnej w | pétroczu 2003 r. w kwocie - 70 tys. zi, ktore zostaty przeniesione z pozycjievaitmaterialnych i prawnych do
pozycji rozliczéx miedzyokresowych oraz odpis aktualizey posiadane akcje Spétki GENEZA SYSTEM S.A. w kwocie 1 675
tys. zk. Pozostate wplywy i pozostate wydatki w przeptywach z dziateilimovestycyjnej i finansowej nie wygiuja.

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Nie dotyczy.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlmobowizaniach warunkowych, w tym réwniedzielonych przez
emitenta gwarancjach i peczeniach (take wekslowych), z wyadmieniem udzielonych na rzecz jednostek ppaviych

Kwota zobowizan warunkowych wg stanu na 31.12.2003 r. wynosi 422 tys. zt. Jest to zabezpieczenie
wekslowe umowy leasingu.

ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2003 r. nie posiada zodmawiz tytutu uméw leasingu. ELZAB S.A.
zostat stron umow leasingowych w wyniku zakupu zorganizowanef@zprzedsgbiorstwa APl Sp. z

0.0., wstpujac we wszystkie prawa i oboyaki wynikajace z umow tej firmy. Zobowkgania z tytutu

umow leasingu zostaly sptacone. Aktualnie trwa procesquiagprzez ELZAB S.A. przedmiotu leasingu-
samochoddw. Proces ter przeditza z uwagi na:

1. Zlozony wniosek o upadsg firmy CLIF,

2. Aktualnie firma CLIF rozpocga postpowanie uktadowe z wierzycielami,

3. Trwapcy proces zwolnienia przewlaszczenia, przez Bank Przemystowo - Handlowy figgrSu)F.

Spotka nie udzielata gwarancji i pozen.

3. Dane dotyazce zobowjzai wobec bugketu paistwa lub jednostek samaidu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasndci budynkow i budowli

W ELZAB S.A. nie wys¢puja zobowhzania wobec bugbtu pastwa lub gminy z tytutu uzyskania praw
wiasndci budynkéw i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziafalrmaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania
W nasgpnym okresie
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W 2003 r. pozostate koszty dziatasgooperacyjnej zostaty ohgione amortyzagjprac rozwojowych,
ktére dotyczyly wyrobow nie produkowanych w okresie sprawozdawczym w w§Eakdtys. zi.

5. Koszt wytworzenigrodkow trwatych w budowigrodkéw trwatych na wiasne potrzeby

W 2003 r. Spotka nie wytworzyta na wiasne potrz&ioglkdéw trwatych niezédnych w procesie
produkcyjnym.

6. Poniesione nakiady inwestycyjne oraz planowane w okresiezsajldh 12 miesty od dnia bilansowego nakiady
inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwatezlotie naley wykaza poniesione i planowane naktady na ochron
srodowiska naturalnego

W 2003 r. wydziat konstrukcyjny kontynuowat rozpeiezw poprzednim okresie sprawozdawczym prace
rozwojowe oraz rozpoeafrealizacg nowych tematow. Warkd poniesionych naktadow na ich realizacj
wyniosta 1 035 tys. zt. Przeniesiono na wasimiematerialne i prawne koszty prac rozwojowych
zakaiczonych wynikiem pozytywnym w kwocie 899 tys. zi.

Na oprzyradowanie nowych produktow realizowanych w ramach prac rozwojowych w 2003 r.
wydatkowano 461 tys. zt. Poniesiono réwnieklady inwestycyjne na rozbudewsystemu
komputerowego zasglzania Spotk oraz sprztu do prac projektowych wykorzystywanego przy pracach
rozwojowych w wysokéci 35 tys. zt. Na modernizachudynkdw, majca na celu popragwwizerunku

Spoiki oraz zakup gotowych débr inwestycyjnych wydatkowano 241 tys. zt, z czego 183 tys. zt stanowit
zakup i modernizacja lokalu Oddziatu Wroctavacknie w 2003 r. poniesiono naktady inwestycyjne w
wysokasci 738 tys. zt.

W zwiazku ze zleceniem ustug produkcyjnych obcej firmie | daes przez na maptku produkcyjnego

nie inwestowano w 2003 r. $vodki produkcji. Spotka nie poniosta naktadéw na rzecz ochrony
srodowiska naturalnego.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami gamymi, dotyezcych przeniesienia praw i zoboweri
Nie wystpity transakcje z podmiotami poyzianymi dotyczce przeniesienia praw i zobaaen.
7.2. Dane liczbowe, dotygze jednostek powzanych, o:

a) wzajemnych nataasciach i zobowjzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

¢) inne dane, niezidne do sporazenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne naosci i zobowhnzania:

Wg stanu na 31.12.2003 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotamigzanymi & nastpujace (w tys.
zh):

* naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 5 609 (+403 tys. zt qt® rezervy)
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 365 (catoobjcta rezerw)
e zobowhzania:
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 52
MWCR Mediolan 25

ELZAB S.A. na koniec 2003 r. nie posiada rozrachunkéw z DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pgiay podmiotami (w tys. zi):
* sprzeda ELZAB S.A. do

GENEZA SYSTEM S.A. 7171

» zakup ELZAB S.A. od
GENEZA SYSTEM S.A. 14
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Pomkdzy ELZAB S.A. i DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. nie zachadadne transakcje.
c) inne dane, niezbine do sporgzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynie GENEZY SYSTEM S.A. na 31.12.2003 r. vayh®$2ys.
zt. Marza zawieszona w zapasach wptynie na spadek wyniku finansowego grupy kapitatowe;.

8. Informacje o wspdlnych przedsizicciach, kiére nie podlegajkonsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalsw wspolnego przedsivziecia

b) procentowym udziale

c) czsci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywéw trwatych, seaniematerialnych i prawnych

d) zobowgzaniach zacignietych na potrzeby przeg@siziecia lub zakupu tywanych rzeczowych skfadnikéw aktywow
trwatych

e) czsci zobowgzai wspolnie zagignietych

f) przychodach uzyskanych ze wspdéinego praedetia i kosztach z nimi zgdanych

g) zobowgzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotypgzh wspdlnego prze@siziccia

Spotka w okresie sprawozdawczym nie realizowata wspolnych peretiss.

9. Informacje o przeeinym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Przecetne zatrudnienie w 2003 r. wyniosto 102 osoby, co w stosunku do 2002 r. (120 oséb) oznacza
spadek zatrudnienia o 15,5 %. Stan zatrudnienia na 31.12.2003 r. wynosi 117 0s0b.

10. Informacje odcznej wartéci wynagrodze i nagrod (w pienidzu i w naturze), wyptaconych lub nadgch, odebnie dla
0s0b zaradzapcych i nadzorujcych emitenta w prze@biorstwie emitenta, bez wzgu na to, czy byly one zaliczane w

koszty, czy tewynikaty z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dcenlimojznaczcy inwestor -

oddzielnie informacje o warfoi wynagrodz# i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek

zaleinych, wspéizalamych i stowarzyszonych (dlaZdj grupy osobno)

Wynagrodzenie Zaadu ELZAB S.A. wyptacone w 2003 r. wynosi 603 tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie sprawozdawczym wynosi
352 tys. zt.

11. Informacje o wartéci niesptaconych zaliczek, kredytowzyarek, gwarancji, peczei lub innych uméw zobowdujgcych

do swiadcze na rzecz emitenta, jednostek od niegozrgieh, wspotzalmych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow
oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w ptziedsiwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsgbiorstwach jednostek od niego zalgch, wspéizalmych i z nim stowarzyszonych (dlgdej grupy osobno), osobom
zarydzagcym i nadzorujcym, odebnie dla oséb zar@zapcych i nadzorujcych oraz oddzielnie ich wspoétrdahkom,

krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przyspgsgmiaraz innym osobom, z ktérymione
powigzane osolitie, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot

Osobom zargdzapcym i nadzorujcym oraz innym, o ktérych mowa wej nie udzielono zaliczek,
kredytow, payczek i gwaranciji.

12. Informacje o znageych zdarzeniach, dotygzych lat ubiegtych, gfych w sprawozdaniu finansowym zazhy okres

Whplyw na sytuagj finansow spotki w 2003 r. mialy nagbujace zdarzenia:

» uruchomienie produkcji i sprzeda specjalizowanych kas rejesteych przeznaczonych do
stosowania w taksowkach osobowych i bagaych,

» odpisy aktualizujce zapasy, nat@csci oraz udziaty w obcych podmiotach w celu urealnieniaatka;
Spotki,

» tworzenie aktywow i rezerw z tytutu przejowych ré&nic w podatku dochodowym,

» konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeptywu gotéwki, windykagjicsale
dalszej reorganizacji kosztow funkcjonowania Spétki, co spowodowaiBpotka w 2003 r.
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finansowata s wytaczniesrodkami wiasnymi,

» doskonalenie i rozszerzanie na kolejne podmioty - dealearowzardzpod 01.07.2001 r. polityki
kredytowej,

» kontynuacja wspotpracy w zakresie produkcji z firALFA HI-TECH,

» promocje cenowe produktow, meg na celu oferowanie warunkéw poréwnywalnych z konkugencj

* W miesicu styczniu 2003 r. zostato zarejestrowane paguegnie kapitatu w GENEZA SYSTEM S.A.
Objecie przez ELZAB S.A. akcji w podwgzonym kapitale daje udzialcznie z posiadanymi
dotychczas udziatami w wysos@ 76%,

* W mieshcu grudniu 2003 r. podpisane zostaly pasay CAMPESA S.A. i ELZAB S.A. warunkowe
umowy sprzeday 100 % udziatéw w spotkach MEDESA Warszawa i CAMPESA INDUSTRIAL
KFT. na Wegrzech odpowiednio za kwoty 1 840 tys. EURO i 1 560 tys. EURO. Na koniec 2003 r. w
ksiggach ELZAB S.A. wysipuje nalenos¢ z tytutu dokonanych, zgodnie z umowami, zaptat w
kwotach odpowiednio 600 tys. EURO i 500 tys. EURO. Udzialy te wprowadzone zostatyatekmaj
ELZAB S.A. na koniec stycznia 2004 r. po spetnieniu warunkow zawigyzdy, co zostato
stwierdzone podpisanymi Porozumieniami.

13. Informacje o znageych zdarzeniach, jakie nagity po dniu bilansowym, a nieuwedhionych w sprawozdaniu
finansowym

Po dniu bilansowym nie naglity znacace zdarzenia, ktére nie zostatytej w sprawozdaniu
finansowym.

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaty Aneksy do umow spiyedaiatéow w spoice DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. zawartych pogdizy ELZAB S.A, jako zbywg a:

* Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A w dniu 12 listopada 2002 r.,

» HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

* HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,

jako nabywcami.

Na podstawie w/w uméw cena nabycia udziatbw ma zastzczona w 36 miegiznych ratach a
przefcie udziatbw na nabywcdw miato ngsic po zaptacie ostatniej raty tj. 31 stycznia 2006 r.
W oparciu o podpisane aneksy pkze udziatdbw na nabywcow napt z dniem 28 lutego 2004 r. a
pozostata do sptaty naleos¢ uiszczana dlzie zgodnie z wcZaiejszymi postanowieniami.

ELZAB S.A byla wigcicielem 51,17 % udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

Po podpisaniu w/w aneksow ELZAB nie posiadaydziatow w tej spotce.

14. Informacje o relacjach railzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresgeiprakfywow i
pasywow

Poprzednikami prawnymi Spotki byty:

* Przedstbiorstwo Déwiadczalne Produkcji Ustlzen Peryferyjnych - powstato w 1971 r.,

» Zaktady Uradzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztatcone deceykjinistra Przemystu w
1974 r.,

» Jednoosobowa Spéitka Skarbuntava Zaktady Urzdzen Komputerowych ELZAB S.A. - z dniem
1.12.1992 r. przeja wszystkie aktywa i pasywa przegsorstwa pastwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawarteggiymELZAB S.A. a
Gornalaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i pozostatymi wierzycielamipilast
udostpnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spoiki, natomiast 25,64 % pozostato w gestii Skadiw#a

W 1997 r. Spotka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stataciimiotem
dominupcym wobec ELZAB S.A.

W 1998 r. z puli Skarbu Ratwa nastpito bezptatne udogpnienie akcji pracownikom Spoiki.

W 1997 r. nagipito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000 akcji serii
B, aw 1998 r. o kwat4 162 tys. zt w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C.
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Debiut gietdowy nagpit 13.05.1998 r.

W 1999 r. Spotka skupita w obrocie gietldowym 14 454 akcji wkasnych w celu umorzenia écivago
ceny zakupu 404 tys. zt. Akcje te zostaty umorzone de@&ZA z dnia 8.06.2000 r. Liczba akcji po
umorzeniu wynosita 1 251 546 szt.

Na przetomie padziernika i listopada 2000 r. napita zmiana akcjonariatu Spoétki. Wioska spoétka
MACAPEL S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spoiki i udziatébw w spétkach RELPOL 1 Sp. z o.0.,
RELPOL 2 Sp. z 0.0., RELPOL 3 Sp. z 0.0., RELPOL 4 Sp. z 0.0. i RELPOL 5 Sp. z 0.0. posiadata
tacznie z podmiotami zateymi 534 551 akcji ELZAB S.A. stanowdych 42,71 % kapitatu akcyjnego i
reprezentujcych 957 027 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowito 51,68 % ogolnej
liczby gtosow.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przeEMWCR S.p.A. i MACAPEL zmienit nazevna MWCR
S.pA.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. ogtosit wezwanie na sprz8dé 393 akcji zwyklych emitenta,
uprawniagcych do wykonywania 916 393 gtosow na WZA.

W wyniku wezwania RELPOL 3 i 4 zbyty akcje na rzecz MWCR S.p.A. w dniu 22.07.2002 r.

W biezacym roku MWCR S.p.A. ogtosit kolejne wezwanie na sprzealeji, w wyniku ktérego nabyt 86
624 akcji (w tym 1695 akcji uprzywilejowanych co do gtosu).

Obecnie MWCR S.p.A. posiada bezgpxnio i pgrednio 49,63 % udziatu w kapitale akcyjnym Spoiki, co
stanowi 56,73 % gtosoéw na WZA.

15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozyciji bilansu
oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednimznikiam inflacji, z podanierfrédta wskanika oraz metody jego
wykorzystania, z przggiem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowsgjbskjgmulowana
srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziafgiremitenta ogigneta lub przekroczyta wart@ 100%

Inflacja w latach 2002 - 2003 nie przekroczyta 20 %, sprawozdanie nie zostato skorygowaimekaska
inflacji.

16. Zestawienie oraz objaienie rGnic pomgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych, a uprzednio sp@izonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W wyniku badania sprawozdania finansowego za 2003 piastmiana wyniku finansowego o 44 tys.
zt w stosunku do wcZaiej opublikowanego raportu kwartalnego. Zmiana dotyczyabiego podatku i
znalazta swoje odzwierciedlenie w odpowiednich pozycjach bilansu i przepigakiow piengznych.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkoiicsposobu sporalzania sprawozdania finansowego, dokonanych w
stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacnajtkowy i finansow, ptynno¢ oraz wynik finansowy i rentowso

Sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztatceniu z tytutu zmiany stosowanych zasad
rachunkoweéci. W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2003 r. i za 2002 r. zachowana
zostata poréwnywalrie danych i zasad rachunkoyed, wyceny aktywdw oraz pomiaru wyniku
finansowego.

18. Dokonane korekty gléw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacg majtkowy i finansow, ptynnai¢ oraz wynik finansowy i rentows®

W 2003 r. nie dokonano korektyebu podstawowego.
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19. W przypadku wygiowania niepewngi co do meliwosci kontynuowania dziataliei, opis tych niepewroi oraz
stwierdzenieze taka niepewni@ wysepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z gyamawi
Informacja powinna zawierarOwniez opis podejmowanychgll? planowanych przez emitenta dziak@ajcych na celu
eliminacg niepewngci

Nie istnieje niepewni co do dalszej kontynuacji dziatakuo.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sgtzanego za okres, wggu ktérego nagipito polgczenie, wskazanige jest
to sprawozdanie finansowe spg@izone po paeiczeniu spotek, oraz wskazanie dniageaknia i zastosowanej metody
rozliczenia pajczenia (nabyciagczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metpdabycia - nazw (firme) i opis przedmiotu dziatalsoi spéiki przegtej, liczke, wartasé
nominalry i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celugoaenia, ceaprzegcia, wartaié aktywow netto wedtug
wartasci godziwej spéiki przejej na dzié polgczenia, wartécé firmy lub ujemg wartasé firmy i opis zasad jej amortyzacji lub
- w przypadku rozliczenia metpé;czenia udziatow - nazn(firme) i opis przedmiotu dzialaloi spoétek, ktére w wyniku
polgczenia zostaly wykskone z rejestru, liczg) wartasé nominalry i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu
polgczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wiasnychquoich spétek za okres od pgkn

roku obrotowego, w ggu ktérego nagpito polgczenie, do dnia patzenia

W okresie sprawozdawczym nie ngmto polaczenie podmiotdw.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkactdog@orgch -
metody praw wilasnigi - nalety przedstawi skutki, jakie spowodowaloby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy

Spoiki zalene podlegaj konsolidacji metog konsolidacji petnej.

Spotka nie wycenia udziatow i akcji w jednostkach podpakawanych metagdpraw wiasnéci.

Sa one wykazywane w kgjach wg cen nabycia. W bilansiemezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktualtayj
Wartcs¢ posiadanych akcji w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. z. Akciedbjge aktualizacj w
wysokaici 2 275 tys. zt, z tego w 2003 r. w kwocie 1 675 tys. zt.

Powodem dokonanego odpisu byt ujemny kapitat wkasny Spotki na 30.06.2003 r.

Wartcs¢ posiadanych udziatéw w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. wynosi 4 649 tys. zt. \é¢ditoy DOMATOR OMEGA
Sp. z 0.0. liczona wg stanu na 31.12.2003 r. bylabypajgta:

Kapitat wtasny 6 527 tys. zt
Udziat ELZAB S.A. w kapitale DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 51,17%
Wartas¢ kapitatlu wlasnego przypadapgo na udziaty ELZAB S.A. 3 340 tys. zt
Wartas¢ firmy 1309 tys. zt

22. Jeeli emitent nie spotalza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocieiaihfzej do
sprawozdania finansowego nafeprzedstawi podstaw prawry niesporzdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wraz z danymi uzasadgigjmi odsgpienie od konsolidacji lub wyceny megqataw wlasndci, nazve i siedzilg
jednostki sporzdzajzcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe naayyn szczeblu grupy kapitalowej oraz miejsce jego
publikacji, podstawowe wskaiki ekonomiczno-finansowe, charakteryza dziatalngé jednostek powizanych w danym

i ubiegtym roku obrotowym, takie jak: waftoprzychodbw ze sprzefjaoraz przychoddéw finansowych, wynik finansowy netto
oraz wartag¢ kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy, wértaktywow trwatych, przegine roczne zatrudnienie oraz inne
informacje jeeli sy wymagane na podstawie @dnych przepiséw

Spotka sporgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Z konsolidacji wyhczony jest ELZAB SOFT Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o
rachunkowsci, z uwagi na nieistotrio.
Podstawowe wielkiei ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. zf):

* suma bilansowa na 31.12.2003 r. 134
* przychody ze sprzedg produktéw, operacyjne

oraz z operacji finansowych za 2003 r. 515
* wynik finansowy za 2003 r. 85

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 34



ZUK ELZAB SA SA-R 2003 w tys. zt
W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

2D, 3A, 3B, 3C, 3D, 4B, 4D, 4E, 4F, 4G, 4H, 41, 47, 4Q, 4R, 4S, 4T, 9D, 9F, 9G, 13A, 13B, 16, 17, 18D, 19A, 19B, 19C, 19D, 19E, 20C, 20D,
21A, 23A, 23B, 29A, 34C, 34D, 35, 36

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-02-23 Jerzy Biernat Prezes Zarzadu

2004-02-23 Jerzy Malok Czionek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

2004-02-23 Stefan Opiela Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkciji

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-02-23 Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy
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. WSTEP

Zaktady Uradzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39Spotka
akcyjmm prawa handlowego typu joint-venture. Spoitka posiada 2 oddzialy zamiejscowe:
w Warszawie, ul. Kasprzaka 11 oraz we Wroctawiu, ul. Sienkiewicza 6.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestrgd@vego-Rejestr Przedsiorcow - KRS
0000095317.

ELZAB S.A. sporadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawrachunkowsgci z dnia
29.09.1994 r. (Dz.U. Nr 121/94 wraz ze zmianami) i nowelizagnia 9 listopada 2000 r.(Dz.U.
113/00) a take z uwagi na faktze jest Spotk publiczry - z uwzgednieniem wymogow
Rozporadzenia RM z dnia 16.10.2001 r. w sprawie szczego6towych warunkow jakim powinien
odpowiadé prospekt emisyjny... (Dz. U. Nr 163/98).

W sktad Zarzdu Spétki w 2003 r. wchodzili:

Jerzy Biernat - Prezes Zadu
Jerzy Malok - Cztonek Zasru
Stefan Opiela - Czionek Zaydu

W dniu 16.12.2003 r. Postanowienierd8 Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru flowego zarejestrowana zostata Prokura udzielona przezdZBtdiecie
Zaldg.

W sktad Rady Nadzorczej w 2003 r. wchodzili:

Antoni Roga - Przewodniazy

Claudio Montanari - Zagpca Przewodnicgego
Jerzy Ciesielski - Sekretarz

Mario Colombo - Czionek

Andrzej Kurkowski - Czionek

Eugenio Riccio - Czionek

W 2003 r. Spotka produkowata i sprzedawata dotychczasowe modele kas i drukarek fiskalnych,
ktore dopuszczone byly do obrotu deagyjinistra Finanséw z 2001 i 2002 roku. W okresie tym
wprowadzono dodatkowo do oferty wdzenia do weryfikacji cen w samoobstugowych
placéwkach handlowych (sprawdzarki cen) oraz specjalizowane kasy reEstuzeznaczone

do stosowania w taksdwkach osobowych i bagaych.

Ponadto Spotka kontynuowata sprzedgstemow do sprzegha mobilnej, wag elektronicznych,
drukarek etykiet samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputeréw.

W 2003 r. Spoétka sprzedata mniej adzen fiskalnych ni w analogicznym okresie roku



poprzedniego, gtdwnie w wyniku ograniczenia popytu spowodowanego aogittuacy
gospodarcz oraz podtrzymaniem zwolniez obowiazku stosowania kas rejestiaych dla
szerokiej grupy podatnikéw a zwlaszcza w wyniku przesimiterminu stosowania kas przez
podatnikow zajmujcych st przewozem 0sob i towaréw takséwkami.

Dzicki dobrej jakdci i statej dostpnasci sprztu, Spotka zachowata swéj dotychczasowy wysoki
udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaszuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do
wymagajcych klientow w kraju, kontynuowano sprzedas i drukarek fiskalnych na rynkach:
Ukrainy, Biatorusi, Litwy i krajéw nadbattyckich.

Spoétka nadal bardzo konsekwentnie realizowata program @irszi kosztow, windykacji
naleznosci oraz rozszerzata stosowanpolityke kredytowa na kolejnych dealerow.
Konsekwentnie prowadzone byly rownielziatania majce na celu racjonalizacjzapasow.
Prowadzone byly negocjacje z dostawcami w zakresie vigdia termindw platriei.

Dziatania te daty konkretne, wymierne efekty w postaci finansowanimcaglkami wiasnymi bez
konieczngci korzystania z kredytow oraz w postaci aggiiecia stabilnej zyskownii na
dziatalngci operacyjne;j.

Spotka realizowata przedsvzigcia maace na celu dywersyfikagjdziatalngci oraz uzyskanie
pozycji lidera rynku polskiego poprzez rozwoéj whasnej oferty handlowe] zetedzszerzenie
grupy kapitalowej. W styczniu 2003 r. dokonano restrukturyzacji kolejnego dystrybutora,
GENEZA SYSTEM S.A., obejmuag za czs¢ wierzytelngci 76 % akcji tej spotki i kontrelnad
spotka.

W grudniu 2003 roku podpisano warunkowe umowy zakupu spoiki z ograniczon
odpowiedzialnécia MEDESA 2z siedzih w Warszawie oraz spolki z ogranicaon
odpowiedzialnécia Campesa Industrial Kft. na 8frzech. Obie spoiki statyestztonkami grupy
kapitatowej na kocu stycznia 2004 roku. Obydwie spoiki zajmugic sprzedaa wag
elektronicznych i zamierzaj do swojej oferty wprowadézi w 2004 roku rowniz kasy
elektroniczne w celu kompleksowej obstugi placowek handlowych.

Il DANE INFORMACYJNE O SPOLCE

Zaktady Uradzen Komputerowych ELZAB S.A. spodmiotem jednozaktadowym. Dziatakéo
Spotki zlokalizowana jest w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 oraz w oddziatach
zamiejscowych w Warszawie i Wroctawiu.

Przedmiotem dziataldoi Spoitki, zgodnie z zapisem w Statucie i w Krajowym Rejestrze
Sadowym jest:

1. Produkcja komputerow i innych udzen do przetwarzania informacji - PKD 30.02.Z

2. Konserwacja i naprawa maszyn biurowychgdwgacych i licacych sklasyfikowanych
w PKD 72.50.Z

3. Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

4. Reklama PKD 74.40.Z



5. Dziataln@¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

6. Dziatalnd¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

7. Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 80.42.B

8. Pozostale miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD
55.23.Z

9. Pozostate poednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

10. Pozostata sprzedhurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

1. Struktura organizacyjna

Aktualna struktura organizacyjna Spoiki jest wynikiem procesu restrukturyzacji i przedstawia si
nastpujaco:

. Pion Prezesa Spodiki obejmaoy komorki zwhzane z politylk kadrowo-
administracyja, obstug organizacyja firmy, rozwojem konstrukcji, technologii
i sterowaniem jakixia, stanowisko menadra kredytow oraz stanowisko
menadera logistyki.

. Pion ekonomiczno-finansowy obejmay komorki zajmujce sé obstug
finansowo-ksigowa, zapewnieniem informacji okresowych i kieych
wynikajacych z obowdzkow informacyjnych Spétki publicznej.

. Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmayj komérki: marketingow, serwisowo-
szkoleniow i zbytu oraz Oddziaty w Warszawie i Wroctawiu.

. Pion Wiceprezesa ds. produkcji obejanyj komorki zwhzane z gospodagk
magazynow oraz z gospodaaksrodkami trwatymi, utrzymaniem sprawsed parku
maszynowego i remontami.

Spoétka posiada funkcjoraga na zasadach umow dystrybucyjnych i dealerskiché¢ sie
dystrybucyjm.

Dystrybutorzy i dealerzy oprécz realizacji sprzgdarowada obstug serwisovd oraz promogj
naszych produktow.

W(g stanu na 31.12.2003 r. Spoétka posiadata udziaty vemgstych podmiotach:

. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu - 55,00 %,

. DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w Tarnowskich Gérach - 51,17 %,
. GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Gorach — 76 %

. NAWIGATOR w Warszawie - 19%,

. LEWIATAN HOLDING S.A. - 0,37 %.

W styczniu 2003 r. zwkszono udziat w spétce GENEZA SYSTEM S.A, obejaupkcje
w podwyzszonym kapitale, ktérea¢znie z dotychczas posiadanymi gd&LZAB 76% udziat



i kontrole nad spotk.

W styczniu 2004 r. na mggk Spotki wprowadzone zostaty udziaty w :
. MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie — udziat ELZAB S.A. 100 % - wéértalzialow

8 567 tys. zt.,
. CAMPESA INDUSTRIAL KFT.
7 263 tys. zt.

- udziat ELZAB S.A. 100 % - waddudziatéow

Wartas¢ udziatdw zostanie podvzgzona o kwoty zwizane z realizagjtransakcji.

2. Sytuacja kadrowo-ptacowa

Zatrudnienie

Przecetne zatrudnienie w 2003 r. wyniosto 102 osoby, co w stosunku do 2002 r. (120 oséb)
oznacza spadek zatrudnienia o 15,5 %. Stan zatrudnienia na 31.12.2003 r. wynosi 117 oséb.
Wzrost zatrudnienia wynika gtownie z potrzeb gzginych z produkgj kas ELZAB TETA
przeznaczonych do stosowania w takséwkach osobowych idageh.

Struktue zatrudnienia pracownikéw wg wieku na 31.12.2003 r. w poréwnaniu do analogicznego
okresu za 2002 r. przedstawia rasijace zestawienie :

w osobach
Wiek Liczba os6b| Struktura %| Liczba osob Struktura %
31.12.2003 1 31.12.2002 r
do 30 lat 18 15 16 16
od 30 do 45 lat 50 43 46 45
od 45 do 50 lat 17 15 23 p2
Powyzej 50 lat 32 27 1B 17
Razem 117 100,p 103 104,0

Struktura zatrudnienia pracownikéw wg wyksztatcenia na 31.12.2003 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu za 2002 r. ksztaltujenastpujaco:

w osobach
Wyksztatcenie Liczba oséb Struktura %| Liczba os6b Struktura %
31.12.2003 r 31.12.2002 r
Wyzsze 44 41 4p 41
Srednie 57 49 57 55
Zawodowe 11 D A il
Podstawowe il 1 0 0
Razem 117 100 103 100

Wynagrodzenia

Przecgtne wynagrodzenie w ELZAB S.A. za 2003 r. wyniosto 3 842 zi, co w stosunku do
poziomu osignictego w 2002 r. w wysokai 3 629 zt oznacza wzrost 0 5,9 %.



Wynagrodzenie Zagglu ELZAB S.A. wyptacone w 2003 r. wynosi 603 tys. zi.

Wynagrodzenie czionkbw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie
sprawozdawczym wynosi 353 tys. zi.

Szkolenia
W 2003 r. pracownicy Spotki uczestniczyli w szkoleniach, ktore obejmowagj wymienior
tematyk:

. nowe zasady fakturowania, ewidencjonowania i deklarowania podatku VAT,

. podatek dochodowy od oséb prawnych w 2003 r.,

. wprowadzenie produktéw przemystowych na rynek Unii Europejskiej,

. zmiany w przepisach o Zaktadowym FunduSmiadczex Socjalnych,

. CASH FLOW a Plany kont w znowelizowanym prawie bilansowym,

. jak wprowadzt tad korporacyjny w spotce,

. kontyngenty celne dla elektroniki i telekomunikaciji,

. nowoczesna kobieta $wiecie biznesu,

. windykacja nalenosci na drodze slowej,

. nowe obowizki informacyjne spotek publicznych w kontele przysipienia do
UE,

. konsolidacja sprawozddinansowych,

. nowe dotacje unijne i glowe na 2003 r. i 2004 r.,

. miedzynarodowe standardy rachunkaéesiq MSR) a nowa ustawa o rachunkaieip

. bilans 2003 r.-podatki 2003/2004, VAT w UE,

. zmiany w kodeksie pracy,

. nowy ptatnik 5.01.001,

. reprezentacja i reklama — VAT,CM,PM oraz zmiany pcosaiagjdo UE,

. zmiana zasad opodatkowania transakcji zagr. oraz INTRASTAT jako nowy
obowiazek statystyczny po przygtieniu do UE,

. srodki trwate, amortyzacja, podatek dochodowy od os6b prawnych - zmiany na
2004 r.

3 osoby otrzymaty skierowanie do kontynuowania nauki nzsagj uczelni z ggciowym
dofinansowaniem. Dla 7 pracownikéw prowadzony byt kezgla wtoskiego.

Ogodlna kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji w 2003 r. wyniosta
32 tys. zt.

Ochrona §rodowiska i BHP

Stosowane w Spotce procesy technologiczne nie starmagiraenia dla zdrowia zatrudnionych
pracownikow oraz dlérodowiska.

Na biezaco przeprowadzane skresowe badania lekarskie pracownikow.

Nie stwierdzono zatkui chorob zawodowych oraz wypadkow przy pracy.



Na biezaco przeprowadzane szkolenia pracownikéw z zakresu BHP.

Dzialalnos$é socjalna i mieszkaniowa

Wydatki z Zakladowego Fundusziwiadczeéx Socjalnych za okres sprawozdawczy
w poréwnaniu z okresem poprzednim przedstawiazsaei zestawienie :

w tys. zt
Wyszczegblnienie 31.12.2003 r. 31.12.2002 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego 110 172
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziedziatalngé kulturalna g 14
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 18 625
4. Udzielenie zwrotnych ggczek na remont i modernizaanieszka 39 48
Razem 176 859
Ze swiadcze z ZFSS skorzystata miej podana liczba 0s6b :

w osobach
Wyszczegblnienie 31.12.2003. r. 31.12.2002 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego 103 134
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziedziatalngé kulturalna 21 29
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 57 579
4. Udzielenie zwrotnych ggczek na remont i modernizaanieszka 13 13

3. Sprzeda i jej struktura

Przychody ze sprzedw wyrobow wiasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materiatbw w
2003 r. wyniosty 52 128 tys. zt i bytyasze o ponad 16 % od przychodéw w 2002 r.

Realizacja przychoddéw w poszczegoinych miesch 2003 r. w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2002 r. ksztaltowatg siastpujaco:

w tys. zt
Miesiace 2003 1. 2002. Dynamika
Styczeh 4 391 6 420 68.¢
Luty 3 937 5171 76,1
Marzec 4001 6 826 58,6
Kwiecien 3948 5 664 69,7
Maj 3 876 5 786 67,0
Czerwiec 3878 5 826 66,5
Lipiec 3 964 4516 87)9
Sierpieh 3 358 4 458 758
Wrzesié 4 045 4 481 90,8
Pazdziernik 4113 4 41p 93|2
Listopad 5 80D 4 441 129,4
Grudzieh 6 817 4 505 1513
Razem 52128 62 546 83,3

Na wielkas¢ sprzeday w 2003 r. zasadniczy wptyw miata liczba podatnikéw, ktorych
objcto w tym roku obowgzkiem rejestracji sprzedp za pomog kasy fiskalnej. Mata liczba
nowych podatnikbw oraz ograniczony rynek wymian starych kas na nowe po wprowadzeniu w
2002 roku ograniczew uzyskiwaniu odpisow (tylko dla zakupow pierwszych kas), skutkowaty



ograniczonym popytem rynku. Na rynek odtworzeniowy miata rGamigtyw ogolna kondycja
finansowa sieci handlowych matychsiednich sklepow, gtownych odbiorcow sgitz marki
ELZAB. Ograniczato to ich gotow¢ do inwestowania, modernizacji spta, zakupu
dodatkowych urgdzer wspomagajcych sprzeda

W takiej, ogolnej sytuacji, producenci i dostawcy stosowahe@o rodzaju promocje, olxaii
ceny. Utrzymanie wielkici sprzeday odbywato s kosztem redukcji zysku.

W skali roku, ELZAB S.A. najlepsze wyniki sprzeglaosignat w pierwszym i ostatnim
mieshcu, przy czym na grudniowy wynik wptyw miat skumulowany od wielu m®spopyt na
kasy do taksowek. Tradycyjnie, najtrudniejszymi miesimi w realizacji zatoonych planéw byt
okres wakacyjny, szczegolnie sietfpie
Generalnie, sprzedanaszych urmzen fiskalnych, wyhczapc z tego kasy do taksowek,
zmniejszyla si w porownaniu z 2002 rokiem, ale w stopniu nieco mniejszynprognozowali
to np. eksperci Instytutu Rynku Elektronicznego dla catego rynku. Dlatego dopiero nowy raport
IRE, za 2003 r., pozwoli na petrocere rynku i pozycji ELZAB S.A. wréd konkurencji w
nietatwym dla brasy roku.

Analizujac 2003 r. mana zauway¢, ze pomimo pojawienia w tym roku na rynku wielu nowych,
tanich modeli kas utrzymano satysfakcjaayjpoziom sprzedg kas ELZAB JOTA.

Sprzeda kas ELZAB ALFA i ELZAB DELTA wspomogta skutecznie w ostatnich trzech
mieshcach roku promocja cenowa. Z kolei wyniki sprzadalrukarek ELZAB OMEGA
poprawiaty st z kazdym kolejnym kwartatem.

Zmniejszone przychody ze sprzeyaurzadzen fiskalnych kompensowane byly przez sprzeda
urzadzeh wspomagaicych, peryferii i akcesoriow.

W pierwszym kwartale wprowadzono z sukcesem na rynek sprawdzarki cen, geakitkg
dwzych kontraktéw do znanych sieci handlowych. Nasmym, ale regularnym poziomie,
sprzeda tych uradzen utrzymywata si takze w nastpnych miesicach roku.

Na podobnym do 2002 r. poziomie ksztaltowatasgirzeda wag ELZAB PRIMA.

Utrzymano dobre wyniki sprzeéha szuflad ELZAB GAMMA na rynek krajowy. Znacznie
wzrosta sprzedaredystrybuowanych czytnikow koddéw kreskowych (wzrost o prawie 50%).
Zwigkszono take zyski ze sprzedy papieru samokopiagego.

Wielkos$¢ sprzeday wyrobow whasnej produkcji i ustug w 2003 r., stangwyich gtownezrédto
przychodu, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2002 r. przedstawisz®gaestawienie:

W tys. zt

Wyszczegblnienie Warfo sprzeday Struktura % | Wart& sprzeday Struktura% Dy>r,1amika%

2003 . 2002r.
Sprzeda ogoétem, w tym: 45 791 100,0 52 (16 100,0 88,0
1. KASY ELZAB ALFA + ELZAB JOTA+ ELZAB TETA
- ilosé 19 784 21 07p
- wartasé 21 819 47.Y 26 040 50,1 83,7
2. DRUKARKI FISKALNE
- ilog¢ 3 789 4 936
- wartasé 7 00(Q 15,3 9734 18|7 71,9
3. KASY SYSTEMOWE
- ilog¢ 2 521 3102
- wartasé 5 9895 13,1 7 756 14{9 71,2
4. SZUFLADY KASOWE
- ilog¢ | 5 781 | 7 946 |




- wartasé | 1 35( 3,0 175p 34 7711
5. AKCESORIA DO SYSTEMOW KASOWYCH

- wartgsé | 5827 12,7 3428 6/6 174,0
W tym:

a) sprawdzarki

- ilog¢ 1995 79

- wartgsé 2 560 116

b) waga ELZAB PRIMA

- ilog¢ 1 681 1841

- wartgsé 1 285 1704

c) waga ELZAB ETA PRIMA

- ilog¢ 380 264

- wartgsé 846 735

6. Pozostala sprzetda

- wartgié | 3770 8,2 3 28p 63 114,7

ELZAB S.A. realizuje bezpwedni sprzeda na okoto 40% powierzchni kraju poprzez
oddzialy w Warszawie i Wroctawiu oraz w regionie pomorskim. Pozostaty obszar kraju
zaopatrywany jest poprzez dwustopnaowie opart o dystrybutoréw oraz autoryzowanych
dealerow. Spadd dystrybutorow regionalnych napitsze obroty w 2003 r. realizowane byty
przez firmy: Geneza System S.A. Tarnowskie Gory (14,63% udziatu w rynku) i Syriusz Sp. z 0.0.
Rzeszow (10,73% udziatu w rynku).

Spoétka kontynuowata rowniebezpdredni sprzeda do strategicznych odbiorcéw keowych.
Najwazniejsze dostawy do tej grupy klientdw dotyczyty:

- sprawdzarek cen do hipermarketow Real, Champion, Edeka, Polbita,

- szuflad ELZAB GAMMA do firmy Cash Bases (WIk. Brytania),

- kas fiskalnych ELZAB ALFA EXTRA do sieci sklepow Zaktadow Przetworstwaskiego
J.H.K.R. Majerowicz,

- kas fiskalnych ELZAB DELTA i wyposania dodatkowego na potrzeby instalacji w sieci
sklepéw PSS SPOLEM,

- szuflad kasowych ELZAB GAMMA do sieci stacji BP, Statoil, Conoco, Conforama,
Mc Donald’s,

- kas fiskalnych ELZAB JOTA do sieci PROFESJONAL,,

- drukarek fiskalnych ELZAB OMEGA do sieci KOLPORTER oraz PKN Orlen.

Reklama

W ramach prowadzonej dziatakwd promocyjnej ukazywaly si ogtoszenia i artykuty
sponsorowane w wybranych numerach czasopismzowarch, dotyczce gtéwnie sprawdzarek
cen i uradzen fiskalnych (w pierwszej potowie roku) oraz kasy specjalizowanej ELZAB TETA
(w drugiej potowie roku).

Aktywnos¢ reklamowa byta prowadzona przez caly rok na portalachzéwaych (herc.pl)

i stronach internetowych kluczowych klientéw (PSS Spotem, Kamsoft).
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Promocja wizerunku i produktow ELZAB S.A.

ELZAB S.A. uczestniczyt w europejskich targach elektroniki CeBIT w Hanowerze i w istotnej

dla bramty imprezie - targach INFOSYSTEM 2003 w Poznaniu. Oferta ELZAB S.A. byta

prezentowana bicym i potencjalnym klientom naszych adzex podczas targow Galicyjskiej

Agencji Handlowej SPOLEM w Zakopanem i konferencji franczyzobiorcow Polskiej Sieci

Handlowej LD w Jastrgiu.

Kontynuowany byt sponsoring DariusZwiercza, szachisty juniora, ktory zdobyt kolejne

znacace sukcesy w kraju i na zawodachedrynarodowych w swojej grupie wiekowej.

W potowie roku przeprowadzono konkurs dla dealeréow na ctioternetows najlepiej

prezentujca produkty ELZAB S.A. Jego celem byta poprawa wizerunku firmy i jej produktow

w Internecie, ktory stat siw ostatnim okresie najwaiejszym zrodiem informacji handlowej

I gospodarczej.

W 2003 roku ELZAB S.A. uzyskat ponadto:

- Miedzynarodowy Certyfikat Jakoi ISO 9001:2001 (poprzednio firma posiadata ISO 9002),

- certyfikat ,W trosce o natgf przyznawany przez Polski System Recyklingu Organizacja
Odzysku S.A.,

- Zoty Koszyk” — nagrod Polskiej Sieci Handlowej LD w kategorii ,Najlepszy producent”.

Aktywizacja sprzedazy

W trakcie roku utrzymywano promocyjne ceny kas ELZAB JOTA. Spizedakarek ELZAB
OMEGA aktywizowano poprzez poprawtrakcyjndci poziomu rabatu dealerskiego.

Zakaaczono, trwagcy od 2002 roku program promocyjny o nazwie ,Lojalni z nami” adresowany
do aktywnych i lojalnych dealeréw, premiowanych za dokonane zakupy.

W ostatnim kwartale roku wprowadzono promeocgnows na kasy ELZAB ALFA i ELZAB
DELTA, jako odpowied na obniki cen kas rozpoete w tym okresie przez konkureacNowe,
atrakcyjne ceny kas systemowych ELZAB DELTA przyspieszyly decyzje wielu klientow
0 wymianie starych kas.

Eksport

Dziatania eksportowe byty skoncentrowane na kilku kierunkach. Przede wszystkim utrzymywano
kontakty handlowe z partnerami na Biatorusi, m.in. poprzez spotkanie z udziatem przedstawicieli
rzadu, instytucji homologuace] i sieci dealersko-serwisowej na temat wefio kolejnych
urzadzen przez ELZAB S.A. W potowie roku trwaly intensywne prace zlmyp rynku serbskim

w celu przygotowania ugdzer na ten rynek. Czas wdmenia zostat odiony do czasu
ukonstytuowania ginowego rzdu i kedzie aktualny w 2004 r.

Kontakt z nowym partnerem z Niemiec zaowocowat prezenteagzych urgdzer na lokalnych
targachzywosci w Stuttgardzie i Berlinie. Firma ta jest naszym przedstawicielem serwisowym

I handlowym.

Rozpocztly si¢ ponadto procesy rehomologacji kas na rynkach totwy, Ukrainy i Biatorusi.

Wielkos¢ sprzeday wyrobow wiasnej produkcji i ustug na kraj i na eksport w 2003 r.
w poréwnaniu do 2002 r. obrazuje pzsie zestawienie:
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w tys. zt
Wyszczegolnienie Wartd sprzeday Struktura |Wartcs¢ sprzeday Struktura|Dynamika
2003 r. % 2002 r. %
Sprzeda ogbtem, w tym: 45 751 100,0 52 016 100,0 88,0
1. Sprzedakrajowa 44 51y 97,3 50 919 97,9 8|74
2. Sprzedana eksport 1234 2,7 10p7 P 1 112,5
4. Zaopatrzenie w materiaty do produkcji

W 2002 r. naspita zmiana wzrodtach zaopatrzenia w zawku z reorganizagj Spotki.
Dotychczasowe dostawy materiatbw do produkcji stopniowo zostahapraise zakupami
pétproduktéw ze Spotki ALFA HI-TECH, co spowodowade, firma ta w 2003 r. ma najekszy
udziat w dostawach, wynogzy okoto 79 % dostaw krajowych (72,7 % w dostawach ogotem).

Ponadto nadal byty realizowane dostawy z takich firm jak (okoto 13 % dostaw):

« KONCEPT L - S.C. Warszawa - dostawca czytnikdéw, metkownic, drukarek,

* OFFICE SYSTEM Sp. z o0.0. Pozna- dostawca rolek papieru do mechanizmow
drukujacych,

*  JANKOWIAK Kicin - dostawca rolek papierowych do mechanizmow dradygh.

W wyzej wymienionych firmach krajowych ELZAB S.A. realizuje zngmz czs¢ dostaw
materiatbw do produkcji, a od potowy migsa marca 2002 r. firma ALFA HI-TECH
dostarczajc do ELZAB S.A. potprodukty stataesstopniowo gtdwnym dostawc

Znacace udziaty dostaw od wgj wymienionych firm nie stanowizagraenia w cagtosci
zaopatrzenia w materiaty.

Udziat pozostatych dostawcéw jest mato zn@gzesli chodzi o udziat w dostawach ogétem.

Po reorganizacji produkcji znago zmniejszyt & udziat importu w zakupach i wynosi okoto
8% dostaw ogotem.

. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

1. Wynik finansowy

Wynik finansowy, ustalony zgodnie z obaaujacymi zasadami rachunkowa, okrelony
zostat poprzez przychody netto oraz koszty defyeokresu sprawozdawczego.

Ponizsze zestawienie, przedstawia wéétozrealizowanych w 2003 roku przychodow ze
sprzeday oraz osignicte wyniki na pozostatej dziatalda operacyjnej i finansowej kreige
wynik brutto, w poréwnaniu do 2002 roku. Wynik netto uwggia obcizenie podatkiem
dochodowym od os6b prawnych.
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w tys. zt

2003 r. 2002 r.
1. Przychod ze sprzedaproduktow, towardéw i materiatow] 52 128 62 546
2. Wynik na sprzedsy 7 160 10 351
3. Wynik na pozostatej dziataléa operacyjnej -1 524 303
4. Wynik na dzialalnéci finansowej -1 86p -9 058
5. Wynik zdarzé nadzwyczajnych 2 0
6. Wynik brutto 377 1596
7. Wynik netto 121y 2275

Przedstawiona wczeiej sytuacja na rynku fiskalnym, silna konkurencja, ograniczony popyt na
urzadzenia fiskalne w znacznej mierze przyczyniky do osagniecia przychodow ze sprzeda
produktow, towarow i materialtbw na poziomiezsaym nz w 2002 roku. Jednak, realizowana
przez Spolk strategia sprzedyg, obejmuaca miedzy innymi atrakcyjne promocje cenowe oraz
wymierne efekty prowadzonej konsekwentnie polityki ogdozsci kosztow pozwolity osignaé

w 2003 roku dodatni wynik na sprzega

Ujemny wynik wygenerowany na poziomie pozostatej dziakminoperacyjnej i finansowej,
bedacy gtownie rezultatem dokonanej aktualizacji wéetoaktywow niefinansowych oraz
aktualizacji wartéci inwestycji, spowodowat zmniejszenie agpiictego wyniku na sprzedg

do poziomu 3 772 tys. zt wyniku brutto.

2. Przychody

W 2003 roku Spotka realizowata przychody z podstawowej dzidlnoperacyjnej oraz
Z pozostatej dziatalrsgi operacyjnej i finansowe;j.

tacznie przychody Spotki aginicte w 2003 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego obrazuje
ponizsza tabela:

w tys. zt
2003 . 2002,

1. Przychdd ze sprzedaproduktéw i ustug 45 781 52 0[L6
2. Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow 6 317 10 580
3. Pozostale przychody operacyjne 2[790 10 679
4. Przychody z operacji finansowych 351 3 D78
5. Zyski nadzwyczajne 2 0

Razem 55271 76 303

Zasadnicza e&¢ przychoddw Spotki realizowana jest ze sprzgdayrobdw i ustug. Zakres
asortymentowy oraz kierunki sprzegaomowiono szczegétowo w punkcie: Sprzedajej
struktura. Ponadto Spétka realizowata przychody ze spryddavaréw i materiatow w zakresie
obejmupcym akcesoria i wypoganie dodatkowe do ugdzen fiskalnych.

Pozostale przychody operacyjne obepmgiéwnie przychody uzyskane z tytutu dziawy
pomieszcze produkcyjnych oraz matku trwalego (2 084 tys. zi). Ponadto w tej grupie
przychodow uwzgidniono korekt odpisow aktualizajcych nalenosci w wysokaci 421 tys. zt
oraz rozwijzanie wczeniej utworzonych rezerw na nadmierne zapasy materiatdw i wyrobow
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a talkze rozwazanie rezerw néwiadczenia pracownicze.
Zasadnicz czs$¢ przychodow z operacji finansowych stangwadsetki naliczone odbiorcom
i odsetki od lokat oraz korekta odpisu aktuakizego odsetki od nataosci gtownych.

Szczegotow specyfikaog pozostatych przychoddw operacyjnych oraz finansowych zawieraj
noty objaniajace do rachunku zyskéw i strat.

3. Koszty uzyskania przychodu

Na realizagi produkcji i sprzedey oraz zapewnienie efektywfw dziatan Spotka poniosta
naktady w wysokéci 43 600 tys. zt.

W nakfadach tych, zasadnicpozych jest zuycie materiatow i energii, ktére stanowi 67,8 %
sumy kosztéw wedtug rodzaju.

Wynagrodzenia z narzutami na ptace oraz z koszdewaidczeé na rzecz pracownikow stanawi
14,2 % kosztow ogoétem.

Znaczcy udziat w poniesionych kosztach w wysé#io8,1 % stanowd ustugi obce. Koszty te
obejmup migdzy innymi:

- ustugi reklamowe zwzane z organizagjargow, wystaw i promocji produktow ELZAB S.A.,
- koszty ogtosze i pozostatych ustug zwzanych z dystrybugj badaniem rynku i Public
Relations,

- ustugi bankowe, poczty i telekomunikaciji,

- ustugi prawnicze i doradztwa,

- ustugi ubezpieczeniowe,

- ustugi transportowe i magazynowe,

- ustugi remontowe, utrzymania ruchu.

Po uwzgédnieniu kosztéw amortyzacji, podatkdw i optat, pozostate koszty stariydio sumy
kosztow rodzajowych. Dotygznaktadow poniesionych gdzy innymi na wynagrodzenia za
projekty wynalazcze i racjonalizatorskie, kosztow aasnych z obstug gietldy oraz podrgy
stuzbowych.

Poniesione koszty, po uwzginieniu zmiany stanu zapasoéw i rozlitzaiedzyokresowych oraz
wartcsci sprzedanych towaréw i materialdw, stanowity podstato ustalenia wyniku na
sprzeday. Wynik ten, w wysokéci 7 160 tys. zt stanowi 13,7 % watd zrealizowanych
przychodow ze sprzeéha produktow, towardw i materiatow.

Wszystkie poniesione koszty na przestrzeni 2003 roku przedstawiasp®nzestawienie
(w tys. zh):

Koszty wedtug rodzaju 43 600
Zmiana stanu zapasoéw i rozligzmiedzyokresowych

oraz koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby -4 122
Wartas¢ sprzedanych towardéw i materiatow 5490
Pozostate koszty operacyjne 4314
Koszty operacji finansowych 2217
Ogoétem koszty 51 499
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Pozostate koszty operacyjne obejmujiedzy innymi odpisy aktualizage wartd¢ naleznosci

oraz warté¢ zapasow materiatow, towardw i produkcji w toku. Aktualizacji zapasow oraz ich
likwidacji i ztomowania, dokonywano sukcesywnie vagti catego roku, w oparciu o bigo
przeprowadzane analizy poat&m ich racjonalnego zagospodarowania.

Pozostala dziatalro operacyjna obgizona zostata rownieamortyzaci oddanego w dzieawe
majtku trwalego. Zgodnie z obowdujacymi uregulowaniami zawartymi w Ustawie o
rachunkoweéci utworzono dodatkowe rezerwy naviadczenia pracownicze — gidwnie na
nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe.

Koszty finansowe, w znagzy sposOb wplywage na poziom osgnietego wyniku brutto,
zawieraj dokonam w czerwcu 2003 roku aktualizacjudziatbw w podmiocie zak@ym
GENEZA SYSTEM S.A. w wysokiei 1 675 tys. zt, a tade utworzol rezerwe na przysz strat
z tytutu sprzeday udziatbw w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w wysaa 338 tys. zt.
Pozostate koszty finansowe oprécz kosztow odsetekyab zostaty odpisem aktualizaym
odsetki od natenosci.

SzczegoOlowe specyfikacje dotyce pozostatych kosztow operacyjnych oraz kosztéw
finansowych zawarte zostaty w notach ghjajacych do rachunku wynikéw.

W wyniku osagnietych przychodoéw oraz poniesionych kosztow na ich realjzacR003 roku
Spotka osigneta zysk brutto w wysokiei 3 772 tys. zi.

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym wynosi 7 314 tys. zt

R&znice pomkdzy wynikiem brutto a podstaw opodatkowania podatkiem dochodowym

w wysokaci 3 542 tys. zt stanowi w tys. zt
réznice trwate 2510
réznice przejciowe 3 350
strata z lat ubiegtych -2 316
darowizna 2

Podatek dochodowy bigcy wykazany w rachunku zyskéw i strat za 2003 r. wynosi 1 975 tys.
zk,

Na odroczon czs¢ podatku dochodowego w wysalkod 580 tys. zt maj wptyw zmniejszenia

i zwiekszenia z tytulu powstania i odpisania aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz utworzenie i rozzanie rezerw na odroczony podatek dochodowy z tytutu
zastosowanej ulgi inwestycyjnej i dodatnich zmiz kursowych. Szczegoly dotygze
odroczonego podatku dochodowego zawienajty 5A i 18A.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat wdmgjacy cz$¢ biezaca
i odroczon zostat ustalony w wysokoi 2 555 tys. zt i w konsekwencji wynik netto gnicty
za 2003 r. wynosi 1 217 tys. zi.

Stan odpiséw aktualizagych i rezerw na dzie31.12.2003 r. w poréwnaniu ze stanem na koniec
2002 roku. przedstawia pasie zestawienie (w tys. z}):
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Odpisy aktualizujace

Lp. |Wyszczegolnienie Stan na 31.12.200R r. Razamie Utworzenie Stan na 31.12.2003 r.
/wykorzystanie
1. |Odpisy aktualizuice nalenosci i naleznosci wekslowe 13 424 2 32p 1482 12 566
2. |Odpis aktualizacy materiaty na Wolnym Obszarze Celnym 526 14 512
3. |Odpis aktualizujcy nadmierne i zézine zapasy 140 18 122
4. |Odpis aktualizaicy maptek trwaty socjalny 85 85 E 1
Razem 14 177 2439 1462 13 200
Rezerwy
w tys. zi
Lp. |Wyszczegélnienie stan na 31.12.2002|r. Rozwanie [Utworzenie | stan na 31.12.2003 1
wykorzystanie
1.|Rezerwy na odprawy dla zwalnianych pracownikéw 42 22 3 2]
2.|Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownikéw 509 7 83 58%
3.|Rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 869 . 304 1178
4.|Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych 144 88 54
zastosowanych w latach 1997-1999
5.|Rezerwa na wyplaty wynagrodzea racjonalizagj 71 185 22 117
6.|Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu dodatnizhictd 1 6 6 1
kursowych
7.|Rezerwa na zakupzywanych kas 19 19 1
8.|Rezerwa na premikwartalm - 1056 1054
9.[Rezerwa na fundusz promocyjno-reklamowy - 293 293
Rezerwa na koszty przysziych okresow ( roszczenia z fytutu - 202 24( 3
10.|wynagrodzé ,akwizycja spotek)
11.|Rezerwa na strat tytutu sprzeday udziatbw DOMATOR OMEGA - - 338] 33§
12.|Fundusz gwarancyjny - - 130 130
Razem 1655 187 2681 2 4%8

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegavykazywane s w bilansie zgodnie ze

znowelizowan Ustawys o0

migdzyokresowe.

Stan tych aktywéw na 31.12.2003 r. w poréwnaniu do stanu na 31.12.2002 r. przedstawia

ponizsze zestawienie (w tys. zi):

rachunkowséci

W pozycji

diugoterminowe

rozliczenia

w tys. zi
Lp. |Wyszczegdlnienie stan na 31.12.2002. Zmniejszenje ¢kAmenie stan na 31.12.2003 1.
1. [ Odprawy dla zwalnianych pracownikéw 11 8 1 4
2. | Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 235 94 82 223
3. | Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 137 49 23 111
4. [ Naliczone odsetki od zobazien 3 10) 7 E
5. [ Koszty przyszlych okresow b7 202 172 37
6. [ Premia kwartalna - 240 255 15
7. | Fundusz promocyjno reklamowy - 76 76 -
8. | Ujemne rénice kursowe B 27 21 2
9. | Strata z 2000 r. do odliczenia w przysztych okresach 625 625 - -
10. | Fundusz gwarancyjny - 11 B6 25
Razem 1086 1342 673 417
4. Finansowanie dziatalnéci
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W 2003 r. finansowanie biecej dziatalnéci Spétki, a take jej rozwoju, nagpowato

zesrodkow whasnych.

Byto to mazliwe dzieki konsekwencji w realizacji programu oszdmasciowego, przestrzeganiu
dyscypliny finansowej oraz skutecznej windykacji zaksci, a take rozszerzaniu stosowanej
polityki kredytowej na kolejnych odbiorcow. Ponadto Spétkascowo finansowata i

zobowgzaniami wobec dostawcow uzyskey w wyniku negocjacji z kolejnymi podmiotami,
korzystne warunki w postaci wydianych termindéw ptatnizi. Spétka na koniec roku nie
posiadata zobowran przeterminowanych wobec swoich dostawcow.

Zapasy

Zapasy rzeczowe na 31.12.2003 r., w poréwnaniu do minionego pétrocza oraz do

porownywalnego okresu ubiegtego roku wynpsz

Zapasy 31.12.2002 . 30.06.2003 . 31.12.2003 1
Zapasy materiatow 3463 3278 4 (087
Produkcja w toku 74 178 115
Wyroby gotowe 3309 4171 4810
Towary 304 266 271
Zaliczki na poczet dostaw 2 18 56
Razem 7 820 7911 9 339

W ciagu catego 2003 roku wielokrotnie dokonywano przégl zapaséw w celu ich

racjonalizacji. Szczegddnuwag zwrocono nha

zagospodarowanie zapasOw nadmiernych i

zbednych. W wyniku podjtych dziat& powaznie obniyta sk wartas¢ takich zapasow.

W wyniku przeghidow zapasow materialdw, zapasy nadmierne przeszacowano, pod
katem maliwosci ich sprzeday, o 50%, tj. o kwat 153 tys. zt. Zapasy zline nie dajce sg
zagospodarowawyztomowano. Skutek z tego tytutu wynidst 198 tys. zi.

Duza cz$¢ zapasOw znajdagych sé w magazynach ELZAB S.A. sprzedano firmie
ALFA HI-TECH, ktora realizuje produkejna zlecenie ELZAB S.A., zgodnie z umgwuz od
mieshca marca 2002 r. ALFA HI-TECH sukcesywnie zakupuje ngdmb do produkcji
materiaty, znajdujce s¢ w magazynach ELZAB S.A.

Wartas¢ tych zakupow wyniosta w omawianym roku 1 399 tys. zi.

W wyniku przeghdow zapaséw produkcji w toku, przez siedem pierwszych goiesi
roku, sukcesywnie dokonywano ztomowania podzespotéw pozostatych na stanie po zaprzestaniu
produkcji wyrobow. Byly to podzespoty po niezakaonych zleceniach wyrobdw | generacji
oraz elementy, ktére pozostaty po przerébkach kas | generacji na kasy Il generacji. Podzespotéw
tych nie udato s w calagci zagospodarowalub sprzed& poniewa nie odpowiadaty one
wymaganiom technicznym stawianym przed kasami fiskalnymi, lub byly zniszczone po
demontaach kas. Wiele podzespotéow, z uwagi na dlugi okres przechowywania, po prostu
utracito juz swop przydatné¢. Wartas¢ wyztomowanej w 2003 r. produkcji w toku wyniosta 726
tys. zt.

W wyniku przegddu zapasow wyrobow gotowych dokonano:

* przeszacowania kas | generacji w celu ich spraedaiedzy innymi do szkét, na kwet
27 tys. zt,
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* wyztomowano i zlikwidowano wyroby, ktére zostatyzzte w trakcje dziak akwizycyjnych
badZ zdezaktualizowatly gina wartd¢ 5 tys. zi,

» dokonano rownig ostraznej wyceny wyrobow. Skutek tej wyceny ofgit pozostate koszty
operacyjne w wysokii 77 tys. zi,

W zakresie zapaséw towardow dokonano ziomowania wyeksploatowanych w czasie
prezentacji i pokazow produktéw. Skutek z tego tytutu wynidst 2 tys. zt.

Generalnie w 2003 r. zapasy firmy wzrosty, na co mial wplyw wzrost zapasow
materiatow oraz wzrost zapasow wyrobéw gotowych.

Wzrost w grupie materiatow nagit w koncu roku, kiedy to ELZAB S.A. podj decyzg
rozpoczcia w firmie produkcji dwéch wyrobow. Jednym z nich byta specjalizowana kasa
fiskalna dla taksowkarzy.

W zwiazku z ustalonym na dzi€01.01.2004 r. obowzkiem zainstalowania kas w takséwkach,
w miesiacu grudniu nagpit skumulowany od wielu miesty popyt na tego typu kasy.
Duza cz$¢ taksOwkarzy (szacuje esize 20-40%) nie zgryla sk jednak zaopatrzy

w wyznaczonym terminie. Poczynione zakupy aregjbezpieczy produkcg kas do taksometrow
dla tych wignie takséwkarzy.

Drugim wyrobem, do ktérego produkcji poczyniono zakupy pod koniec 2003 r. jest prosta
kasa na rynek polski, tzw. kasa ELZAB MINI. Sygnatem do rozgmazprodukcji tej kasy jest
oczekiwane na dniach otrzymanie homologaciji.

Wzrost zapaséw wyrobow gotowych na koniec 2003 r. w stosunku do stamaaz re@u
2002 zwazany byt ze spadkiem popytu na kasy. Zasadniczy wptyw miata tu zmmniepza)
liczba podatnikow, ktérych offio w tym roku obowizkiem rejestracji sprzedg za pomog
kasy fiskalnej, a tate mata liczba nowych podatnikbw oraz ograniczony rynek wymian starych
kas na nowe, po wprowadzeniu w 2002 roku przepiséw odigigcd 50-procentowulge przy
zakupie kas w celu wymiany starych kas na nowe, oraz przy zakupie kas w celu rozszerzenia
dziatalngci. Przepis ten skutecznie hamuje decyzje o wymianie starych kas przez du
organizacje handlowe. Na rynek odtworzeniowy miata rowvnigptyw ogolna kondycja
finansowa sieci handlowych matychrednich sklepow, gtéwnych odbiorcow sgiz produkciji
ELZAB S.A. Ograniczato to ich gotowé do inwestowania, modernizacji spta, zakupu
dodatkowych urzdzer wspomagajcych sprzeda

Niewatpliwie duzy wptyw na spadek popytu na kasy miata ogolnie zta koniunktura na rynku
polskim. Wielu podatnikow znika z rynku wypierana przez silnigkankurencg

Naleznosci

Poziom nalenasci netto Spotki wg stanu na 31.12.2003 r. w poréwnaniu do poréwnywalnego
okresu ubiegtego roku jest ngstijacy:
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NALE ZNOSCI

31.12.2003 r.

31.12..2002 r.

Naleznosci  |Odpis Nal. Netto | Nalenosci |Odpis aktual. Nal.
brutto aktual. brutto Netto
Naleznosci krotkoterminowe 32 855 9901 22 954 29 367 11 305 18 062
1 [Naleznosci od jednostek6 377 768 5609 368 368 0
powigzanych
a |z tyt. dostaw i ustug o okresie splaty|6 377 768 5609 368 368 0
- do 12 m-cy 6 377 768 5 609 368 368 0
- powyzej 12 m-cy
b [Inne
Przedptaty 0 0
2 |Naleznosci od pozostatych jednostek] 26 478 9133 17 345 28 999 10 937 18 042
a |Ztyt. dostaw i ustug o okresie splaty 13 241 1827 11414 21 358 5912 15 146
- do 12 m-cy 13 241 1827 11 414 21 358 5912 15 44b
- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0 0
3 |Z tyt. Podatkéw cet i ubezp. spoi40 0 40 2 385 0 2 385
zdrowotnych
4 |Inne 5944 53 5891 234 3 231
5 |Dochodzone na drodzgdowe] 1 505 1505 0 2 765 2 765 0
6 [Dochodzone na drodze adowej2 067 2 067 0 2 257 2 257 0
(wyroki)
Podmiotéw w upadkri 3681 3681 0 0 0 0
Il Weksle kontrahentéw handlowych |2 665 2 665 0 6 197 2129 4 068
1 |Weksle o terminie wykupu powyej|2 610 2610 0 6 091 2124 3967
3 m-cy
a |w jednostkach powranych 0 0 0 0 0 0
b |w pozostatych jednostkach 2610 2610 0 6 091 2124 3967
2 [Weksle o terminie wykupu do 3 m-cy 55 55 0 106 5 101
a |w jednostkach powtanych 0 0 0 0 0 0
b |w pozostatych jednostkach 55 55 0 106 5 101
Il Razem naleznosci z wekslami 35 520 12 566 22 954 35 564 13434 22 130

W ELZAB S.A. obowazuja nastpujace zasady ptatsoi za dostarczone przez Spoirodukty,
towary i ustugi w ramach stosowanej polityki kredytowej:
- limit kredytu uzaleniony od wysokéci rocznych zakupéw brutto dokonywanych w ELZAB

S.A,
- odpowiedni termin ptatriai,

- sptata nalenosci przeterminowanych poprzez zawieranie porozuamidtuznikami.
Terminy pfatnéci dla odbiorcow ELZAB S.A. $zaleene od wysokéci przydzielonego limitu
kredytu, terminowéci sptat nalenosci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutoréw
ELZAB S.A. obowazuje 90-dniowy termin ptatdcoi liczony od ostatniego dnia migea,

w ktorym dokonano zakupow. Dla dealerow i odbiorcéw indywidualnych ma zastosowanie 60-
cio lub 30-dniowy termin platrici, takze liczony od ostatniego dnia migsa, w ktorym

dokonano zakupow.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nie regatych zobowizah w terminie.
W przypadkach niewywrzywania s¢ z ustalonych warunkow ptatém przy realizacji kolejnych
zamOwié nastpuje zmiana warunkéw platéc na gorsze, tj. przedptgtzaptat w kasie,

lub blokada dostaw do klienta.

Z ogélnej kwoty nalenosci brutto z tytutu dostaw i ustugidznie z wekslowymi w kwocie
29 537 tys. zt nalaosci przeterminowane stanowkwote 14 330 tys. zt, z czego (w tys. zh):
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. do 1 miesica 3027

. powyzej 1 - 3 miesicy 786
. powyzej 3 - 6 miesicy 757
. powyzej 6 - 12 miesicy 832
. powyzej 12 miestcy 8 928

Naleznosci przeterminowane stanowid8,5 % ogolnej kwoty nak@osci brutto. Nalenosci
przeterminowane powgj 6 mies¢cy stanowa gtdbwnie nalenosci z prawomocnymi wyrokami
sadowymi, nalenosci w trakcie posipowania gdowego oraz firm w upadéoi, ktére w catéci

objcte 3 rezerwva.

W pozycji inne nalegnosci wg stanu na koniec 2003 r wystija naleznosci z tyt. dokonane;j
przedptaty na zakup udziatdow w spotkach MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie i CAMPESA
INDUSTRIAL Kft. na Wegrzech w kwocie 1 100 000 tys. EURO, co égdniego kursu Prezesa
NBP w wysokdci 4,7170 za 1 EURO stanowi kvedd 189 tys. zt.

Zobowiazania

Poziom zobowizan Spotki wg stanu na 31.12.2003 r. ksztaltugensistpujaco:

w tys. zt

Zobowigzania 31.12.2003r. 31.12.2002 r.
Ogoétem zobowizania, w tym: 17 477 13 501
- zobownzania krétkoterminowe, z tego: 16 975 13 p08

- pazyczki, obligacje i papiery wart. 0 0

- kredyty bankowe 0 11

- z tytutu dostaw i ustug 15 266 12 302

- w tym: podmioty powazane 77 58

- Z tytutu podatkow, cet i ubezp. spot. 1270 156

- z tytutu wynagrodze 309 28(

- pozostate zobowrania 130 99
Fundusze Specjalne 502 493

Glowna kwote zobowhzan z tytutlu dostaw stanowizobownzania wobec spotki ALFA HI-
TECH, ktorej ELZAB S.A. zleca produkgpétfabrykatow a wynegocjowany, zgodnie z ungow
termin ptatnéci wynosi 120 dni. Na koniec 2003 roku ELZAB S.A. nie posiadata
przeterminowanych zobowdan wobec dostawcow.

IV.  WYPOSAZENIE SPOLKI W SRODKI PRODUKCJI

1. Rzeczowy magtek trwaty
W 2003 r. zmiany w zakresie rzeczowego 4tiaj trwatego dotyczyty gtownie :
* przyjecia na stan majku srodkow trwatych z realizowanych inwestycji,
» sprzeday i likwidacji majatku.
Stan rzeczowego maku trwatego na 31.12.2003 r., z uwadhieniem zwikszer i zmniejszé
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w ciagu okresu sprawozdawczego obrazuje psxe zestawienie :

1. Grunty

Stan na 01.01.2003 r. 7|78
- zwigkszenia z tytutu: P
a) zakup 2

- zmniejszenia z tytutu: 210
a) amortyzacja 59
b) sprzeda 151
stan na 31.12.2003 r. netto 5710
2. Budynki i budowle

stan na 01.01.2003 r. 8 006
- zwigkszenia z tytutu: 212
a) zakup i ulepszenia 212
- zmniejszenia z tytutu: 412
a) sprzedzy i likwidaciji 210
b) umorzenia 262,
stan na 31.12.2003 r. netto 7746
3. Urzadzenia techniczne i maszyny

stan na 01.01.2003 r. 1088
- zwigkszenia z tytutu: 3p
a) zakupu 39

- zmniejszenia z tytutu: 493
a) sprzeday i likwidacji 453
b) umorzenia 40
stan na 31.12.2003 r. netto 634
4. Srodki transportu

stan na 01.01.2003 r. B7
- zwigkszenia z tytutu: 6
a) zakupu 6

- zmniejszenia z tytutu: 45
a) sprzeday i likwidacji 27
b) umorzenia -2
stan na 31.12.2003 r. netto 18
5. Pozostalgrodki trwale (narz edzia, przyrzady, wyposaenie)

stan na 01.01.2003 r. 1424
- zwigkszenia z tytutu: 150
a) inwestycji 150

- zmniejszenia z tytutu: 686
a) sprzedzy i likwidaciji 12
b) umorzenia 674
stan na 31.12.2003 r. netto 888
6. srodki trwate w budowie na 31.12.2003 r. 401
7. Zaliczki na $rodki trwate w budowie -

8. Ogodlem rzeczowy majtek trwaly netto wg stanu na 31.12.2003 r. 10 257

Wartas¢ pocatkowa rzeczowego maku trwalego bezsrodkow trwatych w budowie na

31.12.2003 r. wynosi (w tys. zi):

» wartas¢ brutto na 31.12.2003 r. 30 751
e umorzenie stanowi kwet 20 895
e wartas¢ netto na 31.12.2003 r. 9 856
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Stopier umorzenia magku wynosi 67,95 %.

Ogolna kwota naktadéw inwestycyjnych w 2003 r. na rzeczowyatalajtrwaly wyniosta
738 tyszt.

Na stan rzeczowego m#ju trwatego przyjto srodki o wartdci 409 tys. zi.

Wartas¢ inwestycji rozpocztych na 31.12.2003 r. ulegta zkszeniu z kwoty 72 tys. zt wg stanu
na 1.01.2003 r. do kwoty 401 tys. zi, tj. 0 329 tys. zi.

W 2003 r. dokonany zostat przedlwykorzystanigrodkow trwatych. W wyniku tego przeglu

pozostate koszty operacyjne obgita kwota 135 tys. zt tytulem amortyzacji
od niewykorzystanyckrodkow trwatych.

2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartasci niematerialne i prawne wg stanu na 31.12.2003 r. obejwuiys. zt):

Koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym

. wartasé brutto 2 566
. umorzenie 1147
. wartcs¢ netto 1419

Wartas¢ firmy

. wartasé brutto 339
. umorzenie 74
. wartcs¢ netto 265

Inne wartdci niematerialne i prawne

. wartasé brutto 312
. umorzenie 95
. wartasé netto 217

Razem wartéci niematerialne i prawne

. wartasé brutto 3217
. umorzenie 1316
. wartas¢ netto 1901

V. UDZIALY W OBCYCH PODMIOTACH

Wg stanu na 31.12.2003 r. ELZAB S.A. posiadafizialy w nasfpujacych spotkach prawa
handlowego:
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[w tys. zt

Nazwa jednostki 31.12.2003 r.
Wartgs¢ udziatdw % udziat w kap. akc.
1. DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 4 649 51,17 %

ul. Mickiewicza 2-4

Tarnowskie Gory

2. LEWIATAN Detal Holding S.A. [ 5 0,37%

ul. 1 Maja 45

Jastrzbie zdroj

3. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 0 55,00%
ul. Kruczkowskiego 39

Zabrze

4. GENEZA SYSTEM S.A. 1675 76 %

ul. Mickiewicza 2-4

Tarnowskie Gory

5. Nawigator 0 19%
ul. Kasprzaka 11

Warszawa

Razem 6 329

Wzrost wartéci udziatow ELZAB S.A. na koniec 2003 r. w stosunku do stanu na koniec 2002 r.
wynoszcego 4 654 tys. zt wynika z afgja akcji w podwyszonym kapitale Spotki GENEZA
SYSTEM S.A. o wartéci 3 350 tys. zt w wyniku restrukturyzacji zobaza tego podmiotu
wobec ELZAB S.A. Posiadane akcje na koniec | pétrocza 2003 eteolkjpstaty odpisem
aktualizupcym w wysokdci 1 675 tys. zt w zwizku z ujemnym kapitatem wiasnym Spoiki.
W styczniu 2004 r. na mggk Spotki wprowadzone zostaty udziaty w :
. MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie — udziat ELZAB S.A. 100 % - wéértalziatow
8 567 tys. zi,
. CAMPESA INDUSTRIAL KFT. — udziat ELZAB S.A. 100 % - wat® udziatow
7 263 tys. zt.
Wartcsci udziatdw poweksz koszty zwizane z transakcjami nabycia.

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaly Aneksy do umow spigeddziatbw w spoice
DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0. zawartych pogdey ELZAB S.A, jako zbywg a:

* Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A w dniu 12 listopada 2002 r.,

e HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

* HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,

jako nabywcami.

Na podstawie w/w umow cena nabycia udzialtdw ma Zastzczona w 36 miegiznych ratach
a przejcie udziatdbw na nabywcdw miato ngsic po zaptacie ostatniej raty tj. 31 stycznia 2006 r.
W oparciu o podpisane aneksy pkz& udzialtdbw na nabywcow napt z dniem 28 lutego
2004 r. a pozostala do splaty nales¢ uiszczana ddzie zgodnie z wczeiejszymi
postanowieniami.

ELZAB S.A byta wiagcicielem 51,17 % udziatobw w sp6tce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
Po podpisaniu w/w anekséw ELZAB nie posiadaydziatow w tej spotce.
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VI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI PRZEKRACZAJ ACE
500 000 EURO

W 2003 r. Spoétka zrealizowata z ngsijacymi podmiotami powszanymi transakcje
przekraczajce 500 000 EURO, co po przeliczeniu wg kursu na 31.12.2003 r. (4,7170) stanowi
kwote 2 358,5 tys. zi.
Z podmiotami z Grupy Kapitatowej ELZAB S.A.(w tys. zt) - sprzedaakupy:

GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Goéry

sprzeda 7171
zakup 14

Wi/w Spétka jest dystrybutorem produktéw ELZAB S.A. ELZAB S.A. nabyt udzialy w tym
podmiocie 15.01.2003 r.

Z w/w podmiotem nie wysgpuja warunki umow odbiegage od warunkéw powszechnie
stosowanych dla umoéw kupna i sprzega

W dniu 30.12.2002 r. ELZAB S.A. nabyt 51,17 % udziatbw w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.
Miedzy ELZAB S.A. a DOMATOREM OMEGA Sp. z 0.0. nie zachgdadne transakcje.

VIl.  WIELKO SC | RODZAJE KAPITALOW SPOLKI

1. Kapitat wkasny oraz rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Kapitat wkasny Spoéiki na 31.12.2003 r. obejmuje (w tys. z):

. kapitat akcyjny 17 218

. kapitat zapasowy 11 185
. kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 3461
. wynik finansowy bieacego okresu 1217
Razem 33 081

Zgodnie z Uchwat Nr 2 WZA z dnia 10 czerwca 2003 r. zysk netto za 2002 r. w kwocie
2 274 578,60 zt przeznaczony zostat na:

- zwickszenie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 159 390,92 zi,

- wypfatg dywidendy w kwocie 2 115 187,68 zi,

Ponadto stratz lat ubiegtych wynikaica ze skutkéw przeksztatcenia sprawozdania finansowego
za 2001 r. w celu zapewnienia porownywabiodanych z tytutu zmian zastosowanych zasad

rachunkowéci w 2002 r. w wysokséci 159 390,92 zt Spotka pokryta z kapitatu zapasowego.
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Zarzad Spotki wnioskuje o przeznaczenie zysku wypracowanego za 2003 r. peszsviie
kapitatu zapasowego.

Struktura wlasnosciowa kapitatu

Struktura akcjonariuszy posiadeych bezpérednio lub pérednio poprzez podmioty zalee co
najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na
31.12.2003 r. jest nagtujaca:

MWCR S.p.A 515 556 szt. akcji - 41,19 % kapitatu

522 336 gtosow - 28,21 % gtosow na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,95 % kapitatu

185 000 gtosow - 9,99 % gtoséw na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 2,52 % kapitatu

158 095 gtosow - 8,53 % gloséw na WZA
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,95 % kapitatu

185 000 gtosow - 9,99 % gtoséw na WZA

W zwiazku z tym,ze Spotka MWCR S.p.A. jest wdeicielem spotek Relpol 1, 2 i 5, posiada ona
tacznie 56,73 % gtosow na WZA i 49,63 % udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 16,28 % kapitatu

346 085 gtosow - 18,69 % gtosow na WZA
Skarb Pastwa 40 668 szt. akcji - 3,25 % kapitatu

40 668 gtosow - 2,20 % gtoséw na WZA
pozostali akcjonariusze 386 046 szt. akcji - 30,86 % kapitatu

414 362 gtosow - 22,39 % gtosow na WZA

Ogotem:
. liczba akcji 1 251 546 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gtosow 1:5)

. liczba gtoséw na WZA 1 851 546
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Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zagdu ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2003 r.:

. Jerzy Biernat Prezes Zadu 2 259 szt.
. Jerzy Malok Czilonek Zasru 2 518 szt.
. Stefan Opiela Czionek Zamdu 2 046 szt.
Razem 6 823 szt.

Liczba akcji posiadanych przez Zatlzaw 2003 r. nie ulegta zmianie.
Cztonkom Zarzdu nie udzielono ptyczek w 2003 r.

llos¢ akcji kedacych w posiadaniu czionkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na
31.12.2003 r.:

. Jerzy Ciesielski 180 szt.

Czlonkom Rady Nadzorczej nie udzielonaypezek w 2003 r.

Notowania akcji Spotki na gietdzie

Podstawowe wielkizi w zakresie notowaakcji Spotki w 2003 r.gnastpujace:

. sredni kurs akcji 10,56 zt
. maksymalny kurs akcji 15,50 zt
. minimalny kurs akcji 7,10 zt
. stopa zwroty(kurs kaxcowy-kurs pocatkowy)/kurs pocatkowy)) 77,78 %
. amplituda((kurs max-kurs min)/kurs mih) 118 %

. kurs 31.12.2003 r. 12,80 zt
. kurs 01.01.2003 r. 7,20 zi

VIIl. MO ZLIWO S$CI PLATNICZE SPOLKI

1. Przeptyw srodkow pienieznych

Ogo6lm sytuacg finansow i ptatnicz obrazuje porisze zestawienie z przeptywdrodkow
pienigznych:

Przeptyw srodkow pienigznych w 2003 r. (w tys. z}) jest nagpujacy:

. wynik finansowy netto 1217
. amortyzacja 2 645
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Razem wplywy 3 862

Przeptywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej 1879
Glowne pozycje przeptywérodkow pienéznych z dziatalnéci operacyjnej
w tym:
. wzrost nalenosci -4 892
. wzrost rezerw 802
. wzrost zobowgzan 4 048
. spadek zapasow -1519
. zmiana stanu rozliciemigdzyokresowych 1652
. pozostate zmiany 183
. inne korekty 1 605
Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej -1110
Gltowne pozycje przeptywérodkow piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej, w tym:
. nabycie /sprzedasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych oraz
nieruchomeci -1 812
. przyjecie /wykup weksli/ kompensata 3967
. nabycie /sprzedaudziatow i akcji -3 350
. odsetki od lokat pierznych 85
Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowe;j -2 187
Glowne pozycje przeptywérodkow piengznych z dziatalnéci finansowej, w tym:
. sptata kredytu -72
. wyptata dywidendy - 2115
Zmiana w srodkach pienigznych 2 444
Srodki pienie¢zne na pocatek okresu obrachunkowego 612
Srodki pieni¢zne na koniec okresu obrachunkowego 3 056

Wzrost stanu nammosci wynika z dokonanej w miegiu grudniu 2003 r. przedptaty na zakup
udziatow w spotkach MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie i CAMPESA INDUSTRIAL KFT. na
Wegrzech w kwocie 5 189 tys. zt.

Udzialy zostaly wprowadzone na gk spotki na koniec stycznia 2004 r.

Wydatek inwestycyjny w kwocie 3 350 tys. zt wynika z @@ w miesicu styczniu 2003 r.
akcji z podwyszenia kapitatu w spélce GENEZA SYSTEM S.A., ktére zostaty optacone poprzez
kompensat zobowhzania z tego tytulu z naleosciami (w tym take wekslowymi)
przystuguacymi ELZAB S.A. od GENEZY SYSTEM S.A. Transakcja ta zrealizowana zostata
w ramach procesu restrukturyzacji zasia GENEZY SYSTEM S.A. wobec ELZAB S.A.

IX. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI
W 2003 roku Spétka produkowata i sprzedawata dotychczasowe modele kas i drukarek

fiskalnych, ktore otrzymaty decygjMinistra Finanséw o dopuszczeniu do obrotu towarowego
w 2001 i 2002 roku.
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W okresie tym wprowadzono dodatkowo do oferty adeenia do weryfikacji cen
w samoobstugowych placowkach handlowych (sprawdzarki cen) oraz specjalizowane kasy
rejestrugce przeznaczone do stosowania w takséwkach osobowychzdvagzn.

Ponadto Spotka kontynuowata sprzedgstemow do sprzegha mobilnej, wag elektronicznych,
drukarek etykiet samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputeréw.

W 2003 roku Spotka sprzedata mniej adzen fiskalnych ni w analogicznym okresie roku
poprzedniego, gtdwnie w wyniku ograniczenia popytu spowodowanego aogituacy
gospodarcz oraz podtrzymaniem zwolniez obowiazku stosowania kas rejestioych dla
szerokiej grupy podatnikow, a zwlaszcza w wyniku przesigiterminu stosowania kas przez
podatnikow zajmujcych st przewozem 0sob i towaréw takséwkami.

Dzicki dobrej jakdci i statej dostpnaici sprztu Spétka zachowata swoj dotychczasowy wysoki
udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaszuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
oraz do wymagagych klientéw w kraju, kontynuowano sprzedeas i drukarek fiskalnych na
rynkach: Ukrainy, Biatorusi, Litwy i krajow nadbattyckich.

Spoétka nadal prowadzita w 2003 roku intensywne dziatania edaoxiowe majce na celu
obnizenie kosztow funkcjonowania Spoétki, w tym w szczegfétnkosztow handlowych i statych
oraz finansowych.

Spoika nie korzystata praktycznie w tym okresie z kredytu bankowego, w wyniku wprowadzenia
nowej polityki kredytowej wobec odbiorcéw produktow Spoiki.

Poczawszy od 2002 r. Spoétka, aginawszy stabila zyskownd¢ dziatalngci operacyjnej,
przechodzi do fazy rozwoju. Strategia rozwoju do 2007 r. zaktada dywersyfittaejalngci

w celu uniezalenienia w jak najwkszym stopniu przychodow spoitki od rozpgizen Ministra
Finansow w sprawie obowiku posiadania kas rejesttoych przez podatnikbw oraz uzyskanie
pozycji lidera rynku urzdzen i systemow wspomagania sprzegaletalicznej w kraju i wzrost
sprzeday na rynki eksportowe, w tym ta& na rynki krajéw Unii Europejskiej.

Spotka ledzie dizy¢ do uzyskania pozycji lidera rynku polskiego poprzez rozwoéj wiasnej oferty
i grupy kapitatowej. W drugim péiroczu 2002 r. dokonano istotnej restrukturyzacji grupy
kapitatowej. W styczniu 2003 r. dokonano restrukturyzacji kolejnego dystrybutora, GENEZA
SYSTEM S.A., obejmujc za cz$¢ wierzytelngci 76 % akcji tej spotki i kontrglnad spoth.

W grudniu 2003 roku podpisano warunkowe umowy zakupu spoiki z ograniczon
odpowiedzialnécia. MEDESA z siedzih w Warszawie oraz spoiki z ogranicaon
odpowiedzialnécia Campesa Ind. (obecnie MICRA METRIPOND KFT) z siedziba
Wegrzech. Obie spoiki staty esicztonkami grupy kapitalowej na koniec stycznia 2004 roku.
Obydwie spotki zajmuj sic sprzedaa wag elektronicznych i zamierzajdo swojej oferty
wprowadzé w 2004 roku réwnig kasy elektroniczne w celu kompleksowej obstugi placéwek
handlowych.

Nadal znaczcy nacisk poteony ledzie na rozwdj oferty skierowanej na rynek krajowy
| eksportowy poprzez realizagprac rozwojowych i nowe wd#enia. Wdraono specjalistyczn
kas: przeznaczom do stosowania w taksodwkach osobowych i bhagegch, ktorej sprzeda
rozwireta sk w IV kwartale 2003 r. oraz ugdzenia do sprawdzania cen towaréw w placoéwkach
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handlowych. Planowane jest wprowadzanie dalszych nowych produktow w 2004 r.

W sferze zamierze marketingowych Spoiki skierowanych na rynek krajowy dziatania
zmierzagce do wzmocnienia sieci dystrybucji oraz do ¢kszenia skuteczgoi pozyskiwania
klientow strategicznych, ktérzy w zgzku ze wzrostem rynku wtérnego stangworaz bardziej
znacaca grupe odbiorcow.

W sferze zamierze marketingowych Spotki skierowanych na rynki zagraniczpelzatania
zmierzajce do rozszerzenia dostaw sgrzdo odbiorcow zagranicznych, w tym na§kzech.
Spotka kontynuowabedzie sprzedakas i drukarek fiskalnych na Ukrainie.

Rozwijana kdzie nadal wspdipraca z fignCash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad
kasowych na rynki europejskie.
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Od: EM ELZAB Radoslaw Dymek

Wyslano: 9 marca 2004 17:35
Do: EM Kancelaria Publiczna
Temat: oswiadczenie Zarzadu odnosnhie przestrzegania "Zasad Dobrych Praktyk"

W uzupelnieniu do przeslanego w dniu 08.03.2004 r. raportu rocznego SA-R 2003, Zarzad Zakladéw Urzadzen
Komputerowych ELZAB SA w Zabrzu przekazuje oswiadczenie dotyczace "Zasad Dobrych Praktyk" w Spdlce.
Jednoczesnie informujemy, ze nie nastapila zmiana oswiadczenia opublikowanego w dniu 27.06.2003 r.

W zalaczeniu: Oswiadczenie Zarzadu

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu

Stefan Opiela - Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkgciji

-

ELZAB ZASADY .doc




ZASADA TAK/ NIE KOMENTARZ
SPOLKI ELZAB S A
ZASADY OGOLNE
Cel spolki

Podstawowym celem dzialania wladz spdlki jest realizacja
interesu spoélki, rozumianego jako powiekszanie wartosci
powierzonego jej przez akcjonariuszy majatku, z
uwzglednieniem praw i intereséw innych niz akcjonariusze
podmiotéw, zaangazowanych w funkcjonowanie spoélki, w
szczegdlnosci wierzycieli spélki oraz jej pracownikow.

Tak

Rzady wiekszosci i ochrona mniejszosci

Spdlka akcyjna jest przedsiewzieciem kapitalowym. Dlatego
w spélce musi byc uznawana zasada rzadéw wiekszosci
kapitalowej i w zwiazku z tym prymatu wiekszosci nad
mniejszoscia. Akcjonariusz, ktéry wniosl wiekszy kapital,
ponosi tez wieksze ryzyko gospodarcze. Jest wiec
uzasadnione, aby jego interesy byly uwzgledniane
proporcjonalnie do wniesionego kapitalu. Mniejszosc musi
miec zapewniona nalezyta ochrone jej praw, w granicach
okreslonych przez prawo i dobre obyczaje. Wykonujac
swoje uprawnienia akcjonariusz wiekszosciowy powinien
uwzgledniac interesy mniejszosci.

Tak




Uczciwe intencje i nie naduzywanie uprawnien

Wykonywanie praw i korzystanie z instytucji prawnych
powinno opierac sie na uczciwych intencjach (dobrej wierze)
i nie moze wykraczac poza cel i gospodarcze uzasadnienie,
ze wzgledu na ktére instytucje te zostaly ustanowione. Nie
nalezy podejmowac dzialan, ktére wykraczajac poza tak
ustalone ramy stanowilyby naduzycie prawa. Nalezy chronic
mniejszosc przed naduzywaniem uprawnien wlascicielskich
przez wiekszosc oraz chronic interesy wiekszosci przed
naduzywaniem uprawnien przez mniejszosc, zapewniajac
mozliwie jak najszersza ochrone slusznych intereséw
akcjonariuszy i innych uczestnikow obrotu.

Tak

Kontrola sadowa

Organy spolki i osoby prowadzace walne zgromadzenie nie
moga rozstrzygac kwestii, ktére powinny byc przedmiotem
orzeczen sadowych. Nie dotyczy to dzialan, do ktdrych
organy spolki i osoby prowadzace walne zgromadzenie sa
uprawnione lub zobowiazane przepisami prawa.

Tak

Niezaleznosc opinii zamawianych przez spolke

Przy wyborze podmiotu majacego swiadczyc uslugi
eksperckie, w tym w szczegélnosci uslugi bieglego
rewidenta, uslugi doradztwa finansowego i podatkowego
oraz uslugi prawnicze spdlka powinna uwzglednic, czy
istnieja  okolicznosci ograniczajace niezaleznosc tego
podmiotu przy wykonywaniu powierzonych mu zadan.

Tak




DOBRE PRAKTYKIWALNYCH ZGROMADZEN

Walne zgromadzenie powinno odbywac sie w miejscu i
czasie ulatwiajacym  jak najszerszemu kregowi
akcjonariuszy uczestnictwo w zgromadzeniu.

Tak

Walne zgromadzenia odbywaja sie w Zabrzu, w
wynajmowanym lokalu, co zapewnia warunki do
udzialu nieograniczonej liczby akcjonariuszy.

W Spoélce przyjeto zasade, iz zwyczajne walne
zgromadzenia zwolywane sa w miesiacu czerwcu, w
godzinach przedpoludniowych.

Zadanie zwolania  walnego zgromadzenia  oraz
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad,
zglaszane przez uprawnione podmioty, powinno byc
uzasadnione. Projekty uchwal proponowanych do przyjecia
przez walne zgromadzenie oraz inne istotne materialy
powinny byc przedstawiane akcjonariuszom wraz z
uzasadnieniem i opinia rady nadzorczej przed walnym
zgromadzeniem, a czasie umozliwiajacym zapoznanie sie z
nimi i dokonanie ich oceny.

Tak

Zarzad przedstawia uzasadnienie zwolania walnego
zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad.

W przypadku gdy zadanie zwolania walnego
zgromadzenia i umieszczenia w  porzadku
okreslonych spraw przez akcjonariusza lub
akcjonariuszy nie bedzie zawieralo uzasadnienia,
to niezaleznie od wykonania obowiazku zwolania
walnego zgromadzenia Zarzad zwréci sie o takie
uzasadnienie.

Zgodnie z praktyka przyjeta w Spdlce wszystkie
istotne  materialy na walne zgromadzenie
przekazywane sa znaczacym akcjonariuszom.
Pozostali akcjonariusze maja mozliwosc wgladu do
materialébw w siedzibie Spdlki 15 dni przed terminem
jego zwolania.

Walne zgromadzenie zwolane na wniosek akcjonariuszy
powinno sie odbyc w terminie wskazanym w zadaniu, a
jezeli dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne
przeszkody - w najblizszym terminie, umozliwiajacym
rozstrzygniecie przez zgromadzenie spraw, wnoszonych
pod jego obrady.

Tak

Zarzad doklada staran, aby walne zgromadzenia
zwolywane na wniosek akcjonariuszy odbywaly sie w
terminach wskazanych w zadaniu, chyba ze z
przyczyn obiektywnych jest to niemozliwe — wtedy
wyznaczany jest, w porozumieniu z zadajacym
zwolania, inny termin.

Odwolanie walnego zgromadzenia, w ktérego porzadku
obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw umieszczono
okreslone sprawy lub ktére zwolane zostalo na taki

Tak

Spélka nie odwolywala i nie dokonywala zmiany juz
ogloszonych termindw walnych zgromadzen. W
przypadku gdy zajda nadzwyczajne lub szczegdlnie
uzasadnione okolicznosci uzasadniajace takie
zZmiany stosowane beda odpowiednie procedury




wniosek mozliwe jest tylko za zgoda wnioskodawcéw. W
innych przypadkach walne zgromadzenie moze bhyc
odwolane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne
przeszkody (sila wyzsza) lub jest oczywiscie
bezprzedmiotowe. Odwolanie nastepuje w taki sam
sposOb, jak zwolanie, zapewniajac przy tym jak
najmniejsze ujemne skutki dla spolki i dla akcjonariuszy, w
kazdym razie nie pOzniej niz na trzy tygodnie przed
pierwotnie planowanym terminem. Zmiana terminu
odbycia walnego zgromadzenia nastepuje w tym samym
trybie, co jego odwolanie, chocby proponowany porzadek
obrad nie ulegal zmianie.

dotyczace zawiadamiania wszystkich
zainteresowanych.

Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w walnym
zgromadzeniu wymaga udokumentowania prawa do
dzialania w jego imieniu w spos6b nalezyty. Nalezy
stosowac  domniemanie, iz dokument  pisemny,
potwierdzajacy prawo reprezentowania akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wymaga
dodatkowych potwierdzen, chyba ze jego autentycznosc lub
waznosc prima facie budzi watpliwosci zarzadu spélki (przy
wpisywaniu na liste obecnosci) lub przewodniczacego
walnego zgromadzenia.

Tak

Do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i
wykonywania prawa glosu wymagane jest jedynie
pelnomocnictwo (w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci) udzielone przez osoby do tego
uprawnione, zgodnie z wypisem z wlasciwego
rejestru, lub w przypadku osdéb fizycznych zgodnie z
przepisami kodeksu cywilnego.

Przypomnienie 0 posiadaniu stosownych
dokumentéw zawarte jest rowniez w ogloszeniu o
walnym zgromadzeniu.

Przy uzupelnianiu listy obecnosci na walnym
zgromadzeniu Spdélka dokonuje tylko kontroli ww.
dokumentoéw.

Walne zgromadzenie powinno miec stabilny regulamin,
okreslajacy szczegblowe zasady prowadzenia obrad i
podejmowania uchwal. Regulamin powinien zawierac w
szczegollnosci postanowienia dotyczace wyboréw, w tym
wyboru rady nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi
grupami. Regulamin nie powinien ulegac czestym zmianom;
wskazane jest, aby zmiany wchodzily w zycie poczawszy od
nastepnego walnego zgromadzenia.

Tak

Regulamin Walnego zgromadzenia zawiera m.in.
postanowienia dotyczace przeprowadzania wyboréw,
w tym wyboru rady nadzorczej. Na ostatnim walnym
zgromadzeniu wprowadzono do  regulaminu
postanowienie dotyczace przeprowadzania wyboréw,
w tym wyboru Rady Nadzorczej, w drodze glosowania
oddzielnymi grupami.




Osoba otwierajaca walne  zgromadzenie  powinna
doprowadzic do niezwlocznego wyboru przewodniczacego,
powstrzymujac sie od jakichkolwiek innych rozstrzygniec
merytorycznych lub formalnych.

Tak

Stosowny zapis znajduje sie w obowiazujacym w
Spélce Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczacy walnego zgromadzenia zapewnia sprawny
przebieg obrad i poszanowanie praw i intereséw wszystkich
akcjonariuszy. Przewodniczacy powinien przeciwdzialac wi
szczegolnosci naduzywaniu uprawnien przez uczestnikow
zgromadzenia i zapewniac  respektowanie  praw
akcjonariuszy mniejszosciowych. Przewodniczacy nie
powinien bez waznych powodoéw skladac rezygnacji ze swej
funkciji, nie moze tez bez uzasadnionych przyczyn opézniac
podpisania protokolu walnego zgromadzenia.

Tak

Zgodnie z obowiazujacym w Spélce Regulaminem
Walnego Zgromadzenia (83 wust.2): ,Podczas
sprawowania  swojej  funkcji Przewodniczacy
Walnego Zgromadzenia zapewnia sprawny przebieg
obrad i poszanowanie praw i interesow wszystkich
akcjonariuszy oraz ma obowiazek przeciwdzialac w
szczegOllnosci  naduzywaniu  uprawnien  przez
uczestnikéw zgromadzenia i zapewniac respektowanie
praw akcjonariuszy mniejszosciowych”.

Aby zapewnic przestrzeganie tej zasady Zarzad
Spoélki kazdorazowo informuje przewodniczacego
walnego zgromadzenia, o jej tresci.
Przewodniczacym walnego zgromadzenia, w miare
mozliwosci jest prawnik, co zapewnia prawidlowosc
jego prowadzenia.

Przewodniczacy nie moze tez bez waznych
przyczyn skladac rezygnacji ze swej funkcji.

Na walnym zgromadzeniu powinni byc obecni czlonkowie
rady nadzorczej i zarzadu. Biegly rewident powinien byc
obecny na zwyczajnym walnym zgromadzeniu oraz na
nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu, jezeli przedmiotem
obrad maja byc sprawy finansowe spalki.

Tak

Stosownie do Regulaminu Rady Nadzorczej (8
8)wszyscy czlonkowie Rady uczestnicza w walnym
zgromadzeniu. Analogiczny zapis w odniesieniu do
czlonkow Zarzadu jest zawarty w § 9 Regulaminu
Zarzadu.

W przypadku nieobecnosci czlonkowie tych organéw
zobowiazani sa do przedstawienia walnemu
zgromadzeniu pisemnego usprawiedliwienia.

Do umowy 2z podmiotem swiadczacym uslugi
bieglego rewidenta wprowadzony bedzie zapis o




obowiazku obecnosci bieglego rewidenta podczas
obrad walnego zgromadzenia jezeli przedmiotem
tych obrad maja byc sprawy finansowe Spalki.

10

Czlonkowie rady nadzorczej i zarzadu oraz biegly rewident
spolki powinni, w granicach swych kompetencji i w zakresie
niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez
zgromadzenie, udzielac uczestnikom zgromadzenia
wyjasnien i informaciji dotyczacych spélki.

Tak

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz biegly
rewident — jesli zachodzi taka koniecznosc, ktérzy
sa obecni na walnych zgromadzeniach, udzielaja
uczestnikom zgromadzenia wyjasnien i informacji
dotyczacych Spdlki w granicach swych kompetencji i
w  zakresie  niezbednym dla  rozstrzygniecia
omawianych spraw.

11

Udzielanie przez zarzad odpowiedzi na pytania walnego
zgromadzenia powinno byc dokonywane przy
uwzglednieniu faktu, ze obowiazki informacyjne spoélka
publiczna wykonuje w sposéb wynikajacy z przepiséw
prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, a
udzielanie szeregu informacji nie moze byc dokonywane w|
spos6b inny niz wynikajacy z tych przepisow.

Tak

Organy Spolki nie ograniczaja informacji, o ktére
zwraca sie w szczegllnosci walne zgromadzenie,
ale jednoczesnie przestrzegaja przepiséw ustawy
Prawo o  publicznym obrocie  (...) oraz
rozporzadzenia dotyczacego obowiazkow
informacyjnych .

12

Krétkie przerwy w obradach, nie stanowiace odroczenia
obrad, zarzadzane przez przewodniczacego @ w
uzasadnionych przypadkach, nie moga miec na celu
utrudniania akcjonariuszom wykonywania ich praw.

Tak

Zgodnie z zapisem zawartym w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia krétkie przerwy w obradach
moga byc przez przewodniczacego oglaszane
wylacznie w uzasadnionych przypadkach.

13

Glosowania nad sprawami porzadkowymi moga dotyczyc
tylko  kwestii zwiazanych z prowadzeniem obrad
zgromadzenia. Nie poddaje sie pod glosowanie w tym trybie
uchwal, ktére moga wplywac na wykonywanie przez
akcjonariuszy ich praw.

Tak

Zgodnie z zapisem zawartym w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia glosowania nad sprawami
porzadkowymi dotycza wylacznie kwestii zwiazanych z
prowadzeniem obrad zgromadzenia.




Tak

Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia

14 | Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej podczas obrad powinny byc rozpatrywane wszystkie
w porzadku obrad moze zapasc jedynie w przypadku, gdy sprawy bedace w porzadku obrad.
przemawiaja za nia istotne i rzeczowe powody. Wniosek w Uchwala o zaniechaniu rozpatrywania —sprawy
takiej sprawie powinien zostac szczeg6lowo umotywowany. umieszczonej w porzadku obrad moze zapasc jedynie
Walne zgromadzenie nie moze podjac uchwaly o zdjeciu z w przypadku, gdy przemawiaja za nia istotne i
porzadku obrad badz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy, rzeczowe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy. zostac S_ZCZG_QOIOWO umotywowany. qune

zgromadzenie nie moze podjac uchwaly o zdjeciu Z
porzadku obrad badz o zaniechaniu rozpatrywania
sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariuszy.

15 Zgodnie z dotychczasowa praktyka kazdy ze
Zglaszajacym sprzeciw wobec uchwaly zapewnia sie zglaszajacych sprzeciw wobec uchwaly mial
mozliwosc zwiezlego uzasadnienia sprzeciwu. Tak mozliwosc przedstawienia swoich argumentow i

uzasadnienia sprzeciwu. Ponadto, zgodnie z
Regulaminem Walnego Zgromadzenia
przewodniczacy powinien to umozliwic.

16 Przewodniczacy walnego zgromadzenia ma za
Z uwagi na to, ze Kodeks spdlek handlowych nie zadanie czuwac nad tym, aby uchwaly byly
przewiduje kontroli sadowej w przypadku niepodjecia formulowane w jasny i przejrzysty sposob. Zarzad
przez walne zgromadzenie uchwaly, zarzad lub Spoélki zapewnia takze mozliwosc skorzystania przez
przewodniczacy walnego zgromadzenia powinni w ten przewodniczacego z pomocy obslugi prawnej Spolki
sposéb formulowac uchwaly, aby kazdy uprawniony, ktory Tak w przypadku gdy prowadzacy obrady nie jest
nie zgadza sie z meritum rozstrzygniecia stanowiacym prawnikiem .
przedmiot uchwaly, mial mozliwosc jej zaskarzenia.

17 |Na zadanie uczestnika walnego zgromadzenia przyjmuje Zgodnie z praktyka do protokolu byly przyjmowane
sie do protokolu jego pisemne oswiadczenie pisemne  oswiadczenia  uczestnikbw  walnego

zgromadzenia.
Tak Aby zapewnic przestrzeganie tej zasady Zarzad

Spolki kazdorazowo informuje notariusza, ktory
bedzie obslugiwal obrady walnego zgromadzenia, o
jej tresci.




DOBRE PRAKTYKI RAD NADZORCZYCH

18 Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Spolki
Rada nadzorcza corocznie przedklada  walnemu Rada Nadzorcza corocznie podejmuje uchwale w
zgromadzeniu zwiezla ocene sytuacji spolki. Ocena ta ktérej zawarta jest wlasna ocena Rady na temat
powinna byc =zawarta w raporcie rocznym spolki, Tak sytuacji spolki. Dokument ten Rada Nadzorcza
udostepnianym  wszystkim  akcjonariuszom w  takim przedklada walnemu zgromadzeniu
terminie, aby mogli sie z raportem zapoznac przed
zwyczajnym walnym zgromadzeniem.

19 |[Czlonek rady nadzorczej powinien posiadac nalezyte Kandydatury czlonkéw Rady zglaszane sa przez
wyksztalcenie, doswiadczenie zawodowe oraz akcjonariuszy w trakcie Walnego Zgromadzenia wraz
doswiadczenie zyciowe, reprezentowac wysoki poziom z uzasadnieniem. W ramach uzasadnienia
moralny oraz byc w stanie poswiecic niezbedna ilosc czasu, prezentowane sa: wyksztalcenie, doswiadczenie
pozwalajaca mu w sposéb wlasciwy wykonywac swoje zawodowe oraz doswiadczenie zyciowe kandydata.
funkcje w radzie nadzorczej. Kandydatury czlonkéw
rady nadzorczej powinny byc zglaszane i szczegélowo
uzasadniane w  spos6b  umozliwiajacy = dokonanie Tak
swiadomego wyboru.

20

1. a) Przynajmniej polowe czlonkéw rady nadzorczej
powinni stanowic czlonkowie niezalezni. Niezalezni
czlonkowie rady nadzorczej powinni byc wolni od
jakichkolwiek powiazan ze spoélka i akcjonariuszami lub
pracownikami, ktére to powiazania moglyby istotnie
wplynac na zdolnosc niezaleznego czlonka do
podejmowania bezstronnych decyzji;

b) Szczegblowe kryteria niezaleznosci powinien
okreslac statut spdlki;

c) Bez zgody przynajmniej jednego niezaleznego
czlonka rady nadzorczej, nie powinny byc podejmowane

Decyzje w sprawie stosowania tej zasady zostana
podjete w 2004 roku.
Wtedy zostanie zlozone odpowiednie oswiadczenie.




uchwaly w sprawach:

- swiadczenia z jakiegokolwiek tytulu przez
spoélke i jakiekolwiek podmioty powiazane
ze spolka na rzecz czlonkéw zarzadu;

- wyrazenia zgody na zawarcie przez spolke
lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z
podmiotem powiazanym ze spélka, czlonkiem
rady nadzorczej albo zarzadu oraz z
podmiotami z nimi powiazanymi;

- wyboru bieglego rewidenta dla
przeprowadzenia badania  sprawozdania
finansowego spolki.

21 Czlonkowie Rady Nadzorczej podczas pelnienia
Czlonek rady nadzorczej powinien przede wszystkim miec swojej funkcji maja na wzgledzie interes Spalki.
na wzgledzie interes spolki. Tak W szczegolnosci nadzoruja realizacje strategii i
planéw dlugookresowych.
Zgodnie z § 31 pkt. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej
sa zobowiazani do informowania o zaistnialym
konflikcie interesu i wstrzymania sie od glosu w
sprawie, w ktdrej moze do takiego dojsc.
Ponadto, do czlonkéw Rady Nadzorczej stosuje sie
procedura dokonywania inwestycji w akcje Spolki.
22 Na kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej Zarzad
Czlonkowie Rady Nadzorczej powinni podejmowac zdaje relacje z wszelkich istotnych spraw
odpowiednie dzialania aby otrzymywac od Zarzadu Tak dotyczacych dzialalnosci Spoélki. W sprawach nie
regularne i wyczerpujace informacje o wszystkich cierpiacych zwloki czlonkowie Rady Nadzorczej
istotnych sprawach dotyczacych dzialalnosci spélki oraz informowani sa przez Zarzad w trybie obiegowym.
o ryzyku zwiazanym z prowadzona dzialalnoscia i Statut Spélki wskazuje sprawy, w ktérych decyzje
sposobach zarzadzania tym ryzykiem. Zarzadu nie moga byc podjete bez akceptacji Rady
Nadzorczej.
23 | O zaistnialym konflikcie intereséw czlonek rady nadzorczej Zgodnie z § 31 pkt. 2 Regulaminu Rady Nadzorczej
powinien poinformowac pozostalych czlonkéw rady i czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
powstrzymac sie od zabierania glosu w dyskusji oraz od Tak informowania o zaistnialym konflikcie interesu i

glosowania nad przyjeciem uchwaly w sprawie, w ktorej
zaistnial konflikt intereséw.

wstrzymania sie od glosu w sprawie, w ktorej
zaistnial konflikt interesu.




24

Informacja o osobistych, faktycznych i organizacyjnych
powiazaniach czlonka rady nadzorczej z okreslonym
akcjonariuszem, a zwlaszcza z  akcjonariuszem
wiekszosciowym powinna byc dostepna publicznie. Spélka
powinna dysponowac procedura uzyskiwania informacji od
czlonkéw rady nadzorczej i ich upubliczniania.

Tak

Zgodnie z § 32 Regulaminu Rady Nadzorczej
czlonek Rady Nadzorczey po powolaniu go w
sklad Rady sklada oswiadczenie w zakresie jego
powiazan osobistych faktycznych [
organizacyjnych z akcjonariuszem /
akcjonariuszami. Oswiadczenie powyzsze jest
aktualizowane przez czlonka Rady Nadzorcze
w sytuacji zmiany w tym zakresie. Informacje
objete oswiadczeniem sa dostepne — na wniosek
Zainteresowanego podmiotu w siedzibie Spolki.

25

Posiedzenia rady nadzorczej, z wyjatkiem spraw
dotyczacych bezposrednio zarzadu lub jego czlonkéw, w
szczegolnosci:  odwolania, odpowiedzialnosci oraz
ustalania wynagrodzenia, powinny byc dostepne i jawne
dla czlonkéw zarzadu.

Tak

Czlonkowie Zarzadu sa zapraszani na posiedzenia
Rady Nadzorczej.

26

Czlonek rady nadzorczej powinien umozliwic zarzadowi
przekazanie w sposéb publiczny i we wlasciwym trybie
informacji o zbyciu lub nabyciu akcji spélki lub tez spolki
wobec niej dominujacej lub zaleznej, jak réwniez o

Czlonkowie Rady Nadzorczej zloza oswiadczenie Q
przestrzeganiu obowiazku przekazywania Spoélce
informacji o zbyciu lub nabyciu przez czlonkéw Rady
Nadzorczej akcji Spolki badz tez spolki wobec nigj
dominujacej lub zaleznej, a réwniez o transakcjach

transakcjach z takimi spolkami, o ile sa one istotne dla jego Tak powyzej 1000 EURO z takimi spélkami.

sytuacji materialnej. U_zysl_@ne w tyn"! trybie mfo_rmacle be_da dostepne W
siedzibie Spdlki na wniosek zainteresowanego
podmiotul.

27 Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej nie
Wynagrodzenie czlonkéw rady nadzorczej powinno byc stanowi  znaczacej  pozycji w  kosztach
godziwe lecz nie powinno stanowic istotnej pozycji kosztéw funkcjonowania Spolki.
dzialalnosci spolki ani wplywac w powazny sposéb na jej Tak Wysokosc wynagrodzenia  jest dostosowana do

wynik finansowy. Wynagrodzenie to powinno pozostawac
w rozsadnej relacji do wynagrodzenia czlonkéw zarzadu.
Laczna wysokosc wynagrodzen wszystkich czlonkéw rady
nadzorczej powinna byc ujawniana w raporcie rocznym.

wynikow finansowych Spolki i okresowo
weryfikowana przez Walne Zgromadzenie.
Laczna wysokosc wynagrodzen wszystkich czlonkéw

Rady Nadzorczej jest ujawniana w raporcie rocznym.

10



28

Rada nadzorcza powinna dzialac zgodnie ze swym
regulaminem, ktéry powinien byc publicznie dostepny.

Tak

Rada Nadzorcza dziala na podstawie i zgodnie z
postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej,
ktérego tresc jest dostepna na stronie internetowej
Spolki.

29

Porzadek obrad rady nadzorczej nie powinien byc
zmieniany lub uzupelniany w trakcie posiedzenia, ktérego
dotyczy. Wymogu powyzszego nie stosuje sie, gdy obecni
sa wszyscy czlonkowie rady nadzorczej i wyrazaja oni
zgode na zmiane lub uzupelnienie porzadku obrad, a takze
gdy podjecie okreslonych dzialan przez rade nadzorcza
jest konieczne dla uchronienia spoélki przed szkoda jak
rowniez w przypadku uchwaly, ktérej przedmiotem jest
ocena, czy istnieje konflikt intereséw miedzy czlonkiem
rady nadzorczej a spolka.

Tak

Porzadek posiedzenia Rady Nadzorczej jest ustalany
15 dni przed planowana data posiedzenia i
akceptowany przez Przewodniczacego, a nastepnie
wraz z materialami przekazywany czlonkom Rady,
chyba ze zachodza nadzwyczajne okolicznosci
uzasadniajace skrécenie tego terminu.

Porzadek posiedzenia moze byc zmieniony lub
uzupelniony w przypadku gdy obecni sa wszyscy
czlonkowie Rady Nadzorczej i wyrazaja na to zgode.

30

Czlonek rady nadzorczej oddelegowany przez grupe
akcjonariuszy do stalego pelnienia nadzoru powinien
skladac radzie nadzorczej szczeg6lowe sprawozdania z
pelnionej funkcji.

Tak

W przypadku gdy czlonkowie Rady Nadzorczej
oddelegowani beda przez grupe akcjonariuszy do
stalego pelnienia nadzoru, beda zobowiazani skladac
Radzie Nadzorczej szczegolowe, pisemne
sprawozdania z pelnionej funkcji na kazdym
posiedzeniu.

31

Czlonek rady nadzorczej nie powinien rezygnowac z
pelnienia tej funkcji w trakcie kadencji, jezeli mogloby to
uniemozliwic dzialanie rady, a w szczegdélnosci jesli
mogloby to uniemozliwic terminowe podjecie istotnej
uchwaly.

Tak

Czlonkowie Rady Nadzorczej podpisza oswiadczenie
0 zapoznaniu sie z trescia ,Dobrych praktyk ...” oraz
zobowiazaniu sie do stosowania ich w zakresie, ktory
wynika z oswiadczenia zlozonego przez Spodlke
zgodnie z § 22a ust. 2 Regulaminu Gieldy.

11



32

DOBRE PRAKTYKI ZARZADOW

Zarzad, kierujac sie interesem spélki, okresla strategie oraz
gléwne cele dzialania spélki i przedklada je radzie
nadzorczej, po czym jest odpowiedzialny za ich wdrozenie i
realizacje. Zarzad dba o przejrzystosc i efektywnosc
systemu zarzadzania spélka oraz prowadzenie jej spraw
zgodne z przepisami prawa i dobra praktyka.

Tak

Zarzad opracowuje strategie i budzet Spélki.
Strategia i budzet podlega akceptacji Rady
Nadzorczej.

Co najmniej raz w roku Rada Nadzorcza
przeprowadza dyskusje na temat strategii i budzetu
Spdlki i ocenia ich realizacje.

Zarzad jest odpowiedzialny za wdrozenie strategii i
realizacje budzetu.

33

Przy podgimowaniu decyzji w sprawach spélki czlonkowie
zarzadu powinni dzialac w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich informagji, analiz
i opinii, ktére w rozsadnej ocenie zarzadu powinny byc w danym
przypadku wziete pod uwage ze wzgladu na interes spolki. Przy
ustalaniu interesu spélki nalezy brac pod uwage uzasadnione w
dlugookresowej perspektywie interesy akcjonariuszy, wierzycidli,
pracownikéw spdlki oraz innych podmiotéw i 0sbb
wspblpracujacych ze spdlka w zakresie jg dzialanosci
gospodarczej atakzeinteresy spolecznosci lokalnych.

Tak

Zarzad Spdlki wnikliwie analizuje podejmowane
dzialania i decyzje.

Czlonkowie Zarzadu wypelniaja swoje obowiazki ze
starannoscia i z wykorzystaniem najlepszej
posiadanej wiedzy oraz doswiadczenia zyciowego.

34

Przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszami oraz innymi
osobami, ktorych interesy wplywaja na interes spdlki, zarzad
powinien dzialac ze szczegodlna starannoscia, aby
transakcje byly dokonywane na warunkach rynkowych

Tak

Podstawa  okreslenia  wartosci  transakcji z
akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktérych interesy
wplywaja na interes Spdlki, jest cena rynkowa, jesli
jest znana, a gdy nie jest znana, transakcje te
zawierane sa na warunkach ustalonych wedlug
kryteriow rynkowych.

35

Czlonek zarzadu powinien zachowywac pelna lojalnosc
wobec spdlki i uchylac sie od dzialan, ktére moglyby
prowadzic wylacznie do realizacji wlasnych korzysci
materialnych. W przypadku uzyskania informacji o
mozliwosci dokonania inwestycji lub innej korzystnej
transakcji dotyczacej przedmiotu dzialalnosci spélki, czlonek
zarzadu powinien przedstawic zarzadowi bezzwlocznie taka
informacje w celu rozwazenia mozliwosci jej wykorzystania

Tak

Czlonkowie Zarzadu podpisali oswiadczenie o
zapoznaniu sie z trescia ,Dobrych praktyk ...” oraz
zobowiazali sie do stosowania ich w zakresie, ktory
wynika z oswiadczenia zlozonego przez Spdlke
zgodnie z § 22a ust. 2 Regulaminu Gieldy.
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przez spoélke. Wykorzystanie takiej informacji przez czlonka
zarzadu lub przekazanie jej osobie trzeciej moze nastapic
tylko za zgoda zarzadu i jedynie wéwczas, gdy nie narusza
to interesu spalki.

36 Czlonkowie Zarzadu nie posiadaja akcji spélek
Czlonek zarzadu powinien traktowac posiadane akcje dominujacych i zaleznych oraz nie dokonuja
spolki oraz spoélek wobec niej dominujacych i zaleznych Tak sprzedazy akcji spolki.
jako inwestycje dlugoterminowa.

37 | Czlonkowie zarzadu powinni informowac rade nadzorcza o Czlonkowie Zarzadu sa zobowiazani do
kazdym konflikcie interesow w zwiazku z pelniona funkcja informowania Rady Nadzorczej o kazdym konflikcie
lub o mozliwosci jego powstania. Tak interesow w zwiazku z pelniona funkcja lub o

mozliwosci jego powstania.

38 Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu sklada sie z

Wynagrodzenie czlonkéw zarzadu powinno byc ustalane czescCi stalej oraz zmiennej dostosowanej i
na podstawie przejrzystych procedur i zasad, z Tak uzaleznionej od wynikéw finansowych Spdlki.
uwzglednieniem jego charakteru motywacyjnego oraz Wysokosc wynagrodzenia jest weryfikowana przez
zapewnienia efektywnego i plynnego zarzadzania spolka. Rade Nadzorcza.
Wynagrodzenie powinno odpowiadac wielkosci
przedsiebiorstwa spdlki, pozostawac w rozsadnym
stosunku do wynikéw ekonomicznych, a takze wiazac sie
z zakresem odpowiedzialnosci wynikajacej z pelnionej
funkcji, z uwzglednieniem poziomu wynagrodzenia
czlonkbw zarzadu w  podobnych spélkach na
poréwnywalnym rynku.

39 |Laczna wysokosc wynagrodzen wszystkich czlonkéw Laczna wysokosc wynagrodzen wszystkich czlonkow
zarzadu powinna byc ujawniana w raporcie rocznym w Zarzadu wraz ze stosownym komentarzem  jest
podziale na poszczegdlne skladniki wynagrodzenia. Jezeli Tak ujawniana w raporcie rocznym.
wysokosc wynagrodzenia poszczegoélnych czlonkéw Roéznice w wysokosci tego wynagrodzenia nie sa
zarzadu znacznie sie od siebie rdzni, zaleca sie znaczne, a wynikaja wylacznie z pelnionej funkcji i
opublikowanie stosownego wyjasnienia. zwiazanego z nia zakresu obowiazkow.

40 | Zarzad powinien ustalic zasady i tryb pracy oraz podzialu Zasady i tryb pracy oraz podzialu  kompetencji

kompetencji w regulaminie, ktéry powinien byc jawny i
o0golnie dostepny.

czlonkéw Zarzadu zostal zawarty w Regulaminie

Zarzadu. Regulamin Zarzadu jest dostepny na stronie
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Tak

internetowej Spalki.

DOBRE PRAKTYKIW ZAKRESIE RELACJI Z OSOBAMI I INSTYTUCJAMI ZEWNETRZNYMI

41

Podmiot, ktéry ma pelnic funkcje bieglego rewidenta w
spoélce powinien byc wybrany w taki sposéb aby
zapewniona byla niezaleznosc przy realizacji
powierzonych mu zadan.

Tak

W Spoélce obowiazuje procedurawyboru optymalnej
oferty, wprowadzona przez Rade Nadzorcza.

Osoba, swiadczaca uslugi bieglego rewidenta sklada
oswiadczenie o spelnianiu ustawowych kryteriéw
bezstronnosci i niezaleznosci przed przystapieniem do
badania oraz po jego zakonczeniu.

Ponadto podmiot swiadczacy uslugi bieglego
rewidenta nie moze bez zgody Rady Nadzorczej Spolki
swiadczyc jednoczesnie na rzecz Spolki_innych uslug.

42 W dotychczasowej praktyce spélka dokonywala
Celem zapewnienia nalezytej niezaleznosci opinii spélka Tak zmiany bieglego rewidenta co trzy, cztery lata.
powinna dokonywac zmiany Dbieglego rewidenta
przynajmniej raz na piec lat.

43 Wyboru podmiotu majacego swiadczyc uslugi
Wybér bieglego rewidenta powinien byc dokonywany bieglego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza Spolki
przez rade nadzorcza lub walne zgromadzenie spdlki po Tak po zapoznaniu sie z ofertami zebranymi przez Zarzad.
przedstawieniu rekomendaciji przez rade nadzorcza.

44 Spolka bedzie przestrzegac zasady aby rewidentem do
Rewidentem ds. spraw szczegdlnych nie moze byc spraw szczegolnych nie byla osoba bedaca bieglym
podmiot pelniacy funkcje bieglego rewidenta w spdélce lub Tak rewidentem w Spdlce lub w podmiotach od nigj
w podmiotach od niej zaleznych. zaleznych.

45 | Nabywanie wlasnych akcji przez sp6lke powinno byc Gdy Spdlka nabywala dotychczas wlasne dolozyla
dokonane w taki sposéb, aby zadna grupa akcjonariuszy Tak wszelkich staran, aby zadna z grup akcjonariuszy nie
nie byla uprzywilejowana. byla uprzywilejowana.

46 | Statut spolki, podstawowe regulacje wewnetrzne, Statut Spdlki, podstawowe regulacje wewnetrzne,
informacje i dokumenty zwiazane z walnymi informacje i dokumenty zwiazane z walnymi
zgromadzeniami, a takze sprawozdania finansowe Tak zgromadzeniami, a takze sprawozdania finansowe sa
powinny byc dostepne w siedzibie spélki i na jej stronach dostepne w siedzibie Spélki i na jej stronach
internetowych. internetowych.
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47

Spolka powinna dysponowac odpowiednimi procedurami i
zasadami dotyczacymi kontaktow z mediami i prowadzenia
polityki informacyjnej, zapewniajacymi spdéjne i rzetelne
informacje o spélce. Spélka powinna, w zakresie zgodnym
Z przepisami prawa i uwzgledniajacym jej interesy,
udostepniac przedstawicielom mediéw informacje na
temat swojej biezacej dzialalnosci, sytuacji gospodarczej
przedsiebiorstwa, jak réwniez umozliwic im obecnosc na
walnych zgromadzeniach.

Tak

Zarzad Spolki doklada staran aby przedstawicielom
mediéw  byly udostepniane rzetelne informacje na
temat biezace] dzialalnosci  Spdlki,  sytuacji
gospodarczej przedsiebiorstwa, z uwzglednieniem
jednak, iz obowiazki informacyjne spdlka publiczna
wykonuje w sposob wynikajacy z przepiséw prawa o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi.
Regulaminem Walnego Zgromadzenia nie ogranicza
przedstawicielom mediéw mozliwosci obecnosci na
walnych zgromadzeniach.

48

Spdlka powinna przekazac do publicznej wiadomosci w
raporcie rocznym oswiadczenie o stosowaniu zasad ladu
korporacyjnego. W przypadku odstepstwa od stosowania
tych zasad sp6lka powinna réwniez w sposéb publiczny
uzasadnic ten fakt.

Tak

Spolka przestrzega przepisow dotyczacych
przestrzegania ,Dobrych praktyk(...) " obowiazujacych
na GPW i zlozyla niniejsze oswiadczenie.
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