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Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
Skonsolidowany bilans Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta)
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leasingowym wraz z
[] Opinig o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE b004 Y £003 5004 Y 5003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 68 502 103 439 15161 22 894
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5119 2617 1133 579
111. Zysk (strata) brutto 1817 -2 472 402 -547
V. Zysk (strata) netto 743 -2 874 164 -636
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -9 696 8 590 -2 377 2106
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3170 -3 270 777 -802
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 8928 -3302 2189 -810
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2402 2018 589 495
IX. Aktywa, razem 59 035 63 899 14 473 15 665
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23 955 31505 5873 7724
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 20 504 28 311 5027 6 941
Xll. Kapitat wiasny 35080 29618 8 600 7 261
XIll. Kapitat zakadowy 22143 17 218 5429 4 221
XIV. Liczba akcji (w szt.) 1613705 1251546 1613705 1251546
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,55 -2,30 0,12 -0,51
XVI. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktig (w Zt/EUR) -2,01 -0,44
XVII. Warto& ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 21,74 23,67 5,33 5,80
XVIII. Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 20,70 5,07
XIX. ie/ilczialdR?rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 1.43 0,32
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GRUPA KAPITALOWA
Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej Zakladow
Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania Grupy Kapitalowej Zakladéw
Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu, stanowiacego raport roczny
dla Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield, na ktore sktada sig:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 59.035.163,27 zlotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 743.105,85 zlotych;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie
kapitatu wlasnego o kwotg 5.462.828,19 zlotych;

- skonsolidowany rachunek przeplywdéw pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkow pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku o kwote 2.401.900,92 zlotych;

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad spotki dominujace;.

Naszym zadaniem byto zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidlowos$ci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe
Kapitatowa zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie korekt i wylaczen
konsolidacyjnych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Informujemy, Zze z uwagi na zmiang sktadu Grupy Kapitalowej poréwnywalnos¢ danych w
bilansie nie zostala w peini zachowana.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej badanej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

— sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre$lonymi w
powotanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutow 1 umowy spotek.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowo$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004 roku
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z
dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr 139 poz.
1569 z pdzniejszymi zmianami) oraz w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 31 sierpnia
2004 roku w sprawie szczegOlowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt
emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U. z 2004 roku nr 186, poz. 1921 z podzniejszymi
zmianami).

Katowice, 27 kwietnia 2005 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2004 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostk¢ dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady Urzadzen Komputerowych Elzab Spétka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spotki

Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnos$ci Spolki jest w szczegolnosci produkcja urzadzen komputerowych i
elektronicznych, w tym kas i1 drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu
pienigdzy, monitorow 1 systemOw monitorowych, mikrokomputerow 1 systemow
mikrokomputerowych, systemow parkingowych, wag elektronicznych, skanerow kodow
kreskowych 1 innych urzadzen oraz czgs$ci zamiennych do tych urzadzen oraz dystrybucja
sprzedaz 1 instalacja produkowanych urzadzen, $§wiadczenie ustug serwisowych dla
produkowanych urzadzen, szkolenie dealerow, serwisantow i uzytkownikoéw produkowanych
urzadzen.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

ZUK Elzab S.A. dziata na podstawie:

— Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 16 listopada 1992 roku (Rep. A
Nr 12245) oraz wraz z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym
W dniu 27 lutego 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach — X Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem

KRS 95317.
Wczesniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 9138.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 648-000-02-55
REGON 270036336

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciaggu okresu sprawozdawczego
Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31grudnia 2004 roku wynosi 22.143 tys. zi. Kapital akcyjny

dzieli si¢ na 1.613.705 akcji o warto$ci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 150.000 szt. akcji
Serii B jest uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 1:5.

2 BDO Polska sp. z o0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2004 rok

W badanym okresie Spotka dokonata podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze
publicznej emisji akcji serii D. Ogotem wyemitowano 362.159 nowych akcji serii D o
warto$ci nominalnej 4.925 tys. zi.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogolnej
liczby gtosow na WZA wedtug stanu na 31 grudnia 2004 roku:

MWCR S.p.A 824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitatu

831 486 glosow - 37,56 % gloséw na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 glosow - 8,35 % gltosow na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitatu

158 095 glosow - 7,14 % gloso6w na WZA
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 glosow - 8,35 % gltosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wlascicielem spdtek Relpol 1, 2 1 5, posiada
ona tacznie 61,40 % glosow na WZA 1 57,65 % udziatu w kapitale Spoiki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu

346 085 glosow - 15,63 % gloséw na WZA
Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji - 2,52 % kapitatu

40 668 glosow - 1,84 % glosow na WZA
pozostali akcjonariusze 439 055 szt. akceji - 27,21 % kapitatu

467 371 glosow - 21,13 % gloséw na WZA

Ogoélem:
. liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gloséw 1:5)

. liczba gltoséw na WZA 2213705

1.8 Zarzad Spélki

W trakcie badanego okresu Spotka zarzadzali:

— Jerzy Biernat Prezes Zarzadu
— Jerzy Malok Cztonek Zarzadu
— Stefan Opiela Cztonek Zarzadu

1.9 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2004 roku wyniosto 105 osob.

3 BDO Polska sp. z o0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2004 rok

1.10 Informacja o jednostkach powigzanych

Spotkami powiazanymi z Elzab S.A., w ktoérych Spotka ma udziaty i akcje sa Geneza System
S.A., Medesa Sp. z 0.0., Micra Metripond Kft., Elzab Soft Sp. z o0.0., Nawigator Sp. z 0.0. i
Cokom Sp. z o.0.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od

1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 59.035 tysigcy ztotych;

— skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia
31 grudnia 2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 743 tysiecy ztotych;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie
kapitatu wlasnego o kwotg 5.463 tysigcy zlotych;

— skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkow pienieznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku o kwote 2.402 tysigcy zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 12 lipca 2004 roku przez
BDO Polska Sp. z 0.0. reprezentowana przez Bieglego Rewidenta Haling Zur-Zuber nr
ewidencyjny 8450/497.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie speilniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 11 2.

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia o§wiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, ktére bylo badane
przez BDO Polska Spoétka z o.0. z siedziba w Warszawie Oddzial Katowice i uzyskalo opini¢
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2003 roku do
31grudnia 2003 roku zostalo zatwierdzone Uchwala nr 3 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 1 czerwca 2004 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2003 zostalo opublikowane w Monitorze
Polskim ,,B” nr 1286 z dnia 24 listopada 2004 roku.

4 BDO Polska sp. z o0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2004 rok

II. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe.

1. Bilans
31202 0 sumy 31203 PSUMY  3yqp0  Jesumy
AKTYWA bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne i prawne 1.870 2,75 2.241 3,50 2.449 4,15
Warto$¢ firmy z konsolidacji - - 2.160 3,38 10.784 18,27
Rzeczowe aktywa trwate 17.933 26,37 18.057 28,26 11.900 20,16
Naleznosci dlugoterminowe - - - - 528 0,89
Inwestycje dtugoterminowe 5 0,01 146 0,22 59 0,10
Dhugoterm. rozliczenia migdzyokresowe 1.156 1,70 462 0,74 479 0,81
20.964 30,83  23.066 36,10  26.199 44,38
Aktywa obrotowe
Zapasy 10.211 15,02 10.233 16,01 12.705 21,52
Naleznosci krotkoterminowe, w tym 31.492 46,30 26.761 41,88 14.061 23,82
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy - - - - 32 0,05
Inwestycje krotkoterminowe 2.813 7,08 3.164 4,95 5.566 9,43
Krotkoterm. rozliczenia migdzyokresowe 524 0,77 675 1,06 504 0,85
47.040 69,17  40.833 63,90  32.836 55,62
SUMA AKTYWOW 68.004 100,00  63.899 100,00  59.035 100,00
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 17.218 25,32 17.218 26,94  22.143 37,51
Kapitat zapasowy 14.645 21,53 12.188 19,07 11.362 19,24
Kapitat rezerwowy - - 3.461 5,41 3.442 5,83
Réznice kursowe z przeliczenia Spotki Micra - - - (209) (0,35)
Wynik z lat ubiegltych (159) (0,23) (376) (0,59) (2.401) (4,07)
Wynik netto roku biezacego 2.275 3,35 (2.873) (4,48) 743 1,26
33.979 49,97  29.618 46,35  35.080 59,42
Kapital mniejszoSciowy 4.775 7,02 2.577 4,03 - -
Ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji 354 0,52 199 0,31 - -
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 1.656 2,44 2.458 3,85 2.106 3,57
Zobowiazania dlugoterminowe - - - - - -
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym 26.322 38,70 28.311 44,30 20.504 34,73
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 918 1,35 736 1,16 1.345 2,28
28.896 42,49  31.505 49,31 23.955 40,58
SUMA PASYWOW 68.004 100,00  63.899 100,00  59.035 100,00
5 BDO Polska sp. z o0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2004 rok

2. Rachunek zyskow i strat

31.12.02 31.12.03 31.12.04

Przychody ze sprzedazy 64.731 103.439 68.502
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 54.516 97.672 63.707
Wynik na sprzedazy 10.215 5.767 4.795
Pozostate przychody i koszty operacyjne (6.139) (3.149) 324
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej 4.076 2.618 5.119
Przychody i koszty finansowe (581) (1.5406) (3.643)
Wynik na sprzedazy udzialéw w jednostkach ) ) )
podporzadkowanych
Zyski i straty nadzwyczajne (1.864) (196) 2.400
Odpis wartosci firmy/ujemnej wartosci firmy - 3.348 2.059
Wynik brutto 1.631 (2.472) 1.817
Podatek dochodowy (644) 2.547 1.240

Zyski mniejszosci - (2.1406) (166)

Wycena metoda praw wlasnosci - - -
Wynik netto 2.275 (2.873) 743

6 BDO Polska sp. z o0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2004 rok

3. Podstawowe wskazniki finansowe

1.01.02 - 1.01.03 - 1.01.04 -
31.12.02 31.12.03 31.12.04

Rentowno$¢ majatku
wynik finansowy netto 3,35% (4,50%) 1,26%
suma aktywow

Rentownos¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto 7,18% (9,70%) 2,12%
kapital wiasny

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 3,52% (2,78%) 1,08%
przychody ze sprzedazy produktow

Wskaznik ptynnosci I
aktywa obrotowe ogdtem 1,79 1,44 1,60
zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik pltynnosci 11
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 1,40 1,08 0,98
zobowigzania krotkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 178 85 90
przychody ze sprzedazy produktow

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 176 83 101
koszty dziatalnosci operacyjnej

Szybkos¢ obrotu zapasow
$redni stan zapaséw x 365 dni 68 38 66
koszty dziatalnosci operacyjnej

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt
kapital wlasny 27,15 23,66 21,74
liczba akcji

Wynik finansowy na jedng akcje w zi
Wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy 1,82 (2,29) 0,55
liczba akcji

4. Interpretacja wskaznikow

Z uwagli na zmieniony w poroOwnaniu z rokiem wczesniejszym sktad Grupy Kapitatowe;j
odstapiono od interpretacji parametrow finansowych za kolejne okresy obrachunkowe.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze zmiana skladu grupy znaczaco wplyngta na poprawg
wskaznikow rentownosci w stosunku do roku poprzedniego.

7 BDO Polska sp. z o0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2004 rok

I11I. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady rachunkowosci
1.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Elzab S.A. za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2004 roku obejmuje dane dotyczace Elzab S.A. jako podmiotu dominujacego oraz
Spotki Geneza System S.A. jako podmiotu zaleznego. Konsolidacja zostaly objgte rowniez
sprawozdania finansowe spotek Medesa Sp. z 0.0. 1 Micra Metripond Kft. sporzadzone za okres
od 1 lutego do 31 grudnia 2004 roku.

W zwiazku ze zbyciem udziatow Spotki Domator Omega dnia 28 lutego 2004 do konsolidacji
zostal wlaczony wynik na sprzedazy udziatéw oraz wynik finansowy Spotki Domator Omega,
osiagniety do momentu zbycia.

Z uwagi na nieznaczng wielko$¢ parametrow finansowych, sprawozdanie finansowe spotki
Elzab Soft wytaczone jest z obowiazku konsolidacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;.

Sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego za 2004 rok bylo badane przez bieglego
rewidenta, reprezentujacego BDO Polska Sp. z 0.0. Oddziat w Katowicach.

Sprawozdania finansowe za 2004 roku spotek Geneza System, Medesa Sp. z o0.0. i Micra
Meripond obj¢te byty badaniem rowniez przez spotki z grupy BDO.

Opinia z badania spotki Geneza System jest opinia z objasnieniem nastepujacej tresci:

»...Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwagg na powigkszajacy si¢ ujemny kapitat
wilasny Spotki co zgodnie z art.397 Kodeksu Spoétek Handlowych powinno
skutkowa¢ zwolaniem przez Zarzad niezwlocznie Walnego Zgromadzenia celem
powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spoétki. Ponadto zobowiazania
Spotki przekraczaja ponad trzykrotnie jej naleznos$ci lecz sa kontrolowane przez
Zarzad Spotki poprzez porozumienia zawierane z wierzycielami.

(...) Zwracamy uwagg, ze niniejsza opinia zmienia opini¢ wydang przez nas dnia
7 lutego 2005. Zmiana opinii nastapila w oparciu o art. 54, ust. 1 ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. W wyniku powzigcia wiadomosci
przez Zarzad majacej istotny wplyw na tre$¢ jeszcze nie zatwierdzonego
sprawozdania finansowego, kapitat wlasny ulegl pogorszeniu w stosunku do
uprzednio prezentowanego o kwotg 501.554,00 ztotych.”

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaty skonsolidowane metoda petna.
W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych rozrachunkow

niezrealizowanej marzy, transakcji dotyczacych operacji dokonanych pomigdzy podmiotami
objetymi konsolidacja pelna.

8 BDO Polska sp. z o0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2004 rok

Ponadto korektom podlegata wartos¢ kapitatu Grupy Kapitalowej o udzialy mniejszosciowe w
kapitatach jednostek zaleznych.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Elzab zostalo sporzadzone zgodnie z
znowelizowana Ustawa o Rachunkowosci, Kodeksem Spoétek Handlowych oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdélowych zasad sporzadzania
sprawozdania finansowego jednostek powiazanych.

1.2. Szczegotowe zasady rachunkowosci jednostek objetych konsolidacja

Szczegdtowe zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostke dominujaca zostaty opisane
we wstepie do sprawozdania finansowego.

1.3. Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z Rozdzialem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdlowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i1 zaktady ubezpieczen sprawozdania
jednostek powiazanych.

1.4. Porownywalnos$¢ danych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zapewnia w peini porownywalnosci danych w
zakresie bilansu otwarcia, wynikajacych z zmiany skladu Grupy Kapitatlowej. Zasada
ciagtosci bilansowej zostala zachowana.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, uproszczona informacja dodatkowa oraz
objasnienia do sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone w sposéb kompletny i
poprawny.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale zostalo sporzadzone prawidtowo.

Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku zostaly prawidlowo powiazane z bilansem oraz
ksiggami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidlowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

4. Sprawozdanie z przeplywu Srodkow pieni¢znych

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone prawidlowo 1 rzetelnie odzwierciedla
strumienie pieni¢zne w Grupie Kapitatowe;.

Dane wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2004
roku do 31 grudnia 2004 roku zostaty prawidtowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow 1
strat oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i1 prawidlowy obrazuja zrodla
finansowania dziatalnosci Spotki.

9 BDO Polska sp. z o0.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. za 2004 rok

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j

Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] sa zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu spolki, stwierdzonych podczas
badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W spolce dominujacej nie wystapity zdarzenia powodujace istotne naruszenie prawa i statutu
spotek wptywajace na sprawozdanie finansowe.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo spotki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 27 kwietnia 2005 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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LIST PREZESA
Szanowni Panstwo!

W imieniu Zarzadu Zaktadéow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiam Panstwu
informacje¢ o dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej ELZAB 1 o jej wynikach za 2004 rok.

W 2004 roku sprzedawalismy wylacznie nowe modele kas, drukarki fiskalne oraz specjalizowane
kasy rejestrujace przeznaczone do stosowania w taksdwkach osobowych i bagazowych,
dostosowane do nowych wymagan technicznych wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra
Finansow.

W 2004 roku rozszerzono ofert¢ handlowa ELZAB S.A. o nowa kasg rejestrujaca ELZAB MINI,
przeznaczona do klientow poszukujacych tanszych rozwiazan i uzupetniajaca oferte Spotki zgodnie
z potrzebami rynku.

Ponadto Spoétka kontynuowala sprzedaz sprawdzarek cen, wag elektronicznych, drukarek etykiet
samoprzylepnych, systeméw do sprzedazy mobilnej oraz matogabarytowych komputerow.

Spotka rozwijata sprzedaz szuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do
wymagajacych klientoéw w kraju.

Spotka GENEZA SYSTEM S.A jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A.

Spotki wlaczone w 2004 roku do Grupy Kapitatowej ELZAB takie jak MEDESA Sp. z o.o.
z siedziba w Warszawie i MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech realizowaty
sprzedaz wag elektronicznych handlowych i przemystowych.

W 2004 roku Grupa sprzedala wigcej urzadzen fiskalnych anizeli w analogicznym okresie
poprzedniego roku, pomimo ograniczenia popytu spowodowanego ogolna sytuacja gospodarcza
oraz podtrzymywaniem zwolnien z obowiazku stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej grupy
podatnikow.

Grupa Kapitalowa ELZAB zachowala swoja pozycje na krajowym rynku urzadzen fiskalnych
gléwnie dzieki wprowadzeniu nowej kasy, dobrej jakos$ci 1 stalej dostgpnosci sprzetu.

Spoéitka, wraz z podmiotami sieci dystrybucyjnej i dealerskiej, realizowata w 2004 roku promocje
cenowe 1 przedsigwzigcia reklamowe w zakresie 1 w formach dostosowanych do wielko$ci
dysponowanych §rodkow finansowych, w warunkach realizacji planu oszczednosci kosztow.

W  zakresie przedsigwzie¢ marketingowych realizowane byly dziatania zmierzajace do
wzmocnienia sieci dystrybucji oraz do zwigkszenia skuteczno$ci pozyskiwania klientow
strategicznych, ktoérzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtornego stanowia coraz to bardziej znaczaca
grupg odbiorcow.

W zakresie przedsigwzi¢¢ marketingowych na rynkach zagranicznych realizowane byty dziatania
majace na celu rozszerzenie dostaw na Wegry.

Kontynuowana bgdzie nadal wspotpraca z firma Cash Bases w zakresie dostaw szuflad kasowych
na rynki europejskie.

Spotka uzyskata Medal Europejski dla kasy ELZAB MINI, nagrod¢ przyznawana przez Business
Centre Club dla produktow reprezentujacych europejski poziom.

W 2004 roku realizowane byly prace rozwojowe, majace na celu dostosowanie oferty handlowej do
potrzeb rynku krajowego i1 rynkdw zagranicznych, dotychczasowych i nowych klientéw. Wdrozono
do produkcji 1 sprzedazy kase ELZAB MINI. Opracowano kas¢ fiskalna na rynek wegierski,
wprowadzono nowe mozliwosci funkcjonalne do calego asortymentu kas, w tym mozliwo$¢



dokonywania transakcji w drugiej walucie oraz przygotowano kasy do momentu wprowadzenia
w Polsce waluty Euro.

W koncu stycznia 2004 roku Grupa Kapitatlowa ELZAB poszerzona zostala o dwa podmioty
zalezne, spotki MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie i MICRA METRIPOND KFT na Weggrzech,
w ktorych  ELZAB S.A. posiada 100 % wudziatow, a  ktoére zajmuja si¢ sprzedaza wag
elektronicznych handlowych 1 przemystowych. Systematyczne wprowadzanie do ich oferty
handlowej kas elektronicznych pozwoli na kompleksowa obstuge placowek handlowych przez te
firmy. W 2004 roku prowadzono dzialania zmierzajace do poprawy efektywnosci funkcjonowania
tych Spotek.

W 2004 roku nastapilo dalsze umocnienie si¢ rentownos$ci sprzedazy, gtownie w podmiocie
dominujacym. Biezaco dokonywano urealniania aktywéw 1 pasywow. Rygorystyczne
przestrzeganie budzetow w zakresie kosztow pozwolito na osiagnigcie dodatniego wyniku netto za
2004 rok. Osiagnigte efekty w ELZAB S.A stanowia dobra bazg dla dalszego rozwoju Spotki oraz
Grupy Kapitatowe;.

Negatywny wptyw na wynik GENEZY SYSTEM S.A. mialo odpisanie posiadanych udzialow
w spotce DOMATOR OMEGA w zwiazku ze ztozonym wnioskiem o upadto$¢ tej Spotki.
MEDESA Sp. z o.0. osiagneta dodatni wynik, jednak gorszy anizeli byl przewidywany.
Spotka MICRA METRIPOND KFT wygenerowata w 2004 dodatni wynik finansowy
na dystrybucji wag, natomiast produkcja i1 sprzedaz podzespoléw do wag realizowana byta
na poziomie o polow¢ mniejszym anizeli zakladano, co wptyngto negatywnie na wyniki Spotki
w 2004 roku.

Wplyw na wynik osiagnig¢ty w spoétkach MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT miaty
gléwnie uwarunkowania rynkowe.

W okresie I kwartatu 2004 roku ELZAB S.A. finansowata si¢ wylacznie $rodkami wiasnymi.

Od miesigca kwietnia 2004 roku Spotka, w celu zasilenia $rodkéw obrotowych, korzysta
z kredytow w rachunku biezacym, obrotowego i kredytu zaliczka( faktoringowego), w zwiazku
z wykorzystaniem nadwyzek gotowki na finansowanie akwizycji spétek zaleznych , o ktorych
mowa wyzej. Pozyskanie $rodkow finansowych na akwizycje spotek bylo rowniez celem
przeprowadzonej publicznej subskrypcji akcji serii D, w wyniku ktorej Spotka pozyskata
5 541 tys. zt gotowki.

Spotki GENEZA SYSTEM S.A. i MEDESA Sp. z o.o. finansowaly si¢ wyltacznie $rodkami
wilasnymi. Spotka MICRA METRIPOND KFT  korzystala z pozyczek z ELZAB S.A.
1 z hiszpanskiej spotki CAMPESA S.A.

W grudniu 2004 roku Zarzad ELZAB S.A. , po akceptacji Rady Nadzorczej, podjat decyzjg
o wypowiedzeniu spotce ALFA HI-TECH umowy dostawy i kooperacji. W pierwszym okresie
funkcjonowania umowy osiagnigte zostaly podstawowe jej cele tj. obnizenie kosztéw zmiennych
1 stalych, poprawe ptynnosci finansowej oraz obnizenie kosztow finansowych.

Dalsze funkcjonowanie tej umowy nie zapewnia jednak Spoétce prawidtowego rozwoju .

Pragng w imieniu Zarzadu podzigkowaé¢ naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz
zapewni¢, ze dotozymy wszelkich staran, aby w 2005 roku i w dalszych latach umacnia¢ swoja
pozycje rynkowa, poprawia¢ wyniki finansowe Grupy Kapitalowej oraz umocni¢ zaufanie
akcjonariuszy 1 inwestorow.

Jerzy Biernat



Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) nazwg (firmg) i siedzibg, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy
przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug PKD, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajduja si¢ w
obrocie na rynku regulowanym, takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjgtej przez dany rynek oraz
podstawowe segmenty dziatalnosci grupy kapitalowej emitenta i opis jego roli w grupie,

Nazwa Spotki: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. - podmiot dominujacy

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania
informacji".

Przedmiot dziatalnos$ci wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputerow i innych urzadzen do przetwarzania
informacji".

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie - Informatyka i telekomunikacja

Wedlug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalno$ci emitenta jest:

e produkcja komputerow i innych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

*  konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD 72.50.Z

e prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

e reklama PKD 74.40.Z

e dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

e dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

e ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 80.42.B

e pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 55.23.Z

*  pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 65.23.Z

e pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

Przedmiot dzialalnosci spotek zaleznych wchodzacych na dzien 31.12.2004 r. w sktad Grupy Kapitatowej ELZAB
jest nastepujacy:

a) GENEZA SYSTEM S.A.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS 0000126466
Zgodnie z wpisem do KRS przedmiotem dziatalno$ci spotki jest:

e sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

e  pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

e  pozostate posrednictwo finansowe,

e leasing finansowy,

e dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
*  pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane.

b) MEDESA Sp. z o.0.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS 0000086403

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest przede wszystkim handel wagami elektronicznymi, produkcja elektronicznych
wag pomostowych, sprzedaz papierow do wag a takze serwis gwarancyjny i pogwarancyjny urzadzen.

¢) MICRA METRIPOND KFT

Sad Rejestracyjny: Registry Court of Csongrad county
Numer rejestracyjny: 06-09-007361

Glowne obszary dziatalnosci: 3320

e produkcja urzadzen wazacych,

e handel wagami i zwigzanymi z nimi towarami,

*  naprawa wag.

d) ELZAB SOFT Sp. z 0.0. - EKD 7220 - doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczanie oprogramowania.
Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS 0000151637
Zgodnie z wpisem do rejestru handlowego przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:



- produkcja i dystrybucja oprogramowan komputerowych i akcesoriow komputerowych oraz urzadzen fiskalnych,

- produkcja i sprzedaz urzadzen elektronicznych,

- Swiadczenie wdrozen, szkolen, instalacji i serwisu sprzetu elektronicznego, ustug informatycznych i
internetowych,

- dziatalno$¢ reklamowa, marketingowa, poligraficzna i handlowa oraz import i eksport w powyzszym zakresie,

- ushugi transportowe i spedycyjne,

- posrednictwo w przedmiotowym zakresie dziatania.

Podmiot dominujacy jest producentem i sprzedawca urzadzen i systemow wspomagania sprzedazy detaliczne;j.

W 2004 r. Spotka, tak jak w poprzednich latach, produkowata i sprzedawata urzadzenia i systemy wspomagania
sprzedazy detalicznej.

Sprzedawalismy rozne modele kas i drukarek fiskalnych dostosowane do wymagan technicznych wynikajacych
z Rozporzadzenia Ministra Finansow, urzadzenia do weryfikacji cen w samoobstugowych placowkach handlowych
oraz specjalizowane kasy rejestrujace przeznaczone do stosowania w taksdéwkach osobowych i bagazowych.

W 2004 r. wprowadziliSmy do swojej oferty nowa kase rejestrujaca ELZAB MINI, przeznaczona dla klientow
poszukujacych tanszych rozwiazan.

Ponadto Spotka kontynuowata sprzedaz systeméw do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych, drukarek etykiet
samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputerow.

Spotka rozwijata sprzedaz szuflad kasowych Gamma do Europy Zachodniej za posrednictwem angielskiej firmy
Cash Bases oraz do wymagajacych klientow w kraju.

Dzigki dobrej jakosci i statej dostgpnosci sprzgtu zachowalismy swoj dotychczasowy, wysoki udziat na krajowym
rynku urzadzen fiskalnych.

Spoétka zalezna GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktow Spotki.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka swiadczaca ustugi informatyczne dla ELZAB S.A. oraz dostarczajaca
oprogramowanie do urzadzen fiskalnych.

ELZAB S.A., oprocz umocnienia swojej pozycji na krajowym rynku urzadzen fiskalnych, podejmuje rowniez
dziatania w celu dywersyfikacji swojej dzialalno$ci i uniezaleznienia si¢ od koniunktury na krajowym rynku
urzadzen fiskalnych.

W styczniu 2004 r. grupa kapitatowa ELZAB rozszerzona zostata o dwa podmioty, nad ktorymi ELZAB S.A. przejat
100 % kontrolg.

Przejecie kontroli nad MEDESA Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie oraz MICRA METRIPOND KFT z siedziba na
Wegrzech jest czgscia realizowanej strategii. Stwarza mozliwos¢ rozszerzenia oferty handlowej, wykorzystania sieci
sprzedazy nabywanych spotek oraz wejscia z produktami ELZAB S.A. na rynek wegierski.

W dniu 27.02.2004 r. ELZAB S.A. zbyla wszystkie posiadane udziaty w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Powodem
weczesniejszego wyjscia ELZAB S.A. z tej inwestycji, ktora nie byta traktowana jako strategiczna, byto pogorszenie
si¢ wynikow tej spolki. Nabyte udzialy stanowily inwestycjg ,,przejsciowa” i byty zabezpieczeniem realizowanej
restrukturyzacji zobowiazan spotki GENEZA SYSTEM S.A. wobec ELZAB S.A.

DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0. byta objgta konsolidacja pelng na przestrzeni 2003 r. oraz za okres styczen — luty
2004 r. Spotka ta prowadzita dziatalno§¢ nie zwiazang z branza dziatalnosci ELZAB S.A. Przedmiotem jej
dziatalnosci byta produkcja wyrobow papierowych spiralnie zwijanych, wyrobéw polipropylenowych i wyrobow
z tektury. W miesiacu listopadzie 2004 r. Zarzad spotki DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. zlozyt wniosek o
ogloszenie upadtosci Spotki, z likwidacja majatku dla zaspokojenia wierzycieli.

b) wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z grupy kapitatowej, jezeli jest oznaczony,
ELZAB S.A. oraz podmioty Grupy Kapitatowe] zostaly utworzone na czas nieoznaczony.
c) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne

skonsolidowane dane finansowe oraz lat obrotowych i okresow objgtych sprawozdaniami finansowymi jednostek
powiazanych, jezeli sa one rozne od okresu objgtego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym



i porownywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi.

W zwiazku ze zmiang sktadu grupy kapitalowej na przestrzeni 2003 r. oraz 2004 r. skonsolidowane sprawozdania
finansowe nie zapewniaja w pelni porownywalnos$ci danych.
Podmioty Grupy Kapitatowej ELZAB sporzadzaja sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy.

Na koniec lutego 2004 r. z konsolidacji wytaczono spétke DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. oraz na koniec stycznia
2004 r. wlaczono dwie nowo nabyte spotki MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2004 r. obejmuje:

- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny — za okres: styczen — luty 2004 r.,
- MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny — za okres: luty — grudzien 2004 r.,

- MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalezny — za okres: luty — grudzien 2004 r.

Dane poréwnywalne przedstawione w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za 2003 r. obejmuja nastgpujace
podmioty:

- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans wg stanu na 31.12.2004 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny ,

- MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans wg stanu na 31.12.2003 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny.

cl) informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta,

Sktad Zarzadu:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu

Prokurentem Spoiki jest Elzbieta Zalog — Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy.

Sktad Rady Nadzorczej:
Antoni Roga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Claudio Montanari - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Mario Colombo - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Kurkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Federico Mandelli - Cztonek Rady Nadzorczej od 05.11.2004 r.
Eugenio Riccio - Cztonek Rady Nadzorczej do 05.11.2004 r.
d) wskazanie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe

zawieraja dane ltaczne - jezeli w sklad przedsigbiorstwa emitenta lub jednostek grupy kapitalowej wchodza
wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,



Spotki objete konsolidacja nie posiadaja wewngtrznie wyodrebnionych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych
samodzielnie sprawozdania finansowe.

ELZAB S.A. posiada oddziaty zamiejscowe w Warszawie przy ul. Kasprzaka 11 i we Wroctawiu, ul. Stubicka 22.
GENEZA SYSTEM S.A. posiada Biuro Handlowe w siedzibie ELZAB S.A.

MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech posiada oddziat produkcyjny w miejscowosci siedziby spotki
(Hodmezdvasarhely) oraz Biuro Handlowe w Budapeszcie.

e) w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktorego
nastapito potaczenie - wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu
spolek oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia,

Spoétka nie potaczylta si¢ w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

1) wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci oraz
czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
oraz nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci.

Opinia dot. sprawozdania GENEZY SYSTEM S.A. zawiera nast¢pujace objasnienie-,,Nie zglaszajac zastrzezen do
prawidlowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na powigkszajacy si¢ ujemny
kapitat wtasny Spotki co zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych powinno skutkowaé zwotaniem przez
Zarzad niezwlocznie Walnego Zgromadzenia celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spoiki.
Ponadto zobowiazania Spotki przekraczaja ponad trzykrotnie jej nalezno$ci lecz sa kontrolowane przez Zarzad
Spoéiki poprzez porozumienia zawierane z wierzycielami.”

Sprawozdanie finansowe MEDESA Sp. z 0.0. zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w
przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie prowadzenia dziatalnosci przez spotkg.

Sprawozdanie finansowe MICRA METRIPOND KFT zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci w przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie prowadzenia dzialalnos$ci przez
spoike.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez wszystkie podmioty Grupy Kapitatlowej oraz nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci.



fl) graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powiazanych emitenta oraz informacje
dotyczace rodzaju powiazan w grupie,

MWCR S.p.A
jako podmiot dominujacy

udzial bezposredni i posredni w WZA —61,40 %

udzial bezposredni i posredni w kapitale wlasnym — 57,65 %

ELZAB S.A.

76 % 55% 100 % 100 %

GENEZA SYSTEM S.A. | ELZAB SOFT Sp. z o.0. MEDESA Sp. z 0.0. MICRA METRIPOND KFT

Ponadto GENEZA SYSTEM S.A. posiada 10% udziatéw w ELZAB SOFT Sp. z o.0.

g)  wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej objetych konsolidacja lub wycena metoda praw
wlasnosci, ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedmiotow dziatalnosci, whasciwych sadow lub innych
organdow prowadzacych dla nich rejestry, udzialu posiadanego przez emitenta w kapitale tych jednostek oraz udziatu
w catkowitej liczbie glosow oraz wykaz jednostek nieobjgtych konsolidacja lub wycena metoda praw wiasnosci, z
uzasadnieniem odstapienia od konsolidacji lub wyceny metoda praw wlasnosci oraz podaniem kwoty ich
przychodoéw netto ze sprzedazy produktow i towaréw i1 z operacji finansowych oraz wyniku finansowego i sumy
bilansowej za ostatni rok obrotowy, a takze wykaz udziatu jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej w
kapitatach innych podmiotow wchodzacych w sktad grupy kapitatlowej oraz informacj¢ o zmianie sktadu jednostek
podlegajacych konsolidacji Iub wycenie metoda praw wlasnosci w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w tym podstawowe
wielkosci sprawozdan finansowych, nazwy i siedziby jednostek, ktére zaprzestano obejmowacé skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, oraz jednostek nieobjgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
poprzednich okresach, ze wskazaniem, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone po tych
zmianach,

W ELZAB S.A. nie wystgpuja podmioty objgte wycena metoda praw wlasnosci.
W sktad grupy kapitatowej ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2004 r. wchodza:

1. Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. - podmiot dominujacy

Siedziba: ul. Kruczkowkiego 39, 41-813 Zabrze

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow -
KRS 0000095317

Spoétka posiada oddzialy zamiejscowe (nie wyodrebnione organizacyjnie) w Warszawie przy ul. Kasprzaka 11 i we
Wroctawiu, ul. Stubicka 22.

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania



informacji".

Przedmiot dziatalno$ci wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputerdw i innych urzadzen do przetwarzania
informacji".

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie - Informatyka i telekomunikacja

Przedmiot dziatalnosci:

e produkcja komputerow i innych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

*  konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD 72.50.Z

e prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

¢ reklama PKD 74.40.Z

e dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

e dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

*  ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 80.42.B
e pozostate miejsca krotkotrwalego zakwaterowania, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 55.23.7Z

e pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 65.23.Z

e pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

2. GENEZA SYSTEM S.A. — spotka zalezna obje¢ta metoda konsolidacji pelne;j
Siedziba: ul. Mickiewicza 2-4, 42-600 Tarnowskie Gory

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow -
KRS 0000126466

Przedmiot dziatalno$ci:

e sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

e pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

e pozostate posrednictwo finansowe,

e leasing finansowy,

e dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

*  pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane.

3. MEDESA Sp. z o.0. - spotka zalezna objgta metoda konsolidacji pelnej od m-ca lutego 2004 r.

Siedziba: ul. Taborowa 14, 02-699 Warszawa

Sad Rejonowy dla M.St.Warszawy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego -
Rejestr Przedsigbiorcow - KRS 0000086403

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest przede wszystkim handel wagami elektronicznymi, produkcja elektronicznych
wag pomostowych, sprzedaz papierow do wag a takze serwis gwarancyjny i pogwarancyjny.

4. MICRA METRIPOND KFT - spotka zalezna objgta metoda konsolidacji pelnej od m-ca lutego 2004 .
Siedziba: 6800 Hodmezdvasarhely, Bajcsy-Zs.U.70

Oddziat: 6800 Hodmezovasarhely, Erzsébeti ut 5/a

Biuro handlowe 1134 Budapest, Robert K.krt.68

Sad Rejestracyjny: Registry Court of Csongrad county

Numer rejestracyjny: 06-09-007361

Glownym przedmiotem dziatalnosci jest:

e produkcja urzadzen wazacych,

*  handel wagami i zwiazanymi z nimi towarami,

*  naprawa wag.

5. ELZAB SOFT Sp. z o.0. — podmiot zalezny, wylaczony z konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy
o Rachunkowosci z uwagi na nieistotnos¢

Siedziba: ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow - KRS 0000151637

EKD 7220 - doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczanie oprogramowania.

ELZAB S.A. posiada 55% udziatow ELZAB SOFT Sp. z 0.0. i tylez samo gltoséw na WZU Spoiki.

Podstawowe wielko$ci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (W tys. z):



e suma bilansowa na 31.12.2004 r. 174
e przychody ze sprzedazy produktow, operacyjne

oraz z operacji finansowych za 2004 r. 594
e wynik finansowy za 2004 r. 76

W 2004 r. w okresie styczen — luty tj. do momentu zbycia udziatow przez ELZAB S.A. ( 0 czym mowa w pkcie a)
wprowadzenia....) konsolidacja objgta byta rowniez DOMATOR OMEGA Sp. z. o.0. . Spotka ta prowadzita
dziatalno$¢ nie zwiazang z branza dziatalnosci ELZAB S.A. Przedmiotem jej dziatalnosci byta produkcja wyrobow
papierowych spiralnie zwijanych, wyrobow polipropylenowych i wyrobow z tektury.

GENEZA SYSTEM S.A. od miesiaca marca do miesiaca pazdziernika 2004 r. wyceniala metoda praw wlasnosci
posiadane udziaty w DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0., w ktorej posiada 39 % udziatow.

W miesiacu listopadzie 2004 r. GENEZA SYSTEM S.A. odpisata calg warto$¢ netto posiadanych udziatow w
DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w zwiazku ze ztozeniem wniosku o ogloszenie upadtosci Spotki, z likwidacja
majatku dla zaspokojenia wierzycieli.

h) wskazanie, ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaty przeksztalceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie rdéznic, bgdacych wynikiem korekt z tytulu zmian zasad
(polityki) rachunkowosci lub korekt btedow podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajace;,

Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztalceniu z tytutu stosowanych zasad rachunkowosci.
Sprawozdanie nie jest w pelni pordwnywalne z uwagi na zmiang¢ sktadu Grupy Kapitalowej na przestrzeni 2003 r. i
2004 r., o czym mowa w pkcie c¢) Wprowadzenia....[

i) wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Ilub poréwnywalnych
skonsolidowanych danych finansowych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotow
uprawnionych do badania o skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych lub sprawozdaniach finansowych za
lata, za ktore prezentowane sa skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane
finansowe,

Opinia bieglego rewidenta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2003 r. nie zawiera zastrzezen.
Zwraca uwage na to, ze nie zostala w peini zachowana porownywalnos¢ danych w zakresie bilansu otwarcia z
uwagi na zmiang sktadu Grupy Kapitatowe;,

Sprawozdania Finansowe za 2004 rok Spotek ELZAB S.A., GENEZA SYSTEM S.A. oraz MEDESA Sp. z o.0.
podlegaty audytowi przez BDO Polska Spotka z o.0. Opinie bieglych rewidentéw z badania sprawozdan
finansowych tych spotek za 2004 rok nie zawieraja zastrzezen.

Opinia dot. Sprawozdania GENEZY SYSTEM S.A. zawiera nastgpujace objasnienie-,,Nie zglaszajac zastrzezen do
prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na powigkszajacy si¢ ujemny
kapital wlasny Spotki co zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych powinno skutkowaé zwotaniem przez
Zarzad niezwlocznie Walnego Zgromadzenia celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spoiki.
Ponadto zobowiazania Spotki przekraczaja ponad trzykrotnie jej naleznosci lecz sa kontrolowane przez Zarzad
Spoéiki poprzez porozumienia zawierane z wierzycielami.”

Sprawozdanie finansowe MICRA METRIPOND KFT zostalo zbadane przez BDO w Budapeszcie. Raport z badania
nie zawiera zastrzezen.

Opinia bieglego rewidenta z badania sprawozdania skonsolidowanego za 2004 rok nie zawiera zastrzezen.

j)  opis przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i
kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
skonsolidowanych danych poréwnywalnych, w tym obowiazujacych przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zasad sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych oraz metod i1 zasad
obejmowania jednostek powiazanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,



Opis przyjetych zasad rachunkowosci dotyczy zasad stosowanych przez podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne.
AKTYWA TRWALE
a. Wartosci niematerialne i prawne

Wartoséci niematerialne i prawne obejmuja koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerow oraz wartos¢
firmy powstala w wyniku zakupu przez ELZAB S.A. zorganizowanych czgsci przedsigbiorstw spotek API i
UNIMEX. Koszty prac rozwojowych ewidencjonowane sa na koncie rozliczen migdzyokresowych wediug
rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. Z chwila zakonczenia prac rozwojowych wynikiem pozytywnym
koszty te zostaja przeniesione na warto$ci niematerialne i prawne w celu ich amortyzowania.

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych umarzane sa przez 3 lata.

Wycena oprogramowania komputerowego nastgpuje wg cen nabycia a okres umarzania wynosi 2 lata.

Warto$¢ firmy umarzana bedzie przez okres 5-ciu lat.

Warto$ci niematerialne i prawne wykazywane sa w wartos$ci netto (pomniejszonej o skumulowana amortyzacje).
Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

Przyjgte stawki amortyzacyjne nie przekraczaja stawek przewidzianych w Ustawie o podatku dochodowym od os6b
prawnych.

b. Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych uyjmowana jest wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia poniesionych
na ich wytwarzanie, modernizacje lub rozbudowe.

Warto$¢ poczatkowa srodkoéw trwatych pomniejszaja do jej wartosci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe).

Srodki trwate w podmiotach objetych konsolidacja amortyzowane sa metoda liniowa.

W ELZAB S.A. $rodki trwate o wartosci od 1 000 zt do 3 500 zt i okresie uzytkowania dtuzszym niz jeden rok
amortyzowane s3 jednorazowo w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nizszej niz 1 000 zt odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materiatow.
Spotki ELZAB S.A., GENEZA SYSTEM S.A. oraz MEDESA Sp. z o.0. stosuja stawki amortyzacyjne zawarte w
wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowiacym zatacznik do Ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych.

Warto$¢ srodkow trwalych w budowie wykazywana jest w wysoko$ci poniesionych wydatkéw na przyszte srodki
trwale.

MICRA METRIPOND KFT okresla stawki amortyzacyjne uwzgledniajac ekonomiczna przydatnos¢, stopien zuzycia
okreslonego $rodka trwatego indywidualnie.

Spoétka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:

- budynki - 100 lat,

- inne budynki oraz inwestycje w wynajmowanych nieruchomosciach — 16,7 — 50 lat,

- prawa wlasnosci zwigzane z nieruchomosciami — 5 lat,

- maszyny i urzadzenia — 2-20 lat,

- $rodki transportowe — 5 lat.

c. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

Dhugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

e udzialy w spolce ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze, udzial ELZAB S.A. stanowi 55 %; udzialy wykazywane sa
wg cen nabycia. W 2001 r. objeto aktualizacja cata kwote udziatow w wysokosci 275 tys. zt w zwiazku ze strata
w tej Spolce, wartos$¢ bilansowa udziatow wynosi 0.

e udzialy w spolce GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, udziat ELZAB S.A. stanowi 76 % ; udzialy
wykazywane sa wg cen nabycia. Wartos¢ bilansowa udzialow wynosi 1 675 tys. zt. ELZAB S.A traktuje
inwestycje w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. jako dlugoterminowa. W zwiazku z powyzszym pomimo, iz
kapitat wilasny Spotki GENEZA SYSTEM S.A. na 31.12.2004 r. jest ujemny, nie dokonano odpisu
aktualizujacego catej wartosci posiadanych udzialow w tej Spotce. Wplyw na wynik 2004 r. w Spotce
GENEZA SYSTEM S.A. ma wycena posiadanych udziatow w Spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0., ktéra w



listopadzie 2004 r. ztozyta w Sadzie wniosek o ogloszenie upadto$ci. Warto$¢ posiadanych przez GENEZA
SYSTEM S.A. udziatow w spétlce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. na koniec 2004 r. ma warto$¢ zero. Zarzady
ELZAB S.A. oraz GENEZA SYSTEM S.A. podejmuja dziatania majace na celu stopniowa poprawe sytuacji
finansowej w Spotce GENEZA SYSTEM S.A.

e udzialy w MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa, udzial ELZAB S.A. stanowi 100 %, udzialy wykazywane sa wg cen
nabycia. Warto$¢ udziatdéw wynosi 8 651 tys. zt, wprowadzone na majatek ELZAB S.A. w styczniu 2004 r.,

e udziaty w spotce MICRA METRIPOND KFT Wegry, udzial ELZAB S.A. stanowi 100 %, udziaty wykazywane
sa wg cen nabycia. Warto$¢ udziatow wynosi 7 062 tys. zt, wprowadzone na majatek ELZAB S.A. w styczniu
2004 r., w miesiacu czerwcu 2004 r. dokonano korekty ceny nabycia udzialow o kwotg 273 tys. zt zgodnie z
zapisanymi w umowie warunkami redukcji ceny.

e udzialy w NAWIGATOR S.A. Warszawa objgte w 100 % odpisem aktualizacyjnym,

e udzialy w COKOM S.A. L6dz objete w 100 % odpisem aktualizacyjnym,

e akcje spotki LEWIATAN DETAL HOLDING S.A., udziat w kapitale i w glosach na WZA wynosi 0,37 %.
Akcje Lewiatan Detal Holding S.A. wykazywane sa wg cen nabycia (5 tys. zt).

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaly Aneksy do umoéw sprzedazy udzialdéw w spélce DOMATOR OMEGA
Sp. z 0.0. zawartych pomigdzy ELZAB S.A. jako zbywca a:
¢ Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,
¢ HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,
¢ HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,
jako nabywcami.
W oparciu o podpisane aneksy przejscie udziatow na nabywcow nastapito z dniem 28 lutego 2004 r. a pozostata do
sptaty naleznos$¢, pomniejszona o dokonane przedptaty, uiszczana jest zgodnie z wcze$niejszymi postanowieniami:
- przez Spétke GENEZA SYSTEM S.A. w miesigcznych ratach do grudnia 2005 r.,
- przez Spoétke HOLDING DOMATOR S.A. w 30 kwartalnych ratach, zgodnie z postanowieniami
uktadu, do IIT kwartatu 2011 r.
ELZAB S.A. byta wtascicielem 51,17 % udziatow w spoétce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
Po podpisaniu w/w aneksow ELZAB S.A. nie posiada juz udziatow w tej spolce.

Ponadto GENEZA SYSTEM S.A. posiada udzialty w:
a) ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze - 10% o warto$ci 54 tys. z1,
b) DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Tarnowskie Gory - 39%, objete w 100 % aktualizacja.

AKTYWA OBROTOWE
a. Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego obejmuja: materiaty, produkcje w toku, wyroby gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.

Zapasy materialow i towar6w zostaly wycenione wg cen zakupu.

Moga by¢ one wyceniane rowniez w cenie nabycia, a wigc facznie z ctem i podatkiem akcyzowym. MICRA
METRIPOND KFT w cenie nabycia towaréw i materiatow uwzglednia rowniez koszty sktadowania oraz koszty
transportu majace bezposredni zwiazek z zakupionymi materiatami.

Koszty zakupu obciazaja jednorazowo koszty dziatalno$ci w momencie ich poniesienia.

Rozchéd materiatow odbywa si¢ wg zasady "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

Produkcja w toku zostala wyceniona wedhlug technicznego kosztu wytworzenia z uwzglednieniem stopnia
przetworzenia produktu.

Wyroby gotowe zostaly wycenione wedtug technicznego kosztu wytworzenia i z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Zaliczki na poczet dostaw zostaly wykazane w warto$ci nominalne;.

b. Naleznosci krotkoterminowe.

Naleznosci krotkoterminowe sa to naleznosci, ktorych okres sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz jeden rok.



Naleznosci z tyt. dostaw, bez wzgledu na okres splaty, traktowane sa jako krotkoterminowe.

Naleznosci wykazywane sa w warto$ci netto (pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace). Odpisy aktualizujace
nalezno$ci zaliczone zostaly do pozostatych kosztow operacyjnych. W przypadku gdy dotyczyly odsetek, do
kosztéw finansowych.

Naleznosci krajowe ujgte sa w ksiggach rachunkowych:
- wg warto$ci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
- na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaplaty tj. tacznie z naleznymi odsetkami.

Naleznosci w walutach obcych ujgte sa w ksiggach rachunkowych:

- w warto$ci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez
Prezesa NBP na dzien przeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczego wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP.

W MICRA METRIPOND KFT nalezno$ci wyceniane sa po $rednim kursie banku K&H Bank, z ktorego ustug
spoika korzysta.

Roéznice kursowe ustalone zaréwno na dzien zaptaty naleznosci jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego
zaliczone zostaty:

- ujemne- do kosztow finansowych,

- dodatnie - do przychodéw finansowych.

Na koniec grudnia 2004 r. zostaty zweryfikowane salda nalezno$ci pomig¢dzy podmiotami Grupy Kapitatlowe;j .
Salda pozostalych kontrahentéw zostaly zweryfikowane w drodze wzajemnych potwierdzen wg stanu na
30.11.2004 r.

ELZAB S.A. nalicza odsetki od zaptaconych naleznos$ci przeterminowanych. W przypadkach uzasadnionych
wzgledami handlowymi odsetki nie sa naliczane.

Na koniec r. naliczone zostaty odsetki od niezaptaconych faktur.

c. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Kroétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu powyzej 3 m-cy,

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy,

- §rodki pienigzne w kasie i w bankach w walucie polskiej i w walutach obcych.

Do weksli zastosowane zostaly zasady ewidencji i wyceny takie jak do naleznosci z tytutu dostaw.
Naleznosci z weksli zostaty w 100 % objete odpisem aktualizujacym.

Krajowe $rodki pienigzne uj¢te sa w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalne;.
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych wykazane sa tacznie z odsetkami, ktére odniesione zostaty w przychody
finansowe. Odsetki od srodkow ZFSS zwigkszyly ten fundusz.

Srodki pienigzne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wyceniono wedtug $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP. Skutki wyceny ujmowane sa w przychodach i kosztach
finansowych. W MICRA METRIPOND KFT $rodki pieni¢zne wyceniane sa po $rednim kursie banku K&H Bank,
z ktorego ushug spotka korzysta.

d. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
ELZAB S.A. i w MEDESA Sp. z 0.0.

e. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne:

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja koszty prac rozwojowych w okresie ich realizacji,
koszty ubezpieczen majatkowych i osobowych oraz inne nie znaczace pozycje kosztowe (prenumerata czasopism).



W miesiacu listopadzie 2004 r. dokonano w ELZAB S.A. spisania w pozostale koszty operacyjne poniesionych
nakladéw na prace rozwojowa — Kasa ALFA na rynek serbski - w kwocie 110 tys. zt.

KAPITAL WLASNY

Kapitaty uymowane sa w ksiggach rachunkowych podmiotow grupy kapitatowej z podziatem na ich rodzaje zgodnie
ze statutem (umowa) spotki oraz wpisem w Krajowym Rejestrze Sadowym. Podwyzszenie kapitatu ksiggowane jest
pod data rejestracji sadowej. Wykorzystanie kapitatu nastgpuje zgodnie ze statutem (umowa) spotki i wymaga
uchwaty WZA (WZU) za wyjatkiem kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny. W ELZAB S.A. kapitat zapasowy
obejmuje rowniez nadwyzke uzyskana ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j.

Kapitaty Spotek sa eliminowane z udziatami.

Kapitalem podstawowym grupy kapitatowej jest kapital podstawowy podmiotu dominujacego.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania obejmuja:
- rezerwy z tytulu odroczonego podatku (z tyt. ulg inwestycyjnych, réznice kursowe),
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze:
- rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe,
- rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,
- pozostate rezerwy :
- rezerwa na fundusz gwarancyjny,
- rezerwa na premi¢ kwartalna za IV kw. 2004 r.,
- rezerwa na fundusz promocyjno reklamowy,
- rezerwa na wynagrodzenia za racjonalizacjg.

Rezerwy zaliczone zostaly odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od
okolicznosci, z ktorymi przyszie zobowiazania si¢ wiaza.

Utworzone rezerwy, o ktorych mowa wyzej, wykazywane sa w pasywach bilansu. Odpisy aktualizujace , naleznosci,
naleznos$ci wekslowe, zapasy zmniejszyly w bilansie odpowiednie pozycje aktywow do wartos$ci netto.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze sa tworzone we wszystkich spotkach poza MICRA METRIPOND KFT.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania krajowe ujete sa w ksiggach rachunkowych wg wartosci nominalnej ustalonej w momencie ich
powstania.

Zobowiazania w walutach obcych ujete sa w ksiggach rachunkowych:

- w warto$ci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez
Prezesa NBP na dzien przeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczego wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP.
W MICRA METRIPOND KFT zobowigzania wyceniane sg po $rednim kursie banku K&H Bank, z ktorego ustug
spotka korzysta.

Roznice kursowe ustalone zarowno na dzien zaplaty zobowiazania jak i z wyceny na koniec okresu
sprawozdawczego zaliczone zostaty:

- yjemne - do kosztéw finansowych,

- dodatnie - do przychodow finansowych.

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek wystepujace w ELZAB S.A. oraz w MICRA METRIPOND KFT ujete
sa w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalnej wraz z naleznymi odsetkami.

Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.



ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW 1 BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
KOSZTOW

W ELZAB S.A. rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja prawo wieczystego uzytkowania gruntow
przyznane Spotce decyzja administracyjna. Warto$¢ ta odpisywana jest na pozostate przychody operacyjne w ratach
miesigcznych przez okres 10 lat. Wieczyste uzytkowanie gruntow wykazywane jest w pozycji rozliczen
dhugoterminowych.

W MICRA METRIPOND KFT w dlugoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych przychodéw zostata
wykazana subwencja rzadowa.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja koszty badania sprawozdan finansowych za 2004 r., rezerwg
na fundusz gwarancyjny (MEDESA), rezerwg na niewykorzystane urlopy (MEDESA), rezerwe na koszty projektu
EKO (GENEZA SYSTEM S.A.).

INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja na dzien 31.12.2004 r. obejmowata:

e Spis z natury:

- produkcji w toku

- stanow magazynowych wyrobow, materiatow i towarow w oddziatach ELZAB S.A. w Warszawie 1 we

Wroctawiu, w MEDESA Sp. z 0.0., w GENEZA SYSTEM S.A. i w MICRA METRIPOND KFT.

- srodkow pienieznych w kasach wszystkich spétek i w oddziatach zamiejscowych.

e Potwierdzenie sald nalezno$ci i zobowiazan w ramach grupy kapitatlowe;j,

e Potwierdzenie sald naleznosci kontrahentow handlowych we wszystkich spotkach,

e Weryfikacja dokumentow i realnej wartosci nizej podanych sktadnikéw majatkowych:

- prace rozwojowe,

- warto$ci niematerialne i prawne,

- nalezno$ci i zobowiazania publiczno —prawne, sporne, watpliwe oraz pozostate,

- wlasne sktadniki majatkowe powierzone podmiotom zewngtrznym.

POMIAR WYNIKU

Pomiar wyniku finansowego nastapil przy zastosowaniu nastgpujacych zasad rachunkowosci:

- zasady memoriaty, tj. ujecia w ksiggach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogoétu operacji dotyczacych
danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaty zaptacone na dzien bilansowy,

- zasady wspotmiernosci kosztow do przychodow, zgodnie z ktéra pomiar wyniku okreslony zostat poprzez
przychody dotyczace okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres sprawozdawczy koszty i wynik zdarzen
nadzwyczajnych, kreujace zysk brutto,

- zysk netto uwzglednia pozycje obowiazkowego zmniejszenia zysku z tytutu podatku dochodowego od osob
prawnych.

Podatek dochodowy zostat ujety w rachunku zyskow i strat w dwoch pozycjach:

- podatek biezacy,

- podatek odroczony, stanowiacy roznic¢ pomiedzy stanem aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wystepuja w podmiocie dominujacym oraz w MEDESA
Sp. z 0.0.

ELZAB S.A., jako jednostka dominujaca, wlaczyla do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej dane jednostek zaleznych metoda konsolidacji petnej wg art.60 Ustawy o rachunkowosci.

W rachunku wynikéw uwzglgdniona zostata eliminacja wzajemnych obrotow pomigdzy podmiotami Grupy
Kapitatowej, korekta niezrealizowanej marzy w zapasach produktow ELZAB S.A. w GENEZA SYSTEM S.A., a
takze odpis wartosci firmy zkonsolidacji GENEZA SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z o.0. oraz MICRA
METRIPOND KFT.

Kapitatem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital podstawowy jednostki dominujace;j.



Do przeliczenia sprawozdania finansowego MICRA METRIPOND KFT, wyrazonego w HUF przyjeto nastgpujace
kursy HUF do przeliczenia na PLN:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow oraz przeptywu $rodkdow pienigznych $redni kurs HUF ogloszony
przez NBP na 31.12.2004 r. — 1,659

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 11 miesigcy 2004 r. $rednia arytmetyczng $rednich kursow HUF
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie od lutego do konca 2004 r. — 1,8003

k) wskazanie, zgodnie z zatacznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, srednich kursow wymiany zlotego, w
okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegdInosci:

- kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu $redniego w okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursOw obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna
kurs6w obowiazujacych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

- najwyzszego 1 najnizszego kursu obowiazujacego w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjgto nastgpujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow 1 pasywow oraz przeptywu srodkow pieni¢znych $redni kurs EURO ogloszony
przez NBP na 31.12.2004 r. — 4,0790,

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2004 r. i za 2003 r. $rednig arytmetyczna $rednich kursow
EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca 2004 r. — 4,5182.

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu za 2004 r. wyniost 4,8746 (27.02.2004 r.), natomiast
najnizszy wyniost —4,0790 (31.12.2004 r.).

1) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienigznych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i1 porownywalnych
skonsolidowanych danych finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym

przeliczeniu,
2004 2003 2004 2003

wtys. zt w tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdow 68502 103439 15161 22894
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5119 2617 1133 579
Zysk (strata) brutto 1817 -2472 402 -547
Zysk (strata) netto 743 -2874 164 -636
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej -9696 8590 -2377 2106
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3170 -3270 777 -802
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 8928 -3302 2189 -810
Przeplywy pienigzne netto, razem 2402 2018 589 495
Aktywa, razem 59035 63899 14473 15665
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 23955 31505 5873 7724
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe 20504 28311 5027 6941
Kapitat wlasny 35080 29618 8600 7261
Kapitat zaktadowy 22143 17218 5429 4221
Liczba akcji (w szt.) 1613705 1251546 1613705 1251546
Zysk (strata) na jedng akcjg zwykta (w zl/ EUR) 0,55 -2,30 0,12 -0,51
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt/EUR) -2,01 -0,44
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zZEUR) 21,74 23,67 5,33 5,80
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zZt/EUR) 20,70 5,07
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcjg (w zEUR) 1,43 0,32

m)  wskazanie i objasnienie réznic w warto$ci ujawnionych danych oraz istotnych roznic dotyczacych przyjgtych
zasad (polityki) rachunkowos$ci pomigdzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR) a MSR lub US GAAP -
odpowiednio zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
szczegolowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 139, poz.



1568 1z 2002 r. Nr 36, poz. 328).

Spoétka dokonata analizy znaczacych sktadnikow aktywow i pasywow w ELZAB S.A. oraz w spotkach zaleznych w
celu okreslenia czy spelniaja one wymogi definicji wg Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz czy réznice w ich wycenie miatyby istotny wptyw na kapital wlasny Spotki wg stanu na 31.12.2004
roku oraz na jej wynik finansowy za okres 2004 roku.

1. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spolka prezentuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami okreslonymi w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z
dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegoélowych warunkow, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny
oraz skrot prospektu. Zakres informacji dodatkowej wg MSSF jest szerszy, anizeli wynika to z aktualnie
stosowanych przepiséw rozporzadzenia. Spotka stara si¢ w sposob jasny i wyczerpujacy przedstawié istotne
informacje dla zachowania przejrzystosci sprawozdania finansowego.

2. Rzeczowy majqtek trwaly.

ELZAB S.A.

Aktualna warto$¢ bilansowa gtéwnej nieruchomosci ELZAB S.A. polozonej w Zabrzu, przy ulicy Kruczkowskiego
39 jest nastgpujaca (tys. z1.):

1.01.2004 31.12.2004
Wartos¢ brutto 12 158 12 180
Umorzenie 4 601 4 949
Warto$¢ netto 7557 7231

ELZAB S.A. posiada operat szacunkowy nieruchomosci ELZAB S.A. sporzadzony przez zewngtrznego
rzeczoznawce majatkowego w miesiacu listopadzie 2003 roku. Warto$¢ rynkowa nieruchomosci okreslona zostata
na kwote 8 450 tys. zl, a warto$¢ rynkowa dla wymuszonej sprzedazy tej nieruchomosci na kwotg 7 182 tys. zt.
Poniewaz aktualna warto$¢ netto nieruchomosci ujeta w ksiggach ELZAB S.A. miesci si¢ w ramach dokonanej
wyceny (warto$ci godziwej) spotka przyjmuje wartosci z ksiag jako zaktadany koszt poréwnywalny z wartoscia
godziwa.

Nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu, przy ulicy Stubickiej 22 zostata zakupiona w 2003 r. Transakcja zakupu
poprzedzona byta wycena przez zewngtrznego rzeczoznawcg majatkowego.
Nie zachodzi wigc konieczno$¢ dokonywania przeszacowania wartosci bilansowej nieruchomosci.

Spoétka zlecita dokonanie wyceny wg wartosci godziwej znaczacej ilo$ci pozycji pozostatych srodkéw trwatych oraz
tych, ktore zostaty catkowicie umorzone, a ktére sa nadal uzywane w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
zewnetrznemu rzeczoznawcy majatkowemu wg stanu na 1.01.2004 roku.

Warto$¢ godziwa srodkow trwatych okreslona zostata przy zalozeniu kontynuacji dziatania. Jest to warto$¢ zblizona
do wartosci rynkowej, odnosi si¢ do srodkdéw trwatych dziatajacych i ktére beda dziata¢ w tym samym miejscu oraz
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania w przyszlosci korzysci ekonomicznych. Wartos¢ obejmuje rowniez koszt
zainstalowania danego $rodka trwatego. W przypadku braku aktywnego rynku, z uwagi na szczegdlny charakter
niektorych maszyn i urzadzen — formy wtryskowe, narzgdzia — warto$¢ godziwa okreslono na podstawie kosztow
odtworzenia z pomniejszeniem o zuzycie techniczne i funkcjonalne.

Dokonano rowniez przegladu stosowanych stawek amortyzacyjnych, biorac pod uwage planowany okres
eksploatacji srodkoéw trwatych.



Po dokonaniu analizy otrzymanej wyceny oraz warto$ci historycznej poddanych wycenie $rodkéw trwatych na
1.01.2004 roku okreslono skutki wzrostu wartos$ci znaczacych pozycji srodkow trwatych (tys. z):

Grupa 3-8
Dotychczasowa wartosé
e Wartos$¢ brutto srodkow trwatych 17 677
¢ Umorzenie 16 137
*  Warto$¢ netto 1 540
Grupa 3-8
Po wycenie
e Warto$¢ brutto srodkow trwatych 18 676
e Umorzenie 16 137
*  Warto$¢ netto 2 539

W wyniku dokonanej wyceny nastapil wzrost wartosci brutto srodkéw trwalych wg stanu na 1.01.2004 r. o kwotg
999 tys. zt (odniesiona zostanie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny na 1.01.2004 r.).
Amortyzacja za 2004 r., z uwzglednieniem urealnionych stawek amortyzacyjnych , zmalata o kwotg 21 tys. zt
(powigkszy wynik finansowy za 2004 r.).
Na roznicg w wartosci §rodkow trwatych utworzony zostat aktyw na odroczony podatek dochodowy w kwocie 194
tys. zt. z czego:

- w wynik biezacego roku w kwocie 5 tys. zt (r6znica w warto$ci amortyzacji bilansowej i podatkowe;j)

- w kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny w kwocie 189 tys. zt ( r6znica w wartosci na 1.01.2004 roku)

MEDESA Sp. 7 o.0.
W Medesa Sp. z 0.0. wartos$¢ netto srodkow trwatych na 1.01.2004 r. wynosi 117 tys. zl, z czego:
*  Grupa 3-6 maszyny i urzadzenia - 44 tys. zt (obejmuje komputerowy sprzet biurowy),
*  Grupa 7 $rodki transportu - 69 tys. zt
Sa to wielkosci nie znaczace i po analizie przyjgto koszt historyczny jako zaktadany koszt porownywalny z
warto$cia godziwa.

GENEZA SYSTEM S.A.
Spotka nie posiada srodkéw trwatych.

MICRA METRIPOND KFT Wegry.

Warto$¢ netto srodkow trwatych wg stanu na 1.01.2004 r. wynosi 2 623 tys. zt, z czego gtowna pozycje 1 895 tys. zt
stanowia budynki i budowle.

Brak informacji na temat roznic w wycenie wg PSR a MSR.

3. Leasing.

ELZAB S.A korzysta z leasingu, ktorym objgty jest System do badania odpornosci na zaklocenia. Wartos¢
przedmiotu leasingu wynosi 108 tys. zt. Spotka zakwalifikowata przedmiotowa umoweg do leasingu operacyjnego
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci. Zgodnie z MSR 17 umowa ta stanowi leasing finansowy. Skutki z
tytutu zmiany klasyfikacji umowy nie sg istotne i powoduja wzrost wyniku finansowego o 12 tys. z.

W pozostatych podmiotach Grupy Kapitatlowej nie wystepuje leasing operacyjny.

4. Wartosé firmy

ELZAB S.A.

Prezentowana w pozycji warto$ci niematerialnych i prawnych ELZAB S.A. warto$¢ firmy powstala w wyniku
zakupu przez Spotke zorganizowanych czgsci przedsigbiorstw API Sp. z o0.0. i UNIMEX Sp. z 0.0. w miesiacu
listopadzie 2002 r. tj. przed 31.111.2004 r., co oznacza mozliwo$¢ amortyzowania tej wartosci w 2004 roku.

Wartos¢ firmy na 31.12.2004 r. wynosi 197 tys. zt, a warto$¢ umorzenia za 2004 rok wynosi 68 tys. zt.

Wartosé firmy z konsolidacji.

- GENEZA SYSTEM S.A.- wg stanu na koniec 2004 roku wynosi 1 080 tys. zi. Rok 2005 jest ostatnim rokiem
amortyzacji wartosci firmy wg PSR. Biorac pod uwagg prognozg wyniku Spotki GENEZA SYSTEM S.A. na 2005 r.
nie stwierdzono potrzeby przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci tego aktywu.



- MEDESA Sp. 7 o.0. — udzialy zakupione w dniu 30 stycznia 2004 r. Podstawa ustalenia wartosci udzialow byt
biznes plan przedstawiony przez Zarzad sp6tki MEDESA Sp. z 0.0. W wyniku nabycia udziatow powstata warto$¢
firmy w kwocie 6 472 tys. zt.

Podstawowym zatozeniem przy sporzadzaniu przez zarzad prognozy wynikoéw na 2004 r. byto:

- znaczne zwigkszenie przychoddéw poprzez wdrozenie projektu "dostaw pod klucz" czyli kompleksowego
wyposazania obiektow handlowych w wagi elektroniczne wraz z systemem komputerowym, urzadzeniami
fiskalnymi, oprogramowaniem i towarzyszacym im uslugom oraz

- wprowadzenie na rynek nowej rodziny wag Maxima - konkurencyjnych wobec innych dostawcow.

Przyjgte zalozenia nie znalazly pelnego odzwierciedlenia w zrealizowanych przychodach, gdyz nie wdrozono

projektu "dostaw pod klucz" w 2004 r. ze wzglgdu na brak zainteresowania placowek handlowych. Ponadto

wprowadzenie na rynek nowych wag rodziny Maxima nastapito z op6znieniem z powodow usterek technicznych
wykrytych w zakupionych urzadzeniach, jak réwniez konkurencyjno$¢ tych wag zostala zmniejszona poprzez
wysoki kurs EUR/PLN w pierwszym potroczu.

Z powyzszych powodéw zrealizowana sprzedaz osiagneta poziom 2003 r. Réwnoczes$nie dzigki dzialaniom

oszczednosciowym uzyskano lepsze wyniki na dzialalnosci niz w roku poprzednim, jednakze gorsze od

prognozowanych wczes$niej na 2004 r.

W ocenie Zarzadow Spotki uwarunkowania, ktore wptyngly na osiagnigcie nizszych niz zatozono wynikow maja

charakter przejsciowy.

- MICRA METRIPOND KFT — udziaty zakupione w dniu 30 stycznia 2004 r. Podstawa ustalenia warto$ci udziatow

byt biznes plan przedstawiony przez Zarzad spotki MICRA METRIPOND KFT. W wyniku nabycia udziatow

powstala wartos¢ firmy w kwocie 4 210 tys. zt. Podstawowym zatozeniem przy sporzadzaniu przez zarzad prognozy
wynikow na 2004 rok bylo uzyskiwanie przychodéw z dystrybucji wag oraz z produkcji podzespotéw do wag do

hiszpanskiej firmy CAMPESA S.A.

W zakresie dystrybucji wag, zarowno sprzedaz jak i wynik finansowy osiagnigto na zaktadanym poziomie, natomiast

w zakresie produkcji podzespotéw do wag osiagnigto o polowe mniejsze przychody ze wzgledu na ograniczenie

zamowien przez firm¢ CAMPESA.

Znaczny wzrost cen stali w 2004 r., podstawowego surowca do produkcji podzespotéw do wag spowodowat spadek

rentownosci tej produkcji, a w rezultacie gorszy wynik spotki od planowanego (strate netto w kwocie 160 tys. zt).

W ocenie Zarzadu spotki uwarunkowania, ktore wplyngly na osiagnigcie nizszych niz zalozono wynikow maja

charakter przejsciowy.

W $wietle MSR 36 wystapity wige przestanki do przeprowadzenia testu na utratg wartosci firmy obydwu spotek.

Wynik testu na utrat¢ warto$ci aktywow w postaci osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne wykazat , ze

warto$¢ odzyskiwalna osrodkow wypracowujacego srodki pienigzne MEDESA Sp. z o0.0. sa wyzsze od wartosci

bilansowej. Na tej podstawie nie stwierdzono utraty wartosci aktywow w postaci wartosci firmy powstatej w wyniku
nabycia udziatow w spotkach MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT oraz nie stwierdzono koniecznosci
odpisu aktualizujacego wartosci tych firm w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. Grunty bedgce w wieczystym uZytkowaniu

Na podstawie znowelizowanej Ustawy o Rachunkowos$ci grunty w wieczystym uzytkowaniu, bedace dotychczas
w ewidencji pozabilansowej, od 1.01.2002 r. ujgte zostaly w aktywach bilansu, w grupie $rodkoéw trwatych. Po
stronie pasywow wystgpuja w pozycji dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych przychodow.

Na temat ujmowania gruntow w wieczystym uzytkowaniu istnieje szereg rozbieznych interpretacji. Audytor ELZAB
S.A. akceptuje taka prezentacjg jako zgodna z MSR.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow amortyzowane jest przez okres 10 lat. Amortyzacja wieczystego
uzytkowania gruntow za 2004 r. wynosi 71 tys. zl, a warto$¢ bilansowa wieczystego uzytkowania na 31.12.2004 r.
stanowi kwote¢ 494 tys. zt.

6.Naleznosci dtugoterminowe.
Zgodnie z Ustawa o rachunkowos$ci na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowiazania wykazywane sa w kwocie
wymagajacej wyptaty. Zgodnie z MSR nalezno$ci i zobowiazania dlugoterminowe powinny by¢ wykazane w
wartosci biezace;j.
Wykazane w bilansie skonsolidowanym na 31.12.2004 r. naleznos$ci dtugoterminowe wynosza 528 tys. zt, z czego:
e Naleznos¢ w kwocie 140 tys. zt z tytulu sprzedazy osrodka wczasowego w Migdzywodziu z terminem
ptatnosci na 31.12.2006 r.,
e Naleznos¢ w kwocie 388 tys. zt z tytutu sprzedazy udzialow w spétce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
z kwartalnymi terminami ptatnosci do III kwartatu 2011 r.



Skutki zastosowania dyskonta tej kwoty nie sa znaczace.

7. Niewykorzystane urlopy pracownicze

ELZAB S.A. tworzy rezerweg na niewykorzystane urlopy pracownicze.

Kwota rezerwy na 31.12.2004 r. wynosi 440 tys. zt i odpowiada ekwiwalentowi z tytutu niewykorzystanych urlopow
na koniec roku.

W MEDESA Sp. z 0.0. kwota rezerwy na niewykorzystane urlopy wynosi 111 tys. zi.

W spotkach GENEZA SYSTEM S.A. i MICRA METRIPOND KFT nie wystgpuje problem niewykorzystanych
urlopow.

8. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe

ELZAB S.A. tworzyla rezerwg na odprawy emerytalno-rentowe wykorzystujac do tego celu metode wiasna.
Na koniec 2004 r. wyliczenie rezerwy zostato zweryfikowane przez profesjonalng firme¢ aktuarialng. W 2004 r.
spotka dotworzyta rezerweg na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe w kwocie 69 tys. zi. Stan
rezerwy na koniec 2004 r. wynosi 1242 tys. zt.

W spotce MEDESA Sp. z 0.0. zweryfikowana przez profesjonalng firmg aktuarialna rezerwa na odprawy emerytalno
rentowe wynosi na koniec 2004 r. 13 tys. zt.
W spotce tej nie wyptaca si¢ nagrod jubileuszowych.

W spotce GENEZA SYSTEM S.A. zweryfikowana przez profesjonalna firmg aktuarialng rezerwa na odprawy
emerytalno rentowe oraz nagrody jubileuszowe wynosi 12 tys. zt.

Spotka MICRA METRIPOND KFT Wegry nie wyptaca odpraw emerytalno rentowych i nagrdd jubileuszowych.

9.Konsolidacja

Z konsolidacji wytaczony jest ELZAB SOFT Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o rachunkowosci, z
uwagi na nieistotno$¢.

Podstawowe wielkosci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (W tys. z}):

e suma bilansowa na 31.12.2004 r. 174
e przychody ze sprzedazy produktow, operacyjne

oraz z operacji finansowych za 2004 r. 594
e wynik finansowy za 2004 r. 76

ELZAB S.A. nie bedzie konsolidowat tej spotki poniewaz w $wietle cech jakosciowych sprawozdania finansowego
sporzadzonego wg MSR — istotno§¢ — pominigcie tej informacji nie wplynie na decyzje inwestorow,
podejmowanych na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego z pomini¢ciem ELZAB
SOFT Sp. z o.0.

Wplyw na kapital wlasny wg stanu na 31.12.2004 r.:

Wg PSR Wg MSR
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143
Kapitat zapasowy 11362 11362
Kapitat z aktualizacji wyceny 3442 4630
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych -209 -209
Strata z lat ubieglych -2401 -2401

Zysk(strata) netto 743 781



ELZAB

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z BADANIA

SA-RS 2004

ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W zahczeniu raport z badania sprawozdania finansowego.

Plik

Opis

Raport Elzab 2004 skonsolid.pdf

PISMO PREZESA ZARZADU

W zahczeniu List Prezesa.

Plik

Opis

ELZAB SA RS 2004 List Prezesa.pdf

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W zahczeniu wstp do sprawozdania finansowego.

Plik

Opis

ELZAB SA RS 2004 Wstep.pdf

SKONSOLIDOWANY BILANS
wtys. zt
Noty
004 |2003
AKTYWA

|. Aktywa trwate 26 198 23 066
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 1 2 449 2241
-warto&¢ firmy 197 265
2. Warto&¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 2 10783 2160
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 11 900 18 057

4. Naleznosci dtugoterminowe 4 528

4.1.0d pozostatych jednostek 528
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 59 146
5.1. Nieruchomosci 87
5.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 59 59
a)w pozostatych jednostkach 59 59
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 479 462
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 479 425
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 37
1. Aktywa obrotowe 32 837 40 833
1. Zapasy 7 12705 10 233
2. Naleznosci krétkoterminowe 8 14 062 26 761
2.1.0d pozostatych jednostek 14 062 26 761
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 5 566 3164
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5 566 3164
a)érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 5 566 3164
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 504 675
Aktywa razem 59 035 63 899

PASYWA

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd




ELZAB SA-RS 2004
wtys. zt
Noty
R004 003
|. Kapitat wtasny 35080 29618
1. Kapitat zakkadowy 12 22 143 17 218
2. Kapitat zapasowy 13 11 362 12 189
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 14 3442 3461
4.Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 209
a)ujemne roznice kursowe 209
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 401 -376
6. Zysk (strata) netto 743 -2 874
1. Kapitaty mniejszoéci 15 2577
IIl. Ujemna warto&¢ firmy jednostek podporzadkowanych 16 199
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 23 955 31505
1. Rezerwy na zobowigzania 17 2106 2458
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 57
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1707 1781
a)dtugoterminowa 1149 1093
b) krétkoterminowa 558 688
1.3. Pozostate rezerwy 360 620
a) krétkoterminowe 360 620
2. Zobowigzania krétkoterminowe 18 20 504 28 311
2.1. Wobec jednostek powigzanych 129 77
2.2.Wobec pozostatych jednostek 20 055 27 727
2.3. Fundusze specjalne 320 507
3. Rozliczenia migdzyokresowe 19 1345 736
3.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1345 736
a)dtugoterminowe 837 570
b) krétkoterminowe 508 166
Pasywarazem 59 035 63 899
Wartos¢ ksiegowa 35080 29618
Liczba akcji (w szt.) 1613705 1251546
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 20 21,74 23,67
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 1431093
Rozwodniona warto& ksiegowa na jedng akcje (w zt) 20 20,70
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
R004 003
1. Naleznosci warunkowe 12 369
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 3969
petnomocnictwo dla DOMATORA OMEGI do dysponowania rachunkiem GENEZY
"SYSTEM 1 000
-naleznoé¢ z tytutu sprzedazy udziatéw w DOMATOR OMEGA 2969
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 8 400
-hipoteka na nieruchomosci 600
-zastaw na wierzytelnosci osoby fizycznej 400
-poreczenia kredytow bankowych 3600
-petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym 1000
-gwarancja bankowa na zabezpieczenie dostaw surowca 2800
2. Zobowigzania warunkowe 18 845 16 051
2.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 3464
petnomocnictwo dla DOMATORA OMEGI do dysponowania rachunkiem GENEZY
"SYSTEM 1000
-zobowigzanie z tytutu nabycia udziatbw w DOMATOR OMEGA 2 464
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 18 845 12 587
-udzielonych gwarancji i porgczen 418
-zabezpieczenie umowy leasingowe;j 422 683
-zabezpieczenie kredytdw i pozyczek 18 000 3273
-nakaz zaptaty (sprzeciw) 5
-zabezpieczenie umowy faktoringowej 5500
-zabezpieczenie gwarancji bankowych 3131

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd




ELZAB SA-RS 2004
wtys. zt
Nota
R004 003
Pozycje pozabilansowe, razem 18 845 28 420
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
R004 003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw, w tym: 68 502 103 439
-od jednostek powigzanych 61 6
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 21 46 750 59 701
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 22 21752 43738
1. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw, w tym: 48 978 83 252
-jednostkom powigzanym 38 6
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 31677 41887
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 17 301 41 365
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 524 20187
IV. Koszty sprzedazy 23 4172 5059
V. Koszty ogélnego zarzgdu 23 10 557 9 361
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 4795 5767
VII. Pozostate przychody operacyjne 3468 4574
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 7
2. Dotacje 2 9
3. Inne przychody operacyjne 24 3 466 4 558
VIII. Pozostate koszty operacyjne 3144 7724
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 13
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1372 4 856
3. Inne koszty operacyjne 25 1759 2 868
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5119 2617
X. Przychody finansowe 26 1268 756
1. Odsetki, w tym: 742 631
2.Inne 526 125
XI. Koszty finansowe 27 4911 2 301
1. Odsetki w tym: 480 626
-dla jednostek powigzanych 53
2. Strata ze zbycia inwestycji 338
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 3700
4.Inne 731 1337
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1476 1072
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 2401 -196
1. Zyski nadzwyczajne 29 2412 2
2. Straty nadzwyczajne 30 11 198
XIV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 2 060 3 447
XV. Odpis ujemnej wartoéci firmy jednostek podporzgdkowanych -99
XVI. Zysk (strata) brutto 1817 -2 472
XVII. Podatek dochodowy 31 1240 2 547
a)czeé biezaca 1278 1975
b)cze& odroczona -38 572
XVIII. Zyski (straty) mniejszosci -166 -2 145
XIX. Zysk (strata) netto 32 743 -2 874
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 743 -2 874
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1343 570 1251 546
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 33 0,55 -2,30
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1431093
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 33 -2,01
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

wtys. zt
004 003
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 29618 33979
a) korekty btedéw podstawowych 464 -376
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 29 154 33603
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 17 218 17 218
1.1. Zmiany kapitatu zakkadowego 4925
a)zwigkszenia (z tytutu) 4925
-emisji akcji (wydania udziatow) 4925
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 22 143 17 218
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 12 189 11 166
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego -827 1023
a)zwigkszenia (z tytutu) 3527 1182
-emigji akcji powyzej wartosci nominalnej 616
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 1217 159
-aktualizacja wyceny w spoétkach zaleznych 1675 600
-rezerwa na naleznoéci i odsetki 403
-przeniesienie kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 19 19
-zaokraglenie 1
b)zmniejszenia (z tytutu) 4 354 159
-pokrycia straty 159
-odpis wartosci firmy za 2003 3448
-niezrealizowana marza na zapasach 35
-strata z tytutu udziatowcédw mniejszosciowych 523
-koszty emisji 348
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 11 362 12 189
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3461 3479
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -19 -18
a)zwigkszenia (z tytutu) 1
-zaokraglenie 1
b)zmniejszenia (z tytutu) 19 19
-sprzedaz i likwidacja srodkow trwatych 19 19
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3442 3461
4.Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -209
4.1.Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych BO 0
4.2.Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych BZ -209
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3 250 1740
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2275
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2275
a)zmniejszenia (z tytutu) 2275
-przeniesienie na kapitat zapasowy 159
-wyptata dywidendy 2116
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -3 250 -159
a) korekty btedéw podstawowych 464 -376
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 3714 -535
a)zwigkszenia (z tytutu) 7 050 159
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 159
-korekty konsolidacyjne przeniesione na kapitat zapasowy 2331
-wycofanie niepodzielonego wyniku DOMATORA OMEGI z tytutu sprzedazy Spotki 4672
-korekta wyptaconej dywidendy przez podmiot zalezny 47
b)zmniejszenia (z tytutu) 5737
-sprzedaz straty jaka przypadata na grupe kapitatowg w zwigzku ze zbyciem DOMATORA OMEGA 2228
-wycofanie korekt konsolidacyjnych w zwigzku ze zbyciem DOMATORA OMEGA 2 244
-wyptacona dywidenda przez podmiot zalezny 47
-przeniesieniu zysku na kapitat zapasowy 1217
-zaokraglenie 1
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -2 401 -376
5.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2 401 -376
6. Wynik netto 743 -2 874
a)zysk netto 743
b)strata netto -2 874
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 35080 29618
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wtys. zt
004 003
A. Przeptywy érodkow pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 743 -2 874
1. Korekty razem -10 439 11 464
1. 2Zyski (straty) mniejszosci -166 -2 145
2. Amortyzacja, w tym: 4683 7 849
odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy jednostek
“podporzadkowanych 2060 3348
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -23
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 162 90
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 95 292
6.Zmiana stanu rezerw -352 1445
7.Zmiana stanu zapaséw -2 362 -756
8.Zmiana stanu naleznosci 10 451 5186
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczeki kredytow -10 517 2918
10.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 827 1634
11.Inne korekty -13 237 -5 049
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoci operacyjnej (I+/-ll) - metoda poérednia -9 696 8590
B. Przeptywy &rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 7 941 4193
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 7 826 141
2.Z aktywéw finansowych, w tym: 115 4 052
a)w pozostatych jednostkach 115 4 052
-zbycie aktywow finansowych 3 967
-odsetki 115 85
1. Wydatki -4 771 -7 463
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -4 585 -7 376
2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz wartosci niematerialne i prawne -87
3. Inne wydatki inwestycyjne -186
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) 3170 -3 270
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci finansowej
1. Wptywy 11873
AWptAywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw)i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 5192
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 6 681
1. Wydatki -2 945 -3 302
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2115
2. Sptaty kredytéw i pozyczek -2 621 -812
3. Wykup dtuznych papierow wartosciowych -200
4. Odsetki -324 -175
I1l. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci finansowej (I-1) 8928 -3302
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.1lI+/-B.III+/-C.111) 2402 2018
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienigznych, w tym: 2402 2018
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 3164 1146
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 5 566 3164
DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJ ACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
Nota 1 a
wtys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 004 003
a)koszty zakonczonych prac rozwojowych 1862 1419
b)wartos¢ firmy 197 265
c)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 83 49
-oprogramowanie komputerowe 81 49
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wtys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 004 003
d)inne wartosci niematerialne i prawne 307 508
Wartoci niematerialne i prawne, razem 2 449 2 241

W ELZAB S.A. amortyzacja prac rozwojowych, ktoretytza wyrobéw nie produkowanych w okresie 2004 r.
obciazyta pozostale koszty operacyjne w wys&kid 8 tys. zt.
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Nota 1 b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wtys. zt
a b c d e
koncesje, patenty, licencje i podobne . L, o L. artosci
koszty zakonczonych i artosci, w tym: [nne wartpsm ) z?“CZk' na war?osm niematerialne i
. warto&¢ firmy - iematerialne i niematerialne i
prac rozwojowych | oprogramowanie brawne brawne prawne, razem
komputerowe
a)wartoéé brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek 2566 339 59 59 678 3642
okresu

b)zwigkszenia (z tytutu) 1758 162 160 8 1928
-zastosowanie prac zakonczonych wynikiem pozytywnym 1134 1134
-wtgczenie do konsolidacji MEDESA Sp. zo.0. 64 64 64
-wtgczenie do konsolidacji MICRA METRIPOND KFT 624 37 35 661
-zakup 61 61 8 69
c)wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 4324 339 221 219 686 5570
d)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1147 74 10 10 170 1401
e)amortyzacja za okres (z tytutu) 1315 68 128 128 209 1720
-biezgca amortyzacja 1181 68 60 60 209 1518
-witgczenie do konsolidacji MICRA METRIPOND KFT 134 9 9 143
-wtgczenie do konsolidacji MEDESA Sp. z 0.0. 59 59 59
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 2 462 142 138 138 379 3121
g)wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 1862 197 83 81 307 2 449
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Nota 1 c
wtys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE| PRAWNE (STRUKTURA WLASNOéCIOWA) poos poo3
a)wtasne 2449 2241
Wartoéci niematerialne i prawne, razem 2 449 2241
Nota 2 a
wtys. zt
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 004 003
a)wartos¢ firmy - jednostki zalezne 10783 2160
Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych, razem 10783 2160
Nota 2 b
wtys. zt
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 004 2003
a)wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 5607 0
b)zwigkszenia (z tytutu) 10 683 5607
-wtgczenie do konsolidacji MEDESA Sp. zo.0. 6 472
-wtgczenie do konsolidacji MICRA METRIPOND KFT 4211
-wtgczenie do konsolidacji GENEZY SYSTEM 5607
c)wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 16 290 5607
d)odpis wartoéci firmy na poczatek okresu 3 447 0
e)odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 2060 3 447
-biezgcy odpis 2060 582
-nieplanowa amortyzacja wartosci firmy GENEZA SYSTEM 2 865
f) odpis wartosci firmy na koniec okresu 5 507 3 447
g)wartos¢ firmy netto na koniec okresu 10 783 2160

Wartas¢ firmy z konsolidacji jednostek zateych jest nagpujaca:

GENEZA SYSTEM S.A. - spo6tka wezona do konsolidacji od migsa stycznia 2003 r.
Wartas¢ firmy z konsolidacji 5 607 tys. zt,

Dotychczasowy odpis wala firmy wynosi 4 527 tys. zi,

w tym: za 2004 rok 1 080 tys. zi,

Wartas¢ netto 1 080 tys. zt.

Wartas¢ firmy GENEZA SYSTEM S.A. odpisywana jest przez ekitrzech lat.

MEDESA Sp. z 0.0. - spotka wiaczona do konsolidacji od miesiaca lutego 2004 r.
Wartas¢ firmy z konsolidacji 6 472 tys. zi,
Dotychczasowy odpis wara firmy wynosi 593 tys. zi,

Wartas¢ netto 5 879 tys. zt.
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Wartas¢ firmy z konsolidacji 4 211 tys. zi,
Dotychczasowy odpis wara firmy wynosi 386 tys. zi,

Wartas¢ netto 3 824 tys. zt.

MICRA METRIPOND KFT - spotka wiaczona do konsolidacji od miesiaca lutego 2004 r.

Wartasci firm MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFJdpisywane tda przez okres dziegiiu lat.

Nota 3 a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 004 003
a)srodki trwate, w tym: 11 888 17 656
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 500 570
-budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 9 296 7 866
-urzgdzenia techniczne i maszyny 853 8 265
-§rodki transportu 307 67
-inne &odki trwate 932 888
b)érodki trwate w budowie 12 401
Rzeczowe aktywa trwate, razem 11 900 18 057

Na 31.12.2004 r. wyspuja nastpujace zabezpieczenia na & trwatym

W ELZAB S.A. wystpuje:

Amortyzacja majtku produkcyjnego nie przgiggo przez firm ALFA HI-TECH oraz nie wykorzystywanego przez
podmiot dominujcy w 2004 r. obeizyta pozostate koszty operacyjne w wys@l9 tys. zi.

- zabezpieczenie kredytu w rachunkuzhtym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach, Centrum Bankowa
Korporacyjnej w Gliwicach - hipoteka kaucyjna namichoméci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000
tys. zt,

- zabezpieczenie kredytu obrotowego w PEKAO S.A. Oddziat w Gliwicach - hipoteka zwykta na nieruchomosci w
Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w kwocie 4 000 tys. z

W MICRA METRIPOND KFT wystpuje:

- zabezpieczenie na m#ju w postaci hipoteki na nieruchofed stanowacej zabezpieczenie udzielonej gwaranciji
bankowej przez Kereskedelmi es Hitelbank Rt na sy rzadowa,

- zabezpieczenie kredytu w Lombardt Rt. stanowicszmad.

Spotki Grupy Kapitatowej nie dzigawia gruntéw uytkowanych wieczicie.
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Nota 3 b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
wtys. zt
I grunty (w tym prawo [ budynki, lokale i .
uzytkowania lobiekty inzynierii A urzag-jzema. I srodki transportu I inne $rodki trwate Srodki trwate, razem
ieczystego gruntu) [gdowej i wodnej fechniczne i maszyny
a)wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 715 12 479 23 641 411 6753 43 999
b)zwiekszenia (z tytutu) 1 2239 872 645 818 4 575
-korekta wyceny 1 1
-zakup 105 144 562 811
-ulepszenie 22 4 26
-wtgczenie do konsolidacji MICRA METRIPOND KFT 2217 621 285 153 3276
-wtgczenie do konsolidacji MEDESA Sp. z 0.0. 146 216 99 461
c)zmniejszenia (z tytutu) 120 13 393 276 198 13 987
-likwidacja 316 25 198 539
-wytgczenie z konsolidacji DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 120 13 001 128 13 249
-sprzedaz 76 123 199
d)wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 716 14 598 11120 780 7 373 34 587
e)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 145 4613 14 674 344 5 865 25 641
f)amortyzacja za okres (z tytutu) 71 689 -4 407 129 576 -2 942
-naliczenie 71 491 413 110 651 1736
-korekta z tututu sprzedazy i likwidacji -382 -85 -198 -665
-wtgczenie do konsolidacji MICRA METRIPOND KFT 198 128 35 29 390
-wtgczenie do konsolidacji MEDESA Sp. zo.0. 102 147 94 343
-wytgczenie z konsolidacji DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. -4 668 -78 4746
g)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 216 5302 10 267 473 6 441 22 699
h)odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci na poczatek okresu 702 702
-zmniejszenia 702 702
i)wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 500 9 296 853 307 932 11 888
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Nota 3 ¢
wtys. zt
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WI’.ASNOSCIOWA) 004 2003
a)wtasne 11 895 18 057
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 5
Srodki trwate bilansowe, razem 11900 18 057
Nota 3d
wtys. zt
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 004 2003
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 970
-uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 108
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 970

zt, z tego:

- leasing przez ELZAB S.A. systemu do badania odgai na zaktocenia 108 tys. zt.

konferencyjne. Brak informacji n.t. szacowanej wsci dziezawionych powierzchni.

magazynowym. Brak informacji n.t szacowanej wanitdziezawionych powierzchni.

W nocie 3D wykazanérodki trwate ewidencjonowane pozabilansowo w kw6 tys.

- szacowana waré dziezawionej przez MICRA METRIPOND KFT hali fabryczney@ tys. zi,

- szacowana waroé dziezawionego przez MICRA METRIPOND biura handlowego wdBpeszcie 66 tys. zi,

Ponadto spotka GENEZA SYSTEM S.A. powadzi dziatéma powierzchniach wynajmowanych od HOLDING
DOMATOR S.A. Umowa najmu obejmuje powierzclbiurowa, magazynow oraz pomieszczenie szkoleniowo-

MEDESA sp. z 0.0. prowadzi swofizialalnég¢ na powierzchniach w wynajmowanym budynku biurowoeduokcyjno-

Nota 4 a
wtys. zt
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 2004 2003
a)od pozostatych jednostek (z tytutu) 528
-z tytutu sprzedazy udziatbw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 388
-z tytutu sprzedazy oérodka wczasowego w Miedzywodziu 140
Naleznoéci dtugoterminowe netto 528
Naleznoéci dtugoterminowe brutto 528
Nota 4 b
wtys. zt
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2004 2003
a)zwiekszenia (z tytutu) 1899
-z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 1684
-z tytutu sprzedazy osrodka wezasowego w Miedzywodziu 215
b)zmniejszenia (z tytutu) 1371
_przeniesienie na naleznosci krétkotermionowe planowanych zaptat w 2005 r. z tytutu sprzedazy udziatow 1296
DOMATOR OMEGA
_przeniesienie na naleZnoés:i krétkotermionowe planowanych zaptat w 2005 r. z tytutu sprzedazy osrodka 75
wczasowgo w Miedzywodziu
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wtys. zt
c)stan na koniec okresu 528
-z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0. 388
-z tytutu sprzedazy oérodka wczasowego w Miedzywodziu 140
Nota 4 ¢
, wtys. zt
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostia  waluta b004 £003
a)w walucie polskiej 528
b1. wwalucie
Naleznoéci dtugoterminowe, razem 528
Nota 5 a
wtys. zt
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 004 003
a)stan na poczatek okresu 87
-grunt 87
b)zwigkszenia (z tytutu) 87
-grunt 87
c)zmniejszenia (z tytutu) 87
-sprzedaz gruntu 87
d)stan na koniec okresu 0 87
-grunt 0 87
Nota 5 b
wtys. zt
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2004 003
a)w pozostatych jednostkach 59 59
-udziaty lub akcje 59 59
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 59 59
Nota 5 ¢
wtys. zt
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 004 003
a)stan na poczatek okresu 59 5
-udziaty i akcje 59 5
b)zwigkszenia (z tytutu) 19 360 54
-wtgczenie do konsolidacji Spotki GENEZA SYSTEM - udziaty w ELZAB SOFT 54
-zakup udziatéw w Spoétkach MEDESA i MICRA METRIPOND 15623
-zakup udziatéw DOMATORA OMEGA przez GENEZA SYSTEM 3737
c)zmniejszenia (z tytutu) 19 360
-aktualizacja wartosci udziatéw w Spétce DOMATOR OMEGA 3737
-korekta konsolidacyjna udziatéw w MEDESA i MICRA METRIPOND 15623
d)stan na koniec okresu 59 59
-udziaty i akcje 59 59
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Nota5d
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
wtys. zt
a b c d e f g i j k |
gszae,:ia rastosowana
) metoda
g;‘l”;jka Jonsolidacii / | skazanie, innej
) L ’ Wycena metodg .JQ . . . |niz okreSlona pod
Lp. hazwa (firma) ednostka .. [ontroli / s L. s procent udziat w ogolnej |..~
. . . . praw wtasnosci, . . Wwarto&¢ udziatéw fkorekty warto&¢ X L . litj) lub k),
ednostki, ze . . przedmiot spotzalezna, . ; spotkontroli / . - . posiadanego iczbie gtosdw na .
X siedziba L L badz wskazanie, . akcji wedtug laktualizujace bilansowa X podstawy kontroli
Wwskazaniem formy przedsigbiorstwa jednostka o " luzyskania R i . .. kapitatu walnym . .
X e jednostka nie ceny nabycia artos¢ (razem) |udziatow / akeji . wspotkontroli /
prawnej stowarzyszona, z Enaczacego rakladowego rgromadzeniu
szcze! élnieniepodleQa tywu pnaczacego
xy owi gzah konsolidacji / Pty Wptywu
P 'q . .. lwycenie metodg
bezposrednich i o
, . praw wtasnosci
posrednich)
ustugi,
produkcja,
1, CENEZASYSTEM rowsie Gory  [2ndel jednostka zaleznapena 15.01.2003 3950 2275 1675 76,00 76,00
SA dystrybutor
produktéw
ELZAB
2. MEDESA Sp. zo.0. Warszawa produkcja i jednostka zaleznapetna 80.01.2004 8 651 8 651 100,00 100,00
dystrybucja wag
3. MICRAMETRIPONDHodmezovasarhely, produkcja it 4 oo s aiesnabetna 50.01.2004 7062 7062 100,00 100,00
KFT egry dystrybucja wag
produkcja i .
4, [LPABSOFTSP.2 1o e dystrybucja jednostka zalezna] ' © 01.04.1998 275 275 55,00 55,00
0.0. . konsolidowana
pprogramowania

GENEZA SYSTEM S.A. posiada 10 % udziatébw w ELZAB ISDSp. z 0.

Udziat ELZAB S.A. bezpéredni i pdgredni w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wynosi: 62,6

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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ELZAB

SA-RS 2004

Nota 5 e

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.

wtys. zt
a m n o P r S t
. . . . zobowigzania i rezerwy na R . . i
kapitat wtasny jednostki, w tym: bobowiazania jednostkd, w tym: haleznoéci jednostki, w tym: hieoptacon btrzymane
L l nalezne I pozostaty kapitat wtasny, w tym: e plrzez ub nalezne
p- hazwa platy na L L laktywa przychody mitenta bywidendy
. ) ) ’ Fobowigza gobowigza I naleznoscit naleznoscijednostk, ize wartosc ) )
dnostki L L . . d jednostki
edno zljdzlttiagw z‘;;}{o z;azlst;;l zylsakt(strata) Zysk (strata) nia nia dtugoterminfkrétkoterminfrazem lsprzedazy dziatow / Za i)estarlgi
4 wielkoécv'vy P 4 Zb. weh hetto dtugotermi krotkotermi owe owe lakeji w Fok obroto
Ejjemna) blegrye nowe nowe ednostce Wy
ENEZA
1. SYSTEM SA -6 042 4 800 2 -10 844 -7 154 -3 690 9929 9728 2972 3887 10 920
2. QAEEESA Sp- 2294 750 1376 168 -1 162 1254 1047 533 3 547 6 198 47
MICRA
3. METRIPOND 2483 1737 729 17 -46 -160 4133 3681 1109 6616 8 953
KFT
4. g:Z/Z\E iOFT -206 500 40 -746 -822 76 374 374 96 174 593

Przychody ze sprzeéai wynik finansowy spétek: MEDESA Sp. z 0.0. i MR& METRIPOND KFT obejmuj okres od lutego do grudnia br. tj. okres, za ki6bZAB S.A.
konsoliduje obydwa podmiot

Nota 5 f
UDZIALY LUB AKCJEW POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
wtys. zt
a b c d e f g h i
. kapitat wt jednostki, w tym: ) -
L piiat wiasny Jedno whym rocent udziat w ogélnej |nieoptacona otmymane lub
) . . . . X ) . . . nalezne
nazwa (firma) jednostki, ze N przedmiot warto$¢ bilansowa ) posiadanego iczbie gtosow na |przez emitenta ]
. . siedziba C L s s | kapitat X ix . . dywidendy za
skazaniem formy prawnej przedsiebiorstwa udziatow / akcji kapitatu alnym Wwartos¢ udziatéw / )
raktadowy ) - ostatni rok
zaktadowego zgromadzeniu lakcji
lobrotowy
1.  NAWIGATOR arszawa 19,00 19,00
2. [COKOM Sp. zo.o. kodz 20,00 20,00
3. |LEWIATAN DETAL HOLDING astrzgbie Zdroj 5 0,37 0,37

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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ELZAB SA-RS 2004

Nota 5 g
wtys. zt
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE jednostka waluta boo4 b003
IAKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a)w walucie polskiej 59 59
b1. wwalucie
Papiery wartoéciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 59 59

Emitent nie wycenia udziatow i akcji w jednostkgmdporadkowanych metogdpraw wtasnéci. S3 one wykazywane
w ksiegach wg cen nabycia. W bilansiggrezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktuakzuj

Wartas¢ posiadanych akcji w Spétlce GENEZA SYSTEM S.A. wsir® 950 tys. zt. Akcje teabijete aktualizac w
wysokaci 2 275 tys. zt. Powodem dokonanego odpisu byhajekapitat wlasny Spoétki. ELZAB S.A. traktuje
inwestycg w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. jako diugotermingw

Wplyw na wynik 2004 r. w Spétce GENEZA SYSTEM SrAa spisanie w koszty cadld udzialtow w DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. w zvgzku ze zlgeniem przez miwniosku o upadkg. W dniu 15 marca 2005 r. otrzymano &8
Rejonowego w Gliwicach Wydziat XIl Gospodarczy tpadiagciowych i Naprawczych postanowienie o ogtoszenit
upadiéci DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.

Wartasé¢ firmy Spotki GENEZA SYSTEM S.A. na 31.12.2004 rymosi 1 080 tys. zi.

Rok 2005 jest ostatnim rokiem amortyzacji wéetdirmy GENEZA SYSTEM S.A.

Wartas¢ posiadanych udziatow w spétce MEDESA Sp. z 0.onegy 8 651 tys. zt.
Wartas¢ firmy MEDESA Sp. z 0.0. wg stanu na 31.12.200dytaby nas{pujaca:
Kapitat wlasny MEDESA Sp. z 0.0. 2 294 tys. zt

Udziat ELZAB S.A. w kapitale MEDESA Sp. z 0.0. 1006

Wartas¢ kapitatu przypadafa na udziaty ELZAB S.A. 2 294 tys. zt

Wartas¢ firmy 6 357 tys. zt.

Wartas¢ firmy ustalona przy zakupie Spotki 6 472 tys. zt.

Wartasé firmy wg stanu na 31.12.2004 r. wynosi 5 879 #s.

Wartas¢ posiadanych udziatow w spétce MICRA METRIPOND KRilynosi 7 062 tys. zt.
Wartas¢ firmy MICRA METRIPOND KFT wg stanu na 31.12.2004%bytaby nasipujaca:
Kapitat wlasny MICRA METRIPOND KFT 2 483 tys. zi

Udziat ELZAB S.A. w kapitale MICRA METRIPOND KFT 100 %

Wartas¢ kapitatu przypadaga na udziaty ELZAB S.A. 2 483 tys. zi

Wartas¢ firmy 4 579 tys. zt

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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ELZAB SA-RS 2004

Wartas¢ firmy ustalona przy zakupie Spétki 4 210 tys. zt.

Wartas¢ firmy wg stanu na 31.12.2004 r. wynosi 3 824 yys.

Nota 5 h
wtys. zt
PAPIERY WA'RTOS'CIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG 004 b003
ZBYWALNOSCI)
c1).....
c2).....
c1)....
c2).....
A.Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 59 59
c1) udziaty i akcje 59 59
-korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) 54
-warto&¢ na poczatek okresu 59 5
-warto& wedtug cen nabycia 4 209 472
c2).....
c1)....
c2).....
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 4209 472
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 59 5
Korekty aktualizujgce warto¢ (za okres), razem 0 54
Wartos¢ bilansowa, razem 59 59
Nota 6 a
wtys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 004 003
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 425 1086
a)odniesionych na wynik finansowy 425 1086
-odprawy dla zwalnianych pracownikow 4 11
-zarachowane koszty 37
-koszty przysztych okresdw 67
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 223 235
-niewykorzystane urlopy 111 137
-naliczone odsetki od zobowigzan 3
-ujemne roéznice kursowe 2 8
-premia kwartalna 15
-marza na zapasach 8
-fundusz gwarancyjny 25
-strata podatkowa, mozliwa w przysztosci do odliczenia 625
2. Zwigkszenia 757 681
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 757 681
-zarachowane koszty 78
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 15 82
-koszty przysztych okresdw 172
-naliczone odsetki od zobowigzan 7
-odprawy dla zwalnianych pracownikéw 1
-niewykorzystane urlopy 21 23
-premia kwartalna 173 255
-fundusz promocyjno-rekamowy 2 76
-ujemne roéznice kursowe 2 21
-fundusz gwarancyjny 416 36
-marza na zapasach 44 8
-odpis aktualizujgcy towary 6
3.Zmniejszenia 703 1342
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 703 717

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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wtys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 004 003
-odprawy dla zwalnianych pracownikéw 4 8
-zarachowane koszty 50
-koszty przysztych okresdow 202
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 94
-niewykorzystane urlopy 28 49
-naliczone odsetki od zobowigzan 10
-premia kwartalna 186 240
-fundusz promocyjno-rekamowy 76
-ujemne réznice kursowe 4 27
-marza na zapasach 8
-fundusz gwarancyjny 423 11
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podatkowg (z tytutu) 625
-poniesiona strata podatkowa w 2000 r. 625
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 479 425
a)odniesionych na wynik finansowy 479 425
-odprawy dla zwalnianych pracownikow 4
-zarachowane koszty 65
- koszty przysztych okresow 37
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 238 223
-niewykorzystane urlopy 104 111
-naliczone odsetki od zobowigzan 2
-fundusz gwarancyjny 18 25
-premia kwartalna 2 15
-fundusz promocyjno-rekamowy 2
-marza na zapasach 44 8
-odpis aktualizujacy towary 6

r. w kwocie 34 tys. zt z tytutu wezenia jej do konsolidaciji.

od podatku dochodowego.

wyszczegOlnionej w powszej nocie.

Pozostate podmioty zalee nie tworzyly w 2004 r. aktywow na odroczony petadlochodowy.

Dane zaprezentowane w nocie dotygezpoprzednich okresow nig w petni poréwnywalne i dotyazZELZAB S.A.

Aktywa te wykazaneasw bilansie w pozycji diugoterminowe rozliczeniaguzyokresowe jako aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Ustalone zostalysokdci kwoty przewidzianej w przyszioi do odliczenia

Stan aktywow na odroczony podatek dochodowy naad¥1e€12.2004 r. wynosi 479 tys. zt wg specyfikaciji

Przy zachowaniu zasady ostnaéci podmiot dominujcy oraz spotka zaima MEDESA Sp. z 0.0. twogzaktywa na
odroczony podatek dochodowy. &k§zenia, poza wygbujacymi w 2004 r. w ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z o.0.,
obejmuj takze aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowg@ddksMEDESA Sp. z 0.0. wg stanu na 1 luty 20

W zmianie stanu aktywow zaprezentowano odroczomafek dochodowy z tytutu niezrealizowanej ayav zapasach
produktéw ELZAB S.A. znajdarych s¢ w magazynach GENEZY SYSTEM S.A.

Nota 6 b
wtys. zt
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2004 003
a)pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 37
-optata notarialna 37
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 37

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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Nota 7 a
wtys. zt

ZAPASY 004 003

a)materiaty 4937 4206
b) pétprodukty i produkty w toku 780 143
c)produkty gotowe 5287 5345
d)towary 1654 483
e)zaliczki na dostawy 47 56
Zapasy, razem 12705 10 233

427 tys. zt.

pozostate koszty operacyjne.

kwocie 8 000 tys. zt.

Pozostate podmioty ofte konsolidag nie dokonaty odpiséw aktualizigych zapasy.

MEDESA Sp. z 0.0. dokonata aktualizacji zapasowai@w w wysokéci 22 tys. zt. Skutek aktualizacji olgit

W podmiocie dominujcym ELZAB S.A. po przeprowadzeniu analizy padem maliwosci zagospodarowania
nadmiernych i zdnych zapasow, ich przydatwo do produkciji oraz w wyniku wyceny na dzibilansowy dokonano
odpisow aktualizujcych materiaty i wyroby gotowe w wysoda 198 tys. zt oraz likwidacji i ztomowania w kweci

W ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2004 r. wysije zabezpieczenie na zapasach w formie zastgesirmvego w

Nota 8 a
wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2004 2003
a)naleznosci od pozostatych jednostek 14 062 26 761
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 13 334 20 450
-do 12 miesiecy 13 302 20 450
-powyzej 12 miesiecy 32
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 428 231
-inne 300 6 080
Naleznoéci krétkoterminowe netto, razem 14 062 26 761
b)odpisy aktualizujgce warto&¢ naleznosci 13 021 13 599
Naleznoéci krétkoterminowe brutto, razem 27 083 40 360

W ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2004 r. wymsije zabezpieczenie na naiesciach w zwizku z korzystaniem prze:
Spotke z kredytu zaliczka, udzielonego przez PEKAO S.Ad@at Gliwice do wysokéi 2 000 tys. zt na finansowan
naleznosci handlowych. Zabezpieczenie stangfimnansowane naimosci handlowe.

Na dzieh 31.12.2004 r. wykorzystanie kredytu zaliczka wyrio247 tys. z

Nota 8 b
wtys. zt
NALEZNOSC1 KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 004 003
a)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznoéci od jednostek powigzanych 365
Naleznoéci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 365

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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Nota 8 ¢
wtys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 004 0003
Stan na poczatek okresu 13 599 11 305
a)zwigkszenia (z tytutu) 2122 8 606
-odpis aktualizujgcy naleznosci 1834 1764
-wtgczenie do konsolidacji 6 842
-wtgczenie do konsolidacji MEDESA Sp. z o.0. 278
-wtgczenie do konsolidacji MICRA METRIPOND KFT 10
b)zmniejszenia (z tytutu) 2700 6 312
-wykorzystanie odpisow 358
-korekta konsolidacyjna dot. GENEZA SYSTEM SA 551
-wytgczenie z konsolidacji DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. 821
-odwrécenie odpisow 970
-umorzenie naleznoéci 1769
-zaptata naleznoéci 578
-rozwigzanie odpisu 3 965
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznoéci krétkoterminowych na koniec okresu 13 021 13 599
Nota 8 d
wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA jednostka waluta booa boos
WALUTOWA)
a)w walucie polskiej 26 693 34 649
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 390 5711
b1. wwalucie UsSD
po przeliczeniu na tys. zt 86 112
b2. w walucie GBP
po przeliczeniu na tys. zt 115 286
b3. w walucie EUR
po przeliczeniu na tys. zt 188 5313
pozostate waluty w tys. zt 1
Naleznoéci krétkoterminowe, razem 27 083 40 360
Nota 8 e
wtys. zt
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO b0o4 003
OKRESIE SPLATY:
a)do 1 miesigca 5717 6 831
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4409 5658
c)powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 1174 411
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 84 0
e)powyzej 1 roku 32 3 204
f)naleznosci przeterminowane 14 877 17 490
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 26 293 33 594
g)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 12 959 13 144
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 13 334 20 450

brutto, ktre nie zostaly zaptacone do dnia 31042

ramach stosowanej polityki kredytowej:

- odpowiedni termin ptatriai,

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

- limit kredytu uzaleniony od wysokéci rocznych zakupow brutto dokonywanych w ELZAB S.A

Zaprezentowany rozktad czasowy ral@ci o pozostatym od dnia bilansowego okresie spagjmuje nalenosci

W ELZAB S.A. obowizuja nastpujace zasady ptatdoi za dostarczone przez Spéjrodukty, towary i ustugi w
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- sptata nalenosci przeterminowanych poprzez zawieranie porozarmidtuznikami.

Terminy ptatndci dla odbiorcéw ELZAB S.A.$zalezne od wysokéci przydzielonego limitu kredytu, terminode
sptat nalenosci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutor@iZAB S.A. obowizuje 90-dniowy termin
ptatngici liczony od ostatniego dnia migsa, w ktérym dokonano zakupow. Dla dealeréw i odiw indywidualnych
ma zastosowanie 60-cio lub 30-dniowy termin ptétndakze liczony od ostatniego dnia migsa, w ktérym dokonana
zakupow.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nierkgacych zobowizan w terminie. W przypadkach nie
wywiazywania s¢ z ustalonych warunkow platée przy realizacji kolejnych zaméwfienastpuje zmiana warunkow
ptatnaici na gorsze, tj. przedptatzaptat w kasie, lub blokada dostaw do klienta.

GENEZA SYSTEM S.A. dla normalnego toku sprzgdstosuje dla odbiorcow 14 - 21 dniowe terminy mpééti. Dla
odbiorcow strategicznych terminy platnosci wynosza 30 - 60 dni.

'W MEDESA Sp. z 0.0. przyjete sa 14 - 21 dniowe terminy platnosci od daty wystawienia faktury.

MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzegiastosuje dla swoich odbiorcéw terminy ptatciood 7 do 60
dni od daty wystawienia faktury.

Nota 8 f
wtys. zt

NALI?NOS:CI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA b004 b003
INALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:

a)do 1 miesigca 1276 2510
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 357 1155
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 197 989
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 762 557
e)powyzej 1 roku 12 285 12 279
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 14 877 17 490
f) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 12 847 13012
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 2030 4 478

Nota 9 a

Naleznosci sporne wg stanu na 31.12.2004 r. w ELZAB S.Anwsz 3 260 tys. z
- naleznosci w postepowaniu sagdowym - 1 372 tys. z4,

- naleznosci z prawomocnymi wyrokami sadowymi - 1 888 tys. zt.

Kwota 3 681 tys. zt stanowi naileos¢ od firm w upadiéci.

Cata kwota w/w nalencsci jest obgta rezervy.

Naleznosci przeterminowane wg stanu na 31.12.2004 r. wynb32084 tys. z

Z tej kwoty rezerw objgto nalenosci w wysokdci 9 907 tys. zt. Pozostakwote naleznosci w wysokaci 1 177 tys.
izt stanowsd naleznasci, ktorych okres przeterminowania nie przekracmaiéskcy i wg oceny Spéiki brak jest podstav
do traktowania ich jako ndeiagalne.

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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ktorych wg oceny Spéiki brak jest podstaw do traknia ich jako nigciagalne.

wg oceny Spotki brak jest podstaw do traktowanisjéko nigciagalne.

Z tej kwoty odpisem aktualizagym obgto nalenosci w wysokaci 3 258 tys. zt. Pozostakwotg naleznosci w
wysokasci 938 tys. zt stanowinaleznosci, ktérych okres przeterminowania nie przekracraiésicy oraz takie, co do

Naleznosci sadowe wg stanu na 31.12.2004 r. w MEDESA Sp. zwymosz 169 tys. zt i w caléci objete o1
odpisem aktualizagym. Nalenosci przeterminowane wg stanu na 31.12.2004 r. wynd§z tys. zi.

Z tej kwoty odpisem aktualizagym obgto nalenosci w wysokaci 225 tys. zt. Pozostakwote naleznosci w
wysokaci 186 tys. zt stanowinaleznosci, ktdrych okres przeterminowania nie przekraczraiéskcy.

Naleznosci ssdowe wg stanu na 31.12.2004 r. w GENEZA SYSTEM Swnosz 3 060 tys. zt i w cakei objete &1
odpisem aktualizafym. Nalenosci przeterminowane wg stanu na 31.12.2004 r. wyndsio6 tys. zt.

Naleznosci ssdowe wg stanu na 31.12.2004 r. w MICRA METRIPONDTKRynosa 38 tys. zt i objte @ odpiserr
aktualizupcym w kwocie 8 tys. zt. Nalmaosci przeterminowane wg stanu na 31.12.2004 r. wynb82 tys. zi.

Z tej kwoty odpisem aktualizagym obgto naleznosci w wysokdci 8 tys. zt. Pozostatkwotg naleznosci w wysokdci
574 tys. zt stanowinaleznosci, ktérych okres przeterminowania nie przekracrai€si:cy oraz takie, co do ktérych

Plik Opis
Nota 10 a
w tys. zt
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2004 003
a)srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5566 3164
-§rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5556 3164
-inne &odk pieniezne 10
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 5 566 3 164
Nota 10 b
wtys. zt
UDZIEL ONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)[/ednestie - waluta 004 003
b1. w walucie
pozostate waluty w tys. zt
Nota 10 ¢
wtys. zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA jednostka waluta boos boo3
WALUTOWA)
a)w walucie polskiej 5492 3085
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 74 79
b1. w walucie uUsD
po przeliczeniu na tys. zt 22 77
b2. wwalucie EUR
po przeliczeniu na tys. zt 52 2
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 5 566 3164
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Nota 11 a
wtys. zt

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2004 2003

a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 504 670

-koszty prac rozwojowych 377 570

-koszty remontu 17

-ubezpieczenie OC Zarzadu 65

-ubezpieczenia majatkowe i osobowe 30 83

-pozostate (prenumerata czasopism) 32

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 5

- koszty roku nastgpnego 5
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 504 675

Nota 12 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
w tys. zt
Rodzaj Rodzaj artos¢ serii/ . . Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowani jograniczenia [Liczba akcji |emisji wg wartoéci SPO.SOb pokrycia Da'ita .. dywidendy
a akcji praw do akcji lnominalnej fapitatu fejestracii od daty)

A zwykie 810 000 11 016|wptata gotéwkowa|1992-12-01[1997-01-01
B imienne lco do gtosu 150 000 2 040|wptata gotowkowa|1997-09-17 |1997-09-17
C zwykte 291 546 3 965 |wptata gotowkowa|1998-03-11 (1997-01-01
D zwykte 362 159 4 925|wptata gotowkowa[2004-09-22 [2004-01-01
Liczba akcji, razem 1613705
Kapitat zakladowy, razem 22 143
Z:/)emoéé nominalna jednej akcji (w 13,60

MWCR S.p.A
824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitatu

831 486 gtoséw - 37,56 % gtoséw na WZA

RELPOL 1 Sp. z o0.0.
37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 gtosow - 8,35 % gloséw na WZA

RELPOL 2 Sp. z o.0.
31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitatu

158 095 gtosow - 7,14 % gtosow na WZA

RELPOL 5 Sp. z o0.0.
37 000 szt. akcii - 2.29 % kabit;

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

W 2004 r. nagpita zmiana kapitatu akcyjnego emitenta w wynikiblenej subskrypcji 362 159 akcji serii D. Kapit:
akcyjny Spotki wzrost z kwoty 17 218 tys. zt do kiw@2 143 tys. zt tj. o kwetd 925 tys. zt.

Struktura akcjonariuszy posiadeych bezpérednio lub pérednio poprzez podmioty zaiee co najmniej 5 % ogolnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusay stanu na 31.12.2004 r. jest rasiaca:

23



ELZAB SA-RS 2004

185 000 gtosow - 8,35 % gloséw na WZA

W zwiazku z tym,ze Sp6tka MWCR S.p.A. jest wdaicielem spétek RELPOL 1, 2 i 5, posiada oqezhie 61,40 %
glosdw na WZA i 57,65 % udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd.
203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu

346 085 gtoséw - 15,63 % gtosow na WZA

Skarb Pastwa
40 668 szt. akcji - 2,52 % kapitatu

40 668 gtosow - 1,84 % gtoséw na WZA

pozostali akcjonariusze
439 055 szt. akcji - 27,21 % kapitatu

467 371 gtosow - 21,13 % gloséw na WZA

Ogotem:
- liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji SBriiprzywilejowanych co do gltoséw 1:5)

- liczba gtoséw na WZA 2 213 705

Zarowno MWCR S.p.A. jak i POLSIN PRIVATE Ltd. magwoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZAR S

Nota 13 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY 004 003
a)ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 11362 12 189
Kapitat zapasowy, razem 11 362 12189

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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Nota 14 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 004 003
a)z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 3442 3461
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3442 3 461
Nota 15 a
wtys. zt
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 2004 003
Stan na poczatek okresu 2 577 4775
a)zwigkszenia (z tytutu) -885 616
_korekta konsolidacyjna z tytutu ujemnych kapitatéw udziatowcéw mniejszosciowych GENEZA SYSTEM 523
(pozostate koszty operacyjne)
-udziat mniejszosci w biezacym wyniku GENEZY SYSTEM -885 93
b)zmiejszenia z tytutu 1692 2814
-udziat mniejszosci w biezacym wyniku DOMATORA OMEGA Sp. z 0.0. 2 577 2 145
_kapitaty mniejszosci GENEZY SYSTEM SA - w wyniku wyceny po badaniu raportu na koniec 523
poprzedniego okresu
_korekta kapitatow udziatowcow mniejszosciowych DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. z tytutu wyceny po 53
badaniu raportu na koniec poprzedniego okresu
-przeniesienie ujemnych kapitatéw udziatéwcéw mniejszosciowych na grupe kapitatowg -885 93
Stan kapitatéw mniejszoéci na koniec okresu 0 2577
Nota 16 a
wtys. zt
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 004 2003
a)ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 199
Ujemna wartoé¢ jednostek podporzadkowanych, razem 199

Sp. z 0.0. w kwocie netto 199 tys. zt.

ujemna warté¢ firmy pomniejszyta wynik na sprzezaudziatow w tej spoice.

W bilansie otwarcia na 1.01.2004 r. wymdwata ujemna warso firmy z tytutu wyceny spétki DOMATOR OMEGA

W mieskcu lutym 2004 r. ELZAB S.A. zbyt posiadane udziahspétce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0., a nie odpis

Nota 16 b
wtys. zt
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 004 003
a)ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 298 354
b)zmniejszenia (z tytutu) 56
_korekta ujemnej wartosci firmy DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. z tytutu powtdémej wyceny po badaniu za 56
poprzedni okres
c)ujemna warto&¢ firmy brutto na koniec okresu 298 298
d)odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 99 99
e)odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 99
f) sprzedaz udziatéw w Spétce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. 199
g)odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 298 99
h)ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 199
Nota 17 a
wtys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 004 2003
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 57 145

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd
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wtys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 004 003
a)odniesionej na wynik finansowy 57 145
-ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 56 144
-rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 1 1
2. Zwiekszenia 5 6
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 6
-rezerwa na dodatnie réznice kursowe 6
3.Zmniejszenia 23 94
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 23 94
-ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 22 88
-zrealizowane réznice kursowe 1 6
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 39 57
a)odniesionej na wynik finansowy 39 57
-ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 34 56
-rezerwa z tytutu réznic kursowych 5 1

kursowych w kwocie 5 tys. zt.
Na dzieh 31.12.2004 r. stan rezerwy na podatek dochodownogiy39 tys. zt i obejmu
- rezerve dotyczca ulg inwestycyjnych 34 tys. zi,

- rezerve z tytutu dodatnich rénic kursowych 5 tys. zt.

W 2004 r. w podmiocie dominagym rozwizano rezerw na podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych
zastosowanych w latach 1997 - 1999 w wy$oka2 tys. zt oraz 1 tys. zt z tytutu dodatniclmic kursowych.

W MEDESA Sp. z 0.0. zostata utworzona rezerwa maczbny podatek dochodowy z tytutu dodatnicinid

W GENEZA SYSTEM S.A. oraz MICRA METRIPOND KFT nievbrzono rezerwy na odroczony podatek dochodc y.

Nota 17 b
wtys. zt
ZMIAM STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG b004 b003
TYTULOW)
a)stan na poczatek okresu 1093 789
-nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1093 789
b) zwigkszenia (z tytutu) 56 304
-nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 56 304
c)stan na koniec okresu 1149 1093
-nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1149 1093
Nota 17 ¢
wtys. zt
ZMIAM STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG b004 b003
TYTULOW)
a)stan na poczatek okresu 688 631
-nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 80 80
-niewykorzystane urlopy pracownicze 585 509
-odprawy dla zwolnionych pracownikow 23 42
b)zwigkszenia (z tytutu) 38 86
-nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 24
-wtgczenie do konsolidacji MEDESA Sp. z 0.0. - odprawy emerytalne 14
-niewykorzystane urlopy pracownicze 83
-odprawy dla zwolnionych pracownikéw 3
c)wykorzystanie (z tytutu) 23 29
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wtys. zt
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG b004 b003
TYTULOW)
-niewykorzystane urlopy pracownicze 7
-odprawy dla zwolnionych pracownikéw 23 22
d)rozwigzanie (z tytutu) 145
-niewykorzystane urlopy pracownicze 145
e)stan na koniec okresu 558 688
-nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 118 80
-niewykorzystane urlopy pracownicze 440 585
-odprawy dla zwolnionych pracownikéw 23
Nota 17 d
wtys. zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2004 2003
a)stan na poczatek okresu 620 90
-wyptata na racjonalizacje 114 71
-strata na sprzedazy udziatéw w Spétce DOMATOR OMEGA 338
-fundusz gwarancyjny 130
-zakup uzywanych kas 19
-pozostate 38
b)zwigkszenia (z tytutu) 4297 2285
-strata ze sprzedazy udziatdw DOMATORA OMEGI 338
-fundusz promocyjno-rekamowy 13 293
-premia kwartalna pracownikéw 22 1056
- koszty przysztych okresow 240
-wyptata na racjonalizacje 110 228
-fundusz gwarancyjny 2202 130
-rezerwa na podatek CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 1596
-rezerwa na odsetki od podatku CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 212
-pozostate (koszty doradztwa podatkowego) 142
c)wykorzystanie (z tytutu) 2749 1736
-premia kwartalna 1056
-koszty przysztych okresdw 202
-wyptata na racjonalizacje 145 185
-strata na sprzedazy udziatéw w Spétce DOMATOR OMEGA 338
-fundusz gwarancyjny 2228
-pozostate 38
-fundusz promocyjno-rekamowy 293
d)rozwigzanie (z tytutu) 1808 19
-rezerwa na podatek CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 1596
-rezerwa na odsetki od podatku CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 212
-zakup uzywanych kas 19
e)stan na koniec okresu 360 620
-fundusz promocyjno-rekamowy 13
-premia kwartalna pracownikéw 22
-wyptata na racjonalizacje 79 114
-strata na sprzedazy DOMATORA OMEGI 338
-fundusz gwarancyjny 104 130
-pozostate (koszty doradztwa podatkowego) 142 38
Nota 18 a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 004 003
a)wobec jednostek zaleznych 80 52
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 80 52
-do 12 miesiecy 80 52
b)wobec jednostki dominujgcej 49 25
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 49 25
-do 12 miesiecy 49 25
c)wobec pozostatych jednostek 20 055 27 727
-kredyty i pozyczki, w tym: 5671 1448
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wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 004 003
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 12 392 22 689
-do 12 miesigcy 12 392 22 689
-zaliczki otrzymane na dostawy 63
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych éwiadczen 1574 2210
-z tytutu wynagrodzen 249 1024
-inne (wg tytutéw) 106 356
-z tytutu skkadki OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 35
-z tytutu rozliczenia VAT naleznego 60
-pozostate 11
d)fundusze specjalne (wg tytutow) 320 507
-ZFSS 320 507
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 20 504 28 311

ELZAB S.A.

W ELZAB S.A. wystpuje zabezpieczenie wekslowe w kwocie 422 tys.tytidu umowy leasingowej w firmie CLIF.
ELZAB S.A. nie posiada zobowdania z tytutu leasingu. W toku jest sprawa pidejwtasndci przedmiotu leasingu n

Nota 18 b
wtys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia waluta 004 2003

a)w walucie polskiej 17 427 27 871
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 3077 440
b1. w walucie EUR

po przeliczeniu na tys. zt 2972 100
b2. wwalucie JPY

po przeliczeniu na tys. zt 71 89
b3. w walucie USD

po przeliczeniu na tys. zt 38
b4. w walucie GBP

po przeliczeniu na tys. zt 206
pozostate waluty w tys. zt 34 7
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 20 504 28 311
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Nota 18 ¢
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TUTULU KREDYTOW | POZYCZEK
w tys. zt
Nazwa (firma) e cdsiba Kwota kredytu/ poiyczki. wg umowy Kwota kredytu/ poZyczk.i pozostata do sptaty Warunk i ot bessicosenia Inne
ednostki tys. zt walucie i odnostka aluta tys. zt W walucie ednostka aluta bprocentowania sptaty p
08.04.2005, gﬁgt‘?:‘; na
o/Gliwice, ul IBOR 1M termin zostat  [LOE00 0.
ING Bank Slgski Pwyciestwa 28 4000 w tys. zt 0 w tys. zt +1,25 marza przedtuzony KW 10341 do
banku laneksem do lwoty 6 000 000
10.052005 [
Hipoteka zwykia
na
nieruchomosci
KW 10341 w
- kwocie 4 000
PEKAO SA O/Gliwice, ul. 4000 W tys. 2t 2812 W tys. 2 IBOR3M *+1.5 131 08.2005 00 21, zastaw
Berbeckiego 4 marza banku .
rejestrowy na
Fapasach
magazynowych
kwocie 8 000
000 zt
PEKAO SA O/Gliwice, ul. 2000 W tys. 7 1247 W tys. 2 IBORSM +1.5 |, 5 100005  [inansowane
Berbeckiego 4 marza banku nalezno&ci
CAMPESA SA  Bercelona 2015 515w tys. EUR 1607 395|w tys. EUR 4% 15.04.2003
Lombardt Rt Szeged 11 656 |w tys. HUF 5 289w tys. HUF R2,43% 03.05.2005 lsamochdd

W mieshkcu styczniu 2004 r. zostata udzielona ELZAB S.Azymzka w wysokéci 1 min EURO tj. rownowartg 4 730 000 zt przez Podmiot Domiacy MWCR S.p.A. na realizag
przez ELZAB S.A. zobowzan z tytutu inwestycji kapitalowych. W miegiu czerwcu 2004 r. ggczka zostata sptacona w kwocie 4 729 995 zt. Datgpazyczki doszto w zwizku
z jednoczesnym optaceniem przez MWCR S.p.A zapasakigje serii D. Odsetki od pyczki w kwocie 53 tys. zt zaptacone zostaly w miegiwrzeniu 2004

W mieshcu kwietniu 2004 r. podpisana zostata umowa o Kradsachunku bigacym z ING BankSlaski S.A. z siedzilpw Katowicach. Maksymalny putap zadenia wynosi 4 00!
tys. zt. Kredyt zostat udzielony na okres od 022084 r. do 08.04.2005 r., aneksem termin ten zpstaidiizony do 10.05.2005 r. Zabezpieczeniem kredytu jigsttéka kaucyjna d
kwoty 6 000 tys. zt na nieruchose potazonej w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 wrazesg praw z polisy ubezpieczeniowej. Na koniec 20(BLZAB S.A. nie posiadi
zadhzenia z tytutu tego kredyt

W dniu 19.07.2004 r. ELZAB S.A. zostat udzielonyggr Bank Polska Kasa Opieki S.A. | Oddziat w Gliagh, odnawialny kredyt obrotowy Zaliczka. Kredyt teaze by¢

andzaravictinniany Aa 1Q linfa 2NNE v Mal.ovimalnu navvimadhéonia wwnmanci 2 NNN hie 71 7ahoa7niar7aniam bradedietniaineca hih nrzvezla wiarsvtaldni I4tAra nawnictamae nlsracic
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na jaki zostat udzielony kredyt etla wynikaty z faktur wystawionych przez ELZAB S.A. &yt na koniec 2004 r. wykorzystany jest w kwoci4? tys. z:

W dniu 06.08.2004 r. zostata podpisana umowa odmigwialny kredyt obrotowy z Bankiem Polska KasagRpS.A. | Oddziat w Gliwicach w wysokoi 4 000 tys. zt. Kredyt zost
udzielony na okres od 23 sierpnia 2004 r. do 3fpsia 2005 r. Zabezpieczeniem kredytu jest hipotkgkia w kwocie 4 000 tys. zt na nieruchofoiopotozonej w Zabrzu przy u
Kruczkowskiego 39 wraz z cagpraw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestraazapasach magazynowych w kwocie 8 000 tys. z wizesj praw z polisy ubezpieczeniow
oraz weksel wiasny in blanco z deklamasiekslova. Na koniec 2004 r. kredyt wykorzystany jest w kiedz 812 tys. z

Pozostate wyszczegolnione w pawyej nocie zobowgrania krétkoterminowe z tytutu kredytéw ifyezek dotyca podmiotu zalenego MICRA METRIPOND KF1

- pozyczka z CAMPESA S.A. - do sptaty wg stanu na 31.12.2004 r. - 1 607 tys. zt (395 tys. EUR),

- kredyt z Lombardt Rt. - do splaty wg stanu na 31.12.2004 r. - 5 tys. zt, zabezpieczeniem kredytu jest samochdd.

Spotki GENEZA SYSTEM S.A. oraz MEDESA Sp. z o.ce kbrzystaty w okresie sprawozdawczym z kredyt@ezyczek
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Nota 19 a
wtys. zt
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE P004 P003
a)biemne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 508 60
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 508 60
-koszty badania bilansu 89 60
-rezerwa na naprawy gwarancyjne 40
-rezerwa na zalegte urlopy 111
-rezerwa na premie 11
-rezerwa na koszty projektu EKO 190
-pozostate 67
b)rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 837 676
-dtugoterminowe (wg tytutéw) 837 570
-wieczyste uzytkowanie gruntu 500 570
-subwencja rzagdowa 337
- krétkoterminowe (wg tytutow) 106
-przedptata na zakup udziatbw DOMATOR OMEGA 106
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1345 736
Nota 20 a
Do wyliczenia wartéci ksiggowej na 1 akej przyjcto kapitat wiasny grupy wg stanéw na 31.12.2003a
31.12.2004 r.
Liczba akcji na koniec 2004 r. wynosi -1 613 706 Ba koniec 2003 r. - 1 251 546 szt.
W mieshcu czerwcu 2004 r. przeprowadzono publicgnbskrypgj akcji serii D. W ramach subskrypcji
przydzielonych zostato 362 159 akgciji.
Na koniec 2003 r. do wyliczenia rozwodnionej wéctdksicgowej na 1 akej przyjeto nastpujace zalaenie
- podwyzszenie kapitatu w wyniku publicznej emisji akcjkwote okoto 10 000 tys. zi,
- cerg emisyjm na poziomie aktualnej ceny gietdowej w wysgdid 4 zt za akej,
- wzrost iléci akcji do 1 965 832 sztuk,
- przewidywany termin rejestracji podugzenia kapitatu - miegi pazdziernik.
Sredniowaona liczba akcji za rok do wyliczenia rozwodnionejrtasci ksiegowej na 1 akejjest nasipujaca:
1251 546 * 274 dni /366 + 1 965 832 * 92 dni/366431 093
Plik Opis
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNIKU ZYSKOW | STRAT
Nota 21 a
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE 004 b003
DZIALALNOSCI)
-wyroby 42 948 51942
-w tym: od jednostek powigzanych 50
-ustugi 3802 7759
-w tym: od jednostek powigzanych 6 6
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 46 750 59 701
-w tym: od jednostek powigzanych 56 6
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Nota 21 b
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2004 2003
a)sprzedaz na rynek krajowy 43 745 57 872
-w tym: od jednostek powigzanych 56 6
-wyroby 39 943 50 115
-w tym: od jednostek powigzanych 50
-ustugi 3802 7757
-w tym: od jednostek powigzanych 6 6
b)sprzedaz na rynki zagraniczne 3005 1829
-wyroby 3005 1827
-ustugi 2
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 46 750 59 701
-w tym: od jednostek powigzanych 56 6

wegierskim zostala zaprezentowana jako sprzédajowa.

W notach dotycacych struktury terytorialnej sprzedarealizowana przez MICRA METRIPOND KFT na rynku

Nota 22 a
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE' SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - b004 b003
RODZAJE DZIALALNOSCI)
-towary 18 624 32 381
-w tym: od jednostek powigzanych 5
-materiaty 3128 11 357
tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 21752 43738
-w tym: od jednostek powigzanych 5
Nota 22 b
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 004 003
a)sprzedaz na rynek krajowy 21729 42 386
-w tym: od jednostek powigzanych 5
-towary 18 620 31031
-w tym: od jednostek powigzanych 5
-materiaty 3109 11 355
tym: od jednostek powigzanych
b)sprzedaz na rynki zagraniczne 23 1352
-towary 4 1350
tym: od jednostek powigzanych
-materiaty 19 2
tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 21752 43738
-w tym: od jednostek powigzanych 5

wegierskim zostata zaprezentowana jako sprzé&dajowa.

W notach dotycacych struktury terytorialnej sprzedarealizowana przez MICRA METRIPOND KFT na rynku

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

32



ELZAB SA-RS 2004
Nota 23 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 004 003
a)amortyzacja 3409 4 586
b)zuzycie materiatéw i energii 24 923 36 932
c)ustugi obce 8 122 6 666
d)podatki i optaty 909 852
e)wynagrodzenia 8 058 9614
f)ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1962 1862
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1271 1267
Koszty wedtug rodzaju, razem 48 654 61779
Zmiana stanu zapasdw, produktow i rozliczen miedzyokresowych -838 2713
Koszt wytworzenia produktdéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) -1410 -2759
Koszty sprzedazy (wielko&¢ ujemna) 4172 -5 059
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -10 557 -9 361
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 31677 41 887
Nota 24 a
wtys. zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 004 003
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 207 54
-na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy 145
-na odprawy dla zwalnianych pracownikéw 23 22
-na nadmiere zapasy materiatéw, wyrobéw i towaréw 39 32
b) korekta odpisu aktualizujgcego naleznosci i zaptata naleznosci objetych restrukturyzacja 819 1995
c)pozostate, w tym: 2 440 2 509
-zasgdzone koszty procesowe, sgdowe 139 206
-przychody z dzierzaw majatku trwatego 2049 2081
-umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 71 85
-przywrécenie ostroznej wyceny zapasdw dokonanej w roku poprzednim 77
-inne (w tym: odszkodowanie, spisanie przeterminowanych nadptat, refundacja podatku, dotacja) 104 137
Inne przychody operacyjne, razem 3 466 4 558
Nota 25 a
wtys. zt
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2004 003
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 146 390
-na przyszte zobowigzania z tytutu funduszu gwarancyjnego 48
-na niewykorzystane urlopy 17 84
-na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 81 306
b) spisanie naleznosci 200
c)pozostate, w tym: 1613 2278
-amortyzacja oddanego w dzierzawe majatku trwatego 671 924
-korekta konsolidacyjna dotyczaca ujemnych kapitatéw mniejszosci z tytutu dodatkowej wyceny 523
-amortyzacja niewykorzystanych srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 97 177
-umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 71 85
-zasgdzone koszty wynagrodzen 5 23
-koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe (w tym: rezerwa na zasadzone koszty procesowe) 74 87
-ztomowanie i likwidacja zapasow 427 208
-umorzenie wartosci firmy 68 68
-spisanie prac rozwojowych zakoriczonych niepowodzeniem 110
inne (w tym: spisanie naleznoéci podatkowych przejetych ze spétek w w yniku zakupu zorganizowanej
-czesci przedsiebiorstwa, koszty utrzymania osrodkdéw wczasowych, darowizny, zaptacone odszkodowanie, 90 183
kary)
Inne koszty operacyjne, razem 1759 2868

wysokaci 1 372 tys. zt obejmuje:
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podmiotach zalmych w wysokéci 1 152 tys. z

2. aktualizagj zapas6w w wysoki 220 tys. zi.

Aktualizach ta, dokonaa w wyniku przeprowadzanych na bigo przegddéw zapaséw podakem ich przydatréei i
racjonalnego zagospodarowania oraz urealnienigkeszworzenia do poziomu ceny sprzeganazliwej do
uzyskania, olejto zapasy materiatow oraz wyrobow gotowych i towarliedacych na stanie zapaséw ELZAB S.A.
oraz MEDESA Sp. z o0.0.

Inne koszty operacyjne oleyt rowniez skutek przeprowadzonej w podmiocie domaeyjm likwidacji i ztomowania w
wysokasci 427 tys. zt zapasOw zbnych i nadmiernych, ktére utracity swqyrzydatngécé.

Nota 26 a
wtys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 004 003
a)pozostate odsetki 742 631
-od pozostatych jednostek 742 631
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 742 631
Nota 26 b
wtys. zt
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2004 2003
a) korekta odpisu aktualizujgcego, z tytutu: 296 125
-odsetek 296 125
b)nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 109
c)pozostate, w tym: 121
-dyskonto przy sptacie zobowigzan 116
-wynik na sprzedazy wierzytelnosci 5
Inne przychody finansowe, razem 526 125

W innych przychodach finansowych na poziomie skbdewanym zostata uwzgtiniona nadwgka dodatnich rnic
kursowych nad ujemnymi w wysokm 109 tys. zi, w tym: - dodatnie zdice kursowe 363 tys. zt - uiemneznice
kursowe 254 tys. zt. Na poziom ujemnychini@ kursowych wptyata w znacacy sposoéb realizacja przez ELZAB S.4
ptatnaci zwiazanych z transakgzakupu udziatéw w spétkach MEDESA Sp. z 0.0. i RKCEMETRIPOND KFT. W
spotkach tych natomiast, w wyniku realizacji ptaria tytutu dostaw oraz wyceny bilansowej zanotowaadwyke
dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi.

Nota 27 a
wtys. zt

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 004 003

a)od kredytéw i pozyczek 328 174

-dla jednostek powigzanych, w tym: 53

-dla jednostki dominujacej 53

-dla innych jednostek 275 174
b) pozostate odsetki 152 452

-dla innych jednostek 152 452
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 480 626
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Nota 27 b
wtys. zt
INNE KOSZTY FINANSOWE 004 003
a)nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 19
b)odpisy aktualizujgce, z tytutu 613 140
-odsetek na naleznoéci 613 140
c)pozostate, w tym: 118 1178
-prowizje od kredytéw 116
-wynik na sprzedazy wierzytelnosci 1064
-faktoring 108
-inne 2 6
Inne koszty finansowe, razem 731 1337
Nota 28 a
wtys. zt
ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK b004 boo3
PODPORZADKOWANYCH

W okresie sprawozdawczym ngsita sprzeda udziatéw w jednostce zalee;.

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaly Aneksy dowrsprzeday udziatow w spéice DOMATOR OMEGA Sp. z 0o
0. zawartych pomizy ELZAB S.A., jako zbywg a:

- Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A. w dniu lgtopada 2002 r.,
- HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

- HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.

jako nabywcam

W oparciu o podpisane aneksy, pfz& udzialdw na nabywcow naptto z dniem 28 lutego 2004 r., a pozostata do
sptaty nalenos¢ uiszczana jest zgodnie w wén@jszymi postanowieniami w przypadku GENEZA SYSTEM\. W
przypadku HOLDINGU DOMATOR S.A. naleos¢ uiszczana ddzie w 30 kwartalnych ratach, zgodnie z
postanowieniami uktadu, do Il kwartatu 2011 r.

ELZAB S.A. byla wtdgcicielem 51,17 % udziatéw w spétce DOMATOR OMEGA. 8m.o.

Po podpisaniu w/w anekséw ELZAB S.A. nie posiadaldziatéw w tej spotce.

Nota 29 a
wtys. zt

ZYSKI NADZWYCZAJNE 004 003

a)pozostate (wg tytutow) 2412 2

-zbycie udziatéw w Spotce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 2403

-odszkodowanie powypadkowe 9

-inne 2
Pyski nadzwyczajne, razem 2412 2

W pozycji zyski nadzwyczajne skonsolidowanego ratiizyskow i strat za 2004 r.gty zostat wynik na sprzedp
przez ELZAB S.A. udziatéw w spétce DOMATOR OMEGA .Spo.o. w kwocie 2 403 tys. zt. Na kwdt sklada si
zysk z tytutu wyjcia z Grupy Kapitatowej straty naarprzypadaicej z udziatu w tej spotce za okres konsolidacji
pomniejszony o wartgé rezerwy kapitatowej w kwocie 299 tys. zi.
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Nota 30 a
wtys. zt
STRATY NADZWYCZAJNE 004 003
a)pozostate (wg tytutéw) 11 198
-koszty remontu powypadkowe 8
-kradziez i zniszczenie mienia 3
-umorzenie 40% naleznosci - zatwierdzone postepowanie ukadowe 198
Straty nadzwyczajne, razem 11 198
Nota 31 a
wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIIZACY 2004 2003
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 1817 -2 472
2. Korekty konsolidacyjne -256 2239
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
“tytutow) 5132 7 547
-trwate réznice pomiedzy wynikiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym 6 366 4 340
przejsciowe réznice pomigedzy wynikiem brutto a dochodem do opodatkow ania podatkiem
“dochodowym -201 4343
-strata z lat ubiegtych -1411 -2 543
-darowizna -2 -2
-korekta o ujemne podstawy opodatkowania spoétek zaleznych 380 1409
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 6 693 7 314
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % w 2004 r., 27 % w 2003 r. 1272 1975
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 6
-podatek dochodowy od dywidendy 9
-korekta konsolidacyjna z tytutu wtgczenia do grupy -2
-roznica z zaokraglen -1
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 1278 1975
-wykazany w rachunku zyskéw i strat 1278 1975

straty tj. kwot 1 004 tys. zt. Spotka GENEZA SYSTEM S.A. odliczglaat z lat ubiegtych.

Skonsolidowany zysk brutto aginicty w 2004 r. zostat obgiony podatkiem dochodowym liigeym w ELZAB S.A.
oraz MEDESA Sp. z 0.0. na skutek dodatniej podstapgdatkowania, ktéra powstata w wyniku korekt nyghody i
koszty nie stanowte odpowiednio przychoddéw podatkowych i kosztowskapia przychodéw. Na poziomzréc
pomicdzy wynikiem brutto, a podstaywopodatkowania podatkiem dochodowym wlyrprzeprowadzone korekty
konsolidacyjne oraz ujemna podstawa opodatkowaripddlce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. za okres styczduty
2004 r. oraz w MICRA METRIPOND KFT w okresie ghjm konsolidacj. ELZAB S.A. w dniu 01.02.2005 r.
otrzymata Decyzj Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach okagaca zamiast zobowgzania podatkowego za 2002
strat podatkovs w kwocie 2 008 838,78 zt. Przy obliczeniu podatkehodowego uwzgtiniono %2 wysokgci tej

Nota 31 b
wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 004 003
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sig réznic przejsciowych -679 673
_zmnit'ajlszeni.e (zwiQIngnie)z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy 22 88
przejéciowej poprzedniego okresu
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub
“braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy 695 1342
-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) -32 -9
-rezerwa na dodatnie réznice kursowe 4 -1
-podatek dochodowy z tytutu niezrealizowanej marzy na zapasach -35 -8
- réznica z zaokraglen -1
Podatek dochodowy odroczony, razem -38 572

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd

36



ELZAB SA-RS 2004

Odroczony podatek dochodowy w wysékio- 38 tys. zt wykazany w skonsolidowanym rachumkekéw i strat
stanowi ré@nicg migdzy stanem na pogiek i koniec okresu sprawozdawczego aktywow i gz odroczony
podatek dochodowy tworzonych zgodnie z UstawRachunkowsri przez podmiot dominagy oraz w spoétce
MEDESA Sp. z 0.0.

W wartdici tej uwzgkdniony zostat rowniepodatek od niezrealizowanej mrz tytutu zapasow produktéw ELZAB ¢
A. w spoice zalenej GENEZA SYSTEM S.A.

Nota 32 a
wtys. zt
ZYSK (STRATA) NETTO 004 003
a)zysk (strata) netto jednostki dominujace;j 4313 1217
b) zysk (strata) netto jednostek zaleznych -4 027 -4 005
c) korekty konsolidacyjne 457 -86
-na wyniku brutto 256 -2 239
-na podatku dochodowym z tytutu niezrealizowanej marzy na zapasach 35 8
-strata udzialowcow mniejszoéciowych 166
d)strata udziatowcdw mniejszosciowych 2 145
Zysk (strata) netto 743 -2 874

Zgodnie z Uchwat Nr 2 WZA z dnia 1 czerwca 2004 r. ELZAB S.A. zysktto za 2003 r. w kwocie 1 217 267,26 zt
przeznaczony zostat na akszenie kapitatu zapasowego Spokki.

Zarzad ELZAB S.A. proponuje nagbujacy podziat zysku netto za 2004 rok w wysétiol 312 758,81 zt:
- kwote 2 000 000,00 zt przeznaczpa zasilenie kapitatu zapasowego Spéiki,

- kwotg 2 312 758,81 zt przeznaczya dywidend dla akcjonariuszy.

Zysk netto za 2003 r. w kwocie 46 754,37 zhgnaicty w MEDESA Sp. z 0.0. zostat w cath przeznaczony na
wyptat; dywidendy dla jednostki domingej ELZAB S.A.

Zysk netto spotki MEDESA Sp. z 0.0. za 2004 r. wsakygici 160 662,03 zt przeznaczonydzie réwnie na wyptag
dywidendy dla jednostki dominagej ELZAB S.A.

Zgodnie z Uchwat Zatazyciela CAMPESA INDUSTRIAL KFT (péniej MICRA METRIPOND KFT) strata netto za
2003 r. w wysokéci 66 197 tys. FT zostata pokryta z kapitatu zapesm Spoitki. Strata netto za 2004 r. w kwocie 1
446 tys. Ft zostanie pokryta z kapitatu zapasovwagki.

Akcjonariusze GENEZA SYSTEM S.A. aginicty wynik finansowy netto za 2003 r. w wysck0387 326 zt
przeznaczyli na pokrycie straty z lat z lat ubiegty

Strata netto za 2004 r. w kwocie 3 689 557,95 mlipkszy niepokryq strat z lat poprzednich.
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Nota 33 a

Do wyliczenia zysku na 1 akcprzyjeto wyniki netto spétki za 2004 r. i za 2003 r.

Na koniec 2003 r. do wyliczenia rozwodnionego zyskul aka} przyjeto nasgpujace zataenie

- podwyzszenie kapitatu w wyniku publicznej emisji akcjkavotg okoto 10 000 tys. zt.,

- cerg emisyjra na poziomie aktualnej ceny gietdowej w wysétid 4 zt. za akg,

- wzrost ilgci akcji do 1 965 832 sztuk,

- przewidywany termin rejestracji podwszenia kapitatu - miegi pazdziernik.

Sredniowaona liczba akcji za rok do wyliczenia rozwodniongirtcici ksiegowej na 1 akejjest nasfpujaca:

1 251 546 * 274 dni /366 + 1 965 832 * 92 dni/3@6431 093

Sredniowaona liczba akcji zwyklych do wyliczenia zysku naKci za 2004 r. (przyjmug rejestragj podwyzszenia
kapitatu w dniu 29.1X.2004 r.) jest naptjaca:

1251 546 * 273 dni /366 + 1 613 705 * 93 dni/3@6343 570

W mieshcu czerwcu 2004 r. przeprowadzono publicgnbskrypgj akcji serii D. W ramach subskrypcji
przydzielonych zostato 362 159 akg;ji.

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Grupa kapitalowa ELZAB S.A. spamza rachunek przeplywéw pieanych metod pasredni.

Strukturasrodkéw pien¢znych w rachunku przeplywow piesinych na pocgek i na koniec okresu jest ngstijaca
(w tys. zh):

srodki pienkzne na pocatek okresu 3 164
- w kasie i na rachunkach bankowych 3 164
srodki pienkzne na koniec okresu 5 566

-w kasie i na rachunkach bankowych 5 566

Zmiana stangrodkéw piengznych + 2402
z czego:
srodki pienkgzne z dziatalnéci operacyjnej - 9 696

srodki pienkzne z dziatalnéci inwestycyjnej 3 170

srodki pienkzne z dziatalnéci finansowej 8 92
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W skonsolidowanym przeptywigodkéw pienéznych pozostate korekty w przeplywie z dziatadiciomperacyjnej
wynosza - 13 237 tys. zl, z czego:

-wycena metogl praw whasnéci posiadanych przez GENEZSYSTEM S.A. udziatow w spétice DOMATOR OMEG/
Sp. z 0.0. + 3 737 tys. zi,

-skutki decyzji podatkowej w GENEZA SYSTEM S.A.63ltys. zt
-korekty konsolidacyjne z tytutu:

~wartosci firmy wlaczonych do konsolidacji spotek MEDESA Sp. z 0.0. w kwocie - 6 473 tys. zt oraz MICRA
METRIPOND KFT w kwocie - 4 484 tys. zl,

-transakcji sprzedg przez ELZAB S.A. spolce GENEZA SYSTEM S.A. uddiatw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.
w kwocie - 3 737 tys. zi,

~rozliczenie sprzedazy udziatow w spotce DOMATOR OMEGA sp. z 0.0. w kwocie - 2 070 tys. z4,

-korekty ceny nabycia udziatéw MICRY METRIPOND KFZgodnie z postanowieniami umowy zakupu w kwocie
+273 tys. zi,

~dywidendy wyptaconej ELZAB S.A. przez MEDESA Spo.p. w kwocie + 47 tys. zi,

~pozostate korekty - 67 tys. zt.

Plik Opis

wtys. zt
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (METODA POSREDNIA) 004 koo

SPRAWOZDAWCZO SC WG SEGMENTOW BRAN ZOWYCH | GEOGRAFICZNYCH

Glownym przedmiotem dziatalgoi podmiotéw wchodacych w sklad Grupy Kapitatowej ELZAB orarddiem
przychodow ze sprzeda sa urzadzenia elektroniczne gdace wyrobami wtasnej produkcji oraz towarami zakuapioi
w celu dalszej odsprzedla Przychody z pozostatej sprzeganateriatow i ustug nieasznacace i zwazane g gtéwnie
z brarra elektroniczm. Asortyment oferowany do sprzeglecharakteryzuje gsipodobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybugiwiadczenia ustug oraz jest przeznaczony dodimego kegu odbiorcow.

Przychody ze sprze#azaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zysisivat za 2004 r. uwzgliniaj
wytaczenie wzajemnych obrotéw wewtre Grupy Kapitatowej ELZAB i stanowiprzychody ze sprzeéa
zewrgtrznym klientom. Koszty wytworzenia i pozostate ktyssprzeday oferowanego asortymentu kosztami
sprzeday klientom zewutrznym.

Poniewa w odniesieniu do wkszaici czynnikow okrélonych w definicji segmentu spetnione jest krytetiu
podobigistwa nie zachodzi potrzeba wydzielenia segment@mwbwych i geograficznych( z uwagi na nieznaczny
udziat eksportu) riniacych sé poziomem ryzyka i zwrotu poniesionych naktadow.

ELZAB S.A. w 2004 r. realizowat bezp@dnh sprzeda na okoto 40 % powierzchni kraju poprzez oddziaty w
Warszawie i Wroctawiu oraz w regionie pomorskim. péezostatym obszarze kraju sprzedealizowana jest w oparci

JE - PO I P
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ELZAB SA-RS 2004

O awustopniow Siec aystrynutorow regionainycn | autoryzowanycn agane

Udziat sprzeday na rynki zagraniczne w 2004 r. byt nieznacznganswit okoto 2,1 % wartei ogotem zrealizowanej
sprzeday.

GENEZA SYSTEM S.A. z siedzibw Tarnowskich Gdrach, jest gtbwnym dystrybutorenoduktéw ELZAB S.A. i
realizuje sprzedana rynku krajowym.

MEDESA Sp. z o0.0. realizuje produkdjsprzeda gtdwnie na terenie wojewddztwa mazowieckiego dvaadczy
ustugi serwisowe poprzez autoryzowane punkty semgsw pozostatych regionach kraju. Udziat sprzgdaa rynki
zagraniczne stanowit 1,6 % wadtbsprzeday.

Dystrybucja we wszystkich regionach kraju odbywansi poréwnywalnych zasadach i brak jest podstaw do
wydzielenia segmentéw geograficznychnigcych s¢ poziomem ryzyka i zwrotu poniesionych naktadow.

W MICRA METRIPOND KFT z siedzip na Wegrzech w 2004 r. okoto 80 % waéth zrealizowanych przychodéw
stanowita sprzedana swoim rynku krajowym. Na poziomie skonsolidoegn sprawozdania finansowego sprzeda
zrealizowana na rynkuagierskim zostata zaprezentowana jako sprzé&dajowa.

W strukturze obrotow zrealizowanych przez Griapitatowa udziat sprzedey na rynki zagraniczne w 2004 r.
stanowit 4,4 %.

Plik Opis

B. DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

W zahczeniu dodatkowe noty ol§jaiajace do SA RS 2004.

Plik Opis

ELZAB SA RS 2004 dodatkowe noty.pdf

PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZL ONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2005-04-19 Verzy Biemnat Prezes Zarzadu
R2005-04-19 Nerzy Malok ICztonek Zarzagdu, Wiceprezes ds. Handlu
2005-04-19 Stefan Opiela Czlonek“Zarzqdu, Wiceprezesds.
Produkcji

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis

2005-04-19 Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy
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ELZAB SA-RS 2004

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA)

W zahczeniu Komenatrz Zagdu do sprawozdania finansowego oraz sprawozdarZdBLSOFT Sp. z 0.0. (podmiot
wytaczony z konsolidacji).

Plik Opis
ELZAB SA RS 2004 KOMENTARZ ZARZADU+ELZAB SOFT.pdf

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

2. zmiana wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

4. zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych

5. zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), inne inwestycje dtugoterminowe (wg
rodzaju), zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych), inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

10. papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), papiery wartoéciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnoéci), inne inwestycje krotkoterminowe (wg rodzaju), inne inwestycje krétkoterminowe (struktura walutowa)

12. odpisy aktualizujgce

14. akcje (udziaty) wtasne, akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

17. pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)

18. odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

20. zmiana stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki wspotzalezne, zmiana stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki stowarzyszone

21. zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutow)

22. zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty, zobowigzania dtugoterminowe (struktura walutowa),
zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek, zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

23. zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

24.zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

26. naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

32. przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach

37. taczna kwota podatku odroczonego, podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy

38. pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd



DODATKOWE NOTY

1. Informacje o instrumentach finansowych

Nie dotyczy.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczeg6lnosci zobowiazaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych
przez emitenta gwarancjach i porgczeniach (takze wekslowych), z wyodrgbnieniem udzielonych na rzecz jednostek
powiazanych; nalezy takze dokona¢ podzialu zobowiazan warunkowych z wyodrgbnieniem tych udzielonych na
rzecz jednostek podporzadkowanych, nieobjetych konsolidacja lub wycena metoda praw wiasnosci, oraz jednostek
podporzadkowanych objetych konsolidacja lub wycena metoda praw wtasnosci

Kwota pozycji pozabilansowych wg stanu na 31.12.2004 r. wynosi 18 845 tys. zt, w tym:

ELZAB S.A.
Kwota zobowiazan warunkowych wg stanu na 31.12.2004 r. wynosi 18 422 tys. zi, w tym:

a) zabezpieczenie umowy kredytowej w rachunku biezacym w ING BANK SLASKI S.A. w
Katowicach, Centrum Bankowos$ci Korporacyjnej w Gliwicach — hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. zt,

b) zabezpieczenie umowy kredytowej w PEKAO S.A. oddziat w Gliwicach — hipoteka zwykta
na nieruchomosci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w kwocie 4 000 tys. zl; zastaw
rejestrowy na zapasach magazynowych w kwocie 8 000 tys. zl,

¢) zabezpieczenie wekslowe umowy leasingu — w kwocie 422 tys. zi,

ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2004 r. nie posiada zobowiazan z tytutlu umow
leasingu. ELZAB S.A. zostal strona uméw leasingowych w wyniku zakupu
zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa API Sp. z 0.0., wstepujac we wszystkie prawa
1 obowiazki wynikajace z umow tej firmy. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu
zostaty sptacone w catosci. Trwa proces przejgcia, ktory si¢ przedluza z powodu
sytuacji w firmie CLIF.

Niezaleznie od zobowiazan warunkowych wymienionych wyzej, ELZAB S.A. wystawit weksel
in blanco wraz z deklaracja wekslowa, ktory stanowi zabezpieczenie odnawialnego kredytu
obrotowego w Banku PEKAO S.A. Limit kredytu wynosit 4 000 tys. zt (pkt. b). Wykorzystanie
kredytu na 31.12.2004 r. wynosi 2 812 tys. zl.

d) Zabezpieczeniem kredytu Zaliczka sa finansowane tym kredytem wierzytelnosci handlowe.

Limit kredytu wynosi 2 000 tys. zi. Wykorzystanie kredytu na 31.12.2004 r. wynosi
1 247 tys. zk.

MEDESA Sp. z 0.0. — kwota zobowiazan warunkowych wynosi 5 tys. zt i dotyczy nakazu
zaptaty za niewtasciwie wykonana ustugg. Spotka wniosta sprzeciw od nakazu.

MICRA METRIPOND KFT

Kwota zobowiazania warunkowego wynosi 418 tys. zt 1 stanowi zabezpieczenie udzielonej



gwarancji bankowej na subwencj¢ rzadowa w postaci hipoteki na nieruchomosci.

3. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu uzyskania
prawa wiasnosci budynkow i budowli

W ELZAB S.A. oraz podmiotach zaleznych nie wystgpuja zobowiazania wobec budzetu
panstwa lub gminy z tytutu uzyskania praw wtasnosci budynkow i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastgpnym okresie

W ELZAB S.A. w 2004 r. pozostate koszty dzialalnoSci operacyjnej zostaly obciazone
amortyzacja prac rozwojowych, ktére dotyczyly wyrobdéw nie produkowanych w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 18 tys. zt.

Dokonano spisania pracy rozwojowej w kwocie 110 tys. zt. Praca ta rozpoczgta w maju 2003 r.
dotyczyta kasy ALFA skierowanej na rynek serbski. Prowadzone dziatania w tym kierunku
zakonczyty si¢ niepowodzeniem z przyczyn niezaleznych od Spotki.

W podmiotach zaleznych w 2004 r. nie wystapily przychody i koszty z tytutu zaniechanej
dziatalnosci.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby

W 2004 r. podmioty objg¢te konsolidacja nie wytworzyly na wtasne potrzeby srodkow trwatych
niezbednych w procesie produkcyjnym.

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego
naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrgbnie nalezy wykazaé poniesione i planowane
naktady na ochrong §rodowiska naturalnego

W 2004 r. wydziat konstrukcyjny ELZAB S.A. kontynuowal rozpoczgte w poprzednim okresie
sprawozdawczym prace rozwojowe oraz rozpoczal realizacj¢ nowych tematow. Wartos¢
poniesionych naktadow na ich realizacj¢ wyniosta 1 050 tys. zl. Przeniesiono na wartosci
niematerialne 1 prawne koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym
w kwocie 1 134 tys. zl.

Na oprzyrzadowanie nowych produktow realizowanych w ramach prac rozwojowych w 2004 r.
wydatkowano 133 tys. zt. Poniesiono réwniez naktady inwestycyjne na rozbudowg systemu
komputerowego zarzadzania Spotka w wysokosci 80 tys. zt. Na zakup pozostatych gotowych
dobr inwestycyjnych wydatkowano 102 tys. zt. Zakupiono migdzy innymi samochdd osobowy
dla celow stuzbowych, kserograf oraz wyposazono archiwum zaktadowe. Zmodernizowano
pomieszczenia biurowe 1 magazynowe. Lacznie w 2004 r. podmiot dominujacy ponidst naktady
inwestycyjne w wysokosci 338 tys. zt.

ELZAB S.A. nie poniosta w okresie sprawozdawczym naktadow na rzecz ochrony $rodowiska
naturalnego. Specyfika produkcji ELZAB S.A. nie stanowi zagrozenia dla $rodowiska
naturalnego. W zwiazku z powyzszym Spotka nie ponosi naktadow na rzecz ochrony srodowiska.

W planach na 2005 rok przewiduje si¢ inwestycje zwigzane z oprzyrzadowaniem nowych
produktow w ramach prac rozwojowych oraz rozbudowg 1 modernizacj¢ systemu



informatycznego. Ponadto, w zwiazku z wypowiedzeniem umowy Spotce ALFA HI-TECH, po
dokonaniu przegladu majatku produkcyjnego, ktéry obecnie Spotka ta dzierzawi, prawdopodobne
beda wydatki zwiazane ze §rodkami produkc;ji.

MEDESA Sp. z 0.0. w 2004 r. poniosta naklady na $rodki trwale w wysokosci 15 tys. zt oraz na
wartosci niematerialne 1 prawne w kwocie 3 tys. zt. W 2005 r. Spoétka planuje wymiang systemu
informatycznego. Nowa wersja systemu begdzie zawierala nowa jako$¢ oprogramowania i
zostanie rozszerzona o szereg funkcji uzytkowych niezb¢dnych do prawidtowej pracy. W koszcie
inwestycji uwzgledniono takze zakup niezbgdnego sprzgtu komputerowego. Planowany koszt
calej inwestycji to okoto 40 tys. zt.

GENEZA SYSTEM S.A. w okresie sprawozdawczym nie poniosta naktadow inwestycyjnych.

MICRA METRIPOND KFT w analizowanym okresie poniosta naklady na wartosci
niematerialne i prawne oraz urzadzenia techniczne, pozostate srodki trwate oraz $rodki transportu
w wysokosci 98 tys. zt. W najblizszym okresie spotka planuje ponies¢ naktady w wysokosci 362
tys. zl (cigzarowka, dzwig), w tym w ramach ochrony §rodowiska planowane jest poniesienie
inwestycji w kwocie okoto 216 tys. zi.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta / jednostek powiazanych z podmiotami powigzanymi, dotyczacych
przeniesienia praw i zobowiazan

W miesiacu styczniu 2004 r. nastapilo przeniesienie praw wilasnosci do udziatow w spodtkach
MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT pomigdzy CAMPESA S.A. a ELZAB
S.A. o tacznej wartosci 15 713 tys. zt (tacznie z kosztami transakcji).

W miesigcu lutym 2004 r. nastapito przeniesienie praw wiasnosci do udziatow w Spotce
DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0. pomigdzy ELZAB S.A. a GENEZA SYSTEM S.A. w kwocie
3 700 tys. zt.

7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

¢) inne dane niezbgdne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne naleznosci i zobowiazania:

Wg stanu na 31.12.2004 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi sa nast¢pujace
(W tys. zl):

* naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 6 994 (+403 tys. zt objete rezerwa)
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 0 (+355 tys. zt objgte rezerwa)
MEDESA Sp. z o.0. 68
MICRA METRIPOND KFT 1

* zobowiazania z tytulu dostaw:
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 81



MEDESA Sp. z o.0. 36
MWCR S.p.A. 48

ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2004 r. posiada nalezno$¢ od GENEZA SYSTEM S.A. z tytutu
sprzedazy udziatbw DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. w kwocie 1 228 tys. zt.

W dniu 14 pazdziernika 2004 r. podpisana zostata umowa pomigdzy ELZAB S.A a MICRA
METRIPOND KFT Wegry, na mocy ktorej ELZAB S.A. udzielit MICRA METRIPOND KFT
pozyczki w kwocie 550 000 zt, z przeznaczeniem na splat¢ zobowiazan wobec firmy CAMPESA
S.A. ktorej wlascicielem jest MWCR S.p.A.

W styczniu 2004 r. zostala zawarta pomigdzy Emitentem a Podmiotem Dominujacym wobec
Emitenta - Spotka MWCR S.p.A. umowa, ktdrej przedmiotem bylo wniesienie przez Podmiot
Dominujacy kwoty 4.730.000 zt (1 miliona EURO), ktéra miala by¢ zamieniona na udziat
Podmiotu Dominujacego w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Zgodnie z ww. umowa
Emitent zostat upowazniony do wykorzystania wptaconej przez Podmiot Dominujacy kwoty na
rachunek bankowy Emitenta na cele zwiazane z przyjgta przez Emitenta strategia dzialania.
Kwota ta dla celow ww. umowy zostala nazwana w skrocie ,,przedptata”. Umowa zostala
potraktowana jako umowa pozyczki, kwota zostala oprocentowana w wysokosci EURIBOR plus
0,5 %. W dniu 22 czerwca 2004 r. ELZAB S.A. splacil pozyczke. Pozyczka zostala sptacona w
kwocie 4 729 995 zt w zwiazku z jednoczesnym optaceniem przez MWCR S.p.A. zapisOw na
akcje serii D. W miesiacu wrze$niu 2004 r. spotka przekazata do MWCR S.p.A odsetki od
pozyczki w kwocie 53 tys. zt.

b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiedzy podmiotami (w tys. zt):
» sprzedaz ELZAB S.A. do

GENEZA SYSTEM S.A. 8 818
MEDESA Sp. z o.0. 84
MICRA METRIPOND KFT 1

» zakup ELZAB S.A. od
MEDESA Sp. z o.0. 157

ELZAB S.A. naliczyt Spotce GENEZA SYSTEM S.A. odsetki od nieterminowej zaptaty
naleznos$ci w kwocie 183 tys. zl. Jednoczesnie utworzyt rezerwe na odsetki w kwocie 176 tys. zt.
GENEZA SYSTEM S.A. zaplacita 36 tys. zt odsetek.

MICRA METRIPOND KFT zaptacita ELZAB S.A. 11 tys. zt odsetek od udzielonej pozyczki.

W zwiazku z zerowymi kapitatami udzialowcoéw mniejszosciowych GENEZY SYSTEM S.A.,

strata za 2004 r. jaka przypadtaby udzialowcom mniejszosciowym GENEZA SYSTEM S.A.
w kwocie 885 tys. zt obciazyta wynik finansowy grupy kapitalowej ELZAB.

¢) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Zapasy produktéow ELZAB S.A. w magazynie GENEZY SYSTEM S.A. na 31.12.2004 r.
wynosza 586 tys. zt. Marza zawieszona na zapasach wptyngla na spadek wyniku finansowego
grupy kapitatowej — 153 tys. zt.
ELZAB S.A. otrzymaty dywidend¢ w kwocie 47 tys. zt od MEDESA Sp. z o0.0. z podziatu
wyniku finansowego za 2003 r.

8. Informacje o wspolnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsigwzigcia

b) procentowym udziale

¢) czgsci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych
d) zobowiazaniach zaciagnigtych na potrzeby przedsigwzigcia lub zakupu uzywanych rzeczowych skladnikow
aktywow trwatych

) czesci zobowiazan wspolnie zaciagnigtych

f) przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsigwzigcia i kosztach z nimi zwiazanych

g) zobowiagzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspoélnego przedsigwzigcia

Emitent 1 podmioty zalezne w okresie sprawozdawczym nie realizowaly wspodlnych
przedsigwzig¢ nie podlegajacych konsolidacji.

9. Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu w grupie kapitalowej emitenta, z podziatem na grupy zawodowe

Laczne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej ELZAB wg stanu na 31.12.2004 r. wynosi 158 0sob.

W tym:
« ELZABS.A. 105 oséb
* GENEZA SYSTEM S.A. 9 0s6b
e MEDESA Sp. z 0.0. 15 os6b
« MICRA METRIPOND KFT 29 0s6b

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podzialu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka
dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych; dodatkowo nalezy podac
informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno)

Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyplacone w 2004 r. oraz inne $wiadczenia wynosza
723 tys. zt. W tym poszczegdlni cztonkowie Zarzadu:

Jerzy Biernat — 268 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 192 tys. zt
Premia kwartalna — 70 tys. zt
Ubezpieczenie Zarzadu od OC — 2 tys. zt
Pozostale §wiadczenia —4 tys. zt

Jerzy Malok — 206 tys. zi, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 144 tys. zt
Premia kwartalna — 55 tys. zt
Ubezpieczenie Zarzadu od OC — 2 tys. zt



Pozostate $wiadczenia -5 tys. zi

Stefan Opiela — 249 tys. zl, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 126 tys. zt
Premia kwartalna — 41 tys. zi

Nagroda jubileuszowa — 74 tys. zt
Ubezpieczenie Zarzadu od OC — 2 tys. zt
Pozostale §wiadczenia —6 tys. zt

Wyptacone wynagrodzenie dla cztonkéow Zarzadu ELZAB S.A. z tytutlu pelnienia funkcji w
Radach Nadzorczych podmiotow zaleznych wyniosto 22 tys. zt, w tym:

Jerzy Biernat — 11 tys. zt, w tym: 9,5 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz 1,5
tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o.0. ,

Jerzy Malok — 11 tys. zt, w tym: 9,5 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz 1,5 tys.
zt za udzial w RN ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie
sprawozdawczym oraz inne $wiadczenia wynosza 379 tys. zt, w tym:

Antoni Roga — 76 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 74 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 2 tys. zt

Jerzy Ciesielski — 59 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 57 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 2 tys. zt

Mario Colombo — 61 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 59 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 2 tys. zt

Andrzej Kurkowski — 61 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 59 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 2 tys. zt

Claudio Montanari — 61 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 59 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 2 tys. zt

Federico Mandelli -5 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 4 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 1 tys. zt

Eugenio Riccio — 56 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 55 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 1 tys. zt



11.Informacje o warto$ci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen lub innych umow
zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim
stowarzyszonych, z podaniem warunkdéw oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsigbiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z
nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrgbnie dla osob
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspdétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktéorymi sa one powiazane osobiscie, z
podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot; dodatkowo nalezy poda¢ informacje o pozyczkach,
kredytach, zaliczkach i1 gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych i
nadzorujacych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkdéw oprocentowania i termindw
sptaty

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz innym, o ktéorych mowa wyzej, ELZAB S.A. oraz
podmioty zalezne nie udzielity zaliczek, kredytow, pozyczek 1 gwarancji.

Na koniec 2004 r. wystgpuje zobowiazanie podmiotu zaleznego MICRA METRIPOND KFT
wobec ELZAB S.A. w kwocie 550 tys. zt z tytutu udzielonej pozyczki. Oprocentowanie pozyczki
wynosi 12 % w skali r. Sptata pozyczki nastgpowac bgdzie miesigcznie do konca pazdziernika
2005 r. W 2004 r. MICRA METRIPOND KFT zaptacita ELZAB S.A 11 tys. zt odsetek
z tyt. pozyczki. Poreczycielem pozyczki jest MWCR S.p.A — podmiot dominujacy ELZAB S.A.

Udzielone w miesiacu maju ubieglego r. przez ELZAB S.A. poreczenie weksli wystawionych
przez MICRA METRIPOND KFT na rzecz CAMPESA S.A. w kwocie 170 tys. EUR wygasto z
dniem 31.12.2004 r. w zwiazku z wykupem weksli przez MICRA METRIPOND KFT.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Wplyw na sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej ELZAB w 2004 r. mialy nastgpujace

zdarzenia:

» kontynuacja sprzedazy specjalizowanych kas rejestrujacych przeznaczonych do stosowania
w taksowkach osobowych i1 bagazowych,

* wdrozenie do produkcji i sprzedazy kasy ELZAB Mini,

* odpisy aktualizujace naleznosci i zapasy w celu urealnienia majatku spotek,

* tworzenie aktywoOw i rezerw z tytulu przejsciowych réznic w podatku dochodowym,

* konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeptywu gotowki, windykacji
nalezno$ci oraz dalszej reorganizacji kosztow funkcjonowania spotek,

* doskonalenie i rozszerzanie na kolejne podmioty — dealeréw wdrozonej od 01.07.2001 r.
przez ELZAB S.A. polityki kredytowe;,

* kontynuacja wspolpracy emitenta w zakresie produkcji z firma ALFA HI-TECH, ( w grudniu
2004 r. Zarzad ELZAB S.A. po akceptacji Rady Nadzorczej, podjal decyzje o
wypowiedzeniu Spotce ALFA HI-TECH umowy dostawy 1 kooperacji),

» promocje cenowe produktow, majace na celu oferowanie warunkow poréwnywalnych
z konkurencja,

* wprowadzenie na majatek ELZAB S.A. na koniec stycznia 2004 r. udzialow w spotkach
MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT.,



* sprzedaz przez ELZAB S.A. udziatéw w jednostce zaleznej DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
z dniem 28 lutego 2004 r.,

* wycena metoda praw wlasnos$ci posiadanych przez GENEZE SYSTEM S.A. udziatow
w spolce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. oraz dokonanie aktualizacji calej warto$ci
posiadanych udzialéw w zwiazku ze ztozeniem przez Zarzad Spotki wniosku o ogloszenie jej
upadtosci,

* przeprowadzenie przez ELZAB S.A. publicznej subskrypcji akeji serii D,

e otrzymanie w dniu 01.02.2005 r przez ELZAB S.A. decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w
Katowicach okres$lajacej zamiast zobowiazania podatkowego za 2002 r. strat¢ podatkowa w
kwocie 2 009 tys. zl. Decyzja ta umozliwita emitentowi przy obliczeniu podatku
dochodowego uwzglednienie /2 wartosci tej straty,

* otrzymanie w dniu 11.03.2005 r. przez GENEZA SYSTEM S.A. decyzji Dyrektora Urzgdu
Kontroli Skarbowej w Katowicach dotyczacej zmniejszenia straty podatkowej za 2001 r o
kwote 2 901 tys. zt oraz decyzji okreslajacej zobowiazanie z tytutu podatku od towardow i
ustug za miesiace od lipca do grudnia 2001 r. w lacznej kwocie wraz z naleznymi odsetkami
501 tys. zt.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po dacie sporzadzenia bilansu do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie nastapity
w podmiotach objetych konsolidacja znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty ujgte w sprawozdaniu
finansowym.

14. Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejgcia
aktywow 1 pasywow

Poprzednikami prawnymi emitenta byty:

* Przedsigbiorstwo Doswiadczalne Produkcji Urzadzen Peryferyjnych - powstatlo w 1971 r.,

e Zaklady Urzadzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztalcone decyzja Ministra
Przemystu w 1974 1.,

* Jednoosobowa Spotka Skarbu Panstwa Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. —
z dniem 1.12.1992 r. przejgta wszystkie aktywa i pasywa przedsigbiorstwa panstwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawartej pomiedzy ELZAB
S.A. a Gornoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i pozostalymi wierzycielami
nastapito udostgpnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spoéiki, natomiast 25,64 % pozostato w gestii
Skarbu Panstwa.

W 1997 r. Spotka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stata si¢ podmiotem
dominujacym wobec ELZAB S.A.

W 1998 r. z puli Skarbu Panstwa nastapito bezplatne udostgpnienie akcji pracownikom Spoiki.

W 1997 r. nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000
akcji serii B, a w 1998 r. o kwoteg 4 162 tys. zI w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C.
Debiut gieldowy nastapit 13.05.1998 r.



W 1999 r. Spoétka skupita w obrocie gietdowym 14 454 akcji wlasnych w celu umorzenia o
wartosci wg ceny zakupu 404 tys. zl. Akcje te zostaly umorzone decyzja ZWZA z dnia
8.06.2000 r. Liczba akcji po umorzeniu wynosita 1 251 546 szt.

Na przetomie pazdziernika i listopada 2000 r. nastagpila zmiana akcjonariatu Spotki. Wtioska
spotka MACAPEL S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spotki 1 udzialdéw w spotkach
RELPOL 1 Sp. z 0.0., RELPOL 2 Sp. z 0.0., RELPOL 3 Sp. z o.0., RELPOL 4 Sp. z o.0. i
RELPOL 5 Sp. z o.0. posiadata tacznie z podmiotami zaleznymi 534 551 akcji ELZAB S.A.
stanowiacych 42,71 % kapitalu akcyjnego i reprezentujacych 957 027 glosow na Walnym
Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowilo 51,68 % ogo6lnej liczby glosow.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przejat MWCR S.p.A. i MACAPEL zmienil nazwe¢ na
MWCR S.pA.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. oglosit wezwanie na sprzedaz 916 393 akcji zwyktych
emitenta, uprawniajacych do wykonywania 916 393 gltosow na WZA.

W wyniku wezwania RELPOL 3 1 4 zbyly akcje na rzecz MWCR S.p.A. w dniu 22.07.2002 r.

W 2003 r. MWCR S.p.A. oglosit kolejne wezwanie na sprzedaz akcji, w wyniku ktoérego nabyt
86 624 akcji (w tym 1695 akcji uprzywilejowanych co do glosu).

W dniach 21-23.06.2004 r. przeprowadzono subskrypcje akcji serii D. Akcje byly oferowane po
15,30 zt za sztuke. W trakcie subskrypcji ztozono zapisy na 362 159 akcji, z czego na 309 152
akcji zapisy ztozyt MWCR S.p.A. Wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 5 541 tys. zl.
Nowa emisja zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 29 wrzes$nia 2004 r.

Obecnie MWCR S.p.A. posiada bezposrednio 1 posrednio 57,65 % udziatu w kapitale akcyjnym
Spofki, co stanowi 61,40 % glosow na WZA.

15. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe, przynajmniej w
odniesieniu do podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrddta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z
przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana $rednioroczna
stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalno$ci emitenta osiagngla lub przekroczyta wartos¢ 100%

Inflacja w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie przekroczyta 20 %. W zwiazku z tym
sprawozdanie finansowe za 2004 r. nie zostalo skorygowane wskaznikami inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym 1 poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Skonsolidowany wynik finansowy netto za 2004 r. opublikowany w raporcie za IV kwartat 2004
r. w dniu 01.03.2005 r. wynosit 809 tys. zi.

Prezentowany obecnie w SA- RS skonsolidowany wynik netto jest nizszy o 66 tys. zl i wynosi
743 tys. zt.

W GENEZA SYSTEM S.A. wynik finansowy ulegt pogorszeniu o kwotg 38 tys. zt. Kwota ta
stanowi odsetki za zwloke dotyczace 2004 r. a wynikajace z zobowiazania podatkowego z tytutu
podatku od towardéw i ustlug za 2001 r. Zobowiazanie to zostato okreslone decyzja Dyrektora



Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach. Pozostale skutki tej decyzji w kwocie 463 tys. zt
zostaly uwzglednione w wyniku lat ubieglych. Laczna kwota 501 tys. zt powigkszyla
zobowiazania krotkoterminowe.

Wynik finansowy MICRA METRIPOND KFT zmniejszyt si¢ o kwote 28 tys. zI w zwiazku
z zaliczeniem do kosztow ogélnych rezerwy na premig Prezesa Zarzadu za 2004 r. w kwocie
24 tys. zt oraz skorygowania pozostatych przychodéw operacyjnych o kwotg 4 tys. zt.

Zmiany w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat znalazty swoje odzwierciedlenie
w odpowiednich pozycjach skonsolidowanego bilansu, w zmianach na kapitatach i w rachunku
przeplywdw pieni¢znych.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego r. obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik finansowy i
rentownos$¢.

Podmioty objete konsolidacja w okresie sprawozdawczym nie dokonaly zmian stosowanych
zasad polityki rachunkowosci.

W zwiazku ze zmiana sktadu grupy kapitatowej na przestrzeni 2003 r. oraz w 2004 r.
skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zapewniaja w petni pordownywalnosci danych.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za 2004 r. obejmuje:

- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

-  GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny — za okres: styczen — luty 2004 r.,
-  MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny — za okres: luty — grudzien 2004 r.,

- MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalezny — za okres: luty — grudzien 2004 r.

Dane porownywalne przedstawione w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za 2003 r.
obejmuja nastepujace podmioty:

- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans wg stanu na 31.12.2004 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

-  GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

-  MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

- MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans wg stanu na 31.12.2003 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

-  GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny.

18. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos$¢



Spotka GENEZA SYSTEM S.A. dokonata korekty bledu podstawowego w kwocie 463 tys. zl.
Kwota ta stanowi zobowiazanie z tytulu podatku VAT za 2001 r. wraz z odsetkami naliczonymi
do konca 2003 r., wynikajace z otrzymanych decyzji podatkowych po kontroli Urzedu Kontroli
Skarbowe;.

Pozostate podmioty objg¢te konsolidacja w okresie sprawozdawczym nie dokonaly korekty btgdu
podstawowego.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwiazane. Informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych, badz planowanych
przez emitenta / jednostki powiazane dzialan majacych na celu eliminacjg¢ niepewnosci

Nie istnieje niepewnos$¢ co do dalszej kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELZAB.

W przypadku spotki GENEZA SYSTEM S.A., z uwagi na powigkszajacy si¢ ujemny kapitat
wlasny Spotki, zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad powinien niezwlocznie
zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego
istnienia.

20. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego nastapito
potaczenie, wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek, oraz
wskazanie dnia polaczeniai zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia, taczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe (firmg) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej, liczbe,
warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia, ceng przejgcia, warto§¢ aktywow
netto wedlug wartosci godziwej spotki przejetej na dzien polaczenia, wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy i opis
zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metoda taczenia udziatow - nazwe (firmg) i opis przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore w
wyniku polaczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbg, warto§¢ nominalna i1 rodzaj udziatlow (akcji)
wyemitowanych w celu polaczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wlasnych
potaczonych spotek za okres od poczatku r. obrotowego, w ciagu ktorego nastapito polaczenie, do dnia potaczenia

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie podmiotow.

21.1. W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktory sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objgtej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej, wyprzedza dzien bilansowy, na ktory
sporzadza si¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wigcej jednak niz o trzy miesiace, podaje sig istotne
zdarzenia dotyczace zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie
nastapily w okresie migdzy dniem bilansowym, na ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a
dniem bilansowym jednostki podporzadkowane;j

Wszystkie podmioty Grupy Kapitalowej sporzadzaja sprawozdania finansowe na taki sam dzien
bilansowy.

21.2. Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktérych
przyjeto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przeksztatcen sprawozdania
finansowego jednostki objgtej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i zasad przyjgtych przez
jednostke dominujaca, a w przypadku odstapienia od dokonywania przeksztalcen - uzasadnienie odstapienia

Nie dokonano przeksztalcenia sprawozdan finansowych z tytutu przyjetych odmiennych metod
1 zasad wyceny.



22. Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wylacza na podstawie odrgbnych
przepisow jednostkg podporzadkowana z obowiazku objgcia konsolidacja lub metoda praw wlasnosci, w dodatkowe;j
nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawna wraz z
danymi uzasadniajacymi wylaczenia, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalnosc¢
jednostek powiazanych w danym i ubieglym r. obrotowym, takie jak: wartos¢ przychodow ze sprzedazy oraz
przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz warto$¢ kapitatu wiasnego, z podzialem na grupy, wartosé
aktywow trwalych, przecigtne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sa wymagane na podstawie odrebnych
przepisow

Z konsolidacji wytaczony jest ELZAB SOFT Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy
o rachunkowos$ci, z uwagi na nieistotnosc.
Podstawowe wielkosci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z}):

* suma bilansowa na 31.12.2004 r. 174
* przychody ze sprzedazy produktéw, operacyjne
oraz z operacji finansowych za 2004 r. 594

* wynik finansowy za 2004 r. 76
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L. WSTEP
W 2004 r. ulegt zmianie sktad GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB:

W miesiacu styczniu 2004 r. w sktad Grupy Kapitalowej weszly dwa nowe podmioty:

-  MEDESA Sp. z 0.0., w ktorej ELZAB S.A. posiada 100 % udziatow,

-  MICRA METRIPOND KFT, w ktérej ELZAB S.A. posiadat w 2004 r. 100 % udzialow.
Aktualnie mniej po podwyzszeniu kapitatu — 92,18 %

W miesiacu lutym 2004 r. zostaly zbyte udziaty w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w zwiazku
z pogarszajacymi si¢ wynikami tej Spotki. ELZAB S.A. posiadat 56,17 % udzialow w spotce
DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Spotce GENEZA SYSTEM S.A. zbyto 39 %, natomiast pozostate
udziaty zbyto firmie HOLDING DOMATOR S.A.

Szczegdtowo zmiany w skltadzie Grupy Kapitalowej ELZAB w okresie sprawozdawczym
1 w okresach poréwnywalnych omowiono we Wprowadzeniu do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego oraz w Dodatkowych notach objasniajacych do Sprawozdania Finansowego.

IL. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE
1. Przychody ze sprzedazy
ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Najwazniejszym wydarzeniem 2004 r. w zakresie sprzedazy byto wprowadzenie do oferty nowej
kasy ELZAB Mini. Jej pojawienie si¢ na rynku powstrzymato wyrazna ekspansj¢ matych i tanich
kas konkurencyjnych marek. Bijac kolejne, miesigczne rekordy sprzedazy, ELZAB Mini stata si¢
najlepiej sprzedawanym urzadzeniem fiskalnym ELZAB S.A., osiagajac w zesztym roku
najwigksza sprzedaz w miesiacu wrzesniu. W naturalny sposéb, w pordéwnaniu z poprzednim
rokiem, spadta sprzedaz kas Jota, ale udziat ELZAB S.A. w rynku matych kas, liczony jako taczna
sprzedaz kas Jota 1 Mini, wzrost o 4 tys. sztuk (44%). Przyczynit si¢ do tego fakt, Ze nieliczne
grupy nowych podatnikdw objgtych w tym roku obowiazkiem rejestracji sprzedazy przy pomocy
kas, to gtownie drobni przedsigbiorcy 1 do nich zostala z powodzeniem zaadresowana nowa oferta
ELZAB S.A.



Wsrod innych grup odbiorcéw popyt byt nizszy niz w 2003 r., wydaje si¢ wige, 1z nie sprawdzita
si¢ prognoza ostatniego raportu Instytutu Rynku Elektronicznego zaktadajaca 8% wzrost sprzedazy
wynikajacy z rynku wymian kas.

Na rynku trwala bowiem walka producentéw i dostawcoOw oparta gldwnie na obnizkach cen,
zwigkszaniu rabatow dla posrednikéw handlowych 1 tworzeniu réznego rodzaju zache¢t kosztem
redukcji zysku. Wobec decyzji cenowych stosowanych przez producentéw konkurencyjnych
drukarek fiskalnych od sierpnia obowiazywala nowa, nizsza cena na drukark¢ ELZAB Omega,
gwarantujaca utrzymanie udziatu w tym sektorze rynku. Tradycyjnie lepszy byl jedynie IV kwartat
2004 r., ktory jest okresem podejmowania decyzji inwestycyjnych w duzych firmach i sieciach
detalicznych - kasy systemowe ELZAB Delta i drukarki ELZAB Omega sprzedawaty si¢ wtedy
najlepiej w przekroju catego roku. Prowadzenie przez caly rok promocji cenowej oraz
wzmocnienie jej kampania informacyjna na temat zalet stosowania mechanizméw igtowych
zaowocowal lepszymi o 23% niz w 2003 r. wynikami sprzedazy kas Alfa Super 1 Delta
z drukarkami igtowymi.

Na gorsze od spodziewanych wyniki sprzedazy wag ELZAB Prima i wag metkujacych

ELZAB Eta-Prima wplynety okoliczno$ci pozarynkowe - konieczno$¢ przeprowadzenia badan
w Gléwnym Urzedzie Miar, zgodnie z nowymi unijnymi wymaganiami dotyczacymi wag,
co zatrzymato sprzedaz urzadzen na 4 miesiace. Po zakonczeniu badan, dobre wyniki sprzedazy
potwierdzity ich ciagla popularno$¢, jednak nie byto juz mozliwe uzyskanie lepszej niz w 2003 r.
sprzedazy rocznej (co uzyskano w sprzedazy jednego z komponentéw zestawu Eta-Prima —
drukarek etykiet ELZAB Eta). W potowie roku, jako efekt zakupu firmy MEDESA Sp. z o.0.,
nastapilo poszerzenie oferty o proste wagi kalkulacyjne, etykietujace, a takze o zaawansowane
wagi sieciowe.

W zakresie czytnikow kodow kreskowych, byl to kolejny rok wzrostu sprzedazy, w stosunku
do 2003 r. Zanotowano 15% wzrost liczby sprzedanych skanerow. Rosnace zainteresowanie
systemami automatycznej identyfikacji wyraza si¢ rowniez w wigkszej liczbie sprzedanych
drukarek — o ile utrzymata si¢ na podobnym poziomie sprzedaz drukarek redystrybuowanych,
to wzrosta sprzedaz drukarek produkcji ELZAB S.A. (Eta, Kuchta) — og6lnie 0 35% w stosunku do
poprzedniego roku, do czego przyczynito si¢ rowniez wprowadzenie do oferty w potowie 2004 r.
nowej termicznej drukarki z automatycznym obcinaczem ELZAB Talos.

Wprowadzone do oferty w 2003 r., w zwiazku z wprowadzeniem przepisdw o oznaczaniu towaréw
ceng sprawdzarki cen, pozostaty w 2004 r. jako staty element oferty Spotki.

W grupie materiatéw eksploatacyjnych nieznacznie obnizyla si¢ sprzedaz papieru, natomiast liczba
sprzedanych etykiet do drukarek Eta wzrosta o0 39%.

Wisrdd akcesoriow o 32% wzrosta liczba sprzedanych metkownic. Mozna odnotowa¢ zwigkszone
zainteresowanie rozwigzaniami do integracji systemow rozproszonych, sprzedano bowiem 313 szt.
modemoéw kasowych, co przy 136 szt. w 2003 r. stanowi znaczacy wzrost.

W 2004 r. zachowany byl mieszany system dystrybucji. ELZAB S.A. realizuje sprzedaz
bezposrednio do dealerow na okoto 40% powierzchni kraju. Ma to miejsce w regionie pomorskim 1
poprzez oddziaty zlokalizowane w Warszawie i Wroctawiu.

Pozostaly obszar kraju zaopatrywany jest poprzez dwustopniowa sie¢ ztozona z dystrybutorow
1 autoryzowanych dealerow. Sposrod dystrybutorow regionalnych najwigksze obroty w 2004 r.



realizowane byly przez firm¢ GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory (18,83% udzialu
w rynku ELZAB S.A.).

Spotka kontynuowata réwniez bezposrednia sprzedaz do strategicznych odbiorcéw koncowych.
Najwazniejsze dostawy do tej grupy klientéw dotyczyty:

- szuflad ELZAB GAMMA do firmy Cash Bases (Wielka Brytania),

- kas fiskalnych ELZAB DELTA i wyposazenia dodatkowego na potrzeby instalacji w sieci
sklepéw PSS SPOLEM,

- szuflad kasowych ELZAB GAMMA do sieci stacji BP, Statoil, Conoco, Conforama,
Mc Donald’s,

- kas fiskalnych ELZAB JOTA do sieci PROFESJONAL,

- drukarek fiskalnych ELZAB OMEGA do PKN Orlen.

Rozpoczeto dostawy urzadzen na potrzeby wyposazania placoéwek nowych odbiorcow, jak m.in.
Garmond-Press, supermarkety Alma Market, sieci sklepéw EKO, sieci "Sklepy Doroty".

GENEZA SYSTEM S.A.

Zasadniczym zrodtem przychodow z dziatalnosci GENEZY SYSTEM S.A. jest dystrybucja
produktow 1 towaréw dostarczanych przez podmiot dominujacy.

W 2004 r. rozszerzono ofertg¢ spotki o ustugi zwigzane z utylizacja danych na no$nikach

papierowych.

Zrodtem dodatkowych przychodéw ze $wiadczonych przez Zaktad Ustug Finansowych ustug w

zakresie windykacji wierzytelnosci byty przychody z tytutu uzyskanych odsetek oraz prowizje od

wyegzekwowanych wierzytelnosci.

2004 r. przynidst rowniez zakonczenie wezesniej podjgtych dziatan, a mianowicie:

* Wdrozono rozwiazania w zakresie elektronicznej organizacji sprzedazy w systemie B2B na
bazie systemu KUPIEC z modutem Administrator — Sprzedawca,

* Prowadzono dalsze instalacje, konfiguracje i wdrozenie modulu KUPIEC u dealerow
GENEZY SYSTEM S.A. oraz wdrozenia modutu Administrator, zawierajacego oferte
handlowa Spofki.

* Podjeta zostala sprzedaz na warunkach komisowych towaréw innych dostawcéw na platformie
B2B, co umozliwi uzyskanie prowizji od sprzedanych towarow bez potrzeby angazowania
nowych pracownikéw oraz natychmiastowej zaptaty za przekazane towary do sprzedazy przez
komisantow.

MEDESA Sp. z o.0.

Przedmiotem oferty handlowej Spotki byly wagi handlowe, wagi pomostowe oraz komercyjne
wagi osobowe, bgdace wyrobami wlasnej produkceji oraz produkcji hiszpanskiej firmy CAMPESA
S.A., z ktora Spotka ma podpisana umowe dystrybucyjna. Od 1 maja 2004 r. po wejsciu Polski do
Unii Europejskiej stracity wazno$¢ wszystkie polskie certyfikaty na wagi. Na wagi produkowane
przez firm¢ CAMPESA S.A. poczatkowo Spotka uzyskata uprawnienia do legalizacji tych wag. Po
zmianie certyfikatu hiszpanskiego MEDESA Sp. z o0.0. uzyskata uprawnienia jako producent tych



wag. Na wagi produkowane w kraju, po przej$ciu pelnych testow tacznie z testami na
kompatybilnos¢ elektromagnetyczna Spotka uzyskata odpowiednie certyfikaty.

Na przestrzeni 2004 r. MEDESA Sp. z o.0. realizowala rowniez sprzedaz materiatow
eksploatacyjnych, gtoéwnie papieru oraz osprzetu komunikacyjnego do wag. Spotka swiadczyta
ponadto uslugi serwisowania wag oraz programowania etykiet i wprowadzania pierwotnej bazy
towarowej u klientow.

MEDESA Sp. z o0.0. posiada zorganizowana sie¢ sprzedazy na terenie calej Polski. Serwis
fabryczny prowadzony jest na terenie wojewodztwa mazowieckiego. W pozostaltych regionach
kraju ustugi serwisowe w zakresie wag §wiadcza autoryzowane przez Spotke punkty serwisowe.

W 2004 r. rozszerzono ofert¢ handlowa o urzadzenia fiskalne (kasy 1 drukarki), sprzet
komputerowy, rozwiazania dla gastronomii oraz monitoring transakcji kasowych.

MICRA METRIPOND KFT

W 2004 r. Spotka realizowala produkcj¢ 1 sprzedaz wag kalkulacyjnych, metkujacych,
pomostowych oraz urzadzen do krojenia wedlin. Spotka §wiadczyta rowniez ustugi serwisowe
w zakresie sprzedawanych produktow. Sprzedaz realizowana byta gtéwnie na rynku wegierskim a
sprzedaz eksportowa do hiszpanskiej firmy CAMPESA S.A. W zakresie dystrybucji wag sprzedaz
osiagnigta zostala na zaplanowanym poziomie. W zakresie produkcji podzespotow do wag
osiagni¢to przychody mniejsze anizeli zakltadano z uwagi na ograniczenie zamoéwien hiszpanskiej
firmy CAMPESA S.A.

DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

Spotka prowadzita dziatalno§¢ nie zwiazana z branza dziatalnosci ELZAB S.A., a w jej ofercie
byly wyroby papierowe spiralnie zwijane oraz wyroby polipropylenowe 1 tektura. Do przychodow
zrealizowanych przez Grupe Kapitalowa wlaczone zostaty przychody za okres styczen - luty 2004
r. tj. do momentu zbycia przez ELZAB S.A. udziatow w tej Spoice.

Rynki zagraniczne

Nowe dziatania skierowane na rynki zagraniczne byty prowadzone w kilku kierunkach. Przede
wszystkim prace skupiono na rynku wegierskim, w zwiazku z pozyskaniem do Grupy Kapitatlowej
ELZAB firmy MICRA METRIPOND KFT. Po zapoznaniu si¢ z rynkiem i1 zasadami fiskalnymi,
rozpoczegto prace nad opracowaniem nowego urzadzenia na ten rynek.

W I potroczu 2004 r. trwaly prace na rynku serbskim. Zostaty zaniechane w II potowie roku ze
wzgledu na brak sprecyzowanych wymagan fiskalnych 1 chaos legislacyjny, ktore nie
gwarantowaly pomys$lnego wejscia na rynek.

Kontynuowane byty dostawy szuflad kasowych oraz ich podzespoléw na zamowienia firmy Cash
Bases Ltd. (Wielka Brytania).

Rozwijana byta wspotpraca z firmami niemieckimi poprzez nawiazanie nowych kontaktéw po
wejsciu Polski do Unii Europejskie;j.

Kontynuowano réwniez wspotpracg z rynkiem biatoruskim.



W 2004 r. sprzedaz na rynki zagraniczne byta realizowana przez ELZAB S.A. oraz nowo nabyte
podmioty MICRA METRIPOND KFT oraz MEDESA Sp. z 0.0. Sprzedaz eksportowa stanowi
niecate 4,5 % obrotow.

Strukture 1 wielkos¢ zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy w Grupie Kapitalowej ELZAB po
wyeliminowaniu wzajemnych obrotow przedstawia ponizsze zestawienie.

Sprzedaz realizowana przez MICRA METRIPOND KFT na rynku wegierskim zostala
zaprezentowana jako sprzedaz krajowa.

wtys. zt
Wyszczegdlnienie Warto$¢ sprzedazy |Struktura
2004 rok %

Sprzedaz ogotem, w 68 502 100,0
tym:
1. Sprzedaz krajowa 65 474 95,6
w tym: wyroby i ustugi 43 745 63,9
towary i1 materiaty 21729 31,7
2.Sprzedaz na rynki 3028 4,4
zagraniczne
w tym: wyroby i ushugi 3 005 4,4
towary i materialy 23 0

W strukturze obrotéw ze sprzedazy zrealizowanych przez Grupg Kapitalowa ELZAB nastapit
niewielki wzrost udziatu sprzedazy skierowanej na rynki zagraniczne, co jest zgodne z zatozeniami
strategicznymi, zaktadajacymi zwigkszenie uniezaleznienia przychodow od krajowych przepisow
fiskalnych.

Reklama oraz promocja wizerunku i produktow ELZAB S.A.

W ramach prowadzonej dzialalno$ci promocyjnej ukazywaly si¢ ogloszenia reklamowe oraz
artykuty sponsorowane w wybranych numerach czasopism branzowych zwiazanych z handlem
1 uslugami - w pierwszej potowie roku promowano gtownie kasy ELZAB Mini, w drugiej potowie
kasy Delta, drukarki Omega, zestawy Eta-Prima i sprawdzarki cen.

Aktywno$¢ reklamowa byla zauwazalna takze przez caly rok na portalach branzowych (herc.pl) i
stronach internetowych kluczowych klientéw (PSS Spotem, Kamsoft) oraz w wydawnictwach sieci
detalicznych, w ktérych instalowany jest sprz¢t ELZAB S.A. (Chata Polska).

Wprowadzenie nowej kasy ELZAB Mini zostalo zainicjowane seria prezentacji 1 szkolen
przeprowadzonych we wszystkich dziewigciu osrodkach dystrybucji.

Oferta ELZAB S.A. byla prezentowana biezacym i potencjalnym klientom podczas targow
sieciowych m.in. Matopolskiej Agencji Handlowe; SPOLEM w Polanczyku, konferencji
franczyzobiorcow Polskiej Sieci Handlowej LD w Jastrzgbiu, spotkaniu sieci Lewiatan Wioctawek
w Cetniewie, Targach Konsumenckich sieci Rabat Pomorze w Sopocie.



ELZAB S.A. byl Sponsorem Glownym 1 uczestnikiem Forum BestShop 2004 — jednej
z najwazniejszych specjalistycznych konferencji typu ,,B2B” adresowanej dla profesjonalistow
zajmujacych si¢ handlem detalicznym.

Kontynuowany byt sponsoring Dariusza Swiercza, mlodego szachisty, ktory osiagnat kolejne
znaczace sukcesy w kraju i na zawodach miedzynarodowych w swojej grupie wiekowej, m.in.
w trakcie Mistrzostw Swiata Juniorow.

ELZAB S.A. uzyskat Medal Europejski dla kasy ELZAB Mini, nagrod¢ przyznawang przez
Business Centre Club dla produktéw reprezentujacych europejski poziom.

Aktywizacj¢ sprzedazy obok promocji cenowych wspierano poprzez wprowadzony od kwietnia
program promocyjny dla dealeréw o nazwie ,,4 pory roku”. Rozstrzygany kwartalnie pozwala
wytoni¢ najlepszych partnerow handlowych w kazdym z regionow dystrybucji. Kwartalnie
ustalane zasady punktacji preferowaly szczegdlnie nabywcow kas ELZAB Delta oraz drukarek
Omega. Dodatkowo, przez 3 miesiace dealerzy 1 klienci koncowi kas Delta byli premiowani
bonami sieci Sodexho, w ramach promocji ,,Delta z bonem”.

MEDESA Sp. z o0.0. rozszerzajac swoja ofert¢ handlowa rozpowszechnita materiaty marketingowe
1 handlowe. Zmodernizowata strong internetowa w zakresie odpowiadajacym aktualnej ofercie
handlowej. Zorganizowane zostatlo ogdlnopolskie spotkanie z dystrybutorami, na ktérym
przeprowadzono prezentacj¢ nowej oferty handlowej. Przeprowadzono akcje szkoleniowa
przeznaczona dla partneréw handlowych i1 serwisowych Spoétki odnosnie nowej gamy wag.
Szkolenie zawierato aspekty handlowe, uzytkowe, eksploatacyjne, wdrozeniowe 1 serwisowe. We
wspotpracy z ELZAB S.A. przeprowadzone zostato promocyjne szkolenie serwisowe z zakresu
urzadzen fiskalnych marki ELZAB dla dystrybutorow MEDESY Sp. z o.0.

2. Wynik finansowy

W zwiazku ze zmiana sktadu Grupy Kapitalowej ELZAB na przestrzeni 2003 r. oraz w 2004 r.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zapewnia w petni porownywalnosci danych.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2004 r. obejmuje:

- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

-  GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny — za okres: styczen — luty 2004 r.,
-  MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny — za okres: luty — grudzien 2004 r.,

- MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalezny — za okres: luty — grudzien 2004 r.

Dane porownywalne przedstawione w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat za 2003 r.
obejmuja nastgpujace podmioty:

- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny.

Pomigdzy podmiotem dominujacym a Spotka DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0. nie zachodzily
zadne transakcje.



Organizacja sprzedazy przez sie¢ dystrybucji, w ktorej Spotka GENEZA SYSTEM S.A. jest
gléwnym dystrybutorem produktow ELZAB S.A. powoduje konieczno$¢ eliminacji wzajemnych
obrotow w zakresie sprzedazy oraz zakupdéw. Ponadto w ramach Grupy Kapitalowej dokonano
eliminacji wzajemnych obrotow pomig¢dzy podmiotem dominujacym a MEDESA Sp. z o.0. oraz
MICRA METRIPOND KFT.

W 2004 r. korekta obrotéw wyniosta 9 057 tys. zt. Laczna kwota przychodow ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej, po dokonaniu wytaczen wynosi 68 502 tys. zt, z czego

« ELZAB S.A.- podmiot dominujacy 50 608 tys. zt
* Podmioty zalezne 26 951 tys. zt
* Eliminacja obrotow wewnatrz grupy -9 057 tys. zt

Grupa Kapitatlowa ELZAB osiagn¢la w 2004 r. zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 19 524
tys. zt, z czego:

» zysk na sprzedazy w ELZAB S.A. 14 797 tys. zt
* wynik na sprzedazy w podmiotach zaleznych: 4916 tys. zt
w tym:
- GENEZA SYSTEM S.A. 1 571 tys. zi,
- MEDESA Sp. z 0.0. 1 500 tys. zi,
- MICRA METRIPOND KKFT 1 928 tys. zl,
- DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. - 83 tys. zt.
* korekta wyniku o niezrealizowang marze¢ na zapasach - 189 tys. zt.

W zwiazku z pogarszajacymi si¢ wynikami DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. nastapito zbycie
udziatow w tej Spotce 1 od marca 2004 r. Spoika ta nie jest objeta konsolidacja.

Zysk brutto na sprzedazy osiagnigty przez Grupg Kapitatowa ELZAB zostal obciazony
poniesionymi w okresie sprawozdawczym kosztami sprzedazy oraz kosztami ogdlnymi
funkcjonowania spétek w wysokosci 14 729 tys. zi. Uwzgledniajac dodatnie saldo przychodow
1 kosztow operacyjnych w kwocie 324 tys. zt, w konsekwencji osiagnigto zysk z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 5 119 tys. zt.

Glowne pozycje pozostatych przychoddéw operacyjnych w kwocie 3 468 tys. zt obejmuja :

* przychody z dzierzaw majatku trwalego w wysokosci 2 049 tys. zt,

* przywrdcenie wartosci odpisu aktualizujacego naleznosci w wysokosci 819 tys. zt,

* przywrOcenie ostroznej wyceny zapasOw 1 rozwigzanie rezerwy na zapasy w wysokosci
116 tys. zt w zwiazku z ich zagospodarowaniem,

* rozwiazanie rezerwy na odprawy dla zwolnionych pracownikéw i1 na ekwiwalenty za
niewykorzystane urlopy w wysokosci 168 tys. zi.

Pozostale koszty operacyjne w wysokosci 3 144 tys. zt obejmuja migdzy innymi:

» aktualizacj¢ wartosci naleznos$ci w kwocie 1 152 tys. zt oraz aktualizacj¢ warto$ci zapaséw w
wysokosci 220 tys. zt,

* zlomowanie 1 likwidacj¢ nieprzydatnych zapaséw o wartosci 427 tys. zt,

* amortyzacje srodkow trwatych oddanych w dzierzawe oraz amortyzacje niewykorzystanych



srodkow trwalych 1 warto$ci niematerialnych i prawnych w kwocie 768 tys. zt,

* utworzone rezerwy w kwocie 146 tys. zt na §wiadczenia pracownicze,

* utworzenie rezerwy na przyszle zobowiazania z tytutu funduszu gwarancyjnego,

* spisanie poniesionych nakladéw na pracg¢ rozwojowa — Kasa ALFA na rynek serbski - w
kwocie 110 tys. zl. Z przyczyn niezaleznych od Spoiki konieczne stato si¢ przerwanie realizacji
w/w tematu z uwagi na brak szans wejscia na rynek serbski.

Dodatni, skonsolidowany wynik z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 5 119 tys. zt pomniejszyto
ujemne saldo przychodow i kosztow finansowych w kwocie 3 643 tys. zt. W konsekwencji wynik
na dziatalno$ci gospodarczej Grupy Kapitatowej ELZAB wyniost 1 476 tys. zi.

Przychody finansowe w kwocie 1 268 tys. zt obejmowaty gldwnie przychody z tytulu naliczonych
odsetek, otrzymane przez podmiot dominujacy dyskonto przy splacie zobowiazan oraz
przywrocenie warto$ci odpisu aktualizujacego z tytutu odsetek. W przychodach finansowych
uwzgledniono rowniez nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe w wysokosci 4 911 tys. zt, obejmuja gtéwnie wyceng metoda praw wlasnosci
udziatow w spéice DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. dokonana przez GENEZA SYSTEM S.A.
Ponadto koszty finansowe obejmuja odsetki i prowizjg od kredytow oraz pozostate odsetki
naliczone przez dostawcow, odsetki zwloki a takze odpisy aktualizujace z tytutu odsetek od
naleznosci i koszty dyskonta weksli. W kosztach finansowych uwzgledniono rowniez zaptacone
odsetki od pozyczki udzielonej ELZAB S.A. przez Podmiot Dominujacy MWCR S.p.A.

W skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat za 2004 r. w zyskach nadzwyczajnych uwzgledniono
rozliczenie sprzedazy udziatéw w spolce DOMATOR OMEGA. Sp. z 0.0. w kwocie 2 403 tys. zt.

W wyniku zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy oraz poniesionych kosztow zwiazanych
z podstawowa dziatalno$cia oraz uwzgledniajac wyniki osiagni¢te na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 1 finansowej a takze przeprowadzone korekty konsolidacyjne Grupa Kapitalowa
ELZAB w 2004 r. wygenerowata zysk brutto w wysokosci 1 817 tys. zi.

Na poziom osiagni¢tego wyniku brutto wptyngty wyniki osiagnigte przez poszczegdlne podmioty
w nast¢pujacych wartosciach (w tys. zt):

ELZAB S.A. — podmiot dominujacy 5543
GENEZA SYSTEM S.A. -3 689
MEDESA Sp. z o.0. 207
MICRA METRIPOND KFT - 160
DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. - 340

W GENEZA SYSTEM S.A. najistotniejszym zdarzeniem majacym znaczacy wpltyw na wynik
finansowy 2004 r. bylo dokonanie aktualizacji zakupionych udziatow w Spoétlce DOMATOR
OMEGA o wartosci 3 700 tys. zt, w zwiazku ze zlozeniem przez t¢ Spotke w dniu 16.11.2004 r.
wniosku o upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku Spotki.

W dniu 15 marca 2005 r. Sad Rejonowy w Gliwicach Wydzial Gospodarczy ds. Upadtosciowych 1
Naprawczych wydat decyzje o ogtoszeniu upadtosci DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.



Powodem wygenerowania straty w 2004 r. przez MICRA METRIPOND KFT bylo osiagnigcie
nizszych niz zaktadano przychodow gtéwnie w zakresie podzespotow do wag, zwiazane
z ograniczeniem zamoéwien przez hiszpanska Spotke CAMPESA S.A. Drastyczny wzrost cen stali
bedacej podstawowym surowcem do produkcji podzespoléw do wag spowodowat spadek
rentownosci tej produkcji 1 w rezultacie w znaczacy sposob wplynat na poziom osiagnigtego
wyniku. Wynik ten zostat obciazony rowniez kosztami odsetek od kredytow i1 pozyczek.

Spotka DOMATOR OMEGA w okresie dwoch miesigey objgtych konsolidacja osiagngta ujemna
marze na sprzedazy. W znaczacy sposob na pogorszenie wyniku miata wptyw dokonana
aktualizacja naleznosci.

Pogarszanie si¢ wynikéw spotki DOMATOR OMEGA bylo powodem wyjscia ELZAB S.A. z tej
inwestycji, ktora nie byla traktowana jako strategiczna.

Na poziomie skonsolidowanego wyniku brutto dokonano korekt konsolidacyjnych w tacznej

kwocie 256 tys. zt. Korekty te obejmowaty:

- eliminacj¢ obrotéw z tytutu sprzedazy i zakupow wewnatrz Grupy Kapitalowej w kwocie
9 057 tys. zt ( bez wptywu na wynik),

- eliminacj¢ niezrealizowanej marzy na zapasach produktow ELZAB S.A. znajdujacych si¢
w magazynie GENEZA SYSTEM S.A. w kwocie -189 tys. zt,

- eliminacje dywidendy w kwocie - 47 tys. zt wyptaconej przez podmiot zalezny na rzecz
podmiotu dominujacego,

- eliminacj¢ przychodow z tytulu zaptaconych i naliczonych odsetek w podmiocie dominujacym
oraz eliminacj¢ kosztow z tytulu utworzenia rezerwy na naliczone odsetki 1 zaptate odsetek w
podmiotach zaleznych w kwocie + 149 tys. zt,

- w zyskach nadzwyczajnych uwzgledniono rozliczenie sprzedazy udziatow w Spotce
DOMATOR OMEGA w kwocie + 2 403 tys. zt,

- dokonano odpisu wartosci firmy jednostek podporzadkowanych w wysokosci - 2 060 tys. zi.

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku wynikow wynosi 1 240 tys. zi,
Z tego :

- cze$¢ biezaca 1 278 tys. zt

- ¢zgs$¢ odroczona - 38 tys. zt

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w czgsci biezacej

zostal ustalony po uwzglednieniu przychodéw oraz kosztow niepodatkowych w spotkach

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Podmiot dominujacy na mocy decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach, okreslajacej

zamiast zobowiazania podatkowego strat¢ podatkowa za 2002 r., skorzystal z mozliwosci

odliczenia od podstawy opodatkowania > tej straty w wysokosci 1 004 tys. z1.

Stratg z lat ubieglych w wysokos$ci 407 tys. zt odliczyla rowniez GENEZA SYSTEM S.A. Spotka

ta w dniu 11 marca 2005 r. otrzymata decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej

w Katowicach dotyczace:

- zmiany wysokosci straty poniesionej w 2001 r. z kwoty 4 003 tys. zt na kwote 1 102 tys. zt,

- zobowiazania podatkowego z tytulu podatku od towardéw i uslug za m-ce od lipca do grudnia
2001 r. Laczna warto$¢ zobowigzania wraz z naleznymi odsetkami wyniosta 501 tys. zt.

Skutki decyzji Spotka GENEZA SYSTEM S.A. uje¢ta w sprawozdaniu finansowym za 2004 r. jako



zobowigzania krotkoterminowe. Kwota 38 tys. zt z tytulu odsetek zwloki za 2004 r. obciazyta
wynik finansowy 2004 r. Pozostata kwota zobowiazania z tytutu podatku od towaréw 1 ustug oraz
z tytulu odsetek zwloki naliczonych do konca 2003 r. odniesiona zostala w niepodzielony wynik
lat ubieglych (zwigkszyta nie pokryta strate z lat ubieglych). Zarzad Spoétki zlozyt wniosek o
wstrzymanie wykonania decyzji do czasu zakonczenia postgpowania odwotawczego, o ktore
wniost do Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach.

Na wysokos¢ odroczonej czgsci podatku dochodowego mialty wplyw zmniejszenie 1 zwigkszenie
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego (w tym z tyt. niezrealizowanej marzy na
zapasach produktow ELZAB S.A. w GENEZA SYSTEM S.A.) oraz utworzenie i rozwiazanie
rezerw na odroczony podatek dochodowy gltownie z tytulu zastosowanej ulgi inwestycyjnej
w podmiocie dominujacym oraz rezerwy na dodatnie réznice kursowe w podmiocie zaleznym.

Strata przypadajaca na udzialowcoéw mniejszosciowych wynosi 166 tys. zt.
W efekcie powyzszego skonsolidowany zysk netto za 2004 r. wyniost 743 tys. zt.
3. Struktura aktywéw i pasywow w skonsolidowanym bilansie grupy kapitalowej

Skonsolidowany bilans wg stanu na 31.12.2004 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

-  GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

-  MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

-  MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans wg stanu na 31.12.2003 r.:

- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

-  GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans zawiera korekty konsolidacyjne takie jak:

- eliminacje udzialow 1 kapitatow jednostek zaleznych - 6 820 tys. zt,

- eliminacj¢ wzajemnych rozrachunkéw pomigdzy podmiotami Grupy Kapitalowe;,
w szczegllnosci pomiedzy GENEZA SYSTEM S.A. i ELZAB S.A. z tytulu obrotow
handlowych i sprzedazy udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. oraz z tytulu
udzielonej pozyczki MICRA METRIPOND KFT - 8 877 tys. zi,

- eliminacje odpisow aktualizujacych udzialy w spétce GENEZA SYSTEM S.A. + 2 275 tys. zi,

- eliminacje dywidendy otrzymanej przez ELZAB S.A. od spotki MEDESA Sp. z 0.0. - 47 tys. zt
(bez wplywu na bilans)

- eliminacje marzy w zapasach produktow ELZAB S.A., bedacych na stanie magazynu

GENEZA SYSTEM S.A. - 188 tys. zt.
- odpis wartosci firmy za 2004 r. -2 060 tys. zt.
Suma korekt wynosi - 15 670 tys. zt.

Suma aktywow konsolidowanych spotek wynosi 74 705 tys. zl, po korektach konsolidacyjnych,
aktywa razem w skonsolidowanym bilansie wynosza 59 035 tys. zl.
Udziat aktywow podmiotu dominujacego w aktywach skonsolidowanych spotek wynosi 102,7 %.



Struktura bilansu

Struktura skonsolidowanego bilansu wg stanu na 31.12.2004 r. jest nastgpujaca:

AKTYWA

- Aktywa trwate

- Aktywa obrotowe
RAZEM
PASYWA

- Kapitaly wtasne

- Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

RAZEM

4. Lokaty kapitalowe

kwota

26 198 tys.
32 837 tys.
59 035 tys.

35 080 tys.
23 955 tys.
59 035 tys.

zt
71
7t

7t
71
7t

%

44.4
55,6
100,0

47,0
53,0
100,0

Stan diugoterminowych aktywow finansowych na 31.12.2004 r. Grupy Kapitatlowej ELZAB

wynosi (W tys. z}):

* udzialy ELZAB S.A.

cena nabycia 20 100
warto$¢ bilansowa 17 393

w tym:

* GENEZA SYSTEM S.A. (spotka konsolidowana)
cena nabycia 3950
warto$¢ bilansowa 1675

* MEDESA Sp. z 0.0. (sp6étka konsolidowana)
cena nabycia 8651
warto$¢ bilansowa 8 651

 MICRA METRIPOND KFT(spotka konsolidowana)
cena nabycia 7 062
warto$¢ bilansowa 7 062

* ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 275
warto$¢ bilansowa 0

* LEWIATAN HOLDING S.A. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 5
warto$¢ bilansowa 5

* NAWIGATOR (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 19

warto$¢ bilansowa

* COKOM (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 138
warto$¢ bilansowa 0



* udzialy GENEZA SYSTEM S.A.

cena nabycia 3791

warto$¢ bilansowa 54

w tym:

* DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.(spotka wyceniana metoda praw wtasnosci)
cena nabycia 3737
warto$¢ bilansowa 0

* ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 54
warto$¢ bilansowa 54

Korekcie konsolidacyjnej podlegaja udzialty w konsolidowanych spotkach tj. w GENEZA
SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z 0.0. oraz w MICRA METRIPOND KFT. Po dokonaniu korekt
konsolidacyjnych warto$¢ dtugoterminowych aktywoéw finansowych w bilansie skonsolidowanym
wynosi 54 tys. zt.

5. Zabezpieczenia na majatku oraz zobowiazania i naleznosci warunkowe
Kwota pozycji pozabilansowych wg stanu na 31.12.2004 r. wynosi 18 845 tys. zt, w tym:

ELZAB S.A.
Kwota zobowiazan warunkowych wg stanu na 31.12.2004 r. wynosi 18 422 tys. zl, z czego:

a) zabezpieczenie umowy kredytowej w rachunku biezacym w ING BANK SLASKI S.A. w
Katowicach, Centrum Bankowos$ci Korporacyjnej w Gliwicach — hipoteka kaucyjna na
nieruchomos$ci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. zt,

b) zabezpieczenie umowy kredytowej w PEKAO S.A. oddziat w Gliwicach — hipoteka zwykta na
nieruchomos$ci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w kwocie 4 000 tys. zt; zastaw rejestrowy na
zapasach magazynowych w kwocie 8 000 tys. zi,

c) )zabezpieczenie wekslowe umowy leasingu — w kwocie 422 tys. zt. ELZAB S.A. wg stanu na
31.12.2004 r. nie posiada zobowiagzan z tytutu umoéw leasingu. ELZAB S.A. zostal strona
umow leasingowych w wyniku zakupu zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa API Sp. z o.0.,
wstepujac we wszystkie prawa 1 obowiazki wynikajace z umow tej firmy. Zobowiazania z
tytutu uméw leasingu zostaly sptacone w calosci. Trwa proces przejgcia, ktory si¢ przedtuza z
powodu sytuacji w firmie Clif.

Niezaleznie od zobowiazan warunkowych wymienionych wyzej, ELZAB S.A. wystawil weksel in
blanco wraz z deklaracja wekslowa, ktéry stanowi zabezpieczenie odnawialnego kredytu
obrotowego w Banku PEKAO S.A. Limit kredytu wynosi 4 000 tys. zt (pkt. b) Wykorzystanie
kredytu na 31.12.2004 r. wynosi 2 812 tys. zl.

d) Zabezpieczeniem kredytu Zaliczka sa finansowane tym kredytem wierzytelno$ci handlowe.
Limit kredytu wynosi 2 000 tys. zt. Wykorzystanie kredytu na 31.12.2004 r wynosi 1 247 tys.
zk.

MEDESA Sp. z o.0. — kwota zobowiazan warunkowych wynosi 5 tys. zt i dotyczy nakazu zaplaty
za niewlasciwie wykonana ustuge. Spotka wniosta sprzeciw od nakazu.



MICRA METRIPOND KFT

Kwota zobowiazania warunkowego wynosi 418 tys. zt 1 stanowi zabezpieczenie udzielonej
gwarancji bankowej na subwencj¢ rzadowa w postaci hipoteki na nieruchomosci.

III. PROGNOZA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Strategia rozwoju Grupy Kapitalowej ELZAB jest wyznaczana w gtoéwnej mierze przez podmiot
dominujacy ELZAB S.A.

W 2004 r. ELZAB S.A. produkowata i sprzedawata dobrze juz znane na rynku modele kas
idrukarek fiskalnych oraz specjalizowane kasy rejestrujace przeznaczone do stosowania
w taksowkach osobowych 1 bagazowych.

Na poczatku 2004 r. wprowadzono dodatkowo do oferty nowa kasg rejestrujaca ELZAB MINI,
przeznaczona dla klientow poszukujacych tanszych rozwigzan i uzupeiniajaca oferte Spoiki
o produkt w segmencie rynku, dotychczas dla ELZAB S.A. niedostgpnym.

Ponadto kontynuowano sprzedaz systeméw do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych, drukarek
etykiet samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputerow.

W 2004 r. Spotka sprzedata wigcej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, ale nieco mniej niz prognozowano, gltoéwnie w wyniku ograniczenia popytu
spowodowanego ogoélna sytuacja gospodarcza oraz podtrzymaniem zwolnien z obowiazku
stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej grupy podatnikow.

Dzigki dobrej jakosci 1 stalej dostgpnosci sprzgtu ELZAB S.A. zachowata sw¢j dotychczasowy
wysoki udziat w rynku.

Spotka dominujaca nadal prowadzita oraz stymulowata w spolkach zaleznych dziatania
oszczgdnosciowe majace na celu obnizenie kosztow funkcjonowania, w tym w szczegdlnosci
kosztow handlowych i statych.

Spotka dominujaca, osiagnawszy stabilng zyskownos$¢ dziatalnosci operacyjnej, przeszta do fazy
rozwoju. Strategia rozwoju zaktada dywersyfikacje dziatalnosci w celu uniezaleznienia w jak
najwigkszym stopniu przychodow Spotki od rozporzadzen Ministra Finanséw w sprawie
obowiazku posiadania kas rejestrujacych przez podatnikow oraz uzyskanie pozycji lidera rynku
urzadzen i systemOw wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju i wzrost sprzedazy na rynki
zagraniczne.

W grudniu 2003 r. podpisano warunkowe umowy zakupu spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
MEDESA 7z siedziba w Warszawie oraz spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia CAMPESA
INDUSTRIAL KFT (obecnie MICRA METRIPOND KFT) z siedziba na Wegrzech. Obie spotki
staty si¢ cztonkami Grupy Kapitatowej ELZAB na koniec stycznia 2004 r. Obydwie spotki zajmuja
si¢ sprzedaza wag elektronicznych 1 zamierzaja do swojej oferty wprowadzi¢ rowniez kasy
elektroniczne w celu kompleksowej obstugi placowek handlowych.

W 2004 r. prowadzone byly dzialania zmierzajace do poprawy efektywnosci dziatania
pozyskanych do Grupy Kapitalowej Spotek na bazie doswiadczen podmiotu dominujacego w
zakresie organizacji sieci sprzedazy, serwisu, szkolen, obstugi klienta oraz zarzadzania firma.



Pozyskanie do Grupy Kapitatlowej Spotki MEDESA, bedacej dostawca szerokiej gamy wag
elektronicznych wraz z zorganizowana siecia sprzedazy na terenie catej Polski, pozwolito na
wzajemne rozszerzenie rynkéw zbytu. ELZAB S.A. rozbudowalo swoja ofert¢ o wagi
elektroniczne z oferty Spotki MEDESA.

Zakup udziatéw w wegierskiej firmie MICRA METRIPOND KFT pozwolit na kontynuacjg
dziatan proeksportowych, prowadzonych dotychczas gléwnie na Bialorusi i Ukrainie. Rynek
wegierski, stojac przed wymiana wyeksploatowanych urzadzen fiskalnych staje si¢ dla ELZAB
S.A. otwartym rynkiem zbytu.

Nadal znaczacy nacisk potozony bedzie na rozwdj oferty skierowanej na rynek krajowy
1 eksportowy poprzez realizacj¢ prac rozwojowych i nowe wdrozenia. Wdrozono nowa kase
rejestrujaca  ELZAB MINI, przeznaczona dla klientéw poszukujacych tanszych rozwigzan
1 uzupetiajacych oferte Spotki o produkt w segmencie rynku, dotychczas dla ELZAB S.A.
niedostgpnym. Do oferty Grupy Kapitalowej wprowadzono nowa rodzing wag systemowych
MAXIMA.

Planowane jest wprowadzanie w 2005 r. dalszych nowych produktow, w tym dwoch modeli kas na
rynek wegierski.

W sferze zamierzen marketingowych Grupy Kapitatowej skierowanych na rynek krajowy sa
dziatania zmierzajace do poprawy sprawnosci sieci dystrybucji oraz do zwigkszenia skutecznosci
pozyskiwania klientow strategicznych, ktorzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtdrnego stanowia
coraz bardziej znaczaca grup¢ odbiorcoOw.

W strukturze obrotéw zaro6wno w przypadku podmiotu dominujacego jak i Grupy Kapitatowe;j
nastapit niewielki wzrost udziatu sprzedazy skierowanej na rynki zagraniczne.

W sferze zamierzen marketingowych skierowanych na te rynki sa dziatania zmierzajace do
rozszerzenia dotychczasowej oferty 1 zwigkszenia dostaw sprz¢tu do odbiorcéw zagranicznych, w
tym na Wegrzech.

Rozwijana bedzie nadal wspotpraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad
kasowych na rynki europejskie.

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Stefan Opiela - Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji

W zataczeniu sprawozdanie finansowe ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (podmiot zalezny, wylaczony z
konsolidacji).
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BILANS

Nota

2004

biezacy

rok

2003

rok poprzedni

Aktywa

I. Aktywa trwale

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

- warto$¢ firmy

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Nalezno$ci dtugoterminowe

3,8

3

3.1. Od jednostek powiazanych

3.2. Od pozostalych jednostek

4. Inwestycje dlugoterminowe

4.1. Nieruchomosci

4.2. Warto$ci niematerialne i prawne

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych, w tym:

- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
metodg praw wlasnosci

b) w pozostatych jednostkach

4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe

5. Dlugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

I1. Aktywa obrotowe

173

131

1. Zapasy

12

2. Naleznosci krotkoterminowe

7,8

96

62

2.1. Od jednostek powigzanych

15

52

2.2. Od pozostatych jednostek

81

10

3. Inwestycje krotkoterminowe

14

41

3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

14

41

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

¢) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne

14

41

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe

4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

10

51

19

Aktywarazem

174

134

Pasywa

1. Kapital wlasny

-206

-283

—_

. Kapitat zakladowy

12

500

500

. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

. Akcje (udzialy) wtasne (wielkos¢ ujemna)

13

. Kapitat zapasowy

14

40

40

15

. Pozostale kapitaty rezerwowe

16

. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-822

-908

2
3
4
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6
7
8

. Zysk (strata) netto

76

85

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

17

I11. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

380

417

1. Rezerwy na zobowigzania

18

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

a) dlugoterminowa

b) krétkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy

a) dlugoterminowe

b) krotkoterminowe

2. Zobowiazania dlugoterminowe

19

2.1. Wobec jednostek powiazanych

2.2. Wobec pozostalych jednostek

3. Zobowigzania krotkoterminowe

20

374

410

3.1. Wobec jednostek powiazanych

336

365

3.2. Wobec pozostatych jednostek

38

45

3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia migdzyokresowe

21

4.1. Ujemna wartosc firmy

4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

a) dlugoterminowe
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b) krétkoterminowe

Pasywarazem

174

134

Warto$¢ ksiegowa

Liczba akcji

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 22
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 22

Pozycjg "Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wlasnosci" wykazuje sig, jezeli w
sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialéw lub akcji w jednostkach podporzadkowanych stosowana jest metoda praw

wlasnosci

Emitent wykazuje kapitat wlasny zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, statutem lub umowa o jego utworzeniu
Wskaznik "Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg" oblicza si¢ z uwzglednieniem liczby potencjalnych akcji zwyktych
zastosowanych przy wyliczeniu rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcjg zwykta

POZYCJE POZABILANSOWE Nota | i ey | ok poprsedni
1. Nalezno$ci warunkowe 23
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen
2. Zobowigzania warunkowe 23
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Not | A s
rok biezacy rok poprzedni
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i materialéw, w tym: 593 507
- od jednostek powigzanych 494 446
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 420 404
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 25 173 103
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 375 287
- od jednostek powigzanych 175 176
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 213 202
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 162 85
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 218 220
1V. Koszty sprzedazy 26
V. Koszty ogoélnego zarzadu 26 143 137
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (II1I-IV-V) 75 83
VII. Pozostate przychody operacyjne 1 6
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 27 1 6
VIII. Pozostate koszty operacyjne
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 28
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 76 89
X. Przychody finansowe 29 2
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
SA-R 2004 ELZAB SOFT Strona 2
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- od jednostek powiazanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

31

4. Aktualizacja warto$ci inwestycji

5. Inne

XI. Koszty finansowe

30

1. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powiazanych

2. Strata ze zbycia inwestycji

31

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji

4. Inne

XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI)

76

85

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XII1.2.)

1. Zyski nadzwyczajne

32

2. Straty nadzwyczajne

33

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII)

XV. Podatek dochodowy

34

a) cze$¢ biezaca

b) czg$¢ odroczona

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

35

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wlasno$ci

36

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)

76

85

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zh)

38

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zh)

38

Pozycjg "Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci" wykazuje sig,
jezeli w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéow lub akcji w jednostkach podporzadkowanych stosowana jest metoda praw

wlasnosci

Wskazniki: "Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w z1)", "Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt)" oblicza si¢

zgodnie z MSR

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

2004
rok biezacy

2003
rok poprzedni

1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

-285

-368

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3

b) korekty btedow podstawowych

L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
porownywalnych

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

-282

-368

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytulu)

- umorzenia akcji (udziatlow)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

500

500

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptlat na kapitat zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytulu)

2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udzialéw) wiasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)
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b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

40

40

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwigkszenia (z tytulu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatlu zysku (ustawowo)

- z podziatlu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢)

- doptaty udzialowcoOw

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

40

40

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkow trwalych

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

40

40

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

-908

-908

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledow podstawowych

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

11

a) zwigkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

11

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

-908

-919

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledow podstawowych

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

-908

-919

a) zwigkszenia (z tytulu)

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenia z tytutu zaokraglenia

- strata z 2001r

... Pokrycie straty z lat ubieglych

85

11
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7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

-822

-908

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

8. Wynik netto

76

85

a) zysk netto

76

85

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

I11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ )

-206

-285

I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku (pokrycia
straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2004 rok
biezacy

2003
rok poprzedni

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej - metoda bezposrednia

I. Wplywy

1. Sprzedaz

2. Inne wplywy z dziatalnosci operacyjnej

11. Wydatki

1. Dostawy i ustugi

2. Wynagrodzenia netto

3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia

4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

5. Inne wydatki operacyjne

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej (I-1I)

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto

76

85

I1. Korekty razem

-103

1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

2. Amortyzacja

21

3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

5

8. Zmiana stanu naleznosci

17

9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

-19

11. Inne korekty

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I)

33

B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

I. Wplywy

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

b) w pozostalych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

11. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostalych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych
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- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-1I)

C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

1. Wplywy

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz dopfat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki

. Nabycie akcji (udziatdéw) wtasnych

. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku

. Sptaty kredytow i pozyczek

. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych

. Z tytulu innych zobowiazan finansowych

. Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego

. Odsetki

Nell Kool EN] No Ny U, N BE Ny RUSY | (O ) I

. Inne wydatki finansowe

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11)

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.111+/-C.I1I) -27 33

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytulu roéznic kursowych

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 41 8

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 14 41

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

SA-R 2004 ELZAB SOFT Strona 6



	SA RS 2004
	RAPORT I OPINIA BDO 
	LIST PREZESA
	WPROWADZNIE DO SA RS 2004
	SPRAWOZDANIE FINANSOWE
	bilans
	rachunek zyskow i strat
	zestawienie zmian w kapitale wlasnym
	rachunek przeplywow pienieznych

	Dodatkowe informacje i objasnienia
	noty do bilansu
	noty do rachunku wynikow
	noty do przeplywu srodkow pienieznych

	DODATKOWE NOTY
	KOMENTARZ ZARZADU
	Sprawozdanie ELZAB SOFT Sp. z o.o.

