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Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB SA
41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Zakladow Urzadzen Komputerowych ELZAB SA

Przeprowadzili$my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej
Zakladow Urzadzen Komputerowych ELZAB SA z siedziba w Zabrzu, na ktére sktada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 58.790 tys. zl;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 7.214 tys. zi;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote 2.943 tys. zl;

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkéw pieni¢znych netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku o kwote
586 tys. zl;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone metoda petna.
Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spo6tki dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z
2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalis§my i przeprowadziliSmy
w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez grupe
kapitatlowa zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie korekt 1 wylaczen
konsolidacyjnych, z ktérych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i caloSciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Zwracamy uwage¢ na ujgta w aktywach wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych w
kwocie 10.783 tys. zt, ktéra powstata w wyniku nabycia udzialéw w jednostkach zaleznych.
Zgodnie z obowiazujacymi przepisami wartos¢ firmy podlega corocznym testom majacym na
celu stwierdzenie czy warto$¢ firmy nie ulegta obnizeniu. Testy te sa dokonywane na
podstawie przewidywanych wynikéw finansowych. W toku badania stwierdziliSmy ze
podmioty zalezne nie uzyskiwaty dotychczas przewidywanej rentownosci, co wedlug naszej
oceny moze wskazywaé na czgsciowa utrat¢ wartosci firmy. Zarzad jednostki stoi na
stanowisku, ze podmioty zalezne w dtuzszym okresie beda w stanie osiagnaé planowane
wyniki finansowe oraz ze odpis aktualizujacy wartosci firmy nie jest uzasadniony.

Uwzgledniajac  powyzsze informacje, naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitalowej na 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku,

— zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowos$ci,  wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej / Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisOw wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;j,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB
SA jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia
przepisy rozporzadzenia Rady Ministrow z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych, a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 12 maja 2008

BDO Numerica SA
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Dokonujacy badania oraz dzialajacy
w imieniu BDO Numerica SA

Leszek Kramarczuk
Czlonek Zarzadu
Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej ELZAB SA za 2007 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujgca
1.1 Nazwa i forma prawna

Podmiotem dominujacym grupy kapitalowej jest spétka Zaktady Urzadzen Komputerowych
Elzab Spétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spoétki
41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.
1.3 Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— produkcja komputeréw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji,

— konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych,

— prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

— reklama,

— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

— dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— ksztalcenie ustawiczne dorostych 1 pozostale formy ksztatcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— pozostale miejsca krétkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

— pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— wynajmem hieruchomosci na wtasny rachunek.

1.4 Podstawa dziatalnos$ci

ZUK Elzab SA dziata na podstawie:

— statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 16 listopada 1992 roku (Rep. A Nr
12245) wraz z p6zniejszymi zmianami,

— kodeksu spétek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

27 lutego 2002 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach — X Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 95317

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 648-000-02-55
REGON 270036336

2 BDO Numerica SA



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej ELZAB SA za 2007 rok

1.7 Wysokos¢ kapitalu podstawowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat podstawowy podmiotu dominujacego na 31 grudnia 2007 roku wynosit 22.143 tys. zt.
Kapitat podstawowy dzieli si¢ na 1.613.705 akcji o wartosci nominalnej 13,60 zt kazda, z
czego 44.306 szt. akcji Serii B jest uprzywilejowanych, co do gltosu w stosunku 1:5. Od
1 lutego 2008 roku liczba akcji uprzywilejowanych Serii B wynosi 44.231 szt.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitalu akcyjnego lub co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku:

— BBICAPITAL NFI S.A. 474.7706 szt. akcji - 29,42% kapitatlu
481.486 glosow - 26,89% gtoso6w na WZ
— POLSIN PRIVATE Ltd. 203.657 szt. akcji - 12,62% kapitatu
346.085 gtosow - 19,33% gtosé6w na WZ
— Janusz Warchot 105.000 szt. akcji - 6,51% kapitatu
105.000 gtoséw - 5,86% gtoséw na WZ
— Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 99.941 szt. akcji - 6,19% kapitatu
99.941 glosow - 5,58% gtoséw na WZA
Ogoétem:
— liczba akcji 1.613.705 szt. (44.306 akcji Serii B uprzywilejowanych
co do gltoséw 1:5)
— liczba gtos6w na WZ 1.790.929

W badanym okresie nastapily istotne zmiany w strukturze akcjonariatu, ktére zostaly
szczegbtowo opisane w dodatkowych notach objasniajacych.

1.8 Zarzad

W trakcie badanego okresu sktad Zarzadu jednostki dominujacej byt nastgpujacy:
— Jerzy Biernat Prezes Zarzadu

— Jerzy Malok Cztonek Zarzadu

— Stefan Opiela Cztonek Zarzadu (do 29 maja 2007 roku)
1.9 Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2007 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastgpujacy:

— Dawid Sukacz Przewodniczacy RN (od 29 pazdziernika 2007 roku)

— Artur Olszewski Zastepca Przewodniczacego RN (od 29 pazdziernika 2007 roku)
— Piotr Karmelita Cztonek RN (od 29 pazdziernika 2007 roku)

— Dariusz Wiatr Cztonek RN (od 29 pazdziernika 2007 roku)

— Jerzy Ciesielski Sekretarz RN (od 29 pazdziernika 2007 roku)

— Wiodzimierz Pacze$ny Cztonek RN

3 BDO Numerica SA



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej ELZAB SA za 2007 rok

W trakcie badanego okresu w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

— Antoni Roga

— Claudio Montanari
— Jerzy Ciesielski

— Tadeusz Biaty
Generoso Galluccio
— Valentina Barile

Powyzsze zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej zostalty wprowadzone na podstawie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB SA z

29 pazdziernika 2007 roku.

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie w grupie kapitatowej na 31 grudnia 2007 roku wyniosto 258 oséb a w

podmiocie dominujacym 213 oséb.

2. Skiad grupy kapitalowej na dzien bilansowy

2.1. Jednostka dominujgca
ELZAB S.A.

Siedziba

Charakter powiazania kapitatowego

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego
Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy biezacego roku

Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

2.2. Podmioty zalezne
Geneza System SA

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powiazania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego
Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy biezacego roku

Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania
*dotyczy sprawozdania przeksztatconego na MSSF

rezygnacja 29 pazdziernika 2007 roku
odwotany 29 pazdziernika 2007 roku
odwotany 29 pazdziernika 2007 roku
odwotany 29 pazdziernika 2007 roku
odwotany 29 pazdziernika 2007 roku
odwotany 29 pazdziernika 2007 roku

Zabrze

Spoétka dominujaca

31 grudnia 2007

1 stycznia — 31 grudnia 2007
61.208 tys. zt

55.772 tys. zt

5.630 tys. zt

BDO Numerica SA

bez zastrzezen

Tarnowskie Gory

sprzedaz urzadzen biurowych
podmiot bezposrednio zalezny
Petna

76% udziatow

31 grudnia 2007

1 stycznia — 31 grudnia 2007
2.622 tys. zt

10.174 tys. zt

324 tys. zt*

BDO Numerica SA

bez zastrzezen, z objasnieniem

BDO Numerica SA



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej ELZAB SA za 2007 rok

Opinia z badania sp6tki Geneza System SA jest opinia z objasnieniem nastgpujace;j tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na ujemny kapital wtasny Spétki, co zgodnie z art. 397
kodeksu spétek handlowych powinno skutkowa¢ zwotaniem przez Zarzad niezwlocznie
Walnego Zgromadzenia celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spétki.
Ponadto zobowiazania Spotki przekraczaja ponad czterokrotnie jej naleznosci, lecz sa
kontrolowane przez Zarzad Spéiki poprzez porozumienia zawarte z wierzycielem. W

badanym okresie Spoétka realizowata postanowienia podpisanych porozumien.”

Medesa Sp. z o.0.

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powiazania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Udzial podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego
Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy biezacego roku

Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Micra Metripond Kft.

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powiazania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego
Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy biezacego roku

Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

W sktad grupy kapitatowej wchodzi ponadto Elzab Soft Sp. z o.0., z siedziba w Zabrzu, w
ktérej podmiot dominujacy posiada 74% udziatéw, w tym 55% udziatéw bezposrednich oraz

19% udziatéw posrednich.

Warszawa

produkcja i dystrybucja wag
podmiot bezposrednio zalezny
petna

100% udziatéw

31 grudnia 2007

1 stycznia — 31 grudnia 2007
2.112 tys. zt

3.820 tys. zt

(441) tys. zt

BDO Numerica SA

bez zastrzezen

Hodmesovasarhely, Wegry
produkcja i dystrybucja wag
podmiot bezposrednio zalezny
Petna

92,18% udziatow

31 grudnia 2007

1 stycznia — 31 grudnia 2007
5.013 tys. zt

7.660 tys. zt

(303) tys. zt

BDO Forte Audit Ltd.

bez zastrzezen

Spoéitka zostata wytaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotne wielkosci.

BDO Numerica SA



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej ELZAB SA za 2007 rok

2.3. Podmioty stowarzyszone

Podmiot dominujacy posiada udzialy w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych:

— Cokom Sp. z 0.0. - 20% udziatéw bezposrednich w kapitale zaktadowym,

— Domator Omega Sp. z 0.0. - 29,7% udziatéw posrednich w kapitale zaktadowym (za
posrednictwem Geneza System SA).

Udzialy w spétkach Cokom Sp. z 0.0. oraz Domator Omega Sp. z 0.0. sa w catosci objete
odpisami aktualizujacymi.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 58.790 tys. zi;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 7.214 tys. zt;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 2.943 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu
srodkéw pienigznych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku o kwote 586 tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych
Elzab SA z siedziba w Zabrzu zostato przeprowadzone przez BDO Numerica SA z siedziba w
Warszawie, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzona przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentéw pod nr 523, zgodnie z wyborem
dokonanym 12 kwietnia 2007 roku uchwata nr 08/V1/2007 Rady Nadzorczej badanej Spotki
oraz postanowieniami umowy z 24 maja 2007 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy
podmiot uprawniony reprezentowatl biegly rewident Leszek Kramarczuk (nr ew. 1920/289).

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica SA oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapily jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad podmiotu dominujacego oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy zlozyli wszystkie
zadane przez bieglego rewidenta w trakcie badania oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, ktére byto badane przez BDO
Numerica Sp. z o0.0. (obecnie BDO Numerica SA) z siedziba w Warszawie, Oddziat
Katowice, 1 uzyskato opinig z badania z objasnieniem o nastgpujacej tresci:
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»Zwracamy uwage, ze wsrdd wartosci niematerialnych i prawnych ujeta zostata warto$¢ firmy
w kwocie 10.783 tys. zt powstata w wyniku nabycia udziatéw w jednostkach zaleznych.
Zgodnie z obowiazujacymi przepisami warto$¢ firmy podlega corocznym testom majacym na
celu stwierdzenie czy ujgta w aktywach wartos¢ firmy nie uleglta obnizeniu. Testy te
dokonywane sa na podstawie przewidywanych wynikéw finansowych. W toku badania
stwierdziliSmy ze podmioty zalezne nie uzyskuja przewidywanej rentownos$ci, co wedtug
naszej oceny sugeruje czesciowq utrate wartosci firmy. Zarzad jednostki stoi na stanowisku,
ze podmioty zalezne w dluzszym okresie czasu bgda w stanie osiagna¢ planowane wyniki
finansowe oraz ze odpis aktualizujacy wartosci firmy na obecnym etapie jest nie
uzasadniony.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
zostato zatwierdzone uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia z 29 maja 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 zostato przekazane do Urzedu Skarbowego
oraz do Sadu Rejestrowego, a takze opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr 1673 z
18 pazdziernika 2007 roku.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej ELZAB SA za 2007 rok

I1. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z skonsolidowanego rachunku zyskow 1 strat,

skonsolidowanego bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe.

1. Skonsolidowany bilans

(w tys. zb)
AKTYWA 31.12.05 bg‘; rsllsl:vlqu 31.12.06 bg‘; rsllsl:vlqu 31.12.2007 biqll‘; z;‘;‘v‘vyej
Aktywa trwale 26.680 50,0 34.572 59,6 33.342 56,7
Wartosci niematerialne 2.670 5,0 2.899 5,0 3.107 5,3
Warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 10.783 20,2 10.783 18,6 10.783 18,3
Rzeczowe aktywa trwate 12.152 22,8 19.330 33,3 18.376 31,3
Naleznosci dtugoterminowe 321 0,6 253 0,4 185 0,3
Inwestycje dlugoterminowe 59 0,1 523 0,9 118 0,2
Dtugoterm. rozliczenia migdzyokresowe 695 1,3 784 1,4 773 1,3
Aktywa obrotowe 26.646 50,0 23.395 40,4 25.448 43,3
Zapasy 12.210 22,9 11.289 19,5 12.487 21,2
Naleznosci krotkoterminowe 12.291 23,0 10.597 18,3 10.499 17,9
Inwestycje krétkoterminowe 1.992 3,8 1.349 2,3 2.335 4,0
Krétkoterm. rozliczenia migdzyokresowe 153 0,3 160 0,3 127 0,2
SUMA AKTYWOW 53.326 100,0 57.967 100,0 58.790 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 36.836 69,1 37.160 64,1 40.103 68,2
Kapitat zaktadowy 22.143 41,5 22.143 38,2 22.143 37,7
Kapitat zapasowy 12.799 24,0 11.646 20,1 14.122 24,0
Réznice kursowe z przeliczenia jedn.
podporzadkowanych 421) 0,8) (446) 0,8) (570) (1,0)
Wynik z lat ubiegtych (2.333) 4,4 (2.306) 4,00 (2.992) 5,1)
Wiynik netto roku biezacego 4.406 8.3 5.910 10,2 7.214 12,3
Kapital wlasny przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej 36.594 68,6  36.947 63,7 39.917 67,9
Kapital mniejszosciowy 242 0,5 213 0,4 186 0,3
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 16.490 30,9 20.807 35,9 18.687 31,8
Rezerwy na zobowiazania 3.432 6,4 3.855 6,7 3.724 6,3
Zobowiazania dtugoterminowe 527 1,0 4.609 7,9 4.118 7,0
Zobowiazania krétkoterminowe 11.542 21,6 11.749 20,3 10.499 17,9
Rozliczenia migdzyokresowe 989 1,9 594 1,0 346 0,6
SUMA PASYWOW 53.326 100,0 57.967 100,0 58.790 100,0
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2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

(w tys. zt)
Dynamika Dynamika
2005 rok 2006 rok 2006/2005 2007 rok 2007/2006
(%) (%)

Przychody ze sprzedazy produktow,
towardéw 1 materiatow 68.700 64.565 94,0 66.432 102,9
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow 48.119 40.043 83,2 40.050 100,0
Zysk brutto na sprzedazy 20.581 24.522 119,1 26.382 107,6
Koszty sprzedazy 4.103 4.728 115,2 3.982 84,2
Koszty ogélnego zarzadu 10.759 12.160 113,0 13.241 108,9
Zysk na sprzedazy 5.719 7.634 133,5 9.159 120,0
Pozostate przychody operacyjne 1.833 1.359 74,1 1.345 99,0
Pozostate koszty operacyjne 1.577 1.007 63,9 562 55,8
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 5.975 7.986 133,7 9.942 124,5
Przychody finansowe 458 467 102,0 228 48,8
Koszty finansowe 743 905 121,8 1.066 117,8
Zysk brutto 5.690 7.548 132,7 9.104 120,6
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 1.264 1.667 131,9 1.916 114,9
Zyski (straty) mniejszo$ci 20 29) - (26) -
Zysk netto 4.406 5.910 134,1 7.214 122,1
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2005 2006 2007

Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto 8.3% 10,2% 12,3%
suma aktywow

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto 13,6% 18,9% 21,9%
kapital wlasny (bez zysku)

Rentownos$¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 6,4% 9.2% 10,9%
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik brutto ze sprzedazy 30,0% 38,0% 39,7%
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogélem 2,3 2,0 2.4
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci IT
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 1,3 1,0 1,2
zobowigzania krétkoterminowe

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 66 62 55
przychody ze sprzedazy produktéw

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni 74 60 55
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw + warto$é
sprzedanych towaréw i materiatow

Szybkos$¢ obrotu zapasow
$redni stan zapaséw x 365 dni 94 107 108
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw + warto$¢
sprzedanych towaréw i materiatow
Wskaznik zadluzenia
zobowiazania - fundusze specjalne 0,22 0,28 0,24
suma bilansowa

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (zt)
kapital wtasny (bez kapitatu mniejszosciowego) 22,68 22,90 24,74
liczba akcji

Wynik finansowy na jedng akcje (z1)
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesiecy 2,73 3,66 4,47
liczba akcji

10 BDO Numerica SA



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej ELZAB SA za 2007 rok

4. Interpretacja wskaznikow

W badanym okresie grupa kapitatowa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 66.432
tys. zl, co oznacza wzrost o okoto 2,9% w stosunku do roku poprzedniego. Koszty
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw uksztattowaty si¢ na podobnym poziomie do
roku 2006 1 wyniosty 40.050 tys. zi.

W badanym roku odnotowano znaczny (15,8%) spadek kosztow sprzedazy, natomiast koszty
ogolnego zarzadu wzrosty o 8,9%.

Grupa kapitalowa zanotowata w 2007 roku wyzszy o 20% zysk ze sprzedazy, ktéry wynidst
9.159 tys. zt. Zysk ten zostat skorygowany o dodatnie saldo pozostalych przychodéw i
kosztéw operacyjnych (783 tys. zl), o ujemne saldo z dziatalnosci finansowej (838 tys. zt)
oraz o podatek dochodowy (1.916 tys. zt).

W efekcie grupa kapitatlowa osiagneta w badanym roku zysk netto w wysokosci 7.214 tys. zi,
ktéry w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrdst o 22,1%.

Wypracowany w 2007 roku wynik finansowy wplynal na poprawe¢ wszystkich
prezentowanych powyzej wskaznikow rentownosci.

W badanym roku wzrosty wskazniki ptynnosci, ktérych poziom jest wyzszy od uznawanego
za optymalny.

Szybkosci sptaty nalezno$ci oraz zobowiazan zmniejszyty si¢ w 2007 roku, w stosunku do ich
wielkosci w latach poprzednich. Dlugo$¢ okresu sptaty naleznosci (55 dni) w 2007 roku
odpowiadata dtugosci zaptaty zobowiazan. Wskaznik rotacji zapaséw wzrést o 1 dzien i
wynidst 108 dni.

W badanym roku odnotowano zmniejszenie wskaznika zadtuzenia.

Prezentowane powyzej kluczowe dla badanej grupy kapitalowej wielkosci 1 wskazniki
charakteryzujace jej wynik finansowy oraz sytuacje majatkowa i finansowa, biorac pod
uwage specyfikg oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie wskazuja na wystgpowanie
czynnikéw niekorzystnie oddzialujacych na sytuacjg finansowo-ekonomiczna.
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IIL. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady rachunkowosci
1.1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem grupy kapitatowej ELZAB SA stosuja
tozsame zasady i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow.

Sprawozdania finansowe podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu
dominujacego.

W badanym okresie sklad grupy kapitalowej nie ulegl zmianom, zatem istnieje pelna
poréwnywalnos¢ danych prezentowanych za lata 2005 — 2007.

1.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej za 2007 rok zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej i zestawione w taki sposéb,
jakby grupa stanowila jedna jednostke.

Udzialy podmiotu dominujacego w objetych konsolidacja podmiotach zaleznych zostaty
ustalone na podstawie udziatéw bezposrednich.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaly skonsolidowane metoda petna. Przy
konsolidacji  bilansu oraz rachunku zyskéw 1 strat metoda pelna podlegaty
sumowaniu wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw
jednostki dominujacej i podmiotéw zaleznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007
roku.

Sprawozdanie finansowe Spoétki Micra Metripond Kft. zostato przeliczone na walute polska
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
sprawozdania finansowego jednostek powiazanych.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowiazan, przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zyskéw 1 strat powstalych na operacjach dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w warto$ciach podlegajacych konsolidacji
aktywow 1 pasywoOw oraz rachunku zyskow 1 strat.
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Zostata wyeliminowana marza zawarta w aktywach konsolidowanych jednostek.

Wytaczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udziatéw przez jednostke dominujaca w
kapitatach jednostek zaleznych.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowe;j jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej.

Kapitat mniejszosci w podmiotach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym ustalono na podstawie udziatu udzialowcéw mniejszosciowych we wtasnosci
podmiotéw zaleznych, wedlug stanu na dzien bilansowy.

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami grupa kapitatowa ELZAB SA sporzadzita informacje
dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione kompletnie i prawidtowo.
3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazuje prawidtowo zwigkszenie
kapitatu wtasnego w okresie o kwotg 2.943 tys. zi. Zostalo sporzadzone prawidtowo
i wykazuje prawidtowe powiazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidowanym
rachunkiem zyskow 1 strat.

4. Rachunek przeptywow pieni¢znych

Dane wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych zostaty prawidlowo powiazane ze
skonsolidowanym bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat i w sposéb rzetelny i prawidtowy
obrazuja zrédta finansowania dziatalno$ci grupy kapitatowe;.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych zostat sporzadzony poprzez:

— sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywu $rodkéw pieni¢znych jednostek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wytaczeniu przeptywéw pieni¢znych
migdzy jednostkami objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci grupy kapitalowej

Zarzad podmiotu dominujacego sporzadzit sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowe;,
ktére jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz uwzglednia
przepisy rozporzadzenia Rady Ministrow z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej za 2007 rok.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo podmiotu dominujacego ztozyto pisemne o$§wiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 12 maja 2008

BDO Numerica SA
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Dokonujacy badania oraz dzialajacy
w imieniu BDO Numerica SA
Leszek Kramarczuk

Cztonek Zarzadu

Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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_ OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
UL. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z § 96 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia RM z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ELZAB za 2007 r. oraz prezentowane w nim
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi w Grupie Kapitatowe;j
zasadami rachunkowoS$ci oraz, ze w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla
sytuacje majatkowa i finansowa oraz jej wynik finansowy.

Ponadto o$wiadczamy, Ze roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiagnie¢ Spotki oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu,
Wiceprezes ds. Handlu



_ OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
UL. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z § 96 ust.1 pkt. 6 Rozporzadzenia RM z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych o$wiadczamy, ze w oparciu o § 21 pkt. 9 Statutu Spétki wybor podmiotu
do badania sprawozdan finansowych ELZAB S.A., dokonujacego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy ELZAB za 2007 r. zostatl dokonany przez Rad¢ Nadzorcza
ELZAB S.A.

Naszym zdaniem, BDO Numerica Spétka z o0.0. (obecnie BDO Numerica S.A.), Oddziat
Katowice, al. Korfantego 2, 40-004 Katowice oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
spetniaja warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa.

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu,
Wiceprezes ds. Handlu



Grupa ELZAB .
PISMO PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY
31.12.2007 r.

Szanowni Panstwo!

W imieniu Zarzadu Zakladéw Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiam Panstwu
informacje o dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. i o jej wynikach za 2007 .

W minionym roku Spétka ELZAB, jako podmiot dominujacy, tak jak w poprzednich latach,
produkowata 1 sprzedawata rézne modele kas i1drukarek fiskalnych, wag elektronicznych,
sprawdzarek cen, drukarek niefiskalnych i etykiet, modeméw kasowych i1 multiplekserow.
Wszystkie modele kas uzyskalty w 2007 r. nowe decyzje Ministerstwa Finanséw, dopuszczajace je
do obrotu na nastgpne trzy lata.

W 2007 r. Spoétka sprzedata wigcej urzadzen niz w roku poprzednim, giéwnie w wyniku
konsekwentnej realizacji polityki sprzedazy, wprowadzeniu nowych wyrobéw oraz dzigki
dziataniom promocyjnym.

Dobre rezultaty uzyskano w zakresie sprzedazy, gléwnie na rynku odtworzeniowym,
wprowadzonych do oferty nowych kas ELZAB Eco.

W niewielkim stopniu wplyw na poziom zrealizowanej sprzedazy miato objgcie od miesigca
pazdziernika 2007 r. obowiazkiem rejestracji obrotéw nowych grup podatnikow.

W IV kwartale 2007 r. rozpoczgto produkcje oraz wprowadzanie do oferty handlowej nowych
drukarek fiskalnych ELZAB Mera oraz ELZAB Mera F w wersji dla aptek.

Rozwijano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
1 do wymagajacych klientoéw w Polsce.

Spotka kontynuowata dywersyfikacje dziatalnosci w celu uniezaleznienia w jak najwigkszym
stopniu przychodéw spoéitki od rozporzadzen Ministra Finanséw, w sprawie obowiazku posiadania
kas rejestrujacych przez podatnikéw oraz uzyskania pozycji lidera rynku urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju 1 wzrostu sprzedazy na rynki zagraniczne,
w tym giéwnie na rynek wegierski.

W tym celu Spétka wprowadzita do swojej oferty nowa rodzing produktéw elektronicznych dla
gitarzystow, pod nowa, stworzong w tym celu, marka G LAB Guitar Laboratory, przeznaczonych
na nowy dla Spoéiki rynek akcesoriow muzycznych. W IV kwartale 2007 r. rozpoczgto sprzedaz
eksportowa tych urzadzen.

Spotka rozszerzyta ofert¢ spétki zaleznej MICRA METRIPOND KFT, aby utratg¢ rynku
hiszpanskiego oraz brak dynamiki rynku wegierskiego, majacego wpltyw na mozliwosci sprzedazy
tej spotki, kompensowaé zdobywaniem wcigz nowych odbiorcow.

W najblizszych latach Spoétka bedzie uzupelnia¢ swoja ofert¢ o oprogramowanie i ustugi dla
wybranych niszowych segmentéw rynku.

Dzigki doskonaleniu jakosci i utrzymywaniu statej dostgpnosci sprzetu, Spétka zachowata swdj
dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

Realizacja sprzedazy wspomagana byla poprzez reklam¢ w prasie handlowej, w tym gitéwnie
nowych produktéw takich jak drukarka ELZAB Mera. W prasie muzycznej reklamowane byty
nowe produkty przeznaczone dla rynku muzycznego. Z powodzeniem kontynuowany byl program
promocyjny dla dealeréw ,,Ekstraklasa” oraz akcje wspierajace wizerunek partneréw handlowych.
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Spotka prezentowata swoja ofert¢ podczas spotkan targowych i konferencji polskich sieci
detalicznych. Nowa oferta Spotki prezentowana byta na spotkaniach z siecia dealerska.

Potencjat rozwojowy Spotki, niezaleznie od realizacji tematéw w zakresie nowych produktow,
zaangazowany byt w 2007 r. w prace zwiazane z koniecznoscig uzyskania nowych decyzji Ministra
Finanséw o dopuszczeniu do obrotu towarowego urzadzen fiskalnych produkowanych przez
Spotke. Przy tej okazji rozszerzona zostata funkcjonalno$¢ produkowanych urzadzen.

Kontynuowane byly dziatania oszczgdnosciowe, w tym gtéwnie kosztow materialowych oraz
okreslonych pozycji kosztow sprzedazy i ogdlnych.

W 2007 r. nastapito dalsze umocnienie si¢ rentownosci sprzedazy Spoiki.

Rygorystyczne przestrzeganie budzetu w zakresie kosztow pozwolito na osiagnig¢cie dobrego
wyniku netto za 2007 r. Dzigki konsekwentnej realizacji polityki kredytowej, Spétka generowata
systematycznie nadwyzki gotowki, zmniejszajac zadluzenie w biezacym rachunku bankowym.

W 2007 r. realizowane byly nadal dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci spélek
zaleznych.

W przypadku spétek MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT na efektywno$¢ tych
dziatan wptyw nadal mialty skutki upadiosci hiszpanskiej firmy CAMPESA S.A., ktéra byla
dostawca wag handlowych do obydwu spétek.

W przypadku spétki MEDESA Sp. z 0.0. wystgpuje jeszcze ciagle brak przekonania klientéw do
nowej oferty wag pochodzacych z hiszpanskiej firmy EPELSA.

Na wyniki sprzedazy spotki MICRA METRIPOND KFT wplyw miata utrata rynku hiszpanskiego
na wagi przemystowe oraz stan gospodarki wegierskiej, charakteryzujacej si¢ brakiem dynamiki.
Sytuacja powyzsza spowodowata, ze spoiki te w wyniku swojej dziatalnosci wygenerowaty strate.
Biorac pod uwage wyniki finansowe Spétek MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT za
2007 r. oraz wyniki przeprowadzonego testu na utrat¢ wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia
udziatéw w tych spoétkach Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujacych wartos¢
udziatéw w tacznej wysokosci 2 089 tys.

W miesigcu lutym 2008 r. ELZAB S.A. zakupita 100 % udziatéw w ORHMET Sp. z o.0.
ORHMET Sp. z o.0. jest producentem specjalizowanych drukarek fiskalnych ORHMET DF4-T,
ktére jako jedyne w Polsce zostalty dopuszczone do wspéipracy z automatami sprzedazy paliw
ptynnych. Urzadzenia te pracuja migdzy innymi na stacjach Neste, w terminalach produkowanych
przez Hectronic — Szwajcaria oraz Autotank - Finlandia i na stacjach Statoil, w terminalach
produkowanych przez Intelpark — Katowice.

W miesiacu wrzes$niu 2007 r. nastapily znaczace zmiany w akcjonariacie Spotki. W wyniku
sprzedazy przez wigkszosciowego akcjonariusza wloska firm¢ MWCR S.p.A w likwidacji, catego
pakietu posiadanych akcji ELZAB S.A., gtéwnym akcjonariuszem Spétki zostal BBI Capital NFI
S.A.

Zarzad Spoétki uwaza, ze zmiana akcjonariatu Spétki wptynie pozytywnie na jej rozwdj oraz wzrost
jej wartosci.

W styczniu 2008 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita nowgq strategi¢ ELZAB S.A. na lata 2008-2010,
ktéra zostata podana do wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego w dniu 23 stycznia
2008 r.

Strategia zaktada poszerzenie oferty ELZAB S.A. o oprogramowanie i ustugi, wejscie w nowe,
zyskowne segmenty oraz optymalizacj¢ struktury finansowania Spotki. Zaktada sig, ze realizacja
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tej strategii zaowocuje zwigkszeniem wyceny akcji spotki w przeciagu najblizszych 18 miesigcy
oraz znaczaca poprawa wskaznika ROE.

Rozwdj grupy kapitatowej ELZAB realizowany bgdzie poprzez jej wzrost organiczny oraz poprzez
realizacje¢ fuzji i przejec.

W wyniku realizacji strategii, grupa ELZAB posiada¢ begdzie kompetencje i ofert¢ obejmujaca
oprogramowanie, ustugi wdrozeniowe, doradcze i utrzymaniowe, jak réwniez specjalistyczny
sprzg¢t dla wybranych segmentéw rynku, w tym segmentu handlu detalicznego, HoReCa, stacji
paliw oraz gabinetéw lekarskich i szpitali.

W celu optymalizacji struktury finansowania Spéiki oraz pozyskania srodkéw na realizacje nowe;j
strategii ELZAB S.A. uzyskal zgodg akcjonariuszy na dokonanie emisji obligacji na kwotg 30 min
zt, jak réwniez na sprzedaz nieruchomosci w Suchym Lesie za kwot¢ okoto 10 mln zt.

Spotka szacuje, ze kwota okoto 20 mln zt przeznaczona zostanie na realizacjg transakcji przejec
i/lub zakupu 2-3 spétek umozliwiajacych jej wejscie w wybrane nisze produktowe.

Pozostata kwota przeznaczona zostanie na skup wtasnych akcji w celu ich umorzenia.

Pragne w imieniu Zarzadu podzigkowa¢ naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz
zapewni¢, ze dotozymy wszelkich staran, aby w 2008 r. i w dalszych latach umacnia¢ swoja
pozycj¢ rynkowa oraz pozycje Grupy Kapitalowej ELZAB , poprawia¢ wyniki finansowe spotek
zaleznych oraz umocni¢ zaufanie akcjonariuszy i inwestorow.

Zarzad ELZAB S.A. wyraza przekonanie, ze w wyniku zmian wilascicielskich oraz realizacji
zatozen nowej strategii nastapi dalszy rozwdj Spotki i Grupy Kapitatowej ELZAB.
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) nazwe (firme) i siedzibe, wskazanie wtasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy
przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug PKD, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujq sie
w obrocie na rynku regulowanym, takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek oraz
podstawowe segmenty dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta i opis jego roli w grupie,

Nazwa Spotki: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. - podmiot dominujacy

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow - KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputeréw 1 innych urzadzen

do przetwarzania informacji".

Przedmiot dziatalnos$ci wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputeréw i innych urzadzen do

przetwarzania informacji".

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie - Informatyka i telekomunikacja

Wedlug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalnos$ci emitenta jest:

e produkcja komputeréw 1 innych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

e konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD

72.50.Z

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

reklama PKD 74.40.Z

dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana PKD 67.13.Z

ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane

PKD 80.42.B

e pozostale miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD
55.23Z

e pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 65.23.7Z

e pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

Przedmiot dziatalnosci spétek zaleznych wchodzacych na dzien 31.12.2007 r. w sktad Grupy
Kapitatowej ELZAB jest nastgpujacy:

a) GENEZA SYSTEM S.A.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow - KRS 0000126466
Zgodnie z wpisem do KRS przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:
sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

pozostate posrednictwo finansowe,

leasing finansowy,

dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane.

b) MEDESA Sp. z o.0.
Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow - KRS 0000086403
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Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest przede wszystkim handel wagami elektronicznymi, produkcja
elektronicznych wag pomostowych, sprzedaz papierow do wag, a takze serwis gwarancyjny
1 pogwarancyjny urzadzen.

¢) MICRA METRIPOND KFT

Sad Rejestracyjny: Registry Court of Csongrad county
Numer rejestracyjny: 06-09-007361

Glowne obszary dziatalnosci: 3320

e produkcja urzadzen wazacych,

e handel wagami i zwiazanymi z nimi towarami,

e naprawa wag.

d) ELZAB SOFT Sp. z o0.0. - EKD 7220 - doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczanie

oprogramowania.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow - KRS 0000151637

Zgodnie z wpisem do rejestru handlowego przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

- produkcja 1 dystrybucja oprogramowan komputerowych i akcesoriéw komputerowych oraz
urzadzen fiskalnych,

- produkcja i sprzedaz urzadzen elektronicznych,

- Swiadczenie wdrozef, szkolef, instalacji 1 serwisu sprzgtu elektronicznego, usiug
informatycznych i internetowych,

- dzialalnos¢ reklamowa, marketingowa, poligraficzna 1 handlowa oraz import i eksport w
powyzszym zakresie,

- ustugi transportowe i spedycyjne,

- posrednictwo w przedmiotowym zakresie dziatania.

Podmiot dominujacy jest producentem i sprzedawca urzadzen i systeméw wspomagania sprzedazy
detalicznej.

W 2007 r. Spétka produkowata i sprzedawata kasy i drukarki fiskalne, ktére otrzymaty w 2007 .
nowe decyzje Ministra Finanséw o dopuszczeniu do obrotu towarowego na nastgpne trzy lata. Przy
tej okazji rozszerzona zostata funkcjonalnos¢ produkowanych kas.

Wprowadzono na rynek polski nowe drukarki fiskalne ELZAB MERA i ELZAB MERA F,
stanowiace rozwiazanie nowatorskie, z rozszerzona funkcjonalnoscia, uniwersalne, przeznaczone
dla szerokiego grona odbiorcéw.

Spoétka kontynuowata sprzedaz wag elektronicznych, drukarek etykiet samoprzylepnych.

Dzigki doskonaleniu jakosci i utrzymywaniu statej dostgpnosci sprzetu, Spotka zachowata swoj
dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases i do
wymagajacych klientéw w Polsce.

Spotka kontynuowata dywersyfikacje dziatalnosci w celu uniezaleznienia w jak najwigkszym
stopniu przychodéw spétki od rozporzadzen Ministra Finanséw w sprawie obowiazku posiadania
kas rejestrujacych przez podatnikéw oraz uzyskania pozycji lidera rynku urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju 1 wzrostu sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym
gléwnie na rynek wegierski.

Wprowadzono na rynek polski i rynki zagraniczne nowgq rodzing produktéw elektronicznych dla
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gitarzystow pod nowa, stworzona dla tego celu marka G LAB Guitar Laboratory.

W 2007 r. wprowadzono do sprzedazy na rynek polski wagi samochodowe produkowane przez
MICRA METRIPOND KFT.

Prowadzone byty nadal dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci dziatania spétek w grupie
kapitalowej, jednak zadanie to zostalo znacznie utrudnione poprzez skutki jakie spowodowato
ograniczenie dostaw wag, zwlaszcza w IV kwartale 2006 r. przez spotkg hiszpanska CAMPESA
S.A. CAMPESA S.A. ostatecznie oglosita upadtos¢, co mialo przelozenie na wyniki spotek
MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT. Spoétki te byty zmuszone do zmiany w 2007 r.
dostawcy wag handlowych, a potem musiaty odzyskiwac utraconych klientow.

W przypadku MICRA METRIPOND KFT sytuacja firmy CAMPESA S.A. skutkowata réwniez
ograniczeniem eksportu do Hiszpanii wag przemystowych.

Spotki  Grupy ELZAB kontynuowaly sprzedaz wag elektronicznych, drukarek etykiet
samoprzylepnych oraz wprowadzonych na rynek polski 1 wegierski wag CAT 17.

Rozwijata si¢ sprzedaz kas fiskalnych, sprawdzarek cen, multiplekseréw, czytnikéw kodéw
kreskowych i szuflad kasowych na rynku wegierskim.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka §wiadczaca ustugi informatyczne dla ELZAB S.A.
oraz dostarczajaca oprogramowanie do urzadzen fiskalnych.

Zgodnie z MSR 27 skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowa¢ powinno wszystkie
jednostki zalezne. ELZAB S.A. wylaczyt z konsolidacji ELZAB SOFT Sp. z o.0., poniewaz w
swietle jednej z cech jakoSciowych sprawozdania finansowego sporzadzonego wg MSR, ktoéra
stanowi istotno$¢, pominigcie tej informacji nie wplynie na decyzje inwestoréw, podejmowanych na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego z pominigciem tej Spotki.

ELZAB S.A. posiada 55% udziatow ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 1 tylez samo gtoséw na WZU Spéiki.

Podstawowe wielko$ci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z}):

e suma bilansowa na 31.12.2007 r. 361
e przychody ze sprzedazy produktéw oraz pozostatych

przychod6éw operacyjnych 2007 r. 1 067
e wynik finansowy za 2007 r. 57

W miesigcu lutym 2008 r. ELZAB S.A.. nabyta 100 % udziatéw w ORHMET Sp. z o.0. za kwotg
284 tys. zt.

ORHMET Sp. z o.0. jest producentem specjalizowanych drukarek fiskalnych ORHMET DF4-T,
ktore jako jedyne w Polsce zostaly dopuszczone do wspélpracy z automatami sprzedazy paliw
ptynnych. Urzadzenia te pracuja migdzy innymi na stacjach Neste, w terminalach produkowanych
przez Hectronic — Szwajcaria oraz Autotank - Finlandia 1 na stacjach Statoil, w terminalach
produkowanych przez Intelpark — Katowice.
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b) graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powiqzanych emitenta oraz informacje
dotyczqce rodzaju powiqzan w grupie,

Wg. stanu na 31.12.2007 r.

BBI CAPITAL NFI S.A.

100% kapitat 100% kapitat 100% kapitat
100 % WZ 100 % WZ 100 % WZ
K 4
RELPOL 1 RELPOL 2 RELPOL 5
Sp. Z 0.0. Sp. Z 0.0. Sp. z 0.0.
2,29% kapitat 1,96% kapitat 2,29% kapitat
2,07% WZ 1.77% WZ 2,07% WZ
29,42% kapitat
26,89% WZ
ELZAB S.A.
76% kapitat
76% WZ
20% kapitat 100% kapitat 92,18% kapitat 100% kapitat
20% WZ 100% WZ 92,18 % WZ 100 % WZ
vl A 2
COKOM Sp. ORHMET Sp. z MICRA MEDESA GENEZA
Z 0.0. 0.0. METRIPOND Sp.zo.o. SYSTEM SA
(od 6.02.2008)
25% kapitat
- 25 % WZ
gg‘f; 1“\3’2“31 39,04% kapital
? 39.04 % WZ
v L |
ELZAB SOFT DOMATOR
Sp. z 0.0. OMEGA Sp. z
0.0.
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Relacje osobowe:

BBI CAPITAL NFI S.A.

osoby zarzadzajace w BBI CAPITAL NFI S.A. - Pan Dawid Sukacz i Pan Piotr Karmelita sa
cztonkami Rady Nadzorczej ELZAB S.A.

ELZAB S.A.

osoby zarzadzajace w ELZAB S.A. - Pan Jerzy Biernat i Pan Jerzy Malok sa cztonkami Rady
Nadzorczej w GENEZA SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z o0.0., MICRA METRIPOND KFT i
ELZAB SOFT Sp. z o.0. Ponadto Prokurent Spétki, Dyrektor Finansowy 1 Giéwny Ksiggowy Pani
Elzbieta Zaldg jest cztonkiem Rady Nadzorczej w MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND
KFT.

¢) wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z grupy kapitatowej, jezeli jest oznaczony,

ELZAB S.A. oraz podmioty Grupy Kapitalowej zostaly utworzone na czas nieoznaczony.

d) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne
skonsolidowane dane finansowe oraz lat obrotowych i okresow objetych sprawozdaniami finansowymi
Jjednostek powigzanych, jezeli sq one rozne od okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i porownywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi.

Podmioty Grupy Kapitatlowej ELZAB sporzadzaja sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2007 r. oraz za 2006 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

- MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans wg stanu na 31.12.2007 r. i na 31.12.2006 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

- MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny.

W dniu 13 maja 2008 Zarzad ZUK ELZAB S.A. podjal uchwal¢ o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji .

dl1) informacje dotyczqce sktadu osobowego zarzqdu oraz rady nadzorczej emitenta,

Sktad Zarzadu:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu (do 29.05.2007 r., przej$cie na emeryturg)
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Prokurentem Spotki jest Elzbieta Zatog — Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy.

Sktad Rady Nadzorczej

od 29.10.2007 r.

Dawid Marek Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Artur Olszewski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiodzimierz Andrzej Pacze$ny — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Krzysztof Wiatr — Cztonek Rady Nadzorczej

do 29.10.2007 r.

Antoni Roga — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Claudio Montanari — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Generoso Galluccio — Cztonek Rady Nadzorczej

Valentina Barile — Cztonek Rady Nadzorczej

Wtodzimierz Pacze$ny — Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Biaty — Cztonek Rady Nadzorcze;j

e) wskazanie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe
zawierajq dane tqczne - jezeli w sktad przedsiebiorstwa emitenta lub jednostek grupy kapitatowej wchodzq
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzqdzajqce samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotki objete konsolidacja nie posiadaja wewngtrznie wyodrgbnionych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe.

ELZAB S.A. posiada oddziaty zamiejscowe w Warszawie przy ul. Taborowej 14 1 we Wroctawiu,
ul. Stubicka 22.

GENEZA SYSTEM S.A. posiada Biuro Handlowe w siedzibie ELZAB S.A.
MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech posiada oddziat produkcyjny w miejscowosci
siedziby spotki (Hodmezovasarhely) oraz Biuro Handlowe w Budapeszcie.

f) w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w czasie ktérego
nastgpito potqczenie - wskazanie, zZe jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone po
potaqczeniu spotek oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potqczenia,

Nie wystapito potaczenie spoétek.
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g)  wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitatowej w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejq okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez wszystkie podmioty Grupy Kapitalowej oraz nie
istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w dajacej przewidzie¢
si¢ przysztosci.

h) wskazanie, ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie roznic, bedqcych wynikiem korekt 7 tytutu zmian zasad
(polityki) rachunkowosci lub korekt bledow podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej nocie
objasniajqcej,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztalceniu i nie wprowadzono zmian
bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.

Spotka zachowata w duzym stopniu dotychczasowy uktad sprawozdania finansowego, ktéry naszym
zdaniem zawiera wszystkie znaczace informacje, wymagane przez MSR/MSSF.

Spotka prezentuje kapitaty mniejszosci w kapitatach wtasnych Grupy Kapitalowej. W wybranych
danych finansowych Spoétka prezentuje, jako podstawe do wyliczenia wskaznikéw, kapital wlasny
po pomniejszeniu o kapitaly mniejszosci.

Przychody i koszty zwiazane z aktualizacja zapaséw oraz naleznosci Spétka prezentuje
odpowiednio w koszcie wytworzenia sprzedanych produktéw oraz wartosci sprzedanych towaréw i
materiatéw i w kosztach sprzedazy.

W pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych wyodrgbniono przychody i koszty zwiazane z
tworzeniem i rozwigzywaniem rezerw na $wiadczenia pracownicze — na niewykorzystane urlopy,
nagrody jubileuszowe i na odprawy emerytalno-rentowe.

W bilansie oraz w rachunku przeptywow pieni¢znych wyszczegolniono dane zwiazane z podatkiem
dochodowym od os6b prawnych.

Koszty prac rozwojowych w toku, dotychczas prezentowane do czasu ich pozytywnego zakonczenia
w rozliczeniach migdzyokresowych kosztéw, wykazywane sa w bilansie w pozycji aktywow
trwatych — warto$ci niematerialne.

Spétka w aktywach bilansu wykazuje naleznosci ZFSS oraz $rodki pienigzne ZFSS, a w pasywach
zobowiazanie wobec ZFSS, traktujac te warto$ci jako nieistotne w ogélnej kwocie aktywow
1 pasywow.

Wartos¢ gruntow w wieczystym uzytkowaniu wykazywana jest pozabilansowo.
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i) wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych
skonsolidowanych danych finansowych dokonano korekt wynikajqcych z zastrzezen w opiniach podmiotéw
uprawnionych do badania o skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Ilub sprawozdaniach
finansowych za lata, za ktore prezentowane sq skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne
skonsolidowane dane finansowe,

Opinie do skonsolidowanych sprawozdan za lata poprzednie nie zawieraty zastrzezen.

J) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz przychodow
i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i skonsolidowanych danych poréwnywalnych, w tym obowiqzujqcych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad sporzqdzania jednostkowych sprawozdan finansowych
oraz metod i zasad obejmowania jednostek powiqzanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

1. Informacje wstepne
Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe w oparciu o zasadg Kkosztu
historycznego.

Waluta funkcjonalna
Waluta funkcjonalng i waluta prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego oraz
danych objasniajacych jest PLN.

2. Aktywa trwate
2.1. Aktywa trwale
Warto$ci niematerialne obejmuja aktywa, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sa mozliwe do
zidentyfikowania, pozostaja pod kontrola jednostki w wyniku zdarzen zaistniatych w przesztosci
oraz z ktorych wg przewidywan Spoétka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.
Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne, ze
jednostka gospodarcza osiagnie przyszie korzySci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac
danemu sktadnikowi aktywOw oraz mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia
danego skfadnika aktywow.
Do ewidencji, ustalania wartoSci na moment poczatkowego ujgcia, ustalania odpisow
amortyzacyjnych 1 aktualizujacych stosuje si¢ postanowienia MSR 38 (Wartosci niematerialne) 1 36
(Utrata wartosci aktywow).
Warto$ci niematerialne obejmuja:
- warto$ci niematerialne powstate w wyniku prowadzenia przez ELZAB S.A. we wilasnym
zakresie prac rozwojowych, po spelnieniu nastgpujacych warunkow:
- istnieje mozliwos$¢ ukonczenia pracy rozwojowej tak aby nadawata si¢ do uzytkowania lub
sprzedazy,
- istnieja mozliwe do udowodnienia przestanki zamiaru ukofczenia pracy rozwojowej oraz
jej uzytkowania lub sprzedazy,
- praca rozwojowa bedzie mogta by¢ uzytkowana lub sprzedana,
- znany jest sposéb w jaki praca rozwojowa bedzie wytwarzata prawdopodobne przyszte
korzys$ci ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajace dzigki pracy rozwojowe;j
lub na sama pracg rozwojowa),



Grupa Kapitatowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2007 r. (w tys. PLN)

- dostepne sa srodki techniczne i finansowe, niezbedne do ukonczenia pracy rozwojowej oraz
jej uzytkowania lub sprzedazy,

- istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow na prace rozwojowa.
W/w kryteria stosuje si¢ wobec nakladow poczatkowych i1 kosztdw ponoszonych w terminie
pOzniejszym.
- inne warto$ci niematerialne - autorskie prawa majatkowe i pokrewne do praw majatkowych,
prawa do wynalazkéw, patentéw, znakOw towarowych, wzoréw uzytkowych i licencji, know how,
- prace rozwojowe w toku.

Zasadnicza kwota warto$ci niematerialnych wystepuje w ELZAB S.A.

Naktady na prace rozwojowe, nie spelniajace w/w warunkOw ujmowane sa w cigzar wyniku
biezacego okresu.

Wartosci niematerialne w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywéw wyceniane sa w koszcie
wytworzenia lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wszystkie naklady, ktére moga by¢ bezposrednio
podporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywow do
uzytkowania w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Do kosztéw wytworzenia wartosci
niematerialnych zaliczane sa: materiaty i ustugi wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu
sktadnika wartosci niematerialnych, koszty $wiadczen pracowniczych, uzasadnione Kkoszty
finansowania zewngtrznego i inne koszty bezposrednio zwiazane z przygotowaniem sktadnika
aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu uwzgledniajaca clo importowe, podatki zawarte w cenie nie
podlegajace odliczeniu, oraz inne naklady zwiazane z przygotowaniem sktadnika wartosci
niematerialnych do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzien bilansowy wartos$ci niematerialne wykazywane sa wg kosztu wytworzenia lub ceny
nabycia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ metoda liniowa.

Okresy amortyzacji odzwierciedlaja okresy ekonomicznej uzyteczno$ci warto$ci niematerialnych i
WYnosza:

- koszty prac rozwojowych — 3-5 lat,

- inne wartos$ci niematerialne — 2 lata.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odnoszona jest w biezace koszty dziatalnosci podstawowe;j.
Wartosci niematerialne o wartosci nizszej niz 3.500 zi, z uwagi na nieistotno$¢, moga obciazy¢
koszty biezacego okresu lub by¢ jednorazowo umorzone.

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja $rodki trwate i naktady na Srodki trwate w budowie,
ktére utrzymywane sa w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach
towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie uméw
najmu lub w celach administracyjnych o przewidywanym okresie wykorzystania dluzszym niz 1
rok, z ktérych wg przewidywan Spotka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.
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Do ewidencji, ustalania warto$ci bilansowej oraz ustalania odpisOw amortyzacyjnych
1 aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych stosuje si¢ postanowienia
MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwale) oraz MSR 36 (Utrata warto$ci aktywow).

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow
wyceniane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy powigkszona o koszty zwigzane z zakupem
poniesione do dnia przekazania Srodka trwatego do uzywania (np. koszty transportu, zatadunku,
wyladunku, ubezpieczenia w transporcie, montazu, instalacji i uruchomienia, optat notarialnych,
koszty finansowe, cto i podatki).

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wartos¢, w cenach nabycia, zuzytych do wytworzenia Srodka
trwatego rzeczowych sktadnikéw majatku, ustug obcych, kosztow wynagrodzen, odsetek i prowizji i
innych kosztow dajacych si¢ przyporzadkowaé do wartosci wytworzonego S$rodka trwalego
poniesionych do dnia przekazania Srodka trwatego do uzytkowania.

Do warto$ci poczatkowej zalicza si¢ rowniez uzasadniona c¢zg$S¢ kosztow finansowania
zewngtrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej $rodkéw trwatych wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spétki a koszty
poniesione na modernizacje mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostale wydatki ponoszone
na napraw¢ i konserwacje¢ S$rodkéw trwatych odnosi si¢ w cigzar rachunku zyskéw i strat w
okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwate sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacje nalicza sig
metoda liniowa.

Na dzien bilansowy $rodki trwate wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytutu trwalej
utraty wartosci.

Przyjeto nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych:
— budynki, budowle — od 10 do 40 Iat,

— maszyny i urzadzenia -od 2 do 20 lat,

— $rodki transportu — od 2,5 do 8 lat,

— pozostate srodki trwate — od 2 do 10 lat.

W MICRA METRIPOND KFT okres amortyzacji budynkéw wynosi 100 lat.

Z uwagi na nieistotnos$¢ srodki trwate o okresie uzytkowania dtuzszym niz 1 rok:

— amortyzuje si¢ w 100% w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich warto$¢
poczatkowa jest wyzsza niz 1 000 zt i nizsza niz 3 500 zt,

— odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materialbw w momencie przekazania ich do uzytkowania,
jesli ich warto$¢ poczatkowa nie przekracza 1 000 zi. Ewidencja ilosciowa tych srodkéw trwatych
prowadzona jest na koncie pozabilansowym.

W MICRA METRIPOND KFT srodki trwate o wartosci nizszej niz 50 000 HUF amortyzowane sa
jednorazowo w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Amortyzacja Srodkow trwatych odnoszona jest w koszty dzialalno$ci podstawowej poza
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amortyzacja dzierzawionych powierzchni, ktéra odnoszona jest w pozostate koszty operacyjne.

W momencie zbycia srodkéw trwatych warto§¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa
wyksiggowywane a wynik zbycia jest odnoszony w cig¢zar pozostatych przychodéw lub kosztow
operacyjnych.

Wynik na zbyciu srodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem jako zysk lub strata ze
zbycia.

2.2. Naleznosci

Naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza sig
do aktywow trwatych.

Obejmuja naleznosci z tytutlu sprzedazy aktywow finansowych objetych uktadem, ktdre sptacane sa
w ratach.

2.3. Aktywa finansowe - Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe obejmuja posiadane przez ELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A.
udziaty i akcje w innych podmiotach.

Udziaty i akcje wykazywane sa wg ceny nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace.

2.4. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w ELZAB S.A., MEDESA Sp. z 0.0. oraz GENEZA SYSTEM S.A., ktore ustala si¢
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w
zwiazku z ujemnymi przejsciowymi rdznicami, ktére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje si¢ jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

2.5. Leasing

Umoweg leasingu, w ramach ktorej zasadniczo catos¢ ryzyka 1 wszystkie pozytki z tytulu korzystania
przystuguja leasingobiorcy, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego
ujmuje si¢ w aktywach z dniem rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z dwdch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub wartos$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazda optate leasingowa dzieli si¢ na kwotg pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwote kosztéw
finansowych. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w rachunku
zyskow 1 strat przez okres leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu
finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania podobnych aktywéw witasnych z
uwzglednieniem warto$ci koncowe;j.

Leasing, przy ktéorym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wilasnosci pozostaje udzialem
leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Oplaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od
leasingodawcy (finansujacego) rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Leasing wystepuje w ELZAB S.A. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celéw podatku
dochodowego od os6b prawnych, sa umowami leasingu operacyjnego.

Przeksztatceniu dla celéw bilansowych w umowy leasingu finansowego, podlegaja tylko umowy
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istotne.

3. Aktywa obrotowe

3.1.Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,Zapasy” zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwykle]
dziatalnosci gospodarczej, bgdace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty
1 surowce zuzywane w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Zapasy sa wyceniane wedlug cen ich nabycia lub po koszcie wytworzenia, w wartosci nie wyzszej
od mozliwych cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywow, obejmujaca kwotg nalezng sprzedajacemu bez
podlegajacego odliczeniu podatku od towar6w i ustug, a w przypadku importu powigkszona
0 obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane
z zakupem 1 przystosowaniem skfadnika aktywoéw do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzenia do obrotu, tacznie z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku, a obnizona o rabaty,
upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Odpisy aktualizujace zapasy tworzy si¢ w zwiazku z utrata ich wartosci, celem doprowadzenia
warto$ci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy zaliczane sa do
kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw. Natomiast odwrdécenie odpisu wartosci zapasow
ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wytworzenia. Warto$¢ odpisu pomniejsza wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywow obrotowych objetych odpisem aktualizujacym.

W aktywach zapasy wykazywane sa w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizujace.

Przychdd i rozch6d materiatéw i towaréw odbywa si¢ wg rzeczywistych cen nabycia zgodnie
z zasada — FIFO.

Koszty zakupu odnoszone sq w koszty okresu w momencie ich poniesienia gdyz nie s3 znaczace 1
nie znieksztatcajq rzetelnego wyniku Spotki.

Wyroby gotowe 1 produkcja w toku wyceniane sa wedlug rzeczywistego technicznego kosztu
wytworzenia obejmujacego uzasadniong czgs¢ kosztow posrednich.

Rozchéd wyrobow gotowych odbywa si¢ metoda FIFO.

Nie obejmuje si¢ ewidencja magazynowa materialdow biurowych, Srodkéw czystosci, paliw
ptynnych i olejow zuzywanych bezposrednio w transporcie, itp. Materialy te odnoszone sa
bezposrednio w koszty zuzycia wedtug odpowiednich stanowisk kosztow.

Niskocenne $rodki trwate (drobny sprzet, narzedzia itp.) traktuje si¢ jak materialty odpisujac ich
warto$¢ jednorazowo w koszty zuzycia i wprowadza si¢ dla celéw kontrolnych do ewidencji
ilosciowej na konta pozabilansowe.

Na koniec kazdego miesiaca dokonywana jest analiza zapasow pod katem ich przydatnosci.

Ocena przydatnosci zapasow stanowi gtdwne kryterium brane pod uwage przy ustalaniu odpiséw
aktualizujacych.

3.2. Nalezno$ci krotkoterminowe

Naleznos$ci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace
warto$¢ naleznosci.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci nastepuje w chwili, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze nie jest mozliwe otrzymanie wszystkich naleznych kwot wynikajacych
z pierwotnych warunkéw naleznosci a okres przeterminowania wynosi powyzej 180 dni.
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W MICRA METRIPOND KFT i GENEZA SYSTEM S.A. w uzasadnionych przypadkach odstgpuje
si¢ od tej zasady.

Odpisy aktualizujace tworzy si¢ dla konkretnych kontrahentow po uprzedniej ich analizie z
uwzglednieniem przestanek co do realnosci zaptaty.

Odpis aktualizujacy nalezno$ci wykazywany jest w pozycji kosztow sprzedazy. Rozwigzanie
wartosci odpisu aktualizujacego skutkuje zmniejszeniem kosztow sprzedazy. Prezentacja odpisow
aktualizujacych w rachunku zyskéw 1 strat nastgpuje per saldem odpowiednio w ramach kosztéw
sprzedazy dziatalnosci podstawowe;j.

3.3. Krotkoterminowe aktywa finansowe - S$rodki pieniezne i ekwiwalenty S$rodkow
pieni¢znych

Krétkoterminowe aktywa finansowe stanowia weksle kontrahentéw handlowych.

Srodki pienigzne obejmuja aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych i walut obcych w kasie
1 na rachunkach bankowych.

Krajowe s$rodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ po $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

MICRA METRIPOND KFT s$rodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy
wycenia po $srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Wegierski.

Réznice kursowe powstale w zwiazku z wycena na dzien bilansowy $rodkéw pienigznych
wyrazonych w walutach ujmuje si¢ nastepujaco:

- dodatnie réznice kursowe zalicza si¢ do przychodéw finansowych,

- ujemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

Do weksli stosuje si¢ zasady ewidencji i wyceny takie jak do naleznosci z tytutu dostaw.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych wykazywane sa tacznie z odsetkami, ktére odnoszone
sa w przychody finansowe.

Odsetki od $rodkéw ZFSS zwigkszaja ten fundusz.

3.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne
Czynnych rozliczen mig¢dzyokresowych kosztow dokonuje si¢ jesli poniesione wydatki dotycza
okres6w nastgpujacych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

4. Kapital wlasny
Kapital wlasny grupy kapitalowej obejmuje nastgpujace pozycije:

Kapital zakladowy Grupy Kapitalowej ujmuje si¢ w wysokosci okreslonej w statucie jednostki
dominujacej, wpisanej w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kapital zapasowy zaprezentowany jest w kwocie odpowiadajacej kapitatowi zapasowemu
podmiotu dominujacego.
Kapitat zapasowy obejmuje:
- kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. — na ten kapital przekazywane sa
nadwyzki osiagnigte przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja
akcji,
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- kapital zapasowy — tworzony z odpisow zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci
co najmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowy do momentu kiedy kapitat zapasowy nie
osiagnie jednej trzeciej kapitatu zaktadowego,

- kapitat z aktualizacji wyceny Srodkow trwatych.

Skumulowane zyski i straty z lat ubieglych obejmuja kapitat z aktualizacji srodkéw trwatych
oraz skutki przejScia na zasady Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Ponadto pozycja
ta obejmuje wszystkie korekty konsolidacyjne lat ubiegtych.

Zysk netto biezacego okresu z uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych.

W 2007 r. oraz w porownywalnym okresie 2006 r. dokonano zmiany prezentacyjnej. Prezentowane
dotychczas w kapitale zapasowym korekty konsolidacyjne lat ubieglych przeniesione zostaly do
pozycji skumulowanych zyskow 1 strat z lat ubiegtych.

S. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

5.1. Rezerwy.

Podmioty Grupy ELZAB tworza rezerwy gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego do zaptaty
zobowiazania. Musi istnie¢ wigksze prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkéw w
celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz ze nie bedzie wymagany, oraz gdy jego wielko$¢ da si¢
wiarygodnie oszacowac.

Koszty rezerw, w zaleznosci od ich rodzaju, wykazywane sa w odpowiedniej kategorii kosztow.
Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czgs¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy mozna bgdzie odzyska¢ od osoby trzeciej, naleznos¢ t¢ ujmuje si¢ jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja
wiarygodnie wyceni€.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania
szacunkow do zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze.

Pracownicy niektérych podmiotéw Grupy ELZAB nabywaja prawo do wyplaty §wiadczen po
nabyciu okre§lonych do tych §wiadczen uprawnien.

Spotki tworza rezerwy na te $wiadczenia. Szacunkéw nagréd jubileuszowych oraz odpraw
emerytalno-rentowych dokonuje niezalezny aktuariusz.

Ponadto Spoétki tworza rezerwy na zalegle urlopy wypoczynkowe, ktérych warto$¢ szacuje si¢ w
oparciu o zasady ustalania ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze odnoszone sa w ci¢zar pozostatych kosztéw operacyjnych.
Spotki dokonuja szacunkéw rezerw na premie uzaleznione od wynikéw w zakresie przychodéw ze
sprzedazy oraz wynikéw finansowych, wyptacane po okresie ktérego dotycza.

5.2. Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sa wedlug warto$ci godziwej uzyskanych $rodkow
pienigznych, pomniejszonych o koszty bezposrednio zwiazane z ich uzyskaniem. W okresach
kolejnych kredyty bankowe wyceniane sa wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
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efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty dyskonta nie sa uwzgledniane w ksiggach i w
sprawozdaniu finansowym.

Spoétka jako kredyty diugoterminowe traktuje kredyty, ktorych termin sptaty zapada w okresie
pozniejszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

5.3. Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja zobowigzania, ktérych termin wymagalnos$ci, liczac
od dnia bilansowego, przypada w okresie krotszym niz 12 miesigcy. Zobowiazania z tytulu dostaw
1 ustug wykazywane sa w bilansie, bez wzgledu na termin ich wymagalnosci, jako zobowigzania
krétkoterminowe.

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostale zobowigzania sa ujmowane wedlug kosztu
historycznego. Ewentualne odsetki ujmuje si¢ w momencie otrzymania not od dostawcow.

5.4.Fundusze specjalne obejmuja Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

5.5. Przychody przyszlych okresow

Przychody przysztych okreséw stanowia otrzymane $rodki tytutlem przysztych swiadczen.

Do przychodéw przysztych okresow zalicza si¢ rowniez zarachowane lecz nie otrzymane przychody
z tytutu $wiadczen, ktére sa ujmowane do przychodéw na zasadzie kasowe;.

6. Zasady sporzadzania rachunku zyskéw i strat
Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym, w ktérym wykazuje si¢
oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty oraz obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego
z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.
W rachunku zyskow 1 strat wydzielona jest dziatalno$¢ kontynuowana i dziatalno$¢ zaniechana.
Wynik finansowy netto sktada sig z:
- wyniku ze sprzedazy,
- wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
- wyniku z operacji finansowych,
- obowigzkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow korygowany jest odpowiednio o wynik aktualizacji
zapasOw wyrobow gotowych. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw uwzglednia wynik
aktualizacji zapasOw towaréw i materialtéw. Wynik aktualizacji nalezno$ci koryguje koszty
sprzedazy.

Biezagcy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik bilansowy z wylaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodu w latach
innych anizeli rok obrotowy i takich przychodéw, ktére nigdy nie bgda podlegaly opodatkowaniu
i takich kosztéw, ktére nigdy nie beda stanowity kosztéw uzyskania przychodu.

Obciazenie z tytulu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace
w danym roku obrotowym.

Réznice kursowe dla celow podatkowych obliczane sa wedtug zasad okre$lonych w art.15a ustawy
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o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe stanowia przychdd podatkowy a zrealizowane ujemne
roznice kursowe stanowia koszt podatkowy, w zaleznosci od zmiany kursu waluty obce;.

Na Wegrzech poczawszy od 01.07.2007 r. Spétka, pomimo wygenerowania straty, jest zobowigzana
do zaptaty podatku dochodowego od tzw. ,,minimalnego dochodu”, ustalanego w wysokosci 2%
wartosci przychodéw ogétem (przychody netto ze sprzedazy, inne przychody i przychody
finansowe) pomniejszonych o warto$¢ sprzedanych towar6w 1 materialéw. Od tak ustalonej
podstawy opodatkowania ustala si¢ podatek w wysokosci 16%.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy
wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscig aktywow 1 pasywow a ich warto$cia podatkowa.
Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat wynika ze zmiany stanu aktywow 1
rezerw na podatek dochodowy.

W rachunku zyskow 1 strat wynikowo prezentuje sig:

e w pozostalej dziatalnos$ci operacyjnej zysk lub strate ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych,

e w dziatalnoS$ci finansowe;j:

- zysk lub stratg ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody lub koszty finansowe,

- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w innych przychodach finansowych,

- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach finansowych.

7. Zasady sporzadzania rachunku przeplywow pieni¢znych
Spoétka sporzadza rachunek przeptywow pieni¢znych metoda posrednia.
W rachunku przeptywéw pienig¢znych stosowany jest nastepujacy podzial dziatalnosci:

1. Dziatalno$¢ operacyjna, ktoéra obejmuje sprzedaz produktow, towarOéw, materialéw 1 ustug.
Obejmuje ona ogo6t dziatan, ktérych celem jest osiagnigcie zysku. WartoS¢ przeptywOw netto
z dziatalno$ci operacyjnej otrzymuje si¢ poprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycje,
ktore nie spowodowaly przeptywu pieniadza a zostaty ujgte w wyniku oraz o tytuly pienigzne
dotyczace innych dziatalnosci niz dziatalnos¢ operacyjna.
2. Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje:
- $rodki pienigzne wydatkowane na nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych,
- wplywy S$rodkéw pienigznych uzyskane ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych,
- wydatki $rodkéw pienigznych na nabycie udzialéw, akcji 1 obligacji oraz papieréw
wartosciowych,
- wplywy srodkéw pienigznych ze sprzedazy lub wykupu obcych udziatéw, akeji i obligacii,
- wydatki z tytutu pozyczek udzielonych innym jednostkom lub osobom,
- sptaty udzielonych pozyczek wraz z odsetkami ,
- wplywy z tytutu dywidend uzyskanych od posiadanych akcji i udzialéw oraz odsetek od
lokowanych $rodkéw pieni¢znych.
3. Dziatalnos$¢ finansowa obejmuje:
- wplywy srodkéw pienigznych z zaciagnigtych kredytow bankowych oraz z emisji obligacji,
- sptlate kredytéw oraz wykup obligacji a takze obstuge kredytow i obligacji (odsetki),
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- wplywy $rodkéw pienigznych z emisji akcji wtasnych,
- wydatki na wyplaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

KONSOLIDACJA

Zgodnie z MSR 27 skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowa¢ powinno wszystkie
jednostki zalezne. ELZAB S.A. wyltaczyt z konsolidacji ELZAB SOFT Sp. z o.0.

W S$wietle jednej z cech jakoSciowych sprawozdania finansowego sporzadzonego wg MSR, ktéra
stanowi istotno$¢, pominigcie tej informacji nie wplynie na decyzje inwestoréw, podejmowanych na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego z pominigciem ELZAB
SOFT Sp. z o.0. Sprawozdanie finansowe ELZAB SOFT Sp. z o0.0. stanowi zalacznik do
publikowanego raportu.

PRZELICZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MICRA METRIPOND KFT - Wegry

Do przeliczenia sprawozdania finansowego MICRA METRIPOND KFT, wyrazonego w HUF
przyjeto nastgpujace kursy HUF do przeliczenia na PLN:

- do przeliczenia pozycji aktywéw i pasywow oraz przeptywu srodkéw pienigznych $redni kurs
HUF ogloszony przez NBP na 31.12.2007 r. — 1,4188 za 100 HUF,

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2007 r. $rednia arytmetyczna Srednich kurséw
HUF ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie od stycznia do grudnia
2007 r. — 1,5024 za 100 HUF.

k) wskazanie, zgodnie z zatqcznikiem nr 2 do rozporzqdzenia o prospekcie, Srednich kurséw wymiany ztotego,
w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi skonsolidowanymi
danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

- kursu obowiqzujqcego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu sredniego w okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujqacych na ostatni dzien
kazdego miesiqca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako Srednia arytmetyczna
kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajqcego,

- najwyzszego i najnizszego kursu obowiqzujqcego w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastgpujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywéw i pasywow oraz przeptywu srodkéw pienigznych $redni kurs
EURO ogloszony przez NBP na 31.12.2007 r. — 3,5820.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2007 r. i 2006 r. $rednig arytmetyczna Srednich
kurséw EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca 2007 r. — 3,7768.

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu w 2007 r. wynidst 3,932 (31.01.2007 r.),
natomiast najnizszy wynidst — 3,582 (31.12.2007 r.)
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k) wskazanie, co najmniej podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i porownywalnych
skonsolidowanych danych finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym

przeliczeniu,
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 66 432 64 565 17 589 17 095
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 9942 7986 2632 2114
III. Zysk (strata) brutto 9104 7548 2411 1999
IV. Zysk (strata) netto 7214 5910 1910 1565
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 9078 9 655 2534 2 695
VI. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -2 186 -10 057 -610 -2 808
VII. Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej -6 306 -241 -1760 -67
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 586 -643 164 -180
IX. Aktywa razem 58790 57967 16 413 16 183
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 687 20 807 5217 5809
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 4118 4 609 1150 1287
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 10 499 11749 2931 3280
XIII. Kapitat wlasny 40103 37 160 11196 10374
XIV. Kapitat zakladowy 22 143 22 143 6182 6182
XV. Liczba akcji 1613705 1613705 1613705 1613705
XVI. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt / EUR) 4,47 3,66 1,18 0,97
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 24,74 22,90 6,91 6,39
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedna akcjg za rok poprzedni (w

zt / EUR) 2,45 3,45 0,68 0,96
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GRUPA ELZAB RS 2007 wtys. zt
SKONSOLIDOWANY BILANS Nota|  31.12.2007 31.12.2006
Aktywa
I. Aktywa trwale 33342 34 572
1. Wartosci niematerialne 1 3107 2899
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2 10 783 10 783
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 18 376 19 330
4. Naleznosci dlugoterminowe 4 185 253
4.1. Od jednostek powigzanych
4.2. Od pozostatych jednostek 185 253
5. Inwestycje dlugoterminowe 5 118 523
5.1. Nieruchomosci
5.2. Wartosci niematerialne i prawne
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 118 523
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 118 523
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 773 784
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 773 784
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 25 448 23395
1. Zapasy 7 12 487 11289
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 8,9 10 499 10 597
2.1. Od jednostek powigzanych 3 3
2.2. Od pozostatych jednostek 10 496 10 594
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 2335 1349
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2335 1349
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach 400
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 1935 1349
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 127 160
Aktywarazem 58 790 57 967
Pasywa
1. Kapital wlasny 40 103 37 160
LA. Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujjcej 39917 36 947
1. Kapitat zaktadowy 13 22 143 22 143
2. Kapitat zapasowy 14 14122 11 646
3. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 570 446
a) ujemne réznice kursowe -570 -446
4. Zyski zatrzymane, w tym: 4222 3604
4.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych -2 992 -2 306
4.2. Zysk/strata netto biezacego roku obrotowego 7214 5910
L.B. Kapitaly mniejszosci 15 186 213
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 687 20 807
1. Rezerwy na zobowigzania 16 3724 3855
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 189 228
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3242 3292
a) dugoterminowa 2419 2256
b) krétkoterminowa 823 1036
1.3. Pozostate rezerwy 293 335
a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe 293 335
2. Zobowiazania dtugoterminowe 17 4118 4609
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 4118 4609
3. Zobowigzania kréotkoterminowe 18 10 499 11749
3.1. Wobec jednostek powiazanych 201 82
3.2. Wobec pozostatych jednostek 9975 11477
3.3. Fundusze specjalne 323 190
4. Rozliczenia migdzyokresowe 19 346 594
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 346 594
a) dtugoterminowe 192 236
b) krétkoterminowe 154 358
Pasywarazem 58 790 57 967
Warto$¢ ksiegowa 39917 36947
Liczba akcji 1613 705 1613 705
Warto$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zh) 20 24,74 22,90
Komisja Nadzoru Finansowego 1



GRUPA ELZAB

RS 2007

POZYCJE POZABILANSOWE Nota|  31.12.2007 31.12.2006
1. Zobowigzania warunkowe 21 426 385
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 426 385
- zabezpieczenie umowy leasingu operacyjnego 66
- subwencja rzadowa MICRAMETRIPOND KFT 358 383
- wezwanie zaptaty PTK Centertel (sprzeciw Medesy) 2 2
Pozycje pozabilansowe, razem 426 385
SKONSOLIDOWANY 01.01.2007- 01.01.2006-
2 Nota
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.12.2007 31.12.2006
Dzialalnos¢ kontynuowana
L Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow,
W tym: 66 432 64 565
- od jednostek powigzanych 21 41
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 22 45 437 43 548
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 23 20 995 21017
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 40050 40043
- od jednostek powigzanych 14 34
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 22 847 22 813
w tym: wynik aktualizacji wyrobéw 58 36
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 17 203 17 230
w tym: wynik aktualizacji towaréw i materialow 506 320
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 382 24 522
IV. Koszty sprzedazy 3982 4728
w tym: wynik aktualizacji naleznosci -722 345
V. Koszty ogélnego zarzadu 13 241 12 160
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 9159 7634
VII. Pozostate przychody operacyjne 1345 1359
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 14
2. Inne przychody operacyjne 25 1345 1345
w tym: rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 230 3
VIII. Pozostate koszty operacyjne 562 1007
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 23
2. Inne koszty operacyjne 26 539 1007
w tym: rezerwy na $wiadczenia pracownicze 181 506
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 9942 7986
X. Przychody finansowe 27 228 467
1. Odsetki, w tym: 95 91
- od jednostek powigzanych
2. Zysk ze zbycia inwestycji 1
3. Inne 132 376
XI. Koszty finansowe 28 1 066 905
1. Odsetki, w tym: 433 468
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Inne 633 437
XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czgsci udziatéw jednostek 29
podporzadkowanych
XIII. Zysk (strata) brutto 9 104 7548
XIV. Podatek dochodowy 30 1916 1667
a) czes$¢ biezaca 1906 1765
b) cze$¢ odroczona 10 -98
XV. (Zyski) straty mniejszosci -26 -29
XVI. Zysk (strata) netto na dziatalno$ci kontynuowanej: 31 7214 5910
Przypisany zysk (strata) netto na dzialalnos$ci kontynuowanej: 7188 5881
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 7214 5910
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jszoSciowym -26 -29
Wynik na dzialalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto (za lizowany) 7214 5910
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1613 705 1613705
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontunuowanej na jedna akcje zwykla 3
l(w zb) 4,47 3,66
zwykla (w zb) 4,47 3,66

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zt



Grupa ELZAB

RS 2007 w tys. zt
ZESTAWIENIE ZMIAN W Réznice kursowe z Skumulowane Zysk/strata netto
KAPITALE WLASNYM przeliczenia jednostek Zyski zatrzymane, w zyski/straty z lat biezacego roku Kapitaly udziatowcow
Kapital akcyjny Kapitat zap: y podporzadkowanych tym: ubieglych obrotowego Razem i iowych Razem
Bilans na 01.01.2007 22143 11 646 -446 3604 3604 36 947 213 37 160
- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng wartos¢) 2431 -2431 -2431 0 0
- zasilenie Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych -200 -200 -200 -200
- wyplata dywidendy z zysku netto -3 954 -3 954 -3954 -3954
- wyplata dywidendy z kapitatu
zapasowego przez podmiot zalezny (za
2005 r.) 0 0 -26 -26
- zysk/strata netto za okres 7214 7214 7214 7214
- roznice kursowe -124 0 -124 -124
- sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 45 -51 -51 -6 -6
- korekta z tytutu dostosowania do MSR
(rozwigzanie rezerwy na réznice w
amortyzacji w wycenie srodkéw trwatych 40 40 40 40
- zaokraglenie -1 -1
Bilans na 31.12.2007 22143 14 122 -570 4222 -2 992 7214 39917 186 40 103
ZESTAWIENIE ZMIAN W Réznice kursowe z Skumulowane Zysk/strata netto
KAPITALE WLASNYM przeliczenia jednostek Zyski zatrzymane, w zyski/straty z lat biezacego roku Kapitaly udziatowcow
Kapital akcyjny Kapitat zap: y podporzadkowanych tym: ubieglych obrotowego Razem i iowych Razem
Bilans na 01.01.2006 22143 12 799 -421 2073 2073 36 594 242 36 836
- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng wartos¢) 57 -57 -57 0 0
- wyplata dywidendy z kapitatu
Zapasowego -1210 0 -1210 -1210
- wyptata dywidendy z zysku netto -4 357 -4 357 -4 357 -4 357
- zysk/strata netto za okres 5910 5910 5910 -29 5881
- r6znice kursowe -25 0 -25 -25
- korekta z tytutu dostosowania do MSR
(rozwigzanie rezerwy na réznice w
amortyzacji w wycenie srodkéw trwatych 35 35 35 35
Bilans na 31.12.2006 22143 11 646 -446 3604 -2 306 5910 36 947 213 37 160
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GRUPA ELZAB

RS 2007

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

01.01.2007- 01.01.2006-
PRZEPLYWOW PIENIE ZNYCH 31.12.2007 31.12.2006
I. Zysk (strata) brutto 9104 7 548
I1. Korekty razem -26 2107
1. Amortyzacja 2812 2 857
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 43 20
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 469 -338
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 20 -14
5. Zmiana stanu rezerw -126 431
6. Zmiana stanu zapasow -1334 907
7. Zmiana stanu naleznosci 407 1349
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw 12 -1434
9. Zaptacony/zwrécony podatek -2 066 -1991
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -205 -298
11. Inne korekty -58 618
II1. Przeplywy ¢zne netto z d i operacyjnej (I+/-1I) 9078 9655
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy 119 153
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 31 51
2. Z aktywéw finansowych, w tym: 88 102
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 88 102
- zbycie aktywéw finansowych 73 84
- odsetki 15 18
I1. Wydatki -2 305 -10 210
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych -2 305 -10210
II1. Przeplywy ¢zne netto z d i inwestycyjnej (I-II) 2186 10057
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci fi wej
L. Wplywy 3800 10 620
1. Kredyty i pozyczki 3790 10 596
2. Inne wptywy finansowe 10 24
I1. Wydatki -10 106 -10 861
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtadcicieli -3954 -5567
2. Sptaty kredytow i pozyczek -5 548 -4 961
3. Odsetki -583 -280
4. Inne wydatki finansowe 21 -53
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) -6 306 -241
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.III) 586 -643
E. Bilansowa stanu $rodkow pieni¢znych, w tym: 586 -643
- zmiana stanu $§rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pi na poczatek okresu 1349 1992
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1935 1349
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 397 310
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GRUPA ELZAB

RS 2007

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

A.NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Nota 1.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2007 31.12.2006

a) koszty zakoficzonych prac rozwojowych 2375 1984

b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 136 122
- oprogramowanie komputerowe 100 74

¢) inne warto$ci niematerialne 188

d) prace rozwojowe w toku 596 605

Warto$ci niematerialne razem 3107 2899

W wartosciach niematerialnych prezentowane sa rowniez prace rozwojowe w toku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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GRUPA ELZAB RS 2007 w tys. zt

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWY CH)
a b c
nabyte koncesje, patenty, licencje i Wartosci
koszty zakonczonych podobne warto$ci, w tym: inne wartosci niematerialne,
prac rozwojowych -oprogramowanie niematerialne razem
komputerowe
A) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych na
poczatek okresu 4 837 369 315 958 6164
b) zwigkszenia (z tytutu) 1317 96 96 0 1413
- zastosowanie prac rozwojowych zakonczonych
wynikiem pozytywnym 1317 1317
- zakup 96 96 96
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0
d) wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych na
koniec okresu 6 154 465 411 958 7577
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 2 853 237 228 790 3 880
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 926 92 83 168 1186
- naliczenie 926 92 83 168 1186
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 3779 329 311 958 5 066
h) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na
koniec okresu 2375 136 100 0 2511
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GRUPA ELZAB RS 2007 wtys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA

WEASNOSCIOWA) 31.12.2007 31.12.2006

a) wlasne 3107 2899
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu, w tym:

Wartos$ci niematerialne, razem 3107 2899
Nota 2.

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 31.12.2007 31.12.2006

a) warto$¢ firmy - jednostki zalezne 10 783 10 783
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 10 783 10 783
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 31.12.2007 31.12.2006

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 16 290 16 290
b) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 16 290 16 290
¢) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 5507 5507
) odpis wartosci firmy na koniec okresu 5507 5507
f) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 10783 10783

Wg stanu na 31.12.2007 r. warto$¢ firmy z konsolidacji jednostek zaleznych jest nastgpujaca:

GENEZA SYSTEM S.A. - spétka wiaczona do konsolidacji od miesiaca stycznia 2003 r.

Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 5607 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 31.12.2007 r. 1 080 tys. zt

MEDESA Sp. z o0.0. — spétka wiaczona do konsolidacji od miesiaca lutego 2004 .
Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 6472 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 31.12.2007 r. 5 879 tys. zt

MICRA METRIPOND KFT - spétka wiaczona do konsolidacji od miesiaca lutego 2004 r.
Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 4210 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 31.12.2007 r. 3 824 tys. zt

Lacznie warto$¢ firmy konsolidowanych spétek na 31.12.2007 r. wynosi 10 783 tys. zi.

Nota 3.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2007 31.12.2006

a) $rodki trwale, w tym: 18 348 18 843
- grunty 612 612
- budynki i budowle 15 048 15 745
- maszyny i urzadzenia 1365 1451
- $rodki transportu 284 308
- pozostate $rodki trwate 1039 727

b) srodki trwate w budowie 28 487

Rzeczowe aktywa trwale, razem 18 376 19 330

ELZAB S.A.

Na 31.12.2007 r. wystgpuja nastgpujace zabezpieczenia na majatku trwatym Spétki:
zabezpieczenie umowy kredytowej w rachunku biezacym w ING BANK SLASKI S.A.

w Katowicach, Centrum Bankowo$ci Korporacyjnej w Gliwicach — hipoteka kaucyjna

na nieruchomosci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39, KW 10341 do kwoty 6 000 tys. zt,
zabezpieczenie umowy kredytowej na zakup nieruchomosci w ING BANK SLASKI S.A. w
Katowicach — hipoteka zwykla na nieruchomo$ci KW PO1P00021988/6 w kwocie 5 500 tys. zt
oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 750 tys. zi.

Ponadto wystgpuja nastgpujace zabezpieczenia wekslowe wynikajace z:

- umowy leasingowej zawartej z BZ WBK Finanse & Leasing S.A. w Poznaniu na zakup
komory bezobiciowej do badan kompatybilnoéci elektromagnetycznej 301 tys. zt.
-dwoéch uméw leasingowych z Fidis Leasing Polska Sp. z 0.0. w Warszawie na zakup
samochodéw osobowych — 66 tys. zi.

MICRA METRIPOND KFT

Na 31.12.2007 r. w MICRA METRIPOND KFT wystgpuja nastgpujace zabezpieczenia na
majatku trwatym:

- zabezpieczenie przyznanej subwencji rzadowej - warto§¢ zobowiazania w walucie wegierskiej
wynosi 25 200 tys. HUF. Zabezpieczeniem subwencji jest hipoteka na nieruchomos$ci w kwocie
46 000 tys. HUF, co w przeliczeniu na PLN na dzien 31.12.2007 r. wynosi 653 tys. zl,

- zabezpieczenie kredytu w rachunku bankowym w Reiffeisen Bank do wysokosci 30 000 tys.
HUF. Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw na maszynach — 43 925 tys. HUF, co w przeliczeniu
na PLN na dzien 31.12.2007 r. wynosi 623 tys. zt.

Ponadto, MICRA METRIPOND KFT korzysta z kredytéw na zakup samochodéw, ktérych
zabezpieczeniem sa samochody.
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RS 2007

w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty - budynki, budowle j maszyr.ly ! - §rodki transportu - pozostate srodki Srodki trwale, razem
urzadzenia trwate

A) warto$¢ brutto srodkéw trwalych na poczatek okresu 612 21 965 7 634 871 5335 36417
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 105 491 127 636 1359
- zakup 371 127 636 1134

- ulepszenie 105 120 225
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 27 436 125 410 998
- likwidacja 16 436 39 406 897

- sprzedaz 11 86 4 101
d) warto$¢ brutto srodkéw trwalych na koniec okresu 612 22 043 7 689 873 5561 36778
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 6 354 6 200 605 4587 17 746
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 641 124 -16 -65 684
- naliczenie 652 555 76 345 1628

- korekta z tytutu sprzedazy i likwidacji -11 -431 -92 -410 -944

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 6 995 6324 589 4522 18 430
h) warto$¢ netto srodkow trwalych na koniec okresu 612 15 048 1 365 284 1039 18 348
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GRUPA ELZAB RS 2007 wtys. zt

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA
. 31.12.2007 31.12.2006
WEASNOSCIOWA)
a) wlasne 18 306 19 139
b) uzywane na podstawie umowy leasingu 70 191
Srodki trwate bilansowe razem 18 376 19 330
0 0
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2007 31.12.2006
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym: 1089 1147
- uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 66
- dzierzawa powierzchni przez MICRA METRIPOND KFT 737 790
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 286 357
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 1089 1147

W nocie wykazano $rodki trwale ewidencjonowane pozabilansowo, w tym gtéwna pozycje
stanowi warto$¢ dzierzawionej przez MICRA METRIPOND KFT hali fabryczne;.

ELZAB S.A. podnajmuje czgs¢ powierzchni dzierzawionych przez MEDESA Sp. z 0.0. dla
oddziatu zamiejscowego w Warszawie oraz powierzchni¢ magazynowa w RELKAS BIS Sp. z
0.0. w Zarach. Brak informacji o wartosci dzierzawionych powierzchni.

GENEZA SYSTEM S.A. prowadzi czgsciowo dziatalno$¢ na powierzchniach wynajmowanych
od HOLDING DOMATOR S.A. Umowa najmu obejmuje powierzchnig biurowa, magazynowa
oraz pomieszczenie szkoleniowo-konferencyjne. Ponadto dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest]
w pomieszczeniach dzierzawionych od ELZAB S.A.

MEDESA Sp. z o.0. prowadzi swoja dziatalno$¢ na powierzchniach w wynajmowanym
budynku biurowo-produkcyjno-magazynowym.

W ewidencji pozabilansowej wykazane zostaly réwniez uzywane w ramach leasingu
operacyjnego dwa samochody osobowe oraz warto$¢ wieczystego uzytkowania gruntu.

Nota 4.

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006

a) od pozostatych jednostek (z tytutu) 185 253
- z tytutu sprzedazy udziatbw DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0.

(uktad) 185 253

Naleznosci dtugoterminowe netto 185 253

b) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Nalezno$ci dh 'minowe brutto 185 253

=)

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG

TYTULOW) 31.12.2007 31.12.2006

a) stan na poczatek okresu 253 321
- z tytutu sprzedazy udziatbw DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. 253 321

b) zmniejszenia (z tytutu) 68 68
- przeniesienie na nalezno$ci krétkoterminowe naleznosci z tytutu

sprzedazy udziatbw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 68 68

¢) stan na koniec okresu 185 253
- z tytutu sprzedazy udzialbw DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. 185 253

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006

a) w walucie polskiej 185 253

Nalezno$ci dlugoterminowe, razem 185 253

Komisja Nadzoru Finansowego 9



GRUPA ELZAB RS 2007 wtys. zt

Nota 5.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006

a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych niepodlegajacych

konsolidacji 118 118
- udziaty lub akcje 118 118

b) w pozostatych jednostkach 0 405
- udziaty lub akcje 5
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 400

- weksle 400
Dhugoterminowe aktywa finansowe, razem 118 523

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW

FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31122007 31122006
a) stan na poczatek okresu
- warto$¢ wg cen nabycia 4700 4236
- odpisy aktualizujace 4177 4177
- wartos$¢ bilansowa 523 59
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 464
- zakup udziatéw w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 64
- weksle 400
¢) zmniejszenia (z tytutu) 405 0
-sprzedaz udzialéw w LD HOLDING S.A. 5
- przeksiggowanie weksli do krétkoterminowych aktywéw finansowych 400
d) stan na koniec okresu
- warto$¢ wg cen nabycia 4295 4700
- odpisy aktualizujace 4177 4177
- wartos$¢ bilansowa 118 523
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Grupa ELZAB RS 2007 w tys. zt
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. a b c d e f g h i j k 1
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powiazania zastosowana data objecia warto$¢ korekty wartosé procent | udziat w ogélnej | wskazanie innej
ze wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda kontroli / udziatéw / akeji| aktualizujace | bilansowa | posiadanego | liczbie gloséw | niz okreslona
formy prawnej wsp6lzalezna, konsolidacji / wspdtkontroli / [ wedtug ceny warto$é udziatéw / kapitatu na walnym lit. j) lub k),
stowarzyszona, z wycena metoda praw uzyskania nabycia (razem) akcji zaktadowego | zgromadzeniu podstawy
wyszczeg6lnieniem wiasnosci, badz Znaczacego kontroli /
powiazan wskazanie, ze wplywu wspotkontroli /
bezposrednichi  |jednostka nie podlega Znaczacego
pos$rednich) konsolidacji / wplywu
wycenie metoda praw
wlasnos$ci
ushugi, produkcja,
handel, dystrybutor
1|GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory produktéw ELZAB |jednostka zalezna pelna 15.01.2003 3950 2275 1675 76% 76%
produkcja i
2|MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa dystrybucja wag jednostka zalezna pelna 30.01.2004 8651 1676 6975 100% 100%
Hodmesovasarhely, produkcja i
3|MICRA METRIPOND KFT Wegry dystrybucja wag jednostka zalezna petna 30.01.2004 7062 413 6 649 92,18% 92,18%
produkcja i
dystrybucja
4|ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze oprogramowania jednostka zalezna nie konsolidowana [01.04.1998 275 275 0 55% 55%
Udziat GENEZY SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wynosi 25%. ELZAB S.A. posrednio i bezpo$rednio posiada 74% udziatéw w ELZAB SOFT Sp. z o.0.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.
Lp. a b c d e f g h
kapital wlasny jednostki, w tym: zobowiazania i rezerwy na zobowiazania L. . aktywa rzychod nieoptacona |otrzymane lub
nazwa jednostki kapitat “‘ﬂ‘lei“epwplﬂty ylj‘dl)il'«\‘ . pozostaly kapitat wlasny, w tym: Jednostki, atym: naleznofel jednostkd, w tym: jedm))lstki, ’ yze ’ pnezimitenta r)llaleine
zakladowy Z:‘:(;‘:}:::‘y Zapasowy razem sprzedazy warto$¢ dywidendy od
(wartosé zysk (strata) z | zysk (strata) - zobowiaza- | - zobowiaza- - nalezno$ci | - naleznosci udziatéw /| jednostki za
ujemna) lat ubiegtych netto nia dhugo- nia krétko- dhugo- krétko- akcji w ostatni rok
terminowe terminowe terminowe terminowe jednostce obrotowy
1 |GENEZA SYSTEM S.A. -4 296 4 800 70 -9 166 -9 490 324 6918 6 846 1 666 1 666 2622 10 174
2 |MEDESA Sp. z o0.0. 1497 750 1181 -434 7 -44 1] 615 466 544 544 2112 3 820 100
3 |MICRA METRIPOND KFT 2 090 1870 279 -59 847 -33 2922 2413 594 594 5013 7 660
4 |ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 11 500 40| -529 -586 57 350 346 215 215 361 1 065

Pozycja pozostaly kapitat wtasny w MICRA METRIPOND KFT zawiera 570 tys

Komisja Nadzoru Finansowego

. zt yjemnych réznic kursowych z przeliczenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki z HUF na PLN.

11




GRUPA ELZAB

RS 2007

UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

a b c d e f g h i
udziatw | .
i kapital wlasny % og6lnej nicoplacona otrzymane
L . . przedmiot }Vaﬁasc jednostki, wtym: | posiadanego|  liczbie P FRZ lub nalezne
-p{  nazwa (firma) jednostki, ze L . bilansowa R h emitenta R
wskazaniem formy prawnej sledziba P r.zequ " | udziatow / kapitalu | glosdw na warto$¢ dywndel.qdy
biorstwa .. zaklado- walnym Ll za ostatni rok
kg - kapitat wego zgroma- uddalGw/ abrotow
8 g - y
zakladowy dzeniu akeji
1 |COKOM Sp. z 0.0. t6dz 20,00 20,00
2 |DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0 Tarnowskie Géry 39,04 39,04,
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA 31.12.2007 31.12.2006
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 118 523
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa
finansowe, razem 118 523
Nota 6.
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2007 31.12.2006
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 784 695
a) odniesionych na wynik finansowy 784 695
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 491 424
- niewykorzystane urlopy 130 103
- zarachowane koszty 51 71
- marza na zapasach 81 57
- fundusz gwarancyjny 14 27
- ujemne réznice kursowe 1 1
- premia kwartalna 1 2
- fundusz promocyjno-reklamowy 8 5
- odpis aktualizujacy towary 5 5
- "optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu elektronicznego 5
2. Zwigkszenia 386 426
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 386 426
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 61 67
- niewykorzystane urlopy 0 28
- "optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu elektronicznego 19
- fundusz gwarancyjny 41 38
- marza na zapasach 76 81
- odpis aktualizujacy towary 7 1
- zarachowane koszty 134 130
- fundusz promocyjno-reklamowy 26 25
- ujemne réznice kursowe 1
- koszt remontu 32 36
- réznica pomigdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa 9
3. Zmniejszenia 397 337
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 397 337
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 34
- niewykorzystane urlopy 43 1
- premia kwartalna 1 1
- ujemne réznice kursowe 1 1
- fundusz gwarancyjny 52 51
- odpis aktualizujacy towary 2 1
- marza na zapasach 81 57
- zarachowane koszty 119 150
- koszt remontu 32 36
- fundusz promocyjno-reklamowy 30 22
- "optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu elektronicznego 5 17

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, razem, w tym: 773 784

a) odniesionych na wynik finansowy 773 784
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 518 491
- niewykorzystane urlopy 87 130
- "optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprz¢tu

elektronicznego 0 2
- premia kwartalna 0 1
- fundusz gwarancyjny 3 14
- odpis aktualizujacy towary 10 5
- zarachowane koszty 66 51
- fundusz promocyjno-reklamowy 4 8
- marza na zapasach 76 81
- ujemne réznice kursowe 0 1
- réznica pomigdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa 9

Podmiot dominujacy oraz spétki zalezne MEDESA Sp. z 0.0. i GENEZA SYSTEM S.A.,
uwzgledniajac ujemne przej$ciowe réznice migdzy bilansowa wartoscia aktywow i pasywow a
ich warto$cia podatkowa, utworzyly aktywa na odroczony podatek dochodowy w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztoéci do odliczenia od podatku dochodowego.

Dane zaprezentowane w powyzszej nocie dotyczace poprzednich okreséw sa poréwnywalne.

Aktywa te wykazane sa w bilansie w pozycji dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych
jako aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zmianie stanu aktywéw zaprezentowano zmniejszenie odroczonego podatku dochodowego z
tytutu zrealizowanej marzy na zapasach produktéw ELZAB S.A., ktére uleglty obnizeniu w
stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku.

Spétka MICRA METRIPOND KFT nie tworzyta aktywéw na odroczony podatek dochodowy.

Nota 7.

ZAPASY 31.12.2007 31.12.2006

a) materiaty 4934 5315
b) pétprodukty i produkty w toku 1301 752
¢) produkty gotowe 4457 3436
d) towary 1795 1786
Zapasy, razem 12 487 11289

W MICRA METRIPOND KFT wystepuje zabezpieczenie na zapasach z tytutu kredytu w
rachunku bankowym w kwocie 145 261 tys. HUF co w PLN stanowi kwotg 2 061 tys. zt. Limit
kredytu wynosi 30 000 tys. HUF.

W pozostatych podmiotach nie wystgpuja zabezpieczenia na zapasach.

Na przestrzeni 2007 r., w wyniku przeprowadzanych systematycznie analiz zapaséw pod katem
mozliwosci ich zagospodarowania, ELZAB S.A. podjeta decyzje o dokonaniu likwidacji

i zlomowania zapaséw towaréw i materialéw oraz wyrobéw gotowych w kwocie 200 tys. zt.
Likwidacji i ztomowaniu poddano zapasy zbedne oraz te, ktére zostaty zuzyte podczas dziatan
akwizycyjnych lub nie spetniaja aktualnych wymagan technicznych.

Nadmierne zapasy, gléwnie materialowe zalegajace w magazynach powyzej roku,
przeszacowano o wartos¢ 212 tys. zt i po obnizonych cenach zaoferowano do sprzedazy oraz
wykorzystywano do napraw serwisowych. Ponadto, w zwiazku z zagospodarowaniem poprzez
sprzedaz oraz czg§ciowe wykorzystanie w biezacej produkcji, rozwigzano wczesniej utworzong
rezerw¢ na zapasy w wysokosci 10 tys. zl.

Aktualizacja zapas6w wyrobéw gotowych dokonana zostata na kwotg 14 tys. zi.

Laczny skutek aktualizacji zapaséw dokonanej w podmiocie dominujacym w wysokosci 416
tys. zt zwigkszyt - koszt wytworzenia sprzedanych produktéw o kwotg 50 tys. z, a wartos¢

sprzedanych towaréw i materiatéw o 366 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zt
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MEDESA Sp. z 0.0. na dzien bilansowy, w wyniku przegladu zapaséw wyrobéw gotowych oraz
towaréw i materiatéw, dokonata ich aktualizacji na faczna wartos¢ 39 tys. zt. Zagospodarowano
wczesniej objete aktualizacja wyroby w kwocie 5 tys. zi. Skutek tych dziatan w wysokos$ci 34
tys. zt obciazyl odpowiednio koszt wytworzenia sprzedanych produktéw kwota 8 tys. zt a
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw kwota 26 tys. zt.

GENEZA SYSTEM S.A. dokonata aktualizacji zapaséw towaréw i materialéw na kwotg 114
tys. zt, co spowodowato zwigkszenie kosztu sprzedanych towaréw i materiatow.

W MICRA METRIPOND KFT nie wystapity skutki aktualizacji zapaséw.

Sumarycznie, w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, wynik tych dziatan obciazyt
odpowiednio:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw — wynikiem aktualizacji zapaséw wyrobow
gotowych w wysokosci 58 tys. zi,

- warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw — wynikiem aktualizacji zapaséw towardw i
materialéw w kwocie 506 tys. zi.

Nota 8.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) od jednostek powigzanych 3 3
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3 3
- do 12 miesigcy 3 3

- powyzej 12 miesigey

- inne

- dochodzone na drodze sadowej

b) naleznosci od pozostatych jednostek 10 496 10 594
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 9693 10 168
- do 12 miesigcy 9636 10 074
- powyzej 12 miesigey 57 94
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen, w tym: 320 129
- 7 tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 269 101
- inne 483 297
- dochodzone na drodze sadowej
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 10 499 10 597
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 3624 4504
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem 14123 15101
ELZAB S.A.

Na koniec 2007 r. wystgpuje zabezpieczenie na nalezno$ciach w zwiazku z korzystaniem przez
ELZAB S.A. z kredytu zaliczka, ktéry zostat udzielony przez PEKAO S.A. CKK w Katowicach
do wysokosci 1 500 tys. zt na finansowanie naleznosci handlowych ELZAB S.A. Wg stanu na
31.12.2007 r. wykorzystanie kredytu zaliczka wynosi 1 155 tys. zt.

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego na nabycie nieruchomosci w Suchym
Lesie k/Poznania w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach stanowig naleznosci z tytutu
umoéw najmu tej nieruchomosci. Kwota miesigcznego czynszu, w zwigzku ze zmianami
dzierzawionej powierzchni wahata si¢ w granicach 46 — 52 tys. zl.

Wg stanu na 31.12.2007 r. kredyt inwestycyjny stanowi kwotg 4 530 tys. zt.

W pozostatych podmiotach nie wystgpuje zabezpieczenie na nalezno$ciach.

Lacznie w okresie sprawozdawczym konsolidowane podmioty dokonaly aktualizacji naleznosci
oraz ich spisania na warto$¢ 480 tys. zt. Odwrdcenie wcze$niej dokonanych odpiséw
aktualizujacych stanowi kwotg 1 202 tys. zt.

Wiynik aktualizacji nalezno$ci w wysokosci 722 tys. zt zmniejszyt koszty sprzedazy

w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

Komisja Nadzoru Finansowego
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK

POWIAZANYCH 31.12.2007 31.12.2006
a) z tytutu dostaw i ushug, w tym: 3 3
- od jednostek zaleznych 3 3
b) inne, w tym: 0 0
- od jednostki dominujacej
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym:
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 3 3
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci od jednostek powigzanych 152 339
Naleznosci krétkotermi od jednostek powigzanych brutto,
razem 155 342
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31-12.2007 31122006
Stan na poczatek okresu 4 504 4904
a) zwigkszenia (z tytulu) 474 913
- odpis aktualizujacy naleznosci 474 913
b) zmniejszenia (z tytutu) 1354 1313
- wykorzystanie odpiséw 35 98
- odwrdcenie odpiséw 1319 1215
Stan odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 3624 4504
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 13 453 14 437
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 670 664
bl. jednostka/waluta 17 tys. USD
tys. zt 42 7
b2. jednostka/waluta 68 tys. GBP
tys. zt 330 274
b3. jednostka/waluta 83 tys. EUR
tys. zt 298 383
pozostate waluty w tys. zt
Naleznos$ci krétkotermi , razem 14 123 15101
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.12.2007 31.12.2006
SPEATY:
a) do 1 miesigca 4848 5142
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigey 1455 1487
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 131 313
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane 6727 7535
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 13 161 14 477
g) odpisy aktualizujgce warto§¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3465 4306
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug, razem (netto) 9 696 10171

Komisja Nadzoru Finansowego
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Zaprezentowany rozklad czasowy naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty
obejmuje naleznosci brutto, ktére nie zostaty zaptacone do 31.12.2007 r.

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentéw stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na
przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokosci
rocznych zakup6w brutto, terminowosci sptat nalezno$ci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.

Dla dealeréw i dystrybutoréw ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin ptatnoéci
liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym dokonano zakupéw. Termin ptatnoéci moze by¢
wydtuzony do 150 dni dla kontrahentéw, ktérych naleznosci sa finansowane kredytem Zaliczka.
ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nieregulujacych ptatnosci w terminie.

W przypadku nie wywiazywania sig z ustalonych warunkéw platnodci przy realizacji kolejnych
zamdéwien nastgpuje zmiana warunkow na przedptatg lub blokada dostaw do klienta.

GENEZA SYSTEM S.A. dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla odbiorcéw 14 — 21 dniowe
terminy ptatnosci. Dla odbiorcéw strategicznych terminy ptatnosci wynosza 30 — 60 dni.

MEDESA Sp. z 0.0. dla swoich wieloletnich partneréw handlowych stosuje 30-to dniowy
termin platnosci. Podmiot dominujacy ELZAB S.A. korzysta z 60-cio dniowego terminu
ptatnosci.

Spétka MICRA METRIPOND KFT otrzymywata 30, 90-cio a nawet 180 dniowy termin
ptatnosci. Dotyczyto to sporadycznej sprzedazy oraz tzw. sprzedazy pilotazowe;.

Dla pozostatych partneréw stosowane sa 14 — 21 dniowe terminy ptatno$ci od daty wystawienia
faktury. Sporadycznie, dla systematycznych klientéw indywidualnych stosowane sa 3-7 dniowe
terminy platnosci.

Za ustugi serwisu fabrycznego platno$¢ naleznosci w wigkszosci przypadkéw dokonywana jest
gotéwka. Wieloletni i sprawdzeni partnerzy korzystaja z 14-to dniowego terminu ptatnosci.

MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcéw 8
dniowe terminy ptatno$ci. Dla odbiorcéw kas fiskalnych oraz klientéw strategicznych
stosowane sg terminy od 30 do 60 dni od daty wystawienia faktury.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG,

PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2007 31.12.2006
NALEZNOSCI NIE SPEACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesiaca 2255 2509
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 575 652
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 356 328
d) powyzej 6 miesigey do 1 roku 181 316
e) powyzej 1 roku 3360 3730
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 6727 7535
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

przeterminowane 3429 3981
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug, przeterminowane, razem (netto) 3298 3554

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 9.

Naleznosci sporne w ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2007 r. wynosza 196 tys. zk:
- nalezno$ci w postgpowaniu sadowym 76 tys. zl,

- nalezno$ci z prawomocnymi wyrokami sadowymi 120 tys. zt.

Cata kwota w/w naleznosci objeta jest odpisem aktualizujacym.

Naleznosci sadowe wg stanu na 31.12.2007 r. w GENEZA SYSTEM S.A. wynosza 1 686 tys. z}
i objete sa odpisem aktualizujacym. Naleznosci przeterminowane wg stanu na 31.12.2007 r.
wynosza 2 714 tys. zt. Z kwoty tej odpisem aktualizujacym objgto naleznosci w wysokosci 2
233 tys. zt. Pozostala kwotg naleznosci w wysokosci 481 tys. zt stanowia naleznosci, ktére
zgodnie z przyjetymi w spétce zasadami nie obejmowane sa odpisami. Odpisu dokonuje si¢ na
naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni.

Naleznosci sagdowe wg stanu na 31.12.2007 r. w MEDESA Sp. z 0.0. wynosza 118 tys. zti w
calodci objegte sa odpisem aktualizujacym. Nalezno$ci przeterminowane wg stanu na 31.12.2007
r. wynosza 477 tys. zt. Z tej kwoty odpisem aktualizujacym objegto naleznosci w wysokosci 206
tys. zL. Pozostata kwotg nalezno$ci w wysokosci 252 tys. zt stanowia naleznosci, ktérych okres
przeterminowania nie przekracza 6 miesigcy.

Naleznosci sadowe wg stanu na 31.12.2007 r. w MICRA METRIPOND KFT wynosza 86 tys. z
i nie zostaly objgte odpisem aktualizujacym.

Nalezno$ci przeterminowane wg stanu na 31.12.2007 r. wynosza 401 tys. zt.

Z tej kwoty odpisem aktualizujacym objgto naleznosci w wysokosci 29 tys. zt. Pozostala kwotg
nalezno$ci w wysokosci 86 tys. zt stanowia nalezno$ci sadowe, powyzej 1 roku oraz naleznosci
w wysokosci 286 tys. zil, ktérych okres przeterminowania nie przekracza 1 roku.

Nota 10.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) w pozostatych jednostkach 400
- weksle 400
b) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne 1935 1349
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1935 1349
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 2335 1349

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG 31.12.2007 31.12.2006
ZBYWALNOSCI)

A Z ograniczong zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa)

a) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

al) weksle kontrahentéw handlowych

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia 513 513
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 513 513
‘Wartos¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujace wartos$¢ (za okres), razem 513 513
Wartos¢ bil wa, razem 0 0

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE

(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 2125 1263
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 210 86
bl. jednostka/waluta 77 tys. USD

tys. zt 187 2
b2. jednostka/waluta 2 tys. EUR

tys. zt 7 83
b3. jednostka/waluta 1 118 tys. HUF

tys. zt 16 1
pozostate waluty w tys. zt
Srodki pi iezne i inne aktywa pieni¢zne, razem 2335 1349
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Nota 11.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 98 117
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 15 17
- ubezpieczenie OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 61 64
- koszty nastgpnego okresu 4
- pozostate 18 36

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 29 43
- koszty okresu nastgpnego 28 40
- certifikat na wagi 1
- warto$¢ materiatéw do wykorzystania w przysztosci 2
- pozostate 1

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 127 160

Nota 12.

W cigzar wyniku finansowego 2007 r. odniesiono warto$¢ dokonanych aktualizacji oraz skutki
ich odwrécenia.

Naleznosci:

- odpis aktualizacyjny nalezno$ci przeterminowanych w wysokosci 480 tys. zi,
- korekta odpisu aktualizujacego naleznosci gtéwne w kwocie 1 202 tys. zt.
Wynik aktualizacji nalezno$ci zmniejszyt koszty sprzedazy o kwotg 722 tys. zt.

Zapasy:

- odpis aktualizacyjny zapaséw materialéw i towaréw w wysokosci 352 tys. zt,

- zlomowanie i likwidacja materiatéw i towaréw na warto$¢ 164 tys. z1,

- rozwiazanie wczesniej utworzonej rezerwy na materiaty w kwocie 10 tys. zi,

Wynik aktualizacji zapaséw w wysokosci 506 tys. zt zwigkszyt warto$¢ sprzedanych towaréw
i materiatow.

- odpis aktualizujacy zapasy wyrobéw gotowych na wartos$¢ 28 tys. zi,

- likwidacja wyrobéw w kwocie 36 tys. zt,

- korekta wczesniejszej aktualizacji w wyniku zagospodarowania zapaséw wyrobow gotowych
w kwocie 6 tys. zt.

Skutek w wysokosci 58 tys. zt odniesiono w koszt wytworzenia sprzedanych produktow.

Koszty dziatalno$ci finansowej zostaly obcigzone odpisem aktualizujacym odsetki od
przeterminowanych nalezno$ci gtéwnych w wysokos$ci 32 tys. zi.

Po stronie przychodéw finansowych uwzglgdniona zostata korekta wczesniej dokonanych
aktualizacji odsetek, w zwiazku z ich zaptata w kwocie 58 tys. zt.

Nota 13.
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Seria / P R(?dz_fg] .| Rodzaj ograniczenia | . . War 03¢ serll / .| Sposéb pokrycia Data P‘_”"W" do

L Rodzaj akcji uprzywilejowania . Liczba akcji [emisji wg warto$ci . . .. |dywidendy (od
emisja . praw do akcji A . kapitatu rejestracji
akeji nominalnej daty)

A zwykle 810 000 11 016] wptata gotéwki 1992-12-01 1997-01-01
B uprzywilejowane co do glosu 44 306 603 | wptata gotéwki 1997-09-17 1997-09-17
B zwykle 105 694 1 437|wptata gotéwki 1997-09-17 1997-09-17
C zwykle 291 546 3 965| wptata gotéwki 1998-03-11 1997-01-01
D zwykte 362 159 4 925|wptata gotéwki 2004-09-22|  2004-01-01
Liczba akcji razem 1613 705
Kapitat zakladowy, razem 22 143
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Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2007 r. i

wedtug posiadanej przez ELZAB S.A. wiedzy jest nastgpujaca:

BBI CAPITAL NFI S.A. 474706 szt. akcji - 29,42 % kapitatu

481 486 gloséw - 26,89 % gtosow na WZ
POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu

346 085 glosow - 19,33 % glosé6w na WZ
Janusz Warchot 105 000 szt. akcji - 6,51 % kapitatu

105 000 gtosow - 5,86 gloséw na WZ
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 99 941 szt. akcji - 6,19 % kapitatu

99 941 glosow - 5,58 % gloséw na WZ

BBI CAPITAL NFI S.A. i POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich przedstawicieli w Radzie
Nadzorczej ELZAB S.A.

Ponadto, wg posiadanej przez ELZAB S.A. wiedzy, BBl CAPITAL NFI S.A. jest 100%
wtlascicielem nastgpujacych spétek posiadajacych akcje ELZAB S.A.:

RELPOL 1 Sp. z o.o0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

37 000 gtoséw -2,07 % gloséw na WZ
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitatu

31 619 gloséw - 1,77% gtoséw na WZ
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

37 000 gloséw - 2,07 % gtoséw na WZ

W zwiazku z powyzszym bezposredni i posredni udziat BBI CAPITAL NFI S.A. wynosi
tacznie 35,96% w kapitale ELZAB S.A., co odpowiada 32,79% gtoséw na WZ.

Ogétem:
liczba akcji 1613 705 szt. (44 306 akcji Serii B

uprzywilejowanych co do glosu 1:5, wg stanu na 31.12.2007 r.;

od 01.02.2008 r. liczba akcji uprzywilejowanych wynosi 44 231)
liczba gltoséw na WZ 1790 929 (wg stanu na 31.12.2007 r.)

1790 629 (od 01.02.2008 1.)

BBI CAPITAL NFI S.A. i POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich przedstawicieli w Radzie
Nadzorczej ELZAB S.A.

Nota 14.

KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2007 31.12.2006

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11211 11211

b) utworzony zgodnie ze statutem ponad wymagang ustawowo

(minimalng) warto$¢ 2531 101

¢) z kapitatu z aktualizacji wyceny 380 334

Kapital zapasowy, razem 14122 11 646

Nota 15.

ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu 213 242

a) zwigkszenia (z tytutu) 77 96
- udzial mniejszosci w biezacym wyniku GENEZY SYSTEM S.A. 77 96

b) zmniejszenia (z tytulu) 104 125
- przeniesienie zysku udziatowcéw mniejszosciowych GENEZY

SYSTEM na grupg kapitalowa 77 96
- udzial mniejszosci w biezacym wyniku MICRA METRIPOND KFT 2% 29
- zaokraglenie 1

Stan kapitaléw mniejszosci na koniec okresu 186 213
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Nota 16.
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO 31.12.2007 31.12.2006
PODATKU DOCHODOWEGO o o
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 228 273
a) odniesionej na wynik finansowy 15 24
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 15 24
b) odniesione na niepodzielony wynik w zwiazku z wycena $rodkéw
trwatych wg MSR 213 249
2. Zwigkszenia 9 0
a) odniesionej na wynik finansowy 9
- réznice kursowe z wyceny bilansowej 3
- r6znica pomigdzy amortyzacja bilansowa a podatkowa z tytutu
zwigkszenia wartosci $rodkéw trwatych 6
3. Zmniejszenia 48 45
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 8 9
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 8 9
d) odniesione na niepodzielony wynik w zwiazku z wycena $rodkéw
trwatych wg MSR 40 36
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem 189 228
a) odniesionej na wynik finansowy 16 15
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 7 15
- réznice kursowe z wyceny bilansowej 3
- réznica pomigdzy amortyzacja bilansowa a podatkowa z tytutu
zwigkszenia wartosci srodkéw trwatych 6
d) odniesione na niepodzielony wynik w zwiazku z wycena $rodkéw
trwatych wg MSR 173 213
W 2007 r. ELZAB S.A. odniosta na wynik finansowy biezacego okresu warto$¢ rozwiazanej
rezerwy na podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997 -
1999 w wysokosci 8 tys. zt.
Na niepodzielony wynik z lat ubiegtych odniesiono kwotg 40 tys. zt z tytutu rozwiazanej
rezerwy na réznicg pomigdzy amortyzacja podatkowa i bilansowa w zwiazku z wycena
Srodkow trwatych na moment przejscia na zasady MSR.
Ponadto na wynik biezacego okresu odniesiono kwotg 6 tys. zt z tytulu utworzonej rezerwy na
réznice
pomigdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa $rodkéw trwatych.
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE] REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) 31.12.2007 31.12.2006
a) stan na poczatek okresu 2256 1876
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 2256 1876
b) zwigkszenia (z tytutu) 342 380
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 301 354
- przeksiggowanie rezerwy z pozycji rezerw krétkoterminowych 41 26
¢) rozwiazanie (z tytutu) 179 0
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 179
d) stan na koniec okresu 2419 2256
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 2419 2256
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE]J REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW) 31.12.2007 31.12.2006
a) stan na poczatek okresu 1036 811
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 348 371
- niewykorzystane urlopy pracownicze 688 440
b) zwigkszenia (z tytutu) 58 251
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 4 3
- niewykorzystane urlopy pracownicze 248
- wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 54
¢) wykorzystanie (z tytutu) 110 26
- przeksiggowanie rezerwy do pozycji rezerw dtugoterminowych 41 26
- niewykorzystane urlopy pracownicze 69
d) rozwigzanie (z tytutu) 161 0
- niewykorzystane urlopy pracownicze 161
e) stan na koniec okresu 823 1036
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 311 348
- niewykorzystane urlopy pracownicze 458 688
- wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 54
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2007 31.12.2006

a) stan na poczatek okresu 335 472
- wyplata za racjonalizacj¢ 85 70
- fundusz gwarancyjny 122 169
- fundusz promocyjno-reklamowy 40 27
- premia kwartalna 71 87
- "optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprz¢tu 10
- pozostale 7 119

b) zwigkszenia (z tytutu) 921 1158
- premia kwartalna 259 233
- wyplata za racjonalizacj¢ 80 85
- fundusz gwarancyjny 263 223
- "optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu 100
- koszty remontu 192
- fundusz promocyjno-reklamowy 138 132
- pozostate 181 193

¢) wykorzystanie (z tytutu) 963 1295
- premia kwartalna 261 249
- wyplata za racjonalizacje 81 70
- fundusz gwarancyjny 325 270
- "optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu 10 90
- koszty remontu 192
- fundusz promocyjno-reklamowy 158 119
- pozostale 128 305

d) rozwiazanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu 293 335
- premia kwartalna 69 71
- fundusz gwarancyjny 60 122
- fundusz promocyjno-reklamowy 20 40
- wyplata za racjonalizacj¢ 84 85
- "optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu 0 10
- pozostate 60 7

Nota 17.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006

a) wobec pozostatych jednostek 4118 4 609
- kredyty i pozyczki 4118 4 609

Zobowigzania dh minowe, razem 4118 4 609

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD 31.12.2007 31.12.2006

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY o o

a) powyzej 1 roku do 3 lat 1776 1723

b) powyzej 3 do 5 lat 1140 1130

¢) powyzej 5 lat 1202 1756

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 4118 4609

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006

a) w walucie polskiej 4118 4 609

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 4118 4 609
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZY CZEK

Nazwa (Zf;n‘;jli;:inostkl, Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Warunki Termin Zabezpieczenia
formy prawnej tys. zt waluta waluta waluta tys. zt waluta waluta waluta oprocentowania splaty
Hipoteki na nieruchomo$ci KW
PO1P/00021988/6 zwykta - 5 500 tys. zt,
28.02.2016 |kaucyjna - do 2 750 tys. z, cesja
WIBOR 1M+1,5% (ujeto raty  [wierzytelnosci z tytutu najmu dot.
ING BANK SLASKI Katowice, ul. Sol 5500 PLN 3975 PLN marza banku od 1/2009) |finansowanej nieruchomosci
ERSTE BANK Szeged 43 PLN 3000 tys. HUF 21 PLN 1481 tys. HUF 9,07% 15.02.2011 [samochéd
CIB Wegry 56 PLN 3928 tys. HUF 37 PLN 2632 tys. HUF 9,05% 06.08.2012 [dwa samochody
CIB Wegry 57 PLN 4050 tys. HUF 47 PLN 3320 tys. HUF 5,50% 05.11.2012  [dwa samochody
CIB Wegry 47 PLN 3324 tys. HUF 38 PLN 2675 tys. HUF 5,50% 22.10.2012  [samochéd
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Nota 18.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) wobec jednostek zaleznych 201 82
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 201 82
- do 12 miesigcy 201 82
b) wobec pozostatych jednostek 9975 11477
- kredyty i pozyczki, w tym: 2714 4147
- dtugoterminowe w okresie sptaty 1386 1423
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5890 5945
- do 12 miesigcy 5742 5945
- powyzej 12 miesiecy 148
- zaliczki otrzymane na dostawy 51 60
- zobowigzania wekslowe
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen, w tym: 1102 1 146
- z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 0
- z tytulu wynagrodzen 156 117
- inne (wg rodzaju) 62 62
- z tytutu sktadki OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 33 35
- z tytutu sktadek na PPE 24 23
- odsetki i prowizje bankowe dotyczace X11/2007 1
- pozostate 4 4
¢) fundusze specjalne (wg tytutéw) 323 190
- ZFSS 323 190
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 10 499 11749
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 7796 9242
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2703 2507
bl. jednostka/waluta 509 tys. EUR
tys. zt 1828 1549
b2. jednostka/waluta 31 960 tys. JPY
tys. zt 695 813
b3. jednostka/waluta 18 tys. USD
tys. zt 45 44
b4. jednostka/waluta 28 tys. GBP
tys. zt 135 96
pozostate waluty w tys. zt 5
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 10 499 11749
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZY CZEK

Nazwa (Zf::;ji;:momkl’ Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty Warunki Termin Zabezpieczenia
formy prawnej tys. zt waluta waluta waluta tys. zt waluta waluta waluta oprocentowania sptaty
Katowice, ul. WIBOR IM + 1 % Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW
ING Bank Slaski Sokolska 34 6000 PLN 0 PLN marza banku 08.05.2008 [10341 do kwoty 6 000 000 zt
Hipoteki na nieruchomosci KW
PO1P/00021988/6 zwykta - 5 500 tys. zt,
5 500! 555 28.02.2016 |kaucyjna - do 2 750 tys. z, cesja
Katowice, ul. WIBOR IM + 1,5 % (ujeto raty  [wierzytelnosci z tytutu najmu dot.
ING Bank Slaski Sokolska 34 PLN PLN marza banku do X11/2008) |finansowanej nieruchomosci
O/Gliwice, ul. 1500 L1155 WIBOR 3M + 1,5 %
PEKAO S.A. Berbeckiego 4 PLN PLN marza banku 15.01.2009 |finansowane nalezno$ci
CAMPESA S.A. Barcelona 2 336 PLN 584 tys. EURO 797 PLN 222 tys. EURO 4,00% 28.12.2007 |-
zabezpieczenie na maszynach i
Raiffeisen Szeged 426 PLN 30 000 tys. HUF 173 PLN 12176 tys. HUF BUBOR 1M+3,5% [08.01.2009 |urzadzeniach - 43 925 tys. HUF i na
zapasach - 145 261 tys. HUF
ERSTE BANK Szeged 43 PLN 3000 tys. HUF 8 PLN 586 tys. HUF 9,07% 15.02.2011 [samochéd
CIB Wegry 56 PLN 3928 tys. HUF 8 PLN 584 tys. HUF 9,05% 06.08.2012 |dwa samochody
CIB Wegry 57 PLN 4050 tys. HUF 10| PLN 672 tys. HUF 5,50% 05.11.2012 |dwa samochody
CIB Wegry 47 PLN 3324 tys. HUF 8 PLN 554 tys. HUF 5,50% 22.10.2012  [samochéd
ELZAB S.A.

W miesiacu marcu 2006 r. zawarta zostata z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach umowa o kredyt inwestycyjny ztotowy na finansowanie zakupu nieruchomosci w wysokosci 5 500 tys. zt. Kredyt sptacany jest w ratach miesigcznych
do 28.02.2016 1. Zabezpieczenie kredytu stanowig hipoteki ustanowione na nabytej nieruchomosci w Suchym Lesie KW PO1P/00021988/6 — zwykta w kwocie 5 500 tys. z1, kaucyjna do kwoty 2 750 tys. zt oraz cesja wierzytelnoéci z uméw
najmu nabytej nieruchomoéci. Do splaty pozostata kwota 4 530 tys. zi.

W miesiacu maju 2007 r. podpisany zostal aneks do umowy o kredyt w rachunku bankowym z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Maksymalny putap zadtuzenia wynosi 6 000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony na okres do 08.05.2008 1.
W dniu 07.05.2008 r. zostal podpisany kolejny aneks, na mocy ktérego przedtuzono okres kredytowania do 07.05.2009 r. Zabezpieczenie kredytu nie uleglo zmianie . Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna do kwoty 6 000 tys. zI na
nieruchomosci potozonej w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39, KW 10341, wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka nie posiadata zadtuzenia z tytutu tego kredytu.

Spoétka korzysta takze w PEKAO S.A. CKK w Katowicach z kredytu Zaliczka w formie odnawialnego limitu. Maksymalny poziom zadtuzenia wynosi 1 500 tys. zt, w tym sublimit do wysokosci 1 000 tys. zt na finansowanie naleznosci o
wydtuzonym terminie ptatnoéci od 91 do 150 dni. Termin sptaty kredytu ustalony zostal na dzien 15 stycznia 2009 r.

Zabezpieczeniem kredytu s istniejace lub przyszie wierzytelnosci, ktdre powstana w okresie, na jaki zostal udzielony kredyt i bgda wynikaty z faktur wystawionych przez ELZAB S.A.

Kredyt na koniec okresu sprawozdawczego wykorzystany jest w kwocie 1 155 tys. zi.

Spoétka nie korzystata w okresie sprawozdawczym z kredytéw i pozyczek w walucie obcej.

MICRA METRIPOND KFT

Micra Metripond KFT korzysta z nastgpujacych kredytéw i pozyczek:

* z kredytu w rachunku bankowym Reiffeisen Bank do kwoty 30 000 tys. HUF. Kredyt zostat udzielony na okres do 8.01.2009 r., kredyt wykorzystany jest w kwocie 12 176 tys. HUF, w PLN kwota 173 tys. z}. Zabezpieczeniem kredytu jest zasta
na zapasach — 145 261 tys. HUF i na maszynach — 43 925 tys. HUF, po przeliczeniu na PLN kwota zabezpieczenia wynosi 2 684 tys. zi,

* z kredytu w Erste Bank na finansowanie zakupu samochodu w kwocie 3 000 tys. HUF, do sptaty pozostata kwota 2 067 tys. HUF, w przeliczeniu na PLN 29 tys. zt. Kwota 21 tys. zt wykazana jest w zobowiazaniach dtugoterminowych.
Zabezpieczenie kredytu stanowi samochdd,

¢ z 3 kredytéw w CIB w kwocie 11 302 tys. HUF, w przeliczeniu na PLN 160 tys. zt. Do sptaty pozostato 10 347 tys. HUF, w przeliczeniu na PLN 148 tys. zt. Kwota 122 tys. zt wykazana jest w zobowigzaniach dlugoterminowych.
Zabezpieczeniem kredytow sa samochody.

Oprécz powyzszych kredytow MICRA METRIPOND KFT posiada zobowiazanie z tytulu pozyczki udzielonej przez hiszpanska firm¢ CAMPESA S.A. w kwocie 584 tys. EURO. Do sptaty pozostata kwota 221 tys. EURO, w przeliczeniu na PLN
797 tys. zt.

GENEZA SYSTEM S.A. i MEDESA Sp. z o.0. nie korzystaja z kredytéw i pozyczek.
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Nota 19.
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 129 125
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 129 125
- koszty badania sprawozdania finansowego 112 106
- pozostale 17 19
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 217 469
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 192 236
- subwencja 192 236
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 25 233
- umorzone zobowiazanie, zwigzane z wartosciami niematerialnymi sg
- obciazenie kosztami remontu po zakofnczeniu umowy najmu 153
- subwencja rzadowa 25 22
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 346 594

Nota 20.

Do wyliczenia warto$ci ksiggowej na 1 akcjg przyjeto kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom
podmiotu dominujacego wg stanéw na 31.12.2007 r. i 31.12.2006 r.
Liczba akcji na koniec kazdego z wymienionych okreséw wynosita 1 613 705 szt.

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
Nota 21.

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK 31122007 A1.12.2006
POWIAZANYCH (Z TYTULU) o o
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK 31122007 31122006
POWIAZANYCH (Z TYTULU) o o

nie dotyczy
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NOTY OBJASNIAJACE
DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Nota 22.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2007- 01.01.2006-
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2007 31.12.2006
- wyroby 40 680 39 408
- w tym: od jednostek powigzanych 9 9
- ustugi 4757 4140
- w tym: od jednostek powigzanych 8 9
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 45 437 43 548
- w tym: od jednostek powigzanych 17 18
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2007- 01.01.2006-
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2007 31.12.2006
a) kraj 44 046 41 845
- w tym: od jednostek powigzanych 17 18
- wyroby 39307 37705
- w tym: od jednostek powigzanych 9 9
- ustugi 4739 4140
- w tym: od jednostek powigzanych 8 9
b) sprzedaz na rynki zagraniczne 1391 1703
- w tym: od jednostek powigzanych
- wyroby 1373 1703
- w tym: od jednostek powigzanych
- ustugi 18
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 45437 43 548
- w tym: od jednostek powigzanych 17 18
W notach dotyczacych struktury terytorialnej sprzedaz zrealizowana przez MICRA
METRIPOND KFT na rynku wegierskim zostata zaprezentowana jako sprzedaz krajowa.
Nota 23
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE 01.01.2007- 01.01.2006-
A 31.12.2007 31.12.2006
DZIALALNOSCI)
- towary 19 468 19 883
- w tym: od jednostek powigzanych 3 22
- materialy 1527 1134
- w tym: od jednostek powigzanych 1 1
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 20 995 21017
- w tym: od jednostek powigzanych 4 23
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I 01.01.2007- 01.01.2006-
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2007 31.12.2006
a) kraj 20975 20973
- w tym: od jednostek powigzanych 4 23
- towary 19 468 19 848
- w tym: od jednostek powigzanych 3 22
- materialy 1507 1125
- w tym: od jednostek powigzanych 1 1
b) sprzedaz na rynki zagraniczne 20 44
- w tym: od jednostek powigzanych 0
- towary 35
- w tym: od jednostek powigzanych
- materialy 20 9
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 20995 21017
- w tym: od jednostek powigzanych 4 23

W notach dotyczacych struktury terytorialnej sprzedaz zrealizowana przez MICRA
METRIPOND KFT na rynku wegierskim zostata zaprezentowana jako sprzedaz krajowa.
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Nota 24
01.01.2007- 01.01.2006-
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2007 31.12.2006
a) amortyzacja 2831 2791
b) zuzycie materiatlow i energii 13 326 11658
¢) ustugi obce 9783 9 585
d) podatki i optaty 994 978
¢) wynagrodzenia 13 148 12014
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 3197 2978
g) pozostate koszty rodzajowe, w tym: 1306 1313
Koszty wedtug rodzaju, razem 44 585 41317
Nota 25
01.01.2007- 01.01.2006-
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2007 31.12.2006
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 301 50
- §wiadczen pracowniczych (odpraw emerytalno-rentowych, nagréd
jubileuszowych i ekwiwalentéw za na niewykorzystane urlopy) 230 3
- na naprawy gwarancyjne 54 47
- na koszty zwiazane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy o
zuzytym sprzgcie elektrycznym i elektronicznym 10
- roszczen z tytutu wynagrodzen 7
b) pozostate, w tym: 1044 1295
- przychody z dzierzaw majatku trwalego 703 874
- odpisanie w przychody obciazenia przez ELZAB S.A. sp6tki ALFA
HI-TECH Sp. z 0.0. 153
- zwolnienie z dlugu Spétki MICRA METRIPOND KFT przez
hiszpanska Spétk¢ CAMPESA S.A. w zamian za objgcie udziatéw w
podwyzszonym kapitale 57 64
- otrzymane rekompensaty 1 odszkodowania z tytulu ubezpieczenia
majatku 30 21
- zaplata naleznosci objgtych premia podatkowa oraz wyksiggowanie
naleznosci 28
- zwrot podatku i refundacja podatku VAT 26 38
- zwrot zasgdzonych kosztéw procesowych i postgpowania sadowego 11 34
- partycypacja w kosztach wytworzenia form 33
- odpisanie przedawnionych zobowigzan przeterminowanych, nadptat 61
- rozliczenie inwentaryzacji w Spétce MICRA METRIPOND KFT
(nadwyzki) 81
- dotacja finansowana przez UE na szkolenia pracownikéw Spétki
MICRA METRIPOND KFT zwiazana z wdrazaniem systemu SAP oraz
szkolenia pracownikéw marketingu 40
- inne (w tym: wynagrodzenie radcowskie, zdarzenia losowe) 36 49
Inne przychody operacyjne, razem 1345 1345
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Znaczacymi pozycjami odniesionymi w pozostate przychody operacyjne sa:

- przychody uzyskiwane przed podmiot dominujacy z dzierzawy pomieszczen zlokalizowanych
w Zabrzu oraz w miejscowosci Suchy Las k/Poznania,

- rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

- odpisanie z rozliczen migdzyokresowych przychodéw obciazenia ALFA HI-TECH Sp. z o.o0.
z tytutu kosztéw remontu dzierzawionych przez ta Spétkg powierzchni.

Nota 26
01.01.2007- 01.01.2006-

INNE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2007 31.12.2006

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 227 569
- §wiadczen pracowniczych (odpraw emerytalno-rentowych, nagréd

jubileuszowych i ekwiwalentéw za niewykorzystane urlopy) 127 506
- na wyplat¢ odszkodowania z tytutu umowy o zakazie konkurencji 54
- przyszlte zobowigzania z tytutu funduszu gwarancyjnego 46 53
- na koszty zwigzane z realizacja obowiazkéw wynikajacych z ustawy o

zuzytym sprzgcie elektrycznym i elektronicznym) 10

b) pozostale, w tym: 312 438
- amortyzacja oddanych w dzierzawg $rodkow trwatych 84 52
- ugoda pozasadowa, wartos¢ niesciagalnej zaliczki, odpisane dtugi 35
- koszty egzekucyjne, sadowe, pocesowe i komornicze 35 82
- rozliczenie inwentaryzacji w Spéice MICRA METRIPOND KFT 21 146
- rabat (bonus) udzialany przez Spétkg MICRA METRIPOND KFT

dla odbiorcéw 25
- strata z tytutu zdarzen losowych 17 4
- podatki lokalne, kary 102 83
- spisanie prac rozwojowych zakonczonych niepowodzeniem 24
- koszty r¢kojmi do licytacji 10
- inne (w tym: darowizny) 8 22

Inne Koszty operacyjne, razem 539 1007

Najistotniejsza pozycja obciazajaca wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej sa utworzone
rezerwy na przyszle Swiadczenia pracownicze, na wyplatg odszkodowania z tytulu umowy o
zakazie konkurencji oraz na przyszte zobowiazania z tytutu funduszu gwarancyjnego.

Nota 27
01.01.2007- 01.01.2006-
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2007 31.12.2006
b) pozostate odsetki 95 91
- od pozostatych jednostek 95 91
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 95 91
01.01.2007- 01.01.2006-
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) korekta wartosci odpisu aktualizujacego z tytutu: 58 376
- odsetek 58 376
b) nadwyzka dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi 74
Inne przychody finansowe, razem 132 376

Komisja Nadzoru Finansowego 28



GRUPA ELZAB

RS 2007

W okresie sprawozdawczym ELZAB S.A. otrzymata od podmiotu zaleznego dywidendg w
kwocie 100 tys. zt. Na poziomie skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat kwota ta zostata
wyeliminowana poprzez dokonanie korekty konsolidacyjne;j.

Do przychodéw finansowych zaliczona zostata nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi.

Réznice te powstaty w wyniku rozliczenia transakcji wyrazonych w walutach obcych, jak
réwniez w wyniku wyceny bilansowej aktywdéw i zobowiazan wyrazonych w walutach obcych.
Na przestrzeni okresu r6znice te wykazywane sa odpowiednio w przychodach lub kosztach
finansowych.

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w kwocie 74 tys. zt jest wynikiem:

- dodatnich réznic kursowych w wysokosci 276 tys. zt

w tym:
zrealizowanych 231 tys. zt
Z wyceny 5 tys. zt
- ujemnych réznic kursowych w wysokosci 202 tys. zt
w tym:
zrealizowanych 114 tys. zt
Z wyceny 88 tys. zt
Nota 28
01.01.2007- 01.01.2006-
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2007 31.12.2006
a) od kredytéw i pozyczek 421 434
- dla innych jednostek 421 434
b) pozostate odsetki 12 34
- dla innych jednostek 12 34
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 433 468
01.01.2007- 01.01.2006-
INNE KOSZTY FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) odpisy aktualizujace z tytutu: 32 65
- odsetek od naleznoéci gtéwnych 32 65
b) pozostale, w tym: 601 372
- odpisane odsetki od roszczen i naleznosci 255
- prowizje od kredytéw, optaty od niewykorzystanego limitu kredytu 129 76
- wynik na sprzedazy wierzytelno$ci 440 38
- ujemna réznica kursowa powstata w wyniku wyceny $rodkéw
trwatych w MICRA METRIPOND KFT z tytutu dostosowania do zasad
MSR/MSSF 32 3
Inne koszty finansowe, razem 633 437
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Nota 29

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita sprzedaz udziatéw w jednostce zaleznej.

Nota 30
. 01.01.2007- 01.01.2006-

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2007 31.12.2006
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 9104 7548
2. Korekty konsolidacyjne -2017 781
3. Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 2 867 961
a) przejsciowe réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym 2319 759
- wylaczenia przychod6éw nie podlegajacych opodatkowaniu -2 145 -2 260
- doliczenia kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodu 4 464 3019
b) strata z lat ubieglych -61 -513
c) korekta o ujemne podstawy opodatkowania spétek zaleznych 301 576
d) r6znica wynikajaca z dostosowania do MSR -14 140
e) darowizna 1
f) zaokraglenie -1
g) wylaczenie z podstawy opodatkowania straty brutto wygenerowanej w
MICRA METRIPOND KFT 321
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 9954 9290
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 1891 1765
6. Wymagany minimalny podatek dochodowy w MICRA METRIPOND
KFT 15
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym: 1906 1765

- wykazany w rachunku zyskéw i strat 1906 1765

Skonsolidowany zysk brutto osiagnigty w 2007 1. przez Grupg Kapitalowa ELZAB, po
uwzglednieniu réznicy pomigdzy przychodami wyltaczonymi z podstawy opodatkowania oraz
kosztami nie stanowiacymi kosztéw uzyskania przychodéw, obciazony zostat biezacym
podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Na réznicg pomigdzy skonsolidowanym wynikiem brutto a podstawa opodatkowania wplyngty
dokonane korekty konsolidacyjne 2 017 tys. zt. Korekty te obejmowaty:

- eliminacjg zrealizowanej marzy na zapasach produktéw ELZAB S.A. znajdujacych sig¢

w magazynach podmiotéw zaleznych w kwocie 31 tys. zi,

- eliminacj¢ dywidendy w kwocie - 100 tys. zt wyptaconej przez podmiot zalezny na rzecz
podmiotu dominujacego,

- eliminacj¢ przychodéw z tytutu zaptaconych odsetek oraz odwrécenia odpiséw
aktualizujacych odsetki w zwiazku z zaptata -3 tys. zl,

- eliminacje odpisu aktualizujacego udziaty w MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND
KFT w wysokos$ci 2 089 tys. zt.

W ustaleniu wysoko$ci podstawy opodatkowania uwzgledniono ponadto:

- réznicg wynikajaca z dostosowania do zasad MSSF w GENEZA SYSTEM S.A.,
- odliczenie straty z lat poprzednich przez GENEZA SYSTEM S.A.,

- korektg o ujemna podstawg opodatkowania w MEDESA Sp. z o.0.

Z podstawy opodatkowania wylaczono stratg brutto wygenerowana przez MICRA
METRIPOND KFT z uwagi na odmienng konstrukcj¢ opodatkowania.

Na Wegrzech poczawszy od 01.07.2007 r. Spétka, pomimo wygenerowania straty, jest
zobowiazana do zaptaty podatku dochodowego od tzw. ,,minimalnego dochodu”, ktéry stanowi
2% warto$ci przychodéw ogétem (przychody netto ze sprzedazy, inne przychody i przychody
finansowe) pomniejszonych o warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw. Od tak obliczonej
podstawy opodatkowania stawka podatku wynosi 16%. Podatek w MICRA METRIPOND KFT
wyniost 15 tys. zi.
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PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 01.01.2007- 01.01.2006-

RACHUNKU ZYSKOW I STRAT: 31.12.2007 31.12.2006

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig réznic

przejsciowych -311 -345

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu ulgi podatkowej, inwestycyjnej

zastosowanej w latach 1997-1999 -8 -9

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego 315 280

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 14 -24
- podatek dochodowy z tytutu zrealizowanej/niezrealizowanej marzy

na zapasach 5 -24
- rezerwy na réznice pomigdzy amortyzacja bilansowa a podatkowa z

tytutu zwigkszenia wartoéci srodkéw trwatych 6
- rezerwa na réznice kursowe z wyceny bilansowej 3

Podatek dochodowy odroczony, razem 10 -98

Odroczony podatek dochodowy w wysokosci 10 tys. zt stanowi réznicg pomigdzy stanem na
poczatek i koniec okresu sprawozdawczego aktywow i rezerw na odroczony podatek
dochodowy.

W wartosci tej uwzgledniono réwniez zmniejszenie odroczonego podatku dochodowego z
tytutu zrealizowanej marzy na zapasach produktéw ELZAB S.A., ktére ulegty obnizeniu w
stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku.

Nota 31

01.01.2007- 01.01.2006-
ZYSK (STRATA) NETTO 31.12.2007 31.12.2006
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej wg MSSF 5630 6 498
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych wg MSSF -454 140
c) korekty konsolidacyjne 2038 -728
- na wyniku brutto 2017 -781
- na podatku dochodowym z tytulu niezrealizowanej marzy na zapasach -5 24
- wynik przypadajacy na udzialowcéw mniejszosciowych 26 29
Zysk (strata) netto 7214 5910
Nota 32

Do wyliczenia zysku na 1 akcjg za 2007 r. i za 2006 r. przyjgto wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spétka sporzadza rachunek przeptywéw pienigznych grupy kapitalowej metoda posrednia.
Struktura srodkéw pienigznych w rachunku przeptywéw pienigznych na poczatek i na koniec
okresu jest nastgpujaca (w tys. zt):

$rodki pienigzne na poczatek okresu 1349
srodki pienigzne na koniec okresu 1935
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych + 586

Z czego:

srodki pienigzne z dzialalnosci operacyjnej +9078
srodki pienigzne z dzialalnosci inwestycyjnej - 2 186
srodki pienigzne z dzialalno$ci finansowej - 6306

Pozycja inne korekty w dziatalnosci operacyjnej w kwocie — 58 tys. zt obejmuje gtéwnie:

- kwotg przeznaczona z zysku 2006 r. na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych — 200 tys.
71,

- kwotg rozwiazanej rezerwy na réznic¢ w amortyzacji srodkéw trwatych, odniesiong w
niepodzielony = wynik z lat ubiegtych + 40 tys. zi,

Nie wystgpuja inne wydatki inwestycyjne.

W dziatalno$ci finansowej wystgpuja inne wptywy w kwocie 10 tys. zt z tytutu réznic
kursowych oraz inne wydatki finansowe w kwocie 21 tys. zt z tytutu r6znic kursowych.
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SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH
I GEOGRAFICZNYCH

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
ELZAB oraz zrédlem przychodéw ze sprzedazy sa urzadzenia elektroniczne, bgdace wyrobami
wlasnej produkcji oraz towarami zakupionymi w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiagane
z pozostalej sprzedazy materialéw zwiazane sa z branza elektroniczng i stanowia uzupetnienie
gléwnej oferty spétek. Swiadczone ustugi to w giéwnej mierze ustugi serwisu gwarancyjnego i
pogwarancyjnego oferowanego do sprzedazy sprzgtu. Asortyment oferowany do sprzedazy
charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym, zastosowanymi metodami dystrybucji i
$wiadczenia ustug oraz jest przeznaczony do okreslonego krggu odbiorcéw.

Przychody ze sprzedazy zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za 2007
r. uwzgledniaja wylaczenie wzajemnych obrotéw wewnatrz Grupy Kapitatowej ELZAB i
stanowia przychody ze sprzedazy zewnegtrznym klientom spoza Grupy Kapitatlowej. Koszty
wytworzenia i pozostate koszty sprzedazy oferowanego asortymentu sa réwniez kosztami
sprzedazy klientom zewngtrznym.

Poniewaz w odniesieniu do wigkszo$ci czynnikéw okre$lonych w definicji segmentu spetnione
jest kryterium podobienstwa i obszary dziatalnoéci Grupy nie spetniaja warunkéw, aby zostaty
uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSR 14, nie zachodzi potrzeba wydzielenia
segmentéw branzowych i geograficznych rézniacych si¢ poziomem ryzyka i zwrotu
poniesionych naktadéw. W zwiazku z powyzszym nie dokonuje si¢ podziatu wartosci
bilansowych w zakresie aktywOw i pasywOw, poniewaz uczestnicza one w generowaniu
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej ELZAB w jednym segmencie branzy elektroniczne;.

Dla celéw sprawozdawczo$ci zarzadczej w kazdym podmiocie wchodzacym w sktad Grupy
Kapitatlowej ELZAB prowadzona jest analiza osiaganych przychodéw, ponoszonych kosztéw
oraz osiaganej marzy na poszczegllnych asortymentach oferowanych do sprzedazy wyrobow
wlasnej produkcji, materialéw i towaréw.

W ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostal procentowy udziat oferowanego asortymentu
w wartosci ogétem zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych spétkach i w
Grupie Kapitalowej oraz osiagnigty poziom skonsolidowanej marzy brutto na sprzedazy w
grupach asortymentowych wydzielonych jako jeden segment rynku elektronicznego.

Sprzet
elektroniczny
wlasnej produkcji
oraz ustugi tacznie
z serwisem Towary (sprzet RAZEM
gwarancyjnymi | elektroniczny) oraz |PRZYCHODY ZE
Nazwa podmiotu pogwarancyjnym | materialy i akcesoria| SPRZEDAZY

ELZAB S.A. 88,50% 11,50% 100,00%
przychody 49 378 6 394 55772
w tym: rynki zagraniczne 2179 184 2 363
GENEZA SYSTEM S.A. 0,50% 99,50% 100,00%
przychody 47 10 128 10 175
w tym: rynki zagraniczne 0 0 0
MEDESA sp. z 0.0. 61,40% 38,60% 100,00%
przychody 2 347 1473 3 820
w tym: rynki zagraniczne 10 6 16
MICRA METRIPOND KFT 41,70% 58,30% 100,00%
przychody 3192 4 468 7 660
w tym: rynki zagraniczne 220 13 233
RAZEM GRUPA ELZAB 71,00% 29,00% 100,00%
przychody 54 964 22 463 77 427
w tym: rynki zagraniczne 2 409 203 2612

Korekty konsolidacyjne obrét
wewnatrz Grupy 9527 1468 10 995
w tym: rynki zagraniczne 1018 183 1201

SKONSOLIDOWANA WARTOSC

PRZYCHODOW 68,40% 31,60% 100,00%
do zewngtrznych klientéw 45 437 20 995 66 432
w tym: rynki zagraniczne 1391 20 1411
Marza brutto osiq_gnigta w 2007 22 590 3792 26 382
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ELZAB S.A., podobnie jak w poprzednich okresach dostarczata swoje produkty na rynek
poprzez mieszany system dystrybucji. Spotka realizowata bezposrednia sprzedaz do dealeréw
oraz poprzez oddziaty w Warszawie i Wroclawiu, a takze poprzez biura handlowe w Zarach i w
Suchym Lesie k/Poznania. Pozostata czg$¢ sprzedazy zostata zrealizowana w oparciu o
dwustopniowa sie¢ dystrybutoréw regionalnych i autoryzowanych dealeréw.

Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne w prezentowanym okresie 2007 r. stanowit 4,2 %
wartosci ogdétem zrealizowanej sprzedazy. Sprzedaz ta zrealizowana byta gtéwnie na rynku
angielskim oraz wegierskim.

GENEZA SYSTEM S.A. z siedziba w Tarnowskich Gérach jest gldéwnym dystrybutorem
produktéw ELZAB S.A. i realizuje sprzedaz wylacznie na rynku krajowym.

MEDESA Sp. z o0.0. realizuje produkcjg i sprzedaz gtéwnie na terenie wojewddztwa
mazowieckiego oraz §wiadczy ushugi serwisowe poprzez autoryzowane punkty serwisowe w
pozostatych regionach kraju.

Dystrybucja we wszystkich regionach kraju odbywa si¢ na poréwnywalnych zasadach i brak jest]
podstaw do wydzielenia segmentéw geograficznych rézniacych si¢ poziomem ryzyka i zwrotu
poniesionych naktadéw.

W MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech w 2007 r. 97 % wartoSci
zrealizowanych przychodéw stanowita sprzedaz na wegierskim rynku krajowym. Sprzedaz na
rynki zagraniczne skierowana zostata gtéwnie do Polski i Serbii.

W strukturze sprzedazy zrealizowanej przez Grupg Kapitatowa ELZAB skierowana do
klientéw zewngtrznych, po wyeliminowaniu wzajemnych obrotéw udziat sprzedazy na rynki
zagraniczne w 2007 r. stanowit 2,1 %.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

13.05.2008 r. Jerzy Biernat Prezes Zarzadu

13.05.2008 r. Jerzy Malok Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

13.05.2008 r. Elzbieta Zatég Dyrektor Finansowy, Gléwny Ksiegowy
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Instrumenty finansowe i ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ prowadzona przez ELZAB S.A. 1 jej podmioty zalezne narazona jest na rdzne
rodzaje ryzyka finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk
na wynik finansowy Spoiki.

Do czynnikéw ryzyka finansowego, na ktére w mniejszym lub wigkszym stopniu jest narazona
dziatalnos¢ Grupy ELZAB naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktére sktadajg si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowe]

oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych Grupy ELZAB zaliczamy: kredyty bankowe (krétko-
i dlugoterminowe) oraz zobowiazania z tytulu dostaw 1 uslug, wykorzystywane w celu
finansowania swojej dziatalnosci.

ELZAB S.A. oraz podmioty zalezne posiadaja roOwniez aktywa finansowe, na ktére sktadajg sig
gléwnie naleznosci z tytutu dostaw oraz Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Klasyfikacje instrumentéw finansowych przedstawia ponizsza tabela:

Dlugoterminowe 2007-12-31 2006-12-31
Udziaty w jednostkach zaleznych 118 123
Naleznosci 185 653
Zobowiazania finansowe oprocentowane 4118 4609
Razem 4421 5385
Krétkoterminowe 2007-12-31 2006-12-31
Naleznosci, $rodki pienigzne na rachunkach bankowych 12398 11742
Zobowigzania i kredyty bankowe 9475 10 668
Razem 21873 22410
Ryzyko kredytowe
Poniza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa ELZAB.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy ELZAB 2007-12-31 2006-12-31
Udziaty w jednostkach zaleznych 118 123
Naleznosci 10 579 10468
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1819 1274
Razem 12 516 11 865

Udzialy w jednostkach zaleznych

Wszystkie Spétki, w ktorych ELZAB S.A. - podmiot dominujacy posiada udziaty zobowigzane
sq do comiesigczne] prezentacji swoich wynikow finansowych oraz do przeprowadzania analizy
odchylen pomigdzy planowanymi a osigganymi wynikami. ELZAB S.A. na biezaco ocenia
sytuacjg finansowa 1 podstawowe wskazniki podmiotéw zaleznych.
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Na poziomie sprawozdania skonsolidowanego posiadane udzialy w podmiotach zaleznych
podlegaja wylaczeniu wraz z kapitalami wlasnymi podmiotéw zaleznych.

Kwota 118 tys. zt stanowi wartos¢ bilansowa udzialu posiadanego przez GENEZA SYSTEM
S.A. w ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Posiadane przez GENEZA SYSTEM S.A. udziaty w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w catosci
objete sa odpisem aktualizujacym.

Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentéw stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na przydzieleniu
kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysoko$ci rocznych zakupéw brutto,
terminowosci sptat nalezno$ci oraz sytuacji finansowej odbiorcy. Dla dealeréw i dystrybutoréw ma
zastosowanie 30 lub 60 Iub 90-dniowy termin platnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym
dokonano zakupéw. Termin platnosci moze by¢ wydtuzony do 150 dni dla kontrahentéw, ktdérych
naleznosci sa finansowane kredytem Zaliczka. Stan nalezno$ci jest monitorowany na biezaco. ELZAB
S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nieregulujacych ptatnosci w terminie.

W przypadku nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkéw ptatnosci przy realizacji kolejnych zaméwien
nastgpuje zmiana warunkéw na przedplate lub blokada dostaw do klienta. Konsekwentne stosowanie
powyzszych procedur zwigksza gwarancj¢ zawierania transakcji z wiarygodnymi kontrahentami.
GENEZA SYSTEM S.A. dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla odbiorcéw 14 — 21 dniowe terminy
ptatnosci. Dla odbiorcéw strategicznych terminy ptatnos$ci wynosza 30 — 60 dni.

MEDESA Sp. z o0.0. dla swoich wieloletnich partneréw handlowych stosuje 30-to dniowy termin
ptatno$ci. Podmiot dominujacy ELZAB S.A. korzysta z 60-cio dniowego terminu ptatnosci. Spétka
MICRA METRIPOND KFT otrzymywata 30, 90-cio a nawet 180 dniowy termin ptatnosci. Dotyczyto to
sporadycznej sprzedazy oraz tzw. sprzedazy pilotazowe;.

Dla pozostatych partneréw stosowane sa 14 — 21 dniowe terminy ptatnosci od daty wystawienia faktury.
Sporadycznie, dla systematycznych klientéw indywidualnych stosowane sa 3-7 dniowe terminy ptatnosci.
Za ustlugi serwisu fabrycznego ptatno$¢ nalezno$ci w wigkszosci przypadkéw dokonywana jest gotdwka.
Wieloletni i sprawdzeni partnerzy korzystaja z 14-to dniowego terminu platnosci.

MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcéw 8 dniowe
terminy platnosci. Dla odbiorcéw kas fiskalnych oraz klientéw strategicznych stosowane sa terminy od
30 do 60 dni od daty wystawienia faktury.

Koncentracja naleznosci

W Grupie Kapitalowej ELZAB nie wystgpuje znaczna koncentracja naleznosci.

Natomiast w ELZAB S.A. okoto 50 % na koniec 2007 r. i okoto 57 % na koniec 2006 r.
naleznos$ci ogétem, stanowity nalezno$ci podmiotéw powigzanych. W ramach tych naleznosci
zasadnicza kwote stanowia nalezno$ci GENEZY SYSTEM S.A., ktére objgte sa porozumieniem
o sptacie ratalnej. Sytuacja ptatnicza GENEZY SYSTEM S.A. jest pod biezaca kontrola ELZAB
S.A. Naleznosci te ulegaja corocznie stopniowemu obnizaniu.

W przypadku MICRA METRIPOND KFT pojawity si¢ przejsciowe problemy w splacie
naleznos$ci zwiazane giéwnie z ogdlna sytuacja gospodarcza na Wegrzech oraz koniecznoscia
zakupu wag od nowego dostawcy na gorszych warunkach handlowych, niz poprzednio od
CAMPESA S.A., ktéra zostata postawiona w stan upadtosci.

Naleznosci od podmiotéw powiazanych podlegaja eliminacji w ramach wylaczen
konsolidacyjnych.

W podmiotach zaleznych ELZAB S.A. nie wystepuje koncentracja naleznosci.
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Wiekowanie nalezno$ci oraz naleznosci w podziale wg termindéw platnosSci obrazuja noty
objasniajace do bilansu (noty 819).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Polityka Grupy zaktada biezace bilansowanie wpltywoéw i1 wydatkow pieni¢znych w celu
generowania, w skali kazdego miesiaca, nadwyzki srodkéw pieni¢znych. Ubytek gotowki jest
dopuszczalny w przypadku wydatkéw wykraczajacych poza standardowa dziatalnos¢. Wszystkie
podmioty w Grupie ELZAB opracowuja prognoz¢ wptywéw i wydatkéw na okres 3 miesigcy. W
zaleznoS$ci od sytuacji finansowej podmiotéw zaleznych, sa one zobowiazane do codziennego
lub co tygodniowego przekazywania informacji o swoich wptywach i wydatkach w stosunku do
prognozy ustalonej na dany miesiac.

ELZAB S.A. przejsciowe nadwyzki gotéwki lokuje na lokatach w systemie overnight.
W przypadku wzrostu wydatkéw z tytutéw takich jak np. wyptata dywidendy, skup akcji
wlasnych w celu umorzenia Spétka, w celu zapewnienia srodkéw finansowych na finansowanie
biezacej dziatalnosci, korzysta z kredytu w rachunku bankowym.

Ryzyko ptynnosci

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pieni¢znych
wystarczajacego do regulowania zobowiazan, utrzymywania niezbednego poziomu kapitatu
obrotowego a takze finansowania biezacych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych.

ELZAB S.A. i MICRA METRIPOND KFT posiadaja dodatkowe mozliwosci finansowania w
postaci przyznanego limitu kredytowego w biezacym rachunku bankowym.

Kwoty zobowigzan wykazane sa w wartosciach bilansowych, poniewaz wptyw dyskonta na ich
wartos$¢ nie jest istotny.

Konsekwentna kontrola wptywow 1 wydatkbw umozliwia Grupie biezace regulowanie
zobowiazan. W przypadku znaczacych zobowiazan GENEZY SYSTEM S.A. wobec ELZAB
S.A. zostaly podpisane porozumienia, ktére sa kontynuacja podjetych w 2002 r. dziatan
restrukturyzujacych zadluzenie. Zobowiazanie to systematycznie, jednak w sposob ograniczony
mozliwo$ciami generowania przez GENEZA SYSTEM S.A. nadwyzek gotéwki, ulega
zmniejszeniu.

Na poziomie skonsolidowanym zobowigzania te podlegaja wytaczeniu.

Ponizsze zestawienia przestawiaja analiz¢ wymagalnosci zobowigzan finansowych wg
pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci od dnia bilansowego.

Zakontrak

Wartos¢ towana Powyzej

2007-12-31 biezaca  wartosé Do 1 roku Og I1a:|o Og ?a:lo 5 |at
cash flow
Zobowiazania finansowe 12 923 12923 8 805 1776 1140 1202
ﬁrc]);)rc]):g\;quzrga z tytutu leasingu 68 68 68
Kredyty bankowe w rachunku biezacym 173 173 173
Kredyt na zakup nieruchomosci 4 530 4530 555 1664 1109 1202
Zobowigzanie factoringowe 1155 1155 1155
Kredyty na zakup samochoddéw 177 177 34 112 31
Pozyczka od Campesa 797 797 797
Zobowigzania z tytutu dostaw i inne 6 023 6 023 6 023
Zobowigzania finansowe - instrumenty nie
pochodne wystepuja




Grupa Kapitatowa ELZAB
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
31.12.2007 r. (w tys. PLN)

ok.
More
Wartosé Z':z:vt\)lr;::k Less than 1 1-3 3-5 than 5
2006-12-31 biezaca  wartosé year years years years
cash flow [do 1 roku] [1-3lat] [3-5Ilat] [powyzej
5 lat]
; ;‘Q:ggf&';'ﬁm instrumentow 14783 14783 10174 1723 1130 1756
prbowia;ania z tytutu leasingu 175 175 175
inansowego
Kredyty bankowe w rachunku biezacym 1855 1855 1855
Kredyt na zakup nieruchomosci 5109 5109 580 1664 1109 1756
Zobowigzanie factoringowe 844 844 844
Kredyty na zakup samochoddéw 96 96 16 59 21
Pozyczka od Campesa 852 852 852
Zobowigzania z tytutu dostaw i inne 5 852 5 852 5852
Zobowiazania finansowe - instrumenty nie
pochodne wystepuja
Ryzyko rynkowe

1. Ryzyko cenowe
W zwiazku z tym, ze ELZAB S.A. i jej podmioty zalezne nie biora udziatu w obrocie papierami
warto$ciowymi na zadnym z aktywnych rynkéw, nie ma narazenia na ryzyko cenowe z tytulu
posiadanych inwestycji. Udziaty w innych podmiotach posiadane przez Grupg nie podlegaja
wycenie rynkowej.

2. Ryzyko stopy procentowej

Grupa ELZAB jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiazku z czg§ciowym
finansowaniem swojej dziatalno$ci kredytami bankowymi. Ryzyko takie dotyczy ELZAB S.A. i
MICRA METRIPOND KFT. Podmioty te korzystaja z zewngtrznego oprocentowanego
finansowania.

Wpltyw z tytutu ryzyka stopy procentowej na wynik finansowy Grupy nie jest jednak znaczacy z
uwagi na nieznaczacy poziom zadluzenia oprocentowanego.
Spoétka i podmioty zalezne nie korzystaja z zabezpieczen w formie instrumentow pochodnych.

Ponizsza tabela obrazuje profil podatnosci Grupy ELZAB na ryzyko zmiany stOp procentowych
oraz ich wplyw na wynik finansowy przy zatozeniu, ze stopy % ulegna zmianie o 1%.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 2007-12-31 2006-12-31
Kredyty bankowe 6 035 7 904
Wptyw zmiany stép procentowych na wynik finansowy

zwiekszenie 0 1% (60) (79)
zmniejszenie 0 1% 60 79
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3. Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa ELZAB

31.12.2007 r. (w tys. PLN)

Podmioty Grupy ELZAB (opr6cz GENEZA SYSTEM S.A.) sa narazone na ryzyko kursowe,
poniewaz czg$¢ transakcji sprzedazy i zakupu zawieranych jest w walutach obcych. Biorac pod
uwage niski % udzialu sprzedazy w walutach obcych do sprzedazy ogétem, ryzyko to jest
niewielkie. Ryzyko walutowe jest znacznie wigksze w przypadku dostaw.
Na ryzyko walutowe wptyw ma réwniez zobowiazanie z tyt. pozyczki MICRA METRIPOND

KFT w EUR.

Grupa ELZAB nie korzysta z instrumentow zabezpieczajacych transakcje walutowe przed
ryzykiem wynikajacym ze zmiany kursu walut.

Ponizsze zestawienia przedstawiaja profil podatnosci na ryzyko zmiany kurséw walutowych w

podziale wg walut (w tys.):

W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
2007-12-31 Razem EUR USD HUF GBP JPY
Nale.znorsc.l z tytulu .dostaw iustugiinne 83 17 68
nalezno$ci w walucie
po przeliczeniu na PLN 670 298 42 330
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 34 15 2 - 17 -
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 67 30 4 - 33 -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (34) (15) ) - (17)
skutek w tys. z1, gdy spadek kursu o 10% (67) (30) (4) - (33)
2007-12-31 W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
EUR USD HUF GBP JPY
Zobowiazania z tyFulu dostaw i ustug oraz 509 18 28 31 960
pozostate w walucie
po przeliczeniu na PLN 2703 1828 45 135 695
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 135 91 2 - 7 35
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 270 183 5 - 14 70
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (135) (C2))] 2) - @) 35)
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (270) (183) (5) - (14) (70)
Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
ryzyko kursowe Razem EUR USD HUF GBP JPY
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 169 106 4 - 23 35
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 337 213 9 - 47 70
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy per saldo -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (169) (106) 4) - (23) 35)
skutek w tys. z1, gdy spadek kursu o 10% (337) (213) 9) - 47) (70)
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W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
2006-12-31 Razem EUR USD HUF GBP JPY
Nale.znorsc.l z tytulu .dostaw iustugiinne 109 ) 48
naleznosci w walucie
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na
31.12.2006 664 383 ! 274
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 33 19 0 - 14 -
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu 0 10% 66 38 1 - 27 -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. z1, gdy spadek kursu o 5% (33) (19) ) - (14)
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (66) (38) (1) - (27)
2006-12-31 W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
EUR USD HUF GBP JPY
Zobowiazania z tyFulu dostaw i ustug oraz 413 15 17 33232
pozostate w walucie
po przeliczeniu na PLN 2502 1549 44 96 813
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 125 77 2 - 5 41
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 250 155 4 - 10 81
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (125) 77) ) - 5) 41
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (250) (155) 4) - (10) (81)
W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe Razem EUR USD HUF GBP JPY
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 158 97 3 - 19 41
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 317 193 5 - 37 81
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy per saldo -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (158) o7 3) - (19) 41
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (317) (193) (5) - (37) (81)

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci
kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupy ELZAB do

Grupa ELZAB monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik zadluzenia
oblicza si¢ jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza
si¢ jako sume¢ zobowiazan (kredyty, zobowiazania handlowe i pozostale) pomniejszong o srodki
pienigzne iich ekwiwalenty. Laczna warto$¢ kapitalu oblicza si¢ jako sumg kapitatu wiasnego

oraz zadluzenia netto.



Grupa Kapitatowa ELZAB
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
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Wskaznik zadluzenia wynosi odpowiednio: 31.12.2007 31.12.2006
Zobowiazania ogétem 14617 16 358
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, bez srodkéw finansowych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 1538 1039
Razem zadluzenie netto 13079 15319
Kapitat wlasny ogétem 40 103 37 160
Kapitat ogétem 53182 52479
Wskaznik zadluzenia % 24,59 29,19

Od 2008 r., w zwiazku z realizacja planu strategicznego, nastapi zmiana struktury kapitalowej, na
co wptyw beda miaty nastgpujace czynniki:

- skup akcji wtasnych w celu umorzenia,

- emisja obligacji.

Szacowanie wartosci godziwych

Spoiki sporzadzaja sprawozdania finansowe w oparciu o zasadg kosztu historycznego.
Warto$¢ bilansowa innych aktywéw i zobowiazan finansowych jest w przyblizeniu réwna ich
wartosci godziwej, zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowiqzaniach warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek powiqzanych; nalezy takze dokonaé podziatu zobowiqzan warunkowych z
wyodrebnieniem tych udzielonych na rzecz jednostek podporzqdkowanych, nieobjetych konsolidacjq lub
wycenq metodq praw wlasnosci, oraz jednostek podporzqdkowanych objetych konsolidacjq lub wycenqg
metodq praw wtasnosci

Kwota pozycji pozabilansowych wg stanu na 31.12.2007 r. wynosi 426 tys. zt, w tym:

Na rzecz podmiotéw powiazanych: nie wystgpuje

Na rzecz pozostatych podmiotéw:
ELZAB S.A. - Zabezpieczenie wekslowe uméw leasingowych zawartych z Fidis Leasing Polska
Sp. z 0.0. w Warszawie na zakup samochodéw osobowych 60 tys. zi.

MEDESA Sp. z o0.0. — wezwanie do zaptaty PTK Centertel, Medesa Sp. z o.0. Spoétka
oprotestowata wezwanie — 2 tys. zt.

MICRA METRIPOND KFT- subwencja rzadowa w kwocie 25 200 THUF, co w przeliczeniu
wynosi 358 tys. PLN.
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3. Dane dotyczqce zobowiqzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

W ELZAB S.A. oraz podmiotach zaleznych nie wystgpuja zobowigzania wobec budzetu panstwa
lub gminy z tytulu uzyskania praw wiasnosci budynkéw 1 budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W podmiotach Grupy Kapitalowej ELZAB w prezentowanym okresie nie wystapity przychody
i koszty z tytulu zaniechanej dziatalnosci.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkow trwatych na wtasne potrzeby

W prezentowanym okresie ELZAB S.A. wytworzyla na wlasne potrzeby narz¢dzia 1 przyrzady
niezbg¢dne w procesie produkcyjnym ponoszac naktady w wysokosci 20 tys. zt.
Pozostate podmioty objete konsolidacja nie wytworzyty srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazac
poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego

W 2007 r. wydziat konstrukcyjny ELZAB S.A. kontynuowal rozpoczgte w poprzednim okresie
sprawozdawczym prace rozwojowe oraz rozpoczal realizacj¢ nowych tematéw.

W ramach prowadzonej dziatalnos$ci rozwojowej istnieje $cista wspoétpraca z dzialem marketingu
w zakresie rozpoznawania potrzeb rynku.

Warto$¢ poniesionych naktadéw na realizacj¢ prac rozwojowych wyniosta 1 309 tys. zi.
Na wartosci niematerialne przeniesiono koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem
pozytywnym w kwocie 1 317 tys. zt.

Pozostate naktady na wartosci niematerialne w wysokosci 93 tys. zt obejmowaly zakupy
1 modyfikacje oprogramowan komputerowych.

W 2007 r. naktady na warto$ci niematerialne wyniosty ogétem 1 410 tys. zt.

Na modernizacj¢ budynkéw i1 budowli, w tym m.in. na modernizacj¢ sieci c.o., adaptacj¢
1 modernizacj¢ pomieszczen produkcyjnych i1 biurowych wydatkowano kwotg 107 tys. zi.
Naktady na zakup i modernizacj¢ maszyn i1 urzadzen technicznych wyniosty 480 tys. zi
Poniesiono naktady inwestycyjne na sie¢ komputerowa oraz rozbudowg systemu komputerowego
zarzadzania Spotka w wysokosci 100 tys. zt. Pozostate wydatki inwestycyjne w wysokosci
74 tys. zt obeyjmowaly zakup wyposazenia pomieszczen, form wiryskowych dla nowych
produktéw, narzgdzi 1 przyrzadow oraz pozostatych srodkéw trwatych.

Facznie w okresie sprawozdawczym Spétka poniosta naklady inwestycyjne na nabycie
1 modernizacj¢ Srodkow trwatych w wysokosci 761 tys. zi.
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Spotka ELZAB S.A. nie poniosta w okresie sprawozdawczym naktadow na rzecz ochrony
srodowiska naturalnego. Specyfika produkcji ELZAB S.A. nie stanowi zagrozenia dla
srodowiska naturalnego.

W planach inwestycyjnych na 2008 r. przewiduje si¢ migdzy innymi:

e dalsze zakupy maszyn, narzgdzi 1 urzadzen niezbgdnych dla zapewnienia ciagltosci produkeji,

e zakup oprzyrzadowania i form do nowych produktow realizowanych w ramach prac
rozwojowych,

e modernizacj¢ budynkéw majaca na celu poprawg wizerunku Spotki,

e dalsza modernizacje systemu informatycznego.

W 2007 r. MEDESA Sp. z 0.0. nie poniosta naktadéw na zakup $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych. Na 2008 r. zostaly zalozone planowane wcze$niej naktady na zakup
oprogramowania finansowo-ksiggowego w kwocie 45 tys. zt.

GENEZA SYSTEM S.A. w okresie sprawozdawczym nie poniosta naktadéw inwestycyjnych
i na najblizszy okres dwunastu miesigcy rowniez nie przewiduje ich poniesienia.

MICRA METRIPOND KFT w 2007 r. poniosta naklady na zakup narzgdzi do produkcji w
kwocie 9 tys. zt, na sprzet komputerowy i oprogramowanie - 11 tys. z oraz na zakup nowych
samochodéw — 119 tys. zt. Lacznie poniesione naklady inwestycyjne wyniosty 139 tys. zi.
W najblizszym okresie Spoétka planuje zakup maszyn i narzedzi do produkcji za taczna kwotg
24 tys. zi.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta / jednostek powiqzanych z podmiotami powigzanymi, dotyczqcych
przeniesienia praw i zobowiqzan

W 2007 r. nie wystapity transakcje dotyczace przeniesienia praw 1 zobowigzan pomigdzy
Spotkami z Grupy Kapitatowej ELZAB.

7.2. Dane liczbowe, dotyczqce jednostek powigzanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowiqzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

c¢) inne dane niezbedne do sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne naleznosci i zobowigzania:

Wg stanu na 31.12.2007 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi sa nastgpujace
(w tys. z}):

e naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 6 973 (-218 tys. zt dyskonto naleznosci )

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 3 (+153 tys. zt objete odpisem aktualizujacym)

MEDESA Sp. z o0.0. 120

MICRA METRIPOND KFT 351 (+5 tys. z1 naliczone odsetki objgte odpisem
aktualizujacym)
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e zobowiazania z tytulu dostaw:

MEDESA Sp. z o0.0. 54
HELIX VENTURES Sp. zo.o. 123
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 201
POLSIN PRIVATE Ltd 739

a) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiedzy podmiotami (w tys. z):

e sprzedaz ELZAB S.A. do
GENEZA SYSTEM S.A. 8 859
MEDESA Sp. z o0.0. 715
MICRA METRIPOND KFT 1 067

e zakup ELZAB S.A. od

MEDESA Sp. z o0.0. 273 (w tym: 83 tys. zt — z tyt. dzierzawy powierzchni)

MICRA METRIPOND KFT 119 (w tym: 25 tys. zt — partycypacja w kosztach dziatan
marketingowych)

GENEZA SYSTEM SA 33 (partycypacja w kosztach dziatan marketingowych)

POLSIN PRIVATE Ltd. 2757 ( zakup komponentéw do produkcji)

HELIX VENTURES Sp.zo.0. 202 (ustugi doradcze),

HELIX VENTURES Sp. z 0.0 jest podmiotem powigzanym poprzez osobg¢ Pana Dariusza
Wiatra, cztonka Rady Nadzorczej ELZAB S.A. 1 jednoczesnie Prezesa Spotki HELIX
VENTURES Sp. z o.0.

¢) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zapasy produktéow ELZAB S.A. w magazynach spotek zaleznych na 31.12.2007 r. wynosza
927 tys. zt. W zwiazku ze spadkiem, w poréwnaniu do konca 2006 r., wartosci zapaséw
produktow ELZAB S.A. znajdujacych si¢ w magazynach podmiotéw zaleznych zrealizowana
marza na zapasach wptywa na wzrost wyniku finansowego netto Grupy Kapitatowej ELZAB
za 2007 r. 0 25 tys. zi.

ELZAB S.A. zaliczyta do przychodéw finansowych dywidend¢ w kwocie 100 tys. zt od
MEDESA Sp. z 0.0. z podziatu wyniku finansowego za 2006 r. Dywidenda zostala wyptacona
w lipcu 2007 r.

MICRA METRIPOND KFT zaptacita ELZAB S.A. 38 tys. zt odsetek od nieterminowej splaty
naleznosci.

W zwiazku z podpisanymi z GENEZA SYSTEM S.A. porozumieniami o sptacie ratalnej
naleznos$ci, ELZAB S.A. zaliczyla w przychody finansowe kwotg 211 tys. zt z tytutu dyskonta
sptaconych nalezno$ci oraz w koszty finansowe kwotg 225 tys. zt z tytutu dokonanego dyskonta
naleznosci objetych sptata ratalng w ramach podpisanego porozumienia.

Koszty finansowe w ELZAB S.A. zostaly obciazone kwota 2 089 tys. zt z tytutu odpisu
aktualizujacego wartos¢ posiadanych udziatéw w MEDESA Sp. z o0.0. i MICRA METRIPOND
KFT. W ramach korekt konsolidacyjnych kwota ta zostala wyeliminowana i nie spowodowata
zmiany skonsolidowanego wyniku finansowego.
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8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspélnego przedsiewziecia

b) procentowym udziale

¢) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
d) zobowiqzaniach zaciqgnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzZywanych rzeczowych
sktadnikow aktywow trwatych

e) czesci zobowiqzan wspdlnie zaciqgnietych

f) przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwiqzanych

g) zobowiqzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspolnego przedsiewziecia

Emitent 1 podmioty zalezne w okresie sprawozdawczym nie realizowaty wspdlnych
przedsigwzie¢ niepodlegajacych konsolidacji.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu w grupie kapitatowej emitenta, z podziatem na grupy zawodowe

Eaczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ELZAB wg stanu na 31.12.2007 r. wynosi 258 0s6b

w tym:
e FELZABS.A. 213 os6b
e GENEZA SYSTEM S.A. 6 0s6b
e MEDESA Sp. z o.0. 15 0s6b
e MICRA METRIPOND KFT 24 osoby

Na koniec 2007 r. na stanowiskach robotniczych pracowato tacznie 151 oséb.
W poréwnaniu do stanu na koniec 2006 r. nastapit wzrost liczby zatrudnionych o 14 oséb.

10. Informacje o tqcznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla 0séb zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujqca lub znaczqcy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we witadzach jednostek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych; dodatkowo nalezy podaé informacje o wynagrodzeniach, tqcznie z
wynagrodzeniami 7 zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzqcym w  sktad organow
zarzqdzajqcych i nadzorujacych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno)

Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w 2007 r. oraz inne Swiadczenia wynosza
1 001 tys. zt, w tym poszczeg6lni cztonkowie Zarzadu:

Jerzy Biernat — 413 tys. zt, w tym:

Wynagrodzenie podstawowe — 247 tys. zt

Premie kwartalne oraz za wyniki w 2006 r. — 163 tys. zt
Pozostate $wiadczenia — 3 tys. zt,

Jerzy Malok — 314 tys. zt, w tym:

Wynagrodzenie podstawowe — 186 tys. zt

Premie kwartalne oraz za wyniki w 2006 r. — 123 tys. zt
Pozostate $wiadczenia — 5 tys. zt,
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Stefan Opiela —274 tys. zt, w tym:

Wynagrodzenie podstawowe — 79 tys. zt

Premie kwartalne oraz za wyniki w 2006 r. — 69 tys. zt

Odprawa emerytalna i ekwiwalent za niewykorzystany urlop — 122 tys. zi

Pozostate Swiadczenia — 4 tys. zt.

Wynagrodzenie obejmuje okres do konca lipca 2007 .

Wyptacone wynagrodzenie dla czionkéw Zarzadu ELZAB S.A. z tytulu pelnienia funkcji
w Radach Nadzorczych podmiotéw zaleznych wyniosto 27 tys. zt, w tym:

Jerzy Biernat — 13,5 tys. zt, w tym: 12 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o.0.,

Jerzy Malok — 13,5 tys. zt, w tym: 12 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyplacone w okresie
sprawozdawczym wynosi 494 tys. zt, w tym:

Antoni Roga 78 tys. zt,
Jerzy Ciesielski 69 tys. zt,
Witodzimierz Pacze$ny 67 tys. zt,
Claudio Montanari 63 tys. zi,
Tadeusz Biaty 63 tys. zi,
Generoso Galluccio 61 tys. zi,
Valentina Barile 61 tys. zi,
Dawid Sukacz 8 tys. zt,
Piotr Karmelita 6 tys. zi,
Artur Olszewski 6 tys. zi,
Dariusz Wiatr 6 tys. zi,
Mario Colombo 2 tys. zi,
Andrzej Kurkowski 2 tys. zi,
Federico Mandelli 2 tys. zl.

11.Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozZyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umow zobowiqzujqcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z
nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego
zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzqdzajqcym i
nadzorujqcym, odrebnie dla 0sob zarzadzajqcych i nadzorujqcych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajqcym oraz innym
osobom, z ktérymi sq one powiqzane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot;
dodatkowo nalezy poda¢ informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych
osobom wchodzqcym w sktad organow zarzqdzajqcych i nadzorujqcych spotek handlowych (dla kazdej
grupy osobno), ze wskazaniem warunkow oprocentowania i terminéw sptaty

Osobom zarzadzajacym 1 nadzorujacym oraz innym, o ktérych mowa wyzej nie udzielono
zaliczek, kredytow, pozyczek 1 gwarancji.
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12. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres

Wplyw na sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej ELZAB w 2007 r. miaty nastgpujace
zdarzenia, w tym takze dotyczace lat ubiegtych:

rozw@j sprzedazy w 2007 r. kasy ELZAB Eco, wprowadzonej na rynek polski w IV kwartale
2006 r., stanowiacej rozwiazanie uniwersalne przeznaczone dla szerokiego grona odbiorcéw,
produkcja 1 sprzedaz opracowanych w latach poprzednich modeli kas i drukarek fiskalnych,
ktore w 2007 r. sa poddawane badaniom w celu przedtuzenia homologacji na kolejne trzy
lata,

promocje cenowe produktéw, majace na celu oferowanie warunkéw poréwnywalnych
z konkurencja,

dziatania majace na celu uniezaleznienie przychodéw w jak najwigkszym stopniu,
od rozporzadzeh Ministra Finanséw w sprawie obowigzku stosowania kas rejestrujacych
przez podatnikéw. Spotka wprowadzita do swojej oferty, oprocz urzadzen takich jak: wagi
elektroniczne, sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, nowa rodzing
produktow elektronicznych, przeznaczonych na nowy dla Spotki rynek akcesoriow
muzycznych. Nowa rodzina produktéw przeznaczona jest do sprzedazy na rynku krajowym
1 zagranicznym,

rozszerzenie krggu odbiorcéw produktow ELZAB S.A. na rynku wegierskim,

dalsze umocnienie si¢ rentownosci produkcji jako efekt mozliwosci wplywu na
ksztattowanie kosztow produkcji po rozwigzaniu umowy o wspotpracy produkcyjnej z firma
ALFA HI-TECH Sp. z o.0.,

odpisy aktualizujace zapasy w celu urealnienia majatku spétek oraz ich odwrdécenie
w zwiazku z zagospodarowaniem poprzez sprzedaz i zuzycie do produkcji,

odpisy aktualizujace naleznosci i ich odwrdcenie w zwiazku z zaptata,

tworzenie aktywéw i rezerw z tytutu przejsciowych réznic w podatku dochodowym,
konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeplywu gotéwki i1 windykacji
naleznosci,

wspotpraca spétek MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT z nowymi dostawcami
wag po wygasnigciu uméw z dotychczasowym dostawca wag hiszpanska spétka CAMPESA
S.A., z powodu jej upadtosci,

na wyniki spétek MEDESA Sp. z o0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT wptyw miatly
skutki upadtosci hiszpanskiej firmy CAMPESA S.A., ktéra byta dostawca wag handlowych
do obydwu spétek, a w przypadku MICRA METRIPOND KFT, CAMPESA S.A. byla
rowniez odbiorca.

Na wyniki sprzedazy spétki MICRA  METRIPOND KFT wplyw ma réwniez stan
gospodarki wegierskiej, charakteryzujacej si¢ brakiem dynamiki .

W miesigcu wrzesniu 2007 r. nastapily znaczace zmiany w akcjonariacie Spotki. W wyniku
sprzedazy przez wigkszosciowego akcjonariusza wiloska firm¢ MWCR S.p.A w likwidacji,
catego pakietu posiadanych akcji ELZAB, gléwnym akcjonariuszem Spoétki zostal BBI Capital
NFI S.A.

Zarzad Spotki uwaza, ze zmiana akcjonariatu Spotki wplynie pozytywnie na jej rozwdj oraz
wzrost jej wartosci.
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13. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow

Poprzednikami prawnymi emitenta byty:

e Przedsigbiorstwo Doswiadczalne Produkcji Urzadzen Peryferyjnych - powstalo w 1971 r.,

e Zaklady Urzadzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztalcone decyzja Ministra
Przemystu w 1974 r.,

e Jednoosobowa Spotka Skarbu Panstwa Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. —
z dniem 1.12.1992 r. przejeta wszystkie aktywa i pasywa przedsigbiorstwa panstwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawartej pomigdzy ELZAB
S.A. a Gornoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i1 pozostalymi wierzycielami
nastapito udostegpnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spétki, natomiast 25,64 % pozostato w gestii
Skarbu Panstwa.

W 1997 r. Spétka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stata si¢ podmiotem
dominujacym wobec ELZAB S.A.

W 1998 1. z puli Skarbu Panstwa nastapito bezptatne udostgpnienie akcji pracownikom Spoétki.

W 1997 r. nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000
akcji serii B, a w 1998 r. o0 kwote 4 162 tys. zt w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C.
Debiut gietdowy nastapit 13.05.1998 r.

W 1999 r. Spétka skupita w obrocie gietdowym 14 454 akcji wtasnych w celu umorzenia o
warto$ci wg ceny zakupu 404 tys. zt. Akcje te zostaly umorzone decyzja ZWZA z dnia
8.06.2000 r. Liczba akcji po umorzeniu wynosita 1 251 546 szt.

Na przetomie pazdziernika 1 listopada 2000 r. nastapita zmiana akcjonariatu Spotki.
Wioska spétka MACAPEL S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spotki 1 udziatéw w spotkach
RELPOL 1 Sp. z o.0., RELPOL 2 Sp. z o.0., RELPOL 3 Sp. z o.0., RELPOL 4 Sp. z o.o.
1 RELPOL 5 Sp. z o.0. posiadata tacznie z podmiotami zaleznymi 534 551 akcji ELZAB S.A.
stanowigcych 42,71 % kapitalu akcyjnego 1 reprezentujacych 957 027 glosow na Walnym
Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowito 51,68 % ogdlnej liczby glosow.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przejat MWCR S.p.A. 1 MACAPEL zmienil nazwg na
MWCR S.p.A.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. oglosit wezwanie na sprzedaz 916 393 akcji zwyktych
emitenta, uprawniajacych do wykonywania 916 393 glos6w na WZA.

W wyniku wezwania RELPOL 3 Sp. z o0.0. 1 RELPOL 4 Sp. z o0.0. zbyly akcje na rzecz MWCR
S.p.A. w dniu 22.07.2002 r.

W 2003 r. MWCR S.p.A. oglosit kolejne wezwanie na sprzedaz akcji, w wyniku ktérego nabyt
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86 624 akcji (w tym 1695 akcji uprzywilejowanych co do gtosu).

W dniach 21-23.06.2004 r. przeprowadzono subskrypcj¢ akcji serii D. Akcje byty oferowane po
15,30 zt za sztukg. W trakcie subskrypcji ztozono zapisy na 362 159 akcji, z czego na 309 152
akcji zapisy ztozyt MWCR S.p.A. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 5 541 tys. zi.
Nowa emisja zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 29 wrzesnia 2004 r.

W marcu 2006 r., dominujacy akcjonariusz, grupa MWCR S.p.A, poinformowal o zamiarze
sprzedazy dominujacego pakietu akcji ELZAB S.A. Zamiar ten nie byl zwiazany z sytuacja
grupy ELZAB, lecz wynikat ze strategii inwestycyjnej akcjonariuszy grupy MWCR.
MWCR S.p.A. poinformowal o powotaniu Syndyka Masy Upadiosciowej Spoétki MWCR S.p.A.
oraz o postawieniu Spotki w stan dobrowolnej likwidacji z dniem 06.09.2006 r. i rozpoczgciu
procedury uktadowej z wierzycielami MWCR S.p.A.
W styczniu 2007 r. MWCR S.p.A. w likwidacji poinformowat o zatrudnieniu Reiffeisen
Investment Polska Sp. z o0.0. oraz Kancelarii Radcéw Prawnych ,,0les&Rodzynkiewicz” jako
doradcéw w procesie zbycia pakietéw akcji ELZAB S.A. posiadanych przez MWCR S.p.A.
w likwidacji oraz podmioty zalezne od niej.
W dniu 07.05.2007 r. ELZAB S.A. otrzymata pismo z Raiffeisen Investment Polska informujace
o tym, ze Raiffeisen Investment Polska Sp. z o0.0. oraz Kancelaria Radcéw Prawnych ,,Ole$
Rodzynkiewicz” Sp. k., dziatajac w imieniu likwidatora MWCR S.p.A. w likwidacji,
poinformowaty BBI Capital NFI S.A. o przyznaniu jej wylaczno$ci negocjacyjnej w procesie
sprzedazy akcji ZUK ELZAB S.A. bedacych wtasnoscia MWCR S.p.A w likwidacji oraz
RELPOL 1 Sp. z 0.0., RELPOL 2 Sp. z 0.0. 1 RELPOL 5 Sp. z o0.0. (raport biezacy nr 16 z dnia
8.05.2007 r.).
W dniu 29.06.2007 r. Raiffeisen Investment Polska Sp. z 0.0. oraz Kancelaria Radcéw Prawnych
,0les Rodzynkiewicz” Sp. k., dziatajac w imieniu likwidatora MWCR S.p.A. w likwidacji,
poinformowaty BBI Capital NFI S.A. o przedluzeniu jej wylaczno$ci negocjacyjnej w procesie
sprzedazy akcji ZUK ELZAB S.A. bedacych witasnoscia MWCR S.p.A w likwidacji oraz
RELPOL 1 Sp. z 0.0., RELPOL 2 Sp. z 0.0. 1 RELPOL 5 Sp. z o.0.
Wylacznosé zostata przedtuzona do dnia 31 lipca 2007 r. z zastrzezeniem, iz wytacznos¢ nie
moze wygasna¢ wczesniej niz w dniu nastgpujacym po dniu wydania decyzji odno$nie
przedmiotowej transakcji przez Sedziego Komisarza prowadzacego postgpowanie likwidacyjne
(raport biezacy nr 25 z dnia 29.06.2007 r.).
W dniu 06.08.2007 r. ELZAB S.A. otrzymat pismo z Raiffeisen Investment Polska informujace
o tym, iz w dniu 6 sierpnia 2007 r., pomigdzy MWCR S.p.A. w likwidacji 1 BBI Capital NFI S.A.
zawarte zostalty umowy sprzedazy 100% udzialéw w spotkach RELPOL 1 Sp. z o.0., Relpol 2
Sp. z 0.0. oraz Relpol 5 Sp. z 0.0. posiadajacych obecnie 105 619 akcji uprzywilejowanych spotki
ZUK ELZAB S.A. stanowiacych 6,55% kapitatu akcyjnego sp6tki i dajacych prawo do 23,86%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Warunkami zawieszajacymi transakcji sa:
a) uzyskanie przez Kupujacego zgody (zezwolenia) Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw na dokonanie koncentracji, stosownie do przepiséw ustawy z dnia 15
grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2003 r., Nr 86, poz. 804)
albo bezskuteczny uptyw przewidzianego prawem terminu do wydania tego zezwolenia
albo umorzenia postgpowania z uwagi na nie podleganie obowiazkowi zgloszenia
zamiaru koncentracji, stosownie do przepisow ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r.
o ochronie konkurencji i konsumentow,
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b) przeniesienia przez Sprzedajacego tj. MWCR S.p.A w likwidacji wszystkich posiadanych
bezposrednio akcji spotki ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu, tj. 824 706 akcji ZUK
ELZAB S.A. (w tym: 823011 akcji na okaziciela oraz 1695 akcji imiennych
uprzywilejowanych, stanowiacych 51,11% kapitatu akcyjnego spoiki i dajacych prawo do
37,56% gtos6w na WZA) na spotke¢ RELPOL 5 Sp. z 0.0. poprzez umowg sprzedazy akcji
zawartg poza rynkiem regulowanym,

¢) Udzielenie przez Kupujacego pozyczki spétce RELPOL 5 Sp. z 0.0. z siedziba w Zarach
przeznaczonej na nabycie akcji ZUK ELZAB S.A.

W dniu 24.09.2007 r. - MWCR S.p.A. w likwidacji przeniést wszystkie posiadane przez siebie
bezposrednio akcje ELZAB S.A. (824 706 szt.) na spétke RELPOL 5 Sp. z o0.0. BBI CAPITAL
NFI S.A. nabyt od MWCR S.p.A. 100 % udziatéw w Spétkach RELPOL 1 Sp. z 0.0., RELPOL 2
Sp. z 0.0. oraz RELPOL 5 Sp. z o.0.

W dniu 27.09.2007 r. — RELPOL 5 Sp. z o.0. zbyl na rzecz BBI CAPITAL NFI S.A. 824 706
akcji ELZAB S.A. Cena nabycia akcji przez BBI CAPITAL NFI S.A. wyniosta 40 zt za akcjeg.

W dniu 28.09.2007 r. — BBI CAPITAL NFI S.A. zbyt w transakcjach pakietowych 300 000 szt.
akcji ELZAB S.A., a w dniach 12.10.2007 r. — 22.10.2007 r. zbyt w transakcjach pakietowych
kolejne 50 000 szt. akcji.

W 2007 r. na zadanie akcjonariuszy 105 694 sztuk akcji uprzywilejowanych co do glosu 1:5
zostato skonwertowanych na akcje zwykle na okaziciela, w tym: 105 619 akcji nalezacych do
Spotek: RELPOL 1 Sp. z 0.0., RELPOL 2 Sp. z o0.0. i RELPOL 5 Sp. z 0.0. Akcje te zostaly
réwniez dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego.

W wyniku powyzszych dziatan BBI CAPITAL NFI S.A. posiada, wraz z podmiotami zaleznymi,
32,79 % gloséw na WZA oraz 35,96 % w kapitale wiasnym ELZAB S.A.

15. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe,
przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrodta wskaznika
oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu
bazowego - jezeli skumulowana Srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci
emitenta osiqgneta lub przekroczyta wartos¢ 100%

Inflacja w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie przekroczyta 20 %. W zwiazku z tym
sprawozdania finansowe za 2007 r. oraz za okresy poréwnywalne nie zostaty skorygowane
wskaznikami inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych skonsolidowanych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Pomigdzy aktualnie prezentowanym skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat za 2007 r. w
odniesieniu do danych finansowych opublikowanych w dniu 29.02.2008 r. w raporcie QSr
4/2007 za IV kwartat 2007 r., nastgpitlo zmniejszenie skonsolidowanego zysku netto za 2007 r. o
kwotg 137 tys. zt.

W wyniku przeprowadzonego audytu GENEZA SYSTEM S.A. pogorszyta jednostkowy wynik
brutto o kwotg 154 tys. zi. Spétka dokonata aktualizacji zapasow towar6w na kwote 114 tys. zi,
oraz aktualizacji naleznoSci w wysokosci 40 tys. zl. Zmiana ta spowodowalta korekte
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zrealizowane] marzy na zapasach o kwotg 13 tys. zl, a takze zmniejszyta odroczony podatek
dochodowy o kwotg 4 tys. zi.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym ELZAB S.A., w stosunku do opublikowanego
raportu kwartalnego nastapito zmniejszenie wyniku finansowego brutto oraz netto o kwotg 2 089
tys. zt., tj. o kwot¢ dokonanego odpisu aktualizujacego warto$¢ posiadanych udziatéw w
MEDESA Sp. z o.0. i MICRA METRIPOND KFT. Poprzez korekty konsolidacyjne skutek
aktualizacji udziatéw nie spowodowat zmiany skonsolidowanego wyniku finansowego.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego r. obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny,
tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik finansowy i rentownosc.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007 r. i za poréwnywalny okres 2006 r.
sporzadzone zostato z uwzglednieniem zasad MSSF, ktére obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Staty Komitet
ds. Interpretacji.

W prezentowanych okresach nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci i sprawozdania te sa w
petni poréwnywalne.

Skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za 2007 r. 1 za 2006 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

- MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans wg stanu na 31.12.2007 r. 1 na 31.12.2006 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

- MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny.

ELZAB S.A. jako podmiot dominujacy, zgodnie z uchwatg nr 11 WZ z dnia 18.05.2006 r.,
poczawszy od 01.01.2007 r., do prowadzenia ksiag rachunkowych, polityki rachunkowosci oraz
sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych, stosuje reguty okreslone w MSR/MSSF.
Aby zachowa¢ poréwnywalno$¢ danych finansowych, sprawozdanie jednostkowe ELZAB S.A.
za 2006 r., publikowane wedtug zasad PSR, zostato przeksztatcone do zasad MSR/MSSF.

Walne Zgromadzenia podmiotéw zaleznych podjely uchwaty o stosowaniu przez MEDESA
Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT, z moca obowiazujaca od dnia 1 stycznia 2007 r.,
aw przypadku GENEZY SYSTEM S.A. od 1 stycznia 2008 r. do prowadzenia ksiag
rachunkowych, polityki rachunkowo$ci oraz sporzadzania sprawozdan finansowych wedtug regut
okreslonych w MSR/MSSF. Pomimo powyzszego MICRA METRIPOND KFT, z uwagi na
obowiazujace przepisy na Wegrzech, nadal prowadzi swoje ksiggi oraz sporzadza sprawozdanie
finansowe wg wegierskich standardéw rachunkowosci i przeksztatca je do zasad MSR/MSSF.
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18. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz Sstwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Informacja powinna zawierac¢ rowniez opis
podejmowanych, bqdz planowanych przez emitenta / jednostki powiqzane dziatan majqcych na celu
eliminacje niepewnosci

Nie istnieje niepewnos¢ co do dalszej kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELZAB.

19. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w ciqgu ktorego nastqpito
potaczenie, wskazanie, Ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone po polqczeniu spétek, oraz
wskazanie dnia potqczenia i zastosowanej metody rozliczenia potqczenia (nabycia, tqczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metodq nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej, liczbe,
wartos¢ nominalng i rodzaj udziatéow (akcji) wyemitowanych w celu potqczenia, cene przejecia, wartos¢ aktywow
netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na dzien potqczenia, wartos¢ firmy lub ujemnq wartosé firmy i opis
zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metodq tqczenia udziatow - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore w
wyniku polqczenia zostaty wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych
w celu polqczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wlasnych potqczonych spotek za okres
od poczqtku r. obrotowego, w ciqgu ktorego nastqpito potqczenie, do dnia potqczenia

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie podmiotow.

20.1. W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktory sporzqdzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej, wyprzedza dzien bilansowy, na ktory sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesiqce, podaje sie istotne zdarzenia
dotyczqce zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki podporzqdkowanej, jakie nastqpity w
okresie miedzy dniem bilansowym, na ktory sporzqdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem
bilansowym jednostki podporzadkowanej

Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej ELZAB sporzadzaja sprawozdania finansowe na taki
sam dzien bilansowy.

20.2. Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktorych przyjeto
odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przeksztatcen sprawozdania
finansowego jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i zasad przyjetych przez
Jjednostke dominujqca, a w przypadku odstgpienia od dokonywania przeksztatcen - uzasadnienie odstqpienia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za prezentowane okresy sporzadzone zostaty wg MSR.

21. Jezeli emitent sporzqdzajqcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wytqcza na podstawie odrebnych
przepisow jednostke podporzqdkowanqg z obowiqzku objecia konsolidacjq lub metodq praw wtasnosci, w dodatkowej
nocie objasniajqcej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawnq wraz z
danymi uzasadniajqcymi wylqczenia, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujqce dziatalnosé
Jednostek powiqzanych w danym i ubiegtym r. obrotowym, takie jak: wartos¢ przychodow ze sprzedazy oraz
przychodow finansowych, wynik finansowy netto oraz wartos¢ kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy, wartosé¢
aktywow trwatych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sq wymagane na podstawie odrebnych
przepisow

Z konsolidacji zaréwno w okresie 2007 r. jak i w okresach poprzednich, wylaczona jest
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ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Zgodnie z MSR 27 skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowa¢ powinno wszystkie
jednostki zalezne.

W $wietle jednej z cech jakoSciowych sprawozdania finansowego sporzadzonego wg MSR, ktora
stanowi istotno$¢ pominigcie tej informacji nie wptynie na decyzje inwestorow podejmowane na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego z pominigciem ELZAB
SOFT Sp. z o.0.

Sprawozdanie finansowe ELZAB SOFT Sp. z o0.0. stanowi zatacznik do publikowanego raportu.

Podstawowe wielko$ci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z}):

e suma bilansowa na 31.12.2007 r. 361
e przychody ze sprzedazy produktow oraz pozostatych

przychod6éw operacyjnych 2007 r. 1 067
e wynik finansowy za 2007 r. 57
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I.  WSTEP

Podmiot dominujacy, Zakitady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu,
ul. Kruczkowskiego 39 sa Spoétka akcyjna prawa handlowego. Spétka posiada 2 oddzialy
zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14 oraz we Wroctawiu, ul. Stubicka 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow - KRS
0000095317.

Gtéwny Inspektor Ochrony Srodowiska nadat Spétce numer rejestrowy E0000414WZ zgodnie
z art.10 ust. 11 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym
(Dz.U Nr 180, poz.1495).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zachowaniu kontynuacji
dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdan
finansowych nie sa nam znane zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupg Kapitatowa ELZAB.

Sprawozdanie finansowe uwzglednienia wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym ... (Dz. U. Nr 209, poz. 1743).

Spotka posiada sie¢ dystrybucyjna funkcjonujaca na zasadach umoéw dystrybucyjnych
1 dealerskich. Dystrybutorzy i1 dealerzy oprdcz realizacji sprzedazy prowadza obstuge serwisowa
oraz promocj¢ produktéw Spoiki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowe;j
ELZAB oraz gléwnym zrodtem uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy sa urzadzenia

elektroniczne.

Wg stanu na 31.12.2007 r. ELZAB S.A. posiadata udziaty w nastgpujacych podmiotach:

° GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Gérach 76,00%
° MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa 100,00%,
° MICRA METRIPOND KFT Wegry 92,18%,
° ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu 55,00%,
° COKOM Sp. z 0.0. L.6dz 20,00%,

W 2007 r. ELZAB S.A. zbyta posiadane udziaty w spétce LD HOLDING S.A. (0,37% w kapitale
akcyjnym). Cena sprzedazy wniosta 5,8 tys. z1, a ich warto$¢ ksiggowa 5 tys. zt.

W miesigcu lutym 2008 r. ELZAB S.A. nabyta 100 % udziatéw w ORHMET Sp. z o.0. za kwotg
284 tys. zt.
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Struktura wlasnosciowa kapitatu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2007 r. i
wedlug posiadanej przez ELZAB S.A. wiedzy byta nastgpujaca:

BBI CAPITAL NFI S.A. 474706 szt. akcji - 29,42 % kapitatu

481 486 gltosow - 26,89 % gtoséw na WZ
POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu

346 085 gloséow - 19,33 % gtoséw na WZ
Janusz Warchot 105 000 szt. akcji - 6,51 % kapitatu

105 000 gtoséw - 5,86 gloséw na WZ
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 99 941 szt. akcji - 6,19 % kapitatu

99 941 gtosow - 5,58 % gtoséw na WZ

BBI CAPITAL NFI S.A. i POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich przedstawicieli w Radzie
Nadzorczej ELZAB S.A.

Ponadto, wg posiadanej przez ELZAB S.A. wiedzy, BBI CAPITAL NFI S.A. jest 100%
wiascicielem nastgpujacych spétek posiadajacych akcje ELZAB S.A.:

RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

37 000 gtosow - 2,07 % gtos6w na WZ
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitatu

31 619 gtosow - 1,77% gtos6w na WZ
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

37 000 gtosow - 2,07 % gloséw na WZ

W zwiazku z powyzszym bezposredni i posredni udziat BBI CAPITAL NFI S.A. wynosit facznie
35,96% w kapitale ELZAB S.A., co odpowiada 32,79% gtoséw na WZ.

Ogétem:

*  liczba akcji 1 613 705 szt. (44 306 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gtosu 1:5, wg stanu na 31.12.2007 r.;
od 01.02.2008 liczba akcji uprzywilejowanych wynosi 44 231)
*  liczba gloséw na WZ 1 790 929 (wg stanu na 31.12.2007 r.)
1790 629 (od 01.02.2008 r.)

AKkcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2007 r.:

Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 4 259 szt.
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Jerzy Malok Cztonek Zarzadu 3 315 szt.
Elzbieta Zalég Prokurent 309 szt.
Razem 7 883 szt.

Cztonkom Zarzadu w 2007 r. nie udzielono pozyczek.

Ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na
31.12.2007 r.:

Jerzy Ciesielski 180 szt.
Dariusz Wiatr 12 895 szt.
Artur Olszewski 5 140 szt.
Razem 18 215 szt.

Cztonkom Rady Nadzorczej w 2007 r. nie udzielono pozyczek.

W dniu 07.01.2008. r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w Uchwale Nr 1 wyrazito zgod¢ na
zmiang w Statucie Spotki polegajaca na zmianie wartosci nominalnej 1 liczby akcji w ten sposéb, iz
kazdej dotychczasowej jednej akcji o wartosci nominalnej 13,60 ztotych odpowiada 10 akcji o
wartosci nominalnej 1,36 ztotych.

W dniu 08.04.2008 r. ELZAB S.A. otrzymat postanowienie z dnia 31.03.2008 r. wydane przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o
zarejestrowaniu  powyzsze] zmiany w Statucie Spotki. Przedmiotowy wpis do KRS zostat
dokonany w dniu 02.04.2008 r.

Po rejestracji zmian w statucie liczba akcji wynosi 16 137 050 przy niezmienionej wysokosci
kapitatu zaktadowego wynoszacej 22 142 962,40 ztotych.

W dniu 30.04.2008 r. zostala dokonana wymiana akcji w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A.

IL. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE
1. Przychody ze sprzedazy

ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Przychody ze sprzedazy wyrobéw wilasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materiatéw w 2007 r.
wyniosty 55 772 tys. zt i bylty wyzsze 0 7,6 % od przychodéw zrealizowanych w 2006 r.

Liczba kas fiskalnych sprzedanych w 2007 r. uksztaltowata si¢ na poréwnywalnym poziomie jak w
2006 r. Najlepiej sprzedawaly si¢ urzadzenia ze $redniego segmentu - rodzina kas ELZAB Alfa i
kasy ELZAB Eco - nowos$¢ w ofercie ELZAB S.A. od konca 2006 r., gtéwnie w sektorze tzw.
rynku odtworzeniowego.

Warto$¢ sprzedanych w 2007 r. kas systemowych ELZAB Delta jest na poziomie poréwnywalnym
z 2006 r. Natomiast wzrostowi ulegla ilo$¢ sprzedanych drukarek fiskalnych ELZAB Omega i
ELZAB Mera (nowos¢ w ofercie ELZAB S.A. od pazdziernika 2007 r.), tacznie o 7,7%. Fakt, ze
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liczba sprzedanych w 2007 r. drukarek fiskalnych marki ELZAB osiagneta najwyzszy wynik w
okresie ostatnich czterech lat, potwierdza rosnacy udzial stanowisk sprzedazy wyposazonych w
komputer 1 drukarke fiskalng ws$réd rozwiazan fiskalnych stosowanych w placéwkach
handlowych.

W 2007 r. sprzedaz urzadzen wspomagajacych sprzedaz: wag ELZAB Prima, wag etykietujacych
ELZAB Eta-Prima, sprawdzarek cen, szuflad ELZAB Gamma oraz akcesoriéw na rynek krajowy i
na eksport byta wyzsza 0 20,4% w poréwnaniu do sprzedazy w 2006 r.

W grupie produktéw redystrybuowanych na poréwnywalnym poziomie utrzymata si¢ sprzedaz
czytnikow kodéw kreskowych (wzrost ilosciowy o 2%), przy dominujacym udziale czytnikéw z
interfejsem USB. O 13% wzrosta w poréwnaniu z 2006 r. liczba sprzedanych kolektoréw danych,
ktére wyposazane sa w autorskie oprogramowanie spétki ELZAB Soft.

W grupie urzadzen automatycznej identyfikacji znacznie (powyzej 40%) wzrosta liczba
sprzedanych  drukarek — zaréwno produkcji ELZAB S.A. (Eta, Kuchta, Talos)
jak i redystrybuowanych.

W 2007 r. Spotka zrealizowata 67,5% sprzedazy bezposrednio do dealeréw w regionie
mazowieckim, 16dzkim, pomorskim, dolnoslaskim, lubuskim i wielkopolskim, jak réwniez na
rynki zagraniczne. Pozostata sprzedaz realizowana byla poprzez dwustopniowg sie¢ opartg o
dystrybutoréw oraz autoryzowanych dealeréw. Sposrdd dystrybutoréw regionalnych najwigksze
obroty w 2007 r. realizowane byly przez firmy: Geneza System S.A. Tarnowskie Gory (16% )
1 Syriusz Sp. z 0.0. Rzeszéw (9,1%).

ELZAB S.A. realizowata réwniez bezposrednia sprzedaz do klientdw instytucjonalnych, gtéwnie
sieci sklepow detalicznych, odziezowych, drogerii i stacji benzynowych.

GENEZA SYSTEM S.A.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci GENEZY SYSTEM S.A. jest dystrybucja produktéow
1 towaréw dostarczanych przez podmiot dominujacy.

W 2007 r. kontynuowano dziatania wprowadzone w okresie wcze$niejszym w zakresie:

- eksploatacji wdrozonych rozwiazan elektronicznej organizacji sprzedazy w systemie B2B na
bazie systemu KUPIEC z modutem administrator, sprzedawca,

- prowadzenia dalszych instalacji, konfiguracji i wdrozenia modutu KUPIEC u dealeréw Spoétki,

- wdrazania dziatania modulu Administrator zawierajacego ofertg¢ handlowa Spofki,

- prowadzenia, w ramach zawartych uméw, obstugi prawnej zwiazanej z windykacja naleznosci
tacznie z biezacym monitoringiem sptywu wierzytelnosci skierowanych do windykacji.

W 2007 r. Spétka osiagneta wskaznik rentownos$ci brutto na sprzedazy w wysokosci 10,9 %
realizujac przychody ze sprzedazy w kwocie 10 175 tys. zt wytacznie na rynku krajowym.

Oferta handlowa Spétki obejmowata gtéwnie urzadzenia fiskalne produkcji ELZAB S.A. oraz
materiaty eksploatacyjne i akcesoria.
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MEDESA Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci  Spétki  jest przede wszystkim handel wagami elektronicznymi,
produkcja elektronicznych wag pomostowych, sprzedaz etykiet do wag, a takze serwis
gwarancyjny i pogwarancyjny. Oferta handlowa Spoétki obejmuje réwniez urzadzenia fiskalne
produkcji ELZAB S.A. (kasy i drukarki) stanowiace wyposazenie obiektéw handlowych.

Od miesiaca lutego 2007 r. Spétka uzyskata na mocy podpisanej umowy z GRUPO EPELSA S.L.
z siedziba w Madrycie, wylaczne prawo do dystrybucji na polskim rynku wag produkowanych
przez hiszpanska firm¢. MEDESA Sp. z o.0. sprzedaz tych produktéw prowadzi pod wiasnym
znakiem towarowym.

Zmiana dostawcy wag nie pozostala bez wplywu na poziom zrealizowanej sprzedazy przez
MEDESA Sp. z o.0. Spétka przez okres prawie roku miata problemy z rytmicznymi dostawami
wag przez poprzedniego dostawce, hiszpanska firm¢ CAMPESA S.A., ktéra w wyniku ztej
sytuacji finansowej zostala poddana procesowi upaditosci. Pod koniec 2006 r. dostawy te
praktycznie wygasty.

Wartos¢ przychodéw zrealizowanych w 2007 r. w wysokosci 3 820 tys. zI, w poréwnaniu do
osiagnigtych w 2006 r. spadfa o ok. 35%, a osiagnigta rentowno$¢ brutto na sprzedazy z poziomu
29,8% w 2006 r. zmniejszyta si¢ do poziomu 26,7%.

Wprowadzenie na rynek nowych produktéw wigzalo si¢ z koniecznoscia prowadzenia
intensywnych dziatan majacych na celu jak najszybsza i1 jak najszersza integracj¢ nowych wag z
programami do zarzadzania placowkami handlowymi. Aby zabezpieczy¢ realizacj¢ serwisu
poprzednich modeli wag dostarczanych przez CAMPESA S.A., Spétka z pozytywnym efektem
zakonczyta poszukiwania nowych zrdodet zaopatrywania si¢ w podzespoty.

MICRA METRIPOND KFT

W 2007 r. Spétka realizowata produkcj¢ 1 sprzedaz wag elektronicznych, kalkulacyjnych,
metkujacych, platformowych i samochodowych oraz $wiadczyta ustugi serwisowe w zakresie
sprzedawanych produktéw. Dystrybucja tych urzadzen obejmuje caty rynek wegierski.

W przypadku kas fiskalnych nawiazano wspétpracg z firmami, ktére dostarczaja peine
wyposazenie dla sklepow.

Sprzedaz wyrobow dostarczonych przez ELZAB S.A. stanowita 19% sprzedazy ogétem
zrealizowanej przez Spotke, z tego okoto 44% stanowita sprzedaz kas fiskalnych ELZAB S.A.
W ubiegtym roku byly to odpowiednio: 14% i 59%.

Zrealizowane przez Spotke przychody ze sprzedazy w kwocie 7 660 tys. zt pozwolity na
osiagnigcie wskaznika rentowno$ci brutto na sprzedazy w wysokosci 23,3%.

Rynki zagraniczne

W 2007 r. sprzedaz na rynki zagraniczne zostata zrealizowana przez ELZAB S.A., MICRA
METRIPOND KFT oraz przy niewielkim udziale przez MEDESA Sp. z o.0. Laczny udzial tej
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sprzedazy w prezentowanym okresie wyniost 2,1 % 1 w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku ulegt zmniejszeniu.

Ponizsze zestawienie przedstawia (po wyeliminowaniu wzajemnych obrotow) strukturg i wielko$¢
przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych przez podmioty Grupy Kapitatowej ELZAB w kraju
i narynkach zagranicznych. Warto$¢ obrotéw pomigdzy podmiotami Grupy Kapitatlowej, ktéra
podlegata eliminacji w ramach sprzedazy na rynki zagraniczne w 2007 r. wynosita 1 201 tys. zt.

Wyszczegdllnienie w tys. zt
Wartos¢ Struktura % Wartos¢ Struktura %
sprzedazy sprzedazy
2007 r. 2006 r.
Sprzedaz ogdtem, w tym: 66 432 100,0 64 565 100,0
1. Sprzedaz krajowa 65 021 97,9 62 818 97,3
w tym: wyroby i ustugi 44 046 66,3 41 845 64,8
towary i materiaty 20975 31,6 20 973 32,5
2.Sprzedaz na rynki 1411 2,1 1747 2,7
zagraniczne
w tym: wyroby i ustugi 1391 2,1 1703 2,6
towary i materiaty 20 0,0 44 0,1

W ELZAB S.A. procentowy udziat sprzedazy na rynki zagraniczne pozostat na poziomie z 2006 r.
tj. 4,2%. Zostata poszerzona oferta produktow na rynku wegierskim, gdzie oprécz kas sprzedawane
byly sprawdzarki cen, szuflady kasowe, czytniki kodéw kreskowych i wagi elektroniczne
(w tym z rodziny CAT 17), a takze urzadzenia obstugujace zwrot butelek.

Rok 2007 przyniést nowa lini¢ wyrobéw produkowanych przez ELZAB S.A. pod marka GLAB,
dedykowanych dla gitarzystow. Nowe produkty zadebiutowaty zaréwno na rynku polskim jak i na
rynkach kilku krajéw europejskich oraz na rynku amerykanskim.

Rozwijata si¢ sprzedaz szuflad kasowych i ich podzespotéw zamawianych przez angielska firme
Cash Bases Ltd. Sprzet jest dostarczany do Anglii i do oddzialéw firmy w Niemczech, Francji i
Hiszpanii, skad jest redystrybuowany do innych panstw.

Zmniejszenie sprzedazy na rynki zagraniczne zanotowano w Spotce MICRA METRIPOND KFT.
W poprzednich okresach prawie cato$¢ sprzedazy eksportowej Spotki kierowana byla do
hiszpanskiej firmy CAMPESA S.A.

Spadek udzialu sprzedazy eksportowej zauwazalny byt juz w II pétroczu 2006 r. w zwigzku
z pogarszajaca si¢ sytuacja hiszpanskiej firmy. Aktualnie udzial tej sprzedazy, zrealizowanej
do Serbii i Polski (wagi samochodowe i ustugi) w catosci zrealizowanych przychodéw wynidst
okoto 3 %, gdzie w 2006 r. wynosit okoto 8 %.
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Reklama i promocja sprzedazy

Reklama w prasie handlowej wspierata sprzedaz produktéw oraz promowata nowosci w ofercie
ELZAB S.A. — giéwnie drukarke ELZAB Mera. Z powodzeniem kontynuowany byt program
promocyjny dla dealeréw “Ekstraklasa” oraz akcje wspierajace wizerunek partneréw handlowych
(akcja billboardowa, oznakowanie siedzib i pojazdéw firmowych, udziat w lokalnych targach
i przedsigwzigciach). ELZAB S.A. prezentowata swoja ofert¢ w trakcie spotkan targowych
i konferencji polskich sieci detalicznych.

GENEZA SYSTEM S.A. w celu aktywizacji sprzedazy aktywnie uczestniczyta w ogélnopolskich
akcjach promocyjnych wspierajacych wizerunek firmy, a inicjowanych przez ELZAB S.A.
Kontynuowano bezpos$rednie spotkania z dealerami w ich siedzibach. Przeprowadzano bezptatne
szkolenia handlowo — serwisowe z zakresu nowych wag handlowych z oferty MEDESA Sp. z o.0.
oraz na wszystkie pozostate urzadzenia fiskalne.

MEDESA Sp. z o.0. w zakresie dziatan marketingowo-reklamowych skupiata si¢ przede
wszystkim na wdrazaniu do handlu nowej oferty wag oraz szkoleniach z zakresu ich wdrazania
i konfiguracji. Spétka przeprowadzita szereg rozméw i1 wstepnych negocjacji w zakresie
poszerzenia i uzupetnienia swojej oferty handlowej o wyroby i urzadzenia, ktére moga stac sig
dodatkowymi zrédtami przychodéw. Opracowano nowe materiaty marketingowe (foldery),
instrukcje obstugi iserwisowe. Zmieniono szat¢ graficzng publikowanych reklam w prasie
branzowej oraz zaktualizowano tre$¢ firmowego serwisu WWW.

METRIPOND KFT, wspdlnie z ELZAB S.A,. kontynuowata kampani¢ reklamowa promujaca
rozszerzong ofert¢ produktéw ELZAB na rynku wegierskim.

Poprzez sie¢ dealerska zostal rozpowszechniony nowy katalog obejmujacy cala ofert¢ handlowa
Spotki. Wprowadzane promocje obejmuja produkty, ktérych sprzedaz jest najnizsza, a informacje
o trwajacych promocjach sa przekazywane poprzez internet i bezposredni mailing.

2. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

W ELZAB S.A. zakupy dokonywane sag w wigkszosci od dostawcow krajowych. Udzial importu
oraz zakupow wewnatrz wspolnotowych w zakupach ogétem w 2007 r. wynidst 36 %.
Najistotniejszy udzial w strukturze zaopatrzenia ma zakup materiatow niezbg¢dnych do realizacji
produkcji, w tym komponentéw elektronicznych, mechanizméw drukujacych oraz pozostatych
materiatow produkcyjnych i1 towaréw do dalszej odsprzedazy. Poniewaz najwigksze zakupy
dokonywane sa u statych dostawcow krajowych i zagranicznych, z ktérymi Spétka zwigzana jest
umowami, nie istnieje zagrozenie zachwiania cigglosci dostaw.
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W GENEZA SYSTEM S.A. gtéwnym dostawca oferowanego do sprzedazy asortymentu jest
podmiot dominujacy ELZAB S.A.

W MEDESA Sp. z 0.0. w 2007 r. na mocy podpisanej umowy dystrybucyjnej, nowym gtéwnym
dostawca wag zostata hiszpanska firma Grupo EPELSA S.A. Spétka uzyskata wytaczne prawo,
pod swoim znakiem towarowym, do dystrybucji na rynku polskim wag produkowanych przez
hiszpanska firme¢. Drugim najwigkszym dostawca towaréw jest podmiot dominujacy ELZAB S.A.

Gtownymi dostawcami w MICRA METRIPOND KFT sa DIBAL S.A. z Hiszpanii (dostawy
wag) oraz ELZAB S.A. Pozostata czg$¢ dostaw jest w gtdwnej mierze realizowana na rynku
wegierskim.

Odbiorcy

ELZAB S.A. w 2007 r. utrzymywata nadal mieszana formg sprzedazy.

Udziat sprzedazy bezposredniej w 2007 r. zwigkszyl si¢ z poziomu 61% w analogicznym okresie
roku ubiegtego do poziomu 67,5%. Sprzedaz ta zostala skierowana bezposrednio do dealeréw w
regionie mazowieckim, 16dzkim, pomorskim, dolnoslaskim, lubuskim i wielkopolskim oraz na
rynki zagraniczne.

Pozostaly obrot zrealizowany zostal poprzez dwustopniowa sie¢ oparta o dystrybutorow
regionalnych oraz autoryzowanych dealerow.

GENEZA SYSTEM S.A. jest gléwnym dystrybutorem produktow ELZAB S.A. 1 realizuje
sprzedaz na rynku krajowym poprzez swoja sie¢ dealerska.

Gléwnymi odbiorcami w MEDESA Sp. z o0.0. byly rozne sieci handlowe, zar6wno o kapitale
polskim, zagranicznym czy mieszanym. Czg$¢ z tych sieci obstugiwanych jest bezposrednio przez
Spotke, a czgS¢ poprzez wspotpracg z regionalnymi partnerami handlowymi lub integratorami
systemOw, wykonujacymi kompleksowe ustugi dla tych klientéw. Spétka na mocy porozumien
handlowych sprzedaje takze swoje wyroby do ELZAB S.A., ktéra dalej, na podstawie przyjgtej
wspolnej polityki handlowej, odsprzedaje te produkty swoim klientom i dealerom.

MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech realizuje sprzedaz na rynku krajowym
bezposrednio oraz poprzez swoja sie¢ dealerska. Sprzedaz na rynek krajowy w 2007 r. stanowita
97% sprzedazy ogbtem.

Przedstawiona powyzej organizacja sprzedazy nie powoduje zagrozenia jej ciagtosci.

3. Wynik finansowy

Skonsolidowany wynik finansowy za 2007 r. ustalony zostat zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci oraz z uwzglednieniem zasad MSSF, ktore obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci oraz Staty Komitet
ds. Interpretacji. Dane za 2006 r. sa porownywalne i w odniesieniu do biezacego okresu nie
nastapifa zmiana sktadu Grupy Kapitatlowej ELZAB.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za prezentowane okresy obejmuje:
-  ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

- MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny.

W 2007 r. na wszystkich poziomach dziatalnosci Grupa Kapitatowa ELZAB w por6éwnaniu do
ubiegtego roku odnotowata wzrost osiagnigtych wynikéw.

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 2,9 % zwigkszyta si¢ warto$¢ zrealizowanych przychodéw ze
sprzedazy produktéw, towaréw i1 materialéw osiagajac wysoko$¢ 66 432 tys. zi. Wartos¢ tej
sprzedazy, skierowanej do klientow zewngtrznych, uwzglednia eliminacje w zakresie sprzedazy i
zakupéw wewnatrz Grupy Kapitatowej ELZAB w wysokosci 10 995 tys. zi.

Laczna kwota przychodéw ze sprzedazy zrealizowana przez podmioty, bez dokonanych wytaczen
wyniosta 77 427 tys. zt, z czego na poszczegdlne podmioty przypadato w tys. zt:

* ELZAB S.A. - podmiot dominujacy 55772
* GENEZA SYSTEM S.A. 10 175
*  MEDESA Sp. z o.0. 3820
*  MICRA METRIPOND KFT 7 660

Najwigkszy udzial w zrealizowanej sprzedazy ma podmiot dominujacy, w ktérym w poréwnaniu
do 2006 r. zanotowano wzrost przychodow ze sprzedazy o 7,6 %.

Sprzedaz zrealizowana zostata gtdwnie na rynku krajowym. Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne
w 2007 r. wynosit 2,1 % i w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku ubieglego zanotowano
nieznaczny spadek. Przy ustalaniu tego udzialu na poziomie skonsolidowanym, wyeliminowano
wzajemne obroty wewnatrz grupy.

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 26 382 tys. zt wypracowany przez Grupg
Kapitatowa ELZAB w 2007 r. byt wyzszy o 7,6 % niz w roku poprzednim.

Na jego wysokos¢ decydujacy wptyw maja wyniki brutto na sprzedazy wygenerowane przez
poszczegdlne spotki oraz dokonane korekty konsolidacyjne w nastgpujacych wysokosciach:

e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A. 22 497 tys. 7t
e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 3912 tys. zt
e korekta wyniku o zrealizowana marz¢ na zapasach 31 tys. zt
e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 58 tys. zt

Wskaznik rentownos$ci brutto na sprzedazy, z uwzglednieniem 18% marzy na sprzedazy towar6w
i materiatéw, osiagnigty w obydwu poréwnywalnych okresach, z poziomu 38,0% w 2006 r. wzrdst
do 39,7% w 2007 r. i utrzymuje si¢ na wysokim i stabilnym poziomie.

W 2007 r. naktady na realizacj¢ produkcji, koszty dystrybucji i sprzedazy oraz koszty ogdlne
funkcjonowania spétek, po skorygowaniu o koszty wynikajace z obrotow wewnatrz grupy, wzrosty
0 7,9 % w poréwnaniu do ubiegtego roku. Wzrost ich wartosci spowodowany byl miedzy innymi
zwigkszeniem warto$ci zuzycia materiatéw bezposrednio produkcyjnych, zwiazanych z realizacja
wyzszej sprzedazy. Koszty materialéw obejmuja ponadto materiaty reklamowe i informacyjne,
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zwigzane z promocjami, prowadzonymi kampaniami reklamowymi oraz sprzedaza premiowa.
Zwigkszenie liczby zatrudnionych o 14 oséb w odniesieniu do stanu na koniec 2006 r.
spowodowato wzrost kosztéw wynagrodzen i ich pochodnych wraz z $wiadczeniami na rzecz
pracownikéw. Swiadczenia te obejmuja odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,
wydatki na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji oraz koszty zwiazane z ochrona i profilaktyka
zdrowotna, wynikajaca z przepiséw bezpieczenstwa i higieny pracy. ELZAB S.A. optaca sktadki
stanowigce dodatkowe zabezpieczenie emerytalne pracownikéw w ramach Pracowniczego
Programu Emerytalnego. Programem tym na koniec 2007 r. bylo objetych 77% ogétu
zatrudnionych.

Podmiot dominujacy, po okresie restrukturyzacji i znaczacych oszczednosci w kosztach sprzedazy
i kosztach ogdlnych, w 2007 r. przeznaczyt wigcej srodkow na dziatania promocyjno-reklamowe,
koszty remontow i napraw oraz na inwestycje.

Skonsolidowany zysk netto na sprzedazy w prezentowanym okresie w wysokosci 9 159 tys. zt byt
wyzszy o okoto 20% od osiagnigtego w poprzednim roku, a wskaznik rentowno$ci netto na
sprzedazy z 11,8 % w roku 2006 wzrést do poziomu 13,8% w 2007 r.

Na pozostatej dzialalnoSci operacyjnej, ktoéra obejmuje przychody 1 koszty niezwigzane
bezposrednio z dziatalnoscia operacyjna, Grupa Kapitatowa ELZAB wygenerowala zysk
w wysokosci 783 tys. zl, ktory gléwnie przypada na podmiot dominujacy.

Przychody z pozostatej dzialalnosci operacyjnej obejmuja migdzy innymi przychody uzyskane
przez podmiot dominujacy z tytutu dzierzawy pomieszczeh. Spotka oddata w najem pomieszczenia
na terenie swojej siedziby oraz w zakupionej w 2006 r.nieruchomosci, zlokalizowanej w
miejscowosci Suchy Las k/Poznania. W pozostatych przychodach operacyjnych uwzglgdniono
rozwigzanie wczesniej utworzonych rezerw, w tym glownie na $wiadczenia pracownicze.
Spotka ELZAB S.A. odpisata w przychody ( z rozliczeh migdzyokresowych przychodéw),
obcigzenie ALFA HI-TECH Sp. z o0.0. z tytulu kosztow remontu pomieszczen, wczesniej
dzierzawionych przez ta Spoétkge. Do pozostatych przychodéw operacyjnych MICRA
METRIPOND KFT zaliczyta zwolnienie jej z dlugu przez hiszpanska spoétke CAMPESA S.A.,
w zamian za objgcie udzialéw w podwyzszonym kapitale.

Istotna pozycja obciazajaca pozostala dziatalno$¢ operacyjna jest warto$¢ utworzonych rezerw na
$wiadczenia pracownicze, w tym réwniez na wyplate odszkodowania z tytutu umowy o zakazie
konkurencji. Ponadto do kosztéw tych zaliczona zostala warto$¢ amortyzacji dzierzawionego
majatku oraz poniesione koszty sadowe i egzekucyjne. MICRA METRIPOND KFT obciazyta
pozostata dziatalno$§¢ operacyjna kosztami rozliczenia niedoboréw inwentaryzacyjnych oraz
kosztami optat i podatkéw lokalnych.

Dodatni skonsolidowany wynik z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 9 942 tys. zt byt wyzszy
o ponad 24 % od wyniku osiagnigtego w porOwnywalnym okresie poprzedniego roku, a osiagnigty
wskaznik poziomu rentownosci operacyjnej z 12,4 % wzrést do poziomu 15%.

Zasadnicza czg$¢ przychodow finansowych stanowity odsetki naliczone odbiorcom oraz nadwyzka

dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi powstata w wyniku realizacji transakcji walutowych,
jak réwniez z wyceny bilansowej pozycji aktywOw 1 zobowiazan wyrazonych w walutach obcych.
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Do kosztéw operacji finansowych zaliczono koszty z tytulu korzystania z zewngtrznych zrddet
finansowania tj. odsetki i prowizje od zaciagnigtych kredytow. Spétka GENEZA SYSTEM S.A. w
koszty finansowe zaliczyla wynik na sprzedazy wierzytelnosci, ktéra wcze$niej objgta byta
odpisem aktualizujacym.

Pomimo ujemnego salda uzyskanego na dzialalnosci finansowej zachowana zostata tendencja
wzrostowa na poziomie skonsolidowanego wyniku brutto przed opodatkowaniem.

W wyniku zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy oraz poniesionych kosztéw zwiazanych
z podstawowa dzialalno$cia oraz uwzgledniajac wyniki osiagnig¢te na pozostatej dziatalno$ci
operacyjnej i finansowej, a takze dokonane korekty konsolidacyjne, Grupa Kapitatowa ELZAB, w
2007 r. osiagneta zysk brutto w wysokosci 9 104 tys. zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego oznacza wzrost 0 20,6 %.

Na poziom skonsolidowanego wyniku decydujacy wplyw miat wynik finansowy brutto
wypracowany przez podmiot dominujacy na przestrzeni 2007 r.

Na poziomie skonsolidowanego wyniku brutto dokonano korekt konsolidacyjnych w tacznej

kwocie 2 017 tys. zi. Korekty te obejmowaty:

- eliminacj¢ obrotéw z tytulu sprzedazy i zakupéw wewnatrz Grupy Kapitalowej w kwocie
10 995 tys. zt (bez wptywu na wynik),

- eliminacj¢ zrealizowanej marzy na zapasach produktow ELZAB S.A. znajdujacych sig
w magazynach podmiotéw zaleznych w kwocie 31 tys. zi,

- eliminacj¢ dywidendy w kwocie - 100 tys. zt wyptaconej przez podmiot zalezny na rzecz
podmiotu dominujacego,

- eliminacj¢ przychodéw z tytulu zaptaconych odsetek oraz odwrdcenia odpiséw aktualizujacych
odsetki w zwiazku z zaptata naleznosci -3 tys. zi,

- eliminacja odpisu aktualizujacego udziaty w MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND
KFT w kwocie 2 089 tys. zi.

Podatek dochodowy w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wyniost 1916 tys. zt i ustalony
zostal w czesci biezacej i odroczonej.

Biezace zobowiazanie podatkowe ustalono uwzgledniajac przejSciowe réznice pomigdzy
wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych w oparciu
o obowiazujace przepisy podatkowe. Na wysoko$¢ odroczonej czesci podatku dochodowego
wplyw miata zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tym z tyt.
zrealizowanej marzy na zapasach produktow ELZAB S.A. w podmiotach zaleznych) oraz zmiana
stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Po uwzglednieniu obciazen z tytutu podatku dochodowego oraz wyniku przypadajacego
na udzialowcéw mniejszosciowych Grupa Kapitatowa ELZAB w 2007 r. osiagngta
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 7 214 tys. zt. Skonsolidowany zysk netto
w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego wynosit 5 910 tys. zt, co oznacza wzrost o ponad 22 %.
Wskaznik rentownosci netto zwigkszyt si¢ z poziomu 9,2% w 2006 r. do poziomu 10,9 %
w prezentowanym okresie.
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4. Struktura aktywoéw i pasywow w skonsolidowanym bilansie grupy kapitatowej

Skonsolidowany bilans wg stanu na 31.12.2007 r. i na 31.12.2006 r. obejmuje:
- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- MEDESA Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

- MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans zawiera

A) korekty konsolidacyjne:

- eliminacj¢ udziatéw i kapitatéw jednostek zaleznych -9 094 tys. zt,

- kapitaty mniejszosci 213 tys. 71,

- eliminacj¢ wzajemnych rozrachunkéw pomigdzy podmiotami Grupy Kapitalowej, najwigksze
pozycje dotycza eliminacji rozrachunkéw pomig¢dzy ELZAB S.A. 1 GENEZA SYSTEM S.A.
z tytutu obrotéw handlowych, tacznie w kwocie - 7326 tys. zt,

- eliminacj¢ odpisow aktualizujacych udziaty w konsolidowanych podmiotach zaleznych
+ 4 364 tys. zi,

- eliminacj¢ zapasow z tytutu zawieszonej marzy w zapasach produktow ELZAB S.A., bedacych
na stanie magazynéw podmiotéw zaleznych - 322 tys. zi,

Suma korekt wynikajacych z konsolidacji wynosi -12 165 tys. zt

Suma aktywow konsolidowanych spétek na 31.12.2007 r. wynosi 70 955 tys. zt, po uwzglednieniu
wyzej wymienionych korekt konsolidacyjnych aktywa razem w skonsolidowanym bilansie
wynosza 58 790 tys. z1.

Struktura bilansu

Struktura skonsolidowanego bilansu wg stanu na 31.12.2007 r. jest nastgpujaca:

AKTYWA wartos¢ %

- Aktywa trwate 33 342 tys. 7t 56,7
- Aktywa obrotowe 25 448 tys. zt 433
RAZEM 58 790 tys. zt 100,0
PASYWA

- Kapitaly wtasne 40 103 tys. zt 68,2
- Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 18 687 tys. zt 31,8
RAZEM 58 790 tys. zt 100,0
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III. LOKATY KAPITALOWE

Stan dlugoterminowych aktywéw finansowych na 31.12.2007 r. Grupy Kapitatowej ELZAB
wynosi (w tys. zl):
e udzialy ELZAB S.A.

cena nabycia 20076
wartos¢ bilansowa 15299
w tym:
e GENEZA SYSTEM S.A. (spétka konsolidowana)
cena nabycia 3950
warto$¢ bilansowa 1 675
e MEDESA Sp. z 0.0. (spétka konsolidowana)
cena nabycia 8651
wartos$¢ bilansowa 6 975
e MICRA METRIPOND KFT(spétka konsolidowana)
cena nabycia 7 062
warto$¢ bilansowa 6 649
e ELZAB SOFT Sp. z o.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 275
warto$¢ bilansowa 0
e COKOM (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 138
wartos$¢ bilansowa 0
e udzialy GENEZA SYSTEM S.A.
cena nabycia 3818
wartos¢ bilansowa 118
w tym:
e DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.(sp6tka wyceniana metoda praw wlasnosci)
cena nabycia 3700
warto$¢ bilansowa 0
e ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 118
warto$¢ bilansowa 118

Korekcie konsolidacyjnej podlegaja udziaty w konsolidowanych spétkach tj. w GENEZA
SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z o0.0. oraz w MICRA METRIPOND KFT. Po dokonaniu korekt
konsolidacyjnych warto$¢ dlugoterminowych aktywéw finansowych w bilansie skonsolidowanym
wynosi 118 tys. zt.

W miesiacu lutym 2008 r. ELZAB S.A.. nabyta 100 % udziatéw w ORHMET Sp. z 0.0. za kwotg
284 tys. zt. ORHMET Sp. z o.0., ktéra jest producentem specjalizowanych drukarek fiskalnych
ORHMET DF4-T, ktére jako jedyne w Polsce zostaty dopuszczone do wspétpracy z automatami
sprzedazy paliw ptynnych.
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IV. INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 24.05.2007 r. zostata zawarta umowa z BDO Numerica Sp. z 0.0. (poprzednik prawny
BDO Numerica S.A.) z siedziba w Warszawie na przeglad $rédroczny i badanie roczne
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiednio za I pétrocze 2007 r. i za 2007 r. L.aczna kwota wynagrodzenia netto wynikajaca z
umowy wynosi 82 tys.zl. Kwota ta begdzie powigkszona o koszty przejazdow, diet oraz
tlumaczenia na jezyk angielski.

ELZAB S.A. w 2007 r., na podstawie odrgbnej umowy, wyptacita spétce BDO Numerica
Sp. z 0.0. wynagrodzenie netto w wysokos$ci 24 tys. zt za doradztwo w zakresie stosowania MSR .

Ponadto w styczniu 2008 r. Spétka zawarta z BDO Numerica Sp. z 0.0. umowg na weryfikacje
Zaktadowej Polityki Rachunkowosci Spétki. Za wykonanie przedmiotu umowy ustalone zostato
wynagrodzenie w kwocie 15 tys. zi.

BDO Numerica Sp. z o0.0. dokonuje przegladu $rédrocznych i badania rocznych sprawozdan
finansowych GENEZY SYSTEM S.A. 1 MEDESY Sp. z o.0.

Sprawozdania MICRY METRIPOND KFT podlegaja przegladowi i badaniu przeprowadzanemu
przez BDO Forte Audit Konyvvizsgal6 Kft.

V. INFORMACJA O ZNACZACYCH UMOWACH DLA DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
Znaczacymi wieloletnimi umowami w dziatalno$ci Spotki sa:

1. Umowy o wspélpracy w zakresie obrotu towarowego zawarte w 1998 r. z nastgpujacymi
podmiotami, ktére pelnia rolg dystrybutoréw produktéw Spoiki:
e GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Géry — region Katowic, Bielska , Krakowa,
Kiele, Czgstochowy, Sieradza,
e SYRIUSZ Sp. z o0.0. Rzeszéw — region Krosna, Nowego Sacza, Przemysla,
Rzeszowa, Tarnowa, Bialej Podlaskiej, Chetma, Lublina, Tarnobrzegu, Zamoscia,
ZETO Biatystok Sp. z 0.0. — region Biategostoku, Lomzy, Suwatk, Olsztyna,
INFORMATYK Sp. z o0.0.- region Gorzowa Wielkopolskiego, Koszalina,
Szczecina.
Do uméw tych corocznie zawierane sa aneksy, ktére okreslaja prognozowany poziom obrotéw na
dany rok.

W 2007 r. poprzez sie¢ dystrybucji ELZAB S.A. zrealizowata ponad 32% swoich obrotow.
Pozostata czg$¢ obrotdw zrealizowana zostala bezposrednio przez ELZAB S.A. do sieci

dealerskie;.

2. Umowa o wspdtpracy zawarta z MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech,
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przedmiotem ktorej jest sprzedaz produktow, realizacja ustug gwarancyjnych
i pogwarancyjnych produktéw ELZAB S.A. na rynku wegierskim.

3. Umowa o kompleksowej wspdtpracy w zakresie obrotu towarowego zawarta z MEDESA Sp. z
0.0., ktora okresla zasady wspétpracy w zakresie wzajemnego zakupu i dalszej odsprzedazy
towaréw wytwarzanych lub dystrybuowanych przez strony umowy.

4. Umowy Kredytowe:
e Umowa o kredyt ztotowy na finansowanie inwestycji zawarta w dniu 17.03.2006 r.
z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Kredyt udzielony zostal w
kwocie 5 500,0 tys. zt z terminem sptaty w miesigcznych ratach do 28.02.2016 r.
Kredyt przeznaczony zostal na czgSciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w
Suchym Lesie k/Poznania.

e Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 09.04.2004 r.
(z aneksami) z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Limit kredytu
wynosi 6 000 tys. zt z terminem sptaty do 08.05.2008 r.

Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci.

e Umowa zawarta w dniu 28.07.2005 r.(z aneksami) z PEKAO S.A. CKK w
Katowicach o kredyt Zaliczka w formie odnawialnego limitu. Kredyt ten moze by¢
wykorzystywany do 31.07.2008 r. Splata kredytu powinna nastapi¢ do dnia
15 stycznia 2009 r. Maksymalny poziom zadtuzenia wynosi 1 500 tys. zt.

5. Umowy ubezpieczenia
e Umowa Ubezpieczenia Szkdéd Powstalych w Nastgpstwie Roszczen z Tytutu
Odpowiedzialnosci Cywilnej Cztonkéw Organdéw Spétki Kapitatowej obejmujaca
swoim zakresem Cztonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenta zawarta w
AIG Europe S.A.,
e Umowa Ubezpieczenia mienia Spoétki zawarta w Commercial Union Polska
Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych S.A.

6. Umowa Emisyjna

W dniu 17.04.2008 r. zostala podpisana Umowa Emisyjna pomigdzy ELZAB S.A. a Bankiem
Polska Kasa S.A.

Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. moze zleci¢ Pekao S.A. zorganizowanie i obstugg
Emisji Obligacji o tacznej wartoSci nie przekraczajacej kwoty 30.000.000 zt (trzydzieSci
milionéw ztotych). Umowa zostata zawarta na okres 3 lat od dnia jej podpisania.

Pozyskane w ten sposéb dodatkowe finansowanie w formie obligacji przeznaczone bgdzie na
realizacj¢ strategii rozwoju ELZAB S.A. i1 Grupy ELZAB na lata 2008-2010 zatwierdzonej
przez Rad¢ Nadzorcza Spotki w dniu 23.01.2008 r. (raport biezacy nr 4/2008).
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VI. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
Kwota pozycji pozabilansowych wg stanu na 31.12.2007 r. wynosi 426 tys. zt, w tym:

Na rzecz podmiotéw powiazanych: nie wystgpuje

Na rzecz pozostatych podmiotéw:
ELZAB S.A. - Zabezpieczenie wekslowe uméw leasingowych zawartych z Fidis Leasing Polska
Sp. z 0.0. w Warszawie na zakup samochodéw osobowych 66 tys. zi.

MEDESA Sp. z o0.0. - wezwanie do zaptaty PTK Centertel, Medesa Sp. z o.0. Spotka
oprotestowata wezwanie — 2 tys. zi.

MICRA METRIPOND KFT- subwencja rzadowa w kwocie 25 200 THUF, co w przeliczeniu
wynosi 358 tys. zt.

VII. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB 2007 r. 2006 r.

1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 39,71 37,98
2 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy netto % 10,86 9,15
3 | Rentowno$¢ kapitatu wtasnego ROE % 18,67 15,97
4 | Rentownos$¢ aktywow ogétem ROA % 12,36 10,62
5 | Wskaznik biezacej ptynno$ci 2,20 2,15
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,11 1,13
7 | Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 33,83 33,51

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %
2 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %
3 zysk netto / kapitat wtasny %*
4 zysk netto / suma aktywow %*
5 aktywa obrotowe* / zobowiqzania krotkoterminowe*
6 aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia miedzyokresowe kosztow */ zobowiqzania krotkoterminowe*
7 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania* / suma aktywow*
* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

VIII. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI PRZEKRACZAJACE
500 000 EURO

W 2007 r. nastgpujace transakcje z podmiotami powiazanymi przekroczyty 500 000 EURO, co po
przeliczeniu wg kursu na 31.12.2007 r. (3,5820) stanowi kwotg 1 791 tys. zt.

Z podmiotami zaleznymi:

GENEZA SYSTEM S.A.

Sprzedaz 8 859 tys. zt

GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktéw ELZAB S.A. i pomi¢dzy podmiotami nie
wystapity warunki uméw odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw kupna i
sprzedazy.
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Z pozostatymi podmiotami powiazanymi:
POLSIN PRIVATE LIMITED Singapur

Zakup

IX.

2 757 tys. zt

PODSTAWOWE RYZYKA 1 ZAGROZENIA

Dla Spotki ELZAB S.A., ktéra osiagneta stabilng zyskowno$¢ dziatalnos$ci operacyjnej i podejmuje
dziatania majace na celu jej rozwdj, priorytetowa sprawa jest utrzymanie pozycji rynkowej oraz
wzrost przychodéw ze sprzedazy. Spoétka realizuje t¢ strategi¢ migdzy innymi poprzez
uniezaleznienie swoich przychodéw, w jak najwigkszym stopniu, od rozporzadzen Ministra
Finanséw w sprawie obowiazku stosowania kas rejestrujacych przez podatnikéw.

W tym celu Spétka prowadzi intensywne dziatania majace na celu utrzymanie swojego udziatu
w rynku krajowym oraz wzrost sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym giéwnie na rynku
wegierskim.

Do podstawowych czynnikoéw ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na rozwoj sprzedazy emitenta na
rynku krajowym naleza:

Wptyw polityki na dzialania Ministerstwa Finanséw w zakresie obejmowania
obowiazkiem rejestracji za pomoca kas fiskalnych obrotu, dla celéw podatku VAT, przez
kolejne grupy podatnikéw oraz brak stabilnosci i jasno$ci w przepisach podatkowych
ograniczajacych wzrost rynku urzadzen fiskalnych.

W celu uniezaleznienia swoich przychodéw w jak najwigkszym stopniu od rozporzadzen
Ministra Finanséw w sprawie obowiazku stosowania kas rejestrujacych przez podatnikéw,
Spoétka wprowadzita do swojej oferty szereg innych urzadzen, takich jak: wagi
elektroniczne, sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, a takze nowa rodzing
produktow elektronicznych, przeznaczonych na nowy dla Spétki rynek akcesoriow
muzycznych.

W najblizszych latach Spétka bedzie uzupelnia¢ swoja ofert¢ o oprogramowanie i ustugi
dla wybranych niszowych segmentéw rynku.

Brak skutecznosci nadzoru przez organy podatkowe przestrzegania przez podatnikow
obowiazkéw wynikajacych z przepisow, co ma bezposredni wptyw na wielko$¢ popytu na
rynku urzadzen fiskalnych.

Prowadzenie bardzo oszczednej polityki w zakresie wydatkéw inwestycyjnych przez
klientéw rynku odtworzeniowego, co skutkuje wymiang pamigci fiskalnych zamiast
zakupem nowych urzadzen. Spétka prowadzi¢ bgdzie dziatania majace na celu, poprzez
kompleksowos¢ oferty, zwigkszenie skuteczno$ci pozyskiwania klientéw strategicznych,
ktérzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtérnego, stanowia znaczaca grupg odbiorcow.
Agresywnos$¢ dziatan konkurencji zmierzajacych do zdobycia lepszej pozycji na rynku
poprzez oferowanie coraz bardziej korzystnych warunkéw handlowych. Spoétka
przeciwdziala temu poprzez konsekwentne wigzanie dealeréw i klientow korzystnymi
warunkami handlowymi, programami promocji i lojalno§ciowymi.

Konkurencja firm z dalekiego wschodu, zwtaszcza w zakresie wag elektronicznych.

Mato dynamiczny rozwdj gospodarki wegierskiej, majacy wplyw na rozwdj sprzedazy
1 wynikow spoiki zaleznej na Wegrzech. Spotka rozszerza wciaz ofertg spotki zaleznej aby
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brak dynamiki rynku kompensowa¢ zdobywaniem wcigz nowych odbiorcow.
e Gotowos¢ do inwestowania i modernizacji sprzetu przez tzw. rynek odtworzeniowy.

Ryzykiem i zagrozeniem dla rozwoju sprzedazy eksportowej bgda nastgpujace czynniki:

¢ Umiejgtnos¢ wykorzystania przez spotke zalezng MICRA METRIPOND KFT doswiadczen
ELZAB S.A. w zakresie zdobywania pozycji na rynku urzadzen fiskalnych.

e Malo dynamiczny rozwdéj gospodarki wegierskiej, majacy wpltyw na rozwdj sprzedazy
urzadzen ELZAB S.A. na Wegrzech.

Dla sp6tki GENEZA SYSTEM S.A., ktora jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A. w Polsce,
zagrozeniem i ryzykiem begdg te same czynniki jak opisane wyzej dla spétki dominujace;.

Dla sp6tki MEDESA Sp. z o.0. ryzykiem i zagrozeniem bgda nastgpujace czynniki:

1. Wspdtpraca z nowym dostawca wag oraz efekty dzialan marketingowych w postaci
odzyskania utraconych odbiorcéw strategicznych oraz rozszerzenie sprzedazy poprzez sie¢
dealerska.

2. Dziatania konkurencji zmierzajace do zdobycia lepszej pozycji na rynku poprzez promocje
cenowe.

Dla sp6tki MICRA METRIPOND KFT ryzykiem i1 zagrozeniem bgda nastgpujace czynniki:

1. Terminowo$¢ 1 odpowiednia jako$¢ dostaw wag elektronicznych od nowego dostawcy.

2. Pozyskanie nowych rynkéw zbytu za granica na wagi przemystowe po utracie rynku
hiszpanskiego w zwiazku z likwidacja gtéwnego odbiorcy firmy CAMPESA S.A.

3. Umiejetno$¢ wykorzystania doswiadczen ELZAB S.A. w zakresie zdobywania pozycji
narynku urzadzen fiskalnych i konsekwentnych dziatan prowadzacych do uzyskania
znaczacej pozycji na tym rynku. Dziatania te sa bardzo silnie wspomagane i nadzorowane
przez ELZAB S.A.

4. Pozyskanie nowych klientow na produkty ELZAB S.A., poza branza spozywcza, do ktdrej
gléwnie kierowana jest oferta, jako dotychczasowych odbiorcéw produktéw MICRA
METRIPOND KFT.

5. Sytuacja gospodarcza na Wegrzech.

X. PROGNOZA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej ELZAB jest wyznaczana w gléwnej mierze przez podmiot
dominujacy ELZAB S.A.

W 2007 r. kontynuowano produkcj¢ 1 sprzedaz kas idrukarek fiskalnych, ktore otrzymaty w
2007 r. nowe decyzje Ministra Finanséw o dopuszczeniu do obrotu towarowego na nastgpne trzy
lata. Przy tej okazji rozszerzona zostata funkcjonalnos¢ produkowanych kas.

Wprowadzono na rynek polski nowe drukarki fiskalne ELZAB MERA i ELZAB MERA F,
stanowigce rozwigzanie nowatorskie, z rozszerzona funkcjonalnoscia, uniwersalne, przeznaczone
dla szerokiego grona odbiorcow. Kontynuowano roéwniez sprzedaz wag elektronicznych i drukarek
etykiet samoprzylepnych.

W 2007 r. Grupa Kapitalowa sprzedata wigcej urzadzeh niz w analogicznym okresie roku

20



Grupa Kapitatowa ELZAB
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
31.12.2007.r. (w tys. PLN)

poprzedniego, gtéwnie w wyniku konsekwentnej realizacji polityki sprzedazy, wprowadzeniu
nowych wyrobéw oraz dzialaniom promocyjnym.

Dzigki doskonaleniu jako$ci i utrzymywaniu statej dostgpnosci sprzgtu, Grupa zachowata swoj
dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
i do wymagajacych klientéw w Polsce.

ELZAB S.A. oraz podmioty zalezne nadal prowadzity dziatania oszcz¢dno$ciowe majace na celu
obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy, w tym kosztow materiatowych, handlowych i statych.

Kontynuowana byta dywersyfikacja dziatalno§ci majaca nacelu uniezaleznienie w jak
najwigkszym stopniu przychodéw, gtéwnie ELZAB S.A., od rozporzadzen Ministra Finansow w
sprawie obowiazku posiadania kas rejestrujacych przez podatnikéw oraz uzyskanie pozycji lidera
rynku urzadzen i systemOw wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju i wzrostu sprzedazy na
rynki zagraniczne, w tym gltéwnie na rynek wegierski.

Wprowadzono na rynek polski i rynki zagraniczne nowa rodzing produktéw elektronicznych dla
gitarzystow pod nowa, stworzong dla tego celu marka G LAB Guitar Laboratory.

W 2007 r. wprowadzono do sprzedazy na rynek polski wagi samochodowe produkowane przez
MICRA METRIPOND KFT.

Prowadzone byty nadal dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci dziatania spotek w grupie
kapitatowej, jednak zadanie to zostalo znacznie utrudnione poprzez skutki jakie spowodowato
ograniczenie dostaw wag, zwlaszcza w IV kwartale 2006 r. przez spotke hiszpanska CAMPESA
S.A. CAMPESA S.A. ostatecznie oglosita upadtos¢, co mialo przetozenie na wyniki spotek
MEDESA Sp. z o0.0. 1 MICRA METRIPOND KFT. Spétki te byty zmuszone do zmiany w 2007 r.
dostawcy wag handlowych, a potem musiaty odzyskiwac utraconych klientow.

W przypadku MICRA METRIPOND KFT sytuacja firmy CAMPESA S.A. skutkowata réwniez
ograniczeniem eksportu do Hiszpanii wag przemystowych.

We wrzesniu 2007 r. nastapita zmiana giéwnego akcjonariusza ELZAB S.A. Dotychczasowy
akcjonariusz zbyt swoje akcje firmie BBI Capital NFI S.A. Zmiana ta data impuls do opracowania
nowej strategii dla ELZAB S.A., ktéra zostata podana do wiadomosci akcjonariuszy i inwestorow
w styczniu 2008 .

Strategia Spotki na najblizsze lata zaktada stworzenie silnej, rentownej grupy kapitalowej
skoncentrowanej na dostarczaniu kompleksowych rozwiazan dla szeroko zdefiniowanego rynku
detalicznego. Grupa ta posiada¢ bedzie kompetencje i oferte obejmujaca oprogramowanie, ustugi
wdrozeniowe, doradcze i utrzymaniowe, jak réwniez specjalistyczny sprzgt dla wybranych
segmentOw rynku, w tym segmentu handlu detalicznego, HoReCa, stacji paliw oraz gabinetow
lekarskich i szpitali.

Nowa, poszerzona oferta bedzie wdrazana przez istniejaca silna sie¢ dealeréw i dystrybutoréw
Spoiki, oferujac tym partnerom nowe mozliwosci biznesowe oraz umacniajac ich relacje ze
Spotka. Strategia zaktada, iz poszerzenie oferty o oprogramowanie i ustugi, wejscie w nowe,
zyskowne segmenty oraz optymalizacja struktury finansowania Spétki a takze znaczaca poprawa
wskaznika ROE spowoduje znaczacy wzrost wyceny akcji spotki na gietdzie.
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Spoika realizujac strategi¢ rozwoju na najblizsze lata wyznaczyla jej kierunki:
e niszowos$¢ i koncentracja na wyspecjalizowanych branzach,
e model biznesowy promujacy powtarzalne przychody,
e kompleksowos¢ oferty (oprogramowanie, ustugi, specjalistyczny sprzet).

Segmenty, ktére sa celem nowej strategii, pomimo stosunkowo ograniczonych rozmiaréw,
charakteryzuja si¢ dobrym potencjalem wzrostowym, korzystng struktura rynku oraz oferuja
potencjat konsolidacyjny.

Strategia na lata 2008-2010 wykorzystuje rowniez istotny atut ELZAB S.A. - posiadanie silnej,
rozleglej sieci partnerOw, bedacych w stanie zar6wno sprzedawal, wdraza¢ jak réwniez
serwisowac rozwigzania na rynkach specjalistycznego detalu, HoReCa i stacji paliw.

Grupa ELZAB budowana bgdzie poprzez kombinacj¢ wzrostu organicznego oraz fuzji i przejgc.
Spoétka przewiduje dokonanie kilku przeje¢ (gotéwkowych i za akcje ELZAB S.A.) rentownych,
niszowych podmiotéw, operujacych w w/w segmentach oraz bgdzie elastycznie reagowaé na
okazje do dokonania wigkszych ruchéw konsolidujacych branz¢ rozwigzan dla detalu (np. fuzji
z firmami o podobnej skali dzialania co ELZAB S.A. dajacymi silng pozycje w segmentach,
na ktorych Spétka bedzie sig¢ koncentrowac).

Spotka (wraz z partnerami branzowymi) planuje przygotowanie i wprowadzenie na rynek
w 2009 r. pakietowej oferty realizujacej niezaspokojone dzi§ potrzeby segmentu stuzby zdrowia:
gabinetow lekarskich oraz szpitali. Oczekuje sig, iz docelowo Grupa ELZAB przybierze ksztalt
holdingu, w ktérym spétki realizowa¢ beda indywidualne strategie operacyjne, a struktura
korporacyjna bedzie si¢ koncentrowa¢ na ksztattowaniu strategii holdingu, realizacji synergii
w Grupie, oraz wybranych inwestycjach R&D.

Niszowe segmenty rynku, na ktére wchodzi¢ bedzie ELZAB S.A., oferuja duzy potencjal wzrostu
eksportu. Zaktada sig, iz w drugim etapie wdrozenia strategii (tzn., po zaistnieniu w/w niszach)
Spoétka bedzie dynamicznie wchodzi¢ na o$cienne rynki (zaréwno poprzez organiczne dziatania jak
rowniez M&A).

Strategia Spoétki zaktada, iz wyniki na podstawowej dziatalnosci ELZAB S.A. w 2008 r.
(przychody, zysk operacyjny i zysk netto) wykaza kontynuacj¢ tendencji stabilnego wzrostu
zademonstrowang w 2007 r. i w latach poprzednich. Tempo procesow M&A i realizacja
konkretnych transakcji, bgda determinowac potencjalne odchylenia od tych oczekiwan.
W diuzszej perspektywie czasowej (2010 r.) strategia przewiduje osiagnigcie przez Grupg
kapitalowa przychodéw okoto 125 mIn PLN przy poziomach rentownosci netto okoto 15%.

Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
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Sprawozdanie finansowe
ELZAB SOFT Sp. 7 o.o.
za 2007 r.

(jednostka zalezna wylqczona z konsolidacji)



SA-R 2007
ELZAB SOFT Sp. z o.0.

BILANS

2007
biezacy

rok

2006
rok poprzedni

Aktywa

I. Aktywa trwale

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

- warto$¢ firmy

2. Rzeczowe aktywa trwale

3. Naleznosci dlugoterminowe

3.1. Od jednostek powigzanych

3.2. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dtugoterminowe

4.1. Nieruchomosci

4.2. Warto$ci niematerialne i prawne

4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych, w tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
metoda praw wilasno$ci

b) w pozostatych jednostkach

4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe

5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

II. Aktywa obrotowe

357

264

1. Zapasy

43

25

2. Naleznosci krétkoterminowe

215

114

2.1. Od jednostek powigzanych

201

82

2.2. Od pozostatych jednostek

14

32

3. Inwestycje krotkoterminowe

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

c¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne

3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe

4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

99

125

Aktywarazem

361

265

Pasywa

1. Kapital wlasny

11

—

. Kapitat zaktadowy

500

500

. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

. Akcje (udzialty) wiasne (wielko$¢ ujemna)

. Kapitat zapasowy

40

40

. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Pozostate kapitaly rezerwowe

. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-586

-664

|N|a|n]|~ ||

. Zysk (strata) netto

57

78

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

350

311

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

a) dlugoterminowa

b) krétkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy

a) dlugoterminowe

b) krétkoterminowe

2. Zobowiazania dtugoterminowe

2.1. Wobec jednostek powigzanych

2.2. Wobec pozostatych jednostek

3. Zobowiazania krétkoterminowe

346

307

3.1. Wobec jednostek powigzanych

156

205

3.2. Wobec pozostatych jednostek

190

102

3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia migdzyokresowe

4.1. Ujemna wartosc firmy

4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

a) dlugoterminowe

b) krétkoterminowe

Pasywarazem

361

265




SA-R 2007
ELZAB SOFT Sp. z o.0.

POZYCJE POZABILANSOWE

2007
rok biezacy

2006
rok poprzedni

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen

2. Zobowigzania warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i porgczen

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i porgczen

3. Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe, razem

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

2007
rok biezacy

2006
rok poprzedni

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow, w tym:

1065 762
- od jednostek powiazanych 943 652
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 550 473
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 515 289
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 837 570
- od jednostek powigzanych 741 488
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 348 306
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 489 264
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 228 192
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogélnego zarzadu 157 128
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 71 64
VII. Pozostate przychody operacyjne 2 15
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 2 15
VIII. Pozostale koszty operacyjne 2 0
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 2 0
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 71 79
X. Przychody finansowe
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne
XI. Koszty finansowe 0 1
1. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powiazanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. Inne 0 1
XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 71 78
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XII1.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII)
XV. Podatek dochodowy 14
a) cze$¢ biezaca 14
b) czg$¢ odroczona
XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVIL Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci
XVIIL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 57 78

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zh)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

2007
rok biezacy

2006

rok poprzedni

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

-46

-124

a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

-124

1.1. Zmiany kapitatu zakltadowego

a) zwigkszenia (z tytulu)

- emisji akcji (wydania udziatléw)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatéw)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

500

500

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udzialéw) wiasnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

40

40

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)

- doptaty udzialowcéw

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

40

40

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwatych

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

-664

-746

Strona 3
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7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty blgdéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

-664

-746

a) zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych porownywalnych

-664

-746

a) zwigkszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia z tytutu zaokraglenia

- strata z 2001r

... Pokrycie straty z lat ubiegtych

78

82

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

-586

-664

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

8. Wynik netto

57

78

a) zysk netto

57

78

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ )

11

III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2007 rok
biezacy

2006
rok poprzedni

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda

I. Zysk (strata) netto

78

II. Korekty razem

-81

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

-18

8. Zmiana stanu naleznosci

-101

-105

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

39

43

10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

26

-19

11. Inne korekty

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-1I)

-3

B. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

Strona 4
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I1. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I)

C. Przeplywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnos$ci finansowej

1. Wplywy

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki

Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wptlaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytulu innych zobowiazan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

QOdsetki

R Bl Pl Bl Rl Il Bl K0 e

Inne wydatki finansowe

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I-1I)

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.ITI+/-B.II1+/-C.III) -3
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienie¢znych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 3
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 0

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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