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wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2008 2007 2008 2007
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 68 441 66 432 19 377 18 808
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 8 709 9942 2 466 2815
11l. Zysk (strata) brutto 1645 9104 466 2578
lizsnl;i(:i;ac)er;ztto przypadajgca na akcjonariuszy podmiotu 208 7914 59 2042

V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 509 9078 2039 2176
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1780 -2 186 427 -524
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 999 -6 306 -719 -1 511
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 3730 586 894 140
IX. Aktywa razem 56 124 58 790 13 451 14 090
X.Zobowigzania dtugoterminowe 6 297 6918 1509 1658
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 11 854 4333 2 841 1038
XIl. Kapitat wtasny 37 973 40103 9101 9611
Xlll. Kapitat zakadowy 22 143 22143 5307 5307
XIV. Liczba akcji 16 137 050 1613705 16 137 050 1613705
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,01 4,47 0,00 1,27
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,35 24,74 0,56 5,93
XVII. \évlﬁlg'f)acona dywidenda na jedng akcje za rok poprzedni (w zt / 245 0.59
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Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2009-04-30 Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu

2009-04-30 Werzy Biernat iceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
2009-04-30 Merzy Malok Cztonek Zarzadu - Wiceprezes ds. Handlu
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Data Imig i Nazwisko

[Stanowisko/Funkcja

Podpis

2009-04-30 Elzbieta Zatog

Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.W ZABRZU

Przeprowadzilam badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu, na ktore sktada sig:

1/

2/

3/

4/

5/

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow
zamyka si¢ suma 56.124 tys. ztotych,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci (268) tys. ztotych,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008
roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwotg 2.130 tys. ztotych,
skonsolidowany rachunek przeplywéw pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zwickszenie stanu §rodkéw pieni¢znych o kwote 3.330 tys. ztotych,

informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki dominujace;j.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania

finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do:

1/

2/

3/

postanowieni rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 wraz z poézniejszymi zmianami),

norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce,

zapiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem cztonkowskim

(Dz. U. Nr 33 z 2009 roku poz. 259).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalam i przeprowadzilam w taki sposéb, aby

uzyska¢ racjonalna pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.



W szczegblnoséci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powiazane
zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa
oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy dla wyrazenia miarodajnej opinii.

Moim zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 obja$nienia

stowne:

a)  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku,

b) sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi  z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodnie 2z ustawa
o rachunkowosci,

©) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezenn do prawidlowosci i1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracam uwage na planowane po dniu bilansowym przejecie przez Jednostke dominujaca Spotki
Medesa Sp. z o.o.

Dnia 20 stycznia 2009 roku Zarzad Spotki Medesa Sp. z o.0. podjal Uchwate nr 1/2009 o przyjeciu planu
polaczenia Spétki Medesa Sp. z o.0. jako Spotki przejmowanej oraz Jednostki dominujacej Zaklady Urzadzen
Komputerowych Elzab S.A. z siedziba w Zabrzu.

Stosownie do wymogéw art. 500 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych dnia 22 stycznia 2009 roku ztozono do Sadu
zawiadomienie o zamiarze polaczenia obu Spélek. Polaczenie ma nastapi¢ poprzez przeniesienie calego majatku
Spotki Medesa Sp. z o0.0. na Jednostke dominujacg Zaklady Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. jako jedynego
Wspdlnika przejmowanej Spotki.



Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego s z nimi zgodne.

Biegly rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ograniczong odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podpriot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdait finansowych pod nr 1695
Bernarda Wanat
wpisana na liste bieglych rewidentow L
pod nr 8016/3260 Czlonek Zarzadu
Andrzej Mlynarczyk

Katowice, dnia 28 kwietnia 2009 roku



RAPORT
BIEGLEGO REWIDENTA
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GRUPY KAPITAYL.OWE]
ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH
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ZA ROK OBROTOWY
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zaktadow

Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu.

Raport ten ostal opracowany w wiqfn 3 badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zaktady
Urzadzer komputerowych EILZAB S.A. g siedzibq w Zabrzu za okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2008 roku.

Raport ten powinien byé czytany wrag 3 opiniq biegtego rewidenta dotyczaca wysgej wymienionego skonsolidowanego sprawozdania

[finansowego.

Raport zawiera 24 kolejno ponumerowane strony i skiada sig¢ 3 nastepujacych cesei:

Strona
L Czes'¢ ogolna 2
1I. Sytuacja finansowa 10
111. Informacje szczegotowe 12



CZESC OGOLNA

Informacja wstepna

Jednostka dominujaca Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB Spétka Akcyjna zostala utworzona
aktem notarialnym (Rep. A 12245) z dnia 16 listopada 1992 roku sporzadzonym przed Notariuszem
Pawlem Blaszczyk w Kancelarii Notarialnej w Warszawie.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000095317.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci si¢ w Zabrzu, przy ulicy Kruczkowskiego 39.

Jednostka dominujaca Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB jest spotka akeyjna.

Jednostka posiada nadany na podstawie zaswiadczenia z dnia 8 maja 2008 roku statystyczny numer
identyfikacyjny ,,REGON” 270036336 oraz dziala pod nadanym dnia 25 maja 1993 roku numerem
identyfikacji podatkowej NIP: 648-000-02-55.

Zgodnie ze statutem i wpisem w Krajowym Rejestrze Sadowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki
dominujacej jest:

e 26.20.Z produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

o 26.40.Z produkcja elektronicznego sprzgtu powszechnego uzytku,

e 3320.Z instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

e 02092 pozostala dzialalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych 1 komputerowych,
e 33127 naprawa 1 konserwacja maszyn,

e 95117 naprawa 1 konserwacja komputeréw 1 urzadzen peryferyjnych,

o 72197 badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych

1 technicznych,

73.11.Z dzialalno$¢ agencji reklamowych,

e (2.01.7 dzialalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem,
o 62.02.7Z dzialalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,
e (06.19.7Z pozostata dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen

i funduszéw emerytalnych,

85.59.B pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

55.90.Z pozostate zakwaterowanie,



e (64.99.7 pozostata finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem

ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych,

e 46.51.Z sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
o 46.66.Z sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych,
e 08.20.Z wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi.

Rzeczywisty przedmiot dzialalnosci nie rézni siec w sposéb znaczacy od zapisanego w statucie i Krajowym

Rejestrze Sadowym.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapital akcyjny Jednostki dominujacej wynosit 22.143 tys. zlotych i byl
podzielony na 16 137 050 akeji o wartosci nominalnej 1,36 zlotych kazda, z czego:

- 11015460  akcji zwyklych na okaziciela serii A 1 C,

- 392 540 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 1 107 460 akeji na okaziciela serii B,

- 3621590 akcji zwyklych na okaziciela serii D.

Akcje uprzywilejowane serii B sq akcjami uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposéb, ze kazda akcja daje

prawo do 5 glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Dnia 1 lipca 2008 roku w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych zostala zarejestrowana konwersja
49 770 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych serii B na akcje zwykle na okaziciela.

Z. dniem 1 lipca 2008 roku liczba akcji uprzywilejowanych serii B wynosi 392 540 sztuk.

W ciagu roku obrotowego nie wystapily zmiany wartosci kapitalu akcyjnego Jednostki dominujacej.

W I poétroczu 2008 roku nastapila wylacznie zmiana liczby akcji na skutek dokonanego splitu akcji
w proporcji 1:10, w wyniku czego warto$¢ nominalna jednej akcji ulegla zmniejszeniu w takiej samej
proporcji. Ponadto, w ciagu roku obrotowego nastapita zmiana liczby akcji zwyklych i uprzywilejowanych

w wyniku dokonanej zamiany akcji uprzywilejowanych na akcje zwykte.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku struktura Akcjonariuszy Jednostki dominujacej posiadajacych bezposrednio
lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byta nastepujaca:

Akcjonariusze Tloéé akeji Udzial w kapitale Udzial gloséw na Walnym

podstawowym (%0) Zgromadzeniu (%)
Relpol 2 Sp. z o.o0. 5786 300 35,86 32,68
POLSIN Private Limited 2036 570 12,62 19,54
Exorigo Sp. z o.0. 1216 950 7,54 7,26



Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 999 410 6,19 5,64

ELZAB S.A. (akcje wlasne nabyte

w celu umorzenia) 405662 2,51 X
Skarb Paristwa 406 680 2,52 2,30
Pozostali Akcjonariusze 5285478 32,76 30,29
Razem 16 137 050 100,00 100,00

Exorigo Sp. z o.0. jako podmiot dominujacy (posiadajacy 58,13% udzialéw) w stosunku do Relpol
2 Sp. z 0.0., posrednio kontroluje 5786 300 akcji Zakladéw Urzadzen Komputerowych S.A. Pozostale
41,87% udziatéw Relpol 2 Sp. z o.0. posiada spétka UPOS System Sp. z o.0. z siedziba w Knurowie.
Podmiotem dominujacym w stosunku do Exorigo Sp. z o.0. jest Jonitaco Holding Limited z siedziba
w Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przez ten podmiot informacji wynika, ze bezposrednio nie
posiada on akcji Zaktadow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

W zwigzku z powyzszym, laczny bezposredni i posredni (poprzez Exorigo Sp. z 0.0.) udzial Jonitaco
Holding wynosi lacznie 43,40% w kapitale Zakladéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., co

odpowiada 39,93% gloséw na Walnym Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Jednostka dominujaca Zaklady Urzadzenn Komputerowych ELZAB S.A. wykonujac Uchwale nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7 stycznia 2008 roku dotyczaca skupu akcji wiasnych
w celu umorzenia rozpoczeta skup akeji z dniem 31 stycznia 2008 roku.

W dniu 29 lipca 2008 roku Zarzad Jednostki dominujacej podjat Uchwate nr 31/2008 na mocy ktorej
w zwiazku z treScig Uchwaly nr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 2 lipca 2008 roku
postanowiono zakoniczy¢ z dniem 31 lipca 2008 roku skup akeji wlasnych w celu ich umorzenia.

Jednostka dominujaca Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. nabyta facznie 405 662 sztuk akcji
wlasnych w celu umorzenia, stanowigcych 2,51% kapitatu zaktadowego i dajacych 405 662 glosy (2,29%) na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Srednia cena zakupionych akcji wyniosta 4,91 ztotych.

Kapital wlasny Grupy Kapitatowej Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. na dzier bilansowy, tj.
31 grudnia 2008 roku wynosit 37.973 tys. ztotych i w odniesieniu do konica poprzedniego roku obrotowego

zmniejszyl si¢ o kwote 2.130 tys. ztotych.



W sklad Grupy Kapitalowej Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. wchodza nastepujace
jednostki:

e Medesa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e  Micra Metripond KFT z siedzibg na Wegtzech,

e  Geneza System S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach,

Elzab Soft Sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu,

Orhmet Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2008 roku wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Pawel Damian Dudziuk,
e Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny - Pan Jerzy Biernat,
e C(Czlonek Zarzadu - Pan Jerzy Malok.

W badanym okresie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki dominujacej.

Dnia 18 lipca 2008 roku Uchwalg Rady Nadzorczej nr 51/VI/2008 rozszerzono dwuosobowy skiad
Zarzadu do trzech oséb, powotujac Pana Jana Chadama w sklad Zarzadu.

Postanowieniem Sadu z dnia 20 sierpnia 2008 roku powyzsza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Dnia 28 pazdziernika 2008 roku Pan Jerzy Biernat, po zlozeniu rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu,
Uchwata nr 56/VI/2008 Rady Nadzorczej zostal powolany na funkcje Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora
Generalnego.

Dnia 28 pazdziernika 2008 roku Uchwala nr 55/VI/2008 Rady Nadzorczej Pan Pawel Damian Dudziuk
zostal powolany na funkcje Prezesa Zarzadu.

Postanowieniem Sadu z dnia 27 listopada 2008 roku powyzsze zmiany zostaly zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Dnia 19 grudnia 2008 roku Pan Jan Chadam zlozy! rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Po dacie bilansu, dnia 8 stycznia 2009 roku zostal zlozony wniosek o wykreslenie Pana Jana Chadam ze
sktadu Zarzadu w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Po dacie bilansu, postanowieniem Sadu z dnia 16 lutego 2009 roku powyzsza zmiana zostala zarejestrowana

w Krajowym Rejestrze Sadowym.



Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 roku byl nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Dawid Marek Sukacz,

e Zastgpca Przewodniczacego - Pan Artur Olszewski,

e Sckretarz Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Ciesielski,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Dariusz Krzysztof Wiatr,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Karmelita,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marcin Dobrzanski.

W badanym okresie wystapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;.

Dnia 25 czerwca 2008 roku Pan Wlodzimierz Paczes$ny zlozyl rezygnacje z pelnienia funkeji Cztonka Rady
Nadzorczej.

Dnia 25 czerwca 2008 roku Uchwala nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano Pana Marcina
Dobrzanskiego do sktadu Rady Nadzorczej.

Postanowieniem Sadu z dnia 16 pazdziernika 2008 roku powyzsze zmiany zostaly zarejestrowane

w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Po dacie bilansu, dnia 19 lutego 2009 roku Uchwatqg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
odwolano Pana Artura Olszewskiego, Pana Piotra Karmelita oraz Pana Krzysztofa Wiatr ze skladu Rady
Nadzorczej.

Dnia 19 lutego 2009 roku Uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powolano Pana
Jarostawa Kopanskiego w sklad Rady Nadzorczej oraz Uchwala nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia powolano Pana Andrzeja Dudziuka w sklad Rady Nadzorczej.

Dnia 19 lutego 2009 roku Uchwalg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano Pana Jarka
Astramowicza w sktad Rady Nadzorczej.

Do dnia zakoficzenia badania powyzsze zmiany skladu Rady Nadzorczej nie zostaly zarejestrowane

w Krajowym Rejestrze Sadowym.



2.2,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Zaklady Urzadzenr Komputerowych ELZAB

S.A. w Zabrzu sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku obejmuje:

1/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dziedt 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow zamyka si¢ suma 56.124 tys. ztotych,

2/ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci (268) tys. ztotych,

3/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 2.130 tys. ztotych,

4/ skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwote 3.330 tys. ztotych,

5/ informacj¢ dodatkows do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglych rewidentach

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Powstancow 34, a Zakladami Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu, przy ulicy
Kruczkowskiego 39 w dniu 19 czerwca 2008 roku.

Kancelaria zostala wybrana na bieglego rewidenta Uchwala nr 40/VI/2008 Rady Nadzorczej z dnia
15 maja 2008 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pézniejszymi zmianami) i zostala wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:

e Bernarda Wanat - wpisana na list¢ bieglych rewidentéw pod nr 8016/3260.

W badaniu uczestniczyla:

e Maria Mirta.



2.3.

2.4.

2.5.

Badanie przeprowadzono w kwietniu 2009 roku w siedzibie Jednostki dominujace;.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, Zze pozostaja niezalezni od podmiotéw grupy kapitalowej w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy

o rachunkowos$ci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Jednostki dominujacej udostepnil badajacej
wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe Spélek objetych konsolidacja, jak réwniez udzielit
informacit i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymatam réwniez o$wiadczenie Zarzadu Jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich Cztonkéw
(pelniacych funkcje na dzien 28 kwietnia 2009 roku) o kompletnym ujeciu danych w  ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych

zdarzeniach, ktére wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez BDO
Numerica S.A. w Warszawie 1 dnia 12 maja 2008 roku uzyskalo opini¢ z zastrzezeniem dotyczacym braku

dodatkowego odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone Uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy

w dniu 25 czerwca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz ogloszone w Monitorze Polskim B Nr 15.

Informacja o grupie kapitalowej w badanym okresie
Sktad grupy kapitatowej Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu na dzien
31 grudnia 2008 roku:
e jednostka dominujaca:
- Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu;
e jednostki zalezne:
- Medesa Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,
- Micra Metripond KFK z siedziba na Wegrzech,

- Geneza System S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach.



Sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba
w Zabrzu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku zbadane zostato przez Kancelari¢ Porad Finansowo -

Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Medesa Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, sporzadzone na dzien
31 grudnia 2008 roku zbadane zostalo przez Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z

o.0. w Katowicach.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Micra Metripond KFK z siedziba na Wegrzech, sporzadzone na

dzien 31 grudnia 2008 roku zbadane zostalo przez Moore Stephens Hezicomp KFT w Budapeszcie.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Geneza System S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku zbadane zostalo przez Kancelarie Porad Finansowo-

Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach.

Jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja i wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku metoda konsolidacji pelne;.



SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkows za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione

wielkosci bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

(w tysiacach zlotych) | 2008 r. 2007 r. 2006 r.
Suma bilansowa 56.124 58.790 57.967
Aktywa trwate 18.887 33.342 33.967
Kapitat whasny 37.973 40.103 37.160
w tym: wynik finansowy (268) 7.214 5.910
° EBITDA 8.186 11.990 10.425

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

e Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%o)

11,96 18,05 16,15
EBITDA/ przychody operacyjne
e Deficytowosé¢/Rentownosé sprzedazy netto (%)
(0,39) 10,86 9,15
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
e Deficytowos¢/Rentownosé kapitatu wlasnego (%)
0,71) 17,99 15,90
wynik finansowy netto /_kapitat wtasny
e Deficytowos¢/Rentownosé majatku (aktywow) (V4
yrowos¢/Rentow jatku (aktywow) (7o) (0,48) 12,27 10,20
wynik finansowy netto / suma bilansowa
e  Plynnosc I stopnia (biez
ynnos¢ I stopnia (bicZaca) 2,53 242 2,04
aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe
e Plynnosc 11 stopnia (szybka
’ pia (szybka) 1,54 123 1,08
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
e Kapital obrotowy netto (IKON)
kapitat wlasny +zobowigzania dtugoterminowe —aktywa 25.404 10.879 7.802
trwate
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
53 55 62

$redni stan naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw x
liczba dni oktesu / ptzychody operacyjne
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e Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

73 78 75
zapasy X liczba dni okresu / koszty operacyjne
e Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
35 39 42
zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw x liczba dni
oktesu / koszty operacyjne
e Wskaznik globalnego zadluzenia (%)
32,34 31,79 35,89

suma bilansowa — kapital wtasny / suma bilansowa

Komentarz:

W poréwnaniu do roku ubieglego suma bilansowa, aktywa trwale oraz kapital wlasny, w tym wynik

finansowy, ulegly obnizeniu.

Wynik finansowy (strata netto) za rok badany w kwocie 268 tys. ztotych obejmuje:

—  zysk ze sprzedazy w kwocie 8.183 tys. ztotych,

— zysk z tytulu nadwyzki pozostalych przychodéw nad pozostalymi kosztami w wysokosci 526 tys.

zlotych,

— strat¢ na dzialalnosci finansowej w kwocie 7.064 tys. ztotych, w tym z tytulu odpisu warto$ci firmy

w kwocie 6.471 tys. ztotych,
— obciazenie wyniku finansowego brutto z tytulu podatkéw dochodowych w lacznej kwocie 1.912 tys.
zlotych.
Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej ulegly podwyzszeniu w poréwnaniu do roku ubieglego 1 ksztaltuja
si¢ na zadowalajacym poziomie.
Wynik netto na dzialalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (EBITDA) zmniejszyl si¢ o 3.804 tys.
ztotych w poréwnaniu do roku ubieglego 1 wynosi za rok badany 8.186 tys. ztotych.
W poréwnaniu do 2007 roku, cykle obrotu naleznosci, zobowiazan oraz zapaséw ulegly skréceniu i na dzied
bilansowy 31 grudnia 2008 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:
— cykl obrotu nalezno$ci wynosi 53 dni,
— cykl obrotu zobowigzan wynosi 35 dni,
— cykl obrotu zapaséw wynosi 73 dni.
Poziom zadluzenia globalnego Grupy Kapitalowej ksztaltuje si¢ na poziomie zblizonym do roku ubieglego i

wynosi na dzien bilansowy roku badanego 32,34 % sumy bilansowe;.
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III.

b)

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowo$ci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez Jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
koniczacy si¢ 31 grudnia 2008 roku sa zgodne z zasadami wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretaciji ogloszonych w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja zostaly przeksztalcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez Jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad

i metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw 1 pasywow pienieznych po
obowiazujacym na ten dzief $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe dotyczace aktywéw 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodéw i kosztéw
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sg po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakcji.

Aktywa i pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa wyceniane

po kursie obowiazujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja Srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie. Do $rodkéw trwalych
zaliczane sq skladniki majatku, ktére sq nabywane 1 utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych i ktérym towarzyszy oczekiwanie,

iz beda wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden okres.
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d)

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty warto$ci.
Srodki trwale w budowie wykazywane s3 w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim

zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Wartosc¢ firmy

Warto$¢ firmy obejmuje:

e warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych.

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa
udziatu jednostki dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej
na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W bilansie warto$¢ firmy wykazuje si¢ wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartosci, ktére ujmuje si¢ w rachunku zyskéw

1 strat.

Inne warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywéw nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiggnie w przyszlosci korzysci
ckonomiczne.

Warto$ci niematerialne obejmuja;

e koszty prac rozwojowych prowadzonych we wlasnym zakresie,

e oprogramowania komputerowe.

W warto$ciach niematerialnych prezentowane sq rowniez prace rozwojowe w toku.

Warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Do praw majatkowych zaliczane sa w szczegdlnosci licencje nabyte przez jednostki, nadajace si¢ do

gospodatczego wykorzystania.
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmuja udzialy w jednostkach powigzanych i pozostatych.

Udzialy w jednostkach wyceniane sq w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
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2)

h)

)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidziane;
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci.

Zapasy
Zapasy obejmuja materialy, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary.
Zapasy wyceniane sgq wedlug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy

netto na dzied bilansowy.

Kroétkoterminowe naleznos$ci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja;

e wszystkie naleznosci z tytulu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

e pozostale naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Naleznos$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

warto$ci.

Do czynnych rozliczett miedzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace

koszty przysztych okresow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych, ktére sa

wyceniane w warto$ci nominalne;.

Kapital wtasny

Kapitaly wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu Jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny Jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartos$ci
nominalnej. Poszczegdlne skladniki kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udzialowi

Jednostki dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy dodawane sa do
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k)

)

)

poszczegdlnych  skiadnikéw kapitalu  wlasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitalu
podstawowego. Do kapitaléw wlasnych zalicza si¢ kapital udzialowcéw mniejszosciowych.

Wynik finansowy netto okresu stanowi strata netto wynikajaca z rachunku zyskow 1 strat.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzone s na wynikajace z przeszlych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszle zobowiazania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja gtéwnie:

e rezerw¢ na nagrody jubileuszowe,

e rezerwe na odprawy emerytalno-rentowe,

e rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

e rezerwg z tytutu podatku odroczonego.
Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych. Jednostki Grupy Kapitalowej uznaja koszty z tych tytuléw na bazie memoriatowej. Wycena

$wiadczen dokonywana jest metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowiazania z tytulu kredytow.

Zobowigzania finansowe z tytulu kredytéw wykazywane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedlug
nizszej z dwoch nastepujacych wartosci: wartosci godziwej §rodka stanowiacego przedmiot leasingu lub
wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe 1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie stalej

stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania.

Zobowigzania krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja ogdl zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowiazan wymagajace zaplaty w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja rezerwe na niezafakturowane ustugi.
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m) Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaré6w i materiatow

p)

Przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i materialéw stanowiaq powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dzialalno$cia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci

netto bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw, itp.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 1 materialéw oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
obejmuja, wszystkie koszty zwiazane z dzialalnoscia podstawowa, za wyjatkiem pozostalych kosztow oraz

kosztéw finansowych.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody 1 koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowsa

dzialalnoscia produkcyjna, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dzialalno$cig finansowa wplywajace

na wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od o0séb prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiang¢ stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
zaplaty w przyszlosci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
dochodowego w przysztoéci w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przej$ciowych ustalonych przy

uw nieniu zasady ostroznosci.
zglednieniu zasady ostroznosci

Wyprowadzenie warto$ci firmy jednostki podporzadkowane;j
Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowiaca réznice pomiedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych,
a wielkoscia przypadajacych na Jednostke dominujaca aktywéw netto jednostek zaleznych ustalono na

podstawie warto$ci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych na dzient objecia kontrola.
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Konsolidacja kapitatow i ustalenie kapitatéw mniejszosci

Udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje si¢ w odrebnej pozycji pasywéw skonsolidowanego bilansu, oddzielnie od kapitatu
jednostki dominujacej w ramach kapitatu wlasnego jako ,Kapitaly mniejszosci”. Udzialy mniejszosci
stanowia te cze$¢ wynikow netto uzyskanych z dzialalno$ci oraz aktywéw netto jednostki zaleznej, ktore
mozna przyporzadkowa¢ do udzialéw nie nalezacych (bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne)
do jednostki dominujacej. Przypadajace na inne osoby lub jednostki objete konsolidacja zyski lub straty

wykazuje si¢ w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja

Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowiazad jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczenr przychodéw

i kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywow

Zawarte w wartosci aktywow wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzied 31 grudnia 2008 roku
niezrealizowane wyniki powstale na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja

zostaly wylaczone w sposob prawidlowy.

Skutki sprzedazy catosci lub czesci udzialow w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku Jednostka dominujaca nie dokonata sprzedazy udziatow

w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Rzeczowe aktywa trwate
Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywéw trwalych grupy kapitatlowej w badanym okresie przedstawialy sie

jak nizej:
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b)

d)

Stan na koniec roku Stan na poczatek roku
(w tys. ztotych)

warto$é skumulowana warto$é skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
e Srodki trwale, w tym: 29.815 19.158 37.145 18.547
- budynki i budowle 15.633 7.208 22.287 7.044

Warto$¢ netto rzeczowych aktywoéw trwaltych, w stosunku do stanu na koniec roku ubieglego zmniejszyla
si¢ 0 7.594 tys. ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku rzeczowe aktywa trwale netto stanowia 19,21% sumy aktywéw grupy.

Stopiei zuzycia §rodkéw trwatych na dziefi bilansowy wynosit 64,26%.

Wartos$c¢ firmy
Wartodci firmy wykazywane jako skladniki aktywow na koniec roku podlegaly analizie pod katem utraty
wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku udzial wartosci firmy w aktywach grupy kapitalowej wyniost 7,68%.

Inne warto$ci niematerialne
Wielko$¢ wartosci niematerialnych netto stanowi 4,46% sumy aktywéw grupy kapitalowej na dzied
bilansowy i obejmuje znaki towarowe, zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe oraz koszty

prac rozwojowych.

Aktywa finansowe

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu stan aktywow finansowych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku dlugoterminowe aktywa finansowe stanowily 0,72% majatku grupy

kapitatowe;j.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2008 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego stanowity
1,37% aktywéw grupy kapitatowe;.
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f) Zapasy

Warto$¢ zapaséw na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawiala si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stan nfoll){(liczqtek o, Stan iljkioniec A
e materialy 5.436 40,38 5.339 42,68
e polprodukty i produkty w toku 1.301 9,66 815 6,51
¢ produkty gotowe 4.806 35,69 4.516 36,09
e towary 1.922 14,27 1.842 14,72
Warto$¢ zapasow brutto 13.465 100,00 12.512 100,00
Odpis aktualizujacy 989 7,34 743 5,94
Warto$¢ zapaséw netto 12.476 92,66 11.769 94,06

Na dzien 31 grudnia 2008 roku najwigksza pozycje zapaséw stanowia materialy, ktérych udzial wyniést
42,68% calosci tej pozycji bilansowe;.

Na dzien bilansowy zapasy grupy kapitalowej stanowia 20,97% ogoétu jej majatku.

g)  Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznoéci i rozliczenia migdzyokresowe obejmowaly:

Stan na poczatek Stan na koniec

(w tys. ztotych) roku % roku %

naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13.331 95,28 12.775 85,94
o cze$¢ krétkoterminowa 13.331 95,28 12.775 85,94
pozostate naleznosci 534 3,82 1.931 12,99
o cze$é krotkoterminowa 534 3,82 1.931 12,99
rozliczenia miedzyokresowe 127 0,90 159 1,07
o czeéé krotkoterminowa 127 0,90 159 1,07
NaleznoSci i rozliczenia miedzyokresowe 13.992 100,00 14.865 100,00
brutto

Odpisy aktualizujace 3.624 25,90 2.570 17,29
Naleznoéci i rozliczenia miedzyokresowe 10.368 74,10 12.295 82,71
netto
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Na dzien bilansowy udzial naleznosci z tytulu dostaw i uslug w strukturze naleznosci i rozliczen
migdzyokresowych brutto wyniést 85,94%. Naleznosci, ktorych splata jest watpliwa, zostaly objete odpisem
aktualizujacym.

W strukturze prezentowanej pozycji rozliczenia migdzyokresowe stanowiq wielko$¢ nieistotna.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w grupie kapitalowej naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe stanowia

21,91% wartosci aktywow.

h)  Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty
Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty to §rodki pieniezne
w kasie 1 na rachunkach bankowych.
Na dzien bilansowy §rodki pienigzne iich ekwiwalenty stanowia 10,09% aktywow grupy kapitatowe;.
i)Kapitat podstawowy
Kapitalem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapital akcyjny jednostki
dominujacej, ktéry na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 22.143 tys. ztotych.
i) Wynik finansowy netto
Wynik finansowy grupy kapitatowej za rok 2008 stanowi strata netto, ktéra wyniosta 268 tys. ztotych, w tym
przypadajaca na Jednostke dominujaca 208 tys. ztotych oraz udzialowcéw mniejszosciowych 60 tys. ztotych.
k) Rezerwy na zobowigzania
Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy obejmuja;:
(w tys. zlotych)
rezerwe na odroczony podatek dochodowy 194
rezerwe na §wiadczenia emerytalne i podobne 3.369
e dlugoterminows 2.373
o krotkoterminows 996
pozostate rezerwy 303
o krétkoterminows 303
Na dzien bilansowy pozycja ta w pasywach bilansu skonsolidowanego stanowi 6,89% wartosci.
) Zobowigzania finansowe
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1)

Zobowigzania finansowe wykazane w pasywach skonsolidowanego bilansu to zobowigzania z tytulu
zaciagnietych kredytow oraz zobowiazania z tytulu umoéw leasingowych z podziatem na przypadajace do
splaty w okresie dluzszym niz 1 rok oraz do sptaty w okresie do 1 roku od dnia bilansowego.

Zobowigzania te lacznie wynosza 3.533 tys. ztotych i stanowig 6,29% pasywoéw grupy kapitatowej.

Zobowigzania i rozliczenia mig¢dzyokresowe

Stan zobowiazann wykazany w bilansie skonsolidowanym dotyczy zaréwno zobowigzan 1 rozliczen
miedzyokresowych dlugo - jaki i krétkoterminowych, w tym 72,80% zobowiazafi stanowia zobowiazania
z tytutu dostaw 1 ustug,

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja gtéwnie koszty badania sprawozdania finansowego.

Warto$¢ zobowiazan i rozliczed migdzyokresowych na koniec 2008 roku w stosunku do stanu na poczatek
roku spadta o 29,22%.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe stanowily 13,43% ogodlnej sumy

pasywow grupy.

Przychody i koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw oraz pozostate przychody
i koszty

Gléwna pozycja przychodéw ze sprzedazy w grupie kapitalowej sa przychody ze sprzedazy wyrobow,
ktorych udzial w strukturze tych przychodéw wyniést 60,05%. W poréwnaniu do roku ubieglego wielko$é
przychod6w ze sprzedazy wzrosta o 2.009 tys. ztotych, co stanowi wztrost o 3,02%.

W strukturze kosztow dzialalnodci operacyjnej najwickszy udzial ma koszt wytworzenia sprzedanych
produktow, ktéry stanowit 40,56%.

Wsréd pozostatych przychodéw grupy kapitalowej gléwna pozycje stanowi dzierzawa majatku trwatego
w wysokosci 771 tys. ztotych.

Glowne pozycje pozostalych kosztéw stanowiq rezerwy na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 159 tys.
zlotych.

Na dziatalnosci operacyjnej grupa kapitalowa zrealizowata zysk w kwocie 8.183 tys. zlotych.

Przychody i koszty finansowe

Gléwna pozycja przychodow finansowych byla korekta wartosci odpisu aktualizujacego warto§¢ udzialéw w
wysokosci 3.700 tys. zlotych, natomiast najwigksza pozycje kosztéw finansowych stanowily zaplacone
odsetki. Odpis wartosci firmy obciazajacy wynik finansowy wynosi 6.471 tys. ztotych.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitalowa poniosta strate w kwocie 7.064 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
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9.1.

9.2,

10.

Zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich wyniosty:

tys. ztotych

e hipoteki kaucyjne 8.750
e hipoteka zwykta 5.500
e zastaw na maszynach 692
® zastaw na zapasach 2.289

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku pozostale zobowiazania warunkowe obejmuja:

e zabezpieczenie na naleznos$ciach finansowanych kredytem — zaliczka w wysokosci 1.238 tys. ztotych,

e zabezpieczenie na nalezno$ciach z tytulu uméw najmu nieruchomosci — $redni miesieczny czynsz
w wysokosci 55 tys. zlotych,

e zabezpieczenie wekslowe z tytutu umowy leasingu w wysokosci 66 tys. ztotych.

Zdarzenia po dacie bilansu

W drugim pétroczu 2008 roku w ramach dziatan konsolidacyjnych podjeto dziatania majace doprowadzi¢
do fuzji Jednostki dominujacej Zaklady Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. z Exorigo Sp. z o.0. oraz
Upos System Sp. z o.0.

Utworzenie szerszej grupy kapitalowej mialo nastapi¢ w wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego
Jednostki dominujacej Zaktady Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. poprzez emisje¢ akeji skierowanych do
udzialowcéw Spoétek Exorigo Sp. z 0.0. 1 Upos System Sp z 0.0. w zamian za wniesienie 100% udziatéw
Exorigo Sp. z 0.0. i Upos System Sp. z 0.0. w postaci aportu do Jednostki dominujacej Zaklady Urzadzen
Komputerowych Elzab S.A.

Po dacie bilansu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej w dniu 19 lutego 2009 roku
glosami dwoch Akcjonariuszy odrzucito uchwale o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Jednostki
dominujacej Zaklady Urzadzent Komputerowych Elzab S.A. i zaoferowaniu udziatowcom Spétek Exorigo
Sp. z o.0. oraz Upos System Sp. z 0.0. objecia akcji w podwyzszonym kapitale w zamian za wniesienie
w formie aportu 100% udzialu w obu Spétkach oraz pozbawieniu dotychczasowych Akcjonariuszy prawa
poboru. Tym samym proces fuzji kapitalowej zostal zatrzymany.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracam uwage na ponizej opisane fakty dotyczace Jednostki dominujacej.

Sad Rejonowy w Katowicach dnia 28 pazdziernika 2005 roku oglosil upadios$¢ Jednostki dominujacej

obejmujaca likwidacje majatku.
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11.

Dnia 14 grudnia 2007 roku Sad Rejonowy zmienil dotyczace Jednostki dominujacej pierwotne
postanowienie dokonujac zmiany trybu postgpowania na upadlo§é z mozliwoscia zawarcia ukladu,
jednoczesnie wyznaczajac nadzorce sadowego oraz ustanawiajac wlasny zarzad.

Powyzsze mialo na celu zaspokojenie roszczen wierzycieli w jak najwyzszym stopniu, a jezeli racjonalne
wzgledy na to pozwola to zachowanie dotychczasowego przedsiebiorstwa diuznika.

Aby zrealizowaé propozycje ukladowe przyjeto zatozenie, ze Jednostka dominujaca bedzie na przestrzeni lat
2008-2011 generowacé zyski.

Dnia 26 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych S.A. Holding w upadlosci podjelo Uchwale nr 1 o dalszym istnieniu Spotki.

Ustugi zwigzane ze swoim podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Jednostka dominujaca §wiadczyla
dotychczas w ograniczonym zakresie. Strata ze sprzedazy za rok badany Jednostki dominujacej wyniosta
5.477 tys. zlotych.

Kapital wlasny Jednostki dominujacej na 31 grudnia 2008 roku wykazuje warto§¢ ujemna w kwocie 33.628
tys. ztotych.

Spétek Handlowych dnia 22 stycznia 2009 roku ztozono do Sadu zawiadomienie o zamiarze polaczenia obu
Spoétek. Polaczenie ma nastapié poprzez przeniesienie calego majatku Sp6tki Medesa Sp. z 0.0. na Jednostke

dominujaca Zaklady Urzadzen Komputerowych Elzab S.A. jako jedynego Wspoélnika przejmowanej Spotki.

Na dzien 29 kwietnia 2009 roku zwolane zostalo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. Proponowany porzadek obrad obejmuje gtéwnie:

e przedstawienie przez Zarzad Spotki ,,Wniosku Zarzadu Spotki w sprawie polaczenia ze Spotka Medesa

Sp. z 0.0.” wraz z opiniag Rady Nadzorczej,

e przedstawienie przez Zarzad Spotki istotnych elementéw treSci Planu polaczenia oraz innych
dokumentéw zwiazanych z polaczeniem Spélek,

e podjecie uchwaly w sprawie polaczenia Spoétki ze Spotka Medesa Sp. z o.0.,

e podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke akceji wlasnych Spélki, realizowane
na podstawie art. 362 § 1 pkt. 8 kodeksu Spotek Handlowych,

e podjecie uchwaly w sprawie okreslenia srodkéw na sfinansowanie nabycia akeji wlasnych Spéiki,

e podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na zmiang przeznaczenia nabytych przez Spotke akeji
wiasnych.

Po dacie bilansu nie wystapily inne niz wyzej wymienione istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje

finansowa i majatkowg badanej Grupy Kapitalowej.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

23



12.

13.

14.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych zostato sporzadzone prawidlowo.
Wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeplywu srodkéw pienigznych jednostki dominujace;

ijednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego sa zgodne z wielko§ciami
prezentowanymi w innych cz¢$ciach sprawozdania.

Nie stwierdzitam istotnych brakéw i nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplyna¢ na rzetelno$é

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ocena sprawozdania zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitalowej za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2008 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidiowe.

Biegly rewident: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spdtka 3 ograniczong odpowiedzialnosciq
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podpriot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

Bernarda Wanat

wpisana na liste bieglych rewidentéw L

pod nr 8016/3260 Czlonek Zarzadu
Andrzej Mlynarczyk

Katowice, dnia 28 kwietnia 2009 roku
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OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
ul. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z § 92 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2008 r. oraz prezentowane w nim dane poréwnywalne
sporzadzone zostato zgodnie z obowiazujacymi w Grupie zasadami rachunkowosci oraz, ze w
sposob prawdziwy, rzetelny ijasny odzwierciedla sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa oraz jej
wynik finansowy.

Ponadto o$§wiadczamy, Ze roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiagnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych ryzyk
1 zagrozen.

Jerzy Malok — Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu



~ OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
ul. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z § 92 ust.1 pkt. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych o$wiadczamy, ze w oparciu o § 21 pkt. 9 Statutu Spotki wybdr podmiotu do
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ELZAB, dokonujacego badania
prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 r. zostal dokonany
przez Rad¢ Nadzorcza ELZAB S.A.

Naszym zdaniem, Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.,
ul. Powstancow 34, 40-954 Katowice oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniaja

warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Jerzy Malok — Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu



Grupa ELZAB
PISMO PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY
31.12.2008 1.

Szanowni Panstwo!

W imieniu Zarzadu Zaktadow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiam Panstwu
informacje¢ o dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELZAB 1 o jej wynikach za 2008 .

W minionym roku Spotka ELZAB S.A., jako podmiot dominujacy, tak jak w poprzednich latach,
produkowata i sprzedawata rozne modele kas i drukarek fiskalnych, wag elektronicznych,
sprawdzarek cen, drukarek niefiskalnych 1 etykiet, modemow kasowych i multiplekseréw.

W 2008 r. rozwijala si¢ produkcja i sprzedaz, wprowadzanych do oferty handlowej w IV kwartale
2007 r., nowych drukarek fiskalnych ELZAB Mera oraz ELZAB Mera F w wersji dla aptek.

W 2008 r. w wyniku zrealizowanych prac rozwojowych do produkcji i sprzedazy zostata
wprowadzona waga kalkulacyjna ELZAB Prima K.

Rozwijano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
1 do wymagajacych klientéw w Polsce.

Spotka kontynuowata dywersyfikacje dziatalnosci w celu uniezaleznienia w jak najwigkszym
stopniu swoich przychodoéw od rozporzadzen Ministra Finansow w sprawie obowiazku posiadania
kas rejestrujacych przez podatnikow oraz uzyskania pozycji lidera rynku urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju 1 wzrostu sprzedazy na rynki zagraniczne,
w tym gldwnie na rynek wegierski.

W ramach realizacji tych dziatan do oferty ELZAB S.A. wprowadzono w 2008 r. trzy modele kas
Micra Eco Plus, Micra Eco Prof oraz Micra Eco Max na rynek wegierski.

Ponadto ofert¢ handlowa ELZAB S.A. wzbogacity nowe produkty elektroniczne dla gitarzystow
sprzedawane pod marka G LAB Guitar Laboratory na rynku krajowym i zagranicznym.

Dzigki doskonaleniu jako$ci 1 utrzymywaniu stalej dostepnosci sprzgtu Spotka zachowala swoj
dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

Realizacja sprzedazy wspomagana byla poprzez reklamg¢ w prasie handlowej, w tym gltéwnie
nowych produktow takich jak drukarka ELZAB Mera.

Kolejny rok obowiazywal program promocyjny dla dealerow “Ekstraklasa”. Odbyto si¢ rowniez
ogolnopolskie spotkanie sieci dystrybucji ELZAB S.A., a takze konferencja dla firm
programistycznych. ELZAB S.A. wspieral najlepszych partneréow handlowych poprzez wspierajace
ich wizerunek dziatania. Oferta ELZAB S.A. byla prezentowana w trakcie spotkan targowych
1 konferencji polskich sieci detalicznych.

Spotka wspomagata rowniez przedsiewzigcia marketingowe realizowane przez MICRA
METRIPOND KFT majace na celu zwigkszenie sprzedazy produktéw ELZAB S.A. na rynku
wegierskim.

Kontynuowane byly dziatania oszcz¢dnosciowe w wyniku ktérych, pomimo wzrostu niektérych
pozycji kosztowych takich jak media, amortyzacja zakonczonych prac rozwojowych,
wynagrodzenia, wydatki zwiazane z realizacja planu strategicznego ELZAB S.A. i Grupy ELZAB
a takze prowadzonych dzialan marketingowych, nastapito nieznaczace obnizenie rentownosci netto
ze sprzedazy. Rok 2008 byt dla Spotki kolejnym okresem umocnienia si¢ rentownosci.

Dzigki konsekwentnej realizacji polityki kredytowej wobec odbiorcow swoich produktow Spotka
generowala systematycznie nadwyzki gotéwki, terminowo sptacata kredyt inwestycyjny oraz
regulowala zobowiazania wobec odbiorcéw bez koniecznosci zwigkszenia zadluzenia z tytulu
kredytu, pomimo przeznaczenia §rodkdéw na skup akcji wlasnych.
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W 2008 r. realizowane byly nadal dzialania zmierzajace do poprawy efektywnosci spotek
zaleznych.

Jednak wyniki spotek MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT za 2008 r. wskazuja
na to, ze jest to kolejny okres, w ktorym zakladane prognozy w/w Spoétek nie sa w pelni
realizowane. Spotki te w wyniku swojej dziatalnosci w 2008 r. wygenerowaly straty. Odchylenie
od zaktadanej prognozy jest wigksze w przypadku MEDESA Sp. z o.0.

Majac na wzgledzie rozpoczety proces znaczacego rozszerzenia Grupy Kapitalowej ELZAB,
podjeto decyzje o bardzo ostroznym podej$ciu do wyceny spotek MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA
METRIPOND KFT jako pozycji bilansowych ELZAB S.A. oraz warto$ci firm z konsolidacji jako
pozycji skonsolidowanego bilansu.

W zwiazku z tym Zarzad ELZAB S.A., za aprobata Rady Nadzorczej , podjat decyzj¢ o dokonaniu
dalszego odpisu aktualizujacego wartosci udzialéw w tych spotkach w tacznej kwocie 10 392 tys.
zt oraz o dokonaniu odpisu wartosci firm z konsolidacji w tacznej kwocie 6 471 tys. z1.

W miesiacu styczniu 2009 r. Zarzady Spotek ELZAB S.A. 1 MEDESA Sp. z o0.0. podj¢ly decyzje o
potaczeniu spotek w celu wzrostu konkurencyjnosci na rynku wag, rozszerzenia oferty o nowe
produkty oraz uzyskania oszczednosci kosztowych w Grupie ELZAB.

W marcu 2009 r. dokonano zmiany na stanowisku Dyrektora Generalnego w spdtce MICRA
METRIPOND KFT. Liczymy na szybka poprawg wynikow tej spotki i wzrost eksportu produktow
ELZAB S.A. na rynek wegierski.

W miesigcu lutym 2008 r. ELZAB S.A. zakupita 100 % udziatébw w ORHMET Sp. z o.0.
ORHMET Sp. z o.0. jest producentem specjalizowanych drukarek fiskalnych ORHMET DF4-T,
ktore zostaly dopuszczone do wspotpracy z automatami sprzedazy paliw ptynnych. Urzadzenia te
pracuja migdzy innymi na stacjach Neste, w terminalach produkowanych przez Hectronic —
Szwajcaria oraz Autotank - Finlandia i na stacjach Statoil, w terminalach produkowanych przez
Intelpark — Katowice.

W styczniu 2008 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita nowga strategiec ELZAB S.A. na lata 2008-2010,
ktora zostala podana do wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego w dniu 23 stycznia
2008 r.

Zgodnie z ta strategia rozwdj grupy kapitatlowej ELZAB S.A. realizowany bgdzie poprzez jej
wzrost organiczny oraz poprzez realizacj¢ fuzji 1 przejgc.

W ramach realizacji tej strategii zapoczatkowany zostal proces fuzji ELZAB S.A. z dwoma
firmami: Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS System Sp. z 0.0.

Glownym celem fuzji bylo polaczenie kompetencji 1 doswiadczen trzech podmiotow oraz
poszerzenie rynku odbiorcow. Integracja kapitalowa umozliwi¢ miata ponadto uzyskanie efektu
synergii zwiazanego ze wspolna dziatalno$cia produkcyjna i rozwojowa.

Pierwszy etap fuzji zapoczatkowany zostat w II potroczu 2008 r. poprzez przejecie przez Exorigo
Sp. z 0.0. oraz UPOS System Sp. z o.0. akcji ELZAB S.A. nalezacych do dotychczasowego
znaczacego akcjonariusza BBI Capital NFI S.A.

W drugim etapie planowane bylo podniesienie kapitatu zaktadowego ELZAB S.A. poprzez emisj¢
akcji, ktore obja¢ mieli wlasciciele Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS System Sp. z 0.0. w zamian za
wszystkie posiadane udzialy w spotkach Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS System Sp. z o0.0.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 19 lutego 2009 r., gtosami dwoch akcjonariuszy,
odrzucito jednak uchwate o podwyzszeniu kapitalu zakladowego ELZAB S.A. i zaoferowaniu
udziatowcom spotek Exorigo Sp. z o.0. oraz UPOS Sp. z 0.0. objgcia akcji w podwyzszonym
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kapitale w zamian za wniesienie w formie aportu 100% udziatow w spoétkach Exorigo Sp. z o.o.
oraz UPOS Sp. z 0.0. oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

W ten sposob proces fuzji kapitatowej zostal zatrzymany.

Zarzad wraz z Rada Nadzorcza bgda w tej sytuacji poszukiwaé innych rozwiazan, ktore
doprowadza do zrealizowania zalozonego planu strategicznego lub dokonaja modyfikacji przyj¢te;
strategii.

W 2008 r. Zarzad Spoiki realizowal program skupu akcji wlasnych w celu umorzenia.
Spotka nabyta 405 662 sztuk akcji wlasnych za kwotg 1 996 tys. zt.
Program skupu akcji wlasnych zamknigty zostal z dniem 31 lipca 2008 r.

Pragng w imieniu Zarzadu podzigkowa¢ naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz
zapewni¢, ze dotozymy wszelkich staran, aby w 2009 r. i w dalszych latach umacnia¢ swoja
pozycje rynkowa oraz pozycje Grupy Kapitalowej ELZAB , poprawia¢ wyniki finansowe spotek
zaleznych oraz umocni¢ zaufanie akcjonariuszy i inwestorow.
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wtasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci, zwanej
dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujq sie w obrocie na
rynku regulowanym - takZie wskazanie branzy wedlug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek
oraz podstawowe segmenty dziatalnosci grupy kapitalowej emitenta i opis jego roli w grupie,

Jednostka dominujaca

Nazwa Spotki: Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39, 41-813
Zabrze.

Spotka posiada 2 oddzialy zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14 1 we Wroctawiu,
ul. Stubicka 22.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalno$ci wg klasyfikacji PKD — 26.20.Z - " Produkcja komputerow i urzadzen
peryferyjnych ".

Wedhug zapisu w statucie Spétki przedmiotem dziatalnos$ci emitenta jest:

1. Produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych PKD 26.20.Z

2. Produkcja elektronicznego sprz¢tu powszechnego uzytku PKD 26.40.Z

3. Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia PKD 33.20.Z

4. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych PKD
62.09.Z

5. Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

6. Naprawa i1 konserwacja komputerdéw i urzadzen peryferyjnych PKD 95.11.Z

7. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych

1 technicznych PKD 72.19.Z

8. Dziatalno$¢ agencji reklamowych PKD 73.11.Z

9. Dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z

10. Dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z

11. Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszoéw
emerytalnych PKD 66.19.Z

12. Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 85.59.B

13. Pozostate zakwaterowanie PKD 55.90.Z

14. Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych PKD 64.99.Z

15. Sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania PKD 46.51.Z

16. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych PKD 46.66.Z

17. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z.
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Grupa Kapitalowa

GENEZA SYSTEM S.A.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow - KRS 0000126466 PKD
Przedmiot dzialalno$ci wg klasyfikacji PKD — 46.66 Z - "Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn
1 urzadzen biurowych”.

Wedhug zapisu w statucie przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

pozostate posrednictwo finansowe,

leasing finansowy,

dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane.

GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A. w regionie Katowic, Bielska-
Bialej, Krakowa, Kielc, Czgstochowy i Sieradza.

MEDESA Sp. z o.0.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow - KRS 0000086403

Przedmiot dziatalno$ci wg klasyfikacji PKD — 2924A — | Produkcja pozostalych maszyn ogdlnego
przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana z wytaczeniem dziatalnos$ci ustugowej”.
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest przede wszystkim handel wagami elektronicznymi, produkcja
elektronicznych wag pomostowych, sprzedaz papieru do wag a takze serwis gwarancyjny
1 pogwarancyjny urzadzen.

MICRA METRIPOND KFT

Sad Rejestracyjny: Registry Court of Csongrad county
Numer rejestracyjny: 06-09-007361

Gltowne obszary dziatalno$ci: 3320

e produkcja urzadzen wazacych,

e handel wagami i zwiazanymi z nimi towarami,

® naprawa wag.

ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow - KRS 0000151637

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji wg PKD - 7220Z - ,Dziatalno§¢ w zakresie

oprogramowania”.

Wedlug zapisu w statucie przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- produkcja i1 dystrybucja oprogramowan komputerowych i akcesoriow komputerowych oraz
urzadzen fiskalnych,

- produkcja i sprzedaz urzadzen elektronicznych,

- $wiadczenie wdrozen, szkolen, instalacji 1 serwisu sprzetu elektronicznego, ushug
informatycznych i internetowych,

- dziatalno$¢ reklamowa, marketingowa, poligraficzna 1 handlowa oraz import i eksport w
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- ushugi transportowe i1 spedycyjne,
- posrednictwo w przedmiotowym zakresie dzialania.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka $wiadczaca ustugi informatyczne dla ELZAB S.A.
oraz dostarczajaca oprogramowanie do urzadzen fiskalnych.

Przedsigbiorstwo Informatyczne ORHMET Sp. z o.0.
Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow - KRS 0000021669
Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD — 2620Z- ,Produkcja komputeréw 1 urzadzen

peryferyjnych”.

Spotka ORHMET Sp. z o0.0. weszta do Grupy ELZAB w wyniku nabycia przez ELZAB S.A.
w miesigcu lutym 2008 r. 100 % udziatow.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest sprzedaz oraz serwisowanie kas fiskalnych do rejestracji
bezobstugowej sprzedazy paliw.

Zgodnie z MSR 27 skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowa¢ powinno wszystkie
jednostki zalezne. ELZAB S.A. wylaczyl z konsolidacji ELZAB SOFT Sp. z 0.0. oraz ORHMET
Sp. z o.0., poniewaz w S$wietle jednej z cech jakosciowych sprawozdania finansowego
sporzadzonego wg MSR, ktora stanowi istotnos$¢, pominigcie tej informacji nie wptynie na decyzje
inwestorow, podejmowanych na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego z pominigciem tych Spotek.

Ponizej podstawowe wielkosci ze sprawozdan finansowych spotek wytaczonych z konsolidacji
(tys. zb):

ELZAB SOFT Sp. z o.0.

e suma bilansowa na 31.12.2008 r. 341
e przychody ze sprzedazy w 2008 r. 991
e wynik finansowy za 2008 r. 5
ORHMET Sp. z o0.0.

e suma bilansowa na 31.12.2008 r. 260
e przychody ze sprzedazy w 2008 r. 168
e wynik finansowy za 2008 r. - 77

b) wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z grupy kapitalowej, jeZeli jest oznaczony,
ELZAB S.A. oraz podmioty Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nicoznaczony.

W miesiacu grudniu 2008 r. podjgta zostata przez Zarzad Spotki decyzja o zamiarze potaczenia
ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. W miesiacu styczniu 2009 r., uchwata Zarzadu, przyjety zostal
plan potaczenia Spotek. Przedmiotem NWZ zwotanego na 29 kwietnia 2009 r. bedzie m.in. podjecie
uchwaty w sprawie potaczenia spotek poprzez przeniesienie na Spotk¢ ELZAB S.A. catego majatku
Spotki MEDESA Sp. z 0.0. ELZAB S.A. jest jedynym wspolnikiem MEDESA Sp. z o.0.
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¢) graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy, jednostek powiqzanych emitenta
oraz informacje dotyczqce rodzaju powiqzan w grupie,

. Jonitaco
Wg stanu na 31 grudnia 2008 r. Holdings
Limited
100% kapitat 86,18% kapitat
/ 100% ZW 86,18% ZW
Upos Sp. z 0.0. Exorigo Sp. z 0.0.
41,87% kapitat 58,13% kapitat
41,87% WZ 58,13% WZ
7,54% kapitat
7.26% WZ
RELPOL 2
Sp. z 0.0.
35,86% kapitat
32,68% WZ
\
ELZAB S.A.
76% kapitat
76% WZ
20% kapitat 100% kapitat 92,18% kapitat 100% kapitat
20% WZ 100% WZ 92,18 % WZ 100 % WZ
e Vel
COKOM Sp. ORHMET Sp. z MICRA MEDESA Sp. GENEZA
7 0.0. 0.0. METRIPOND 20 0. SYSTEM S.A.
KFT
55% kapitat 25% kapitat
55% WZ 25% WZ
ELZAB SOFT
Sp. zo.0.
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Relacje osobowe:

BBI CAPITAL NFI S.A.

osoby zarzadzajace w BBI CAPITAL NFI S.A. - Pan Dawid Sukacz i Pan Piotr Karmelita byli
cztonkami Rady Nadzorczej ELZAB S.A. na koniec 2008 r. Pan Piotr Karmelita zostat odwotany ze
sktadu Rady Nadzorczej ELZAB S.A. w dniu 19 lutego 2009 r.

ELZAB S.A.

osoby zarzadzajace w ELZAB S.A. - Pan Jerzy Biernat 1 Pan Jerzy Malok sa cztonkami Rady
Nadzorczej w GENEZA SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z 0.0., MICRA METRIPOND KFT i
ELZAB SOFT Sp. z o.0. Ponadto Prokurent Spotki, Dyrektor Finansowy 1 Gtéwny Ksiggowy Pani
Elzbieta Zaldg jest cztonkiem Rady Nadzorczej w MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND
KFT.

EXORIGO Sp. z 0.0.

Pan Pawet Dudziuk od 28 pazdziernika 2008 r. do 31 marca 2009 r. byt Prezesem Zarzadu ELZAB
S.A., peliac rownoczesnie funkcje¢ Prezesa Zarzadu EXORIGO Sp. z o.0.

Pan Jan Chadam w okresie od 18 lipca 2008 r. do 19 grudnia 2008 r. byt Czlonkiem Zarzadu
ELZAB S.A., pelniac réwnoczesnie funkcje Cztonka Zarzadu EXORIGO Sp. z o.0.

d) informacje dotyczqce skladu osobowego zarzqdu oraz rady nadzorczej emitenta,

Sktad Zarzadu:

Eugeniusz Pajaczek - Prezes Zarzadu (od 1 kwietnia 2009 r.)

Pawet Dudziuk - Prezes Zarzadu (od 28 pazdziernika 2008 r.

do 31 marca 2009 r.)

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

(od 28.10.2008 r., weczesniej Prezes Zarzadu)

Jerzy Malok— Cztonek Zarzadu

Jan Chadam— Cztonek Zarzadu (od 18 lipca 2008 r. do 19 grudnia 2008 r.)

Elzbieta Zatog — Dyrektor Finansowy, Gtowny Ksiggowy jest Prokurentem Spoiki.

Sktad Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej w 2008 r. wchodzili:

Dawid Marek Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Dobrzanski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 25.06.2008 r.)

Jan Kopanski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Andrzej Dudziuk — Cztonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Jarek Astramowicz — Cztonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Artur Olszewski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)
Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)

Dariusz Krzysztof Wiatr — Cztonek Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)
Witodzimierz Andrzej Paczesny — Czlonek Rady Nadzorczej (do 25.06.2008 r.)
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e) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i porownywalne skonsolidowane dane finansowe oraz lat obrotowych i okresow objetych
sprawozdaniami finansowymi jednostek powiqzanych, jezeli sq one roine od okresu objetego
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 r.

obejmuje:

o bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r. Dane poréwnywalne przedstawiaja stan na
dzien 31 grudnia 2007 r.,

o rachunek zyskow i strat, rachunek przeplywow pienig¢znych oraz zmiany na kapitale za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. Dane porownywalne obejmuja okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 r.,

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej oraz spotek zaleznych jest rok kalendarzowy.
Wszystkie podmioty Grupy Kapitalowej ELZAB sporzadzaja sprawozdania finansowe na taki sam
dzien bilansowy.

W dniu 27.04.2009 r. Zarzad ELZAB S.A. podjat uchwal¢ o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji.

f) wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zaloZeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitatlowej w
dajqcej si¢ przewidzieé przyszlosci oraz czy nie istniejq okolicznosci wskazujqce na zagroZenie
kontynuowania dzialalnosci,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez wszystkie podmioty Grupy Kapitalowe;j,
poza MEDESA Sp. z 0.0.,, 0 czym mowa w pkcie b wprowadzenia w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okoliczno$ci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Opinia niezaleznych biegtych rewidentow dla GENEZA SYSTEM S.A. zawiera objasnienie
0 nastgpujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci objetego badaniem sprawozdania
finansowego zwracamy uwage¢ na wystepujace oznaki zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci
GENEZA SYSTEM S.A. dotyczace migdzy innymi:

e uksztattowania si¢ kapitatu wlasnego na ujemnym poziomie (4 142 959,60 ztotych), przy

kapitale zaktadowym wynoszacym 4 800 000 zt,

e wykazywania kwoty zobowiazan ponad dwukrotnie przewyzszajacej aktywa obrotowe.
Ponadto nalezy zauwazy¢, ze Spotka w sierpniu 2007 roku zawarta porozumienie z glownym
dostawca w sprawie sptaty swoich zobowiazan w 22 ratach. W naszej ocenie wielko$¢ wolnych
srodkow pienigznych jaka Spotka ma mozliwos¢ uzyska¢ nie pozwala na sptatg¢ biezacych
1 wynikajacych z realizacji porozumienia, o czym moze rowniez $wiadczy¢ poréwnywalny poziom
zobowiazan na 31 grudnia 2008 roku w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Akcjonariusze, uchwata nr 11 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 czerwca 2008
roku postanowili w trybie art. 397 ksh, ze Spotka bedzie kontynuowac dzialalnos¢”.

Opinia niezaleznych biegltych rewidentéw dla MEDESA Sp. z o0.0. zawiera objasnienie
0 nastgpujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowos$ci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracam uwage na planowane po dniu bilansowym przejecie Spotki.

Dnia 20 stycznia 2009 roku Zarzad Spotki podjal Uchwatg nr 1/2009 o przyjeciu planu potaczenia
badanej Spotki Medesa Sp. z o.0. jako Spoéiki przejmowanej oraz Spotki Zaktady Urzadzen
Komputerowych Elzab S.A. z siedziba w Zabrzu.

Stosownie do wymogéw art. 500 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych dnia 22 stycznia 2009 roku
ztozono do Sadu zawiadomienie o zamiarze potaczenia obu Spotek. Polaczenie ma nastapi¢ poprzez
przeniesienie calego majatku Spotki badanej na Spotke Zaktady Urzadzen Komputerowych Elzab
S.A. jako jedynego Wspolnika przejmowanej Spotki.”

g) wskazanie, Ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu
zapewnienia poréownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie roznic, bedqcych wynikiem
korekt 7 tytultu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow podstawowych, zostato
zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajqcej,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztalceniu 1 nie wprowadzono zmian
bedacych wynikiem korekt z tytulu zmian zasad rachunkowosci.

h) wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub
porownywalnych skonsolidowanych danych finansowych dokonano korekt wynikajgcych z
zastrzeien w opiniach podmiotow uprawnionych do badania o skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych lub sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore prezentowane
sq skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe,

Opinie do skonsolidowanych sprawozdan nie zawieraja zastrzezen.

i) Zestawienie oraz objasnienie roinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Pomigdzy aktualnie prezentowanym skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat za 2008 r. w
odniesieniu do danych finansowych opublikowanych w dniu 27.02.2009 r. w raporcie QSr 4/2008
za IV kwartat 2008 r., nastagpilo zmniejszenie skonsolidowanego zysku netto za 2008 r. o kwotg 207
tys. zt.

W MICRA METRIPOND KFT pogorszyt si¢ jednostkowy wynik brutto o kwotg 224 tys. zt. Spotka
dokonata korekty przychodow ze sprzedazy w wysokosci 200 tys. zt 1 odpowiadajacego im kosztu
wytworzenia, dokonata aktualizacji zapasow towarow, produkcji w toku oraz aktualizacji nalezno$ci
na kwote¢ 158 tys. zt oraz dokonata drobnych korekt w innych pozycjach kosztowych.

Dokonane korekty znalazty swoje odzwierciedlenie w odpowiednich pozycjach bilansu oraz
przepltywu srodkow pienig¢znych.
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W wyniku pogorszenia si¢ wyniku netto w MICRA METRIPOND KFT korekcie ulegt wynik
przypadajacy na akcjonariuszy mniejszo$ciowych oraz warto$¢ kapitaldow mniejszosci.

Jj) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodow i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzqdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skonsolidowanych danych poréownywalnych,

1. Informacje wstepne

Grupa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe w oparciu o zasadg kosztu
historycznego.

Waluta funkcjonalng i waluta prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego oraz
danych objasniajacych jest PLN.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazywane sa w tys. zl.
Moze wystapi¢ przypadek podawania danych z wigksza doktadnoscia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r. oraz okres poréwnywalny 2007 r.
sporzadzone zostalo z uwzglednieniem zasad MSSF, ktére obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Staty Komitet ds.
Interpretacji.

Sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

W prezentowanych okresach nie wystapity zmiany zasad rachunkowos$ci i sprawozdania te sa
porownywalne.

ELZAB S.A. jako podmiot dominujacy oraz Spétki GENEZA SYSTEM S.A. 1 MEDESA Sp. z o.0.
do prowadzenia ksiag rachunkowych, polityki rachunkowosci oraz sporzadzania jednostkowych
sprawozdan finansowych stosuje reguty okreslone w MSR/MSSF.

MICRA METRIPOND KFT, pomimo podjetej przez Walne Zgromadzenie uchwaly o prowadzeniu
ksiag rachunkowych i sporzadzaniu sprawozdania finansowego wg zasad MSR/MSSF, z uwagi na
obowiazujace przepisy na Wegrzech nadal prowadzi swoje ksiggi rachunkowe oraz sporzadza
sprawozdanie finansowe wg wegierskich standardow rachunkowosci 1 przeksztalca je do zasad
MSR/MSSF.

2. Aktywa trwale (dlugoterminowe)

2.1. Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki trwate i naklady na S$rodki trwate w budowie,
ktére utrzymywane sa przez Spolki Grupy ELZAB w celu wykorzystania ich w procesie



Grupa Kapitalowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2008 r. (w tys. PLN)

produkcyjnym, przy dostawach towardéw i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie uméw najmu lub w celach administracyjnych o przewidywanym okresie
wykorzystania dtuzszym niz 1 rok, z ktérych wg przewidywan Grupa ELZAB osiagnie w
przysztosci korzysci ekonomiczne.

Do ewidencji, ustalania wartosci bilansowej oraz ustalania odpisOw amortyzacyjnych
1 aktualizujacych z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwalych stosuje si¢ postanowienia
MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwate) oraz MSR 36 (Utrata warto$ci aktywow).

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja:
— budynki, budowle,
— maszyny i urzadzenia ,
— $rodki transportu ,
— pozostate $rodki trwate ,
— grunty,
— maszyny 1 urzadzenia w budowie wymagajace montazu oraz $rodki trwale w budowie.

Srodki trwate oraz §rodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jako skladnik aktywow
wyceniane sa W cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy powigkszona o koszty zwiazane z zakupem
poniesione do dnia przekazania $rodka trwatego do uzywania (np. koszty transportu, zatadunku,
wyladunku, ubezpieczenia w transporcie, montazu, instalacji i uruchomienia, optat notarialnych,
koszty finansowe, cto i1 podatki).

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ warto§¢, w cenach nabycia, zuzytych do wytworzenia $rodka
trwatego rzeczowych sktadnikéw majatku, ustug obeych, kosztow wynagrodzen, odsetek 1 prowizji i
innych kosztow dajacych si¢ przyporzadkowa¢ do wartosci wytworzonego srodka trwalego
poniesionych do dnia przekazania $rodka trwatego do uzytkowania.

Do wartosci poczatkowej zalicza si¢ réwniez uzasadniona czes¢ kosztow finansowania
zewnetrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej srodkéw trwalych wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spotki a koszty
poniesione na modernizacj¢ mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone
na naprawg i konserwacj¢ srodkow trwalych odnosi si¢ w cigzar rachunku zyskow i strat w okresach
sprawozdawczych, w ktorych zostaly poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwale sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacje nalicza sig
metoda liniowa.

Na dzien bilansowy $rodki trwate wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Przyje¢to nastgpujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych:
— budynki, budowle — od 10 do 40 lat,
— maszyny i urzadzenia -od 2 do 20 lat,
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— $rodki transportu — od 2,5 do 8 lat,

— pozostate $rodki trwate — od 2 do 10 lat.
W MICRA METRIPOND KFT okres amortyzacji budynkéw wynosi 100 lat.

Z uwagi na nieistotnos$¢, srodki trwate o okresie uzytkowania dtuzszym niz 1 rok:

— amortyzuje si¢ w 100% w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich warto$¢
poczatkowa jest wyzsza niz 1 000 zt 1 nizsza niz 3 500 zt,

— odnosi sig w 100% w koszty zuzycia materialtdw w momencie przekazania ich do uzytkowania,
jesli ich warto$¢ poczatkowa nie przekracza 1 000 zt. Ewidencja ilosciowa tych srodkéw trwatych
prowadzona jest na koncie pozabilansowym.

W MICRA METRIPOND KFT $rodki trwate o wartosci nizszej niz 50 000 HUF amortyzowane sa
jednorazowo w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Amortyzacja $rodkow trwatych odnoszona jest w koszty dziatalnosci podstawowe] poza
amortyzacja dzierzawionych powierzchni, ktéra odnoszona jest w pozostale koszty operacyjne.

W momencie zbycia $rodkow trwatych warto$¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa
wyksiggowywane a wynik zbycia jest odnoszony w cigzar pozostatych przychodéw lub kosztow
operacyjnych.

Wynik na zbyciu srodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem jako zysk lub strata ze
zbycia.

Leasing

Umowg leasingu, w ramach ktorej zasadniczo catos$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania
przystuguja leasingobiorcy, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego
ujmuje si¢ w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedhug nizszej z dwoch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazda optate leasingowa dzieli si¢ na kwotg pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwot¢ kosztow
finansowych. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w rachunku
zyskow 1 strat przez okres leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu
finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania podobnych aktywow wiasnych z
uwzglednieniem warto$ci koncowe;.

Leasing, przy ktorym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkéw z tytulu wlasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Opflaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od
leasingodawcy (finansujacego) rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Leasing wystgpuje w ELZAB S.A. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celow podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, sa umowami leasingu operacyjnego.

Przeksztatceniu dla celéw bilansowych w umowy leasingu finansowego podlegaja tylko umowy
istotne.

2.2. Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy wynika z wystgpujacej na dzien nabycia nadwyzki ceny nabycia jednostek zaleznych
nad cena nabycia identyfikowalnych sktadnikow aktywow 1 pasywow tej jednostki.

Warto$¢ firmy wykazywana jest jako skladnik dlugoterminowych aktywow trwatych i1 na koniec
roku podlega ocenie pod katem utraty wartosci. Utrata wartosci ujmowana jest w rachunku zyskow
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i strat i nie podlega odwroceniu w nastgpnych okresach.

2.3. Wartos$ci niematerialne obejmuja aktywa, ktore nie posiadaja postaci fizycznej, sa mozliwe do

zidentyfikowania, pozostaja pod kontrola jednostek Grupy ELZAB w wyniku zdarzen zaistnialych

w przesztosci oraz z ktorych wg przewidywan Grupa ELZAB osiagnie w przysztosci korzysci

ekonomiczne.

Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne, ze

Grupa ELZAB osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé¢ danemu

sktadnikowi aktywow oraz mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego

sktadnika aktywow.

Do ewidencji, ustalania wartoSci na moment poczatkowego ujecia, ustalania odpisow

amortyzacyjnych 1 aktualizujacych stosuje si¢ postanowienia MSR 38 (Wartosci niematerialne) 1 36

(Utrata warto$ci aktywow).

Warto$ci niematerialne obejmuja:

- wartosci niematerialne powstate w wyniku prowadzenia przez ELZAB S.A. we wilasnym
zakresie prac rozwojowych, po spetnieniu nastgpujacych warunkow:

- istnieje mozliwo$¢ ukonczenia pracy rozwojowej tak aby nadawata si¢ do uzytkowania lub
sprzedazy,

- istnieja mozliwe do udowodnienia przestanki zamiaru ukonczenia pracy rozwojowej oraz
jej uzytkowania lub sprzedazy,

- praca rozwojowa bedzie mogla by¢ uzytkowana lub sprzedana,

- znany jest sposob w jaki praca rozwojowa bedzie wytwarzata prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajace dzigki pracy rozwojowej
lub na sama pracg rozwojowa),

- dostegpne sa srodki techniczne i finansowe, niezbedne do ukonczenia pracy rozwojowej oraz

jej uzytkowania lub sprzedazy,

istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw na prace rozwojowa.

W/w kryteria stosuje si¢ wobec nakladow poczatkowych i1 kosztdéw ponoszonych w terminie
pézniejszym.

- inne warto$ci niematerialne - autorskie prawa majatkowe i pokrewne do praw majatkowych,
prawa do wynalazkéw, patentow, znakoéw towarowych, wzoréw uzytkowych i licencji, know-
how,

- prace rozwojowe w toku.

Naktady nie spetniajace w/w warunkéw ujmowane sa jako koszty biezacego okresu w rachunku
zyskow 1 strat.

Zasadnicza kwota warto$ci niematerialnych wystgpuje w ELZAB S.A.

Warto$ci niematerialne w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow wyceniane sa w koszcie
wytworzenia lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wszystkie naklady, ktéore moga by¢é bezposrednio
podporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywow do
uzytkowania w sposob zamierzony przez kierownictwo. Do kosztow wytworzenia wartosci
niematerialnych zaliczane sa: materialy 1 ustugi wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu
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sktadnika wartosci niematerialnych, koszty $wiadczen pracowniczych, uzasadnione koszty
finansowania zewngtrznego 1 inne koszty bezposrednio zwiazane z przygotowaniem skladnika
aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu uwzgledniajaca clo importowe, podatki zawarte w cenie nie
podlegajace odliczeniu, oraz inne naklady zwiazane z przygotowaniem skladnika wartosci
niematerialnych do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne wykazywane sa wg kosztu wytworzenia lub ceny
nabycia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytulu
trwatlej utraty wartosci.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ metoda liniowa.

Okresy amortyzacji odzwierciedlaja okresy ekonomicznej uzytecznosci warto$ci niematerialnych i
Wynosza:

- koszty prac rozwojowych — 3-5 lat,

- inne wartosci niematerialne — 2 lata.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odnoszona jest w biezace koszty dziatalnosci podstawowe;.
Warto$ci niematerialne o wartosci nizszej niz 3.500 zt, z uwagi na nieistotno$¢, moga obciazy¢
koszty biezacego okresu lub by¢ jednorazowo umorzone.

2.4. Dlugoterminowe aktywa finansowe.

Dhugoterminowe aktywa finansowe obejmuja posiadane udzialy i akcje w innych podmiotach,
utrzymywane przez Grupe w celu uzyskania korzysci z tytulu zmiany ich warto$ci lub innych
pozytkow, w tym takze z tytulu dywidendy oraz sprzedazy. Sa to udzialy w jednostkach nie
notowanych na gietdzie.

Udzialy 1 akcje wykazywane sa wg ceny nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace.
Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystgpuja obiektywne dowody na to, ze
sktadniki aktywoéw finansowych utracily warto§¢ poprzez pordéwnanie aktywow netto lub czgsci
aktywoOw netto podmiotow z wartoscia posiadanych udziatow lub akcji.

Ewentualny odpis aktualizujacy zaliczany jest do kosztow finansowych.

Jesli z dostateczna pewnos$cia stwierdzone zostanie ustanie przyczyn, z powodu ktérych dokonano
odpisu aktualizujacego, dokonane zostanie odwrocenie odpisu aktualizujacego, w czgséci badz w
catosci, poprzez uznanie przychodow finansowych do kwoty nie wyzszej anizeli cena nabycia
aktywow.

2.5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi przejsciowymi
roéznicami, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Ujemne réznice przejSciowe wystgpuja wowczas gdy warto$¢ ksiggowa aktywow jest nizsza od ich
wartosci podatkowej a warto$¢ ksiggowa pasywow jest wyzsza od ich warto$ci podatkowe;.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku ujmuje si¢ jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagnigty zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

2.6. Dlugoterminowe naleznosci
Do aktywoéw trwatych zalicza si¢ naleznosci, z wytaczeniem nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug, o
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terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Prezentowane w tej pozycji nalezno$ci obejmuja nalezno$ci z tytulu sprzedazy aktywow
finansowych. Naleznosci te objete sa uktadem i sptacane w ratach.

Z uwagi na nieistotno$¢ naleznosci te nie zostaly zdyskontowane.

3. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

3.1. Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,,Zapasy”, zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty
1 surowce zuzywane w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Zapasy wykazywane sa w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace.

Zapasy sa wyceniane wedtug cen ich zakupu lub po koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy zapasy przeznaczone do sprzedazy wykazywane sa w warto$ci nie wyzszej od
mozliwych cen sprzedazy netto.

Cena zakupu to cena skladnika aktywow, obejmujaca kwote nalezna sprzedajacemu bez
podlegajacego odliczeniu podatku od towarow 1 ustug, a w przypadku importu powigkszona
o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz obnizona o rabaty, upusty i inne podobne
zmniejszenia 1 odzyski.

Odpisy aktualizujace zapasy tworzy si¢ w zwiazku z utrata ich wartosci, celem doprowadzenia
warto$ci zapasOw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania. Odpisy zaliczane sa w cig¢zar
pozostatych kosztow operacyjnych. Natomiast rozwiazanie odpisu warto$ci zapasOw ujmowane jest
jako zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych.

Prezentacja odpisow aktualizujacych zapasy w rachunku zyskéw i strat nastepuje per saldem
odpowiednio w ramach kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw i w warto$ci sprzedanych
towarow i materiatow.

Warto$¢ odpisu pomniejsza warto$¢ bilansowg rzeczowych aktywoéw obrotowych objetych odpisem
aktualizujacym.

Przychod i rozchdd materiatow 1 towaréw odbywa si¢ wg rzeczywistych cen nabycia zgodnie
z zasada — FIFO.

Koszty zakupu odnoszone sa w koszty okresu w momencie ich poniesienia gdyz nie sa znaczace i
nie znieksztatcaja rzetelnego wyniku Spoétki.

Wyroby gotowe wyceniane sa wedtug cen ewidencyjnych opartych na planowanym technicznym
koszcie wytworzenia.

Rozchod wyrobow gotowych odbywa si¢ metoda FIFO.

Produkcja w toku wyceniana jest wg technicznego kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
materialowe, robocizng, obrobke obca oraz koszty wydziatowe.

Nie obejmuje si¢ ewidencja magazynowa materialow biurowych, $rodkow czystosci, paliw
ptynnych i olejéw zuzywanych bezposrednio w transporcie, itp. Materialy te odnoszone sa
bezposrednio w koszty zuzycia wedtug odpowiednich stanowisk kosztow.

Niskocenne $rodki trwale (drobny sprzet, narzedzia itp.) traktuje si¢ jak materiaty, odpisujac ich
wartos¢ jednorazowo w koszty zuzycia i wprowadza si¢ dla celow kontrolnych do ewidencji
ilosciowej na konta pozabilansowe, wg 0s6b materialnie odpowiedzialnych.

Na koniec kazdego miesigca dokonywana jest analiza stanu zapaséw pod katem ich przydatnosci.
Ocena przydatno$ci zapasow stanowi gléwne kryterium brane pod uwage przy ustalaniu odpisow
aktualizujacych.
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3.2. NaleznoSci krotkoterminowe

Naleznosci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace
wartos$¢ naleznosci.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci nastgpuje w chwili, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Spotka nie bgdzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych
z pierwotnych warunkow naleznosci, a okres przeterminowania wynosi powyzej 180 dni.

W MICRA METRIPOND KFT i GENEZA SYSTEM S.A. w uzasadnionych przypadkach odstgpuje
si¢ od tej zasady.

Spoiki tworza odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentéw po uprzedniej
ich analizie z uwzglednieniem przestanek co do realnosci zaptaty. Spotka moze réwniez tworzy¢
odpisy aktualizujace zbiorczo na liczne ale mate kwoty naleznosci.

Decyzje o objeciu odpisem aktualizujacym naleznosci podejmuje Zarzad.

Odpis aktualizujacy naleznos$ci odnosi si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych. Rozwiazanie
wartosci odpisu aktualizujacego zwigksza pozostate koszty operacyjne. Prezentacja odpisow
aktualizujacych w rachunku zyskéw 1 strat nastgpuje per saldem odpowiednio w ramach kosztow
sprzedazy dzialalno$ci podstawowe;.

Spotka kierujac sig istotno$cia, dokonuje dyskonta nalezno$ci ktorych ptatnos¢ roztozona zostata na
raty.

Na koniec kazdego miesigca naliczane sa odsetki od zaptaconych nalezno$ci przeterminowanych,
jesli opdznienie w platnosci jest wigksze niz 30 dni.

Jesli kwota odsetek od zaptaconych przez danego kontrahenta faktur jest mniejsza od 50 zt to
odstepuje si¢ od jej ksiggowania. Naliczone odsetki na dzien zaptaty moga by¢ w uzasadnionych
wzgledami handlowymi przypadkach umorzone decyzja Prezesa Zarzadu.

Na koniec roku obrotowego naliczane sa odsetki od wszystkich nieuregulowanych naleznosci.

W przypadkach uzasadnionych wzgledami handlowymi (jak wyzej) Spotki moga podjac decyzjg o
catkowitym lub czeSciowym odstapieniu od naliczania odsetek niektorym kontrahentom.

Jesli kwota odsetek od niezaptaconych przez danego kontrahenta faktur na dzien bilansowy jest
mniejsza od 50 zi, to odstepuje si¢ od jej ksiggowania i obcigzania kontrahenta.

W przypadku zawierania z kontrahentami porozumien o ratalnej sptacie naleznosci, w zakresie
naliczania odsetek stosuje si¢ dwie metody postgpowania:

e Do kwoty naleznos$ci objgtych splata ratalng doliczane sa  odsetki za caty okres
przeterminowania do momentu splaty. W przypadku terminowej splaty naleznosci objetych
porozumieniem moze zosta¢ podjeta decyzja o czgsciowym zmniejszeniu naliczonych
odsetek,

e Do kwoty naleznosci objgtych sptata ratalna nie nalicza si¢ odsetek pod warunkiem
realizacji splat naleznosci w terminach wynikajacych z porozumienia. W przypadku
opoznien w sptacie naleznosci objetych porozumieniem naliczane sa odsetki za caly okres
przeterminowania do momentu zaplaty.

3.3. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja poniesione wydatki, ktore dotycza okreséw
nastgpujacych po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiono. Ujmowane sa w wartosci
poniesionych wydatkow i rozliczane w czasie.
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3.4. Krotkoterminowe aktywa finansowe - SrodKki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe aktywa finansowe stanowia weksle kontrahentow handlowych o terminie wykupu
powyzej 3 miesigcy.

Srodki pieniezne obejmuja aktywa w formie krajowych $rodkow platniczych i walut obcych w kasie
1 na rachunkach bankowych.

Krajowe $rodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

MICRA METRIPOND KFT S$rodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy
wycenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Wegierski.

Roéznice kursowe powstale w zwiazku z wycena na dzien bilansowy $rodkéw pienigznych
wyrazonych w walutach ujmuje sig¢ nast¢pujaco:

- dodatnie roznice kursowe zalicza si¢ do przychodow finansowych,

- ujemne réznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.

W pozycji srodkoéw pienigznych 1 innych aktywoéw pienigznych wykazywane sa rowniez weksle
kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy.

Do weksli stosuje si¢ zasady ewidencji 1 wyceny takie jak do naleznos$ci z tytulu dostaw.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wykazywane sa tacznie z odsetkami, ktore odnoszone
sa w przychody finansowe. Odsetki od $rodkéw ZFSS zwigkszaja ten fundusz.

W sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych $rodki pieni¢zne ujmowane sa zgodnie z bilansem.

4 Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy to aktywa, ktérych
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (MSSF 5 Aktywa przeznaczone do
sprzedazy). Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy
jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostgpny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow dilugoterminowych do zbycia zakltada zamiar
Spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji
aktywow.

W stosunku do aktywow przeznaczonych do zbycia zaprzestaje si¢ dokonywania odpisow
amortyzacyjnych.

Wycena aktywow dtugoterminowych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy nastgpuje
w kwocie nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia.

5. Kapital wlasny
Kapital wlasny grupy kapitatowej obejmuje nastgpujace pozycje:

Kapital zakladowy Grupy Kapitalowej ujmuje si¢ w wysokos$ci okreslonej w statucie jednostki
dominujacej, wpisanej w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Akcje wlasne obejmuja wartos¢ skupionych przez ELZAB S.A. akcji wlasnych w celu umorzenia.
Warto$¢ ta zmniejsza kapitat wlasny Grupy ELZAB.

Kapital zapasowy =zaprezentowany jest w kwocie odpowiadajacej kapitalowi zapasowemu
podmiotu dominujacego.
Kapitat zapasowy obejmuje:

- kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej — na ten kapital przekazywane sa
nadwyzki osiagnig¢te przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja
akcji,

- kapital zapasowy — tworzony z odpisOw zysku za kolejne lata obrotowe,

- kapitatl z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych.

Réznice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdania finansowego spotki MICRA
METRIPOND KFT prezentowanego w HUF.

Zyski zatrzymane, w tym:

- skumulowane zyski i straty z lat ubieglych obejmuja kapital z aktualizacji srodkow trwatych
oraz skutki przejscia na zasady Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Ponadto pozycja
ta obejmuje wszystkie korekty konsolidacyjne lat ubiegtych.

- zysk netto biezacego okresu z uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne z poprzednich okresow prezentowane sa w pozycji skumulowanych zyskow
1 strat z lat ubieglych.

6. Zobowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe.

6.1. Rezerwy.

Podmioty Grupy ELZAB tworza rezerwy gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego do zaptaty
zobowiazania. Musi istnie¢ wigksze prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkow w
celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz ze nie bedzie wymagany, oraz gdy jego wielkos¢ da si¢
wiarygodnie oszacowac.

Koszty rezerw, w zaleznosci od ich rodzaju, wykazywane sa w odpowiedniej kategorii kosztow.
Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czg¢$¢ lub calos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy mozna bedzie odzyska¢ od osoby trzeciej, naleznos¢ t¢ ujmuje si¢ jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja
wiarygodnie wycenic.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania
szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze.

Pracownicy niektérych podmiotéw Grupy ELZAB nabywaja prawo do wyptaty $§wiadczen po
nabyciu okreslonych do tych §wiadczen uprawnien.

Spotki tworza rezerwy na te $wiadczenia. Szacunkow nagrod jubileuszowych oraz odpraw
emerytalno-rentowych dokonuje niezalezny aktuariusz.

Ponadto Spoétki tworza rezerwy na zalegle urlopy wypoczynkowe, ktorych warto$¢ szacuje sig
w oparciu o zasady ustalania ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.
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Rezerwy na §wiadczenia pracownicze odnoszone sa w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.
Spoitki dokonuja szacunkoéw rezerw na premie uzaleznione od wynikow w zakresie przychodow ze
sprzedazy oraz wynikéw finansowych, wyplacane po okresie ktorego dotycza.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, ktore spowoduja w przyszioSci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego. Dodatnie roéznice przejsciowe wystgpuja wowczas gdy warto$¢ ksiggowa aktywow
jest wyzsza od ich wartosci podatkowej a warto$¢ ksiggowa pasywow jest nizsza od ich wartosci
podatkowe;j.

6.2. Kredyty bankowe

Kredyty bankowe i1 pozyczki ujmowane sa wedlug warto$ci godziwej uzyskanych $rodkow
pienigznych, pomniejszonych o koszty bezposrednio zwiazane z ich uzyskaniem. W okresach
kolejnych kredyty bankowe wyceniane sa wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty dyskonta nie sa uwzgledniane w ksiggach i w
sprawozdaniu finansowym.

Grupa ELZAB jako kredyty dlugoterminowe traktuje kredyty, ktorych termin sptaty zapada w
okresie pdzniejszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

6.3. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci, liczac
od dnia bilansowego, przypada w okresie krotszym niz 12 miesigcy. Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug wykazywane sa w bilansie, bez wzgledu na termin ich wymagalno$ci, jako zobowiazania
krétkoterminowe.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania sa uymowane wedtug kosztu
historycznego. Ewentualne odsetki ujmuje si¢ w momencie otrzymania not od dostawcow.

Pozycja ta obejmuje rdwniez zobowiazanie wobec ZFSS.

6.4. Rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz przychody przysztych okresow

Przychody przyszltych okresow stanowia otrzymane srodki tytulem przysztych swiadczen.

Do przychodéw przyszlych okreséw zalicza si¢ roOwniez zarachowane lecz nie otrzymane przychody
z tytulu $§wiadczen, ktore sa uyymowane do przychodow na zasadzie kasowe;.

7. Zasady sporzgdzania rachunku zyskow i strat
Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym, w ktorym wykazuje si¢
oddzielnie przychody, koszty, zyski 1 straty oraz obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego
z tytuhu podatku dochodowego od os6b prawnych.
W rachunku zyskow i strat wydzielona jest dziatalno$¢ kontynuowana i dziatalno$¢ zaniechana.
Wynik finansowy netto sktada si¢ z:

- wyniku ze sprzedazy,

- wyniku z pozostalej dziatalno$ci operacyjne;,

- wyniku z operacji finansowych,

- obowiazkowego obciazenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego od oséb
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prawnych.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow korygowany jest odpowiednio o wynik aktualizacji
zapasdéw wyrobow gotowych. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow uwzglednia wynik
aktualizacji zapaséw towarow 1 materiatow. Wynik aktualizacji naleznosci koryguje koszty
sprzedazy.

W rachunku zyskow i strat wynikowo prezentuje sig:

e w pozostatej dzialalnosci operacyjnej zysk lub strate ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych,

e w dziatalnosci finansowe;j:

- zysk lub strate ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody lub koszty finansowe,

- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w innych przychodach finansowych,

- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach finansowych.

Biezacy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik bilansowy z wylaczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztéw stanowiacych koszty uzyskania przychodu w latach
innych anizeli rok obrotowy 1 takich przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu
i takich kosztow, ktore nigdy nie beda stanowity kosztow uzyskania przychodu.

Obciazenie z tytulu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace
w danym roku obrotowym.

Réznice kursowe dla celow podatkowych obliczane sa wedlug zasad okreslonych w art.15a ustawy
o podatku dochodowym od 0séb prawnych.

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe stanowia przychdd podatkowy a zrealizowane ujemne
roznice kursowe stanowia koszt podatkowy, w zalezno$ci od zmiany kursu waluty obce;j.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w zwiazku z istotnymi przejSciowymi roéznicami
migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych warto$cia aktywow i pasywow a ich wartoscia
podatkowa.

Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskéw 1 strat wynika ze zmiany stanu aktywow
i rezerw na podatek dochodowy.

8. Zasady sporzadzania rachunku przeplywow pieni¢znych
Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.
W rachunku przeptywow pienigznych stosowany jest nastgpujacy podzial dzialalno$ci:

Dzialalno$¢ operacyjna, ktoéra obejmuje sprzedaz produktéw, towardow, materiatow 1 ushlug.
Obejmuje ona og6l dziatan, ktorych celem jest osiagnigcie zysku. Warto$¢ przeplywow netto
z dzialalno$ci operacyjnej otrzymuje si¢ poprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycje, ktore
nie spowodowaly przeplywu pieniadza a zostaty ujete w wyniku oraz o tytuly pieni¢zne dotyczace
innych dziatalno$ci niz dziatalno$¢ operacyjna.
Dzialalnos$¢ inwestycyjna obejmuje:

- $rodki pienigzne wydatkowane na nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych oraz

wartosci niematerialnych,
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Grupa Kapitalowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2008 r. (w tys. PLN)

- wplywy s$rodkéw pieni¢znych uzyskane ze sprzedazy sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych oraz warto$ci niematerialnych,

- wydatki $rodkéw pienieznych na nabycie udziatdéw, akcji i obligacji oraz papierow
wartosciowych,

- wplywy srodkéw pienigznych ze sprzedazy lub wykupu obcych udziatow, akeji 1 obligacji,

- wydatki z tytutu pozyczek udzielonych innym jednostkom Iub osobom,

- wplywy z tytutu splaty udzielonych pozyczek wraz z odsetkami,

- wplywy z tytulu dywidend uzyskanych od posiadanych akcji 1 udziatéw oraz odsetek od
lokowanych $rodkéw pieni¢znych.

Dzialalno$¢ finansowa obejmuje:

- wplywy srodkéw pieni¢znych z zaciagnigtych kredytow bankowych,

- splatg kredytow a takze obstuge kredytow (odsetki),

- wplywy srodkéw pieni¢znych z emisji akcji wiasnych,

- wydatki na skup akcji wlasnych,

- wydatki na wyptaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

9. Transakcje w walutach obcych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych ujmowane sa na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio
po kursie:
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,
- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzystaja Spotki
w przypadku zaptaty naleznos$ci lub zobowiazan,
- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzystaja Spotki
w przypadku sprzedazy lub kupna walut.

Roéznice kursowe powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walutach obcych jak i z wyceny na
dzien bilansowy odnoszone sa odpowiednio w przychody i koszty finansowe.

KONSOLIDACJA

Zgodnie z MSR 27 skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowaé powinno wszystkie
jednostki zalezne. ELZAB S.A. wylaczyla z konsolidacji ELZAB SOFT Sp. z 0.0. oraz ORHMET
Sp. z 0.0.

W $wietle jednej z cech jakosciowych sprawozdania finansowego sporzadzonego wg MSR, ktora
stanowi istotno$¢, pominigcie tej informacji nie wptynie na decyzje inwestoroéw, podejmowanych na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego z pominigciem ELZAB
SOFT Sp. z 0.0. oraz ORHMET Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe ELZAB SOFT Sp. z o.o.
stanowig zatacznik do publikowanego raportu.

PRZELICZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MICRA METRIPOND KFT - Wegry

Do przeliczenia sprawozdania finansowego MICRA METRIPOND KFT, wyrazonego w HUF
przyjeto nastgpujace kursy HUF do przeliczenia na PLN:

- do przeliczenia pozycji aktywow 1 pasywow oraz przeptywu Srodkdw pienigznych $redni kurs
HUF ogtoszony przez NBP na 31.12.2008 r. — 1,5757 za 100 HUF,

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow 1 strat za 2008 r. srednia arytmetyczng srednich kurséw
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Grupa Kapitalowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2008 r. (w tys. PLN)

HUF ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca w okresie od stycznia do grudnia
2008 r. — 1,4074 za 100 HUF.

k) wskazanie, zgodnie 7 zalqcznikiem nr 2 do rozporzqdzenia o prospekcie, srednich kursow
wymiany zlotego, w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i
porownywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych
przez Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:

- kursu obowiqzujqcego na ostatni dzien kaidego okresu,

- kursu Sredniego w okresie, oblicconego jako srednia arytmetyczna kursow
obowiqzujqcych na ostatni dzien kaidego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujqcych na ostatni
dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajqcego,

- najwyiszego i najniiszego kursu obowiqzujqcego w kaidym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyj¢to nastgpujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 31.12.2008 r. oraz na 31.12.2007 r. a takze przepltywow
pienigznych za 2008 r. oraz 2007 r., $redni kurs EURO ogtoszony przez NBP na 31.12.2008 r. — 4,1724,

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2008 r. i za 2007 r. $rednig arytmetyczna $rednich
kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca 2008 r. — 3,5321.

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu w 2008 r. wynidst 4,1724 (31.12.2008 r.),
natomiast najnizszy wyniost —3,2026 (31.07.2008 r.)

l) wskazanie, co najmniej podstawowych pozycji sprawozdania finansowego i porownywalnych
danych finansowych, przeliczonych na euro

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 68 441 66 432 19 377 18 808
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8 709 9942 2 466 2 815
Zysk (strata) brutto 1 645 9104 466 2578
Zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy podmiotu

dominujacego -208 7214 -59 2 042
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 8509 9078 2039 2176
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 780 -2 186 -427 -524
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -2 999 -6 306 -719 -1 511
Przeplywy pienigzne netto, razem 3730 586 894 140
Aktywa razem 56 124 58 790 13 451 14 090
Zobowiazania dtugoterminowe 6297 6918 1509 1 658
Zobowiazania krotkoterminowe 11 854 4333 2 841 1038
Kapital wlasny 37973 40103 9101 9611
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5307 5307
Liczba akcji 16 137 050 1613 705 16 137 050 1613 705
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt / EUR) -0,01 4,47 0,00 1,27
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 2,35 24,74 0,56 5,93
Wyptacona dywidenda na jedna akcjg za rok poprzedni (w zt /

EUR) 2,45 0,59
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GRUPA ELZAB

RS 2008
BILANS (tys. z})
AKTYWA Numer noty 31.12.2008 31.12.2007
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 18 887 33 342
1. Rzeczowe aktywa trwate Nota nr 1 10 782 18 376
2. Warto$¢ firmy Nota nr 2 4312 10 783
3. Wartosci niematerialne Nota nr 3 2503 3107
4. Dhugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 4 405 118
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 5 767 773
6. Diugoterminowe naleznosci Nota nr 6 118 185
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 29 965 25 448
1. Zapasy Nota nr 7 11 769 12476
2. Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 8 12 295 10 368
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 236 269
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Nota nr 9 5665 2335
C. Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy Nota nr 10 7272
Aktywa razem 56 124 58 790
PASYWA Numer noty 31.12.2008 31.12.2007
A. Kapital wlasny 37973 40 103
1. Kapital podstawowy Notanr 11 22 143 22143
2. Akcje whasne Nota nr 12 -1996
3. Kapitaly zapasowe Nota nr 13 19 757 14 122
4. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -476 -570
5. Zyski zatrzymane, w tym: -1 581 4222
5.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych -1373 -2 992
5.2. Zysk/strata netto biezacego roku obrotowego -208 7214
6. Udzialy mniejszo$ci Nota nr 14 126 186
B. Zobowigzania dlugoterminowe 6297 6918
1. Rezerwy Nota nr 15 2373 2419
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 16 194 189
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe Nota nr 17 3533 4118
4. Rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 18 197 192
C. Zobowigzania krétkoterminowe 11 854 11 769
1. Rezerwy Nota nr 19 1299 1116
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 20 1430 1328
3. Krotkoterminowa czg$¢ dlugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek Nota nr 21 1564 1386
4. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 22 7561 7939
5. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 0
Pasywa razem 56 124 58 790
Wartos¢ ksiggowa 37 847 39917
Liczba akeji 16 137 050 1613 705
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zth) Nota nr 23 2,35 24,74

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

27.04.2009 r. Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu
27.04.2009 r. Jerzy Biernat
27.04.2009 r. Jerzy Malok

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

27.04.2009 r. Elzbieta Zatog

Komisja Nadzoru Finansowego

Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy



GRUPA ELZAB RS 2008 wtys. zt

POZYCJE POZABILANSOWE Numer noty 31.12.2008 31.12.2007
1. Zobowiazania warunkowe 66 426
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 66 426
- zabezpieczenie umowy leasingu operacyjnego 66 66
- subwencja rzadowa MICRA METRIPOND KFT 358
- wezwanie zaptaty PTK Centertel (sprzeciw Medesy) 2
Pozycje pozabilansowe, razem 66 426
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (tys. zh
01.01.2008- 01.01.2007-
WARIANT KALKULACYJNY Numer noty 31.12.2008 31.12.2007
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow Nota nr 24 08 441 66 432
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow Nota nr 25 42 205 40 050
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 26 236 26382
D. Koszty sprzedazy Nota nr 25 4930 3982
E. Koszty ogélnego zarzadu Nota nr 25 13123 13 241
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 8 183 9159
G. Pozostate przychody Nota nr 26 993 1345
H. Pozostate koszty Nota nr 27 467 562
1. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 8709 9 942
J. Przychody finansowe Nota nr 28 4 348 228
K. Koszty finansowe Nota nr 29 4941 1 066
L. Odpis wartosci firmy 6471
M. Zysk/strata brutto (I+J-K-L) 1 645 9104
N. Podatek dochodowy Nota nr 30 1913 1916
0. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (M-N) -268 7188
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej 0 0
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (O+P) -268 7188
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej -208 7214
Udzialy mniejszosci -60 -26
Zysk (strata) netto zannualizowany -208 7214
Liczba akcji 16 137 050 1613705
- zysk na 1 akcje¢ z wyniku finansowego na dziatalno$ci kontynuowanej -0,01 4,47
- zysk na 1 akcj¢ z wyniku finansowego na dziatalno$ci zaniechanej

Podpisy Czlonkow Zarzadu

27.04.2009 r. Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu
27.04.2009 r. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
27.04.2009 r. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

27.04.2009 r. Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy

Komisja Nadzoru Finansowego 2



Grupa ELZAB

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(tys. zb)

RS 2008

ZESTAWIENIE ZMIAN W Roéznice Kursowe z Skumulowane Zysk/strata netto
KAPITALE WLASNYM przeliczenia jednostek | Zyski zatrzymane, w zyski/straty z lat biezgcego roku Kapitaly udzialowcow
Kapital akcyjny AKcje wlasne Kapitaly zapasowe podporzadkowanych tym: ubieglych obrotowego Razem iejszo$ ych Razem
Bilans na 01.01.2008 22143 0 14 122 -570 4222 4222 39917 186 40 103
- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalna wartos¢) 5630 -5630 -5630 0 0
- zysk/strata netto za okres -208 -208 -208 -60 -268
- rdznice kursowe 94 0 94 94
- korekta z tytutu dostosowania do MSR
(rozwiazanie rezerwy na roznice w
amortyzacji w wycenie $rodkow trwatych 41 41 41 41
- sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych 5 -5 -5
- skup akcji whasnych w celu umorzenia -1996 0 -1996 -1996
- zaokraglenie -1 -1 -1 -1
Bilans na 31.12.2008 22143 -1996 19 757 -476| -1581 -1373 -208 37847 126 37973
ZESTAWIENIE ZMIAN W Réznice kursowe z Skumulowane Zysk/strata netto
KAPITALE WEASNYM przeliczenia jednostek | Zyski zatrzymane, w zysKi/straty z lat biezgcego roku Kapitaly udzialowcéow
Kapital akcyjny Akcje wlasne Kapitaly zapasowe podporzadkowanych tym: ubieglych obrotowego Razem iejszo$ciowych Razem
Bilans na 01.01.2007 22143 11 646 -446 3604 3604 36 947 213 37160
- z podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng warto$¢) 2431 -2431 -2431 0 0
- zasilenie Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych -200 -200 -200 -200
- wyplata dywidendy z zysku netto -3954 -3954 -3954 -3954
- zysk/strata netto za okres 7214 7214 7214 -26 7188
- rdznice kursowe -124 0 -124 -124
- sprzedaz, likwidacja $rodkow trwatych 45 -51 -51 -6 -6
- korekta z tytutu dostosowania do MSR
(rozwiazanie rezerwy na roznice w
amortyzacji w wycenie $rodkow trwalych 40 40 40 40
- zaokraglenie -1 -1
Bilans na 31.12.2007 22143 14122 -570 4222 -2992 7214 39917 186 40 103

Podpisy Czlonkow Zarzadu

27.04.2009 r. Eugeniusz Pajaczek
27.04.2009 r. Jerzy Biernat
27.04.2009 r. Jerzy Malok

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

27.04.2009 r. Elzbieta Zalog

Dyrektor Finansowy, Gtowny Ksiggowy

Komisja Nadzoru Finansowego
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (tys. zh
2 01.01.2008- 01.01.2007-

METODA POSREDNIA Numer noty 31.12.2008 31122007
Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/ strata netto -208] 7214
Korekty o pozycje: 8717 1864
Udziaty mniejszo$ci -60 -26
Amortyzacja Srodkow trwatych 1413 1185
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 1359 1627
Odpis wartosci firmy 6471
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych -105 43
Koszty i przychody z tytutu odsetek 416 469
Przychody z tytulu dywidend
Zysk/ strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -28 20
Zmiana stanu rezerw 91 -126
Zmiana stanu zapasow 932 -1334
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych czynnych -1 864 451
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych biernych -457 -237
Zaptacony/ zwrdcony podatek dochodowy -1 811 -2 066
Podatek dochodowy wykazany w rachunku wynikoéw 1913 1916
Inne korekty 447 -58
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci operacyijnej 8509 9078
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyinej
Wplywy ze sprzedazy $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych 37 31
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 68 73
Wplywy z tytutu odsetek 15
Wplywy z tytutu dywidend

Sptlaty udzielonych pozyczek
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

-1598 -2 305
niematerialnvch
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywow finansowych -287
Udzielone pozyczki
Inne
Przeplywy Srodkow pienieznych netto z dzialalno$ci inwestyeyinej -1780 -2 186
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 4010 3790
Inne 122 10
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow
Sptata kredytow i pozyczek -4 518 -5 548
Platno$ci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki -3 954
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo§ciowym
Nabycie akcji wiasnych -1996
Zaptacone odsetki -617 -583
Inne 21
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci finansowej -2 999 -6 306
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkéw pieni¢znych i ekwiwalentéw 3730 586
srodkow pieni¢znych
Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na poczatek 1935 1349
okresu
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 5665 1935
w tym: §rodki pieni¢zZne przeznaczone na splate kredytu Zaliczka 442 397
(faktoringowego)
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 6281 6253

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

27.04.2009 r. Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu
27.04.2009 r. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
27.04.2009 r. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

27.04.2009 r. Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy

Komisja Nadzoru Finansowego 4



GRUPA ELZAB RS 2008
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
Nota 1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2008 31.12.2007
Srodki trwale, w tym: 10 657 18 348
- grunty 612
- budynki, budowle 8425 15048
- maszyny i urzadzenia 1189 1365
- $rodki transportu 225 284
- pozostate $rodki trwate 818 1039
Srodki trwate w budowie 125 28
Rzeczowe aktywa trwale, razem 10 782 18 376

ELZAB S.A.

Na 31.12.2008 r. wystgpuja nastgpujace zabezpieczenia na majatku trwatym Spotki:

- zabezpieczenie umowy kredytowej w rachunku biezacym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach, Centrum Bankowosci
Korporacyjnej w Gliwicach — hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39, KW 10341 do kwoty 6 00
tys. zt,

- zabezpieczenie umowy kredytowej na zakup nieruchomosci w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach — hipoteka zwykta na
nieruchomo$ci KW PO1P00021988/6 w kwocie 5 500 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 750 tys. zt.

w Warszawie na zakup samochodéw osobowych — 66 tys. zt.

MICRA METRIPOND KFT

Na31.12.2008 r. w MICRA METRIPOND KFT wystgpuja nastgpujace zabezpieczenie na majatku trwalym:

- zabezpieczenie kredytu w rachunku bankowym w Reiffeisen Bank do wysokosci 30 000 tys. HUF. Zabezpieczeniem kredytu
jest zastaw na maszynach — 43 925 tys. HUF, co w przeliczeniu na PLN na dzien 31.12.2008 r. wynosi 692 tys. zt.

Ponadto, MICRA METRIPOND KFT korzysta z kredytow na zakup samochodéw, ktorych zabezpieczeniem sa samochody.

Ponadto wystgpuje rowniez zabezpieczenie wekslowe wynikajace z dwoch umow leasingowych z Fidis Leasing Polska Sp. z o.0.

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zt



GRUPA ELZAB

RS 2008

w tys. zt

ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty - budynki, budowle L;rzc?iszze};ﬁz ! - $rodki transportu i pozt(r)vs‘::: rodki R::esvz;ve\:er:lz(:)r:va
A) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na poczatek okresu 612 22 287 7752 914 5580 37 145
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 341 191 4 215 751
- zakup 7 129 4 201 341
- ulepszenie 334 62 14 410
) zmniejszenia (z tytutu) 612 6995 242 176 56 8 081
- przeniesienie do pozycji "Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy" 612 6 965 7577
- sprzedaz i likwidacja 30 242 176 56 504
d) warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 0 15 633 7701 742 5739 29 815
e) wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 0 7044 6 364 603 4536 18 547
f) umorzenie za okres 0 164 148 -86 385 611
- zwiekszenie umorzenia 491 390 90 440 1411
- korekta z tytutu sprzedazy i likwidacji -22 -242 -176 -55 -495
- przeniesienie do pozycji "Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy" -305 -305
g) warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 7208 6512 517 4921 19 158
h) warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na koniec okresu 0 8425 1189 225 818 10 657
Komisja Nadzoru Finansowego 6




GRUPA ELZAB RS 2008 wtys. zt

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2008 31.12.2007

Wiasne 10 782 18 306

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu 70

Srodki trwale bilansowe razem 10 782 18 376

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2008 31.12.2007

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu, w tym: 1240 1089
- uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 207 66
- dzierzawa powierzchni przez MICRA METRIPOND KFT 819 737
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 214 286

Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 1240 1089

W nocie wykazano $rodki trwate ewidencjonowane pozabilansowo, w tym gléwna pozycjg stanowi warto$¢ dzierzawionej przez
MICRA METRIPOND KFT hali fabrycznej.

ELZAB S.A. podnajmuje cz¢$¢ powierzchni dzierzawionych przez MEDESA Sp. z o.0. dla oddzialu zamiejscowego w
Warszawie oraz powierzchni¢ magazynowa w RELKAS BIS Sp. z 0.0. w Zarach. Brak informacji o warto$ci dzierzawionych
powierzchni.

GENEZA SYSTEM S.A. prowadzi czg$ciowo dziatalno$¢ na powierzchniach wynajmowanych od HOLDING DOMATOR S.A.
Umowa najmu obejmuje powierzchni¢ biurowa, magazynowa oraz pomieszczenie szkoleniowo-konferencyjne. Ponadto
dziatalno$¢ handlowa prowadzona jest w pomieszczeniach dzierzawionych od ELZAB S.A.

MEDESA Sp. z 0.0. prowadzi swoja dziatalno$¢ na powierzchniach w wynajmowanym budynku biurowo-produkcyjno-
magazynowym.

W ewidencji pozabilansowej wykazane zostaly roOwniez uzywane w ramach leasingu operacyjnego samochody osobowe oraz
warto$¢ wieczystego uzytkowania gruntu.

LEASING OPERACYJNY U KORZYSTAJACEGO 31.12.2008 31.12.2007

1. Warto$¢ aktywow bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego 207 66
2. Przyszle nieodwotywalne optlaty leasingowe, w tym: 123 36
- 1 roku, 43 31
- od roku do 5 lat 80 5
- powyzej 5 lat

3.Optaty z tytutu subleasingu ujete jako przychéd w danym okresie

Wykazane kwoty dotycza samochodéw osobowych.

LEASING FINANSOWY U KORZYSTAJACEGO 31.12.2008 31.12.2007
1.Eaczna kwota przysztych oplat leasingowych na dzien bilansowy 11 39
2. Warto$¢ biezaca oplat leasingowych ptatnych w kazdym z ponizszych okresow, w 11 39
tym:
- 1 roku, 11 28
- powyzej roku 11
- powyzej 3 do 5 lat

- powyzej 5 lat

3.Kwota warunkowych optat leasingowych ujetych jako koszt w danym okresie

Wykazane kwoty dotycza rat leasingowych dotyczacych komory bezodbiciowej.

Nota 2.

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 31.12.2008 31.12.2007

a) warto$¢ firmy - jednostki zalezne 4312 10 783
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 4312 10 783
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 31.12.2008 31.12.2007

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 16 290 16 290
b) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 16 290 16 290
¢) odpis warto$ci firmy na poczatek okresu 5507 5507
d) odpis wartosci firmy za okres 6471

¢) odpis wartoS$ci firmy na koniec okresu 11978 5507
f) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 4 312| 10 783
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GENEZA SYSTEM S.A. - spotka wtaczona do konsolidacji od miesiaca stycznia 2003 r.

Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 5607 tys. zt

Wartos¢ firmy wg stanu na 31.12.2008 r. 1 080 tys. zt

MEDESA Sp. z 0.0. — spotka wiaczona do konsolidacji od miesiaca lutego 2004 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 6472 tys. zt

Odpis wartosci firmy w 2008 r. 4 688 tys. zt

Wartos¢ firmy wg stanu na 31.12.2008 r. 1 191 tys. zt

MICRA METRIPOND KFT — spotka wilaczona do konsolidacji od miesigca lutego 2004 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 4210 tys. zt

Odpis wartosci firmy w 2008 r. 1783 tys. zt

Wartos¢ firmy wg stanu na 31.12.2008 r. 2 041 tys. zt

Lacznie warto$¢ firmy konsolidowanych spotek na 31.12.2008 r. wynosi 4 312 tys. zk.

Wg stanu na 31.12.2008 r. warto$¢ firmy z konsolidacji poszczegdlnych jednostek zaleznych jest nastgpujaca:

Nota 3.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2008 31.12.2007

Koszty prac rozwojowych prowadzonych we wlasnym zakresie 1976 2375

Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 77 136
- oprogramowanie komputerowe 77 100

Prace rozwojowe w toku 448 596

Inne wartosci niematerialne 2

Wartosci niematerialne, razem 2503 3107

W warto$ciach niematerialnych prezentowane sa rowniez prace rozwojowe w toku.

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2008 31.12.2007

Wiasne 2503 3107

Inne warto$ci niematerialne, razem 2503 3107

Komisja Nadzoru Finansowego
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RS 2008

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a b c
WartoSci
koszty zakonczonycll -oprogramowanie inne wartosci niematerialne,
prac rozwojowych komputerowe niematerialne razem
A) warto$¢ brutto wartoSci niematerialnych na
poczatek okresu 6154 1 056 439 7 649
b) zwigkszenia (z tytulu) 859 39 0 898
- zastosowanie prac rozwojowych zakonczonych|
wynikiem pozytywnym 859 859
- zakup 39 39
¢) zmniejszenia (z tytutu) 798 18 0 816
- wyksiggowanie umorzonych wartosci
niematerialnych 798 18 816
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na
koniec okresu 6215 1077 439 7731
e) warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 3779 922 433 5134
f) umorzenie za okres 460 78 4 542
- zwigkszenie umorzenia 1258 96 4 1358
- korekta - wyksiggowanie umorzonych wartosci
niematerialnych -798 -18 -816
g) warto$¢ umorzenia na Koniec okresu 4239 1 000 437 5676
h) warto$¢ netto wartos$ci niematerialnych na
koniec okresu 1976 7 2 2055

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 4.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2008 31.12.2007

a) w jednostkach zaleznych 405 118
- udziaty i akcje 405 118

b) w pozostalych jednostkach |
- udziaty i akcje

Razem dlugoterminowe aktywa finansowe [ 405 118

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH WG 31.12.2008 31.12.2007

GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu 118 123
- udzialy i akcje - wartos$¢ bilansowa 118 123
- weksle - wartos¢ bilansowa 400
- udzialy i akcje - warto$¢ wg cen nabycia 4231 4236

b) zwigkszenia 287 0
- zakup udziatow w ORHMET Sp. z 0.0. 287

¢) zmniejszenia 3 700 405
- wyksiggowanie udzialow w DOMATOR OMEGA - warto$¢ wg cen nabycia 3 700,
- sprzedaz udziatéow w LD HOLDING S.A. 5
- przeksiggowanie weksli do krotkoterminowych aktywow finansowych 400

d) stan na koniec okresu 405 118
- udzialy i akcje - warto$¢ bilansowa 405 118
- weksle - warto$¢ bilansowa 0
- udzialy i akcje - warto$¢ wg cen nabycia 818 4231

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007

a) w walucie polskiej 405 118

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 405 118

Komisja Nadzoru Finansowego 10
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. a b c d e f g h i j k 1
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powiazania zastosowana data objecia wartos¢ korekty wartos¢ procent udzial w ogodlnej | wskazanie innej
ze wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda kontroli / udziatow / akeji aktualizujace | bilansowa posiadanego | liczbie glosow | niz okreslona
formy prawnej wspolzalezna, konsolidacji / WSPO{kontlt°11 /| wedhg ceny warto$¢ udziatow / kapitatu na walnym lit. j) lub k),
stowarzyszona, z wycena metoda praw uzyskania nabycia (razem) akeji zaktadowego | zgromadzeniu podstawy
wyszczegOlnieniem wiasnosci, badz Znaczacego kontroli /
powiazan wskazanie, ze wplywu wspotkontroli /
bezposrednich i jednostka nie podlega Znaczacego
posrednich) konsolidacji / wplywu
wycenie metoda praw
wlasnosci
ustugi, produkcja, handel,
1|{GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory dystrybutor produktow ELZAB |jednostka zalezna peina 15.01.2003 3950 2275 1675 76% 76%
2|{MEDESA Sp. z 0.0. ‘Warszawa produkcja i dystrybucja wag  [jednostka zalezna petna 30.01.2004 8 651 7460 1191 100% 100%
Hodmesovasarhely,
3|MICRA METRIPOND KFT Wegry produkcja i dystrybucja wag  |jednostka zalezna peha 30.01.2004 7062 5021 2 041 92,18% 92,18%
produkcja i dystrybucja
4|ELZAB SOFT Sp. z o.0. Zabrze oprogramowania jednostka zalezna nie konsolidowana [01.04.1998 275 275 0 55% 55%
produkcja kasy fiskalnej dla
S|ORHMET Sp. z o.0. Warszawa samoobstugowej stacji paliw  |jednostka zalezna nie konsolidowana [06.02.2008 287 287 100% 100%
Udziat GENEZY SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z o0.0. wynosi 25%. ELZAB S.A. posrednio i bezpo$rednio posiada 74% udziatéw w ELZAB SOFT Sp. z o.0.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.
Lp. a b c d e f g
_ kapital W{ésny jednostki, w tym: _ zobowiqzan'iadi re%iwy na Z?bOWi?lZallia naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody | otrzymane lub
nazwa jednostki kapitat kapitat pozostaty kapital wasny, w tym: jednostki, w tym: jednostki, ze nalezne
zakladowy zapasowy razem sprzedazy dywidendy od
zysk (strata) z | zysk (strata) - zobowiaza- | - zobowiaza- - naleznosci | - naleznosci jednostki za
lat ubiegtych netto nia dhugo- nia krotko- dhugo- krotko- ostatni rok
terminowe terminowe terminowe terminowe obrotowy
1 |GENEZA SYSTEM S.A. -4 143 4 800 102 -9 045 -9 198 153 6 742 6 688 1949 1 949 2 599 10 684
2 |[MEDESA Sp. z o.0. 928 750 740 -562 7 -569 724 615 638 638 1652 3376
3 |MICRA METRIPOND KFT 1424 1870 280 -726 511 -760 3812 113 3331 807 807 5235 7 980
4 |[ELZAB SOFT Sp. z o.0. 16 500 40 -524 -529 5 325 322 143 143 341 991
5 |JORHMET Sp. z o.0. 196 50 223 =77 0 =77 65 42 12 12 260 168

Pozycja pozostaly kapital wtasny w MICRA METRIPOND KFT zawiera 450 tys. zt ujemnych réznic kursowych z przeliczenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki z HUF na PLN.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 5.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2008 31.12.2007

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w

tym: 773 784

a) odniesionych na wynik finansowy 773 784
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 518 491
- niewykorzystane urlopy 87 130
- zarachowane koszty 66 51
- marza na zapasach 76 81
- fundusz gwarancyjny 3 14
- fundusz promocyjno-reklamowy 4 8
- ujemne roznice kursowe 1
- premia kwartalna 1
- odpis aktualizujacy towary 10 5
- roznica pomigdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa 9
- koszt remontu
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzg¢tu elektronicznego 2

2. Zwigkszenia 358 386

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi roéznicami przejsciowymi (z tytutu) 358 386
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 21 61
- niewykorzystane urlopy 10 0
- zarachowane koszty 172 134
- marza na zapasach 76 76
- fundusz gwarancyjny 32 41
- fundusz promocyjno-reklamowy 27 26
- ujemne roznice kursowe
- premia kwartalna
- odpis aktualizujacy towary 7
- korekta - roznica pomigdzy amortyzacjq bilansowa i podatkowa -8 9
- koszt remontu 28 32
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu elektronicznego

3. Zmniejszenia 364 397

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi roéznicami przejsciowymi (z tytutu) 364 397
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 3 34
- niewykorzystane urlopy 6 43
- zarachowane koszty 182 119
- marza na zapasach 76 81
- fundusz gwarancyjny 35 52
- fundusz promocyjno-reklamowy 23 30
- ujemne roznice kursowe 1
- premia kwartalna 1
- odpis aktualizujacy towary 10 2
- r6znica pomigdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa 1
- koszt remontu 28 32
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu elektronicznego 2

4. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 767 773

a) odniesionych na wynik finansowy 767 773
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 536, 518
- niewykorzystane urlopy 91 87
- zarachowane Koszty 56 66
- marza na zapasach 76 76
- fundusz gwarancyjny 0 3
- fundusz promocyjno-reklamowy 8 4
- ujemne réznice kursowe 0 0
- premia kwartalna 0 0
- odpis aktualizujacy towary 0 10
- réznica pomiedzy amortyzacja bilansows i podatkowa 0 9
- koszt remontu 0 0
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzetu elektronicznego 0 0

Podmiot dominujacy oraz GENEZA SYSTEM S.A., uwzgledniajac ujemne przejsciowe roznice miedzy bilansowa wartoscia

aktywow i pasywow a ich warto$ciag podatkowa, utworzyly aktywa na odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty

przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego.

W zmianie stanu aktywow zaprezentowano zmniejszenie odroczonego podatku dochodowego z tytutu zrealizowanej marzy na

zapasach produktow ELZAB S.A., ktory ulegt zwigkszeniu w stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku.

Spotka MICRA METRIPOND KFT nie tworzyta aktywow na odroczony podatek dochodowy. MEDESA Sp. z 0.0. rozwiazata

wszystkie aktywa, jakie byly utworzone na poczatek 2008 .
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Nota 6.
DLUGOTERMINOWE NALEZNOSCI 31.12.2008 31.12.2007
a) od pozostatych jednostek (z tytutu) 118 185
- z tytutu sprzedazy udziatow DOMATORA OMEGI Sp. z o0.0. (uktad) 118 185
Dlugoterminowe naleznosci netto 118 185
b) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Dlugoterminowe naleznosci brutto 118 185
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH NALEZNOSCI (WG TYTULOW) 31.12.2008 31.12.2007
a) stan na poczatek okresu 185 253
- z tytutu sprzedazy udziatbow DOMATORA OMEGI Sp. z o.0. 185 253
b) zmniejszenia 67 68
- przeniesienie na naleznos$ci krotkoterminowe naleznosci z tytutu sprzedazy udzialtow DOMATOR 67 68
¢) stan na koniec okresu 118 185
- z tytutu sprzedazy udziatbow DOMATORA OMEGI Sp. z o.0. 118| 185
DELUGOTERMINOWE NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 118 185
Dlugoterminowe naleznosci, razem 118 185
Nota 7.
ZAPASY 31.12.2008 31.12.2007
Materiaty 5026 4923
Potprodukty i produkty w toku 815 1301
Produkty gotowe 4236 4457
Towary 1692 1795
Zapasy, razem 11 769 12476

W pozostatych podmiotach nie wystgpuja zabezpieczenia na zapasach.

W MICRA METRIPOND KFT wystgpuje zabezpieczenie na zapasach z tytutu kredytu w rachunku bankowym w kwocie 145
261 tys. HUF co w PLN stanowi kwotg 2 289 tys. zt. Limit kredytu wynosi 30 000 tys. HUF.

Wartosé¢

Razem krotkoterminowe naleznoSci i rozliczenia miedzyokresowe

Komisja Nadzoru Finansowego

STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA Odpis Wartos¢ netto
brutto . .
31.12.2008 , aktualizujacy zapaséw
zapasow
Materialy 5383 -357 5026
Potprodukty i produkty w toku 828 -13 815
Produkty gotowe 4516 -280 4236
Towary 1850 -158 1692
Zapasy, razem 12 577 -808 11 769
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA Wartos¢ Odbpis Warto$é netto
brutto o .
31.12.2007 , aktualizujacy zapaséw
zapasow

Materialy 5436 -513 4923
Potprodukty i produkty w toku 1301 1301
Produkty gotowe 4 806 -349 4 457
Towary 1922 -127 1795
Zapasy, razem 13 465 -989 12 476
Nota 8.
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI I ROZLICZENIA 31.12.2008 31.12.2007
MIEDZYOKRESOWE
Kroétkoterminowe naleznosci 12 136 10 241
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 159 127

12 295 10 368

wtys. zt
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) od jednostek powigzanych 41 3
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 41 3
- do 12 miesigcy 41 3

- powyzej 12 miesigcy
- inne
- dochodzone na drodze sadowej

b) naleznosci od pozostatych jednostek 12 095 10 238
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 10 164 9 704
- do 12 miesigcy 9697 9 647
- powyzej 12 miesigey 467 57
- z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 42
innych §wiadczen, w tym: 51
- inne 1889 483
- dochodzone na drodze sadowej
Naleznos$ci krotkoterminowe netto, razem 12 136 10 241
c¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 2570 3624
Naleznos$ci krotkoterminowe brutto, razem 14 706 13 865
ELZAB S.A.

Na koniec 2008 r. wystgpuje zabezpieczenie na naleznoéciach w zwiazku z korzystaniem przez ELZAB S.A. z kredytu zaliczka,
ktory zostat udzielony przez PEKAO S.A. CKK w Katowicach do wysokosci 1 500 tys. zt na finansowanie nalezno$ci
handlowych ELZAB S.A. Wg stanu na 31.12.2008 r. wykorzystanie kredytu zaliczka wynosi 1 238 tys. zi.

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego na nabycie nieruchomosci w Suchym Lesie k/Poznania w ING BANK
SLASKI S.A. w Katowicach stanowia naleznosci z tytulu umoéw najmu tej nieruchomosci. Sredni miesigczny czynsz w 2008 r.

wynosit okoto 55 tys. zt.

W pozostatych podmiotach nie wystgpuje zabezpieczenie na nalezno$ciach.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2008 31.12.2007

Stan na poczatek okresu 3624 4504

a) zwigkszenia (z tytutu) 822 474
- dokonane odpisy aktualizujace 786 474
- utworzenie przychodow przysztych okresow 36

b) zmniejszenia (z tytutu) 1876 1354
- wykorzystanie odpisow 1364 35
- odwrocenie odpisow 512 1319

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 2570 3624

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 31.12.2008 31.12.2007

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 41 3
- od jednostek zaleznych 41 3

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 41 3

b) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 98 152

Nalezno$ci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 139 155
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 14 330 13 195
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 376 670
bl. jednostka/waluta 18 112 USD

tys. zt 54 42
b2. jednostka/waluta 14 802,5 GBP

tys. zt 64 330
b3. jednostka/waluta 64 651 EUR

tys. zt 258 298
b4. jednostka/waluta

tys. zt
pozostate waluty w tys. zt
Naleznos$ci krotkoterminowe, razem 14 706 13 865

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: 31.12:2008 31122007

a) do 1 miesigca 5389 4859
b) powyzej | miesiaca do 3 miesigcy 1591 1455
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 44 131
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 4

¢) powyzej 1 roku 91

f) naleznosci przeterminowane 5549 6727
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 12 668 13172
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2463 3465
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 10 205 9707

Zaprezentowany rozktad czasowy naleznosci o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty obejmuje naleznosci brutto, ktore
nie zostaly zaptacone do 31.12.2008 r.

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentéw stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na przydzieleniu kazdemu klientowi
odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokosci rocznych zakupdw brutto, terminowosci sptat nalezno$ci oraz
sytuacji finansowej odbiorcy.

Dla dealeréw i dystrybutoréw ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin platnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca,
w ktérym dokonano zakupow. Termin platnoéci moze by¢ wydtuzony do 150 dni dla kontrahentow, ktorych naleznosci sa
finansowane kredytem Zaliczka.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nieregulujacych platnosci w terminie. W przypadku nie wywiazywania sig z
ustalonych warunkow platnosci przy realizacji kolejnych zamowien nastgpuje zmiana warunkéw na przedplatg lub blokada
dostaw do klienta.

GENEZA SYSTEM S.A. dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla odbiorcow 14 — 21 dniowe terminy platnosci. Dla
odbiorcow strategicznych terminy platnosci wynosza 30 — 60 dni.

MEDESA Sp. z 0.0. dla swoich wieloletnich partnerow handlowych stosuje 30-to dniowy termin platnosci. Podmiot dominujacy
ELZAB S.A. korzysta z 60-cio dniowego terminu ptatnosci.

Dla pozostatych partnerow stosowane sa 14 — 21 dniowe terminy ptatnosci od daty wystawienia faktury. Sporadycznie, dla
systematycznych klientow indywidualnych stosowane sg 3-7 dniowe terminy platnosci.

Za ustugi serwisu fabrycznego platno$¢ naleznosci w wigkszosci przypadkow dokonywana jest gotowka. Wieloletni i sprawdzeni
partnerzy korzystaja z 14-to dniowego terminu platnosci.

MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcéw 8 dniowe terminy ptatnosci. Dla
odbiorcow kas fiskalnych oraz klientow strategicznych stosowane sa terminy od 30 do 60 dni od daty wystawienia faktury.
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NALEZNOSCI Z TYTUL}J DQSTAW 1 USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z 31.12.2008 31.12.2007
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: o o
a) do 1 miesigca 1843 2255
b) powyzej | miesiaca do 3 miesigcy 666 575
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 157 356
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 762 181
e) powyzej | roku 2121 3360
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (brutto) 5549 6727
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoscei z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 2452 3429
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 3097 3298
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007
Ubezpieczenia majatkowe 7 15
Ubezpieczenie OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 38 61
Koszty emisji akcji serii E 52
Koszty nastgpnego okresu 32
Pozostate 62 19
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 159 127
Nota 9.
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2008 31.12.2007
a) $rodki pieni¢zne 6165 2 848
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 5665 1935
- weksle 500 913
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem (brutto) 6165 2 848
b) odpisy aktualizujace warto$¢ weksli kontrahentéw handlowych 500! 513
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem (netto) 5665 2335
w tym: Srodki pieni¢Zzne przeznaczone na splate kredytu Zaliczka (factoringowego) 422 397
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 6280 6253
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 5476 2125
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 189 210
bl. jednostka/waluta 94,09 USD
tys. zt 0 187
b2. jednostka/waluta 8 000 000 HUF
tys. zt 63 7
b3. jednostka/waluta 15 100,62 EUR
tys. zt 126 16
pozostate waluty w tys. zt
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem 5665 2335
Nota 10.
AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 31.12.2008 31.12.2007
a) $rodki trwate, w tym: 7272 0
- grunty 612
- budynki, budowle 6 660
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, razem 7272 0
Kwota zobowiazania zwigzanego z aktywami dlugoterminowymi sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 3975
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Nota 11.
KAPITAL ZAKEADOWY
. Rodzaj . . . Warto$¢ serii / , . Prawo do
Seria / Lo L. . Rodzaj ograniczenia . .. L . .| Sposéb pokrycia . .. .
L Rodzaj akcji uprzywilejowania . Liczba akcji | emisji wg wartosci . Data rejestracji| dywidendy (od
emisja L. praw do akcji ; R kapitatu
akcji nominalnej daty)
A zwykle 8100 000 11 016]wptata gotowki 1992-12-01 1997-01-01
B uprzywilejowane *)  |co do glosu 442 310 601 |wptata gotowki 1997-09-17 1997-09-17
B zwykle *) 1 057 690) 1 439]wptata gotowki 1997-09-17 1997-09-17
C zwykle 2915 460 3 965])wptata gotowki 1998-03-11 1997-01-01
D zwykle 3621 590 4 925|wptata gotowki 2004-09-22 2004-01-01
Liczba akcji razem 16 137 050
Kapital zakladowy, razem 22143
‘Wartosé Ina jednej akcji =1,36 z!
W 2008 r. nastapita zmiana liczby akcji na skutek dokonanego splitu akcji w proporcji 1:10, warto$¢ nominalna jednej akcji ulegta
zmniejszeniu w takiej samej proporcji. Ponadto nastapita zmiana liczby akeji zwyktych i uprzywilejowanych w wyniku dokonane;j
zamiany akcji uprzywilejowanych na akcje zwykle.

Nota 12.

AKCJE WEASNE 30.06.2008 31.12.2007
Akcje wiasne nabyte w celu umorzenia -1 996

Akcje wlasne -1 996 0

na WZA. Srednia cena zakupionych akcji wyniosta 4,913 zt.

ELZAB S.A. nabyta tacznie 405 662 sztuk akcji wiasnych w celu umorzenia, stanowiacych 2,514 % kapitatu zaktadowego i dajacych 405 662 glosy (2,291 %)

Nota 13.

KAPITALY ZAPASOWE 30.06.2008 31.12.2007

Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211

Utworzony z zyskow 8161 2531

Inny 385 380
- z kapitatu z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych 385 380

Kapitaly zapasowe, razem 19 757 14 122

Kapital zapasowy utworzony z zyskow moze podlega¢ wyptacie w formie dywidend. Pozostale kapitaty zapasowe nie podlegaja wyplacie.

Nota 14.
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 31.12.2008 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 186 213
a) zwigkszenia (z tytutu) 37 77
- udzial mniejszosci w biezacym wyniku GENEZY SYSTEM S.A. 37 77
b) zmniejszenia (z tytutu) 97 104
- przeniesienie zysku udziatowcow mniejszosciowych GENEZY SYSTEM na 37 77
- udziat mniejszosci w biezacym wyniku MICRA METRIPOND KFT 60 26
- zaokraglenie 1
Stan kapitaléw mniejszo$ci na koniec okresu 126 186
Nota 15.
REZERWY DLUGOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 2373 2419
Rezerwy dlugoterminowe, razem 2373 2419
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 31.12.2008 31.12.2007
EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 2419 2256
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 2419 2256
b) zwigkszenia (z tytulu) 160 342
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 160 301
- przeksiggowanie rezerwy z pozycji rezerw krotkoterminowych 41
¢) rozwigzanie (z tytutu) 206 179
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 179
- przeksiggowanie rezerwy do rezerw krotkoterminowych 155
- wyksiggowanie rezerwy - wycena aktuarialna 51
d) stan na koniec okresu 2373 2419
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 2373 2419
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Nota 16.

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2008 31.12.2007

Ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997 - 1999 4 7

Roéznica migdzy wartoscig bilansowg a podatkowa z tytutu zwigkszenia warto$ci rzeczowych

aktywow trwatych 59 6

Réznica migdzy wartoscig bilansowa a podatkowa $rodkow trwatych wycenionych przy przejsciu na

MSR 131 173

Roéznice kursowe z wyceny bilansowej 3

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, razem 194 189

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 31.12.2008 31.12.2007

1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 189 228

a) odniesionej na wynik finansowy 16 15
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 7 15
- roznice kursowe z wyceny bilansowej 3
- roznica pomigdzy warto$cia bilansowq a podatkowa rzeczowych aktywow trwatych 6

b) odniesione na niepodzielony wynik w zwiazku z wyceng rzeczowych aktywow trwatych przy 173

przej$ciu na MSR 213

2. Zwigkszenia 53 9

a) odniesionej na wynik finansowy 53 9
- r6znice kursowe z wyceny bilansowej 3
- r6znica pomigdzy amortyzacja bilansowg a podatkowa z tytutu zwigkszenia warto$ci srodkow

trwatych 53 6

3. Zmniejszenia 48 48

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 6 g
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 3 8
- roznice kursowe z wyceny bilansowej 3

b) odniesione na niepodzielony wynik w zwiazku z wycena rzeczowych aktywow trwatych przy

przejsciu na MSR 42 40

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 194 189

a) odniesionej na wynik finansowy 63 16
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 4 7
- réznice kursowe z wyceny bilansowej 0 3
- réznica pomig¢dzy wartoScia bilansowa a podatkowa rzeczowych aktywéw trwalych 59 6

b) odniesi na niepodzielony wynik w zwigzku z wyceng rzeczowych aktywow trwalych przy

przejsciu na MSR 131 173

Nota 17.

DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE 31.12.2008 31.12.2007

a) od pozostatych jednostek 3533 4118
- kredyty 3533 4118

Dlugoterminowe kredyty bankowe, razem 3533 4118

DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE, O POZOSTALYM OD DNIA

BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 31.12:2008 31122007

a) powyzej 1 roku do 3 lat 1222 1221

b) powyzej 3 do 5 lat 1109 1140

c) powyzej 5 lat 1202 1757

Dlugoterminowe kredyty bankowe, razem 3533 4118

DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007

a) w walucie polskiej 3533 4118

Dlugoterminowe kredyty bankowe, razem 3533 4118

Nota 18.

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007

- subwencja rzadowa 197 192
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 197 192
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Nota 19.

REZERWY KROTKOTERMINOWE 31.12.2008 31.12.2007

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 996 823

Pozostate 303 293

Rezerwy krotkoterminowe, razem 1299 1116

ZMIANA STANU REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE 31.12.2008 31.12.2007

a) stan na poczatek okresu 823 1036
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 311 348
- niewykorzystane urlopy pracownicze 458 688
- wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 54

b) zwigkszenia (z tytulu) 241 58
- przeksiggowanie z rezerw dlugoterminowych 155
- utworzenie rezerwy na urlopy pracownicze 50,
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 4
- wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 36 54

¢) wykorzystanie (z tytutu) 110
- przeksiggowanie rezerwy do pozycji rezerw dtugoterminowych 41
- niewykorzystane urlopy pracownicze 69

d) rozwigzanie (z tytutu) 68 161
- niewykorzystane urlopy pracownicze 12 161
- wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 56

¢) stan na koniec okresu 996 823
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 466 311
- niewykorzystane urlopy pracownicze 496 458
- wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji 34 54

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG

TYTULOW) 31.12.2008 31.12.2007

a) stan na poczatek okresu 293 335
- wyplata za racjonalizacje 84 85
- fundusz gwarancyjny 60, 122
- fundusz promocyjno-reklamowy 20 40
- premia kwartalna 69 71
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu elektronicznego 10
- pozostate 60, 7

b) zwigkszenia (z tytulu) 1382 921
- wyplata za racjonalizacje 140 80
- fundusz gwarancyjny 194 263
- fundusz promocyjno-reklamowy 110 138
- premia kwartalna 265 259
- koszty remontu 95
- rezerwa na bonus roczny 2008 308
- rezerwa na doradztwo podatkowe 192
- pozostate 78 181

¢) wykorzystanie (z tytutu) 1372 963
- wyplata za racjonalizacje 84 81
- fundusz gwarancyjny 213 325
- fundusz promocyjno-reklamowy 87 158
- premia kwartalna 260 261
- koszty remontu 95
- rezerwa na bonus roczny 2008 308
- rezerwa na doradztwo podatkowe 192
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu elektronicznego 10
- pozostate 133 128

d) stan na koniec okresu 303 293
- wyplata za racjonalizacjg 140 84
- fundusz gwarancyjny 41 60
- fundusz promocyjno-reklamowy 43 20
- premia kwartalna 74 69
- koszty remontu 0 0
- rezerwa na bonus roczny 2008 0 0
- rezerwa na doradztwo podatkowe 0 0
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzg¢tu elektronicznego 0 0
- pozostale 5 60
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Nota 20.
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) od pozostatych jednostek 1430 1328
- kredyty 1430 1328
Kroétkoterminowe kredyty bankowe, razem 1430 1328
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 1430 1328
Kroétkoterminowe kredyty bankowe, razem 1430] 1328
Nota 21.
KRO'TKOTERMINOWA CZESC DLUGOTERMINOWYCH KREDYTOW BANKOWYCH 31.12.2008 31.12.2007
1 POZYCZEK
a) od pozostatych jednostek 1564 1386
- kredyty 601 589
- pozyczki 963 797
Kroétkoterminowa cze$¢ dlugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek, razem 1564 1386
KRO'TKOTERMINOWA CZESC DLUGOTERMINOWYCH KREDYTOW BANKOWYCH 31.12.2008 31.12.2007
1 POZYCZEK
a) w walucie polskiej 601 589
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 963 797
bl. jednostka/waluta 231 tys. EUR
tys. zt 963 797
Kroétkoterminowa cze$¢ dlugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek, razem 1564 1386
Nota 22.
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007
Krotkoterminowe zobowigzania 7431 7785
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 130 154
Kroétkoterminowa cze$¢ dlugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek, razem 7561 7939
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA 31.12.2008 31.12.2007
a) wobec jednostek zaleznych 114 201
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 114 201
- do 12 miesigey 114 201
b) wobec jednostki dominujace;j 0
- z tytutu dywidend
¢) wobec pozostatych jednostek 7076 7261
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5375 5822
- do 12 miesigecy 5375 5674
- powyzej 12 miesigcy 148
- zaliczki otrzymane na dostawy 51
- z tytutu leasingu 11 68
- z tytutu dywidend
- z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1481 1102
- z tytulu wynagrodzen 158 156
- inne (wg rodzaju) 51 62
- z tytutu sktadki OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 21 33
- ubezpieczenie majatku 1
- z tytutu sktadek na PPE 26 24
- odsetki i prowizje bankowe 1 1
- pozostate 2 4
¢) fundusze specjalne (wg tytutow) 241 323
- ZFSS 241 323
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 7431 7785
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 6 064 5879
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1367 1906
bl. jednostka/waluta 279 281 EUR
tys. zt 1148 1031
b2. jednostka/waluta tys. JPY
tys. zt 695
b3. jednostka/waluta 25 815 USD
tys. zt 76 45
b4. jednostka/waluta 33 389 GBP
tys. zt 143 135
pozostate waluty w tys. zt
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 7431 7785
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DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE

Nazwa (firma) jednostki

26 wskaz. Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty ‘Warunki Termin Zabezpieczenia
formy prawnej tys. z4 waluta waluta waluta tys. z4 waluta waluta waluta oprocentowania splaty
Hipoteki na nieruchomosci KW
28.02.2016 [PO1P/00021988/6 zwykta - 5 500 tys. zt,
(ujgto raty  |kaucyjna - do 2 750 tys. zl, cesja
Katowice, ul. WIBOR IM+1,5% 0d 1/2010 do [wierzytelnosci z tytutu najmu dot.
ING BANK SLASKI  [Sokolska 34 5 500|PLN 3 420(PLN marza banku X11/2010)  [finansowanej nieruchomosci
ERSTE BANK Wegry 47 PLN 3 000 tys. HUF 12 PLN 779 tys. HUF 9,07% 15.02.2011 [samochéd
CIB Wegry 62 PLN 3928 tys. HUF 31 PLN 1986 tys. HUF 9,05% 06.08.2012 [dwa samochody
CIB Wegry 64 PLN 4050 tys. HUF 39 PLN 2476 tys. HUF 5,50% 05.11.2012 [dwa samochody
CIB Wegry 52 PLN 3324 tys. HUF 31 PLN 1957 tys. HUF 5,50% 22.10.2012 |samochod
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE ORAZ KROTKOTERMINOWA CZESC DEUGOTERMINOWYCH KREDYTOW BANKOWYCH I POZYCZEK
Nazwa (er;];() ;Z dnostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki pozostata do sptaty ‘Warunki Termin Zabezpieczenia
formy prawnej tys. z4 waluta waluta waluta tys. z4 waluta waluta waluta oprocentowania splaty
ING Bank S$laski (kredyt|{Katowice, ul. WIBOR IM + 0,7 % Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW
w rachunku biezacym) [Sokolska 34 6 000 PLN 0 PLN marza banku 08.05.2009 |10341 do kwoty 6 000 000 zt
Hipoteki na nieruchomosci KW
ING Bank Slaski 28.02.2016 [PO1P/00021988/6 zwykta - 5 500 tys. zt,
(krotkoterminowa czg$é (ujgto raty  |kaucyjna - do 2 750 tys. zl, cesja
dlugoterminowego Katowice, ul. WIBOR IM + 1,5 % 0d 1/2009do |wierzytelnosci z tytutu najmu dot.
kredytu) Sokolska 34 5500 PLN| 555 PLN| marza banku XII/2009)  |finansowanej nieruchomosci
O/Gliwice, ul. WIBOR 3M + 0,7 %
PEKAO S.A. Berbeckiego 4 1500 PLN| 1238 PLN| marza banku 15.01.2010 |finansowane nalezno$ci
CAMPESA S.A. Barcelona 2595 PLN 584|  tys. EURO 963 PLN 231 tys. EURO 4,00% 28.12.2007 |-
zabezpieczenie na maszynach i
Raiffeisen Szeged 473 PLN 30 000 tys. HUF 192 PLN 12213 tys. HUF BUBOR 1M+3,5% |08.01.2009 |urzadzeniach - 43 925 tys. HUF i na
zapasach - 145 261 tys. HUF
ERSTE BANK Szeged 47 PLN 3 000 tys. HUF 11 PLN 710 tys. HUF 9,07% 15.02.2011 |samochod
CIB Wegry 62 PLN 3928 tys. HUF 10 PLN 656 tys. HUF 9,05% 06.08.2012 |dwa samochody
CIB Wegry 64 PLN 4050 tys. HUF 13 PLN 856 tys. HUF 5,50% 05.11.2012 |dwa samochody
CIB Wegry 52 PLN 3324 tys. HUF 11 PLN 729 tys. HUF 5,50% 22.10.2012 |samochod
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KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 109 129
- koszty badania sprawozdania finansowego 82 112
- pozostale 27 17

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 21 25
- subwencja rzadowa 21 25

Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 130 154

Nota 23.

Do wyliczenia wartosci ksiggowej na 1 akcjg przyjgto kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujacego wg
stanéw na 31.12.2008 r.131.12.2007 r.

Liczba akcji na dzien 31.12.2007 r. wynosita 1 613 705 szt.

W zwiazku z przeprowadzonym splitem akcji w stosunku 1:10 w 2008 r. liczba akcji na koniec 2008 r. wyniosta 16 137 050 szt.

NOTY OBJASNIAJACE
DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Nota 24.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I 01.01.2008- 01.01.2007-
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA) 31.12.2008 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy wyrobow 41 097 40 680
Przychody ze sprzedazy ustug 5 805 4757
Przychody ze sprzedazy materiatow 1423 19 468
Przychody ze sprzedazy towarow 20116 1527
Razem 68 441 66 432
- w tym: przychody od jednostek powiazanych 82 21
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I 01.01.2008- 01.01.2007-
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2008 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 59 476 57 594
% udzial w sprzedazy ogotem 86,9% 86,7%
w tym: wyroby i ushugi 42 596 41073

towary i materialy 16 880 16 521
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 8965 8 838
% udzial w sprzedazy ogotem 13,1% 13,3%
w tym: wyroby i ustugi 4306 4364

towary i materialy 4659 4474
Razem 68 441 66 432

Przychody ze sprzedazy zrealizowane na rynku wegierskim przez Spotkg MICRA METRIPOND KFT zaprezentowano jako sprzedaz
na rynkach zagranicznych. Dokonano zmiany prezentacyjnej w poréwnywalnym 2007 r., poniewaz poprzednio sprzedaz Spotki
MICRA METRIPOND KFT na rynku wegierskim prezentowana byta jako sprzedaz krajowa.

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ELZAB oraz zrodtem przychodow ze|
sprzedazy sa urzadzenia elektroniczne, bedace wyrobami wiasnej produkcji oraz towarami zakupionymi w celu dalszej
odsprzedazy. Przychody osiagane z pozostatej sprzedazy materialow zwiazane sa z branza elektroniczng i stanowia uzupelnienie
glownej oferty Spotek. Swiadczone ushugi to w glownej mierze ustugi serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego oferowanego
do sprzedazy sprzgtu. Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji i $wiadczenia ustug oraz jest przeznaczony do okreslonego kregu odbiorcow.

Przychody ze sprzedazy zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za 2008 r. i za okres porownywalny,
uwzgledniaja wylaczenie wzajemnych obrotéw wewnatrz Grupy Kapitatowej ELZAB i stanowia przychody ze sprzedazy
zewngtrznym klientom spoza Grupy. Koszty wytworzenia i pozostate koszty sprzedazy oferowanego asortymentu sa rOwniez
kosztami sprzedazy klientom zewngtrznym.

Poniewaz w odniesieniu do wigkszosci czynnikow okreslonych w definicji segmentu spelione jest kryterium podobienstwa i
obszary dziatalno$ci Grupy nie spetniaja warunkow, aby zostaly uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSR 14, nie
zachodzi potrzeba wydzielenia segmentow branzowych i geograficznych roézniacych sig¢ poziomem ryzyka i zwrotu
poniesionych naktadow. W zwiazku z powyzszym nie dokonuje si¢ podziatu wartosci bilansowych w zakresie aktywow

i pasywOw, poniewaz uczestnicza one w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektroniczne;j.

Dla celow sprawozdawczos$ci zarzadczej w kazdym podmiocie wchodzacym w sktad Grupy Kapitatowej ELZAB prowadzona
jest analiza zrealizowanych przychodow, ponoszonych kosztow oraz osigganej marzy na poszczegodlnych asortymentach
oferowanych do sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji, materiatow i towarow.

W ponizszym zestawieniu zaprezentowany zostat procentowy udziat oferowanego asortymentu w wartosci ogétem
zrealizowanych przychodow ze sprzedazy w poszczegodlnych spotkach i Grupie Kapitatlowej, oraz osiagnigty poziom
skonsolidowanej marzy brutto na sprzedazy w grupach asortymentowych, wydzielonych jako jeden segment rynku
elektronicznego.
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Sprzet
elel:;{r:;izgny Towary (sprzgt RAZEM
. .. ] elektroniczny) [ PRZYCHODY
Nazwa podmiotu produkcji oraz L
ustui facznie z| °7% materiaty i ZE
u%%u:ami akcesoria SPRZEDAZY
serwisowymi
ELZAB S.A. 88,9% 11,1% 100,0%
;przychody 51428 6416 57 844
GENEZA SYSTEM S.A. 0,6% 99,4% 100,0%
;przychody 60 10 624 10 684
MEDESA sp. z 0.0. 65,9% 34,1% 100,0%
;przychody 2225 1151 3376
MICRA METRIPOND KFT 41,6% 58,4% 100,0%
;przychody 3321 4659 7 980
RAZEM GRUPA ELZAB 71,4% 28,6% 100,0%
;przychody 57 034 22 850 79 884
Korekty konsolidacyjne obrot wewnatrz Grupy 10 132 1311 11443
. . . 68,5% 31,5% 100,0%
SKONSOLIDOWANA WARTOSC PRZYCHODOW d t h kliento 2 2 >
0 ZeWnelrznycll Kientow 46 902 21539 68 441
Marza brutto na sprzedazy osiggni¢ta w 2008 roku 22 352 3 884 26 236

ELZAB S.A., podobnie jak w poprzednich okresach dostarczata swoje produkty na rynek poprzez mieszany system dystrybucji.
Spotka realizowata bezposrednia sprzedaz do dealerow oraz poprzez oddzialy w Warszawie i Wroctawiu, a takze poprzez biura
handlowe w Zarach i w Suchym Lesie k/Poznania. Pozostata cze$¢ sprzedazy zostata zrealizowana w oparciu o dwustopniowa
sie¢ dystrybutoréw regionalnych i autoryzowanych dealeréw. Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne w prezentowanym okresie
2008 r. stanowit 4% wartosci ogotem zrealizowanej sprzedazy. Sprzedaz ta zrealizowana byta glownie na rynku wegierskim i
angielskim.

GENEZA SYSTEM S.A. z siedziba w Tarnowskich Gorach jest gtownym dystrybutorem produktow ELZAB S.A. i realizuje
sprzedaz wylacznie na terytorium RP.

MEDESA Sp. z o.0. realizuje produkcjg i sprzedaz glownie na terenie wojewddztwa mazowieckiego oraz §wiadczy ustugi
serwisowe poprzez autoryzowane punkty serwisowe w pozostatych regionach kraju. W 2008 r. udziat sprzedazy na rynki
zagraniczne stanowil 2,7 % sprzedazy ogdtem.

MICRA METRIPOND z siedziba na Wegrzech w prezentowanym okresie prawie w 97% zrealizowata sprzedaz na krajowym
rynku wegierskim.

Nota 25. KOSZTY RODZAJOWE I W UKLADZIE KALKULACYJNYM

RODZAJ PONIESIONYCH KOSZTOW 01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007

Amortyzacja srodkow trwatych 1388 1658
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1358 1173
Koszty §wiadczen pracowniczych 16 612 15794
Zuzycie materiatdw i energii 10 766 13 326
Koszty ustug obcych 9919 9 783
Koszty podatkow i optat 1345 994
Pozostate koszty (w tym: wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej) 1925 1857
Zmiana stanu produktow, produkeji w toku oraz koszt wytworzenia produktow na wilasne -945 -3 851
potrzeby

Razem 42 368 40 734
KOSZTY W UKLADZIE KALKULACYJNYM 01.01.2008- 01.01.2007-

31.12.2008 31.12.2007

Koszty sprzedazy 4 804 4704
Koszty ogdlnego zarzadu 13123 13 241
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 24 441 22 789
Razem 42 368 40 734
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 17 450 16 697
Wrynik aktualizacji zapaséw wyrobow 109 58
Wrynik aktualizacji zapaséw towarow i materialow 205 506
Wrynik aktualizacji naleznosci 126 -722
Razem koszt wlasny sprzedazy 60 258 57273
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01.01.2008- 01.01.2007-

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2008 31.12.2007

Koszty wynagrodzen 12 866 12 224
Koszty ubezpieczen spotecznych 2351 2401
Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczeh Socjalnych 230 197
Koszty z tytutu optacania sktadek w ramach Pracowniczego Programu 271 256
Koszty $wiadczen wynikajacych z przepiséw BHP 96 56
Koszty z tytutu szkolen pracownikéw i podnoszenia kwalifikacii 114 75
Koszty $wiadczen z tytutu nagrdod jubileuszowych 278 258
Koszty $wiadczen emerytalnych i rentowych 113 115
Inne $§wiadczenia na rzecz pracownikow 293 212
Razem 16 612 15794
Nota 26.
01.01.2008- 01.01.2007-

POZOSTALE PRZYCHODY 31.12.2008 31.12.2007
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 30
Rozwigzanie rezerw: 112 301

- na $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno-rentowe, ekwiwalenty za 12 230
niewykorzystane urlopy, nagrody jubileuszowe)

- na odszkodowanie z tytutu umowy o zakazie konkurencji 57

- na fundusz gwarancyjny 43 54

- na koszty zwiazane z realizacja obowiazkow wynikajacych z ustawy o zuzytym 10
sprzecie elektrycznym i elektronicznym

- na roszczenia z tytutu wynagrodzen 7
Przychody z dzierzaw majatku trwalego 771 792
Korekta przychodéw z tytutu dzierzaw majatku trwatego w ramach grupy kapitatowej - 100] - 89
Nadwyzki inwentaryzacyjne 67
Zwolnienie z dlugu Spotki MICRA METRIPOND KFT przez hiszpanska Spotke 57
Odpisanie w przychody obciazenia przez ELZAB S.A. spotki ALFA HI- 153
TECH Sp. z 0.0.
Otrzymane rekompensaty i odszkodowania z tytutu strat losowych 23 30
Korekta pozostatych kosztow z 2007 r. 23
Zwrot podatku i refundacja VAT 20 26
Zaptata nalezno$ci objetych premia podatkowg oraz wyksiegowanie 28
Pozostate (w tym: zasadzone koszty procesowe i postgpowania sadowego, zwrot podatku 47 47
VAT, dotacja-subwencja)
Pozostale przychody, razem 993 1345
Nota 27.

01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007

POZOSTALE KOSZTY

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 23
Utworzenie rezerw: 216 227
- na $wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno-rentowe, ekwiwalenty za 159 127
niewykorzystane urlopy, nagrody jubileuszowe)
- na odszkodowanie z tytutu umowy o zakazie konkurencji 36 54
- na fundusz gwarancyjny 21 46
Wyptata odszkodowania z tytutu umowy o zakazie konkurencji 57
Zaptata zasadzonych wynagrodzen 118
Koszty utrzymania dzierzawionego majatku (amortyzacja) 14 173
Korekta kosztow z tytutu dzierzaw majatku trwatego w ramach grupy kapitatowej - 100] - 89
Niedobory inwentaryzacyjne 53 21
Ugoda pozasadowa i warto$¢ nie$ciagalnej zaliczki 35
Koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe (w tym rezerwa na zasadzone koszty 17 35
procesowe)
Optata prolongacyijna, podatki lokalne, kary 60 102
Pozostate (w tym: darowizny, koszty zdarzen losowych, zaniechana praca rozwojowa) 32 35
Pozostale koszty, razem 467 562
Nota 28.
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
Przychody z tytutu odsetek 169 95
Zyski z tytutu rdéznic kursowych 74
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych odsetki od naleznosci 428 58
Korekta warto$ci odpisu aktualizujacego warto$¢ udziatow w DOMATOR OMEGA Sp. 3700
Z0.0.
Dodatnia r6znica kursowa powstata w wyniku wyceny §rodkow trwatych w 50
MICRA METRIPOND KFT
Zysk ze zbycia inwestycii 1
Inne przychody finansowe 1
Przychody finansowe, razem 4348 228
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Nota 29.
KOSZTY FINANSOWE 01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 494 433
- kredytéw bankowych 483 421
- umow leasingu finansowego 10 12
- pozostatych odsetek 1

QOdpisy aktualizujace odsetki od naleznosci gldéwnych 447 32
Pozostate koszty finansowania zewngtrznego (prowizje, optaty niewykorzystanego limitu 115 129
kredytu)

|Optata aranzacyjna z tytutu podpisanej umowy o emisj¢ obligacji 50

Straty z tytutu rdéznic kursowych 135

Ujemna réznica kursowa powstata w wyniku wyceny srodkow trwatych w MICRA 32
METRIPOND KFT

Wynik na sprzedazy wierzytelno$ci 440
Wyksiggowanie udziatdéw Spotki Domator Omega Sp. z 0.0. wykreslonej z KRS 3700

postanowieniem Sadu

Koszty finansowe, razem 4941 1066
Nota 30.

01.01.2008- 01.01.2007-

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY
31.12.2008 31.12.2007

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 1 645 9104
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Korekty konsolidacyjne -10 382 -2017
Qdpis warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych 6471

Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Roéznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym, 12130 2 865
W tym:

a/ wylaczenia przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu -5 885 -2 145
b/ doliczenie kosztéw nie stanowiacych kosztow uzyskania przychodu 16 667 4464
¢/ odliczenie darowizny -3 -1
d/ réznica wynikajaca z dostosowania do zasad MSR/MSSF -14
e/ korekta o ujemne podstawy opodatkowania podmiotdéw zaleznych 584 301
f/ odliczenie straty z lat poprzednich -8 -61
/ wylaczenie z podstawy opodatkowania straty brutto w MICRA METRIPOND KFT 775 321
Podstawa opodatkowania 9 864 9952
Obciazenie podatkowe wedlug zastosowanej stawki podatkowej 1874 1891
Korekta podatku dochodowego za poprzedni rok w MICRA METRIPOND KFT -15 15
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1859 1906

01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

Zmniejszenie z tytutu utworzenia aktywow i rozwiazania rezerw na roznice przejsciowe -361 -387
Zmniejszenie z tytutu ulgi inwestycyjnej zastosowanej w latach 1997-1999 (rozwiazanie -3 -8
IeZerwv)

Zwiekszenie z tytutu odpisania aktywow i utworzenia rezerw na przejsciowe roznice 365 399
Zwigkszenie réznicy migdzy amortyzacja bilansowa a podatkowa w zwiazku ze 53 6
zwickszeniem wartosci Srodkow trwatvch

Podatek dochodowy odroczony, razem 54 10
GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W 01.01.2008- 01.01.2007-
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 31.12.2008 31.12.2007
Biezacy podatek dochodowy 1859 1906
- biezace obcigzenie z tytuty podatku dochodowego 1 859 1 906
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 0
Odroczony podatek dochodowy 54 10
- obciazenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i odwracania sig 54 10
roznic przejsciowych

- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace zmian stawek 0 0
podatkowych

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym: 1913 1916
- przypisane dziatalno$ci kontynuowanej 1913 1916
- przypisane dziatalno$ci zaniechanej 0 0

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

27.04.2009 r. Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu
27.04.2009 r. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
27.04.2009 r. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

27.04.2009 r. Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy
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Grupa Kapitatlowa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
31.12.2008.r. (w tys. PLN)

I.  WSTEP

1. Podstawowe informacje

Podmiot dominujacy, Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu,
ul. Kruczkowskiego 39 sa Spoéitka akcyjna prawa handlowego. Spoétka posiada 2 oddzialy
zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14 oraz we Wroctawiu, ul. Stubicka 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS
0000095317.

Glowny Inspektor Ochrony Srodowiska nadat Spotce numer rejestrowy E0000414WZ zgodnie
z art.10 ust. 1 1 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym
(Dz.U. Nr 180, poz.1495).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowe;j
ELZAB oraz gltownym zrédtem uzyskiwanych przychodéw ze sprzedazy sa urzadzenia
elektroniczne.

Do Grupy Kapitalowej ELZAB w lutym 2008 r. zostata wlaczona Spoétka ORHMET Sp. z o.o.
z siedziba w Warszawie.

Wg stanu na 31.12.2008 r. ELZAB S.A. posiadata udziaty w nastgpujacych podmiotach:

. GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory 76,00%
° MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa 100,00%,
° MICRA METRIPOND KFT Wegry 92,18%,
° ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze 55,00%,
° ORHMET Sp. z 0.0. Warszawa 100,00%,
° COKOM Sp. z 0.0. Lodz 20,00 %

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki w 2008 r. wehodzili:

Eugeniusz Pajaczek - Prezes Zarzadu (od 1 kwietnia 2009 r.)

Pawet Dudziuk - Prezes Zarzadu (od 28 pazdziernika 2008 r.

do 31 marca 2009 r.)

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

(od 28.10.2008 r., wczesniej Prezes Zarzadu)

Jerzy Malok— Cztonek Zarzadu

Jan Chadam— Cztonek Zarzadu (od 18 lipca 2008 r. do 19 grudnia 2008 1.)

Prokurentem Spotki jest Elzbieta Zaldg - Dyrektor Finansowy, Gléwny Ksiggowy.

W sktad Rady Nadzorczej w 2008 r. wchodzili:
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Dawid Marek Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Dobrzanski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 25.06.2008 r.)

Jan Kopanski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Andrzej Dudziuk — Czlonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Jarek Astramowicz — Cztonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Artur Olszewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)
Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)

Dariusz Krzysztof Wiatr — Cztonek Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)
Witodzimierz Andrzej Paczesny — Czlonek Rady Nadzorczej (do 25.06.2008 r.)

3. Zatrudnienie i wynagrodzenia czlonkéw organéow Spolki

Laczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ELZAB wg stanu na 31.12.2008 r. wynosito 271
osoby, w tym:

e ELZABS.A. 229 o0s6b
e GENEZA SYSTEM S.A. 6 0sob
e MEDESA Sp.zo.o. 14 0s6b
e MICRA METRIPOND KFT 22 osoby

Stan zatrudnienia na koniec 2007 r. wynosit 258 0sOb, przyrost zatrudnienia miat miejsce w
ELZAB S.A.

Wynagrodzenia wyptacone w 2008 r. cztonkom Zarzadu oraz inne $wiadczenia wyniosty 716 tys.
zl, w tym poszczeg6lni cztonkowie Zarzadu:

Pawet Dudziuk (od 28.10.2008 r.)
Wynagrodzenie podstawowe — 45 tys. zt

Jerzy Biernat (caty 2008 r.) — 365 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 247 tys. zi
Premie kwartalne — 105 tys. zt

Pozostate swiadczenia — 13 tys. zl,

Jerzy Malok (caly 2008 r.) — 281 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 186 tys. zt
Premie kwartalne — 83 tys. zt

Pozostate §wiadczenia — 12 tys. zt,

Jan Chadam (od 18.07.2008 r. do 19.12.2008 r.)
Wynagrodzenie podstawowe — 25 tys. zt

Wyptacone wynagrodzenie dla cztonkéw Zarzadu ELZAB S.A. z tytulu pelnienia funkcji
w Radach Nadzorczych podmiotow zaleznych wyniosto 31,8 tys. zi, w tym:

Jerzy Biernat — 15,9 tys. zt, w tym: 14,4 tys. zl za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o0.0.,
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Jerzy Malok — 15,9 tys. zt, w tym: 14,4 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Nalezna premia od wynikow ze sprzedazy ELZAB S.A. za IV kwartat 2008 r. oraz zysku netto ze
sprzedazy Grupy ELZAB za IV kwartat 2008 r. wyniosta 62 tys. zl, w tym na poszczegdlnych
cztonkow Zarzadu przypadlo: Jerzy Biernat - 35 tys. zl, Jerzy Malok 27 tys. z1.

Wynagrodzenia wyplacone w 2008 r. czlonkom Rady Nadzorczej ELZAB S.A. oraz inne
Swiadczenia wyniosty 494 tys. zt, w tym: poszczegolni cztonkowie Rady Nadzorcze;j:

Dawid Sukacz (caty 2008 r.) 99 tys. zt,
Artur Olszewski (caty 2008 r.) 80 tys. zt,
Jerzy Ciesielski (caty 2008 r.) 76 tys. zt,
Piotr Karmelita(caty 2008 r.) 80 tys. zt,
Dariusz Wiatr (caty 2008 r.) 80 tys. zl,
Witodzimierz Pacze$ny (do 25.06.2008 r.) 46 tys. zt,
Marcin Dobrzanski(od 25.06.2008 r.) 33 tys. zk.

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym nie udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.

W ELZAB S.A. ani w podmiotach zaleznych nie wystepuja programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale.

W ELZAB S.A. nie wystepuja umowy zawarte pomi¢dzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi
Emitenta, przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgpuje z powodu
polaczenia emitenta przez przejgcie.

4. Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2008 r.,
zgodnie z posiadana przez Spotke wiedza, jest nastgpujaca:

Podmiot lub imie i Ilo$¢ akeji Hos¢ akeji Razem ilos¢ Razem ilo§¢ | % gloséw na Udzial w

nazwisko zwyklych uprzywilejow akeji glosow WZ kapitale
anych akcyjnym

Relpol 2 Sp. z 0.0.* 5786 300 5786 300 5786 300 32,68 35,86
POLSIN Private Limited 1 680 500 356 070 2036 570 3460 850 19,54 12,62
Exorigo Sp. z 0.0.* 1200 000 16 950 1216 950 1284 750 7,26 7,54
Agencja Rozwoju 999 410 999 410 999 410 5,64 6,19
Przemyshu S.A.
ELZAB S.A. (akcje 405 662 405 662 405 662 2,29 2,51
wlasne w celu umorzenia)
Skarb Panstwa 406 680 406 680 406 680 2,30 2,52
Pozostali akcjonariusze 5265958 19 520 5285478 5363 558 30,29 32,75
OGOLEM 15744 510 392 540 16 137 050 17707 210 100,00 100,00

*Exorigo Sp. z 0.0., jako podmiot dominujacy (posiadajacy 58,13% udziatow) w stosunku do
Relpol 2 Sp. z 0.0., posrednio kontroluje 5.786.300 akcji Elzab S.A. Pozostale 41,87% udziatow




Grupa Kapitatlowa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
31.12.2008.r. (w tys. PLN)

Relpol 2 Sp. z o0.0. posiada spotka UPOS System Sp. z 0.0. z siedziba w Knurowie.

Podmiotem dominujacym w stosunku do Exorigo sp. z o.0. jest Jonitaco Holdings Limited z
siedziba w Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przez ten podmiot informacji wynika, ze
bezposrednio nie posiada on akcji ELZAB S.A.

W zwiazku z powyzszym laczny bezposredni i posredni (poprzez EXORIGO Sp. z 0.0.) udziat
Jonitaco Holdings Limited wynosi tacznie 43,40 % w kapitale ELZAB S.A., co odpowiada
39,93 % glosow na WZ.

Ogotem:

Kapitatl akcyjny 22 142 962,40 PLN
Ilo$¢ akcji 16 137 050

[los¢ glosow 17707 210

[lo$¢ akceji w obrocie publicznym 16 137 050

[lo$¢ akcji w obrocie gietdowym 15744 510

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
conajmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien
zaakceptowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez Zarzad, zgodnie z
posiadang przez Spotke wiedza, jest nastgpujaca:

Imig¢ i nazwisko (Firma) Hos¢ akeji Io$¢ akeji Razem ilo§¢ Razem ilo§¢ | % gloséw na Udzial w
zwyklych uprzywilejow akceji glosow WZ kapitale
anych akcyjnym

Relpol 2 Sp. z 0.0.* 4524 628 4524 628 4 524 628 25,55 28,04
POLSIN Private Limited 1 680 500 356 070 2 036 570 3460 850 19,54 12,62
Jarek Astramowicz 1261672 16 950 1278 622 1346 422 7,60 7,92
Exorigo Sp. z o0.0.* 1200 000 1200 000 1200 000 6,78 7,44
Agencja Rozwoju 1121571 1121571 1121571 6,33 6,95
Przemyshu S.A.
ELZAB SA (akcje wlasne 405 662 405 662 405 662 2,29 2,51
w celu umorzenia)
Skarb Panstwa 406 680 406 680 406 680 2,30 2,52
Pozostali akcjonariusze 5143797 19 520 5163317 5241397 29,60 32,00
OGOLEM 15744 510 392 540 16 137 050 17707 210 100,00 100,00

Skup akcji wlasnych w celu umorzenia

ELZAB S.A. nabyla tacznie 405 662 sztuk akcji wiasnych w celu umorzenia, stanowiacych 2,514
% kapitatu zaktadowego 1 dajacych 405 662 gtosy (2,291 %) na WZA. Srednia cena zakupionych
akcji wyniosta 4,913 zt.

Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Radv Nadzorczej

Ilo$¢ akceji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2008 r., zgodnie z
posiadana przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Pawel Dudziuk Prezes Zarzadu
a) bezposrednio: 34.000 akcji zwyktych;

7 105 050 gltosow , w tym:
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b) posrednio przez Exorigo Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, podmiot zalezny od Jonitaco
Holdings Limited (spotki, w ktorej Pan Pawel Dudziuk posiada ponad 50% udziatow):

- 16 950 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu, w ten sposéb ze na jedna akcjg przypada
5 glosow,

- 1200 000 akcji zwyktych;

- 5786 300 akcji zwyktych przez Relpol 2 sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, spotke zalezna od
Exorigo sp. z 0.0.

Jerzy Biernat Czlonek Zarzadu 42 590 szt.
Jerzy Malok Czlonek Zarzadu 33 150 szt.
Elzbieta Zalog Prokurent 3 090 szt.

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na dzien publikacji
skonsolidowanego raportu rocznego, zgodnie z posiadana przez Spotke wiedza, jest nastgpujaca:

Eugeniusz Pajaczek — Prezes Zarzadu 5 724 628 gltosow, w tym:

a) nie posiada bezposrednio akcji ELZAB S.A.

b) posrednio Pan Pajaczek jest mniejszosciowym udziatowcem Spoéiki Jonitaco Holdings Limited z
siedziba w Nikozji (Cypr), kontrolujacej posrednio (przez Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS System
Sp. z 0.0.) akcje ELZAB S.A., w zwiazku z czym posiada posrednio:

- 1200 000 akcji zwyktych poprzez EXORIGO Sp. z o.0.

- 4 524 628 akcji zwyktych przez Relpol 2 sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, spotke zalezna od
Exorigo Sp. z o.0.

Jerzy Biernat Czlonek Zarzadu 42 590 szt.
Jerzy Malok Czlonek Zarzadu 33 150 szt.
Elzbieta Zalog Prokurent 3 090 szt.

Ilo$¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A., zgodnie z posiadang
przez Spotke wiedza, wg stanu na 31.12.2008 r. jest nastepujaca:

Jerzy Ciesielski 1 800 szt.
Dariusz Wiatr 128 950 szt. (cztonek RN do 19.02.2009 r.)

Ilo$¢ akeji bedacych w posiadaniu czlonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A., zgodnie z posiadana
przez Spotkg wiedza, wg stanu na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego przez
Zarzad jest nastgpujaca:

Jerzy Ciesielski 1 800 szt.

Jarek Astramowicz 1278 622 szt. (w tym: 16 950 szt. akcji uprzywilejowanych,
cztonek RN od 19.02.2009 r.)

Zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A., zmiana warto$ci nominalnej akcji i1 liczby akcji, konwersje
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akcji uprzywilejowanych na akcje zwykle na okaziciela oraz skup akcji wlasnych w celu
umorzenia zostaly szczegdtowo przedstawione w Sprawozdaniu z dziatalno$ci ELZAB S.A., w
rozdziale X.

5. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

Produkty w ofercie handlowej podmiotu dominujacego i podmiotéw Grupy Kapitatowej ELZAB
pochodza w znaczacej czgéci z produkcji realizowanej przez ELZAB S.A. Sa one w wigkszosci
efektem pracy wlasnego dziatu rozwoju a proces produkcyjny jest realizowany wg wlasnej
technologii.

To powoduje, ze w ELZAB S.A. duza wageg przywiazuje si¢ do wlasciwego planowania
zaopatrzenia w surowce, materiaty i podzespoty do produkcji zarowno co do ilosci jak i rodzaju
zakupOw w oparciu o prognoze sprzedazy sporzadzana przez dziat marketingu.

W ELZAB S.A. zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcow krajowych. Laczny udziat
importu oraz zakupéw wewnatrz wspolnotowych w zakupach ogétem w 2008 r. wynidst 23,4 %.
Praktyka poprzednich lat wskazuje, ze nie wystapily negatywne zjawiska, na co wplyw ma
rowniez fakt dtugoletniej wspotpracy ze sprawdzonymi dostawcami krajowymi 1 zagranicznymi.

W GENEZA SYSTEM S.A. gltownym dostawca oferowanego do sprzedazy asortymentu jest
podmiot dominujacy ELZAB S.A.

W MEDESA Sp. z 0.0. na mocy podpisanej w 2007 r. umowy dystrybucyjnej, gtdbwnym dostawca
wag jest hiszpanska firma Grupo EPELSA S.L. Spoétka uzyskata wylaczne prawo do dystrybucji na
rynku polskim pod swoim znakiem towarowym wag produkowanych przez hiszpanska firmg.

Znaczacy udzial w dostawach ma rowniez Spotka TOPAK DRUK — dostawca etykiet i papieru
(39% dostaw ogotem) oraz ELZAB S.A. — dostawca wag oraz akcesoriow (9,1 % dostaw ogdtem).

W MICRA METRIPOND KFT glownymi dostawcami zagranicznymi sa ELZAB S.A. — 22,3 %
dostaw ogoélem oraz DIBAL S.A. z Hiszpanii (dostawy wag — 18,1 % dostaw ogotem). Pozostata
czg$¢ zakupow jest w gldwne] mierze realizowana na rynku wegierskim, gdzie najwigkszym
dostawca jest Ferroglobus Zrt (16,7% dostaw ogdtem).

W przypadku spotek zaleznych MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT istnieje ryzyko
uzaleznienia od gltownych dostawcow wag handlowych, ktérymi odpowiednio sa: hiszpanska
spotka EPELSA S.L. 1 hiszpanska spotka DIBAL S.A. Spétki tacza umowy dystrybucyjne, ktére
gwarantuja wylacznos¢ dystrybucji na terytorium Polski i Wegier, ale jednoczesnie zobowiazuja
spotki MEDESA Sp. z 0.0. 1 MICRA METRIPOND KFT do nie wprowadzania na rynek produktow
firm konkurencyjnych.

Odbiorcy

ELZAB S.A. utrzymuje mieszang forme sprzedazy. Udziat sprzedazy bezposredniej w 2008 r.
zwigkszyl si¢ z poziomu 67,5% w analogicznym okresie roku ubiegtego do poziomu 70,3%.
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ELZAB S.A. wspotpracuje z ok. 2 000 firm dealerskich, ktore pokrywaja zasiggiem dziatania caty
obszar kraju. Pozostaty obrot zrealizowany zostat przez dwustopniowa sie¢ oparta o dystrybutorow
regionalnych.

Sie¢ dystrybucji jest ztozona z 4 dystrybutorow regionalnych.

Dominujacym rynkiem dziatalno$ci Spoiki jest rynek krajowy.

Odpowiednie motywowanie dealerow jest podstawowym problemem producentéw urzadzen
fiskalnych w Polsce. Dla ostatecznego efektu sprzedazy wazniejsze jest wspieranie dealera poprzez
stosowanie r6znych form promocji sprzedazy niz przeznaczanie srodkéw na reklame¢ w tradycyjne;j
postaci.

Istnieje jednak pewne ryzyko zwiazane z kanatami dystrybucyjnymi, polegajace na mozliwosci
koncentracji niektorych dealerow na wigkszej sprzedazy produktow konkurencji.

Doswiadczenie poprzednich lat wskazuje, ze nie wystapily negatywne zjawiska z powyzszego
tytutu.

GENEZA SYSTEM S.A. jest gtownym dystrybutorem produktow ELZAB S.A. i realizuje
sprzedaz na rynku krajowym poprzez swoja sie¢ dealerska.

Gtownymi odbiorcami w MEDESA Sp. z o0.0. byly rézne sieci handlowe, zarowno o kapitale
polskim, zagranicznym czy mieszanym. Czg$¢ z tych sieci obstlugiwanych jest bezposrednio przez
Spotke, a cze$¢ poprzez wspotpracg z regionalnymi partnerami handlowymi lub integratorami
systemow, wykonujacymi kompleksowe ustugi dla tych klientow. Spotka na mocy porozumien
handlowych sprzedaje takze swoje wyroby do ELZAB S.A., ktora dalej, na podstawie przyjetej
wspolnej polityki handlowej, odsprzedaje te produkty swoim klientom i dealerom.

MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech realizuje sprzedaz na rynku krajowym
bezposrednio oraz poprzez swoja sie¢ dealerska. W 2008 r. sprzedaz na rynek krajowy stanowita
ponad 96% sprzedazy ogdtem.

Dos$wiadczenia poprzednich okresow wskazuja, ze wyzej opisana organizacja sprzedazy nie
powoduje zagrozenia jej ciagtosci.
II. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE
1. Przychody

Przychody ze sprzedazy

W pordéwnaniu z ubieglym rokiem nastapito zwigkszenie wartosci zrealizowanych przychodow ze
sprzedazy produktow, towaréw i materiatdéw o ok. 3%. Warto$¢ sprzedazy w wysokosci 68 441
tys. zi, uwzglednia eliminacj¢ w zakresie sprzedazy i zakupoéw wewnatrz Grupy Kapitatowe]

ELZAB.

ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Spotka jest jednym z gléwnych dostawcow peilnej gamy urzadzen fiskalnych do rejestracji
sprzedazy wraz z ich kompleksowa obstuga. W ofercie handlowej Spoétki znajduje si¢ sprzet dla
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kazdego segmentu rynku, akcesoria stanowiace kompleksowe wyposazenie placowek handlowych
oraz materiaty eksploatacyjne do wszystkich sprzedawanych urzadzen fiskalnych, wag 1 drukarek
etykietujacych. Przychody ze sprzedazy wyrobow wlasnej produkcji i ustug oraz towardw i
materiatow w 2008 r. wyniosty 57 844 zl 1 byly wyzsze o 3,7 % od przychodow zrealizowanych
w 2007 r.

Zasadnicza cze$¢ przychoddéw Spotki realizowana jest ze sprzedazy wyrobow i ustug. Spoltka jest
jednym z gléwnych dostawcow petnej gamy urzadzen fiskalnych do rejestracji sprzedazy wraz
z ich kompleksowa obstuga serwisowa i szkoleniowa. Warto$¢ tych przychodéw w poréwnaniu do
2007 r. wzrosta o0 4,2%.

W wartosci ogotem przychodoéw ze sprzedazy, udzial sprzedazy towardéw i materialow w 2008 r.
stanowil 11,1 %, a warto$¢ tej sprzedazy uksztaltowala si¢ na poziomie zblizonym do roku
ubieglego.

Liczba sprzedanych w 2008 r. kas fiskalnych byla wyzsza o 6,9 % od liczby kas sprzedanych
w 2007 r.

Najlepiej, w stosunku do okresu poprzedniego, kupowane byly przez podatnikow kasy sredniego
segmentu ELZAB Eco, ktorych sprzedano o 21,2 % wigcej (w szt.) niz w 2007 r., przede
wszystkim do podmiotow tzw. rynku odtworzeniowego, gdzie klienci dokonuja zazwyczaj
zakupow kas o zblizonych parametrach jak uzywane dotychczas.

Sprzedaz kas systemowych ELZAB Delta Lux w 2008 r. zrealizowano nieznacznie (-0,6%) ponize;j
sumarycznej ilosci urzadzen sprzedanych w 2007 r., przy jednoczesnym wzroscie ilo$ci
sprzedanych drukarek fiskalnych ELZAB Omega i ELZAB Mera o 8,5%.

W segmencie urzadzen wspomagajacych sprzedaz wzrosta warto$¢ sprzedazy wag rodziny CAT 17
0 57,2 %.

W 2008 r. wzrosta, w stosunku po poprzedniego roku, liczba sprzedanych urzadzen wyposazenia
dodatkowego 1 akcesoriow takich jak czytniki kodow kreskowych (o 20%), kolektorow danych
(0 19%), redystrybuowanych drukarek kodéw (o 18%), klawiatur programowalnych (o 28%),
metkownic (0 63%) czy skanerow dedykowanych do zabudowy w wagach CAT 17 (ponad 100%).

W poréownaniu do 2007 r. 0 33,6 % wzrosta wartos¢ sprzedazy ustug serwisowych.

W 2008 r. Spotka zrealizowata 70,3 % sprzedazy bezposrednio do dealerow w regionie
mazowieckim, t6dzkim, pomorskim, dolno$laskim, lubuskim i wielkopolskim jak réwniez na rynki
zagraniczne.

Pozostata sprzedaz realizowana byla poprzez dwustopniowa sie¢ oparta o dystrybutorow oraz
autoryzowanych dealerow. Sposrod dystrybutoréw regionalnych najwigksze obroty w 2008 r.
realizowane byly przez firmy: Geneza System S.A. Tarnowskie Gory (14,7% udziatu) i Syriusz Sp.
Z 0.0. Rzeszow (8,4% udziatu).

GENEZA SYSTEM S.A.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci GENEZY SYSTEM S.A. jest dystrybucja produktow
i towarow dostarczanych przez podmiot dominujacy.
Kontynuowano dziatania wprowadzone w okresie wczesniejszym w zakresie:
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- eksploatacji wdrozonych rozwiazan elektronicznej organizacji sprzedazy w systemie B2B na
bazie systemu KUPIEC z modutem administrator, sprzedawca,

- prowadzenia dalszych instalacji, konfiguracji i wdrozenia modutu KUPIEC u dealerow Spotki,

- wdrazania modutu Administrator zawierajacego ofert¢ handlowa Spoiki.

W 2008 r. Spoétka osiagngta wskaznik rentownos$ci brutto na sprzedazy w wysokosci 13,6 %
realizujac przychody ze sprzedazy wytacznie na rynku krajowym w kwocie 10 684 tys. zl.

W poréwnaniu do poprzedniego okresu 2007 r. zysk brutto na sprzedazy wzrdst o 14,8% 1 wyniost
1 275 tys. zt. Zakres asortymentowy oferty GENEZY SYSTEM S.A. jest podobny do oferty
ELZAB S.A., o czym mowa wyzej.

MEDESA Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim handel wagami elektronicznymi,

produkcja elektronicznych wag pomostowych, sprzedaz etykiet do wag, a takze serwis

gwarancyjny i pogwarancyjny.

Warto$¢ przychodoéw zrealizowanych w 2008 r. wyniosta 3 376 tys. zl i w pordwnaniu do

analogicznego okresu roku ubiegtego nastapit spadek przychodow o ok. 11,6%.

Zmniejszenie sprzedazy jest nadal konsekwencja czgSciowej utraty rynku tj. gtéwnie klientow

strategicznych, na skutek zmiany dostawcy 1 wprowadzania na rynek nowej oferty. Okazalo sig, ze

rynek potrzebuje okreslonego czasu na akceptacj¢ nowej oferty tj. wag hiszpanskiej firmy Grupo

EPELSA S.L. oferowanych w zamian za wagi hiszpanskiej firmy CAMPESA S.A.

W zwiazku z powyzszym podjeta zostata decyzja o polaczeniu spétek ZUK ELZAB S.A. oraz MEDESA

Sp.zo.0.:

Oczekiwane efekty w wyniku potaczenia Spotek sa nastgpujace:

= potaczenie potencjaléw ekonomicznych, handlowych i organizacyjnych Spotek w celu wzrostu
konkurencyjnosci na rynku;

= rozszerzenie oferty o nowe produkty,

= zwigkszenie obrotow netto w asortymencie produktéw, towaréw, materiatbw 1 ushug
sprzedawanych przez MEDESA do poziomu co najmniej 6 miliondw ztotych rocznie,

= obnizenie kosztow prowadzonej dziatalnosci.

MICRA METRIPOND KFT

W 2008 r. Spotka realizowata produkcj¢ i sprzedaz wag elektronicznych, kalkulacyjnych,
metkujacych, platformowych i samochodowych oraz §wiadczyla uslugi serwisowe w zakresie
sprzedawanych produktéw. Dystrybucja tych urzadzen obejmuje caty rynek wegierski, gdzie z
coraz lepszymi rezultatami wprowadzane sa wyroby produkcji ELZAB S.A., oraz wagi firmy
DIBAL S.A., w miejsce weze$niej sprzedawanych wag firmy CAMPESA S.A.

Sprzedaz wyrobow dostarczonych przez ELZAB S.A. stanowita 24% sprzedazy ogotem
zrealizowanej przez Spotke, z tego 53 % stanowita sprzedaz kas fiskalnych ELZAB S.A.

Spotka MICRA METRIPOND KFT osiagngla przychody ze sprzedazy w wysokosci 7 980 tys. zt,
wyzsze o 4,2% niz porownywalnym okresie. 97% sprzedazy zostalo zrealizowane na rynku
wegierskim. Wynik brutto na sprzedazy wynidst 1 471 tys. zt, zrealizowana rentowno$¢ brutto na
sprzedazy wyniosta 18,4% 1 byla nizsza o 4,8 punktu procentowego. W 2008 r. koszty sprzedanych
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produktow, towarow i1 materialdow zostaty obcigzone odpisami aktualizujacymi zapasy w kwocie
118 tys. zt. W 2007 r. nie wystapity dodatkowe koszty tego typu.

Rynki zagraniczne

Ponizsze zestawienie przedstawia (po wyeliminowaniu wzajemnych obrotow) strukturg 1 wielkos¢
przychodow ze sprzedazy zrealizowanych przez podmioty Grupy Kapitalowej ELZAB na
terytorium RP oraz na rynkach zagranicznych.

Sprzedaz realizowana przez MICRA METRIPOND KFT na rynku wegierskim zostala
zaprezentowana jako sprzedaz na rynku zagranicznym.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I 01.01.2008- | 01.01.2007-

MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2008 31.12.2007

Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 59 476 57 594
% udzial w sprzedazy ogolem 86,9% 86,7%
w tym: wyroby i ushugi 42 596 41073
towary i materialy 16 880 16 521
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 8965 8 838
% udzial w sprzedazy ogolem 13,1% 13,3%
w tym: wyroby i ushugi 4306 4364
towary i materialy 4659 4474
Razem 68 441 66 432

W 2008 r. warto$¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych w wysokosci 8 965 tys. zt stanowita 13,1%
wartosci sprzedazy ogdtem i w odniesieniu do porownywalnego okresu 2007 r. nastapit spadek o
ok. 1,5%.

ELZAB S.A. w 2008 r., podobnie jak w porownywalnym okresie ubiegtego roku, okoto 96 %
sprzedazy zrealizowata na rynku krajowym. Sprzedaz na rynki zagraniczne jest realizowana przede
wszystkim na rynku wegierskim (57%) 1 angielskim (28%). Pozostata sprzedaz dotyczy gléwnie
produktéw nowej marki ELZAB S.A. — G LAB 1 jest realizowana do r6znych krajéw na catym
Swiecie.

Sukcesem zakonczone zostaty procedury homologacji na Wegrzech nowych wersji kas Micra Eco
Plus i Prof oraz nowej kasy Micra Eco Max, co zagwarantowato dalsze dostawy do tego kraju.
W opisywanym okresie sprzedaz kas Eco na rynek wegierski byta wigksza o 49,1% w stosunku do
sprzedazy w 2007 r. (w ujgciu iloSciowym). Na rynku wegierskim oprocz kas sprzedawane byty
sprawdzarki cen, szuflady kasowe, czytniki kodow kreskowych i wagi elektroniczne.

Nowe produkty dedykowane dla gitarzystow, produkowane przez ELZAB S.A. pod marka G LAB,
zadebiutowaly na rynkach kilku krajow europejskich, gdzie w 2008 r. zostali ustanowieni lokalni
dystrybutorzy, oraz na rynku amerykanskim i japonskim . Waznym elementem promocji nowe;j
marki bylo znaczace rozszerzenie asortymentu oferowanych produktéw oraz udzial w
najwazniejszych targach muzycznych we Frankfurcie, a takze pozytywne testy w branzowych
czasopismach zagranicznych.

MEDESA Sp. z 0.0. 2,7% wartosci ogotem sprzedazy zrealizowala gldwnie na rynku wegierskim.

12



Grupa Kapitatlowa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
31.12.2008.r. (w tys. PLN)

GENEZA SYSTEM S.A. realizuje sprzedaz wylacznie na terytorium RP.

Reklama i promocja sprzedazy

Reklama w prasie handlowej wspierala sprzedaz produktéw oraz promowata nowosci w ofercie
ELZAB S.A. — gtownie drukark¢ ELZAB Mera. Kolejny rok obowiazywal program promocyjny
dla dealerow “Ekstraklasa”. Odbylo si¢ réwniez ogolnopolskie spotkanie sieci dystrybucji ELZAB
S.A., atakze konferencja dla firm programistycznych. ELZAB S.A. wspierata najlepszych
partneréw handlowych (akcje wizerunkowe, billboardowe, wspédtudziat w lokalnych
przedsigwzigciach marketingowych). Oferta ELZAB S.A. byla prezentowana w trakcie spotkan
targowych i1 konferencji polskich sieci detalicznych.

GENEZA SYSTEM S.A. w celu aktywizacji sprzedazy kontynuowala i aktywnie uczestniczyta
w ogodlnopolskich akcjach promocyjnych i reklamowych inicjowanych przez ELZAB S.A.
Kontynuowano bezposrednie spotkania z dealerami w ich siedzibach. Przeprowadzano bezptatne
szkolenia handlowo-serwisowe z zakresu nowych wag handlowych, ktérych dystrybutorem jest
MEDESA Sp. z o0.0. Dealerzy w miarg zglaszanych potrzeb korzystali z bezptatnych szkolen na
wszystkie urzadzenia fiskalne. Zorganizowane zostalo réwniez spotkanie szkoleniowo-
integracyjne dla Parteréw Handlowych.

MEDESA Sp. z o.0. w zakresie dziatan marketingowo-reklamowych skupiata si¢ przede
wszystkim na wdrazaniu do handlu nowej oferty wag, prezentacjach oraz szkoleniach z zakresu ich
wdrazania i konfiguracji.

MICRA METRIPOND KFT, wspélnie z ELZAB S.A,. kontynuowala kampani¢ reklamowa
promujaca rozszerzona ofert¢ produktow ELZAB S.A. na rynku wegierskim. Wprowadzane
promocje obejmuja produkty, ktérych sprzedaz jest najnizsza, a informacje o trwajacych
promocjach sa przekazywane poprzez internet i bezposredni mailing.

Pozostale przychody operacyjne i przychody z operacji finansowych

Przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byty nizsze o 352 tys. zt niz w 2007 r. Po stronie
przychodéow uwzgledniono migdzy innymi: przychody z dzierzaw uzyskiwane przez podmiot
dominujacy, zysk ze sprzedazy aktywow trwatych, rozwiazanie wcze$niej utworzonej rezerwy na
fundusz gwarancyjny i na odszkodowanie z tytutu umowy o zakazie konkurencji oraz nadwyzki
inwentaryzacyjne.

Przychody finansowe Grupy ELZAB S.A. w 2008 r. wyniosly 4 348 tys. zt i byly wyzsze od osiagnigtych w
2007 r. 0 4 120 tys. zt.

Najwigksza pozycja przychodow finansowych jest korekta wartosci odpisu aktualizujacego warto$¢
udziatdw w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. W lipcu 2008 r. Spotka DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
w upadtosci zostata wykreslona prawomocnym postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach,
X Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego z KRS. W zwiazku z tym Spotka GENEZA SYSTEM
S.A., ktéra posiadata udziaty w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w upadtosci rozwigzata wczesniej
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utworzony odpis na udzialy (utworzony w 2004 r. w kwocie 3 700 tys. zl) oraz wyksiggowata
warto$¢ posiadanych udziatéw, co ma odzwierciedlenie w kosztach finansowych.

Ponadto przychody z dziatalnosci finansowej obejmuja odsetki naliczone odbiorcom, odsetki od lokat oraz
od udzielonej pozyczki. Zasadnicza czg$¢ przychodow finansowych stanowi rowniez odwrdocenie odpisow
aktualizujacych odsetki od naleznosci w wysokosci 428 tys. zi.

2. Koszty

W 2008 r. na realizacj¢ produkcji i sprzedazy oraz na pozostale dziatania operacyjne i finansowe
Grupa ELZAB poniosta koszty, ktorych warto§¢ w porownaniu do poprzedniego roku
przedstawiono w ponizszej tabeli.

w tys. zi
2008 r. 2007 r. Dynamika w %

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 24 550 22 847 107%
2. Warto§¢ sprzedanych towardéw i materiatdow 17 655 17203 103%
3. Koszty sprzedazy i koszty ogdlne 18 053 17223 105%
4. Pozostate koszty operacyjne 467 562 83%
5. Koszty finansowe i odpis wartosci firmy 11412 1 066 1071%
Razem koszty 72137 58 901 122%

W 2008 r. naktady na realizacj¢ produkcji, koszty dystrybucji i sprzedazy oraz koszty ogdlne
funkcjonowania spotek, po skorygowaniu o koszty wynikajace z obrotoéw wewnatrz grupy, wzrosty
0 4% w poroéwnaniu do ubieglego roku.
Wazrost kosztow spowodowany byt migdzy innymi:
- wzrostem liczby zatrudnionych w ELZAB S. oraz wynagrodzen w celu dostosowania poziomu
wynagrodzen do sytuacji w regionie i kraju,
- wzrostem wydatkéw na dziatania promocyjno-reklamowe wymuszone dziataniami konkurencji
oraz kosztow ustug doradczych zwiazanych z realizacjq strategii ELZAB S.A. i Grupy ELZAB,
- wzrostem kosztow napraw serwisu gwarancyjnego, wynikajacym z realizacji wyzszych
przychodow ze sprzedazy produktéw oraz dokonanych instalacji sprz¢tu u odbiorcy koncowego,
- wzrostem zakupu ustug obcych zwiazanych z funkcjonowaniem Spotek oraz zapewnieniem
sprawnosci parku maszynowego i utrzymania ruchu,
- wzrost kosztéw amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych w zwiazku z rozpoczeciem
amortyzowania kosztow zakonczonych prac rozwojowych wyrobow wdrozonych do produkeji i
sprzedazy.
Na koszt wytworzenia sprzedanych produktoéw wplyw miato takze:
e odnoszenie poczawszy od 2008 r. w koszty biezacego okresu, naktadéw zwiazanych
z wprowadzaniem zmian w wyrobach, ktére w poprzednim okresie byly odnoszone na
rozliczenia migdzyokresowe kosztow, a nastgpnie na wartosci niematerialne i umarzane,
e nie otrzymanie do konca 2007 r. homologacji na podstawowe wyroby: kasy Alfa Extra,
Alfa Super, Delta, Mini i Jota bylo przyczyna wzrostu stanu produkcji w toku na koniec
2007 r. Po otrzymaniu homologacji nakltady poniesione w ubiegtym roku zmniejszyly stan
produkcji w toku i rozliczone zostaty w wynik 2008 .,

Laczne koszty sprzedazy 1 koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 4,8%.
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W 2008 r. odnotowano wzrost kosztoéw sprzedazy o 23%. Wynika to w znacznej mierze
z ujemnego salda tworzonych i rozwiazywanych odpisow aktualizujacych naleznosci w kwocie
722 tys. zt w 2007 r. Kwota ta wplyn¢la na obnizenie kosztow sprzedazy. W 2008 r. wystapita
sytuacja odwrotna — saldo utworzonych i rozwiazanych odpiséw aktualizujacych byto dodatnie i
wyniosto 127 tys. zt. Kwota ta obciazyta koszty sprzedazy. Eliminujac skutki tworzenia i
rozwigzywania odpisow aktualizujacych, koszty sprzedazy wzrosty o 2,1 %.

Koszty ogdlnego zarzadu uksztattowaty si¢ na poziomie zblizonym do poziomu z 2007 r.

Pozostale koszty operacyjne i finansowe

Koszty operacyjne poniesione przez Grupg ELZAB w 2008 r. byly nizsze o 95 tys. zt niz w 2007 r.
Koszty operacyjne zostaly obcigzone mig¢dzy innymi: utworzonymi rezerwami na $wiadczenia
pracownicze, wyplata zasadzonych wynagrodzen, wyplata odszkodowan z tytutu umowy o zakazie
konkurencji oraz utworzeniem rezerwy na odszkodowanie z tytutu umowy o zakazie konkurencji.
Zmniejszeniu  ulegly koszty utrzymania dzierzawionego majatku, w zwiazku z
przeklasyfikowaniem nieruchomosci w Suchym Lesie jako przeznaczona do sprzedazy. W zwiazku
z tym nieruchomo$¢ nie jest umarzana bilansowo.

Koszty finansowe poniesione przez Grupe ELZAB wyniosty 4 941 tys. zt i byly wyzsze o 3 875
tys. zt niz w 2007 r. Zasadnicza czg$¢ kosztow finansowych stanowi wyksiggowanie w GENEZA
SYSTEM S.A. udziatow Spotki Domator Omega Sp. z 0.0., wykreslonej postanowieniem Sadu z
KRS.

Koszty finansowe obejmuja m.in. koszty finansowania zewngtrznego z tytutu zaciagnigtych
kredytow, odpisy aktualizujace odsetki od nalezno$ci, optate aranzacyjna z tytutu podpisanej przez
podmiot dominujacy umowy o emisj¢ obligacji a takze straty z tytulu r6znic kursowych.

Znaczaca kwota, ktora obciazyta koszty finansowe Grupy w 2007 r., oprocz kosztow finansowania
zewngtrznego, byt wynik na sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 440 tys. zl. Pozycja ta nie
wystapita w 2008 r.

Znaczacy wptyw na wynik brutto Grupy Kapitalowej ma dokonany w I potroczu 2008 r. odpis
warto$ci firmy z konsolidacji Spotek MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT w
wysokosci 6 471 tys. zt.

- powstatej] w wyniku nabycia udzialow w MEDESA Sp. z 0.0. w wysokosci 4 688 tys. zt
stanowiacej réznicg¢ pomigdzy wartoscia firmy — 5 879 tys. zl a warto$cia aktywow netto —
1 191 tys. zi,

- powstatej] w wyniku nabycia udziatdbw w MICRA METRIPOND KFT w wysokosci 1 783
tys. zt stanowiacej roznice pomigdzy wartoscia firmy — 3 824 tys. zt a wartoscia aktywow
netto — 2 041 tys. zl.

W 2008 r. dokonano kolejnego odpisu aktualizujacego warto$¢ posiadanych udziatéw w kwocie

10 392 tys. zt, w tym:

- w MEDESA Sp. z 0.0. w wysokosci 5 784 tys. zl, stanowiacej roznicg pomigdzy wartoscia
udzialéw w ksiggach — 6 975 tys. zt a warto$cia aktywow netto — 1 191 tys. zt,

- w MICRA METRIPOND KFT w wysokosci 4 608 tys. zt, stanowiacej r6znicg pomigdzy
warto$cia udzialéw w ksiggach — 6 649 tys. zt a warto$cia aktywow netto — 2 041 tys. zt.

Odpisy aktualizujace obciazyly koszty finansowe w sprawozdaniu jednostkowym ELZAB S.A.
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Dokonane odpisy nie maja wptywu na skonsolidowany wynik finansowy poniewaz podlegaja
eliminacji poprzez korekty konsolidacyjne.

3. Wynik finansowy

W prezentowanym okresie sprawozdawczym w wyniku zrealizowanych przychodéw oraz
poniesionych kosztow, Grupa ELZAB osiagngta wyniki na poszczegodlnych rodzajach dzialalnosci,
ktore w porownaniu do 2007 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

2008 1. 2007 r.
1. Wynik brutto na sprzedazy 26 236 26 382
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 38,35% 39,71%
2. Wynik netto na sprzedazy 8183 9159
Rentownos¢ netto na sprzedazy 11,96% 13,79%
3.Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 526 783
Rentownosé operacyjna 12,72% 14,97%
4. Wynik na dziatalno$ci finansowej -7 064 -838
5. Wynik brutto przed opodatkowaniem 1 645 9104
Rentownos¢ brutto 2,40% 13,70%
6. Wynik netto -208 7214
Rentownosé netto -0,30% 10,86%

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w wysokos$ci 26 236 tys. zt wypracowany przez Grupg
Kapitalowa ELZAB w 2008 r. byt nizszy o 0,6 % niz w poréwnywalnym okresie roku
poprzedniego.

Na jego wysokos$¢ decydujacy wplyw maja wyniki brutto na sprzedazy wygenerowane przez
poszczegolne spotki oraz dokonane korekty konsolidacyjne.

e zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A. 22 829 tys. zt
e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 3 474 tys. 7t

e korekta wyniku o niezrealizowana marz¢ na zapasach - 4 tys. 7t
e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 63 tys. zt

Skonsolidowany zysk netto na sprzedazy w prezentowanym okresie w wysokosci 8 183 tys. zt byt
nizszy o okoto 10% od osiagnigtego w poprzednim roku, a wskaznik rentownos$ci netto na
sprzedazy z 13,8 % w roku 2007 zmniejszyt si¢ do poziomu 11,9% w 2008 r.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej wplynglo w 2008 r. na poprawe wyniku o 526 tys. zi,
mniej o 257 tys. zt niz w 2007 r. 1 pozwolito na osiagnigcie zysku na dzialalnosci operacyjnej w

wysokosci 8 709 tys. zt. Wskaznik rentownos$ci na tym poziomie wyniost 12,7%.

W obydwu poréownywanych okresach wynik na dziatalnosci finansowej zamknat si¢ ujemnym
saldem na zblizonym poziomie.

Na poziomie skonsolidowanego wyniku brutto dokonano korekt konsolidacyjnych w lacznej
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kwocie 10 382 tys. zt. Korekty te obejmowaty:

- eliminacj¢ obrotow z tytulu sprzedazy 1 zakupow wewnatrz Grupy Kapitalowe;j
w kwocie 11 543 tys. zt (bez wptywu na wynik),

- eliminacje dokonanych odpiséw aktualizujacych warto$¢ udziatow w podmiotach zaleznych w
kwocie 10 392 tys. zi,

- eliminacj¢ niezrealizowanej marzy na zapasach produktow ELZAB S.A. znajdujacych sig
w magazynach podmiotow zaleznych w kwocie - 4 tys. zi,

- eliminacje przychodow z tytutu zaptaconych odsetek oraz odwrocenia odpisow aktualizujacych
odsetki w zwiazku z zaplata naleznosci -6 tys. zl.

Skonsolidowany zysk brutto w 2008 r. wynidst 1 645 tys. zt. Wskaznik rentownosci brutto wyniost
2,4 %. Zysk brutto za 2007 r. wynosit 9 104 tys. zt, a wskaznik rentownosci brutto wynosit 13,7%.

Z powyzszego wynika, ze na obnizenie si¢ wyniku brutto wptyngly gltéwnie:

e spadek rentowno$ci brutto na sprzedazy,

e korzystniejszy w 2007 r. o 849 tys. zt wynik aktualizacji naleznosci. W ubieglym roku
wynik aktualizacji nalezno$ci w wysokosci 722 tys. zt polepszyl wynik netto na
sprzedazy, a w biezacym okresie skutek z tego tytutu ten zmniejszyt wynik o 126 tys. zt.

e dokonany odpis warto$ci firmy,

Po uwzglednieniu obciazen z tytulu podatku dochodowego oraz wyniku przypadajacego
na udzialowcoOw mniejszosciowych Grupa Kapitatowa ELZAB w 2008 r. wygenerowata
skonsolidowang stratg netto w wysokosci 208 tys. zt. W porownywalnym okresie roku ubieglego
Grupa Kapitatlowa osiagng¢la zysk netto w wysokosci 7 214 tys. zt. Wskaznik rentownos$ci netto w
2008 r. byt ujemny i wynidst 0,3%, w poréwnywalnym okresie 2007 r. wynosit 10,9 %.

W podmiotach Grupy Kapitatowej ELZAB w prezentowanym okresie nie wystapity przychody
1 koszty z tytulu zaniechanej dziatalnosci.

4. Struktura aktywow i pasywow w skonsolidowanym bilansie grupy kapitalowej

Skonsolidowany bilans zawiera :

- eliminacje udziatéw i kapitatow jednostek zaleznych -9 066 tys. zt,

- eliminacje odpiséw aktualizujacych udziaty w konsolidowanych podmiotach. + 14 756 tys. zi,
- odpis wartosci firmy - 6471 tys. zi,

- kapitaty mniejszosci 186 tys. zt,

- eliminacj¢ wzajemnych rozrachunkéw pomigdzy podmiotami Grupy Kapitatlowej, najwigksze
pozycje dotycza eliminacji rozrachunkéw pomigdzy ELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A.

z tytutu obrotow handlowych, tacznie w kwocie -7 618 tys. zi,

- eliminacje zapasow z tytutu zawieszonej marzy w zapasach produktow ELZAB S.A., bedacych
na stanie magazynow podmiotdéw zaleznych - 326 tys. zi,

Razem -8 539 tys. zt

Suma aktywow i pasywow konsolidowanych spotek wynosi 64 663 tys. zt, po uwzglednieniu
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wyzej wymienionych wielkosci aktywa 1 pasywa w skonsolidowanym bilansie wynosza
56 124 tys. zl.

Struktura bilansu

Struktura skonsolidowanego bilansu wg stanu na 31.12.2008 r. jest nastgpujaca:

AKTYWA wartos¢ %
- Aktywa trwate (dlugoterminowe) 18 887 tys. zt 33,6
- Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 29 965 tys. zt 53,4
- Aktywa dlugoterminowe

sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7272 tys. zt 13,0
RAZEM 56 124 tys. zk 100,0
PASYWA
- Kapital wlasny 37 973 tys. zt 67,7
- Zobowiazania dlugoterminowe 6 297 tys. zt 11,2
- Zobowiazania krotkoterminowe 11 854 tys. zt 21,1
RAZEM 56 124 tys. zk 100,0

5. Pozycje pozabilansowe
Kwota pozycji pozabilansowych wg stanu na 31.12.2008 r. wynosi 66 tys. zi, w tym:

Na rzecz podmiotéw powiazanych: nie wystepuje

Na rzecz pozostatych podmiotow:
ELZAB S.A. - Zabezpieczenie wekslowe umoéw leasingowych zawartych z Fidis Leasing Polska
Sp. z 0.0. w Warszawie na zakup samochodéw osobowych 66 tys. zt

Podmioty Grupy ELZAB nie udzielity gwarancji i porgczen, w tym takze na rzecz podmiotow
powiazanych.

III. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB 1.01 - 31.12.2008 1.01-31.12.2007

1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 38,33 39,71
2 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy netto % -0,30 10,86
3 | Rentownos$¢ kapitatu wtasnego ROE % -0,53 18,67
4 | Rentownos¢ aktywow ogdtem ROA % -0,36 12,36
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 2,65 2,04
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,48 1,03
7 | Wskaznik ogodlnego zadtuzenia 32,06 33,83

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %
2 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

3 zysk netto / kapital wlasny %*

4 zysk netto / suma aktywow %*
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aktywa obrotowe* / zobowiqzania krotkoterminowe*

aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia miedzyokresowe kosztow */ zobowiqzania krotkoterminowe™*
zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

N SN

IV.  ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nastepujace zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktoére sporzadzono roczne sprawozdanie
finansowe za 2008 r. moga mie¢ wptyw na przyszie wyniki finansowe ELZAB S.A. i Grupy
Kapitatlowej ELZAB:

—  Proces fuzji ELZAB S.A. z EXORIGO Sp. z 0.0. oraz UPOS System Sp. z o0.0.

W ramach dziatan konsolidujacych branz¢ rozwiazan dla detalu, w II potroczu 2008 r.

podj¢to intensywne dzialania, majace doprowadzi¢ do fuzji ELZAB S.A. z Exorigo Sp. z o.0.

oraz UPOS System Sp. z o0.0. Glownym celem fuzji bylo potaczenie kompetencji i

doswiadczen trzech podmiotow oraz poszerzenie rynku zbytu Grupy ELZAB o sklepy

sieciowe rozwijane pod marka migdzynarodowych organizacji.

Utworzenie silnej grupy kapitalowej miato nastapi¢ w wyniku podwyzszenia kapitatu

zakladowego ELZAB SA poprzez emisje akcji skierowanych do udzialowcow spotek

Exorigo Sp. z 0.0. 1 UPOS Sp. z 0.0. w zamian za wniesienie 100% udzialow Exorigo Sp. z

0.0. 1 UPOS Sp. z 0.0. w postaci aportu do spotki ELZAB S.A.

Jednakze, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 19 lutego 2009 r., glosami dwoch

akcjonariuszy, odrzucito uchwatle o podwyzszeniu kapitatu zakladowego ELZAB S.A. i

zaoferowaniu udzialowcom spétek Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS Sp. z 0.0. objgcia akcji w

podwyzszonym kapitale w zamian za wniesienie w formie aportu 100% udziatow w spotkach

Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS Sp. z 0.0. oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy

prawa poboru.

W ten sposob proces fuzji kapitalowej zostat zatrzymany. Podjecie przez Zarzad Spodtki w

dniu 19 lutego 2009 r. Uchwaly o kontynuowaniu dzialan zmierzajacych do sprzedazy

nieruchomosci potozonej w Suchym Lesie/ koto Poznania. Dzialania zmierzajace do
sprzedazy nieruchomosci zostaty zapoczatkowane przez Zarzad w zwiazku z podj¢ta przez

NWZ w dniu 7 stycznia 2008 r. Uchwala o wyrazeniu zgody na sprzedaz tej nieruchomosci.

—  Zwotanie na 29.04.2009 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Porzadkiem obrad
objete jest m.in.:

- podjecie uchwaly w sprawie polaczenia spotek poprzez przeniesienie na Spotke
ELZAB S.A. catego majatku Spotki MEDESA Sp. z 0.0. W grudniu 2008 r., Zarzad
ELZAB S.A. podjat decyzj¢ o zamiarze potaczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z o.0.
oraz przyjat w styczniu 2009 r., uchwata Zarzadu, plan potaczenia Spotek.

—  podjecie decyzji o dalszym skupie akcji wlasnych, majacym na celu umozliwienie
akcjonariuszom  Spoétki  czgSciowe odzyskanie zainwestowanego  kapitatu,
a jednocze$nie, podwyzszenie wartosci rynkowej posiadanego pakietu akcji. Skupiony
pakiet akcji stanowi¢ tez bedzie atrakcyjne aktywo, ktére bedzie moglo byc
wykorzystane przy realizacji strategii Spotki,

—  podjgcie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na zmiang przeznaczenia nabytych przez
Spotke akcji wiasnych. Zarzad ELZAB S.A., zgodnie z otrzymanym stanowiskiem
Komisji Nadzoru Finansowego, z ktéorego wynika niedopuszczalnos¢ zmiany
przeznaczenia akcji wlasnych skupionych w celu umorzenia oraz po dokonaniu analizy
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prawnej zagadnienia bedzie wnioskowal podczas NWZ o nie podejmowanie
wymienionej uchwaty.

V. ZDARZENIA NIETYPOWE I INNE CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA
SYTUACJE FINANSOWA ELZAB S.A.

W 2008 r. w Grupie ELZAB nie wystapity zdarzenia nietypowe.
Jednak wplyw na wynik finansowy i sytuacj¢ finansowa ELZAB S.A. miaty nastgpujace czynniki:
a. Odpis aktualizujacy wartos¢ posiadanych udziatow w MEDESA Sp. z o.0. i MICRA
MTERIPOND KFT w wysokosci 10 392 tys. zt dokonany w sprawozdaniu finansowych
ELZAB S.A., poprzez korekty konsolidacyjne nie mial wplywu na sprawozdanie
skonsolidowane. Natomiast dokonany odpis warto$ci firmy wymienionych Spolek
skutkowat obnizeniem skonsolidowanego wyniku netto o kwotg 6 471 tys. zi.
b. Skup akcji wlasnych w celu umorzenia realizowany w I pétroczu 2008 r. za kwotg 1 996

tys. zt.

VI. INWESTYCJE W AKTYWA FINANSOWE

Stan dlugoterminowych aktywow finansowych na 31.12.2008 r. Grupy Kapitatlowej ELZAB
wynosi (W tys. zl):
e udzialy ELZAB S.A.

cena nabycia 20363
wartos$¢ bilansowa 5194

w tym:

e GENEZA SYSTEM S.A. (sp6tka konsolidowana)
cena nabycia 3950
warto$¢ bilansowa 1675

e MEDESA Sp. z 0.0. (spotka konsolidowana)
cena nabycia 8 651
warto$¢ bilansowa 1191

e MICRA METRIPOND KFT(spotka konsolidowana)
cena nabycia 7 062
warto$¢ bilansowa 2041

e ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 275
warto$¢ bilansowa 0

e ORHMET Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 287
wartos$¢ bilansowa 287

e COKOM (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 138
wartos$¢ bilansowa 0

e udzialy GENEZA SYSTEM S.A.
cena nabycia 118
warto$¢ bilansowa 118
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W tym:

e ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 118
warto$¢ bilansowa 118

Korekcie konsolidacyjnej podlegaja udzialy w konsolidowanych spotkach, tj. w GENEZA
SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z o0.0. oraz w MICRA METRIPOND KFT. Po dokonaniu korekt
konsolidacyjnych warto$¢ dtugoterminowych aktywow finansowych w bilansie skonsolidowanym
wynosi 405 tys. zt.

GENEZA SYSTEM S.A. na poczatek 2008 r. posiadata udziaty w DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0.
w upadtosci w Tarnowskich Gorach o wartosci 3 700 tys. zt, na ktora w 2004 r. zostal utworzony
odpis aktualizujacy. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego, ktdre uprawomocnito si¢ w dniu 03.07.2008 r., Spotka DOMATOR OMEGA
Sp. z 0.0. zostata wykreslona z KRS 1 wyksiggowano wartosc¢ jej udziatow.

VII. INWESTYCJE W AKTYWA RZECZOWE I WARTOSCI NIEMATERIALNE

W 2008 r. dziat konstrukcyjny ELZAB S.A. kontynuowal rozpoczgte w poprzednim okresie
sprawozdawczym  prace rozwojowe oraz rozpoczal realizacje nowych  tematow.
Warto$¢ poniesionych naktadéw na realizacje prac rozwojowych wyniosta 715 tys. zt. Na wartosci
niematerialne przeniesiono koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym
w kwocie 859 tys. zt.

Pozostate naklady na wartosci niematerialne w wysokosci 39 tys. zi, obejmowaly zakupy
1 modyfikacje oprogramowan komputerowych.

Na modernizacj¢ budynkéw i budowli, w tym m.in. na modernizacje klap dymowych dachu hali
produkcyjnej, adaptacje pomieszczen bylej galwanizerni celem wynajmu, modernizacjg
pomieszczen produkcyjnych 1 biurowych oraz na czgsciowe zagospodarowanie terenu wokot
zakladu, wydatkowano kwotg 455 tys. zt. Naklady na zakup i modernizacj¢ maszyn i urzadzen
technicznych, modernizacj¢ uktadu pomiarowo-rozliczeniowego energii elektrycznej oraz zakup
maszyny pomiarowej z oprogramowaniem Tesa Visio wyniosly 221 tys. zl. Poniesiono naktady
inwestycyjne na sie¢ komputerowa oraz rozbudowe systemu komputerowego zarzadzania Spotka
w wysokosci 75 tys. zt. Pozostale wydatki inwestycyjne w wysokosci 87 tys. zt obejmowaty zakup
wyposazenia pomieszczen, narzedzi i przyrzadow oraz pozostatych srodkow trwatych.

Lacznie, w okresie sprawozdawczym, Spoétka poniosta naktady inwestycyjne na nabycie
1 modernizacje srodkow trwatych w wysokosci 838 tys. zi.

Spotka ELZAB S.A. nie poniosta w okresie sprawozdawczym nakladow na rzecz ochrony
srodowiska naturalnego. Specyfika produkcji ELZAB S.A. nie stanowi zagrozenia dla srodowiska
naturalnego.

W planach inwestycyjnych na 2009 r. przewiduje si¢ migdzy innymi:

e zakupy maszyn, narzgdzi i urzadzen w celu odnowienia posiadanego majatku produkcyjnego
1 uzyskania oszczgdnos$ci kosztow produkeji

e modernizacj¢ budynkow, majaca na celu oszczedno$ci kosztow statych, kontynuacje wymiany
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klap dymowo-wentylacyjnych oraz dalsza modernizacjg terenu wokot zaktadu,

e dalsza modernizacj¢ systemu informatycznego oraz zakup oprogramowania usprawniajacego
procesy zarzadzania

e kontynuacjg¢ oraz rozpoczgcie prac nad nowymi produktami w ramach prac rozwojowych.

W prezentowanym okresie, ELZAB S.A. wytworzyla na wlasne potrzeby narzedzia i przyrzady
niezbgdne w procesie produkcyjnym, ponoszac naktady w wysokosci 7 tys. zt.

W prezentowanym okresie MEDESA Sp. z o0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT poniosty
naktady na zakup $rodkow trwatych na taczna kwote 10 tys. zt.

GENEZA SYSTEM S.A. w okresie sprawozdawczym nie poniosta naktadow inwestycyjnych i na
najblizszy okres réwniez nie przewiduje ich poniesienia.

VIII. INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ORAZ O TRANSAKCJACH
Z. PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi w 2008 r. byly nastepujace:

Przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomigdzy podmiotami (w tys. zl):
a. sprzedaz ELZAB S.A. do:

GENEZA SYSTEM S.A. 9397

MEDESA Sp. z 0.0. 432

MICRA METRIPOND KFT 1323

ORHMET Sp. z 0.0. 58

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 25

b.  zakup ELZAB S.A. od:

MEDESA Sp. z o.0. 242 (w tym: 94 tys. zt — z tytulu dzierzawy
powierzchni)

MICRA METRIPOND KFT 23 (w tym: 21 tys. zt — partycypacja w kosztach
dziatan marketingowych)

GENEZA SYSTEM S.A. 42 (partycypacja w kosztach dziatan
marketingowych)

POLSIN PRIVATE LTD 165 (zakup komponentow do produkcji)

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 866

ORHMET SP. z o.0. 12

MICRA METRIPOND KFT wypftacita ELZAB S.A. 5 tys. zt odsetek od nieterminowej zaptaty
naleznosci.
W zwiazku z podpisanymi z GENEZA SYSTEM S.A. porozumieniami o sptacie ratalnej
naleznosci, Emitent zaliczyl w przychody finansowe kwote 98 tys. zt z tytutu dyskonta sptaconych
naleznosci.

Wg stanu na 31.12.2008 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi sa nast¢pujace
(w tys. zb):
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a.  naleznosci z tytutlu dostaw:
GENEZA SYSTEM S.A. 6.713 (-120 tys. zl naleznos$ci zdyskontowane)
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 3 (+98 tys. zt objcte rezerwa)
MEDESA Sp. z o.0. 249
MICRA METRIPOND KFT 692
ORHMET Sp. z 0.0. 37
b.  zobowiazania z tytutu dostaw:
MEDESA Sp. z o.0. 49
MICRA METRIPOND KFT 3
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 114
POLSIN PRIVATE Ltd 46

Zobowiazania warunkowe na rzecz podmiotow powiazanych wg stanu na 31 grudnia 2008 r. nie
wystapity.

W dniu 3 listopada 2008 r. zawarta zostata przez ELZAB S.A. 1 UPOS System Sp. z 0.0. z siedziba
w Knurowie umowa pozyczki, na mocy ktoérej ELZAB S.A. udzielit UPOS System Sp. z o.0.
krétkoterminowej pozyczki w kwocie 1500 tys. zt na okres do dnia 31 marca 2009 r. na
finansowanie biezacej dziatalnos$ci. Oprocentowanie pozyczki stanowi WIBOR dla depozytow
jednomiesigcznych oraz marza w wysokosci 2 %.
Zabezpieczeniem zwrotu udzielonej pozyczki jest weksel in blanco z deklaracja wekslowa
wystawiony przez UPOS System Sp. z o0.0. i porgczony przez Exorigo z o0.0. z siedziba
w Warszawie.
W dniu 30 marca 2009 roku podpisany zostat Aneks nr 1 do umowy pozyczki .Zgodnie z aneksem
sptata pozyczki nastgpowac bedzie w nastgpujacych ratach:

a) kwota 300 000 PLN do dnia 26 czerwca 2009 r. ,

b) kwota 500 000 PLN do dnia 25 wrzesnia 2009 r.,

¢) kwota 700 000 PLN do dnia 23 grudnia 2009 r.

Za okres od dnia podpisania niniejszego aneksu do dnia zwrotu catej kwoty pozyczki marza
wynosi¢ bedzie 2,5 %.
Zabezpieczenie pozyczki nie ulega zmianie.

W 2008 r. ELZAB S.A. najwigksze obroty zrealizowal z GENEZA SYSTEM S.A. (podmiot
zalezny) — 9 397 tys. zt oraz z SYRIUSZ Sp. z 0.0. — 4 875 tys. zl.

Wymienione podmioty sa dystrybutorami produktéw ELZAB S.A. i pomigdzy tymi podmiotami a

ELZAB S.A., nie wystapily warunki umow odbiegajace od warunkow powszechnie stosowanych
dla umow sprzedazy.
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ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNOSCI ELZAB S.A.

Znaczacymi wieloletnimi umowami w dziatalno$ci Spotki sa:

a.

Umowy o wspotpracy w zakresie obrotu towarowego zawarte w 1998 r. z nastgpujacymi
podmiotami, ktore petnia rolg dystrybutorow produktow Spotki:

GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory — region Katowic, Bielska, Krakowa, Kielc,
Czgstochowy, Sieradza,

SYRIUSZ Sp. z 0.0. Rzeszo6w — region Krosna, Nowego Sacza, Przemysla, Rzeszowa,
Tarnowa, Bialej Podlaskiej, Chetma, Lublina, Tarnobrzegu, Zamoscia,

ZETO Biatystok Sp. z 0.0. — region Bialegostoku, Lomzy, Suwatk, Olsztyna,
INFORMATYK Sp. z o0.0.- region Gorzowa Wielkopolskiego, Koszalina, Szczecina.

Do umow tych corocznie zawierane sg aneksy, ktore okreslaja prognozowany poziom obrotow na
dany rok.

b.

Umowa o wspodlpracy zawarta z MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech,
przedmiotem ktorej jest sprzedaz produktéw, realizacja ustug gwarancyjnych
1 pogwarancyjnych produktow ELZAB S.A. na rynku wegierskim.

Umowa o kompleksowej wspotpracy w zakresie obrotu towarowego zawarta
z MEDESA Sp. z o0.0., ktéra okres$la zasady wspolpracy w zakresie wzajemnego zakupu
1 dalszej odsprzedazy towaréw wytwarzanych lub dystrybuowanych przez strony umowy.

Umowy Kredytowe:

Umowa o kredyt ztotowy na finansowanie inwestycji zawarta w dniu 17.03.2006 r. z ING
Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Kredyt udzielony zostat w kwocie 5 500,0 tys. zt
z terminem sptaty w miesi¢cznych ratach do 28.02.2016 r.

Kredyt przeznaczony zostal na czg$ciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w Suchym
Lesie k/Poznania.

Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 09.04.2004 r. (z aneksami) z ING
Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt z terminem
sptaty do 07.05.2009 r. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnos$ci.
Umowa zawarta w dniu 28.07.2005 r.(z aneksami) z PEKAO S.A. CKK w Katowicach
o kredyt Zaliczka, w formie odnawialnego limitu. Kredyt ten moze by¢ wykorzystywany do
31.07.2009 r. Sptata kredytu powinna nastapi¢ do dnia 15 stycznia 2010 r. Maksymalny
poziom zadtuzenia wynosi 1 500 tys. zt.

Umowy ubezpieczenia

Umowa Ubezpieczenia Szkdéd Powstalych w  Nastepstwie Roszczen z  Tytulu
Odpowiedzialnosci Cywilnej Czlonkéw Organdéw Spolki Kapitalowej obejmujaca swoim
zakresem Czlonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenta zawarta w AIG Europe S.A.
Umowa obowiazuje w okresie od 28.11.2008 r. do 27.11.2009 r.

Umowa Ubezpieczenia mienia Spotki zawarta w Commercial Union Polska Towarzystwo
Ubezpieczen Ogolnych S.A. Umowa obowiazuje od 22.01.2009 r. do 21.01.2010 r.
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f. Umowa Emisyjna

W dniu 17.04.2008 r. zostata podpisana Umowa Emisyjna pomiedzy ELZAB S.A. a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A.

Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. moze zleci¢ Pekao S.A. zorganizowanie i obshuge
Emisji Obligacji o tacznej wartosci nieprzekraczajacej kwoty 30.000 tys. zt na finansowanie
strategii rozwoju ELZAB S.A. oraz Grupy ELZAB. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat od dnia
jej podpisania.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego za 2008 r. ELZAB S.A. nie zlecita emisji obligacji.

X. UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Rada Nadzorcza w dniu 15.05.2008 r. dokonata wyboru do przegladu oraz badania sprawozdan
finansowych ELZAB S.A. i Grupy ELZAB w 2008 r. Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiggowych dr
Piotr Rojek Sp. z o.0.

W dniu 19.06.2008 r. zostaty zawarte umowy z Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr
Rojek Sp. z o0.0. z siedziba w Katowicach, na przeglad $rodroczny i1 badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego ELZAB S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ELZAB, odpowiednio za I pétrocze 2008 r. i za 2008 .

Laczna kwota wynagrodzenia netto wynikajaca z w/w uméw wynosi 60 tys. zt.

ELZAB S.A., w 2008 r. wyptacita Kancelarii Porad Finansowo Ksiggowych Dr Piotr Rojek
wynagrodzenie netto w kwocie:
— 26 tys. zt za przeglad sprawozdan finansowych jednostkowego oraz skonsolidowanego
za I potrocze 2008 r.,
— 5 tys. zt za opracowanie opinii na temat konsekwencji rachunkowo-podatkowych
w zwiazku z przejeciem przez ELZAB S.A. spotki MEDESA Sp. z o.0.,
— 20 tys. zt za udzial w sporzadzaniu MEMORANDUM INFORMACYINEGO w zwiazku z
planowana emisja akcji (zaliczka).

ELZAB S.A. w 2008 r., na podstawie umow podpisanych z BDO Numerica S.A., wyplacita
wynagrodzenie netto w kwocie:
— 59 tys. zl za badanie rocznych sprawozdan finansowych ELZAB S.A. i Grupy ELZAB za
2007 r.,
— 24 tys. zt za doradztwo w zakresie stosowania MSR,
— 15 tys. zt za weryfikacje¢ Zaktadowej Polityki Rachunkowosci,
— 105 tys. zt za przeprowadzenie Due Diligence Spotek EXORIGO Sp. z o.0. oraz
UPOS SYSTEM Sp. z 0.0.
— 30 tys. zt za wyceng spotek EXORIGO sp. z 0.0 oraz UPOS SYSTEM Sp. z o.0.

Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. dokonuje przegladu

srédrocznych i badania rocznych sprawozdan finansowych GENEZY SYSTEM S.A. i MEDESY
Sp. z 0.0.
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Sprawozdania MICRY METRIPOND KFT podlegaja przegladowi i badaniu przez MOORE
STEPHENS HEZICOMP KFT.

W dniu 27.03.2009 r., Rada Nadzorcza dokonata ponownie wyboru Kancelarii Porad Finansowo-
Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0., 40-954 Katowice, ul. Powstancow 34 do przegladu
jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2009 r. oraz do
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r.

XI. PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY

ELZAB S.A., dzialajac na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz.1207, z pdzniejszymi zmianami), W porozumieniu
z reprezentacja pracownikow, zawart Pracowniczy Program Emerytalny, w formie umowy
grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym AMPLICO Life
S.A. Program ten zostal wpisany do rejestru, decyzja Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych, z dniem 1 pazdziernika 2005 r.

Na koniec 2008 r. programem tym objgtych bylo 171 pracownikow, co stanowito 74,7 %
zatrudnionych.

XII. PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA W DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ ELZAB

Celem strategicznym ELZAB S.A. jest wzrost wartosci spotki dla akcjonariuszy, realizowany
poprzez wzrost wynikow finansowych, czego podstawowym elementem jest wzrost sprzedazy w
kraju 1 na rynkach zagranicznych. Istnieje ryzyko wystapienia czynnikéw niezaleznych, ktore
przeszkodza w realizacji strategii, a w szczegolnosci: spadek popytu na wyroby, perturbacje w
zdobywaniu rynkow zagranicznych, intensyfikacja konkurencji na rynkach, gdzie ELZAB S.A.
operuje lub zamierza operowac, oslabienie koniunktury w gospodarce. Istnieje ryzyko
niepowodzenia strategii.

Grupa ELZAB dziata na konkurencyjnym rynku, ktory jest istotnie rozproszony, zaréwno pod
wzgledem ogdlnych udzialdow rynkowych, jak tez pod wzglgdem poszczegdlnych segmentow
rynku urzadzen fiskalnych. Zrodtem konkurencji sa lokalni producenci oraz importerzy urzadzen z
zagranicy. W przypadku nasilenia konkurencji rynkowej ELZAB S.A. moze zosta¢ zmuszony do
poniesienia dodatkowych naktadow w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej. Duza
konkurencja na rynku moze doprowadzi¢ do obnizenia mozliwych do osiagnigcia marz.

W przypadku ELZAB S.A. gtdownymi dostawcami materiatow 1 podzespotéw do produkcji kas
fiskalnych sa dostawcy krajowi w 64% 1 dostawcy zagraniczni w 36%. Najwigkszy udzial w
dostawach ma japonska firma CBM (ponizej 16%), dostawca mechanizmoéw drukujacych. Fakt, ze
jest to znany i solidny producent §wiatowy oraz ze podobne mechanizmy stosuja inni konkurenci
powoduje, ze ryzyko uzaleznienia od tego dostawcy jest ograniczone. Udziat pozostatych
dostawcow nie przekracza 8% 1 dostawy od nich moga by¢ zastapione dostawami od innych firm.

W przypadku spoétek zaleznych MEDESA Sp. z o.0. i MICRA METRIPOND KFT istnieje
ryzyko uzaleznienia od glownych dostawcow wag handlowych, ktéorymi odpowiednio sa:
hiszpanska spotka EPELSA S.L. 1 hiszpanska spotka Dibal S.A.. Spoétki tacza umowy
dystrybucyjne, ktore gwarantuja wylaczno$¢ dystrybucji na terytorium Polski 1 Wegier, ale
jednoczes$nie zobowiazuja spotki MEDESA Sp. z o0.0. i MICRA METRIPOND KFT do nie
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wprowadzania na rynek produktéw firm konkurencyjnych. Ponadto okoto 50% sprzedazy obu
spotek pochodzi z dystrybucji wag hiszpanskich dostawcow.

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa Kapitalowa generuje czg$¢ sprzedazy poza granicami kraju i z
tego tytutu uzyskuje wpltywy denominowane w walutach obcych (okoto 4% sprzedazy), istnieje
ryzyko kursu walutowego. Wptyw ten moze si¢ zwigkszy¢ w przypadku otwarcia si¢ mozliwosci
sprzedazy na rynki innych krajow europejskich.

W przypadku ELZAB S.A. materiaty i podzespoty do produkcji sa w 36% kupowane za waluty
co stwarza ryzyko wzrostu kosztow produkcji w przypadku ostabienia ztotego. Skutki ewentualnych
ujemnych roznic kursowych nie beda rownowazone dodatnimi réznicami kursowymi, poniewaz
eksport ELZAB S.A. nie jest znaczacy. Ryzyko kursowe jest trudne do oszacowania w zwiazku z
nieprzewidywalnos$cia zmian kurséw walut.

Specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowo$¢. Charakterystyczna cecha jest

wzrost popytu w pierwszym 1 czwartym kwartale roku kalendarzowego oraz spadek
zainteresowania klientow w kwartatach drugim i trzecim. Ponadto, regulacje prawne wydawane
przez Ministra Finanséw powodowaty wzrost lub spadek sprzedazy w poszczego6lnych miesiacach.
Taka sytuacja odbijala si¢ niekorzystnie na kondycji producentéw, zaktocata rytmicznos$¢ produkcji
1 powodowata okresowy wzrost kosztow. Pomimo, ze od wielu lat ELZAB S.A. poszerza i
rozbudowuje swoja oferte w taki sposob, aby maksymalnie uniezalezni¢ si¢ od wahan koniunktury
charakterystycznej dla zapotrzebowania na urzadzenia fiskalne, istnieje ryzyko zwiazane z
sezonowoscia sprzedazy.
Poszerzenie Grupy Kapitalowej ELZAB o wegierska spotkg MICRA METRIPOND KFT
pozwolito rozwinaé sprzedaz eksportowa na terytorium Wegier. Tempo rozwoju oraz wielko$¢
rynku urzadzen fiskalnych na Wegrzech jest jednak trudne do oszacowania. Potencjalnie
niestabilny rozw9j tego rynku moze wptynac na wielko$¢ realizowanej przez Spotke sprzedazy.

Nie bez znaczenia na sytuacj¢ finansowa Grupy ELZAB bg¢dzie miato spowolnienie gospodarki w
Polsce i na Wegrzech w wyniku kryzysu finansowego. Wplyw kryzysu finansowego na sytuacjg
finansowa moze ujawni¢ si¢ gtownie poprzez wpltyw zmiany popytu na wielko$¢ realizowanych
przychodow ze sprzedazy.

Wielko$¢ przychodow ze sprzedazy w 2009 r.jest uzalezniona od faktu, w jakim stopniu
spowolnienie gospodarcze wptynie na aktywno$¢ klientéw Grupy ELZAB.

Wg przedstawicieli organizacji handlowych obserwowane objawy oszczednosciowego zachowania
konsumentow nie maja jednak jeszcze wplywu na kondycj¢ samych sieci handlowych.

W przypadku najwigkszych organizacji (Tesco, Real, Makro, Media Markt) po zakonczeniu
[ kwartatlu bedzie wiadomo czy 1 w jakim stopniu kryzys wplywa na handel
wielkopowierzchniowy w Polsce.

Organizacje handlowe wielkopowierzchniowe nie sa jednak gtéwnymi odbiorcami oferty ELZAB
S.A. Przewiduje si¢ odptyw czgsci klientow z supermarketow 1 sieci delikatesow do tanszych
formatow sklepow typu dyskonty.

W 2009 r. przewiduje si¢ nadal wzrost obrotow rynku detalicznego o okoto 3-5%, nizszy jednak w
stosunku do uzyskanego w poprzednim roku w wysokos$ci 8%.

Biorac pod uwagg fakt, ze firmy zwiazane z przemystem spozywczym czy handlujace artykutami
FMCQG, oferuja produkty niezbedne do zycia wszystkim konsumentom, nie nalezy spodziewac sig
w najblizszym czasie negatywnych skutkow recesji na pozycje ELZAB S.A.

Dodatkowo, czg$¢ sieci, ze wzgledu na zwigkszone ryzyko, zawiesita planowane inwestycje za
granica, zamierzajac tym samym przenie$¢ $rodki na rozwoj sieci handlowych w kraju, a to
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oznacza zapotrzebowanie na sprz¢t kasowy. Sieci z polskim kapitatem, ktore obecnie posiadaja od
55 do 58% udzial w rynku rozwijaja si¢ w duzym stopniu dzigki nowoczesnym systemom
sprzedazy.

Zapowiadane na ten rok akwizycje moga powodowal zmiany w strukturze organizacji
handlowych, co w naturalny sposdb moze przetozy¢ si¢ na strukturg dostawcow, jednak szeroki
zakres oferty ELZAB stwarza szansg, ze zmiany te nie beda miaty znaczacego wptywu na wielkos¢
realizowanych przychodow.

Dla spotki GENEZA SYSTEM S.A., ktora jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A. w Polsce,
zagrozeniem 1 ryzykiem beda te same czynniki jak opisane wyzej dla spotki dominujace;.

Dla spotki MICRA METRIPOND KFT ryzykiem i zagrozeniem bgda nastgpujace czynniki:

1. Terminowos¢ 1 odpowiednia jako$¢ dostaw wag elektronicznych od dostawcy,

2. Pozyskanie nowych rynkow zbytu za granica na wagi przemystowe po utracie rynku
hiszpanskiego w zwiazku z likwidacja gtéwnego odbiorcy firmy CAMPESA S.A.,

3. Umiejetnos¢ wykorzystania doswiadczen ELZAB S.A. w zakresie zdobywania pozycji
narynku urzadzen fiskalnych i konsekwentnych dziatan prowadzacych do uzyskania
znaczacej pozycji na tym rynku. Dzialania te sa bardzo silnie wspomagane 1 nadzorowane
przez ELZAB S.A.,

4. Pozyskanie nowych klientow na produkty ELZAB S.A., poza branza spozywcza, do ktorej
gléwnie kierowana jest oferta, jako dotychczasowych odbiorcéow produktéw MICRA
METRIPOND KFT,

5. Sytuacja gospodarcza na Wegrzech.

Ryzyka finansowe

Dziatalno$¢ prowadzona przez ELZAB S.A. i jej podmioty zalezne narazona jest na rézne rodzaje
ryzyka finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowaé potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na
wynik finansowy Spotki.

Do czynnikow ryzyka finansowego, na ktore w mniejszym lub wigkszym stopniu jest narazona
dziatalno$¢ Grupy ELZAB naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko plynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadaja si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych Grupy ELZAB zaliczamy: kredyty bankowe (kroétko-
1 dlugoterminowe) oraz zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug.

ELZAB S.A. oraz podmioty zalezne posiadaja rowniez aktywa finansowe, na ktore skladajq sig
gtéwnie naleznos$ci z tytutu dostaw oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Na koniec 2008 r.
wystgpuje nalezno$¢ z tytutu krotkoterminowej pozyczki udzielonej przez ELZAB S.A. spoétce
UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. w kwocie 1 500 tys. zi.

Klasyfikacj¢ instrumentéw finansowych przedstawia ponizsza tabela:
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Dlugoterminowe 2008-12-31 2007-12-31
Udzialy w jednostkach zaleznych 405 118
Naleznosci 118 185
Zobowiazania finansowe oprocentowane 3533 4118
Razem 4056 4421
Krotkoterminowe 2008-12-31 2007-12-31
Naleznosci, srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 16 008 12 409
Pozyczka oprocentowana 1520
Zobowiazania i kredyty bankowe 9 053 9475
Razem 26 581 21 884
Ryzyko kredytowe

Poniza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktore narazona jest Grupa ELZAB.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy ELZAB 2008-12-31 2007-12-31
Udziaty w jednostkach zaleznych 405 118
Naleznosci 10 574 10 590
Pozyczka 1520

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5434 1819
Razem 17 933 12 527

Udziaty w jednostkach zaleznych

Wszystkie Spotki, w ktorych ELZAB S.A. - podmiot dominujacy posiada udzialy zobowiazane sa
do comiesigcznej prezentacji swoich wynikow finansowych oraz do przeprowadzania analizy
odchylen pomigdzy planowanymi a osiaganymi wynikami. ELZAB S.A. na biezaco ocenia
sytuacje finansowa i podstawowe wskazniki podmiotow zaleznych.

Na poziomie sprawozdania skonsolidowanego posiadane udzialy w podmiotach zaleznych
podlegaja wytaczeniu wraz z kapitatami wlasnymi podmiotoéw zaleznych.

Na koniec 2007 r. dokonany zostat odpis aktualizujacy posiadanych przez ELZAB S.A. udziatléw
w MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT w kwocie 2 089 tys. zt. W 2008 r. dokonano
dalszego odpisu aktualizujacego posiadane udziaty w MEDESA Sp. z o0.0. 1 MICRA
METRIPOND KFT w wysokosci 10 392 tys. zt.

Wykazana kwota udziatéw w jednostkach zaleznych w wysokos$ci 405 tys. zt stanowi:
- 118 tys. zt - udziaty GENEZA SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z 0.0.,
- 287 tys. zt - udziaty ELZAB S.A. w ORHMET Sp. z 0.0. — spotka nabyta w 2008 r.

Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na
przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokosci
rocznych zakupdéw brutto, terminowosci sptat naleznosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.
Dla dealerow i dystrybutorow ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin platnosci liczony
od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym dokonano zakupéw. Termin ptatnosci moze by¢ wydtuzony
do 150 dni dla kontrahentow, ktorych naleznosci sa finansowane kredytem Zaliczka.
Stan naleznos$ci jest monitorowany na biezaco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow
nieregulujacych ptatnosci w terminie.
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W przypadku nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkéw ptatnosci przy realizacji kolejnych
zaméOwien nastgpuje zmiana warunkéw na przedptatg lub blokada dostaw do klienta.
Konsekwentne stosowanie powyzszych procedur zwigksza gwarancje zawierania transakcji z
wiarygodnymi kontrahentami.

GENEZA SYSTEM S.A. dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla odbiorcéw 14 — 21 dniowe
terminy ptatnosci. Dla odbiorcow strategicznych terminy ptatno$ci wynosza 30 — 60 dni.

MEDESA Sp. z 0.0. dla swoich wieloletnich partnerow handlowych stosuje 30-to dniowy termin
ptatnosci. Podmiot dominujacy ELZAB S.A. korzysta z 60-cio dniowego terminu platnosci.
Dla pozostatych partneréw stosowane sa 14 — 21 dniowe terminy platnosci od daty wystawienia
faktury. Sporadycznie, dla systematycznych klientoéw indywidualnych stosowane sa 3-7 dniowe
terminy platnosci.

Za ushugi serwisu fabrycznego ptatnos$¢ naleznosci w wigkszosci przypadkow dokonywana jest
gotowka. Wieloletni 1 sprawdzeni partnerzy korzystaja z 14-to dniowego terminu ptatnosci.
MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcow
8 dniowe terminy platnosci. Dla odbiorcow kas fiskalnych oraz klientow strategicznych stosowane
sa terminy od 30 do 60 dni od daty wystawienia faktury.

Koncentracja naleznosci

W Grupie Kapitatowej ELZAB nie wystgpuje znaczna koncentracja naleznosci.

Natomiast w ELZAB S.A. okoto 46,3% na koniec 2008 r. i okoto 50 % na koniec 2007 r.
nalezno$ci ogotem stanowity nalezno$ci podmiotéw powiazanych. W ramach tych naleznosci
zasadnicza kwot¢ stanowia naleznosci:

- od GENEZY SYSTEM S.A., ktore objete sa w czg$ci porozumieniem o splacie ratalnej.
Sytuacja platnicza GENEZY SYSTEM S.A. jest pod biezaca kontrola ELZAB S.A.
Naleznosci te ulegaja corocznie stopniowemu obnizaniu na miar¢ mozliwosci platniczych
GENEZY SYSTEM S.A. Spfata nalezno$ci objgtych porozumieniem powoduje przejsciowe
problemy ze sptata nalezno$ci biezacych. Na koniec roku naleznos$ci przeterminowane GENEZA
SYSTEM S.A. stanowia okoto 17,8 % ogdlnej kwoty naleznosci.

- od MICRA METRIPOND KFT, gdzie pojawily si¢ przejSciowe problemy w sptacie naleznosci
zwigzane gldwnie z 0gdlng sytuacja gospodarcza na Wegrzech (wzrost cen) oraz koniecznoscia
zakupu wag od nowego dostawcy na gorszych warunkach handlowych. W przypadku koniecznosci
zakupu wag ponad ustalony limit kredytowy istnieje konieczno$¢ dokonywania przedplaty.

Naleznosci od podmiotow powiazanych podlegaja eliminacji w ramach wylaczen
konsolidacyjnych.
W podmiotach zaleznych ELZAB S.A. nie wystgpuje koncentracja naleznosci.

Wiekowanie nalezno$ci oraz nalezno$ci w podziale wg termindow platnosci obrazuja noty
objasniajace do bilansu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Polityka Grupy =zaktada biezace bilansowanie wplywéw 1 wydatkdw pienigznych w celu
generowania, w skali kazdego miesiaca, nadwyzki srodkéw pienieznych. Ubytek gotowki jest
dopuszczalny w przypadku wydatkéw wykraczajacych poza standardowa dziatalno$¢. Wszystkie
podmioty w Grupie ELZAB opracowuja prognoz¢ wplywow 1 wydatkow na okres 3 miesigcy.
W zaleznosci od sytuacji finansowej podmiotéw zaleznych sa one zobowiazane do codziennego
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lub co tygodniowego przekazywania informacji o swoich wptywach i wydatkach w stosunku do
prognozy ustalonej na dany miesiac.

Przejsciowe nadwyzki gotowki lokowane sa na lokatach. W przypadku wzrostu zapotrzebowania
na gotowke z tytutu wydatkéw nietypowych Spotka ma mozliwos¢ korzystania z kredytu w
rachunku bankowym do kwoty 6 000 tys. zt.

W celu zapewnienia srodkéw finansowych na realizacj¢ strategii rozwoju ELZAB S.A. 1 Grupy
ELZAB wdniu 17.04.2008 r. zostala podpisana Umowa Emisyjna pomigedzy ELZAB S.A.
a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. moze zleci¢ Pekao
S.A. zorganizowanie iobstuge Emisji Obligacji o tacznej wartosci do kwoty 30.000 tys. zi.
Umowa zostata zawarta na okres 3 lat od dnia jej podpisania. Do dnia publikacji raportu Spotka
nie korzystata z finansowania si¢ obligacjami.

Ryzyko plynnosci

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkoOw pieni¢znych
wystarczajacego do regulowania zobowigzan, utrzymywania niezbednego poziomu kapitatu
obrotowego a takze finansowania biezacych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych.

ELZAB S.A. i MICRA METRIPOND KFT posiadaja dodatkowe mozliwosci finansowania w
postaci przyznanego limitu kredytowego w biezacym rachunku bankowym.

ELZAB S.A. posiada dodatkowe mozliwo$ci finansowania si¢ $rodkami pozyskanymi z emisji
obligacji w ramach zawartej Umowy Emisyjne;.

Kwoty zobowiazan wykazane sa w warto$ciach bilansowych, poniewaz wplyw dyskonta na ich
warto$¢ nie jest istotny.

Konsekwentna kontrola wplywéw 1 wydatkow umozliwia Grupie biezace regulowanie
zobowiazan. W przypadku znaczacych zobowiazan GENEZY SYSTEM S.A. wobec ELZAB S.A.
zostaly podpisane porozumienia, ktére sa kontynuacja podjetych w 2002 r. dzialan
restrukturyzujacych zadtuzenie. Zobowiazanie to systematycznie, jednak w sposob ograniczony
mozliwosciami generowania przez GENEZA SYSTEM S.A. nadwyzek gotowki, ulega
zmniejszeniu.

Na poziomie skonsolidowanym zobowiazania te podlegaja wytaczeniu.

Ponizsze zestawienia przestawiaja analiz¢ wymagalnosci zobowiazan finansowych wg pozostatego
okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci od dnia bilansowego.
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Zakontrak
2008-12-31 Wartose  fowana g roka  Od1do3 Od3dos ol
biezaca wartos¢ 5 lat
lat lat
cash flow
Zobowigzania finansowe 12 027 12 027 8 494 1184 1148 1202
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 11 11 11
Kredyty bankowe w rachunku biezacym 192 192 192
Kredyt na zakup nieruchomosci 3975 3975 555 1109 1109 1202
Zobowiazanie factoringowe 1238 1238 1238
Kredyty na zakup samochoddéw 159 159 46 75 38
Pozyczka od Campesa 963 963 963
Zobowiazania z tytutu dostaw i inne 5489 5489 5489
Zobowigzania finansowe - instrumenty nie
pochodne wystepuja
Zakontrak
2007-12-31 Warto$¢  towana o,y Od1do3  Od3dos TOWYZES
biezaca wartos¢ lat
lat lat
cash flow

Zobowigzania finansowe 12 923 12 923 8 805 1221 1140 1757
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 68 68 68
Kredyty bankowe w rachunku biezacym 173 173 173
Kredyt na zakup nieruchomosci 4530 4530 555 1109 1109 1757
Zobowiazanie factoringowe 1155 1155 1155
Kredyty na zakup samochodéw 177 177 34 112 31
Pozyczka od Campesa 797 797 797
Zobowiazania z tytutu dostaw i inne 6023 6 023 6023
Zobowigzania finansowe — instrumenty nie
pochodne wystepuja

Wg oceny Spoétki stan Srodkdéw pienigznych, $rodki dostgpne w ramach linii kredytowe;,
mozliwos¢ emisji obligacji oraz prognozy w zakresie generowania gotowki z dzialalnosci
operacyjnej beda wystarczajace do obstugi zobowigzan podmiotow Grupy Kapitatlowej, w tym
takze kredytéw tacznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.

Ryzyko rynkowe

1. Ryzyko cenowe
W zwiazku z tym, ze ELZAB S.A. 1 jej podmioty zalezne nie biora udzialu w obrocie papierami
warto$ciowymi na zadnym z aktywnych rynkdw, nie ma narazenia na ryzyko cenowe z tytulu
posiadanych inwestycji. Udziaty w innych podmiotach posiadane przez Grupe nie podlegaja
wycenie rynkowe;.

2. Ryzyko stopy procentowej

Grupa ELZAB jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiazku z cze$ciowym
finansowaniem swojej dzialalno$ci kredytami bankowymi. Ryzyko takie dotyczy ELZAB S.A.
1 MICRA METRIPOND KFT. Podmioty te korzystaja z zewngtrznego oprocentowanego
finansowania.

Wplyw z tytulu ryzyka stopy procentowej na wynik finansowy Grupy nie jest jednak znaczacy z
uwagi na nieznaczacy poziom zadtuzenia oprocentowanego.
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Spotka i podmioty zalezne nie korzystaja z zabezpieczen w formie instrumentéw pochodnych.

Ponizsza tabela obrazuje profil podatnosci Grupy ELZAB na ryzyko zmiany stép procentowych
oraz ich wptyw na wynik finansowy przy zatozeniu, Ze stopy % ulegna zmianie o 1%.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 2008-12-31 2007-12-31

Kredyty bankowe 5564 6 035
Wplyw zmiany stop procentowych na wynik finansowy

zwigkszenie o 1% (56) (60)

zmniejszenie 0 1% 56 60
3. Ryzyko kursowe

Podmioty Grupy ELZAB (oprécz GENEZA SYSTEM S.A.) sa narazone na ryzyko kursowe,
poniewaz czg$¢ transakcji sprzedazy i zakupu zawieranych jest w walutach obcych. Biorac pod
uwage niski % udzialu sprzedazy w walutach obcych do sprzedazy ogoélem, ryzyko to jest
niewielkie. Ryzyko walutowe jest wigksze w przypadku dostaw zagranicznych oraz krajowych,
kupowanych przez posrednikoéw ale pochodzacych z zagranicy, gdzie ceny krajowe ustalane sa w
odniesieniu do cen walutowych.

Na ryzyko walutowe wpltyw ma réwniez zobowiazanie z tyt. pozyczki MICRA METRIPOND
KFT w EUR.

Grupa ELZAB nie korzysta z instrumentoéw zabezpieczajacych transakcje walutowe przed
ryzykiem wynikajacym ze zmiany kursu walut.

Ponizsze zestawienia przedstawiaja profil podatnosci na ryzyko zmiany kurséw walutowych w
podziale wg walut (w tys.):

2008-12-31 Razem EVS'E"“’ W walucie USD "V g;‘;;j“e
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w
. 65 18 15
walucie
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2008 376 258 54 64
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 19 13 3 3
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 38 26 5 6
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (19) (13) 3) 3)
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (38) (26) (5) (6)
2008-12-31 w EVS'EC“’ W walucie USD " g;‘;;jc‘e
Zobowiafzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 279 2% 33
w walucie
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2008 1367 1148 76 143
Zobowigzania z tytulu pozyczki w walucie 231
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2008 963 963
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (117) (106) (4) @)
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (233) (211) (8) (14)
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 117 106 4 7
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 233 211 8 14
Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko W walucie . W walucie
Kursowe ™ i Razem EUR W walucie USD GBP
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (98) 93) (1) 4)
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (195) (185) 2) [€3)
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zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy

per saldo -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 98 93 1 4
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 195 185 2 8

2007-12-31 Razem W walucie W walucie W walucie W walucie

EUR USD GBP JPY
Nalezr_losc1 z tytutu dostaw i ushug i inne naleznosci w 33 17 68
walucie
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2007 670 298 42 330
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 34 15 2 17 -
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 67 30 4 33 -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (34) (15) 2) (17)
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (67) (30) “4) (33)
W walucie W walucie W walucie W walucie

2007-12-31 EUR UsD GBP JPY
Zobowiafzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 287 13 28 31960
w walucie
po przeliczeniu na PLN 1906 1031 45 135 695
Zobowigzania z tytutu pozyczki w walucie 222
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.2007 797 797
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (135) 1) 2) (7) (35)
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (270) (183) (5) (14) (70)
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 135 91 2 7 35
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 270 183 5 14 70
Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko W walucie W walucie W walucie W walucie
kursowe Razem EUR USD GBP JPY
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (102) 77 0) 10 (35)
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (203) (153) (0) 20 (70)
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik finansowy
per saldo )
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 102 77 0 (10) 35
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 203 153 0 (20) 70

W 2009 r., w zwiazku z realizacja sprzedazy i zakupdw, zmiany kurséw walut moga mie¢ wptyw
na wynik finansowy poprzez warto$¢ zuzycia materiatowego oraz w mniejszym stopniu poprzez
sprzedaz realizowana w walutach obcych.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Grupy ELZAB do
kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa ELZAB monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtluzenia. Wskaznik zadluzenia
oblicza si¢ jako stosunek zadluzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza
si¢ jako sume zobowiazan (kredyty, zobowiazania handlowe i pozostate) pomniejszona o $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty. Laczna wartos$¢ kapitatu oblicza si¢ jako sume kapitalu wlasnego oraz
zadluzenia netto.
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Wskaznik zadluzenia wynosi odpowiednio: 31.12.2008 31.12.2007
Zobowiazania ogdtem 13 958 14 617
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, bez $rodkow finansowych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 5223 1538
Razem zadluzenie netto 8735 13 079
Kapital wlasny ogélem 37973 40 103
Kapital ogélem 46 708 53 182
Wskaznik zadluzenia % 18,70 24,59

Szacowanie wartosci godziwych

Spotki sporzadzaja sprawozdania finansowe w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Warto$¢ bilansowa innych aktywow i1 zobowiazan finansowych jest w przyblizeniu rowna ich
wartosci godziwej, zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym.

XIII. PROGNOZA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Strategia rozwoju Grupy Kapitatlowej ELZAB jest wyznaczana w glownej mierze przez ELZAB
S.A.

Grupa ELZAB sprzedawata urzadzenia i systemy wspomagania sprzedazy detalicznej, wagi
elektroniczne 1 akcesoria. Rozwijana byta sprzedaz, wdrozonych do produkcji i sprzedazy
w Il péiroczu 2007 r. drukarek fiskalnych ELZAB Mera i ELZAB Mera F, stanowiacych
rozwigzanie nowatorskie, z rozszerzona funkcjonalnoscia, uniwersalne, przeznaczone dla
szerokiego grona odbiorcow.

W 2008 roku w wyniku zrealizowanych prac rozwojowych do produkcji i sprzedazy zostata wprowadzona
waga kalkulacyjna ELZAB Prima K. Zmodernizowano do nowych przepiséw fiskalnych dwa modele kas na
rynek wegierski: MICRA Eco Plus, MICRA Eco Prof oraz wprowadzono nowy model kasy MICRA Eco
Max.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
1 do wymagajacych klientéw w Polsce.

Kontynuowano prace rozwojowe oraz rozwijano sprzedaz w zakresie nowej rodziny produktow
elektronicznych dla gitarzystow pod nowa, stworzona dla tego celu marka G LAB Guitar
Laboratory.

W styczniu 2008 r. podana zostata do wiadomosci akcjonariuszy i inwestor6w nowa strategia dla
ELZAB S.A. i Grupy ELZAB na lata 2008-2010, ktéra zakladala stworzenie silnej, rentowne;j
grupy kapitatlowej skoncentrowanej na dostarczaniu kompleksowych rozwigzan dla szeroko
zdefiniowanego rynku detalicznego. Grupa ta posiada¢ miata kompetencje i oferte¢ obejmujaca
oprogramowanie, ustugi wdrozeniowe, doradcze i utrzymaniowe, jak roéwniez specjalistyczny
sprzet dla wybranych segmentow rynku, w tym segmentu handlu detalicznego, HoReCa, stacji
paliw oraz gabinetow lekarskich i szpitali.

Grupa ELZAB miata by¢ budowana poprzez kombinacj¢ wzrostu organicznego oraz fuzji i przejec.
Strategia przewidywala dokonanie kilku przeje¢ (gotdowkowych i1 za akcje ELZAB S.A.)
rentownych podmiotdw, operujacych w w/w segmentach oraz elastyczne reagowanie na okazje do
dokonania wigkszych ruchow konsolidujacych branzg rozwiazan dla detalu.

Strategia na lata 2008-2010 wykorzystuje rowniez istotny atut ELZAB S.A. - posiadanie silnej,
rozleglej sieci partnerow, bedacych w stanie zarowno sprzedawaé, wdraza¢ jak réwniez
serwisowac rozwiazania na rynkach specjalistycznego detalu, HoReCa i stacji paliw.
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W lutym do grupy wlaczona zostata spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia ORHMET,
co pozwolito Grupie wejs$¢ na rynek samoobstugowych stacji paliw.

W ramach dziatan konsolidujacych branzg rozwiazan dla detalu, w II péiroczu 2008 r. podjgto
intensywne dzialania, majace doprowadzi¢ do fuzji z dwoma firmami, Exorigo Sp. z 0.0. oraz
UPOS System Sp. z o0.0.

Exorigo Sp. z o.0. jest dostawca kompletnych rozwiazan informatycznych dla firm z sektora
handlowego i1 dystrybucyjnego. Firma specjalizuje si¢ we wdrazaniu 1 eksploatacji systemow
zarzadzania sieciami detalicznymi oraz w ustugach handlu przez Internet.

UPOS System Sp. z o.0. specjalizuje si¢ w projektowaniu, wdrazaniu i obsludze systemow
informatycznych dla firm sektora handlu detalicznego. UPOS SYSTEM Sp. z o.0. jest
producentem oprogramowania kasowo - zarzadzajacego EuroPOS STORE SYSTEM, ktory jest
nowoczesnym 1 bezpiecznym systemem, stworzonym przy uzyciu najnowszych narzedzi
programistycznych Microsoft.

Gtownym celem fuzji bylo potaczenie kompetencji 1 do$wiadczen trzech podmiotow oraz
poszerzenie rynku zbytu Grupy ELZAB o sklepy sieciowe rozwijane pod marka
miedzynarodowych organizacji.

W wyniku fuzji byloby mozliwe stworzenie unikalnej na tle konkurencji oferty dla kazdego
segmentu odbiorcow z obszaru handlu 1 ustug, co jest bardzo wazne w zwiazku z tendencja
rynkowa do zrzeszania si¢ matych i $rednich placoéwek handlowych w organizacje zakupowe,
ktore wymagac¢ beda skutecznego zarzadzania w postaci sprawnej infrastruktury informatyczne;.
Integracja kapitalowa umozliwitaby ponadto uzyskanie efektow synergii zwiazanego ze wspolna
dziatalnoscia produkcyjna i rozwojowa.

Dla utrzymania dotychczasowej pozycji, ale przede wszystkim dla dalszej ekspansji na rynku,
branzowi inwestorzy sa dobrym wyborem.

Realizacja procesu fuzji kapitalowej spowodowala znaczace zmiany w sktadzie akcjonariatu.

Efekty realizacji strategii ELZAB S.A. i Grupy ELZAB nie sa widoczne jeszcze w 2008 r. tym
bardziej, ze na obecnym etapie realizacja strategii wigzata si¢ z ponoszeniem okreslonych kosztow.
Efekty, w postaci wzrostu sprzedazy oraz wyniku finansowego, mialy by¢ widoczne w kolejnych
okresach po zrealizowaniu procesu fuzji kapitalowej ze spotkami Exorigo Sp. z o.0. oraz UPOS
Sp. z 0.0.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 19 lutego 2009 r., glosami dwoch akcjonariuszy,
odrzucito jednak uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego ELZAB S.A. i zaoferowaniu
udziatlowcom spotek Exorigo Sp. z o0.0. oraz UPOS Sp. z 0.0. objgcia akcji w podwyzszonym
kapitale w zamian za wniesienie w formie aportu 100% udziatéw w spotkach Exorigo Sp. z o.o.
oraz UPOS Sp. z 0.0. oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

W ten sposob proces fuzji kapitatowej zostal zatrzymany.

Zarzad wraz z Rada Nadzorcza beda w tej sytuacji poszukiwac¢ innych rozwiazan, ktoére
doprowadza do zrealizowania zaloZzonego planu strategicznego oraz do wspotpracy biznesowej ze
spotkami Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS Sp. z 0.0.

Zarzad ELZAB S.A. w grudniu 2008 r. podjat decyzj¢ o zamiarze potaczenia spoétki MEDESA Sp. z

0.0. (podmiot zalezny ELZAB S.A.)1 spotki ELZAB S.A., poprzez przeniesienie calego majatku
spotki MEDESA Sp. z 0.0. na spotke ZUK "ELZAB" S.A. (przejecie przez inkorporacjg), zgodnie z
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art. 492 § 1 oraz art. 515 § 1 kodeksu spotek handlowych. Powodem przejecia przez inkorporacje
jest dazenie do znaczacego zwigkszenia obrotow w asortymencie produktéw sprzedawanych przez
MEDESA Sp. z 0.0. do poziomu zapewniajacego trwale generowanie zysku, przy jednoczesnym
obnizeniu kosztow ponoszonych przez spotke.

XIV. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

OSWIADCZENIE ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,ELZAB” S.A. z
siedziba w Zabrzu o stosowaniu ladu korporacyjnego

a) Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, na ktorego stosowanie emitent mog} si¢
zdecydowaé¢ dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dost¢pny. W
zakresie tadu korporacyjnego, Spotka przyjeta do stosowania dokument ,,Dobre Praktyki Spotek
notowanych na GPW” (z 2007 r.). Dokument ten jest publicznie dostgpny na stronie Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie pod adresem http://corp-gov.gpw.pl/publications.asp

b) Wskazanie postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego, od stosowania ktorych emitent
odstapil oraz wyjasnienie przyczyn tego odstapienia. W roku 2008 Spotka przestrzegata
wszystkich zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
notowanych na GPW”.

c) Opis glownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systeméw kontroli

wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Kontrola wewngtrzna w Spotce
ma na celu prawidtowe sporzadzanie sprawozdan finansowych 1 raportow okresowych,
przygotowanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych.
W Spolce stosowany jest system kontroli wewngtrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci i
sprawozdawczo$ci finansowej w celu zapewnienia rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji
majatkowej 1 finansowej w publikowanych raportach okresowych. Spotka posiada Zaktadowa
Polityke Rachunkowosci, ktéra okresla sposob prowadzenia ksiag rachunkowych, metody
wyceny aktywow 1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, a takze ochrony danych.
Przyjete w Spotce zasady polityki rachunkowosci stosuje si¢ w sposob ciagly, zapewniajacy
poréwnywalno$¢ danych finansowych. System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych jest nastepujacy:

1. Spotka ma ustalony proces sporzadzania budzetu na poszczegolne lata, ktory jest
opracowywany z uwzglednieniem zatozen planu strategicznego i aktualnych uwarunkowan
mozliwych do rozpoznania na moment sporzadzania budzetu.

2. Spotka stosuje ustalony proces biezacego raportowania zarzadczego we wszystkich obszarach
objetych budzetem, ktore maja znaczacy wplyw na wyniki Spotki, umozliwiajacy
monitorowanie tych wynikéw w poréwnaniu do zatozen budzetu.

3. W Spoétce wystepuje ustalony podziatl obowiazkow 1 os6b odpowiedzialnych za biezace
raportowanie oraz za sporzadzanie okresowych raportéw finansowych.
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. Zarzad Spoétki w sposob regularny dokonuje analizy sporzadzanych raportow i monitorowania
wynikow Spotki oraz podejmuje dzialania majace na celu zapobieganie i1 ograniczanie
ewentualnych ryzyk i zagrozen.

. Stosowany przez Spotkeg system rachunkowosci zarzadczej, prawidlowo prowadzone ksiggi
rachunkowe oraz prawidlowo stosowane zasady okreSlone w Zakladowej Polityce
Rachunkowosci stanowia podstawg do sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow
okresowych.

. Polroczne sprawozdania finansowe Spotki sa poddawane przegladowi przez niezaleznego
bieglego rewidenta.

. Roczne sprawozdania finansowe Spotki sa poddawane badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta.

d) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety

akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej

liczbie glosow na walnym zgromadzeniu.

Imig i nazwisko (Firma) Hos¢ akcji % w Kkapitale Ilos¢ glosow % gloséw na
zakladowym WZ
Relpol 2 sp. z0.0. * 4524 628 28,04 4524 628 25,55
POLSIN Private Limited 2036 570 (w tym 356 070 12,62 3 460 850 19,54
akcji  uprzywilejowanych
co do glosu 1 akcja = 5
glosow)
Jarek Astramowicz 1278 622 (w tym 16950 7,92 1346 422 7,60
akcji  uprzywilejowanych
co do glosu 1 akcja = 5
glosow
Exorigo sp. z 0.0. * 1200 000 7,44 1200 000 6,78
Agencja Rozwoju Przemystu 1119571 6,94 1119571 6,32
S.A.
ELZAB S.A. (akcje wlasne 405 662 2,51 405 662 2,29
w celu umorzenia)
Skarb Panstwa 406 680 2,52 406 680 2,30
Pozostali akcjonariusze 5165317 (w tym 19520 32,01 5243 397 29,61
akcji  uprzywilejowanych
co do glosu 1 akcja = 5
glosow)

*Exorigo sp. z 0.0. jako podmiot dominujacy (posiadajacy 58,13 % udzialow) w stosunku do
spotki Relpol 2 sp. z 0.0. posrednio kontroluje 4 524 628 akcji Elzab S.A. Pozostale 41,87 %
udziatéw Relpol 2 sp. z o.0. posiada spotka UPOS System sp. z 0.0. z siedziba w Knurowie.
Podmiotem dominujacym w stosunku do Exorigo sp. z o.0. jest Jonitaco Holdings Limited z
siedziba w Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przez ten podmiot informacji wynika, ze
bezposrednio nie posiada on akcji Elzab S.A. W zwiazku z powyzszym taczny bezposredni i
posredni (poprzez Exorigo sp. z 0.0.) udzial Jonitaco Holdings Limited wynosi tacznie 35,48 % w
kapitale Elzab S.A., co odpowiada 32,33 % gloséw na WZ.
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e) Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien. Brak posiadaczy akcji
wyemitowanych przez Spotke, ktore to akcje dawalyby specjalne uprawnienia kontrolne.

f) Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie wykonywania prawa glosu. Brak ograniczen
odnosnie wykonywania prawa glosow z akcji wyemitowanych przez Spotke (z wyjatkiem
niewykonywania prawa glosu z akcji wlasnych skupionych przez Spotke w 2008 r. w ilosci
405 662 akcji).

g) Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitenta. Brak ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci akcji
wyemitowanych przez Spotke.

h) Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczego6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.
Organem zarzadzajacym w Spotce jest Zarzad. Kwestie powolywania, odwolywania i
kompetencji Zarzadu reguluja § 13 do §16 Statutu Spotki. Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad
sktada si¢ z 2 do 4 oso6b. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu, a na wniosek Prezesa
Zarzadu pozostatych cztonkow Zarzadu. Rada Nadzorcza ustala tez zasady wynagradzania
cztonkow Zarzadu. Zgodnie ze Statutem Spotki, Prezes, cztonek Zarzadu lub caty Zarzad Spotki
moga by¢ odwotani przez Rad¢ Nadzorcza przed uptywem kadencji. Do kompetencji Rady
Nadzorczej nalezy rowniez zawieszanie w czynnosciach, z waznych powodow, cztonka Zarzadu
lub calego Zarzadu oraz delegowanie cztonka lub czlonkow Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub odwotania cztonkow Zarzadu,
czy tez calego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powoddéw nie moze dziata¢. Zarzad Spoiki, pod
przewodnictwem Prezesa, zarzadza Spotka 1 reprezentuje ja na zewnatrz. Do zakresu dziatania
Zarzadu naleza wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem Spotki, nie zastrzezone ustawa albo
Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad dziata zgodnie z
Regulaminem Zarzadu, uchwalanym przez Zarzad, a zatwierdzanym przez Radg Nadzorcza.
Podczas gltosowania przez Zarzad nad uchwatami, w przypadku rownosci gltosow decyduje glos
Przewodniczacego Zarzadu. Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki
wymagane jest wspotdziatanie Prezesa i1 czlonka Zarzadu lub dwoch czlonkéw Zarzadu albo
jednego cztonka Zarzadu tacznie z Prokurentem. Prawo do podjgcia decyzji o emisji lub
wykupie akcji przystuguje Walnemu Zgromadzeniu Spotki.

1) Opis zasad zmiany Statutu Spotki. W razie zaistnienia konieczno$ci zmiany Statutu Spoéiki,
Rada Nadzorcza opiniuje zakres proponowanych zmian. Podlegaja one publikacji w Monitorze
Sadowym 1 Gospodarczym wraz z ogloszeniem o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Nastepnie
przygotowywany jest projekt uchwaly Walnego Zgromadzenia w tym zakresie, ktory rowniez
podlega uprzedniemu zaopiniowaniu przez Rade Nadzorcza. Nastgpnie projekt uchwaly jest
przedstawiany podczas Walnego Zgromadzenia Spotki, ktore podczas glosowania przyjmuje lub
odrzuca proponowane zmiany w Statucie Spotki. Po zakonczeniu Walnego Zgromadzenia
przyjete zmiany w statucie podlegaja zgloszeniu do sadu rejestrowego witasciwego dla Spoiki,
ktory wydaje stosowne postanowienie. W trakcie procedury zmiany Statutu, Spotka przestrzega
zardwno przepisOw ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr 94,
poz. 1037 z p6zn. zm.) , rozporzadzenia Ministra FinansoOw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
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sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744 z p6zn. zm.), jak 1 zasad wynikajacych z dokumentu
,Dobre Praktyki Spotek notowanych na GPW”.

Opis sposobu dzialania walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia, opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasad wynikajacych z
regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow prawa. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoiki jest zwolywane przez Zarzad Spotki i odbywa sig w terminie okreslonym
zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych. Zwyczajne Walne Zgromadzenie posiada
uprawnienia okreslone w Kodeksie spotek handlowych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia,
zgodnie ze Statutem Spotki, zwotywane sa przez Zarzad z wlasnej inicjatywy Zarzadu, na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajacych co
najmniej 1/10 kapitatu zakladowego. Walne Zgromadzenia Spotki odbywaja si¢ zgodnie z
zasadami opisanymi w przyjetym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 25
czerwca 2008 r. ,,Regulaminie Walnych Zgromadzen ZUK ELZAB S.A.”, ktory jest dostepny
na stronie internetowej Spotki oraz zgodnie z wytycznymi zawartymi w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spotek notowanych na GPW”. Poza kompetencjami przewidzianymi w Kodeksie
spotek handlowych, zgodnie ze Statutem Spotki Walne Zgromadzenie Spotki moze
podejmowac¢ uchwaty w takich kwestiach jak m.in.: skup akcji wlasnych w celu umorzenia,
umorzenie akcji wlasnych, emisji obligacji w tym obligacji zamiennych, zmiana przedmiotu
przedsigbiorstwa Spotki, zmiana Statutu Spotki, podwyzszenie lub obnizenie kapitatu
zakladowego, pofaczenie Spotki i przeksztalcenie Spotki, rozwiazanie i1 likwidacja Spotki,
zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa, ustanowienie na nim prawa uzytkowania oraz
zbycie nieruchomosci fabrycznych Spolki, wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o
naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub
nadzoru, wyrazenie zgody na wprowadzenie akcji Spotki do obrotu publicznego. Prawa i
obowiazki akcjonariuszy sa zgodne z postanowieniami Kodeksu spotek handlowych. Spotka
wyemitowata akcje na okaziciela oraz akcje imienne. Akcje imienne sa uprzywilejowane co do
glosu w ten sposob, ze jedna akcja daje prawo do 5 glosow podczas glosowania na Walnym
Zgromadzeniu Spolki. Akcje imienne moga zosta¢ na wniosek akcjonariusza zamienione na
akcje na okaziciela. Zgodnie ze Statutem Spotki zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne
jest niedopuszczalna. Akcjonariusze wykonuja swoje prawa w sytuacjach i na zasadach
opisanych w Kodeksie spotek handlowych, Statucie Spoétki oraz ,,Regulaminie Walnych
Zgromadzen ZUK ELZAB S.A.”

k) Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz

opis dzialan organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz
ich komitetow.

Organ zarzadzajacy - Zarzad. Sktad osobowy w roku 2008:

Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu (do 28 pazdziernika 2008 r.)

Pawet Dudziuk - Prezes Zarzadu (od 28 pazdziernika 2008 r.)

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny (od 28 pazdziernika 2008 t.)
Jerzy Malok — Czlonek Zarzadu

Jan Chadam — Cztonek Zarzadu (od 18 lipca 2008 r. do 19 grudnia 2008 r.)
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Organ nadzorczy - Rada Nadzorcza. Sktad osobowy w roku 2008:

Witodzimierz Pacze$ny (od 01.01.2007 do 25.06.2008)
Jerzy Ciesielski (od 01.01.2007 do chwili obecnej)

Piotr Karmelita (od 29.10.2007 do 19.02.2009)

Artur Olszewski (od 29.10.2007 do 19.02.2009)

Dawid Marek Sukacz (od 29.10.2007 do chwili obecnej)
Dariusz Krzysztof Wiatr (od 29.10.2007 do 19.02.2009)
Marcin Dobrzanski (od 25.06.2008 r. do chwili obecnej)

7 stycznia 2008 r. Rada Nadzorcza powotata komitet audytu, w sktadzie: Jerzy Ciesielski, Artur
Olszewski, Dariusz Wiatr. Komitet Audytu dziata w oparciu o ,,Regulamin Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej ELZAB S.A.”

Zasady dziatania zaro6wno organu zarzadzajacego, czyli Zarzadu, jak i organu nadzorczego, czyli
Rady Nadzorczej zgodne sa z przepisami Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz
wewngtrznych regulaminow regulujacych pracg tych dwoch podmiotow, czyli odpowiednio
"Regulaminu Zarzadu" i "Regulaminu Rady Nadzorczej". Obydwa powyzsze dokumenty wraz ze
Statutem Spotki dostgpne sa na stronie internetowej Spotki. Obydwa te organy w swoich
dziataniach kierowaty si¢ rowniez wytycznymi, zawartymi w dokumencie "Dobre Praktyki Spotek
notowanych na GPW”.

Eugeniusz Pajaczek — Prezes Zarzadu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
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ORHMET Sp. 7 o.o0.

za 2008 r.



GRUPA ELZAB

RS 2008

Skrocone sprawozdania Spolek, ktore nie sa obje¢te konsolidacja

BILANS (tys. zb)
wg. stanu na wg. stanu na
31.12.2008 31.12.2008
AKTYWA ELZAB SOFT ORHMET
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 13 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 10
2. Warto$ci niematerialne 3
4. Dhugoterminowe aktywa finansowe
5. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
6. Dlugoterminowe nalezno$ci
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 328 260
1. Zapasy 53 95
2. Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe 262 12
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 153
C. Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa razem 341 260
PASYWA ELZAB SOFT ORHMET
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
A. Kapital wlasny 16 196
1. Kapitat podstawowy 500 50
2. Akcje wlasne
3. Kapitaty zapasowe 40 223
4. Zyski zatrzymane, w tym: -524 -77
4.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych -529
4.2. Zysk/strata netto biezacego roku obrotowego 5 -77
B. Zobowigzania dlugoterminowe 0 0
1. Rezerwy
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe
C. Zobowiazania krotkoterminowe 325 64
1. Rezerwy 23
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe
3. Krotkoterminowa cze$¢ dlugoterminowych kredytow bankowych
4. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 325 41
5. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Pasywa razem 341 260
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (tys. zb)
01.01.2008- 01.01.2008-
31.12.2008 31.12.2008
WARIANT KALKULACYJNY ELZAB SOFT ORHMET
Sp. z o.0. Sp. z o.0.
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 991 168
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 800 144
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 191 24
D. Koszty sprzedazy 65
E. Koszty ogélnego zarzadu 184 61
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 7 -102
G. Pozostate przychody 2 44
H. Pozostate koszty 6 32
I. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H) 3 -90
J. Przychody finansowe 4 13
K. Koszty finansowe
L. Zysk/strata brutto (I+J-K) 7 =77
M. Podatek dochodowy 2
N. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (L.-M) 5 =77
0. Zysk/strata za rok obrotowy na dzialalno$ci zaniechanej 0 0
P. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+0O) 5 =77

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zk
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