Nota objaśniająca do wybranych danych finansowych (strona tytułowa)

Do przeliczenia danych finansowych przyjęto następujące kursy EURO:

· do przeliczenia pozycji aktywów i pasywów średni kurs EURO ogłoszony przez NBP na 30.12.1999 r. – 4,1689,

· do przeliczenia pozycji rachunku zysków i strat średnią arytmetyczną średnich kursów EURO ogłoszonych przez NBP na ostatni dzień każdego miesiąca 1999 r. – 4,214.

Noty objaśniające do bilansu

Po nocie nr 1 – wartości niematerialne i prawne

W grupie kapitałowej nie występują nieplanowane  odpisy amortyzacyjne od wartości niematerialnych i prawnych.

Po nocie nr 2 – wartość firmy z konsolidacji

Wartość firmy z konsolidacji jednostek objętych sprawozdaniem skonsolidowanym jest następująca:

API Sp. z o.o.

Wartość firmy API Sp. z o.o. ustalona została w oparciu o bilans sporządzony na             30.06.1997 r. z uwzględnieniem podwyższenia kapitału o kwotę 250 tys. zł.

1) Kapitały własne API Sp. z o.o. na dzień 30.06.1997 r. powiększone o dodatkową emisję (Akt Notarialny Repertorium A nr 6812/97 z dn. 08.07.1997 r.)

w tys. zł

· kapitał podstawowy






   350

· podwyższenie kapitału





   250

· kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny



       6

· pozostałe kapitały rezerwowe




       7


Razem kapitały własne





   
   613

2) Księgowa wartość aktywów netto API Sp. z o.o.





   613

3) Udział ZUK ELZAB S.A. w aktywach netto API Sp. z o.o.


       59,17 %

4) Wartość aktywów netto API Sp. z o.o. przypadająca na udział 

ZUK ELZAB S.A. 








   363

5) Cena nabycia udziałów API Sp. z o.o.






   400

6) Wartość firmy z konsolidacji







     37

7) Dokonane odpisy wartości firmy za:

· II półrocze 1997 r. 








      4

· za 1998 r.









      7

· za 1999 r.








      
      7

8) Wartość firmy netto na 31.12.1999 r.






    19

UNIMEX Sp. z o.o.

Wartość firmy UNIMEX  Sp. z o.o. ustalona została w oparciu o bilans sporządzony na 30.06.1998 r. z uwzględnieniem podwyższenia kapitału o kwotę 200 tys. zł.

1) Kapitały własne UNIMEX Sp. z o.o. na 30.06.1998 r. powiększone o dodatkową emisję     (Uchwała Zgromadzenia Wspólników UNIMEX Sp. z o.o. z dnia 01.07.1998 r.)

w tys. zł

· kapitał podstawowy 






   700

· wynik finansowy    






(112)

       Razem kapitały własne






  588

2)  Księgowa wartość aktywów netto UNIMEX Sp. z o.o. 




  588

3)  Udział ZUK ELZAB S.A. w aktywach netto UNIMEX Sp. z o.o. 

      57,14 %

4) Wartość aktywów netto UNIMEX Sp. z o.o. przypadająca 

na udział ZUK ELZAB S.A.







  336

5)  Cena nabycia udziałów UNIMEX Sp. z o.o. 





  400

6)  Wartość firmy z konsolidacji    







    64

· Dokonane odpisy wartości firmy za:

· za II półrocze 1998 r.  







     6

· za 1999 r.








     
    13
8)  Wartość firmy netto na 31.12.1999 r.   





               45
KOMPUTER SERWIS Sp. z o.o.

Wartość firmy KOMPUTER SERWIS Sp. z o.o. ustalono zgodnie z § 16 pkt. 5 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 14 czerwca 1995 r. (Dz. U. Nr 71 poz. 355), który zezwala na ustalenie wartości firmy z konsolidacji wg wyceny księgowej netto na    31.12.1996 r., jeżeli nabycie udziałów nastąpiło przed 01.01.1995 r.

Ustalenie wartości firmy nastąpiło na podstawie bilansu sporządzonego na 31.12.1996 r.       w USD przy zastosowaniu kursu 1 USD = 2,8755 zł







                  w USD


       w tys. zł

1) Wartość aktywów netto na 31.12.1996 r.

· kapitał podstawowy
 

  120 000

               
   345 

· wartość niewniesionego kapitału       

             
 

 

 przez ZUK ELZAB S.A.

  (92 780)



(267)
Razem

    



    27 220

                            78 

· wynik finansowy na różnicach
(20 623,3)



  (59) 

 kursowych za lata poprzednie

· wynik finansowy na różnicach    

 

kursowych za 1996 r.

     (371,5)


                (1)

    
Razem





    6 222,2  

     
                 18

2) Księgowa wartość aktywów netto KOMPUTER SERWIS na 31.12.1996 r.                      18 

3) Udział ZUK ELZAB S.A. w aktywach netto KOMPUTER SERWIS Sp. z o.o.            95 %

4) Wartość aktywów netto przypadających na udział ZUK ELZAB S.A.                                 4 

(po uwzględnieniu niewniesionego kapitału)

5) Cena nabycia udziałów na 31.12.1996 r.

a) dokonane wpłaty na kapitał podstawowy
    21 220


                 50 

b) zobowiązanie z tytułu niewniesionego kapitału  92 780
 2,8755
   
   267 

Razem





  114 000
                
               317 

6) Wartość firmy z konsolidacji






 
   313 

w tym:

· różnice kursowe dot.  ZUK ELZAB S.A.
            
             
  (57) 

Wartość firmy z konsolidacji z wyłączeniem różnic kursowych            
             
  256 

7) W 1999 r. dokonano przeliczenia wartości firmy i raty odpisów z tytułu różnic kursowych:

· różnice kursowe za 1999 r.  na wartości firmy

 i na odpisie wartości firmy      





     34
· różnice kursowe na wartości firmy 

i na odpisie wartości firmy za lata poprzednie


        
     53 

· wartość firmy brutto na 01.01.1999 r. z uwzględnieniem różnic       
   343
kursowych

· odpis wartości firmy za 1997 r.




     
     51 

· odpis wartości firmy za 1998 r.



     
    
     63

· odpis wartości firmy za 1999 r.




     
     72
 8) Wartość firmy netto na 31.12.1999 r.





    
   157
Po nocie 3 – rzeczowy majątek trwały – zabezpieczenia na majątku

Zabezpieczenia   hipoteczne  ZUK  ELZAB S.A.  wg  stanu na  31.12.1999 r. wynoszą           1 508 tys. zł.

· hipoteka przymusowa na nieruchomości Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39     Kw 10341 w kwocie 1 347 tys. zł  na  rzecz  Skarbu  Państwa  tytułem  niezapłaconych  składek  na ubezpieczenia społeczne pracowników,

· hipoteka przymusowa na nieruchomości Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39     Kw 10341 w kwocie 161 tys. zł na rzecz Skarbu Państwa tytułem niezapłaconych obowiązkowych składek na ubezpieczenia społeczne pracowników.

Zaległe zobowiązania wobec ZUS za okres od VIII/1993 r. do V/1994 r. spłacane są               w układzie ratalnym do kwietnia 2002 r. Na 31.12.1999 r. zobowiązania te wynoszą                  797 tys. zł.

W ZUK ELZAB S.A. nieplanowana amortyzacja środków trwałych za 1999 r. wynosi 16 tys. zł. Dotyczy likwidacji budowli oraz maszyn i urządzeń  technicznych. W konsolidowanych spółkach nie występuje amortyzacja nieplanowana.

Po nocie nr 7 – przedziały czasowe spłacania należności, związane z normalnym tokiem sprzedaży

ZUK ELZAB S.A. dla swoich odbiorców stosuje zróżnicowane terminy płatności                                            za zrealizowane dostawy. Generalnie dla odbiorców indywidualnych spółka stosuje                       14 dniowy termin płatności.

Dla dystrybutorów i dealerów produktów spółka promocyjnie stosuje:

· od 30 do 60 dni dla dystrybutorów,

· od 14 do 28 dni dla dealerów.

Aktualnie Spółka posiada 10 dystrybutorów i 2 dealerów, z którymi współpracuje bezpośrednio.

Spółka API stosuje dla swoich odbiorców następujące terminy płatności:

· 28 dni dla biznes partnerów,

· od 14 do 21 dni dla dealerów,

· 7 dni lub gotówką dla ostatecznego klienta.

Spółka UNIMEX stosuje dla swoich odbiorców maksymalnie 30 dniowy termin płatności.

Zarówno ZUK ELZAB S.A. jak i spółki zależne w miarę potrzeb stosują negocjonowane                    z dostawcami indywidualne terminy płatności.

Należności przeterminowane.

· Kwota należności brutto z tytułu dostaw, robót i usług, łącznie z należnościami spornymi                    na 31.12.1999 r. wynosi 27 261tys. zł,

z czego:









       w tys. zł

· należności sporne brutto 







              379
· należności przeterminowane brutto   






6 773 
· rezerwa na należności przeterminowane łącznie z dochodzonymi na drodze 

sądowej










1 669
· należności przeterminowane netto na które nie utworzono rezerwy


5 483
Kwota należności spornych dotyczy ZUK ELZAB S.A. i API Sp. z o.o. i w całości została objęta rezerwą. Należności przeterminowane nie objęte rezerwą obejmują  należności niespłacone w okresie do 6 miesięcy. 

Po nocie nr 12 – kapitał akcyjny

W 1999 r. nie wystąpiły żadne zmiany w kapitale akcyjnym ZUK ELZAB S.A. .

Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% kapitału akcyjnego ZUK ELZAB S.A. lub co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA wg stanu na 31.12.1999 r.:

· RELPOL S.A. Żary


42,22% kapitału akcyjnego

51,29% głosów na WZA

· POLSIN SINGAPUR


16,09% kapitału akcyjnego

18,55% głosów na WZA

· Skarb Państwa



  6,82% kapitału akcyjnego

  4,63% głosów na WZA

· pozostali




34,87% kapitału akcyjnego

25,53% głosów na WZA

Po nocie nr 16 – rezerwa kapitałowa z konsolidacji

Nie występują rezerwy kapitałowe z konsolidacji.

Po nocie nr 20 – zobowiązania długoterminowe – zabezpieczenia na majątku

W grupie kapitałowej ELZAB S.A. nie występują długoterminowe kredyty i pożyczki.

Zobowiązanie długoterminowe ZUK ELZAB S.A. z tytułu zaległego zobowiązania wobec ZUS za okres od VIII/1993 r. do V/1994 r. wynoszące według stanu na 31.12.1999 r. 797 tys. zł zabezpieczone jest w postaci hipoteki przymusowej na nieruchomości Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39 KW 10341 w kwocie 1 508 tys. zł.

· Po nocie nr 21 – zobowiązania krótkoterminowe– zabezpieczenia na majątku

ZUK ELZAB S.A. na 31.12.1999 r. korzystały z następujących kredytów:

· z linii kredytowej o charakterze odnawialnym w Banku Śląskim O/Bytom do wysokości 10 000 tys. zł. Kredyt ten jest zabezpieczony wekslem na kwotę 10 000 mln zł. Wykorzystanie kredytu na 31.12 1999 r. wynosi 5 048 tys. zł.

· z kredytu w rachunku bieżącym w BH O/Katowice Filia Gliwice do wysokości 5 000 tys. zł. Zabezpieczenie kredytu stanowi:

· przewłaszczenie środków trwałych na kwotę 524 tys. zł,

· przewłaszczenie zapasów magazynowych na kwotę 2 500 tys. zł.

Wykorzystanie kredytu na 31.12.1999 r. wynosi 4 842 tys. zł.

API Sp. z o.o. korzysta z kredytu w rachunku bieżącym do 1 000 tys. zł w CITIBANK S.A., który zabezpieczony jest polisą ubezpieczeniową AIG – zastaw rejestrowy 1 000 tys. zł (ubezpieczenie majątku Spółki). Na dzień 31.12.1999 r. stan kredytu wynosi 351 tys. zł.

Po nocie nr 22 – dodatkowe dane objaśniające sposób obliczenia wartości księgowej na jedną akcję oraz rozwodnionej wartości księgowej na jedną akcję

Wartość księgową na 1 akcję obliczono  w następujący sposób:

31.12.1999 
   31.12.1998

·  kapitał własny (tys. zł) 




50 925

          51 853

·  liczba akcji (szt.)





1 266 000
     1 266 000

· wartość księgowa na 1 akcję w zł 


40,23


40,96

· W 2000 r. Spółka planuje umorzenie akcji własnych w ilości 14 454 szt. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję wynosi:

· kapitał własny (tys. zł)



50 925 

· liczba akcji (1 266 000 – 14 454 szt.)

1 251 546 

· rozwodniona wartość księgowa na 1 akcję (w zł)
40,69 

Po nocie nr 24 – podział wykonanych w skonsolidowanym rachunku zysków i strat przychodów ze sprzedaży wg segmentów – rodzajów działalności

W skonsolidowanym rachunku zysków i strat grupy kapitałowej ELZAB S.A. wykazane są następujące przychody ze sprzedaży:

· 
Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów

          78 030 tys. zł

w tym:

· przychody ze sprzedaży produktów    



           46 487 tys. zł

· przychody ze sprzedaży towarów i materiałów         

           31 543 tys. zł

Znacząca część sprzedaży grupy kapitałowej realizowana jest na rynku krajowym. 

Przychody ze sprzedaży obejmują:

· sprzedaż przez podmiot dominujący i spółki zależne kas fiskalnych produkcji ZUK ELZAB S.A.,

· sprzedaż innych produktów fiskalnych i niefiskalnych rozszerzających ofertę systemów rejestracji sprzedaży,

· sprzedaż peryferii kasowych, akcesoriów i komputerów, 

· świadczenie usług – instalacyjnych, serwisowych, szkoleniowych i informatycznych.

Działalność wszystkich podmiotów grupy kapitałowej skupia się na produkcji i dystrybucji urządzeń fiskalnych. Spółka KOMPUTER SERWIS w Kijowie ma prawo do produkcji i sprzedaży kas fiskalnych oraz obsługi serwisowej tych urządzeń. Ponadto Spółka KOMPUTER SERWIS zajmuje się organizacją sieci dealerskiej sprzętu fiskalnego na rynkach b. ZSRR. Sprzedaż na te rynki uzależniona jest w znacznej mierze od zaawansowania prac związanych z homologacją sprzętu i sytuacji polityczno–gospodarczej w tych krajach.

Po nocie nr 33 – sprzedaż całości lub części akcji (udziałów) w poszczególnych jednostkach zależnych i stowarzyszonych

W okresie sprawozdawczym ZUK ELZAB S.A. nie dokonały sprzedaży udziałów                           w jednostkach zależnych.

Przed  notą  nr  36 – dodatkowe dane przedstawiające sposób obliczenia zysku   ( straty )  na jedną akcję zwykłą oraz rozwodnionego zysku ( straty )  na  jedną akcję zwykłą

Zysk na 1 akcję zwykłą za 1999 r. obliczono w następujący sposób:







1999 r.


1998 r.

· zysk netto (tys. zł)




 2 129


  7 398

· średnioważona liczba akcji zwykłych 
       1266 000 

       1 208 153

· zysk na 1 akcję zwykłą ( w zł)


   1,68


    6,12

· przewidywana średnioważona liczba 

akcji zwykłych




       1 261 182


        –

· rozwodniony zysk na 1 akcję



   1,69


        –

Wyliczenie średnioważonej liczby akcji zwykłych za 1998 r.:

· liczba akcji przez cały 1998 r.



960 000

· liczba akcji z dodatkowej emisji od 11.03.1998 r.

306 000

· liczba dni do końca 1998 r.




296 dni

· średnioważona liczba akcji zwykłych 


1 208 153

960 000 + 306 000*296 dni/365 dni


Przez cały 1999 r. Spółka posiadała 1 266 000 akcji zwykłych.

W 2000 r. Spółka planuje umorzenie akcji własnych w ilości 14 454 szt. Przewidywany termin umorzenia – 01.09.2000 r.

Przewidywana średnioważona liczna akcji na 2000 r.:

· liczba akcji do 31.08.2000 r.

1 266 000

· liczba akcji od 01.09.2000 r.

1 251 546

· liczba dni do 31.08.2000 r.

244 dni

· liczba dni od 01.09.-31.12.2000 r. 
122 dni

· średnioważona liczba akcji zwykłych
1 261 182

1 266 000*244 dni / 366 dni+1 251 546*122 dni / 366 dni

· Po nocie nr 36 – udział poszczególnych segmentów działalności grupy kapitałowej w skonsolidowanym wyniku finansowym

· Wypracowany skonsolidowany wynik finansowy netto w kwocie 2 129 tys. zł pochodzi w głównej mierze ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów realizowanej przez ZUK ELZAB S.A. 

Zysk na  sprzedaży wynosi 5 431 tys. zł.

Pozostała działalność operacyjna grupy kapitałowej zamknęła się stratą w wysokości 1 177 tys. zł, która powstała głównie jako wynik na operacjach związanych z tworzeniem i rozwiązywaniem rezerw na należności. 

Wynik na działalności finansowej grupy kapitałowej zamknął się na stratą w wysokości 1 200 tys. zł. Na wynik ten wpłynęły głównie:

· operacje związane z emisją bonów handlowych,

· odsetki z lokat pieniężnych,

· wycena akcji giełdowych na dzień bilansowy,

· operacje związane z dyskontem weksli oraz odsetki od kredytów,

· różnice kursowe zrealizowane i z wyceny bilansowej,

· naliczone odsetki za zwłokę,

· tworzenie i rozwiązywanie rezerw na odsetki  od należności,

· operacje związane ze sprzedażą wierzytelności.

Zysk brutto na działalności gospodarczej grupy kapitałowej za 1999 r. wynosi 3 054 tys. zł.

Zysk netto za 1999 r. w kwocie 2 129 tys. zł obejmuje następujące wielkości:

· saldo zysków i strat nadzwyczajnych





    (5)

· odpis wartości firmy  z konsolidacji





  (92)

· podatek dochodowy     







(819)

· udział mniejszości w wyniku   






    (9)

Po nocie nr 36 – różnice pomiędzy podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zysków i strat a podatkiem ustalonym od podstawy opodatkowania

tys. zł

1. zysk brutto skonsolidowany 






             2 957

2. podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym




 3 726

3. różnica w podstawie opodatkowania ogółem





    769

w tym:

A. korekty konsolidacyjne







   808

· odpis wartości firmy z konsolidacji





     92

· niezrealizowany zysk na sprzedaży ZUK ELZAB S.A. będącej 

w zapasach magazynowych spółek zależnych




   633

· otrzymana dywidenda od spółki zależnej




     57

· strata w spółkach zależnych 


     


 
     26

B. różnice w podstawie opodatkowania w ZUK ELZAB S.A.: 


 (136)

a. przychody, które zgodnie z przepisami podatkowymi nie są zaliczane 

do podstawy opodatkowania




  
          (1 932)

b. koszty nie uznane przez przepisy podatkowe za koszty 

c. uzyskania przychodu

 





3 611

d. wydatki z lat ubiegłych stanowiące koszt uzyskania w br.


(579)

e. darowizna








(118)

f. premia inwestycyjna z tytułu ulgi inwestycyjnej zastosowanej w 1998 r.  
(698)

g. ulga inwestycyjna za 1999 r.






(420)

C. różnice w podstawie opodatkowania w spółkach zależnych:


    97

· w API Sp. z o.o.








    48

· w UNIMEX Sp. z o.o.







    49

4. Podatek dochodowy wg stawki 34% 





           1 267

5. Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku zysków i strat

  819

6. Różnica pomiędzy podatkiem wykazanym w rachunku zysków i strat a ustalonym od podstawy opodatkowania  







(448)

w tym:

· rozwiązanie rezerwy na podatek dochodowy z tytułu ulgi

inwestycyjnej zastosowanej w 1997 r. i 1998 r. w ZUK ELZAB S.A.

(349)

· rozliczenia międzyokresowe z tytułu odroczonego podatku 

dochodowego (niezrealizowana marża w zapasach spółek zależnych) 

(215)

· utworzenie rezerwy z tytułu ulgi inwestycyjnej zastosowanej

w ZUK ELZAB S.A. w 1999 r. 



   116

Przyszłe zobowiązanie podatkowe (na które utworzono rezerwę) z tytułu ulgi inwestycyjnej  zastosowanej w ZUK ELZAB S.A. w latach 1997, 1998 ,1999  



   736

Przyszła należność podatkowa z tytułu niezrealizowanej marży

w zapasach produktów z ZUK ELZAB S.A. w spółkach zależnych 

(rozliczenia międzyokresowe)      
  


   386

W ZUK ELZAB S.A. i w KOMPUTER SERWIS nie występują zyski i straty nadzwyczajne. W pozostałych Spółkach wynik na operacjach nadzwyczajnych wynosi:

· zyski nadzwyczajne








      8

· straty nadzwyczajne








    13
Wynik










   (5)
Zyski nadzwyczajne stanowią wartość odszkodowania w PZU. Straty nadzwyczajne stanowią koszty kradzieży gotówki i uszkodzenia samochodu.

Nie występuje podatek od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Nota objaśniająca do skonsolidowanego rachunku przepływów środków pieniężnych

Spółki grupy kapitałowej ELZAB S.A. sporządzają skonsolidowany rachunek przepływu środków pieniężnych metodą pośrednią.

Struktura środków pieniężnych w rachunku przepływów pieniężnych jest następująca:

tys. zł
Środki pieniężne na początek okresu 






7 885  

Środki pieniężne na koniec okresu







4 535

Zmiana środków pieniężnych 







3 350

z tego:

· środki pieniężne netto z działalności operacyjnej  


         (1 714)

· środki pieniężne netto z działalności inwestycyjnej   

       (13 058)

· środki pieniężne netto z działalności finansowej 


         11 422

Podział działalności grupy kapitałowej przyjęty w rachunku przepływu środków pieniężnych jest następujący:

· przepływy pieniężne z działalności operacyjnej dotyczą podstawowej działalności spółek przynoszącej dochód. Pozycję wyjściową w działalności operacyjnej stanowi wynik finansowy powiększony o amortyzację, która nie powoduje wydatku. Pozostałe korekty dotyczą pozycji nie-kasowych, lub które spowodowały zmianę środków pieniężnych a nie są ujęte w rachunku zysków i strat – należności, zobowiązania (bez dotyczących kredytów i pożyczek), zapasy, rozliczenia międzyokresowe  i przychody przyszłych okresów, zapłacony podatek dochodowy, rezerwy.

    Dokonane są również korekty związane z przeniesieniem do:

· działalności inwestycyjnej – odsetek od lokat pieniężnych, wyniku z tytułu działalności inwestycyjnej (wyniku na obrocie papierami wartościowymi, wyniku ze sprzedaży majątku trwałego, wyniku na likwidacji majątku trwałego, otrzymanych dywidend), 

· działalności finansowej – kosztów związanych z pozyskaniem kapitału.

· przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej obejmują wpływy i wydatki z całokształtu działalności inwestycyjnej bieżącego okresu, polegającej na nabyciu i sprzedaży majątku trwałego, zakupie i sprzedaży bonów handlowych oraz lokowaniu wolnych środków pieniężnych, otrzymane dywidendy,

· przepływy pieniężne z działalności finansowej obejmują wpływy i wydatki związane z pozyskaniem lub spłatą źródeł finansowania oraz koszty związane z pozyskaniem tych źródeł (zaciągnięcie – spłata kredytów, emisja – wykup bonów handlowych, wpływy z emisji akcji i udziałów własnych, zapłacone odsetki, wydatki na zakup akcji własnych w celu umorzenia).

Różnice pomiędzy bilansowymi zmianami stanu niektórych pozycji  oraz zmianami tych pozycji w rachunku przepływów środków pieniężnych wynikają z następujących przyczyn:

· zmiana stanu pozostałych rezerw:
w bilansie – w pozycji rezerwy ujęte są zmiany stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy  oraz rezerw na prawdopodobne straty z operacji gospodarczych,

w przepływie – w pozycji zmiana stanu pozostałych rezerw ujęte są: 

· zmiany stanu rezerw na wycenę krótkoterminowych papierów wartościowych,

· zmiany stanu rezerw na prawdopodobne straty z operacji gospodarczych, 

· zmiana stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy ujmowana jest w przepływie jako korekta doprowadzająca podatek z rachunku zysków i strat do wielkości podatku zapłaconego.

· zmiana stanu zapasów w rachunku przepływów środków pieniężnych przyjmowana jest zgodnie z bilansem.

· zmiana stanu należności
w bilansie – należności wykazywane są w kwocie netto pomniejszonej o utworzone rezerwy,

w przepływie – zmiana stanu należności obejmuje należności netto skorygowane o należności z tytułu podatku dochodowego, które wykazywane są jako korekta doprowadzająca podatek z rachunku zysków i strat do wielkości podatku zapłaconego.  

· zmiana stanu  zobowiązań krótkoterminowych
w bilansie – wykazywane są zobowiązania ze wszystkich tytułów, 

w przepływie – zmiana stanu zobowiązań nie obejmuje zobowiązań z tytułu kredytów, pożyczek i dłużnych papierów wartościowych oraz zobowiązania z tytułu podatku dochodowego, które koryguje podatek z rachunku zysków i strat do wielkości podatku zapłaconego. Zmiana stanu zobowiązań z tytułu kredytów i bonów handlowych ujmowana jest w przepływie w działalności finansowej.

· zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych i przychodów przyszłych okresów w rachunku przepływu środków pieniężnych przyjmowana jest zgodnie z bilansem.

Pozostałe korekty w przepływie z działalności operacyjnej w kwocie  1 597 tys. zł obejmują:

tys. zł

· umorzenie pożyczki dla Zarządu ZUK ELZAB S.A. na zakup akcji serii C
   358

· odpis aktualizacyjny akcji RELPOL S.A.





1 254

· pozostałe









  (15)
Pozostałe wpływy i wydatki nie przekraczają 5% ogólnej sumy wpływów i wydatków.
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