ELZAB SA-Q 3/2005

[  skorygowany
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Raport kwartalny SA-Q 3 / 2005

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
(dla emitentow papierdw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwércza, budowlana, handlowg lub ustugowa)

za 3 kwartat roku obrotowego 2005 obejmujacy okres od 2005-07-01 do 2005-09-30
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt wtys. EUR
3 kwartat(y) B kwartat(y) 3 kwartat(y) B kwartat(y)
narastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
2005 okres od 2004 okres od 005 okres od 2004 okres od
2005-01-01 do  004-01-01 do  R005-01-01 do  004-01-01 do
2005-09-30 [2004-09-30 005-09-30 004-09-30
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 38 535 37 680 9 495 9 285
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 3467 3216 854 792
111. Zysk (strata) brutto 3636 2945 896 726
V. Zysk (strata) netto 2 882 1780 710 439
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 3633 2 825 928 721
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 911 -12 337 -233 -3 150
VII. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnoéci finansowe;j -6 254 8 649 -1597 2208
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -3 532 -863 -902 -220
IX. Aktywa, razem 55277 58 912 14 114 15042
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 085 18 840 3 596 4810
Zobowigzania dtugoterminowe
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 10914 14 231 2787 3634
XIl. Kapitat wtasny 41192 40072 10 517 10 231
XIll. Kapitat zakkadowy 22 143 22143 5654 5654
XIV. Liczba akcji (w szt.) 1613705 1613705 1613705 1613 705
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykg (w zt/ EUR) 3,36 2,76 0,83 0,68
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/EUR)
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 25,53 24,83 6,52 6,34
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR)
XvufsgaldRe;rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 2,65 0,68
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BILANS
w tys. zt
stan na stan na stan na stan na
2005-09-30 005-06-30 2004-12-31 [004-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2005 kwartatu / 2005 2004 004
AKTYWA
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ELZAB SA-Q 3/2005
w tys. zt
stan na Istan na stan na stan na
2005-09-30 2005-06-30 2004-12-31 [2004-09-30
koniec kwartatu / koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2005 kwartatu / 2005 2004 004
I. Aktywa trwate 28 707 28 920 29 356 31166
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1768 1893 1850 1985
-wartosc firmy 147 164 197 214
2. Rzeczowe aktywa trwate 8768 8912 9193 9 467
3. Naleznoséci dtugoterminowe 321 321 528 1899
3.1. Od jednostek powigzanych 1228
3.2. Od pozostatych jednostek 321 321 528 671
4. Inwestycje dtugoterminowe 17 393 17 393 17 393 17 393
4.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 393 17 393 17 393 17 393
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 17 388 17 388 17 388 17 388
b)w pozostatych jednostkach 5 5 5 5
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 457 401 392 422
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 457 401 392 422
11. Aktywa obrotowe 26 570 35788 31298 27 746
1. Zapasy 8 188 9 494 8 362 9 067
2. Naleznosci krétkoterminowe 16 993 19 023 18 324 15 962
2.1.0d jednostek powigzanych 8 661 8 553 8 842 7 281
2.2. 0d pozostatych jednostek 8 332 10 470 9482 8 681
3. Inwestycje krétkoterminowe 608 6 466 4140 2193
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 608 6 466 4140 2193
a)$rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 608 6 466 4140 2193
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 781 805 472 524
Aktywa razem 55 277 64 708 60 654 58 912
PASYWA
|. Kapitat wtasny 41192 40 482 42 587 40072
1. Kapitat zakkadowy 22 143 22143 22 143 22 143
2. Kapitat zapasowy 12 777 12733 12 689 12706
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 3390 3434 3442 3443
4. Zysk (strata) netto 2 882 2172 4313 1780
1l. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 085 24 226 18 067 18 840
1. Rezerwy na zobowigzania 2388 2097 2021 4 069
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 28 34 37
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2082 1681 1681 1703
a)ditugoterminowa 1538 1137 1137 1093
b) krétkoterminowa 544 544 544 610
1.3. Pozostate rezerwy 280 388 306 2329
a) krétkoterminowe 280 388 306 2329
2. Zobowigzania krétkoterminowe 10 914 21306 15477 14 231
2.1. Wobec jednostek powigzanych 215 2 387 165 181
2.2. Wobec pozostatych jednostek 10 369 18 527 14 995 13714
2.3. Fundusze specjalne 330 392 317 336
3. Rozliczenia miedzyokresowe 783 823 569 540
3.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 783 823 569 540
a)dtugoterminowe 446 464 500 518
b) krétkoterminowe 337 359 69 22
Pasywarazem 55 277 64 708 60 654 58 912
Warto¢ ksiegowa 41192 40 482 42 587 40072
Liczba akcji (w szt.) 1613705 1613705 1613705 1613705
Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 25,53 25,09 26,39 24,83

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd




ELZAB SA-Q 3/2005
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na stan na stan na stan na
2005-09-30 [2005-06-30 004-12-31 2004-09-30
koniec kwartatu / foniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
2005 kwartatu / 2005 2004 2004
1. Naleznosci warunkowe 275 460 580
1.1.0d jednostek powigzanych (z tytutu) 275 460 580
'mrg;;e&lg'rpg:émgf;&pA udzielonej przez ELZAB pozyczki 275 460 580
2. Zobowigzania warunkowe 6 425 18 619 18 529 19 274
2.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 512 745
-udzielonych gwarancji i porgczen 512 745
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 6 425 18 107 18 529 18 529
-zabezpieczenie kredytow i pozyczek 6 000 18 000 18 000 18 000
-zabezpieczenie umowy leasingowe;j 425 107 529 529
3.Inne (z tytutu) 756
3.1. decyzja podatkowa za 2003 r. 756
-skutki podatkowe w 2003 r. 625
-odsetki od zalegtosci podatkowej 131
Pozycje pozabilansowe, razem 6 700 19 079 19109 20 030

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwsza (stan na koniec | kwartatu biezagcego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumne (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys.

zt

3 kwartat/2005

B kwartaty
narastajgco /

B kwartat / 2004

B kwartaty
narastajgco /

0050701 g0 P08 oesod  BICAGT o ROO4 olresod
b005-09-30 [2005-01-01 do b004-09-30 2004-01-01 do
[2005-09-30 2004-09-30
I_::;;)?chody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w 11 894 38 535 11329 37 680
-od jednostek powigzanych 2298 6 660 2 206 6 609
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10 328 32 091 9 966 33 252
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1566 6 444 1363 4428
1l. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 8 344 27 824 8 195 26 576
-jednostkom powigzanym 1493 4329 1410 4169
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 7008 22175 7 021 22 840
2. Warto&¢ sprzedanych towardw i materiatow 1336 5649 1174 3736
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3 550 10 711 3134 11 104
V. Koszty sprzedazy 431 1373 365 1256
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2183 6018 1800 5695
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 936 3320 969 4153
VII. Pozostate przychody operacyjne 596 2426 736 2330
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych -8 3
2. Dotacje 2
3. Inne przychody operacyjne 596 2426 744 2325
VIII. Pozostate koszty operacyjne 629 2279 617 3267
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 7
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 51 1227 240 528
3. Inne koszty operacyjne 578 1045 377 2739
IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 903 3467 1088 3216
X. Przychody finansowe 68 439 216 610
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 161 47
-od jednostek powigzanych 161 47
2. Odsetki, w tym: 45 202 188 341
-od jednostek powigzanych 12 22 183 183
3.Inne 23 76 28 222
XI. Koszty finansowe 2 270 297 881
1. Odsetki w tym: 27 158 66 157
-dla jednostek powigzanych 53
2.Inne -25 112 231 724
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ELZAB SA-Q 3/2005
wtys. zt
s raizons [ 2o
2005-07-01do 002 OeS0d  booy 0701 g0 004 Okresod
b005-09-30 005-01-01 do b004-09-30 2004-01-01 do
2005-09-30 2004-09-30
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 969 3636 1007 2945
XI. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -3
1.Zyski nadzwyczajne 5 8
2. Straty nadzwyczajne 8 8
XIV. Zysk (strata) brutto 969 3636 1004 2945
XV.Podatek dochodowy 259 754 294 1165
a)czest biezaca 317 826 283 1190
b)cze& odroczona -58 72 11 -25
XVI. Zysk (strata) netto 710 2882 710 1780
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5415 3471
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1613705 1259 462
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 3,36 2,76
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
B kwartaty B kwartat(y)

B kwartat / 2005
okres od
2005-07-01 do

narastajgco /
2005 okres od

rok 2004 okres od
004-07-01 do

narastajgco /
2004 okres od

0050930 Boociano [ bovaceso
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 38 310 42 587 33 081 33 081
) E:E;tcar: xféjﬁ;;af:;czstekohew (BO), po uzgodnieniu do 38 310 42 587 33 081 33 081
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 22 143 22 143 17 218 17 218
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 4925 4 925
a)zwigkszenia (z tytutu) 4925 4 925
-emigji akcji (wydania udziatow) 4925 4 925
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 22 143 22 143 22 143 22143
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 12733 12 689 12 404 11185
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 44 88 302 1521
a)zwigkszenia (z tytutu) 44 89 632 1851
-emigji akcji powyzej wartosci nominalnej 616 616
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 37 1217
-sprzedaz i likwidacja srodkow trwatych 44 52 16 18
b)zmniejszenia (z tytutu) 1 330 330
-zaokraglenie 1
-koszty emisji 330 330
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12 777 12777 12 706 12 706
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3434 3442 3459 3 461
a)zmniejszenia (z tytutu) 44 52 16 18
-sprzedaz i likwidacja srodkow trwatych 44 52 16 18
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3390 3390 3443 3443
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4313 1217
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4313 1217
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
""" danych poréwnywalnych 4313 1217
a)zwigkszenia (z tytutu) 2172 1070
-zysk netto za | potrocze 2172 1070
b)zmniejszenia (z tytutu) 4313 1217
-przeniesienie na kapitat zapasowy 37 1217
-wyptata dywidendy 4276
4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2172 0 1070 0
4.4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2172 0 1070 0
5. Wynik netto 710 2 882 710 1780
a)zysk netto 710 2 882 710 1780
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 41192 41192 40 072 40 072
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ELZAB SA-Q 3/2005
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
e 12005 PR w2000 P
2005-07-01do 002 OeS0d  bogy 701 o (2004 Okresod
b005-09-30 005-01-01 do b004-09-30 2004-01-01 do
[2005-09-30 2004-09-30
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 710 2882 710 1780
1. Korekty razem -1 878 751 -615 1045
1. Amortyzacja 591 1681 660 1929
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 186
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 -92 30 29
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 28 64 30 7
5.Zmiana stanu rezerw 292 366 -65 1612
6.Zmiana stanu zapasow 1306 174 684 272
7.Zmiana stanu naleznosci 2030 1538 1129 5093
_sgls::ef?nktrlezzlt)gv\cnqzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 10 336 2820 3425 6 840
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 72 -160 342 -1313
10. Inne korekty 4276
_2Z?Op;;/vw;yozsg:ﬁazne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) - 1168 3633 95 2 825
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 34 336 81 4 870
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
“aktywow trwatych 8 & 95
2.Z aktywow finansowych, w tym: 34 328 2 4775
a)w jednostkach powigzanych 12 183 4 696
-zbycie aktywow finansowych 4 649
-dywidendy i udziaty w zyskach 161 47
- odsetki 12 22
b)w pozostatych jednostkach 22 145 2 79
- odsetki 22 145 2 79
1. Wydatki -351 -1247 -252 -17 207
"a\lli;)\;l/(;lvi ;:/ve;;tl(;zchl niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 351 1247 252 1308
2. Na aktywa finansowe, w tym: -15713
a)w jednostkach powigzanych -15713
-nabycie aktywdéw finansowych -15713
3. Inne wydatki inwestycyjne -186
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno&ci inwestycyjnej (I-Il) =317 -911 -171 -12 337
C. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 2070 5387 6923 9835
_Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialéw}i innych 5211 5211
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 2070 5387 1712 4624
1. Wydatki -6 443 -11 641 -6 274 -1 186
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 4 276 -4 276
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 2125 -7 129 -1 030 -1 030
3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 5211
4. Odsetki -42 -236 -33 -156
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-l) -4 373 -6 254 649 8 649
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.I11+/-C.111) -5 858 -3 532 573 -863
E. Bilansowa zmiana stanu &rodkdw pienigznych, w tym: -5 858 -3 5632 573 -863
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 466 4140 1620 3 056
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 608 608 2193 2193

INFORMACJA DODATKOWA
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INFORMACJA DODATKOWA
do SA Q za III kwartal 2005 r.

Zgodnie 7 art. 91 pkt 3 i 4 Rozporzqdzenia Ministra Finansow 7 dnia 19 paZdziernika
2005 r. w sprawie informacji bieiqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Pkt 3. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego nalezy dodatkowo, w skroconym kwartalnym
sprawozdaniu finansowym, zamiesci¢ wyjasnienie, na czym polegata zmiana, uzasadnic¢ jej
dokonanie i podac jej wplyw na wynik finansowy i kapitat wltasny.

Pkt 4. informacja dodatkowa, przedstawiajqcq informacje o zasadach przyjetych przy
sporzqdzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o
ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujqcych wartos¢
sktadnikow aktywow

W III kwartale 2005 r. stosowano te same zasady rachunkowos$ci w zakresie wyceny
aktywOow 1 pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego netto, ktdre obowiazywaty
w [ potroczu 2005 r. Zasady te zostalty omowione w Raporcie pdéirocznym SA-P 2005
opublikowanym w dniu 7 wrze$nia 2005 r. Pomiar wyniku finansowego opierajacy si¢ na
zasadzie memoriatlu 1 zasadzie wspdtmiernosci kosztow i1 przychodéw, uwzglednia korekty
z tytulu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz odpisy
aktualizujace warto$¢ skladnikéw aktywoéw zgodnie z wustawa o rachunkowosci.
W prezentowanych okresach zostata zachowana poréwnywalno$¢ danych.

W III kwartale 2005 r. wystapity nastgpujace zmiany w znaczacych pozycjach rezerw
1 odpisow aktualizujacych (w tys. zt):

Odpisy aktualizujace naleznos$ci, naleznosci wekslowe oraz odsetki od nieterminowych zaptat

e utworzenie 89

e rozwiazanie / wykorzystanie 554
Rezerwa na premig kwartalna dla Zarzadu

e utworzenie 5

e wykorzystanie 13

Utworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe 1 odprawy
emerytalno — rentowe 400

Wykorzystanie wczesniej utworzonych rezerw na:

e remont dachu 83
e zapasy materialow i wyrobow 63
e Dbadanie bilansu 22

Utworzone rezerwy wykazane w pasywach bilansu, zaliczone zostaly odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéow finansowych, zaleznie od okolicznosci,
z ktorymi przyszle zobowiazania si¢ wiaza.



Odpisy aktualizujace nalezno$ci, naleznos$ci wekslowe zmniejszyly aktywa bilansu do
wartosci netto.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 30.09.2005 r. wynosi 457 tys.
zt 1 obejmuje (W tys. zb):

e nagrody jubileuszowe 1 odprawy emerytalno — rentowe 312
e ckwiwalent za niewykorzystane urlopy 83
e zarachowane koszty przysztych okresow 27
e fundusz gwarancyjny 27
e fundusz promocyjno — reklamowy 5
e koszt remontu dachu 3

Aktywa te =zostaly wykazane w bilansie w pozycji dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe i zostaly ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej] w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego.

Pkt. 4 ust 1 zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Trzeci kwartat roku w branzy urzadzen fiskalnych jest tradycyjnie najtrudniejszy ze
wzgledu na miesiagce wakacyjne i zwiazane z tym zmniejszone zainteresowanie zakupami.

W tym roku juz w potowie czerwca opracowano i ogloszono pakiet promocji dla dealeréw
1 klientow koncowych, co stuzyto ztagodzeniu sezonowego zmniejszenia popytu.

W efekcie, w zakresie sprzedazy kas ELZAB Jota osiagni¢to najlepsze kwartalne wyniki
w okresie ostatniego roku. Takze sprzedaz kas ELZAB Delta Lux byta, pod wzgledem ilosci,
najlepsza w biezacym roku i o ponad 30% wyzsza niz w III kwartale 2004 r.

Promocyjne obnizki cen wplywaja na wartos¢ sprzedazy, zas niewielkie zwigkszenie
lub utrzymanie wolumenu sprzedazy w przypadku niektorych produktow (np. drukarek
ELZAB Omega) nie zawsze pozwala osiagna¢ planowany obrot.

Utrzymana zostala dobra sprzedaz w zakresie czytnikow kodow kreskowych,
w stosunku do ubieglego roku nastapit ponad 15% wzrost sprzedazy.

Kontynuowano sprzedaz wag kalkulacyjnych oraz etykietujacych, a takze
zaawansowanych wag sieciowych marki MEDESA - silna konkurencja i oferta tanszych wag
ogranicza tu jednak dynamike sprzedazy.

W zakresie organizacji sprzedazy ELZAB S.A. nadal dostarcza swoje produkty na
rynek poprzez mieszany system dystrybucji, natomiast powigksza si¢ obszar bezposrednich
dostaw do dealeréw. We wrzeéniu uruchomione zostalo biuro handlowe w Zarach, ktore
obstuguje region Dystrybutora RELKAS Sp. z o.0.

Do siedziby spotki zaleznej Medesa Sp. z 0.0. przeniesiono warszawski oddziat ELZAB S.A.

Kontynuowano dostawy urzadzen, bezposrednio lub poprzez partneréw, na potrzeby
odbiorcoéw instytucjonalnych takich jak m.in.:
- sieci stacji paliw BP i Statoil,
- sieci detaliczne Lewiatan, PSS Spotem, Groszek; sklepy Reserved i Cropp Town,;
- super i hipermarkety Carrefour, Champion, Real, A-Tak, Castorama,
- drogerie Natura, punkty Przyjmowania Zaktadéw ,Profesjonal”, saloniki prasowe
Garmond-Press, Unilever Polska sp. z o.0.



W zakresie eksportu warto podkresli¢, iz III kwartat br. byt okresem intensywnych
dziatah zwiazanych z wprowadzaniem kas produkowanych przez ELZAB SA na rynek
wegierski.

Przeprowadzono na Wegrzech szereg prezentacji, podpisano ponad 100 uméw dealerskich,
rozpoczela si¢ sprzedaz (kasy, wagi Prima, sprawdzarki cen) oraz pierwsze instalacje
urzadzen w sklepach.

Planowo przebiegat eksport szuflad kasowych i ich podzespotow zamawianych przez
firm¢ Cash Bases Ltd, skad urzadzenia trafiaja glownie do Wielkiej Brytanii, Niemiec, Francji
1 Hiszpanii, ale takze do innych panstw.

W III kwartale br. Spotka osiagngta przychody ze sprzedazy produktow oraz materialow
i towarow w wysokos$ci 11 894 tys. zt. W wyniku zrealizowanych przychodow ze sprzedazy,
ktoérych poziom uksztaltowany zostal uwarunkowaniami rynkowymi i prowadzong strategia
promocji sprzedazy, po uwzglednieniu kosztow zwiazanych z ich realizacja, Spotka
osiagneta rentownos$¢ brutto na sprzedazy w wysokosci 29,9 %.

W poréwnaniu do poprzedniego kwartatu nastapit wzrost sprzedazy na rynki zagraniczne
bedacy gltownie wynikiem wprowadzenia na rynek wegierski kas MICRA ECO.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym sprzedaz ta stanowita 5,8 % warto$ci ogdtem
zrealizowanych przychodow.

Po uwzglednieniu poniesionych kosztéw dystrybucji, marketingu, promocji i reklamy oraz
kosztow ogolnych funkcjonowania Spoétki osiagnigto zysk netto na sprzedazy w wysokosci
936 tys. zt., co daje rentownos$¢ netto w wysokosci 7,9 %.

Na poziom osiagnigtego wyniku na dziatalno$ci operacyjnej znaczacy wplyw miato
czeSciowe utworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno — rentowe
w wysokosci 400 tys. zt. Rezerwa ta, w wyniku dokonanego aktuariatu, oszacowana zostata
na warto$¢ okoto 1 000 tys. zt. Konieczno$¢ utworzenia dodatkowej rezerwy wynika giéwnie
ze zwigkszenia stanu zatrudnienia w zwiazku z przejeciem z dniem 1 lipca br. realizacji
produkcji przez ELZAB S.A. po wygasnigciu umowy dostaw 1 kooperacji ze spotka ALFA
HI-TECH. Pozostata wartos¢ rezerwy bgdzie utworzona w IV kwartale br.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna w III kwartale br. obejmowata réwniez dokonane odpisy
aktualizujace warto$¢ naleznosci w kwocie 77 tys. zt oraz korekt¢, w wyniku ich
wykorzystania 1 wyksiggowania w wysokosci 419 tys. zl. Ponadto, w wyniku
przeprowadzonego przegladu zapasow materiatow 1 wyrobow dokonano likwidacji
1 ztomowania tych zapasow, ktore nie znajda nabywcow i nie beda przydatne do biezacej
produkcji. Skutek w kwocie 77 tys. zt. obciazyt pozostate koszty operacyjne.

W konsekwencji powyzszych dzialan oraz uwzgledniajac przychody uzyskane z dzierzawy
pomieszczen oraz rozwiazanie wczesniej utworzonej rezerwy na materialy, w zwiazku z ich
zagospodarowaniem, Spotka na pozostatej dzialalnoSci operacyjnej osiagneta wynik
w wysokosci 903 tys. zl.

Na poprawe wyniku o 66 tys. zt wplyneta nadwyzka przychodow finansowych nad
poniesionymi kosztami finansowymi.

Zasadnicza cze$¢ przychodoéw finansowych stanowia odsetki od lokat, odsetki naliczone
odbiorcom oraz korekta odpiséw aktualizujacych odsetki naliczone odbiorcom w zwiazku
z ich zaptata.

Koszty finansowe obciazyly odsetki i prowizje od kredytow.

Osiagnigty przez Spotke w III kwartale br. wynik na dzialalno$ci gospodarczej oraz wynik
brutto wyniost 969 tys. zt.

Wynik ten zostat obciazony podatkiem dochodowym w czg$ci biezacej 1 odroczone;.



Podatek dochodowy w cze$ci biezacej zostal ustalony z uwzglednieniem przychodéw
1 kosztow zgodnie z Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych. Na wysoko$¢
odroczonej czgsci podatku dochodowego mialo wplyw rozwiazanie rezerwy na odroczony
podatek dochodowy z tytulu ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997 — 1999,
a takze ujecie zmian w aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Po uwzglednieniu obcigzen z tytulu podatku dochodowego Spoétka ELZAB S.A. w III
kwartale 2005 r. osiagneta zysk netto w wysokosci 710 tys. zl, stanowiacy 6 % wartosci
zrealizowanych przychodow ze sprzedazy produktow, towardow i materiatow.

Pkt. 4 ust 2 opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majqcych
znaczqcy wplyw na osiqgniete wyniki finansowe

W III kwartale 2005 r. nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore
mialyby znaczacy wptyw na osiagnigte wyniki finansowe Spotki w tym okresie.

Przejecie z dniem 1 lipca br. realizacji produkcji, pomimo zmiany struktury i warto$ci
poszczegolnych rodzajow kosztow bezposrednich i pozostatych kosztow produkcyjnych nie
spowodowato w poréwnaniu do poprzednich kwartatow br. spadku rentownosci na sprzedazy.
Znaczacym obciazeniem wyniku finansowego w III 1 IV kwartale br. jest koniecznos¢
tworzenia rezerw na §wiadczenia pracownicze (odprawy emerytalno — rentowe oraz nagrody
jubileuszowe) w zwiazku ze zwigkszeniem stanu zatrudnienia.

Pkt. 4 ust 3 objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

W poprzednich latach zaobserwowano tendencje w zakresie sprzedazy charakteryzujaca si¢
wyzszym poziomem sprzedazy w I 1 IV kwartale w stosunku do II 1 III kwartalu roku.
Cyklicznos¢ sprzedazy ma zwiazek z przepisami Rozporzadzen Ministra Finansow w sprawie
kas rejestrujacych, ktore okreslaja  terminy i1 nowe grupy podatnikow, podlegajace
obowiazkowi rejestracji obrotow.

Pkt. 4 ust 4 informacje dotyczqcq emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papierow
wartoSciowych

W prezentowanym okresie Spolka nie przeprowadzita emisji oraz nie dokonata wykupu
1 sptaty dluznych 1 kapitatowych papierow wartosciowych.

Pkt. 4 ust 5 informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w
przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 20 lipca 2005 r. wyplacona zostala akcjonariuszom dywidenda w kwocie
4276 318,25 z1, co daje brutto 2,65 zt na akcj¢ (zwykla 1 uprzywilejowana).
Nie wystapito uprzywilejowanie w zakresie wyptaty dywidendy.



Pkt. 4 ust 6 wskazanie zdarzen, ktore wystqpilty po dniu, na ktory sporzqdzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqcy
sposob wplynqc¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono prezentowane sprawozdanie finansowe tj. po dniu
30.09.2005 r. nie wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki
finansowe.

Pkt. 4 wust 7 informacje dotyczqcq zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastqpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Pozycje pozabilansowe wynosza:
e wgstanuna 31.12.2004 r. 19 109 tys. zt
e wg stanu na 30.09.2005 r. 6 708 tys. zi

W I kwartale 2005 r. zobowiazania warunkowe zmniejszyly si¢ o kwotg 422 tys. zi,
stanowiaca zabezpieczenie wekslowe umowy leasingowe] w zwiazku z zakonczeniem jej
realizacji. Firma leasingowa zwrdcita przedmiotowy weksel Spotce. W III kwartale 2005 r.
nastapil przyrost zobowiazan warunkowych z tytulu zabezpieczenia nowej umowy
leasingowej o kwotg 318 tys. zt.

W II kwartale 2005 r. nastapil wzrost zobowiazan warunkowych w zwiazku z wystawieniem
przez ELZAB S.A. weksla in blanco do dyspozycji Naczelnika Urzedu Skarbowego w
Tarnowskich Goérach. Weksel ten stanowil zabezpieczenie zobowiazania z tytutu VAT za
2001 r. GENEZY SYSTEM S.A., ktora jest podmiotem zaleznym od ELZAB S.A.

W zwiazku z pozytywnym zakonczeniem postgpowania podatkowego w dniu 22 wrze$nia br.
weksel zostal zwrécony ELZAB S.A.

W zwiazku z wygasnigciem umowy kredytowej w PEKAO SA CKK w Katowicach w III
kwartale br. zmniejszeniu uleglo zabezpieczenie kredytow i pozyczek — tacznie o 12 000 tys.
zt, w tym: zastaw rejestrowy na zapasach — 8 000 tys. zt oraz hipoteka zwykla na
nieruchomosci — 4 000 zi.

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonego przez MWCR S.p.A. (podmiot dominujacy
w stosunku do ELZAB S.A.) porgczenia udzielonej przez ELZAB S.A. pozyczki spotce
MICRA METRIPOND KFT (podmiot zalezny od ELZAB S.A.) na 30.09.2005 r. stanowia
kwoteg 283 tys. zi. W stosunku do stanu na koniec 2004 r. naleznosci te zmniejszyly si¢
o kwotg 297 tys. zt w wyniku sptaty pozyczki i odsetek.



POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE
do SA Q za IIT kwartal 2005 r.

Zgodnie 7 art. 91 pkt 6,8 Rozporzqdzenia Ministra Finansow 7 dnia 19 paZdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Pkt. 6 ust. 1 wybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro)

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastgpujace kursy EURO:
- do przeliczenia pozycji aktywoéw 1 pasywow oraz przeptywu srodkdw pienigznych $redni
kurs EURO ogtoszony przez NBP na 30.09.2005 r. — 3,9166
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat za 3 kwartaty 2005 r. i 2004 r. $rednig
arytmetyczng Srednich kursow EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego

miesiaca — 4,0583

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
3 kwartal(y) 3 kwartal(y) 3 kwartal(y) 3 kwartal(y)
narastajaco / 2005 | narastajaco /2004 | narastajaco /2005 | narastajaco /2004

okres od 2005-01-
01 do 2005-09-30

okres od 2004-01-
01 do 2004-09-30

okres od 2005-01-
01 do 2005-09-30

okres od 2004-01-
01 do 2004-09-30

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 38535 37 680 9 495 9285
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3467 3216 854 792
Zysk (strata) brutto 3636 2 945 896 726
Zysk (strata) netto 2 882 1780 710 439
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 3633 2 825 928 721
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 911 -12 337 -233 -3150
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -6 254 8 649 -1597 2208
Przeptywy pienigzne netto, razem -3532 -863 -902 -220
Aktywa, razem 55277 58912 14114 15042
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 085 18 840 3596 4810
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe 10914 14 231 2787 3634
Kapitat wlasny 41192 40072 10517 10231
Kapitat zaktadowy 22 143 22143 5654 5654
Liczba akcji (w szt.) 1613705 1613705 1613 705 1613 705
Zysk (strata) na jednag akcj¢ zwykla (w zi/ EUR) 3,36 2,76 0,83 0,68
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zZ/EUR)

Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zZ/EUR) 25,53 24,83 6,52 6,34
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w

z/EUR) 2,65 0,68




Pkt. 6 ust.2 opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajqcych konsolidacji

Grupa Kapitatowa ELZAB sktada si¢ z nastepujacych podmiotéw:

1. ELZAB S.A. - podmiot dominujacy

2. GENEZA SYSTEM S.A. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB SA — 76 % w kapitale Spotki i na WZA,

3. MEDESA Sp. z o0.0. — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB SA — 100 % w kapitale Spotki i na WZU,

4. MICRA METRIPOND KFT — podmiot zalezny, konsolidowany metoda petna, udziat
ELZAB S.A.—-92,18 % w kapitale Spotki i na WZU,

5. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. — podmiot zalezny, wytaczony z konsolidacji ze wzgledu na
nieistotno$¢, udzial ELZAB S.A. — 55 % w kapitale Spotki i na WZU.

Pkt. 6 ust.3 wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W III kwartale br. nie nastapito potaczenie podmiotéw oraz zbycie jednostek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej ELZAB.

Struktura organizacyjna spolki nie ulegta zmianie. Z dniem 1 lipca br. z zwiazku z przejgciem
produkcji, Pion Wiceprezesa ds. produkcji objat dodatkowo dwa wydziaty produkcyjne:
Wydziat Mechaniczny i Wydziat Montazu Elektronicznego. Ponadto nastapilo zwigkszenie
zatrudnienia w komorkach obstugujacych produkcje.

Pkt. 6 wust4 stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Spotka ELZAB S.A. nie publikowata prognozy na 2005 r.

Pkt. 6 ust.5 wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich
wynikajqcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Od dnia opublikowania raportu kwartalnego za II kwartat 2005 r., wg posiadanej przez nas
wiedzy, nie nastapita zmiana w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji.

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na
04.11.2005 r. jest nastepujaca:



MWCR S.p.A. 824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitatu

831 486 glosow - 37,56 % gltoséw na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 glosow - 8,35 % glosow na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akeji - 1,96 % kapitatu

158 095 glosow - 7,14 % glosow na WZA
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. Akcji - 2,29 % kapitalu

185 000 glosow - 8,35 % gloso6w na WZA

W zwiazku z tym, ze Spoétka MWCR S.p.A. jest wlascicielem spotek Relpol 1, 2 i 5, posiada
ona tacznie 61,40 % glosow na WZA 1 57,65 % udziatu w kapitale Spoiki.

Pozostate podmioty posiadajace powyzej 5% na WZA:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu
346 085 glosow - 15,63 % gloséw na WZA

Zarowno MWCR S.p.A. jak 1 POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich przedstawicieli w Radzie
Nadzorczej ELZAB S.A.

Ogotem:
liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gltosoéw 1:5)
liczba glos6w na WZA 2213705

Pkt. 6 ust.6 zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0sob

[lo$¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 04.11.2005 r.:

Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 4 259 szt.
Jerzy Malok Czlonek Zarzadu 3 315 szt.
Stefan Opiela Czlonek Zarzadu 2 046 szt.
Elzbieta Zatog Prokurent 309 szt.
Razem 9929 szt.

Liczba akcji posiadanych przez Zarzad od momentu opublikowania raportu za II kwartat
2005 r. nie ulegta zmianie.



Ilos¢ akceji bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na
04.11.2005 r.:

Jerzy Ciesielski 180 szt.

Liczba akcji posiadanych przez Rade Nadzorcza od momentu opublikowania raportu
kwartalnego za II kwartat 2005 r. nie ulegla zmianie.

Pkt. 6 ust.7 wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczqcego zobowiqzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wilasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta, z
okresleniem tqcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiqzan oraz wierzytelnosci
wraz ze Stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych
postepowan w grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu,
wartoSci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

Nie tocza si¢ przed sadem lub organem administracji publicznej postgpowania dotyczace
zobowiazan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek zaleznych, ktorych taczna wartosé
stanowi co najmniej 10 % kapitalow wlasnych Spoiki.

Pkt. 6 ust.8 informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczqtku roku obrotowego) przekracza
wyrazonq w zlotych rownowartosé¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sq one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiqzanymi, a ich charakter i warunki wynikajq z biezqcej dzialalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zaleing, z wyjqtkiem transakcji
zawieranych przez emitenta bedqcego funduszem z podmiotem powiqzanym, wraz ze
wskazaniem ich lqcznej wartosci, oraz, w odniesieniu do umowy o najwigkszej wartosci, z
przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, z ktorym zostala zawarta transakcja,

b) powiqzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedqcym strong
transakcji,

c) przedmiocie transakcji,

d) istotnych  warunkach transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkow

finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolnosci odbiegajqcych od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu umow

W okresie od stycznia do wrzesnia 2005 r. nie wystapity pomiedzy ELZAB S.A. a
podmiotami  powiazanymi transakcje, ktore bylyby transakcjami  nietypowymi
1 nierutynowymi, zawieranymi na warunkach nierynkowych 1 ktérych charakter oraz warunki



nie wynikatyby z biezacej dzialalnosci operacyjnej, prowadzonej przez ELZAB S.A. lub
jednostke od niego zalezna.

Za 3 kwartalty 2005 r. nastgpujace transakcje z podmiotami powiazanymi przekroczyty
500 000 EURO, co po przeliczeniu wg kursu na 30.09.2005 r. (3,9166) stanowi kwote
1 958,3 tys. zl.

Z podmiotami zaleznymi:

GENEZA SYSTEM S.A.

Sprzedaz 6 203 tys. zt

GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A. i1 pomigdzy
podmiotami nie wystapily warunki umoéw odbiegajace od warunkéw powszechnie
stosowanych dla uméw kupna i sprzedazy.

Z pozostatymi podmiotami powigzanymi transakcje nie przekroczyly 1 9583 tys. zl.

Pkt. 6 ust.9 informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli lqczna wartosé¢ istniejqcych poreczen Ilub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostatly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostala
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen
lub gwarancji,

e charakteru powiqzan istniejqcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciqgnal
kredyty lub pozyczki

W 1III kwartale br. ELZAB S.A. i podmioty zalezne nie udzielily porgczen kredytow
1 pozyczek oraz nie udzielity gwarancji.

Pkt. 6 ust.10 inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta

W III kwartale br. poza opisanymi wyzej nie wystapity inne istotne zdarzenia majace wplyw
na sytuacj¢ kadrowa, majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy.

Istotnym zdarzeniem rozpoczynajacym III kwartat br., bylo przejecie przez ELZAB S.A.
realizacji produkcji 1 zwigkszenie stanu zatrudnienia, w zwiazku z wygasnieciem umowy
dostaw 1 kooperacji ze spotka ALFA HI-TECH Sp. z o.0.

Dokonana zmiana nie zaklécita ciagtosci procesu produkcyjnego oraz nie wplyneta na
pogorszenie rentownosci na sprzedazy.

Od marca 2002 r do I pdirocza br. ELZAB S.A. uzyskiwal przychody z tytutu dzierzawy
pomieszczen i majatku produkcyjnego wykorzystywanego przez spotke ALFA HI-TECH
Sp. z o.0.



Pomiedzy ELZAB S.A. a ALFA HI-TECH Sp. z o.0. podpisane zostalo porozumienie
o dalszym wynajmowaniu pomieszczen,. jednak w mniejszym zakresie, do 31 grudnia 2005 r.
Na wynajmowanych powierzchniach ALFA HI-TECH Sp. z o.0. realizuje dziatalno$¢ nie
powiazang z ELZAB S.A. Spoélka ta, zgodnie z podpisanym porozumieniem partycypuje
réwniez w kosztach zwiazanych z wynajmowana powierzchnig takich jak: energia
elektryczna, energia cieplna, woda, §cieki, oraz utrzymanie ruchu i dozorowanie.

Na przestrzeni 111 kwartatu wystgpowato zwigkszone zapotrzebowanie na $rodki finansowe w
zwiazku z wyplata dywidendy oraz z tytulu realizacji zobowiazan wobec ALFA HI-TECH
Sp. z 0.0. 1 wobec dostawcow materiatéw do produkcji w ELZAB S.A.

Pkt. 6 ust.11 wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na osiqgniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Nastepujace czynniki beda miaty wptyw na osiagane rezultaty w IV kwartale br.:

1. Popyt na kasy ELZAB Mini wérdd salonéw fryzjerskich i kosmetycznych.

2. Kondycja finansowa sieci detalicznych, gtownych odbiorcow instytucjonalnych sprzetu
marki ELZAB 1 ich gotowo$¢ do inwestowania lub modernizacji sprzg¢tu oraz zakupu
dodatkowych urzadzen wspomagajacych sprzedaz.

3. Zakres walki cenowej pomigdzy producentami w sytuacji braku nowych grup podatnikow
na rynku (dotyczy zarowno kas jak i drukarek fiskalnych).

4. Efekty realizacji dostaw kas na rynek wegierski w ramach podpisanej umowy o wspolpracy
pomiedzy ELZAB S.A. a podmiotem zaleznym MICRA METRIPOND KFT z siedziba na
Wegrzech dotyczacej sprzedazy i dystrybucji wyrobow produkceji ELZAB S.A. na terytorium
Wegier. Umowa obejmuje réwniez realizacj¢ ustlug gwarancyjnych i pogwarancyjnych.

5. Wprowadzenie od 1 pazdziernika br. obowiazku rejestracji sprzedazy przez wypozyczalnie
filmow 1 tasm video.

Pkt. 8 W przypadku gdy skrocone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu Ilub
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, raport
kwartalny zawiera odpowiednio opinie o badaniu lub raport z przeglqdu tego skroconego
sprawozdania finansowego.

Prezentowany raport za III kwartat br. nie podlegat przegladowi przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych.
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