ZUK ELZAB SA SA-PS 2004 wtys. zt

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Skonsolidowany raport pétroczny SA-PS 2004
(zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280)
(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalno$ci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Za potrocze biezacego roku obrotowego obejmujace okres od 04-01-01 do 04-06-30
oraz za pétrocze poprzedniego roku obrotowego obejmujace okres od 03-01-01 do 03-06-30 dnia 04-10-14

(data przekazania)

Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

" (petna nazwa emitenta)

ZUK ELZAB SA informatyka i telekomunikacja

~ (skrécona nazwa emitenta) ~ (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

41-813 Zabrze

(kod pocztowy) (miejscowosa)

Kruczkowskiego 39
-  (ulica) - ~ (numer)
032 272 20 21-26 032272 2583 main@elzab.com.pl
~ (telefor) (fax) o ~ (e-mail) B
648-000-02-55 270036336 www.elzab.com.pl
(NP (REGON) o (www) -

BDO Polska Sp. z 0.0. w Katowicach (nr 523)
(podmiot uprawniony do badania)

Skonsolidowany raport potroczny zawiera :
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
D Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (§ 63 ust. 2 i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Skonsolidowany bilans Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta)
D Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z
D Raportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu /

D Opinig o badanym péirocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2, § 63 ust. 2 i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

potrocze / 2004 potrocze / 2003 potrocze / 2004 potrocze / 2003
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 34 904 55777 7378 11789
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2297 284 486 60
IIl. Zysk (strata) brutto 1264 -3 332 267 -704
IV. Zysk (strata) netto 591 -3681 125 -778
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 233 5432 -1372 1196
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej 3025 -1 021 666 -225
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2789 -574 614 -126
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -419 3837 -92 845
IX. Aktywa, razem 64618 64 447 14 226 14188
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 34 227 31012 7 535 6 828
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 28 906 27 862 6 364 6134
XIIl. Kapitat wiasny 30 391 28834 6691 6348
XIV. Kapitat zaktadowy 17 218 17 218 3791 3791
XV. Liczba akgcji (w szt.) 1251 546 1251 546 1251 546 1251 546
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,12 -2,28 0,24 -0,48
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjg zwyktg (w zt / EUR) 0,87 0,18
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 24,28 23,04 5,35 5,07
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 22,06 4,86
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zakladow Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A.

Dokonalismy przegladu zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Zakladéw Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedziba w Zabrzu,
przy ul. Kruczkowskiego 39, na ktére sktadaja sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2004 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 64.618 tysiecy zlotych,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca
2004 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 591 tysiecy zlotych,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie
kapitalu wlasnego o kwote 773 tysiecy zlotych,

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienig¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych w okresie od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku o sum¢
419 tysigcy zlotych,

- dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania odpowiada Zarzad Jednostki
Dominujacej. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisOw ustawy o rachunkowosci oraz norm
wykonywania zawodu biegltego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe Jednostki Dominujacej oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu oraz oso6b odpowiedzialnych za finanse i1 ksiggowos¢
Jednostki Dominujace;j.

Zakres 1 metoda przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasno$ci rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o
zalaczonym sprawozdaniu.



Dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i
jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2004 roku oraz
jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2004 roku do 30 czerwca 2004 roku zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowos$ci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694) i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rowniez z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegdétowych
warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz.U.
Nr 139, poz. 1568 z pdzniejszymi zmianami) z uwzglednieniem § 18 ust. 2 pkt 5
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegdélowych
warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz.U.
Nr 186, poz. 1921) oraz Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych (Dz.U. Nr 139, poz. 1569 z pdzniejszymi zmianami).

Katowice, dnia 8 pazdziernika 2004 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W zalgczeniu raport podmiotu uprawnionego do przegladu sprawozdan finansowych.

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) nazwe (firme) i siedzibg, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot dziatalno$ci
emitenta wedlug PKD, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym, takze
wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek oraz podstawowe segmenty dzialalnosci grupy kapitatowe;j
emitenta i opis jego roli w grupie,

Nazwa Spétki: Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. - podmiot dominujacy

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji".
Przedmiot dzialalnosci wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji".
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie - Informatyka i telekomunikacja

Wedlug zapisu w statucie Spolki przedmiotem dzialalnosci emitenta jest:

e produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

e konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD 72.50.Z

e  prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

e reklama PKD 74.40.Z

e dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.7Z

e dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

e  ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 80.42.B

e pozostale miejsca krotkotrwalego zakwaterowania, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 55.23.7Z

e pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 65.23.7Z

e pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

Przedmiot dzialalnosci spotek zaleznych wchodzacych na dzien 30.06.2004 r. w sktad Grupy Kapitalowej ELZAB jest nastgpujacy:

a) GENEZA SYSTEM S.A.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow - KRS 0000126466
Zgodnie z wpisem do KRS przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

e  sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

e pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

e pozostale posrednictwo finansowe,

e leasing finansowy,

e dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
e pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane.

b) MEDESA Sp. z o.0.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS 0000086403

1) Przedmiotem dzialalnosci spotki jest przede wszystkim handel wagami elektronicznymi, produkcja elektronicznych wag
pomostowych, sprzedaz papierow do wag a takze serwis gwarancyjny i pogwarancyjny urzadzen.
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¢) MICRA METRIPOND KFT

Sad Rejestracyjny: Registry Court of Csongr 1d county
Numer rejestracyjny: 06-09-007361

Glowne obszary dzialalnosci: 3320

e produkcja urzadzen wazacych,

¢ handel wagami i zwigzanymi z nimi towarami,

® naprawa wag.

d) ELZAB SOFT Sp. z 0.0. - EKD 7220 - doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczanie oprogramowania.
Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS 0000151637

Zgodnie z wpisem do rejestru handlowego przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e produkcja i dystrybucja oprogramowan komputerowych i akcesoriow komputerowych oraz urzadzen fiskalnych,

e produkcja i sprzedaz urzadzen elektronicznych,

e Swiadczenie wdrozen, szkolen, instalacji i serwisu sprzetu elektronicznego, ustug informatycznych i internetowych,
e dziatalnos$¢ reklamowa, marketingowa, poligraficzna i handlowa oraz import i eksport w powyzszym zakresie,

o ushugi transportowe i spedycyjne,

e posrednictwo w przedmiotowym zakresie dziatania.

Podmiot dominujacy jest producentem i sprzedawca urzadzen i systemow wspomagania sprzedazy detalicznej.

W I pélroczu 2004 roku Spdtka, tak jak w poprzednich latach, produkowala i sprzedawala urzadzenia i systemy wspomagania
sprzedazy detalicznej.

Sprzedawalismy rézne modele kas i drukarek fiskalnych dostosowane do wymagan technicznych wynikajacych z Rozporzadzenia
Ministra Finansow, urzadzenia do weryfikacji cen w samoobslugowych placowkach handlowych oraz specjalizowane kasy
rejestrujace przeznaczone do stosowania w taksowkach osobowych i bagazowych.

W okresie | pétrocza 2004 r. wprowadzili$my do swojej oferty nowa kase rejestrujaca ELZAB MINI, przeznaczona dla klientow
poszukujacych tanszych rozwiazan.

Ponadto Spétka kontynuowata sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych, drukarek etykiet samoprzylepnych
oraz matogabarytowych komputerow.

Spotka rozwijata sprzedaz szuflad kasowych Gamma do Europy zachodniej za posrednictwem angielskiej firmy Cash Bases oraz do
wymagajacych klientow w kraju.

Dzigki dobrej jakosci i stalej dostepnosci sprzetu zachowalismy swoj dotychczasowy, wysoki udzial na krajowym rynku urzadzen
fiskalnych.

Spotka zalezna GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktéw Spolki.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z 0.0. jest spotka $wiadczaca ustugi informatyczne dla ELZAB S.A. oraz dostarczajaca oprogramowanie
do urzadzen fiskalnych.

ELZAB S.A., oprocz umocnienia swojej pozycji na krajowym rynku urzadzen fiskalnych, podejmuje rowniez dziatania w celu
dywersyfikacji swojej dziatalnosci i uniezaleznienia si¢ od koniunktury na krajowym rynku urzadzen fiskalnych.

W styczniu 2004 roku grupa kapitatowa ELZAB rozszerzona zostala o dwa podmioty, nad ktorymi ELZAB S.A. przejat 100 %
kontrole.

Przejecie kontroli nad MEDESA Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie oraz MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech jest
cze$cia realizowanej strategii. Stwarza mozliwos$¢ rozszerzenia oferty handlowej, wykorzystania sieci sprzedazy nabywanych spdtek
oraz wejscia z produktami ELZAB S.A. na rynek wegierski.

W dniu 27.02.2004 r. ELZAB S.A. zbyla wszystkie posiadane udzialy w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Powodem
wcezesniejszego wyjscia ELZAB S.A. z tej inwestycji, ktéra nie byla traktowana jako strategiczna bylo pogorszenie si¢ wynikow tej
sp6lki. Nabyte udzialy stanowily inwestycje “przejsciowa” i byly zabezpieczeniem realizowanej restrukturyzacji zobowiazan spotki
GENEZA SYSTEM S.A. wobec ELZAB S.A.

DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. byla objeta konsolidacja pelna na przestrzeni 2003 roku oraz za okres styczen - luty 2004 roku.
Spotka ta prowadzita dzialalnos¢ nie zwiazang z branza dziatalnosci ELZAB S.A. Przedmiotem jej dziatalnosci byta produkcja
wyrobow papierowych spiralnie zwijanych, wyrobow polipropylenowych i wyrobdw z tektury.

b) wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z grupy kapitatowej, jezeli jest oznaczony,
ELZAB S.A. oraz podmioty Grupy Kapitalowej zostaly utworzone na czas nieoznaczony.
¢) wskazanie okresow, za ktdre prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane

dane finansowe oraz lat obrotowych i okreséw objetych sprawozdaniami finansowymi jednostek powigzanych, jezeli sa one rozne
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od okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi.

W zwiazku ze zmiana sktadu grupy kapitalowej na przestrzeni 2003 roku oraz I-go pétrocza 2004 roku skonsolidowane
sprawozdania finansowe nie zapewniaja w pelni poréwnywalnosci danych.
Podmioty Grupy Kapitatowej ELZAB sporzadzaja sprawozdania finansowe na taki sam dzien bilansowy.

W I pélroczu 2004 roku z konsolidacji wytaczono spoétke DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. oraz wlaczono dwie nowo nabyte spétki
MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 1 potrocze 2004 r. obejmuje:

e ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

e GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

e DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny - za okres: styczen - luty 2004 r.,
e MEDESA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny - za okres: luty - czerwiec 2004 r.,

e  MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny - za okres: luty - czerwiec 2004 r.

Dane poréwnywalne przedstawione w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat za I pétrocze 2003 r. obejmuja
nastepujace podmioty:
: - ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans wg stanu na 30.06.2004 r. obejmuje:
e ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,
e GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,
e  MEDESA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny ,
e  MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans wg stanéw na 30.06.2003 r. oraz na 31.12.2003 r. obejmuje:
e ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,
e GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,
e DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny.

cl) informacje dotyczace skladu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta,

Sktad Zarzadu:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Czlonek Zarzadu
Stefan Opiela - Czlonek Zarzadu

W dniu 16.12.2003 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowana zostala Prokura udzielona przez Zarzad Elzbiecie Zatdg,

Sktad Rady Nadzorczej:

Antoni Roga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Claudio Montanari - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Mario Colombo - Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kurkowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Eugenio Riccio - Czlonek Rady Nadzorczej

d) wskazanie, Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe zawieraja dane taczne
- jezeli w sktad przedsigbiorstwa emitenta lub jednostek grupy kapitalowej wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotki objete konsolidacja nie posiadaja wewnetrznie wyodrebnionych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie
sprawozdania finansowe.

ELZAB S.A. posiada oddzialy zamiejscowe w Warszawie przy ul. Kasprzaka 11 i we Wroclawiu, ul. Stubicka 22.
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MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech posiada oddziat produkcyjny w miejscowosci siedziby spotki
(H 1dmez 1v s rhely) oraz biuro handlowe w Budapeszcie.

e) wprzypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktérego nastapito polaczenie -
wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spélek oraz wskazanie zastosowane;j
metody rozliczenia potaczenia,

Spotka nie potaczyla sig w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

f)  wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci oraz czy nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej oraz nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci.

Sprawozdanie finansowe GENEZA SYSTEM S.A. zostato sporzadzone przy zalozeniu mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez co najmniej 12 kolejnych miesigcy i dluzej. Spotce GENEZA SYSTEM S.A. nie sa znane okolicznosci, ktdre
wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez spotke dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe MEDESA Sp. z 0.0. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci w przyszlosci. Nie
istniejq okolicznosci wskazujace na zagrozenie prowadzenia dziatalnosci przez spotke.

MICRA METRIPOND KFT zamierza kontynuowa¢ swoja dziatalnos¢ i nie sa znane okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
wszystkie podmioty Grupy Kapitalowej oraz nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci w
dajacej przewidzie¢ si¢ przysziosci.

f1) graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powiazanych emitenta oraz informacje dotyczace rodzaju
powiazan w grupie,

MWCR S.p.A
jako podmiot dominujacy

udzial bezposredni i posredni w WZA -56,73 %

udziat bezposredni i posredni w kapitale wlasnym - 49,63 %

ELZAB S.A.

76 % 55% 100 % 100 %

GENEZA SYSTEM S.A. | ELZAB SOFT Sp. z o.0. MEDESA Sp. z o.0. MICRA METRIPOND KFT

Ponadto GENEZA SYSTEM S.A. posiada 10% udziatow w ELZAB SOFT Sp. z o.0.

g) wykaz jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitatowej objetych konsolidacja lub wycena metoda praw whasnosci, ze
wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedmiotow dziatalnosci, wlasciwych sadéw lub innych organow prowadzacych dla nich
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rejestry, udziatu posiadanego przez emitenta w kapitale tych jednostek oraz udziatu w catkowitej liczbie gloséw oraz wykaz
jednostek nieobjetych konsolidacja lub wycena metoda praw wlasnosci, z uzasadnieniem odstapienia od konsolidacji lub wyceny
metoda praw wlasnosci oraz podaniem kwoty ich przychodéw netto ze sprzedazy produktow i towar6w i z operacji finansowych
oraz wyniku finansowego i sumy bilansowej za ostatni rok obrotowy, a takze wykaz udziatu jednostek wchodzacych w sktad grupy
kapitatlowej w kapitatach innych podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitalowej oraz informacje¢ o zmianie sktadu jednostek
podlegajacych konsolidacji lub wycenie metoda praw wlasnosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i
porownywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w tym podstawowe wielkosci sprawozdan finansowych, nazwy i siedziby
jednostek, ktore zaprzestano obejmowac skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, oraz jednostek nieobjetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w poprzednich okresach, ze wskazaniem, Ze jest to skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, sporzadzone po tych zmianach,

W ELZAB S.A. nie wystepuja podmioty objete wycena metoda praw wlasnosci.
W sktad grupy kapitatowej ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2004 r. wchodza:

1. Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. - podmiot dominujacy

Siedziba: ul. Kruczkowkiego 39, 41-813 Zabrze

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsiebiorcow - KRS 0000095317
Spotka posiada oddziaty zamiejscowe (nie wyodrgbnione organizacyjnie) w Warszawie przy ul. Kasprzaka 11 i we Wroclawiu, ul.
Stubicka 22.

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji".
Przedmiot dziatalnosci wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputerdw i innych urzadzen do przetwarzania informacji".
Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie - Informatyka i telekomunikacja

Przedmiot dziatalnosci:

e produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

e konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD 72.50.Z

e prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

e reklama PKD 74.40.Z

e dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

e dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

e  ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 80.42.B
e pozostale miejsca krotkotrwalego zakwaterowania, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 55.23.Z

e pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 65.23.7

e pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

2. GENEZA SYSTEM S.A. - spotka zalezna objeta metoda konsolidacji pelnej

Siedziba: ul. Mickiewicza 2-4, 42-600 Tarnowskie Gory

Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow - KRS 0000126466
Przedmiot dzialalnosci:

e sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

e pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

e pozostale posrednictwo finansowe,

e leasing finansowy,

e dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane.

3. MEDESA Sp. z o.0. - spétka zalezna obj¢ta metoda konsolidacji pelnej od m-ca lutego 2004 roku
Siedziba: ul. Taborowa 14, 02-699 Warszawa

1) Sad Rejonowy dla M.St.Warszawy w Warszawie, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego -Rejestr
Przedsigbiorcéw - KRS 0000086403
2) Przedmiotem dziatalnosci spolki jest przede wszystkim handel wagami elektronicznymi, produkcja elektronicznych wag

pomostowych, sprzedaz papieréw do wag a takze serwis gwarancyjny i pogwarancyjny.

4. MICRA METRIPOND KFT - spdtka zalezna objeta metoda konsolidacji pelnej od m-ca lutego 2004 roku
Siedziba: 6800 H 1dmez v Isl rhely, Bajcsy-Zs.U.70

Oddziat: 6800 H 1dmez v Isl rhely, Erzsl beti 1t 5/a

Biuro handlowe 1134 Budapest, Rl bert K.krt.68

Sad Rejestracyjny: Registry Court of Csongr 1d county

Numer rejestracyjny: 06-09-007361

Gloéwnym przedmiotem dziatalnosci jest:
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e produkcja urzadzen wazacych,
e handel wagami i zwigzanymi z nimi towarami,
e naprawa wag.

5. ELZAB SOFT Sp. z o.0. - podmiot zalezny, wylaczony z konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o
Rachunkowosci z uwagi na nieistotnosé

Siedziba: ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow - KRS 0000151637

EKD 7220 - doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczanie oprogramowania.

ELZAB S.A. posiada 55% udziatéw ELZAB SOFT Sp. z 0.0. i tylez samo gloséw na WZU Spéiki.

Podstawowe wielkosci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. zl):

e suma bilansowa na 30.06.2004 r. 166
e przychody ze sprzedazy produktéw, operacyjne

oraz z operacji finansowych za I pétrocze 2004 r. 266
e wynik finansowy za I pétrocze 2004 r. 45

W 2004 roku w okresie styczen - luty tj. do momentu zbycia udzialow przez ELZAB S.A. konsolidacja objeta byta réwniez
DOMATOR OMEGA Sp. z. 0.0.

GENEZA SYSTEM S.A. wycenia od miesigca marca 2004 r. metoda praw wilasnos$ci posiadane udzialy w DOMATOR OMEGA
Sp. z 0.0. GENEZA SYSTEM S.A. posiada 39 % udzialéw DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0.

h) wskazanie, ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych,
a zestawienie i objasnienie roznic, bedacych wynikiem korekt z tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledéw
podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej,

Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztalceniu z tytutu stosowanych zasad rachunkowosci.
Sprawozdanie nie jest w pelni poréwnywalne z uwagi na zmiang sktadu Grupy Kapitatowej na przestrzeni 2003 roku i I-go
potrocza 2004 roku.

i) wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych skonsolidowanych danych
finansowych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezefi w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych lub sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére prezentowane sa skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe,

Raport i opinia biegltego rewidenta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2003 r. nie zawiera zastrzezen. Zwraca
uwagg na to, ze nie zostata w petni zachowana poréwnywalno$¢ danych w zakresie bilansu otwarcia z uwagi na zmiang sktadu
Grupy Kapitalowej,

Spotki ELZAB S.A., GENEZA SYSTEM S.A. oraz MEDESA Sp. z 0.0. zostaly poddane przegladowi potrocznemu przez
audytorow z BDO Polska Spétka z o0.0. Raporty bieglych rewidentéw z przegladu sprawozdan finansowych tych spoélek za I
potrocze 2004 roku nie zawieraja zastrzezen.

MICRA METRIPOND KFT zostala poddana przegladowi przez oddziat BDO w Budapeszcie. Raport z tego przegladu nie zawiera
zastrzezefl.

Raport bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania skonsolidowanego za I péirocze 2004 roku nie zawiera zastrzezen.

j)  opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychoddw i kosztow,
ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skonsolidowanych danych
porownywalnych, w tym obowiazujacych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad sporzadzania
jednostkowych sprawozdan finansowych oraz metod i zasad obejmowania jednostek powiazanych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym,

Opis przyjetych zasad rachunkowosci dotyczy zasad stosowanych przez podmiot dominujacy oraz podmioty zalezne.

AKTYWA TRWALE

a. Wartosci niematerialne i prawne
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W ELZAB S.A. warto$ci niematerialne i prawne obejmuja koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerow oraz wartos¢
firmy powstata w wyniku zakupu zorganizowanych czesci przedsiebiorstw spotek AP1 i UNIMEX. Koszty prac rozwojowych
ewidencjonowane sa na koncie rozliczen miedzyokresowych wedlug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. Z chwila
zakonczenia prac wynikiem pozytywnym koszty zostaja zaliczone do wartosci niematerialnych i prawnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych umarzane sa przez 3 lata.

Wycena oprogramowania komputerowego nastgpuje wg cen nabycia a okres umarzania wynosi 2 lata.

Warto$¢ firmy umarzana bedzie przez okres 5-ciu lat.

Warto$ci niematerialne i prawne wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o skumulowana amortyzacje).

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

W spotkach GENEZA SYSTEM S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. wartosci niematerialne i prawne wykazywane sa wedtug cen nabycia.
Odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa.

Przyjete stawki amortyzacyjne nie przekraczaja stawek przewidzianych w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych.
MICRA METRIPOND KFT oprogramowanie amortyzowane jest przez okres od 2 - 5 lat, a prace rozwojowe przez okres 3 lat.

b. Srodki trwale

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwalych ujmowana jest wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia poniesionych na ich
wytwarzanie, modernizacj¢ lub rozbudowe.

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwalych pomniejszaja do jej wartosci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).
Srodki trwate w podmiotach objetych konsolidacja amortyzowane sa metoda liniowa.

W ELZAB S.A. $rodki trwate o wartosci od 1 000 zt do 3 500 zt i okresie uzytkowania dluzszym niz jeden rok amortyzowane sa
jednorazowo w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nizszej niz 1 000 zt odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materiatow.

Spotki ELZAB S.A., GENEZA SYSTEM S.A. oraz MEDESA Sp. z 0.0. stosuja stawki amortyzacyjne zawarte w wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych stanowiacym zatacznik do Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Wartos¢ srodkow trwatych w budowie wykazywana jest w wysokosci poniesionych wydatkow na przyszle srodki trwate.

MICRA METRIPOND KFT okresla stawki amortyzacyjne uwzgledniajac ekonomiczng przydatnos¢, stopien zuzycia okreslonego
srodka trwatego indywidualnie.

Spolka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne:

e  Dbudynki - 100 lat,

e inne budynki oraz inwestycje w wynajmowanych nieruchomosciach - 16,7 - 50 lat,

e prawa wlasnosci zwiazane z nieruchomosciami - 5 lat,

e maszyny i urzadzenia - 2-20 lat,

e $rodki transportowe - 5 lat.

c. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

Dlugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

e udzialy w spolce ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze, udzial ELZAB S.A. stanowi 55 %; udzialy wykazywane sa wg cen nabycia.
W 2001 r. objeto aktualizacja cata kwote udziatlow w wysokosci 275 tys. zt w zwiazku ze strata w tej Spolce, wartos¢ bilansowa
udzialow wynosi 0.

e udzialy w spolce GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, udzial ELZAB S.A. stanowi 76 %; udzialy wykazywane sa wg
cen nabycia. W 2001 r. dokonano aktualizacji udzialow o kwote 600 tys. zt, a w I potroczu 2003 r. o kwote 1 675 tys. zt w
zwiazku z ujemnym kapitatem wtasnym na 30.06.2003 r., warto$¢ bilansowa udzialow wynosi 1 675 tys. zk. ELZAB S.A
traktuje inwestycje w Spolce GENEZA SYSTEM S.A. jako dlugoterminowa. W zwiazku z powyzszym, pomimo iz kapitat
wlasny Spotki GENEZA SYSTEM S.A. na 30.06.2004 r. jest ujemny, nie dokonano odpisu aktualizujacego catej wartosci
posiadanych udzialéw w tej Spolce. Wplyw na wynik [ pélrocza 2004 r. w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. ma wycena metoda
praw wlasnosci posiadanych udzialow w Spétce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Zarzady Spdtek GENEZA SYSTEM S.A.
oraz DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. podejmuja dzialania majace na celu stopniowa poprawe sytuacji finansowej w tych
Spotkach,

e udzialy w MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa, udzial ELZAB S.A. stanowi 100 %, udzialy wykazywane sa wg cen nabycia.
Warto$¢ udzialow wynosi 8 651 tys. zt, wprowadzone na majatek ELZAB S.A. w styczniu 2004 r.,

e udzialy w spotlce MICRA METRIPOND KFT Wegry, udzial ELZAB S.A. stanowi 100 %, udzialy wykazywane sa wg cen
nabycia. Warto$¢ udziatdéw wynosi 7 062 tys. zl, wprowadzone na majatek ELZAB S.A. w styczniu 2004 r., w miesiacu
czerwcu 2004 r. dokonano korekty ceny nabycia udzialow o kwote 273 tys. zt zgodnie z zapisanymi w umowie warunkami
redukcji ceny.

e udzialy w NAWIGATOR Warszawa objete w 100 % odpisem aktualizacyjnym,

o akcje spotki LEWIATAN DETAL HOLDING S.A., udzial w kapitale i w glosach na WZA wynosi 0,37 %. Akcje Lewiatan
Detal Holding S.A. wykazywane sa wg cen nabycia (5 tys. z}).
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W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaly Aneksy do uméw sprzedazy udziatlow w spdtce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. zawartych
pomiedzy ELZAB S.A. jako zbywca a:
e  Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,
e HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,
e HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,
jako nabywcami.
W oparciu o podpisane aneksy przejscie udziatéw na nabywcdw nastapito z dniem 28 lutego 2004 r. a pozostata do splaty
nalezno$¢, pomniejszona o dokonane przedplaty, uiszczana bedzie zgodnie z wezesniejszymi postanowieniami:
. przez Spotke GENEZA SYSTEM S.A. w miesiecznych ratach do grudnia 2005 r.,
. przez Spotke HOLDING DOMATOR S.A. w 30 kwartalnych ratach, zgodnie z postanowieniami ukladu, do
111 kwartatu 2011 r.
ELZAB S.A. byla wlascicielem 51,17 % udziatow w spétce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.
Po podpisaniu w/w aneksow ELZAB S.A. nie posiada juz udzialow w tej spolce.

Ponadto GENEZA SYSTEM S.A. posiada udzialy w;
a) ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze - udziat GENEZA SYSTEM S.A. stanowi 10%
b) DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Tarnowskie Gory - udziat GENEZA SYSTEM S.A. stanowi 39%.

AKTYWA OBROTOWE
a. Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego obejmuja: materialy, produkcje w toku, wyroby gotowe, towary i zaliczki na
poczet dostaw.

Zapasy materialow i towardw zostaly wycenione wg cen zakupu.

Moga by¢ one wyceniane réwniez w cenie nabycia, a wigc tacznie z ctem i podatkiem akcyzowym. MICRA METRIPOND KFT w
cenie nabycia towarow i materialow uwzglednia rowniez koszty sktadowania oraz koszty transportu majace bezposredni zwiazek z
zakupionymi materiatami.

Koszty zakupu obciazaja jednorazowo koszty dziatalno$ci w momencie ich poniesienia.

Rozchdd materialéw odbywa si¢ wg zasady "pierwsze przyszlo - pierwsze wyszio".

Produkcja w toku zostala wyceniona wedlug technicznego kosztu wytworzenia z uwzglednieniem stopnia przetworzenia produktu.
Wyroby gotowe zostaly wycenione wedlug technicznego kosztu wytworzenia i z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Zaliczki na poczet dostaw zostaly wykazane w warto$ci nominalnej.

b. Naleznosci krotkoterminowe.

Naleznosci krotkoterminowe sa to naleznosci, ktérych okres sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz jeden rok. Naleznosci z tyt.
dostaw, bez wzgledu na okres sptlaty, traktowane sa jako krotkoterminowe.

Naleznosci wykazywane sa w warto$ci netto (pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace). Odpisy aktualizujace naleznosci
oraz utworzone rezerwy zaliczone zostaly do pozostatych kosztow operacyjnych. W przypadku gdy dotyczyly odsetek, do kosztéw
finansowych.

Naleznosci krajowe ujete sa w ksiggach rachunkowych:
- wg wartosci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
- na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaplaty tj. lacznie z naleznymi odsetkami.

Naleznosci w walutach obcych ujete sa w ksiegach rachunkowych:

- w warto$ci nominalnej przeliczonej na zlote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP na
dzien przeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczego wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP.

W MICRA METRIPOND KFT nalezno$ci wyceniane sa po srednim kursie banku K&H Bank, z ktorego ustug spétka korzysta.

Roznice kursowe ustalone zarowno na dzien zaptaty naleznosci jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego zaliczone
zostaly:

- ujemne - do kosztow finansowych ,

- dodatnie - do przychodéw finansowych.
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Na koniec [ potrocza 2004 roku zostaly zweryfikowane salda naleznosci pomigdzy podmiotami Grupy Kapitalowej poprzez
wzajemne ich potwierdzenie.

ELZAB S.A. nalicza odsetki od zaplaconych naleznosci przeterminowanych. W przypadkach uzasadnionych wzgledami
handlowymi odsetki nie sa naliczane.

¢. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Kroétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

- weksle kontrahentow handlowych o terminie wykupu powyzej 3 m-cy,

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy,

- §rodki pienigzne w kasie i w bankach w walucie polskiej i w walutach obcych.

Do weksli zastosowane zostaly zasady ewidencji i wyceny takie jak do naleznosci z tytutu dostaw.

Krajowe $rodki pieni¢zne ujete sa w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalne;j.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wykazane sa tacznie z odsetkami, ktore odniesione zostaly w przychody finansowe.
Odsetki od srodkow ZFSS zwiekszyty ten fundusz.

Srodki pieniezne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wyceniono wedhig $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty obcej przez Prezesa NBP. Skutki wyceny ujmowane sa w przychodach i kosztach finansowych. W MICRA METRIPOND
KFT s$rodki pieniezne wyceniane sa po $rednim kursie banku K&H Bank, z ktérego ustug spoltka korzysta.

d. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
e. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne:

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja koszty prac rozwojowych w okresie ich realizacji, koszty
ubezpieczen majatkowych i osobowych, podatek od nieruchomosci i optaty za wieczyste uzytkowanie i inne drobne pozycje
kosztowe. Ponadto na dzien bilansowy w pozycji tej uwzglednione zostaly koszty emisji poniesione przez podmiot dominujacy.
Koszty emisji po rejestracji podwyzszenia kapitalu pomniejsza nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, ktora
powigkszy kapital zapasowy spotki.

KAPITAL WLASNY

Kapitaly ujmowane sa w ksiegach rachunkowych podmiotéw grupy kapitalowej z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze statutem
(umowa) spotki oraz wpisem w Krajowym Rejestrze Sadowym. Podwyzszenie kapitatu ksiggowane jest pod data rejestracji
sadowej. Wykorzystanie kapitatu nastepuje zgodnie ze statutem (umowa) spolki i wymaga uchwaly WZA (WZU) za wyjatkiem
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny. W ELZAB S.A. kapital zapasowy obejmuje réwniez nadwyzke uzyskana ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Kapitaly Spotek sa eliminowane z udziatami.

Kapitatlem podstawowym grupy kapitatowej jest kapital podstawowy podmiotu dominujacego.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowiazania obejmuja:
- rezerwy z tytutu odroczonego podatku,
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze:
- rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe,
- rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,
- rezerwy na wyplate odpraw dla zwalnianych pracownikow,
- pozostale rezerwy :
- rezerwa na fundusz gwarancyjny,
- rezerwa na premi¢ kwartalna,
- rezerwa na podatek dochodowy od 0sob prawnych za 2002 rok oraz na odsetki zwloki utworzona zgodnie z Decyzja
pokontrolng Urzedu Skarbowego.
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Rezerwy zaliczone zostaly odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci, z
ktorymi przyszle zobowiazania si¢ wiaza.

Utworzone rezerwy, o ktorych mowa wyzej, wykazywane sa w pasywach bilansu. Odpisy aktualizujace srodki trwale, aktywa
finansowe, nalezno$ci, naleznosci wekslowe, zapasy zmniejszyly w bilansie odpowiednie pozycje aktywow do wartosci netto.
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze nie sg tworzone w spotkach GENEZA SYSTEM S.A. oraz w MICRA METRIPOND KFT.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania krajowe ujete sa w ksiggach rachunkowych:

e wg wartosci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,

e na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaplaty tj. tacznie z naleznymi odsetkami, jezeli odsetki te stanowia
znaczaca pozycje¢ kosztéw finansowych.

Zobowiazania w walutach obcych ujete sa w ksiggach rachunkowych:

- w warto$ci nominalnej przeliczonej na zlote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP na
dzien przeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczego wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP. W MICRA
METRIPOND KFT zobowiazania wyceniane sa po srednim kursie banku K&H Bank, z ktorego ustug spotka korzysta.

Roznice kursowe ustalone zar6wno na dziefi zaptaty zobowiazania jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego zaliczone
zostaly:

- ujemne - do kosztéw finansowych,

- dodatnie- do przychodow finansowych.

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek wystepujace w podmiocie dominujacym oraz w MICRA
METRIPOND KFT, ujete sa w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wraz z naleznymi odsetkami.

Fundusze specjalne obejmuja Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW I BIERNE ROZLICZENIA MIEDZY OKRESOWE KOSZTOW

W ELZAB S.A. rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja prawo wieczystego uzytkowania gruntéw przyznane Spolce
decyzja administracyjna. Wartos$¢ ta odpisywana bedzie na pozostale przychody operacyjne w ratach miesigcznych przez okres 10
lat. Wieczyste uzytkowanie gruntéw wykazywane jest w pozycji rozliczen dlugoterminowych. Ponadto rozliczenia migdzyokresowe
przychodow obejmuja przedptate na dostawe eksportowa.

W MICRA METRIPOND KFT w dlugoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych przychodow zostala wykazana subwencja
rzadowa.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw obejmuja koszty przegladu pdtrocznego, rezerwe na niewykorzystane urlopy
pracownicze, rezerw¢ na naprawy gwarancyjne oraz inne zarachowane koszty.

INWENTARYZACJA

W ELZAB S.A. inwentaryzacja na dzien 30.06.2004 r. obejmowata;
Spis z natury:
- produkcji w toku,
- srodkéw pienigznych w kasie ELZAB S.A. i w oddziatach zamiejscowych,
- potwierdzenie sald i stanéw nalezno$ci i zobowiazan w ramach Grupy Kapitatowe;j.
W MEDESA Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2004 r. spisem z natury objeto produkcje w toku oraz srodki pienigzne w kasie.
W GENEZA SYSTEM S.A. nie przeprowadzano inwentaryzacji sktadnikéw majatkowych.
W MICRA METRIPOND KFT nie przeprowadzano inwentaryzacji sktadnikow majatkowych

POMIAR WYNIKU
Pomiar wyniku finansowego nastapit przy zastosowaniu nastepujacych zasad rachunkowosci:
- zasady memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogotu operacji dotyczacych danego okresu

sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaly zaplacone na dzien bilansowy,
- zasady wspdlmiernosci kosztow do przychodow, zgodnie z ktora pomiar wyniku okreslony zostat poprzez przychody dotyczace
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okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres sprawozdawczy koszty i wynik zdarzefi nadzwyczajnych, kreujace zysk
brutto,
- zysk netto uwzglgdnia pozycje obowiazkowego zmniejszenia zysku z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych.

Podatek dochodowy zostal ujety w rachunku zyskéw i strat w dwoch pozycjach:

- podatek biezacy,

- podatek odroczony, stanowiacy réznice pomiedzy stanem aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku  dochodowego.
Aktywa oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wystgpuja w podmiocie dominujacym oraz w MEDESA Sp. z 0.0.
ELZAB S.A., jako jednostka dominujaca, wlaczyla do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej dane
jednostek zaleznych metoda konsolidacji pelnej wg art.60 Ustawy o rachunkowosci.

W rachunku wynikow uwzgledniona zostala eliminacja wzajemnych obrotéw pomiedzy podmiotami Grupy Kapitalowej, korekta
niezrealizowanej marzy w zapasach produktow ELZAB S.A. w GENEZA SYSTEM S.A., odpis ujemnej wartosci firmy z
konsolidacji spotki DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. a takze odpis wartosci firmy z konsolidacji GENEZA SYSTEM S.A.,
MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT.

Kapitalem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;j.

k) wskazanie, zgodnie z zalacznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, srednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w stosunku do euro,
ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

- kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu $redniego w okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w
danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien
danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

- najwyzszego i najnizszego kursu obowiazujacego w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastepujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywdw oraz przeplywu srodkow pienieznych sredni kurs EURO ogloszony przez NBP na

30.06.2004 1. - 4,5422

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za [ pétrocze 2004 r. i za [ potrocze 2003 r. $rednig arytmetyczna $rednich kursow
EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca [ pétrocza 2004 r. - 4,7311

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu za [ potrocze 2004 r. wyniost 4,8746 (27.02.2004 r.), natomiast najnizszy

wyniost - 4,5422 (30.06.2004 r.).

) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow
pienigznych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych,

przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczeniu,

Ip. 2004 Ip. 2003 Ip. 2004 Ip. 2003
w tys. zt w tys. EURO

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw 1 materiatlow 34904 55777 7378 11789
1. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2297 284 486 60
II1. Zysk (strata) brutto 1264 -3332 267 =704
1V. Zysk (strata) netto 591 -3 681 125 -778
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -6 233 5432 -1372 1196
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 3025 -1021 666 -225
VIL Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2789 =574 614 -126
VIIL Przeplywy pienig¢zne netto, razem -419 3837 -92 845
IX. Aktywa, razem 64618 64 447 14 226 14 188
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 34227 31012 7 535 6 828
XI. Zobowiazania dlugoterminowe
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 28 906 27 862 6 364 6134
XI1II. Kapitat wlasny 30 391 28 834 6691 6348
XIV. Kapitat zakladowy 17218 17218 3791 3791
XV. Liczba akcji (w szt.) 1251 546 1251 546 1251 546 1251 546
XVI Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 1,12 2,28 0,24 -0,48
XVIIL. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 0,87 0,18
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 2428 23,04 535 5,07
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 22,06 4,86

XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR)
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m) wskazanie i objasnienie r6znic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych roznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR) a MSR lub US GAAP - odpowiednio zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegdtowych warunkow, jakim powinien odpowiadaé
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 139, poz 1568 i z 2002 r. Nr 36, poz. 328).

ELZAB S.A. oraz podmioty Grupy Kapitalowe]j prowadza ksiggi rachunkowe wg polskich zasad rachunkowosci zawartych w
obowiazujacej Ustawie o rachunkowosci. Spotka MICRA METRIPOND KFT prowadzi swoje ksiegi wg zasad rachunkowosci
obowiazujacych na Wegrzech, ktére w znaczacy sposob nie odbiegaja od zasad obowiazujacych w Polsce. Zgodnie z przepisami
obowiazujacymi w Unii Europejskiej spoltki publiczne w Polsce beda mialy obowiazek sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z MSR za 2005 rok. Na dzien 30.06.2004 roku Spétka dokonata analizy znaczacych skladnikow
aktywow i pasywow w podmiocie dominujacym i w spotkach zaleznych w celu okreslenia czy spetniaja one wymogi definicji wg
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz czy réznice w ich wycenie mialyby istotny wplyw na kapitat
wlasny Spotki wg stanu na 30.06.2004 roku oraz na jej wynik finansowy za okres I potrocza 2004 roku. Ponizej przedstawiono
roznice, w sposob opisowy pomiedzy pozycjami sprawozdania sporzadzanego wg PSR a MSR i MSSF.

1. Prezentacja sprawozdan finansowych oraz zakres informacji dodatkowe;j.

Spotka prezentuje sprawozdania finansowe wg przepiséw Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w
sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny..., z uwzglednieniem & 18 ust 2 pkt 5
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku. Zakres informacji dodatkowej wg MSSF jest szerszy anizeli wynika
to z aktualnie stosowanych przepisow rozporzadzenia. Spoétka stara si¢ jednak w sposob jasny i wyczerpujacy przedstawié istotne
informacje dla zachowania przejrzystosci sprawozdania finansowego.

2. Srodki trwate.

Zgodnie z aktualnie obowiazujacymi przepisami $rodki trwale wycenione sa wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem okresowych, obowiazkowych przeszacowan, ktorym podlegata warto$¢ poczatkowa $rodkow trwalych i
skumulowana amortyzacja. Ostatnia aktualizacja srodkow trwatych Spétki dokonana byla na dzien 1 stycznia 1995 roku w oparciu o
Rozporzadzenie Ministra Finanséw przy zastosowaniu wskaznikdw przeliczeniowych ogloszonych przez Prezesa Glownego Urzedu
Statystycznego z uwzglednieniem poziomu cen z m-ca wrzesnia 1994 roku. W odniesieniu do niektorych pozycji srodkéw trwatych
dokonano wyceny rynkowej z uwzglednieniem stanu technicznego $rodkow trwatych.. Zastosowanie takiej metody przeszacowania
srodkow trwalych nie spetnia wymogow MSR 16, ktory wymaga takiej biezacej aktualizacji srodkdw trwalych aby ich warto$¢
wykazywana w bilansie nie odbiegata w znaczacy sposob od warto$ci godziwej. Ponadto w Spolce wystepuje znaczaca ilos¢ pozycji
srodkow trwalych catkowicie umorzonych, ktore nadal stosowane sa w procesie produkcyjnym. Przewidujemy wigc rowniez skutki
zwigzane ze zmiang okresu uzywalnosci srodkow trwatych.

Okreslenie w sposob wiarygodny wartosci godziwej srodkéw trwalych wg stanu na 30.06.2004 r nie bylo mozliwe. Powyzsze
dotyczy gtéwnie podmiotu dominujacego. Srodki trwate w spotkach zaleznych nie stanowia znaczacych pozycji bilansowych.
Spotka nie byla w stanie dokona¢ wiarygodnej wyceny srodkow trwatych wg wartosci godziwej i wskaza¢ rdéznic w stosunku do
aktualnej wartosci bilansowej majac na uwadze ilos$¢ pozycji majatku trwalego, pracochlonno$¢ oraz brak praktycznych wzorcow

wyceny.

3. Leasing.

ELZAB S.A korzysta z leasingu, ktorym objety jest System do badania odpornosci na zaklocenia. Wartos¢ przedmiotu leasingu
wynosi 108 tys. zt. Spolka zakwalifikowala przedmiotowa umowe do leasingu operacyjnego zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci .Zgodnie z MSR 17 umowa ta stanowi leasing finansowy, skutki z tytutu zmiany klasyfikacji umowy nie beda
istotne. Skutek na wyniku finansowym [ pélrocza 2004 roku z tego tytulu wynosilby ( plus)19 tys. zt.

4. Wartos¢ firmy

Prezentowana w pozycji warto$ci niematerialnych i prawnych ELZAB S.A. warto$¢ firmy powstata w wyniku zakupu przez Spétke
zorganizowanych czesci przedsiebiorstw API Sp. z 0.0. i UNIMEX Sp. z 0.0. w miesiacu listopadzie 2002 . tj. przed 31.111.2004
roku, co oznacza mozliwos¢ dalszego jej amortyzowania na dotychczasowych zasadach.

Powstale w wyniku nabycia przez ELZAB S.A. konsolidowanych spétek zaleznych wartosci firmy pochodza rdwniez z okresu przed
31.111.2004 roku , co oznacza réwniez mozliwos¢ ich amortyzowania na dotychczasowych zasadach. W zwiazku z powyzszym brak
koniecznosci zastosowania zasad MSSF 3.

5. Grunty bedace w wieczystym uzytkowaniu

Na podstawie znowelizowanej Ustawy o Rachunkowosci grunty w wieczystym uzytkowaniu, bedace dotychczas w ewidencji
pozabilansowej, od 1.01.2002 roku ujete zostaly w aktywach bilansu, w grupie srodkéw trwatych.. Prawo wieczystego uzytkowania
gruntow amortyzowane jest przez okres 10 lat. Uzytkowanie wieczyste gruntow odpowiada definicji leasingu operacyjnego
zawartego w MSR Nr 17. Istnieje jednak szereg rozbieznych interpretacji i podejs¢ co do ewidencjowania gruntéw w wieczystym
uzytkowaniu. Amortyzacja wieczystego uzytkowania gruntow za | pétrocze 2004 roku wynosi 36 tys. zk., a wartos¢ bilansowa
wieczystego uzytkowania na 30.06.2004 r stanowi kwote 536 tys. zl.
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6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i inwestycje w jednostkach zaleznych

Zgodnie z MSR 27 jednostka dominujaca publikujaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinna obja¢ konsolidacja
wszystkie jednostki zalezne za wyjatkiem tych, ktore zostaly nabyte wylacznie z zamiarem ich odsprzedazy . ELZAB S.A posiada
55% udzialow w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Spotka ta nie jest konsolidowana na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o
rachunkowosci, z uwagi na nieistotnosc.

Podstawowe wielkosci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z1):

e suma bilansowa na 30.06.2004 r. 166
e przychody ze sprzedazy produktow, operacyjne

oraz z operacji finansowych za 1 pétrocze 2004 r. 266
e wynik finansowy za I pétrocze 2004 r. 45

Objecie spotki ELZAB SOFT konsolidacja nie wplynie w znaczacy sposob na wielko$ci poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego
bilansu oraz rachunku zysku i strat.

7.Naleznosci dlugoterminowe.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowiazania wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.
Zgodnie z MSR naleznosci i zobowigzania dlugoterminowe powinny by¢ wykazane w wartosci biezace;j.

Wykazane w bilansie skonsolidowanym nalezno$ci dlugoterminowe wynosza 671 tys. zl. Skutki zastosowania dyskonta tej kwoty
nie beda znaczace.

8. Niewykorzystane urlopy pracownicze

ELZAB S.A. oraz MEDESA Sp. z 0.0. tworzy rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownicze. Pozostale konsolidowane spdtki
nie tworza rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze. Wg naszej informacji w spotkach tych nie wystepuje problem
niewykorzystanych urlopow.

ELZAB S.A. oraz MEDESA Sp. z 0.0. tworzy rezerwe na odprawy emerytalno-rentowe wykorzystujac do tego celu metode wlasna.
Pozostate Spélki nie tworza rezerwy na odprawy emerytalno rentowe. Biorac pod uwage wielko$¢ zatrudnienia w tych spotkach
(razem 38 0sob) utworzona rezerwa nie powinna stanowi¢ znaczacej pozycji kosztowej. ELZAB S.A. tworzy roéwniez rezerwe na
nagrody jubileuszowe wykorzystujac do tego celu metode wlasna. W pozostalych podmiotach grupy kapitatowej nie wyplaca sig¢
nagrdd jubileuszowych.

9. Réznice prezentacyjne.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci odpisy aktualizujace zapasy materiatléw i wyrobow gotowych prezentowane sa w pozostalych
kosztach operacyjnych. W oparciu o MSR 2 przedmiotowe odpisy powinny obciaza¢ koszt wlasny sprzedazy. W sprawie tej
prezentowane sa rowniez rézne stanowiska.

Powyzej opisany wykaz roznic pomiedzy PSR a MSSF dokonany zostal w oparciu o standardy obowiazujace na koniec 2003 roku.
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wprowadza wiele zmian do obowigzujacych standardéw rachunkowosci.
Moze okaza¢ si¢ wiec, ze standardy, ktore beda zastosowane przy sporzadzaniu pierwszego pelnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego beda rozni¢ si¢ od obecnie obowiazujacych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wykazanie wartosci w sposob wiarygodny nie jest mozliwe mimo dolozenia
nalezytej starannosci.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Nota potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
AKTYWA
I. Aktywa trwate 30 339 23 066 24 473
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 2976 2241 2533
- warto$¢ firmy 232 265 299
2. Warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 2 11 858 2160 2273
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 12753 18 057 18 900
4. Naleznosci diugoterminowe 4,9 671
4.2. Od pozostatych jednostek 671
5. Inwestycje diugoterminowe 5 1562 146 59
5.1. Nieruchomosci 87 87
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1475 59 59
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 1416
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw 1416
wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 59 59 59
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 519 462 708
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 519 425 671
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 37 37
II. Aktywa obrotowe 34279 40 833 39974
1. Zapasy 7 15 497 10233 10154
2. Naleznosci krotkoterminowe 89 15 067 26 761 23584
2.1. Od jednostek powigzanych 2
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ZUK ELZAB SA SA-PS 2004 w tys. zt
Nota potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
2.2. Od pozostatych jednostek 15 065 26 761 23 584
3. Inwestycje krétkoterminowe 10 2745 3164 5386
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2745 3164 5386
b) w pozostatych jednostkach 403
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 2745 3164 4983
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11 970 675 850
Aktywa razem 64618 63 899 64 447
PASYWA
|. Kapitat wtasny 30 391 29618 28 834
1. Kapitat zaktadowy 13 17 218 17 218 17 218
4. Kapitat zapasowy 15 11077 12 189 12171
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 3459 3461 3478
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -17
b) ujemne réznice kursowe -17
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 937 -376 -352
9. Zysk (strata) netto 591 -2 874 -3681
1. Kapitaty mniejszosci 19 2577 4 352
Ill. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 20 199 249
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 34 227 31 505 31012
1. Rezerwy na zobowigzania 21 4166 2 458 2213
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 49 57 110
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1717 1781 1461
a) diugoterminowa 1093 1093 844
b) krétkoterminowa 624 688 617
1.3. Pozostate rezerwy 2 400 620 642
b) krétkoterminowe 2 400 620 642
3. Zobowigzania krétkoterminowe 23 28 906 28 311 27 862
3.1. Wobec jednostek powigzanych 4 939 77 275
3.2. Wobec pozostalych jednostek 23 449 27727 27 073
3.3. Fundusze specjalne 518 507 514
4. Rozliczenia miedzyokresowe 24 1155 736 937
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1155 736 937
a) diugoterminowe 913 570 734
b) krétkoterminowe 242 166 203
Pasywa razem 64618 63 899 64 447
Warto$c¢ ksiegowa 30 391 29618 28 834
Liczba akgji 1251 546 1251 546 1251 546
Warto$c¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 25 24,28 23,67 23,04
Rozwodniona liczba akcji 1613705 1431093
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 25 22,06 20,70
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
1. Naleznos$ci warunkowe 26 12 369 9700
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 3464 1 000
- petnomocnictwo dla DOMATORA OMEGI do dysponowania rachunkiem GENEZY 1000 1000
SYSTEM
- nalezno$¢ z tytutu sprzedazy udziatéw w DOMATOR OMEGA 2 464
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 8 905 8700
- hipoteka na nieruchomosci 600 600
- zastaw na wierzytelnosci osoby fizycznej 400 400
- poreczenia kredytéw bankowych 3600 4 350
- petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym 1 000 1 000
- gwarancja bankowa na zabezpieczenie dostaw surowca 2 800 2 350
- nalezno$¢ z tytutu sprzedazy udziatéw w DOMATOR OMEGA 505
2. Zobowigzania warunkowe 26 7748 16 051 14 939
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 772 3 464 1 000
- udzielonych gwarancji i poreczen 772
- petnomocnictwo dla DOMATORA OMEGI do dysponowania rachunkiem GENEZY 1000 1000
SYSTEM
- zobowigzanie z tytutu nabycia DOMATORA OMEGI 2 464
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 6 976 12 587 13 939
- zabezpieczenie umowy leasingowej 422 683 683
- zabezpieczenie kredytéw i pozyczek 6 000 3273 7022
- zabezpieczenie umowy faktoringowej 5500 5500
- zabezpieczenie gwarancji bankowych 3131 734
- dyskonto weksli 96
- z tytutu zabezpieczenia przyznanej subwencji 453
- nakaz zaptaty z sgdu dotyczacy Trade Press (MEDESA wniosta sprzeciw) 5
3. Inne (z tytutu) 737
3.1. decyzja podatkowa za 2003 r. 737
- skutki podatkowe w 2003 r. 625
- odsetki od zalegtosci podatkowej 112
Pozycje pozabilansowe, razem 8485 28 420 24639
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
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ZUK ELZAB SA SA-PS 2004 w tys. zt
Nota potrocze / 2004 potrocze / 2003
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 34 904 55777
- od jednostek powigzanych 17 3
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 27 23825 31514
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 28 11079 24 263
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow, w tym: 24 438 46 328
- od jednostek powigzanych 9 3
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 15422 23019
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 9016 23 309
Il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 10 466 9449
IV. Koszty sprzedazy 29 1822 3266
V. Koszty ogélnego zarzadu 29 5190 4 555
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 3454 1628
VII. Pozostate przychody operacyjne 1850 1334
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3
2. Dotacje 2 4
3. Inne przychody operacyjne 30 1848 1327
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 3007 2678
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 624 1318
3. Inne koszty operacyjne 31 2378 1360
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIil) 2297 284
X. Przychody finansowe 32 871 113
2. Odsetki, w tym: 642 66
5. Inne 229 47
XI. Koszty finansowe 33 3325 445
1. Odsetki, w tym: 683 305
- dla jednostek powigzanych 53
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 2321
4. Inne 321 140
XIll. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI+/-XIl) -157 -48
XIV. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) 2 406
1. Zyski nadzwyczajne 35 2 406
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 985 3334
XVI. Odpis ujemnej warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych -50
XVII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIV-XV+XVI) 1264 -3 332
XVIII. Podatek dochodowy 37 839 719
a) cze$¢ biezgca 907 339
b) cze$¢ odroczona -68 380
XXI. (Zyski) straty mniejszosci -166 -370
XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVIH-XIX+/-XX+/-XXI) 39 591 -3 681
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1398 -2 851
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1251 546 1251 546
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 40 1,12 -2,28
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1613705
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjg zwyktg (w zt) 40 0,87
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 29618 33979 33979
b) korekty btedéw podstawowych -376 -352
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 29618 33603 33627
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 17 218 17 218 17 218
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 17 218 17 218 17 218
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 12 189 11166 11166
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -1112 1023 1005
a) zwigkszenia (z tytutu) 2894 1182 1164
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 1217 159 159
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci i odsetki 403 403
- przeniesienie kapitaly rezerwowego z aktualizacji wyceny 2 19 2
- aktualizacja wyceny udziatéw w spétkach zaleznych 1675 600 600
- zaokraglenie 1
b) zmniejszenia (z tytutu) 4 006 159 159
- pokrycia straty 159 159
- odpis wartosci firmy za 2003 r. 3448
- niezrealizowana marza na zapasach 35
- strata z tytutu udziatowcéw mniejszosciowych GENEZY SYSTEM SA 523
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 11077 12 189 12171
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3461 3479 3479
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -2 -18 -1
a) zwigkszenia (z tytutu) 1 1
- zaokraglenia 1 1
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 19 2
- sprzedaz i likwidacja $rodkow trwatych 2 19 2
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3459 3461 3478
7a. Roznice kursowe z konsolidacji BO
7b. Réznice kursowe z konsolidacji BZ -17
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3250 1740 1764
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2275 2275
8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2275 2275
b) zmniejszenia (z tytutu) 2275 2275
- przeniesienie na kapitat zapasowy 159 159
- wyptata dywidendy 2116 2116
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ZUK ELZAB SA SA-PS 2004 w tys. zt
potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -3250 -159 -159
b) korekty btedéw podstawowych -376 -352
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -3250 -535 -511
a) zwigkszenia (z tytutu) 7 050
- korekty konsolidacyjne przeniesone z wyniku na kapitat zapasowy 2331
- wycofanie niepodzielonego wyniku DOMATORA OMEGI z tytutu sprzedazy Spotki 4672
- korekta konsolidacyjna wyptaconej dywidendy przez podmiot zalezny 47
b) zmniejszenia (z tytutu) 5737 159 159
- sprzedaz straty jaka przypadata na grupe kapitatowg w zwigzku ze zbyciem udziatow 2228
- wycofanie korekt konsolidacyjnych w zwigzku ze zbyciem DOMATORA OMEGI 2244
- wyptacona dywidenda przez podmiot zalezny 47 159 159
- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 1217
- zaokraglenia 1
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -1 937 -376 -352
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 937 -376 -352
9. Wynik netto 591 -2 874 -3681
a) zysk netto 591
b) strata netto -2 874 -3681
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 30 391 29618 28 834
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
pétrocze / 2004 potrocze / 2003
A. Przeplywy $rodkoéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 591 -3681
1. Korekty razem -6 824 9113
1. Zyski (straty) mniejszosci -166 -370
3. Amortyzacja, w tym: 2296 5547
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych 985 3284
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 169
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 85
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 47 95
7. Zmiana stanu rezerw 1708 558
8. Zmiana stanu zapaséw -5 154 104
9. Zmiana stanu naleznosci 8 685 7511
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -349 1929
11. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 131 795
12. Inne korekty -14 190 -7 141
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I +/- Il) - metoda posrednia -6 233 5432
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wptywy 7816 3584
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 7739 3
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 7 3581
b) w pozostatych jednostkach 7 3581
- zbycie aktywéw finansowych 3 564
- odsetki 77 17
1. Wydatki -4 791 -4 605
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -4 605 -2 654
5. Inne wydatki inwestycyjne -186 -1 951
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) 3025 -1 021
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 2912 15
2. Kredyty i pozyczki 2912 15
1. Wydatki -123 -589
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -486
8. Odsetki -123 -103
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I - Il) 2789 -574
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.ll +/-B.1I +/- C.1ll) -419 3837
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -419 3837
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 3164 1146
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2745 4983
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 2239 1419 1665
b) wartos¢ firmy 232 265 299
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym: 65 49 0
- oprogramowanie komputerowe 62 49 0
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 436 508 569
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 4
Warto$ci niematerialne i prawne, razem 2976 2241 2533

W ELZAB S.A. amortyzacja prac rozwojowych, ktdre dotycza wyrobdw nie produkowanych w okresie I pdlrocza 2004

roku obciazyta pozostate koszty operacyjne w wysokosci 9 tys.
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ZUK ELZAB SA SA-PS 2004 w tys. zt

NOTA 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

a) wiasne 2976 2241 2533

Warto$ci niematerialne i prawne, razem 2976 2241 2533

NOTA 2A

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

a) wartos¢ firmy - jednostki zalezne 11 858 2160 2273

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 11 858 2160 2273

NOTA 2B

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 5607 0 0

b) zwigkszenia (z tytutu) 10683 5607 5607
- wigczenie do konsolidacji GENEZA SYSTEM SA 5607 5607
- wigczenie do konsolidacji MEDESY Sp. z o0.0. 6472
- wigczenie do konsolidacji MICRY METRIPOND KFT 4211

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 16 290 5607 5607

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 3447 0

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 985 3447 3334
- biezacy odpis 985 582 469
- nieplanowa amortyzacja wartosci firmy GENEZY SYSTEM 2865 2865

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 4 432 3447 3334

h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 11 858 2160 2273

Wartos$¢ firmy z konsolidacji jednostek zaleznych jest nastepujaca:

GENEZY SYSTEM S.A. - spdlka wiaczona do konsolidacji od miesiaca stycznia 2003 r.

Wartos¢ firmy z konsolidacji 5 607 tys. zi,

Dotychczasowy odpis wartosci firmy wynosi 3 987 tys. zi,

w tym: za I pdirocze 2004 roku 540 tys. zit,

Wartos$d¢ netto 1 620 tys. zt.

Wartos¢ firmy GENEZA SYSTEM odpisywana jest przez okres trzech lat.

MEDESA Sp. z 0.0. - spdtka wilaczona do konsolidacji od miesiaca lutego 2004 r.

Wartos¢ firmy z konsolidaciji 6 472 tys. zi,

Dotychczasowy odpis wartosci firmy wynosi 270 tys. zit,

Wartos$d¢ netto 6 202 tys. zi.

MICRA METRIPOND KFT - spdlka wiaczona do konsolidacji od miesiaca lutego 2004 r.

Wartos¢ firmy z konsolidacji 4 211 tys. zit,

Dotychczasowy odpis wartos$ci firmy wynosi 175 tys. zi,

Wartos¢ netto 4 036 tys. zit.

Wartos$ci firm MEDESA Sp. z ©.0. oraz MICRA METRIPOND KFT odpisywane beda przez okres dziesieciu lat.

NOTA 3A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

a) $rodki trwate, w tym: 12751 17 656 16 562

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 536 570 734

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 9679 7 866 7 834

- urzgdzenia techniczne i maszyny 1029 8265 6707

- $rodki transportu 357 67 109

- inne $rodki trwate 1150 888 1178

b) srodki trwate w budowie 2 401 2325

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 13

Rzeczowe aktywa trwate, razem 12753 18 057 18 900

Amortyzacja majatku produkcyjnego nie przejetego przez firme ALFA HI-TECH oraz nie wykorzystywanego przez

podmiot dominujacy w I pdiroczu 2004 roku obciazylta pozostale koszty operacyjne w wysokosci 48 tys. zi.
Zabezpieczenia na S5rodkach trwatych wg stanu na 30.06.2004 r.:
W ELZAB S.A. wystepuje zabezpieczenie na majatku trwaiym Spdtki - hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci w Zabrzu,

ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. zi. Hipoteka ta stanowi zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w

ING Bank Slaski S.A. o/Bytom.

W MICRA METRIPOND KFT wystepuje zabezpieczenie na majatku w postaci hipoteki na nieruchomosci,
zabezpieczenie udzielonej gwarancji bankowej przez Kereskedelmi es Hitelbank Rt na subwencje rzadowa.

Spdiki Grupy Kapitalowej nie dzierzawia gruntdw uzytkowanych wieczysécie.
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ZUK ELZAB SA SA-PS 2004 wtys. zt

NOTA 3C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) wiasne 12719 18 057 18 900
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 34
Srodki trwate bilansowe, razem 12753 18 057 18 900
NOTA 3D
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 1041

- leasing 108
Srodki trwate pozabilansowe, razem 1041

W nocie 3D wykazano $rodki trwale ewidencjonowane pozabilansowo w kwocie 1 041 tys.

zt, z tego:
szacowana warto$é¢ dzierzawionej przez MICRA METRIPOND KFT hali fabrycznej 861 tys. zi,
szacowana wartos¢ dzierzawionego przez MICRA METRIPOND biura handlowego w Budapeszcie 72 tys. zi,
leasing przez ELZAB S.A. Systemu do badania odpornos$ci na zaklécenia 108 tys. zi.

Ponadto spdtka GENEZA SYSTEM S.A. powadzi dziatalno$¢ na powierzchniach wynajmowanych od HOLDING DOMATOR S.A.
Umowa najmu obejmuje powierzchnie biurowa, magazynowa oraz pomieszczenie szkoleniowo-konferencyjne. Brak
informacji n.t. szacowanej wartos$ci dzierzawionych powierzchni.

MEDESA sp. z 0.0. prowadzi swoja dzialalno$é¢ na powierzchniach w wynajmowanym budynku
biurowo-produkcyjno-magazynowym. Brak informacji n.t szacowanej wartosci dzierzawionych powierzchni.

NOTA 4A
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 671
- z tytutu sprzedazy osrodka wczasowgo 215
- Z tytutu sprzedazy udziatow DOMATORA OMEGI 456
Naleznosci dlugoterminowe netto 671
Naleznosci diugoterminowe brutto 671
NOTA 4B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) stan na poczatek okresu 0
b) zwigkszenia (z tytutu) 671
- sprzedaz os$rodka wczasowego 215
- sprzedaz udziatbw DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. 456
d) stan na koniec okresu 671
- sprzedaz os$rodka wczasowego 215
- sprzedaz udziatbw DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. 456
NOTA 4D
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) w walucie polskiej 671
Naleznos$ci diugoterminowe, razem 671
NOTA 5A
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) stan na poczatek okresu 87
- grunt 87
b) zwigkszenia (z tytutu) 87
- zakup gruntu 87
d) stan na koniec okresu 87 87
- grunt 87 87
NOTA 5C
DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci 1416
- udziaty lub akcje 1416
c) w pozostatych jednostkach 59 59 59
- udziaty lub akcje 59 59 59
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 1475 59 59
NOTA 5D
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) stan na poczatek okresu 59 5 5
- udzialy i akcje 59 5 5
b) zwigkszenia (z tytutu) 19 360 3404 3404
- objecie udziatébw w GENEZA SYSTEM SA 3350 3350
- wigczenie do konsolidacji - udziaty GENEZA SYSTEM SA w ELZAB SOFT Sp. z o.0. 54 54
- zakup udziatbw DOMATORA OMEGA przez GENEZE SYSTEM 3737
- zakup udziatéw w MEDESA Sp. z 0.0. 8561
- zakup udziatéw w MICRA METRIPOND KFT 7 062
c) zmniejszenia (z tytutu) 17 944 3350 3350
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ZUK ELZAB SA SA-PS 2004 w tys. zt
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

- odpisy aktualizujgce 1675 1675

- korekta konsolidacyjna akcji GENEZY SYSTEM SA 1675 1675

- wycena metodg praw wtasnosci 2321

- korekta konsolidacyjna udziatéw w MEDESIE Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT 15623
d) stan na koniec okresu 1475 59 59

- udzialy i akcje 1475 59 59

22
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ZUK ELZAB SA SA-PS 2004 w tys. zt
NOTA 5H

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 1475 59 59
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne diugoterminowe aktywa finansowe, razem 1475 59 59

Fmitent nie wycenia udzialdédw i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wiasnosci. Sa one wykazywane
w ksiegach wg cen nabycia. W bilansie sa prezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Wartos$¢ posiadanych akcji w Spdlce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. zt. Akcje te sa objete aktualizacja w
wysokosci 2 275 tys. zl. Powodem dokonanego odpisu byl ujemny kapitat witasny Spdirki. ELZAB S.A. traktuje
inwestycje w Spdlce GENEZA SYSTEM S.A. jako diugoterminowa. W zwiazku z powyzszym, pomimo iz kapital wiasny
Spdtki GENEZA SYSTEM S.A. na 30.06.2004 r. jest nadal ujemny, nie dokonano odpisu aktualizujacego catej
wartosci posiadanych udziaidw w tej Spdice.

Wartos$¢ posiadanych udzialéw w spdlce MEDESA Sp. z 0.0. wynosi 8 651 tys. zi.

Wartos¢ firmy MEDESA Sp. z 0.0. wg stanu na 30.06.2004 r. bytaby nastepujaca:
Kapital wlasny MEDESA Sp. z 0.0. 2 175 tys. zi
Udziat ELZAB S.A. w kapitale MEDESA S.A. 100,0 %
Wartos$¢ kapitaiu przypadajaca na udzialy ELZAB S.A. 2 175 tys. zi
Wartos¢ firmy 6 476 tys. zi.

Wartos¢ posiadanych udziatdw w spdice MICRA METRIPOND KFT. wynosi 7 062 tys. zi.

Wartos$¢ firmy MICRA METRIPOND KFT wg stanu na 30.06.2004 r. bylaby nastepujaca:
Kapital wtasny MICRA METRIPOND KET 3 091 tys. zi
Udzial ELZAB S.A. w kapitale MICRA METRIPOND KET 100,0 %
Wartos¢ kapitalu przypadajaca na udziaty ELZAB S.A. 3 091 tys. zi
Wartos¢ firmy 3 971 tys. zi

Spdika GENEZA SYSTEM S.A. wycenia posiadane udzialy w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. metoda praw wlasnosci.
Wartos¢ posiadanych udziatdw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. wg ceny nabycia wynosi 3 737 tys. zi. Wartos¢ aktywow
netto przypadajaca na posiadane udziatly na 30.06.2004 r. wynosi 1 416 tys. zil. Rbéznica w kwocie 2 321 tys. zl

obciazyta koszty finansowe.

NOTA 5l
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
ZBYWALNOSCI)
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 1475 59 59
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 1475 59 59
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres) 1416 54 54
- warto$¢ na poczatek okresu 59 5 5
- warto$¢ wedtug cen nabycia 4209 472 472
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 4209 472 472
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 59 5 5
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem 1416 54 54
Warto$c¢ bilansowa, razem 1475 59 59
NOTA 6A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 425 1086 1086
a) odniesionych na wynik finansowy 425 1086 1086
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 4 11 11
- koszty przysztych okreséw 37 67 67
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 223 235 235
- niewykorzystane urlopy 111 137 137
- naliczone odsetki od zobowigzan 3 3
- ujemne réznice kursowe 2 8 8
- strata podatkowa do odliczenia w przysztosci 625 625
- premia kwartalna 15
- marza na zapasach 8
- fundusz gwarancyjny 25
2. Zwigkszenia 424 681 427
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 424 681 427
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 2 82 15
- zarachowane odsetki od kredytow
- koszty przysztych okreséw 18 172 106
- naliczone odsetki od zobowigzan 7 2
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 1
- niewykorzystane urlopy 18 23
- premia kwartalna 125 255 138
- fundusz promocyjno-reklamowy 76 59
- ujemne réznice kursowe 21 15
- marza na zapasach 53 8 92
- fundusz gwarancyjny 204 36
- aktualizacja zapasé6w i naleznosci 4
- poniesiona strata w 2000 .
3. Zmniejszenia 330 1342 842
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 330 77 842
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 4 8 3
- koszty przysztych okreséw 46 202 132
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 94
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ZUK ELZAB SA SA-PS 2004 w tys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
- niewykorzystane urlopy 10 49
- zarachowane odsetki od kredytow
- naliczone odsetki od zobowigzan 10 5
- premia kwartalna 81 240 58
- fundusz promocyjno-rekamowy 76 4
- marza na zapasach
- ujemne réznice kursowe 8 27 15
- strata podatkowa 2 625
- fundusz gwarancyjny 176 11
- aktualizacje zapasé6w i naleznosci 3
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 625
- poniesiona strata podatkowa w 2000 . 625
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 519 425 671
a) odniesionych na wynik finansowy 519 425 671
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 4 8
- koszty przysztych okreséw 9 37 41
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 225 223 250
- niewykorzystane urlopy 119 111 137
- naliczone odsetki od zobowigzan 2
- ujemne réznice kursowe 8
- premia kwartalna 59 15 80
- fundusz promocyjno reklamowy 55
- marza na zapasach 53 8 92
- fundusz gwarancyjny 53 25
- aktualizacja zapasow 1

Przy zachowaniu zasady ostroznosci podmiot dominujacy oraz spdlka zalezna MEDESA tworza aktywa na odroczony

podatek dochodowy. Zwiekszenia, poza wystepujacymi w I pditroczu br. w ELZAB S.A.
takze aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego spdéiki MEDESA wg stanu na 1 luty 2004 r.

tys. z1 z tytulu witaczenia jej do konsolidacji.

i MEDESA Sp.

obejmuja

w kwocie 34

Dane zaprezentowane w nocie dotyczace poprzednich okresdw nie sa w peini pordwnywalne ze wzgledu na zmiane

sktadu Grupy Kapitalowe]j. Dane dotyczace poprzednich okresdédw dotycza ELZABR S.A.

Aktywa te wykazane sa w bilansie w pozycji diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe jako aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia

od podatku dochodowego.

W zmianie stanu aktywdw zaprezentowano odroczony podatek dochodowy z tytuiu niezrealizowanej marzy w zapasach

produktéw ELZAB S.A. w magazynach GENEZY SYSTEM S.A.

Pozostate podmioty zalezZzne nie tworzyly aktywdw na odroczony podatek dochodowy.
Stan aktywdw na odroczony podatek dochodowy na dzienn 30.06.2004 r. wynosi 519 tys.

wyszczegdlnionej w powyzsze]j nocie.

z} wg specyfikaciji

NOTA 6B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
- koszty prac rozwojowych
- koszty rozszerzenia Spotki
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 37 37
- remonty
- optata notarialna 37 37
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 37 37
NOTA 7
ZAPASY potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) materiaty 5689 4206 3813
b) potprodukty i produkty w toku 1218 143 404
c) produkty gotowe 6748 5345 5079
d) towary 1772 483 840
e) zaliczki na dostawy 70 56 18
Zapasy, razem 15 497 10233 10 154

W podmiocie dominujacym ELZAB S.A. po przeprowadzeniu analizy pod katem mozliwo$ci zagospodarowania

nadmiernych i zbednych zapaséw, ich przydatnos$ci do produkcji oraz w wyniku wyceny na dzien bilansowy dokonano

odpiséw aktualizujacych materialy i wyroby gotowe w wysokosci 180 tys.
kwocie 223 tys. z1. Skutek obciazyl pozostalte koszty operacyjne.

dokonaly odpisdéw aktualizujacych zapasy.

W ELZAB S.A. oraz w podmiotach zaleznych na 30.06.2004 r. nie wystepuja zabezpieczenia na zapasach.

z} oraz likwidacji i zlomowania w
Pozostate podmioty objete konsolidacja nie

NOTA 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) od jednostek powigzanych 2
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2
- do 12 miesiecy 2
b) naleznosci od pozostatych jednostek 15 065 26 761 23 584
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 14 547 20 450 22643
- do 12 miesigcy 14 520 20 450 22643
- powyzej 12 miesigcy 27
- z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 230 231 390
- inne 288 6 080 430
- dochodzone na drodze sgdowej 121
Naleznos$ci krotkoterminowe netto, razem 15 067 26 761 23 584
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 13 054 13 599 14298
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‘NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE potrocze / 2004‘ 2003‘ potrocze / 2003‘
‘Naleznoéci krétkoterminowe brutto, razem 28121 ‘ 40 360‘ 37 882‘
W ELZAB S.A. i podmiotach zaleznych na 30.06.2004 r. nie wystepuja zabezpieczenia na naleznosciach.
NOTA 8B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2
- od jednostek zaleznych 2
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 2
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 355 365 368
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 357 365 368
NOTA 8C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
Stan na poczatek okresu 13 599 11 305 11 305
a) zwigkszenia (z tytutu) 1208 8 606 4 655
- odpis aktualizujgcy naleznosci 920 1764 522
- wigczenie do konsolidacji GENEZY SYSTEM SA 6 842 4133
- wigczenie do konsolidacji MEDESA Sp. z o.0. 278
- wigczenie do konsolidacji MICRA METRIPOND KFT 10
b) zmniejszenia (z tytutu) 1753 6312 1662
- umorzenie nalezno$ci 125 1769
- zaptata naleznosci 578 134
- wyksiegowanie odpiséw i rezerw 1125
- korekta konsolidacyjna dotyczaca GENEZY SYSTEM SA 403 403
- rozwigzanie odpisu 404 3965
- wytgczenie z konsolidacji DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. 821
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 13 054 13 599 14298
NOTA 8D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) w walucie polskiej 27 455 34 649 37 338
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 666 5711 544
b1. jednostka/waluta ...... /USD
tys. zt 108 112 97
b2. jednostkalwaluta ....... / GBP
tys. zt 283 286 280
b3. jednostkalwaluta ........ /EUR
tys. zt 273 5313 167
pozostate waluty w tys. zt 2
Naleznosci krotkoterminowe, razem 28121 40 360 37 882
NOTA 8E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 5938 6831 6 840
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 4 305 5658 3809
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 1114 411 8 059
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 91 0
e) powyzej 1 roku 3204
) naleznosci przeterminowane 16 091 17 490 18177
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 27 539 33 594 36 885
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 992 13144 14 242
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 14 547 20 450 22643

Zaprezentowany rozklad czasowy naleznos$ci o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty obejmuje naleznos$ci

brutto, ktére nie zostatly zaptacone do 30.06.2004 r.

W ELZAB S.A. obowiazuja nastepujace zasady piatno$ci za dostarczone przez Spdike produkty,

ramach stosowanej polityki kredytowej:

- limit kredytu uzalezniony od wysoko$ci rocznych zakupdw brutto dokonywanych w ELZAB S.A.,

- odpowiedni termin platnosci,

- splata naleznos$ci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumienn z diuznikami.
Terminy pltatnosci dla odbiorcéw ELZAB S.A. sa zalezne od wysokos$ci przydzielonego limitu kredytu,
obowigzuje 90-dniowy termin

sptat naleznos$ci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutordéw ELZAB S.A.

ptatnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym dokonano zakupdw.
indywidualnych ma zastosowanie 60-cio lub 30-dniowy termin platnosci,

miesigca, w ktédrym dokonano zakupdw.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcédw nieregulujacych zobowigzan w terminie. W przypadkach nie

Dla dealeréw i odbiorcow
takze liczony od ostatniego dnia

towary i usltugi w

terminowos$ci

wywigzywania sie z ustalonych warunkéw ptatnosci przy realizacji kolejnych zamdédwien nastepuje zmiana warunkoéw

platnosci na gorsze, tj. przedplate, zaplate w kasie, lub blokada dostaw do klienta.

GENEZA SYSTEM S.A. stosuje dla odbiorcédw 14 - 21 dniowe terminy platnosci.

terminy ptatnosci wynosza 30 - 60 dni.

W MEDESA Sp. z 00. przyjete sa 14 - 21 dniowe terminy platnosci od daty wystawienia faktury.
MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcédw terminy ptatnosci od 7 do 60
dni od daty wystawienia faktury a dla odbiorcéw strategicznych do 90 dni.
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NOTA 8F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 1455 2510 1710
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1209 1155 1273
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 493 989 646
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 795 557 1654
e) powyzej 1 roku 12139 12279 12 894
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 16 091 17 490 18177
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 12 990 13012 14 232
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 3101 4 478 3945
NOTA 9

Naleznosci sporne wg stanu na 30.06.2004 r. w ELZAB S.A. wynoszg 3 553 tys. zt:
- nalezno$ci w postepowaniu sgdowym - 1 495 tys. zi,
- naleznosci z prawomocnymi wyrokami sgdowymi - 2 058 tys. zt.
Kwota 3 681 tys. zt stanowi naleznos¢ od firm w upadto$ci.
Cata kwota w/w naleznosci jest objeta rezerwa.
Naleznosci przeterminowane wg stanu na 30.06.2004 r. wynoszg 13 637 tys. zt.
Z tej kwoty rezerwg objeto nalezno$ci w wysoko$ci 9 702 tys. zt. Pozostatg kwote nalezno$ci w wysokosci 3 935 tys. zt stanowig
naleznosci, ktoérych okres przeterminowania nie przekracza 6 miesiecy i wg naszej oceny brak jest podstaw do traktowania ich jako
nieéciggalne.

Naleznosci sgdowe wg stanu na 30.06.2004 r. w GENEZA SYSTEM S.A. wynoszg 3 438 tys. zt i w cato$ci objete sg odpisem
aktualizujgcym. Naleznosci przeterminowane wg stanu na 30.06.2004 r. wynoszg 4 606 tys. zt.

Z tej kwoty odpisem aktualizujgcym objeto naleznosci w wysokosci 3 438 tys. zt, tj. wszystkie sgdowe. Pozostatg kwote naleznoéci
w wysokoéci 1 169 tys. zt stanowig nalezno$ci, ktérych okres przeterminowania nie przekracza 6 miesigcy oraz takie co do ktérych
wg oceny Spotki brak jest podstaw do traktowania ich jako niesciggalne.

Naleznosci sgdowe wg stanu na 30.06.2004 r. w MEDESA Sp. z 0.0. wynoszg 239 tys. zt i w catosci objete sg odpisem
aktualizujgcym. Naleznoéci przeterminowane wg stanu na 30.06.2004 r. wynoszg 560 tys. zt.

Z tej kwoty odpisem aktualizujgcym objeto nalezno$ci w wysoko$ci 243 tys. zt. Pozostatg kwote naleznosci w wysokosci 317 tys. zt
stanowig naleznosci, ktérych okres przeterminowania nie przekracza 6 miesiecy.

Naleznosci sgdowe i sporne wg stanu na 30.06.2004 r. w MICRA METRIPOND KFT. wynoszg 15 tys. zt i objete sg odpisem
aktualizujgcym w kwocie 10 tys. zt. Naleznosci przeterminowane wg stanu na 30.06.2004 r. wynoszg 408 tys. zt.

Z tej kwoty odpisem aktualizujgcym objeto nalezno$ci w wysokoéci 10 tys. zt. Pozostatg kwote naleznosci w wysokosci 398 tys. zt
stanowig naleznosci, ktérych okres przeterminowania nie przekracza 6 miesiecy oraz takie, co do ktérych wg oceny Spotki brak jest
podstaw do traktowania ich jako nie$ciggalne.

NOTA 10A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
f) w pozostatych jednostkach 403
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 403
- weksle kontrahentéw handlowych 403
g) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 2745 3164 4983
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2745 3164 4983
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 2745 3164 5386
NOTA 10B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 403
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 403
NOTA 10C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
ZBYWALNOSCI)
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 3967 403
) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 3967 403
c1 weksle kontrahentéw handlowych 0 3967 403
- warto$¢ godziwa 0 3967 403
- warto$¢ rynkowa 0 3967 403
- warto$¢ wedtug cen nabycia 2592 6 091 2652
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 2592 6 091 2652
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem 2592 2124 2249
Warto$c¢ bilansowa, razem 0 3967 403
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NOTA 10E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) w walucie polskiej 2685 3085 4 856
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 60 79 127
b1. jednostka/waluta ... / USD
tys. zt 55 77 108
b2. jednostka/waluta / EUR
tys. zt 5 2 19
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 2745 3164 4983
NOTA 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 946 670 843
- koszty prac rozwojowych 201 570 343
- koszty remontu 17 65
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 73 83 30
- podatek od nieruchomosci, wieczyste uzytkowanie 250 253
- odpis na ZFSS 49 146
- koszty emis;ji 324
- pozostate 7 6
- materiaty serwisowe 30
- badanie bilansu 12
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 24 5 7
- koszty okresu nastepnego 24 5 7
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 970 675 850
NOTA 13
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw Liczba akcji Wartos¢ serii /| Spos6b pokrycia |Data rejestraci Prawo do
akgji do akgji emisji wg wartosci | kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)
A zwykle 810 000 11 016 |wptata gotéwkowa |92-12-01 97-01-01
B imienne co do gtosu 150 000 2 040 |wptata gotéwkowa (97-09-17 97-09-17
C zwykte 291 546 3 965 |wptata gotowkowa |98-03-11 97-01-01
Liczba akcji, razem 1251 546
Kapitat zaktadowy, razem 17 218
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 13,60 zt

W I pbdiroczu 2004 r. nie nastapita zmiana kapitalu akcyjnego emitenta.
Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezZzne co najmniej 5 %

ogélne] liczby glosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na 30.06.2004 r.

MWCR S.p.A 515 556 szt. akcji - 41,19 % kapitalu
522 336 glosoéw - 28,21 % gloséw na WZA

RELPOL 1 Sp. z ©0.0. 37 000 szt. akcji - 2,95 % kapitatu
185 000 glosdw - 9,99 % glosdw na WZA

RELPOL 2 Sp. z 0.0. 31 619 szt. akcji - 2,52 % kapitaiu
158 095 gtosow - 8,53 % gtosdw na WZA

RELPOL 5 Sp. z ©0.0. 37 000 szt. akcji - 2,95 % kapitatu
185 000 glosdw - 9,99 % glosdw na WZA

W zwiazku z tym, Ze Spditka MWCR S.p.A.

glosdw na WzZA i 49,63 % udzialu w kapitale Spdiki.

W ramach subskrypcji na akcje serii D MWCR S.p.A zostalo przydzielone 309 150 sztuk akcii.

Pozostale podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 16,28 % kapitalu
346 085 gilosow - 18,69 % gtosdw na WZA
Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji B % kapitatu

40 668 gilosdw

pozostali akcjonariusze

386 046 szt. akcji

414 362 gtosow

Ogdlem:
liczba akcji

liczba glosédw na WZA

1 251 546 szt.

3,25
2,20

o

glosdw na WZA

- 30,86 % kapitalu
- 22,39 % gloséw na WZA

(150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gtosdw 1:5)

1 851 546

jest nastepujaca:

jest witascicielem spdiek Relpol 1, 2 i 5, posiada ona tacznie 56,73 %

Zardwno MWCR S.p.A. jak i1 POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZAB S.A.

W dniu 29.09.2004 ELZAB S.A. otrzymal Postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
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Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 22.09.2004 r. o zarejestrowaniu zmiany wysoko$ci kapitalu zakladowego
ELZAB S.A. z kwoty 17 217 600 z1 na kwote 22 142 962,40 zit.

Ogélna liczba gtosdw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitaiu
zaktadowego wynosi 2 213 705.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego spdtki zostalo dokonane w zwiazku z publiczna subskrypcja 362 159 akcji
zwyktych na okaziciela serii D.

Kapital zaktadowy spdtki po zarejestrowaniu zmiany kapitalu zakltadowego dzieli sie na 1 613 705 akcji czterech
serii:

- seria A i C zlozZona z 1 101 546 akcji zwyklych na okaziciela o wartos$ci nominalnej 13,60 zt kazda,

- seria B zlozona z 150 000 akcji uprzywilejowanych o warto$ci nominalnej 13,60 z1 kazda, akcje sa
uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposdb, ze na kazda taka akcja daje prawo do 5 gtosdw na WZA

- seria D zlozona z 362 159 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 13,60 zl kazda.

NOTA 15
KAPITAL ZAPASOWY potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11077 12 189 11168
e) inny (wg rodzaju) 1003
- korekty konsolidacyjne z tytutu wtaczenia do konsolidacji GENEZY SYSTEM SA 1003
Kapitat zapasowy, razem 11077 12 189 12171
NOTA 16
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) z tytutu aktualizacji $rodkéw trwatych 3459 3461 3478
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3459 3461 3478
NOTA 19
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
Stan na poczatek okresu 2577 4775 4775
a) zwigkszenia (z tytutu) -428 616 533
- udziat mniejszosci w kapitale DOMATORA OMEGA
- korekta konsolidacyjna z tytutu ujemnych kapitatéw udziatowcéw mniejszosciowych w GENEZA SYSTEM 523 523
SA (pozostate koszty operacyjne)
- udziat mniejszosci w biezgcym wyniku GENEZY SYSTEM SA -428 93 10
b) zmniejszenia (z tytutu) 2149 2814 956
- sprzedaz udziatdw w DOMATOR OMEGA 2577
- udziat mniejszosci w biezgcym wyniku DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. 2145 380
- kapitaty mniejszo$ci GENEZY SYTEM SA - w wyniku wyceny po badaniu raportu na koniec ubiegtego 523 523
roku
- korekta kapitatow udziatowcow mniejszosciowych DOMATORA OMEGI Sp. z o.0. z tytutu wyceny po 53 53
badaniu raportu na koniec ubiegtego roku
- przeniesienie ujemnych kapitatéw udziatowcdw mniejszosciowych GENEZY SYTEM na grupe kapitatowg -428 93
Stan kapitatéw mniejszosci na koniec okresu 0 2577 4352
NOTA 20A
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne 199 249
Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 199 249

W bilansie otwarcia na 1.01.2004 roku wystepowala ujemna wartos$¢ firmy z tytulu wyceny spdiki DOMATOR OMEGA w
kwocie netto 199 tys. zi.

W miesigcu lutym 2004 r. ELZAB S.A. zbyl posiadane udzialy w spdlce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. a nie odpisana
ujemna wartos$c¢ firmy pomniejszyta wynik na sprzedazy spdirki.

NOTA 20B

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 298 354 354
- nabycie udziatbw DOMATORA OMEGA

c) zmniejszenia (z tytutu) 56 56
- korekta ujemnej wartosci firmy DOMATORA OMEGI! Sp. z o.0. z tytulu powtérnej wyceny po badaniu 56 56

raportu za ubiegty rok

d) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 298 298 298

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 99

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 99 49

g) sprzedaz udziatbw DOMATORA OMEGA 199

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 99 49

h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu 0 199 249

NOTA 21A
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 57 145 145
a) odniesionej na wynik finansowy 57 145 145
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 56 144 144
- rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 1 1 1
2. Zwigkszenia 8 6 4
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 8 6 4
- rezerwa na dodatnie réznice kursowe 8 6 4
3. Zmniejszenia 16 94 39
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 16 94 39
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 15 88 35
- zrealizowane réznice kursowe 1 6 4
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 49 57 110
a) odniesionej na wynik finansowy 49 57 110
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 41 56 109
- rezerwa z tytutu réznic kursowych 8 1 1

W I pdiroczu 2004 r. w podmiocie dominujacym rozwiagzano rezerwe na podatek dochodowy z tytulu ulg
inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997 - 1999 w wysokos$ci 15 tys. zt oraz 1 tys. z1 z tytulu dodatnich
réznic kursowych.

W MEDESA Sp. z 0.0. zostala utworzona rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu dodatnich rdéznic
kursowych w kwocie 8 tys. zi.

Na dzien 30.06.2004 r. stan rezerwy na podatek dochodowy wynosi 49 tys. zt i obejmuje

- rezerwe dotyczaca ulg inwestycyijnych 41 tys. zi,

- rezerwe z tytulu dodatnich rdéznic kursowych 8 tys. zi.

W GENEZA SYSTEM S.A. oraz MICRA METRIPOND KFT nie tworzono rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

NOTA 21B

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

TYTULOW

a) stan na poczatek okresu 1093 789 789
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1093 789 789

b) zwiekszenia (z tytutu) 304 55
- utworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 304 55

e) przeksiegowanie na rezerwy krétkoterminowe

f) stan na koniec okresu 1093 1093 844
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1093 1093 844

NOTA 21C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

(WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 688 631 631
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 80 80 80
- niewykorzystane urlopy pracownicze 585 509 509
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 23 42 42

b) zwiekszenia (z tytutu) 14 86
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wiaczenie do konsolidacji MEDESA Sp. z 0.0. 14
- niewykorzystane urlopy pracownicze 83
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 3

c) wykorzystanie (z tytutu) 23 29 14
- niewykorzystane urlopy pracownicze 7 2
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 23 22 12

d) rozwigzanie (z tytutu) 55
- niewykorzystane urlopy pracownicze 55

e) stan na koniec okresu 624 688 617
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 94 80 80
- niewykorzystane urlopy pracownicze 530 585 507
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 23 30

NOTA 21E

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

a) stan na poczatek okresu 620 90 91
- wyptata na racjonalizacje 114 71 71
- zakup uzywanych kas 19 20
- strata na sprzedazy DOMATORA OMEGI 338
- fundusz gwarancyjny 130
- pozostate 38

b) zwigkszenia (z tytutu) 3609 2285 1207
- fundusz promocyjno-reklamowy 293 230
- premia kwartalna pracownikéw 654 1056 598
- pozostate (wyptata na racjonalizacje, przerdbka kas i inne $wiadczenia pracownicze) 69
- koszty zarzadzania przez MWCR 295
- remont oddziatu Wroctaw 15
- strata ze sprzedazy udziatbw DOMATORA OMEGI 338
- koszty przysztych okreséw 61 240
- wyptata za racjonalizacje 31 228
- fundusz gwarancyjny 1055 130
- podatek dochodowy CIT 2002 1596
- odsetki od podatku CIT 2002 212

c) wykorzystanie (z tytutu) 1829 1736 541
- fundusz promocyjno-reklamowy 293 25
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ZUK ELZAB SA SA-PS 2004 w tys. zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
- premia kwartalna pracownikéw 342 1056 302
- koszty zarzadzania przez MWCR 85
- pozostate 129
- koszty przysztych okreséw 78 202
- wyptata za racjonalizacje 145 185
- fundusz gwarancyjny 926
- strata ze sprzedazy udziatbw DOMATOR OMEGA 338
d) rozwigzanie (z tytutu) 19 115
- koszty zarzadzania przez MWCR 100
- remont oddziatu Wroctaw 15
- zakup uzywanych kas 19
e) stan na koniec okresu 2 400 620 642
- fundusz promocyjno reklamowy 205
- premia kwartalna pracownikéw 312 296
- rezerwa na koszty zarzadzania przez MWCR 110
- pozostate 21 38 31
- wyptata za racjonalizacje 114
- strata na sprzedazy DOMATORA OMEGI 338
- fundusz gwarancyjny 259 130
- rezerwa na podatek CIT 2002 - decyzja podatkowa 1596
- rezerwa na odsetki od podatku CIT 2002 - decyzja podatkowa 212
NOTA 23A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) wobec jednostek zaleznych 78 52 60
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 78 52 60
- do 12 miesiecy 78 52 60
e) wobec jednostki dominujgcej 4 861 25 215
- kredyty i pozyczki, w tym: 53
- odsetki od pozyczki 53
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 78 25 215
- do 12 miesiecy 78 25 215
- inne (wg rodzaju) 4730
- z tytutu emisji akcji 4730
f) wobec pozostatych jednostek 23 449 27727 27 073
- kredyty i pozyczki, w tym: 5474 1448 1988
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 767
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 14 869 22 689 20133
- do 12 miesigcy 14 319 22 689 20133
- powyzej 12 miesigcy 550
- zaliczki otrzymane na dostawy 102
- z tytutu podatkoéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1159 2210 1922
- z tytutu wynagrodzen 160 1024 416
- inne (wg tytutow) 918 356 2614
- dywidenda 2116
- emisja akcji 811
- pozostate 107 498
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 518 507 514
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 28 906 28 311 27 862

W ELZAB S.A. wystepuje zabezpieczenie wekslowe w kwocie 422 tys.

z} z tytulu umowy leasingowej w firmie CLIF.

ELZAB S.A. nie posiada zobowiazania z tytulu leasingu. W toku jest sprawa przejscia witasnosci przedmiotu

leasingu na ELZAB S.A.

NOTA 23B

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003

a) w walucie polskiej 23 008 27 871 27 284

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5898 440 578

b1. jednostka/waluta ....... /EUR

tys. zt 5502 100 320

b2. jednostka/waluta ..... PY

tys. zt 276 89 19

b3. jednostka/waluta ...... /USD

tys. zt 23 38 31

b4. jednostka/waluta ...... / GBP

tys. zt 97 206 196

pozostate waluty w tys. zt 7 12

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 28 906 28 311 27 862
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ZUK ELZAB SA SA-PS 2004 w tys. zt
NOTA 24B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 243 60 97
- krotkoterminowe (wg tytutéw) 243 60 97
- koszty badania bilansu 46 60 25
- pozostate, rozne 7
- wynagrodzenia z uméw zlecenia 72
- zarachowane koszty 66
- rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze 94
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 30
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 912 676 840
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 907 570 734
- wieczyste uzytkowanie gruntéw 536 570 734
- subwencja 371
- krotkoterminowe (wg tytutéw) 5 106 106
- przedptata na zakup udziatbw DOMATOR OMEGA 106 106
- przedptata na dostawe eksportowg 5
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1155 736 937

NOTA 25

Do wyliczenia wartosci ksiggowej na 1 akcje przyjeto kapitat wlasny grupy wg stanow na 30.06.2004 r., 31.12.2003 r. i na

30.06.2003 r.

Liczba akcji na koniec tych okreséw nie zmieniala si¢ i wynosita 1 251 546 sztuk.

W miesiacu czerwcu 2004 r. przeprowadzono publiczng subskrypcje akeji serii D. W ramach subskrypcji przydzielonych zostato

362 159 akcji.

Do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiggowej na 1 akcje przyjeto nastgpujace zatozenie:

na 31.12.2003 r.

ELZAB S.A. przewidywata w 2004 r. (pazdziernik) podniesienie kapitatu w wyniku publicznej emisji akcji o kwotg okoto 10 000
tys. z. Zakladajac ceng emisyjna na poziomie aktualnej ceny gieldowej w wysokosci 14 zI za akcje, w wyniku emisji ilos¢ akeji
wzro$nie do poziomu 1 965 832 sztuk. Sredniowazona liczba akcji za rok do wyliczenia rozwodnionej wartosci ksiegowej na 1

akcje jest nastepujaca:
1251 546 * 274 dni /366 + 1 965 832 * 92 dni/366 =1 431 093

na 30.06.2004 r.

Kapital zaktadowy ELZAB S.A. po zarejestrowaniu w Sadzie Rejestrowym podwyzszenia kapitalu wzrosnie o 4 925 tys. zt a liczba
akcji wzrosnie do 1 613 705 sztuk. Kapital zapasowy ELZAB S.A. z tytulu nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej zwigkszy si¢ o kwote 292 tys. zt. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wynosi¢ bedzie 35 608 tys. zt.

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH
NOTA 26A

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
b) pozostate (z tytutu) 3464
- naleznos¢ z tytutu sprzedazy udziatéow w DOMATOR OMEGA 2 464
- petnomocnictwo dla DOMATORA OMEGI do dysponowania rachunkiem GENEZY SYSTEM 1000
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 3464
NOTA 26B
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) potrocze / 2004 2003 potrocze / 2003
a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 772
- na rzecz jednostek zaleznych 772
b) pozostate (z tytutu) 3464
- naleznos¢ z tytutu sprzedazy udziatéow w DOMATOR OMEGA 2 464
- petnomocnictwo dla DOMATORA OMEGI do dysponowania rachunkiem GENEZY SYSTEM 1000
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 772 3464
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) potrocze / 2004 potrocze / 2003
- wyroby 21850 26 524
- w tym: od jednostek powigzanych 14
- ustugi 1975 4 990
- w tym: od jednostek powigzanych 3 3
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 23 825 31514
- w tym: od jednostek powigzanych 17 3
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ZUK ELZAB SA SA-PS 2004 w tys. zt
NOTA 27B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) kraj 22278 29743
- w tym: od jednostek powigzanych 17 3
- wyroby 20 303 24754
- w tym: od jednostek powigzanych 14
- ustugi 1975 4 989
- w tym: od jednostek powigzanych 3 3
b) eksport 1547 1771
- wyroby 1547 1770
- ustugi 1
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 23 825 31514
- w tym: od jednostek powigzanych 17 3

W nocie dotyczacej struktury terytorialnej sprzedaz zrealizowana przez MICRA METRIPOND KFT na

zostata zaprezentowana jako sprzedaz krajowa.

rynku wegierskim

NOTA 28A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) potrocze / 2004 potrocze / 2003
- materiaty 2022 8 406
- towary 9057 15 857
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 11079 24 263
NOTA 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) kraj 11079 24 257
- materiaty 2022 8 404
- towary 9057 15853
b) eksport 6
- materiaty 2
- towary 4
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 11079 24 263
NOTA 29
KOSZTY WEDtUG RODZAJU potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) amortyzacja 1835 2 305
b) zuzycie materiatéw i energii 13822 20756
c) ustugi obce 3494 3488
d) podatki i optaty 652 662
e) wynagrodzenia 3992 5070
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1064 1139
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 658 528
Koszty wedtug rodzaju, razem 25517 33948
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczern miedzyokresowych -2 028 -1156
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -1 055 -1 952
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1822 -3 266
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -5 190 -4 555
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 15422 23019
NOTA 30
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 108 26
- na odprawy dla zwolnionych pracownikéw 22 13
- na nadmierne zapasy materiatdéw i towaréw 31 13
- na niewykorzystane urlopy 55
b) pozostate, w tym: 1305 1203
- przychody z dzierzaw majatku trwatego 1024 1048
- zasgdzone koszty procesowe i postepowania sgdowego 94 52
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 36 43
- przywrécenie ostroznej wyceny zapaséw dokonanej w 2002 r. 7 35
-inne 74 25
c) korekta wartosci odpisu aktualizujgcego naleznosci i zaptata nalezno$ci objetych restrukturyzacjg 435 98
Inne przychody operacyjne, razem 1848 1327
NOTA 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 1596 55
- na podatek dochodowy CIT 2002 r. - decyzja podatkowa wydana przez US 1596
- na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 55
b) pozostate, w tym: 782 1305
- korekta konsolidacyjna dotyczaca ujemnych kapitatéw mniejszosci z tytutu dodatkowej wyceny 523
- amortyzacja oddanych w dzierzawe $rodkéw trwatych 355 476
- amortyzacja niewykorzystanych srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych 57 98
- koszty egzekucyjne, sgdowe i procesowe 58 46
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 36 43
- umorzenie warto$ci firmy 34 34
- ztomowanie i likwidacja aktywow obrotowych 223
- inne (w tym: koszty utrzymania o$rodka wczasowego, zasgdzone koszty wynagrodzen, darowizna) 19 85
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‘ INNE KOSZTY OPERACYJNE ‘ pétrocze / 2004‘ potrocze / 2003‘
[Inne koszty operacyjne, razem ‘ 2378] 1360|

Zaprezentowana w skonsolidowanym rachunku wynikéw wartos$é¢ odpisdw aktualizujacych aktywa niefinansowe w
wysokosci 624 tys. z1 obejmuje:

1. odpisy aktualizujace naleznos$ci, naleznos$ci sadowe oraz naleznosci wekslowe dokonane w podmiocie
dominujacym i podmiotach zalezZznych w wysoko$ci 444 tys. zit

2. aktualizacje zapasdé4w w wysokosci 180 tys. zli.

Aktualizacja ta, dokonana w wyniku przeprowadzanych na biezaco przegladdw zapasdOw pod katem ich przydatnosci i
racjonalnego zagospodarowania oraz urealnienia kosztu wytworzenia do poziomu ceny sprzedazy mozliwej do
uzyskania, objeto zapasy materiatdw oraz wyrobdw gotowych, bedacych na stanie zapasdédw ELZAB S.A.

Inne koszty operacyjne obciazyl rdéwniez skutek przeprowadzonej w podmiocie dominujacym likwidacji i ziomowania
w wysokosci 223 tys. zl zapasdw zbednych i nadmiernych, ktére utracity swoja przydatnosc.

NOTA 32B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK potrocze / 2004 potrocze / 2003
b) pozostate odsetki 642 66
- od pozostatych jednostek 642 66
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 642 66
NOTA 32C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE potrocze / 2004 potrocze / 2003
b) korekta wartosci odpisu aktualizujgcego z tytutu odsetek i dyskonta weksli 90 33
c) pozostate, w tym: 139 14
- dyskonto przy sptacie zobowigzan 104
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 29
- wynik na sprzedazy wierzytelnosci 5 14
-inne 1
Inne przychody finansowe, razem 229 47

W innych przychodach finansowych zostala uwzgledniona na poziomie skonsolidowanym nadwyzka dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi w wysokosci 29 tys. z1, w tym:

- dodatnie réznice kursowe 283 tys. zi

- ujemne réznice kursowe 254 tys. zi.

Na poziom ujemnych réznic kursowych wpiyneta w znaczacy sposdb realizacja przez ELZAB S.A. piatnos$ci
zwiazanych z transakcja zakupu udzialdéw w spdrkach MEDESA Sp. z ©.0. 1 MICRA METRIPOND KFT. W spdikach tych
natomiast, w wyniku realizacji platnos$ci z tytulu dostaw oraz wyceny bilansowej zanotowano nadwyzke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi.

NOTA 33A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) od kredytoéw i pozyczek 158 102
- dla jednostek powigzanych, w tym: 53
- dla jednostki dominujgcej 53
- dla innych jednostek 105 102
b) pozostate odsetki 525 203
- dla innych jednostek 525 203
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 683 305
NOTA 33B
INNE KOSZTY FINANSOWE potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 23
b) utworzona rezerwa na odsetki z tytutu podatku dochodowego CIT 2002 r. - decyzja podatkowa wydana przez Urzad Skarbowy 212
c) odpisy aktualizujgce z tytutu odsetek od naleznosci i dyskonta weksli 75 39
d) pozostate, w tym: 34 78
- faktoring 78
- prowizje od kredytow 33
-inne 1
Inne koszty finansowe, razem 321 140
NOTA 34

W okresie sprawozdawczym nastapita sprzedaz udzialdéw w jednostce zaleznej.
W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaly Aneksy do uméw sprzedazy udzialéw w spdice DOMATOR COMEGA Sp. z 0.0.
zawartych pomiedzy ELZAB S.A., jako zbywca a:

Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.
jako nabywcami.
W oparciu o podpisane aneksy, przejscie udzialdw na nabywcdw nastapito z dniem 28 lutego 2004 r., a pozostata
do splaty nalezno$é¢ uiszczana bedzie zgodnie w wczedniejszymi postanowieniami w przypadku GENEZA SYSTEM S.A. W
przypadku HOLDINGU DOMATOR S.A. naleznos$¢ uiszczana bedzie w 30 kwartalnych ratach, zgodnie z postanowieniami
uktadu, do III kwartalu 2011 roku.
ELZAB S.A. byta wtascicielem 51,17 % udziatdéw w spdice DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.
Po podpisaniu w/w aneksé4w ELZAB S.A. nie posiada juz udzialdéw w tej spdice.
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NOTA 35
ZYSKI NADZWYCZAJNE potrocze / 2004 potrocze / 2003
b) pozostate (wg tytutdw) 2 406

- zbycie udziatow w Spétce Domator Omega 2403

- odszkodowanie powypadkowe 3
Zyski nadzwyczajne, razem 2 406

W pozycjl zyski nadzwyczajne skonsolidowanego rachunku zysku i strat za I pdirocze 2004 roku ujety zostal
wynik na sprzedazy przez ELZAB S.A. udzialdw w spdice DOMATOR OMEGA w kwocie 2 403 tys. zi. Na kwote ta sktada
sie zysk z tytulu wyjscia z Grupy Kapitalowej straty na niag przypadajacej z udzialu w tej spdilce za okres

konsolidacji pomniejszony o wartos¢ rezerwy kapitatowej w kwocie 299 tys. zi.

NOTA 37A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY potrocze / 2004 potrocze / 2003
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 1264 -3 332
2. Korekty konsolidacyjne -1138 2475
3. Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 4608 2114
- trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 3049 1327
- przej$ciowe roznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 2231 3233
- strata z lat ubiegtych -879 -2 409
- korekta o ujemne podstawy opodatkowania spétek zaleznych 207
- odliczenia od dochodu (art. 17 ust.1 pkt. 28 - wykorzystanie odpadéw) =37
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4734 1257
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 900 339
6. Zwigkszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku, w tym: 7
- podatek dochodowy od dywidendy 9
- korekta konsolidacyjna 2
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 907 339
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 907 339

Skonsolidowany zysk brutto osiagniety w I pdlroczu 2004 roku zostal obciagzony podatkiem dochodowym biezacym w
podmiocie dominujacym na skutek dodatniej podstawy opodatkowania, ktéra powstata w wyniku korekt o przychody
i koszty nie stanowigce odpowiednio przychodéw podatkowych i kosztdédw uzyskania przychoddw. Na poziom rdznic
pomiedzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym wpilynely dokonane korekty
konsolidacyjne oraz ujemna podstawa opodatkowania w spdice DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. zanotowana w okresie

styczen - luty br. tj. w okresie objetym konsolidacja. Spdtki GENEZA SYSTEM S.A. oraz MICRA METRIPOND KFT

odliczyly strate z lat ubieglych.

NOTA 37B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT potrocze / 2004 potrocze / 2003

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrédcenia sie réznic przejsciowych -337 -334

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przej$ciowej poprzedniego -15 -35

okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania 322 842

rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) -38 -93
- rezerwa na dodatnie réznice kursowe 7 -1
- podatek dochodowy z tytutu niezrealizowanej marzy na zapasach -45 -92

Podatek dochodowy odroczony, razem -68 380

Odroczony podatek dochodowy w wysoko$ci - 68 tys. zl wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskédw 1 strat

stanowi réznice miedzy stanem na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego aktywdw i rezerw na odroczony
podatek dochodowy tworzonych zgodnie z Ustawa o Rachunkowo$ci przez podmiot dominujacy oraz w spdlce MEDESA

Sp. z 0.0.

W wartos$ci tej uwzgledniony zostal rdéwniez podatek od niezrealizowanej marzy z tytulu zwiekszenia zapasédw

produktédw ELZAB S.A. w spdice zaleznej GENEZA SYSTEM S.A.

NOTA 39

ZYSK (STRATA) NETTO potrocze / 2004 potrocze / 2003
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 1070 -934
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -1827 -734
e) korekty konsolidacyjne 1348 2013
- na wyniku brutto 1138 -2 475
- na podatku dochodowym z tytutu niezrealizowanej marzy na zapasach 44 92
- strata udziatowcéw mniejszo$ciowych 166 370
Zysk (strata) netto 591 -3681

Zgodnie z Uchwala Nr 2 WZA z dnia 1 czerwca 2004 roku ELZAB S.A. zysk netto za 2003 rok w kwocie 1 217 267,26

z} przeznaczony zostat na zwiekszenie kapitalu zapasowego spdiki.

Zysk netto za 2003 rok w kwocie 46 754,37 zl osiagniety w MEDESA Sp. z 0.0. zostal w calos$ci przeznaczony na

wyptate dywidendy dla jednostki dominujacej ELZAB S.A.

Zgodnie z Uchwalg Zalozyciela CAMPESA INDUSTRIAL KFT (pdZniej MICRA METRIPOND KET)

wysokosci 66 197 tys. FT zostanie pokryta z kapitaiu zapasowego.

Akcjonariusze GENEZA SYSTEM S.A. osiagniety wynik finansowy netto za 2003 rok w wysokos$ci 387 326 zi

przeznaczyli na pokrycie straty z lat z lat ubiegitych.
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NOTA 40

Do wyliczenia zysku na 1 akcje w | p6iroczu 2004 r. przyjeto wyniki netto Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2004 r. i za |
potrocze 2003 r.

Liczba akcji w okresach sprawozdawczych nie zmieniata sie i wynosita 1 251 546 sztuk.

W miesigcu czerwcu 2004 r. przeprowadzono publiczng subskrypcije akcji serii D. W ramach subskrypciji przydzielonych
zostato 362 159 akcji.

Po zarejestrowaniu w Sadzie Rejestrowym podwyzszenia kapitatu w dniu 29.09.2004 r. liczba akcji wzrosta do 1 613
705 sztuk.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Grupa kapitalowa ELZAB S.A. sporzadza rachunek przeptywow pieni¢znych metoda posrednia.
Struktura $srodkow pienigznych w rachunku przeplywow pieni¢znych na poczatek i na koniec okresu jest
nastepujaca (w tys. zl):

e S$rodki pieni¢zne na poczatek okresu 3164
w kasie i na rachunkach bankowych 3164
e S$rodki pieni¢zne na koniec okresu 2 745
w kasie 1 na rachunkach bankowych 2 745
Zmiana stanu $rodkoéw pienigznych -419
Z cZego:
srodki pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej - 6233
srodki pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej 3025
srodki pieni¢zne z dziatalnosci finansowej 2789

W skonsolidowanym przeptywie srodkow pienigznych pozostale korekty w przeptywie z dziatalnosci

operacyjnej wynosza - 14 190 tys. zl, z czego:

e wycena metoda praw wilasnosci posiadanych przez GENEZE SYSTEM S.A. udziatléw w spotce
DOMATOR OMEGA  +2 321 tys. zi,

e korekty konsolidacyjne z tytutu:

e warto$ci firmy wtaczonych do konsolidacji spotek MEDESA Sp. z 0.0. w kwocie - 6 473 tys. zt oraz
MICRA METRIPOND KFT w kwocie - 4 484 tys. zt,

e transakcji sprzedazy przez ELZAB S.A. spotce GENEZA SYSTEM S.A. udziatow w DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. w kwocie -3 737 tys. z,

e rozliczenie sprzedazy udziatoéw w spotce DOMATOR OMEGA sp. z 0.0. w kwocie - 2 070 tys. zt,

e korekty ceny nabycia udziatbw MICRY METRIPOND KFT, zgodnie z postanowieniami umowy zakupu
w kwocie +273 tys. zi,

e dywidendy wyptaconej ELZAB S.A. przez MEDESA Sp. z 0.0. w kwocie  + 47 tys. zt,

e pozostale korekty - 67 tys. zt.
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SPRAWOZDZAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH | GEOGRAFICZNYCH

Gtownym przedmiotem dziatalnosci podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ELZAB oraz
zrodlem przychodoéw ze sprzedazy sa urzadzenia branzy elektronicznej. Przychody z pozostatych produktow 1
ushlug nie sa znaczace. W zwiazku z powyzszym nie zachodzi niezbedna konieczno$¢ wydzielenia segmentow
branzowych znaczaco r6zniacych si¢ poziomem ryzyka i zwrotu poniesionych naktadow.

ELZAB S.A. w I potroczu 2004 roku realizowat bezposrednia sprzedaz na okoto 40 % powierzchni kraju
poprzez oddziaty w Warszawie i Wroctawiu oraz w regionie pomorskim. Na pozostalym obszarze kraju
sprzedaz realizowana jest w oparciu o dwustopniowa sie¢ dystrybutoréw regionalnych i autoryzowanych
dealerow.

Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne w I poiroczu 2004 r. byt nieznaczny i stanowit okoto 3 % wartos$ci
ogotem zrealizowanej sprzedazy.

GENEZA SYSTEM S.A. z siedziba w Tarnowskich Gorach, jest gtownym dystrybutorem produktow ELZAB
S.A. irealizuje sprzedaz na rynku krajowym w regionie §laskim.

MEDESA Sp. z o.0. realizuje produkcje i1 sprzedaz na terenie catego kraju , w tym znaczaca cze¢$¢ na terenie
wojewodztwa mazowieckiego oraz $wiadczy ustugi serwisowe poprzez serwis fabryczny w wojewddztwie
mazowieckim a poprzez autoryzowane punkty serwisowe w pozostatych regionach kraju.

Dystrybucja we wszystkich regionach kraju odbywa si¢ na poréwnywalnych zasadach .

W MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech w I potroczu br. ponad 80 % wartosci
zrealizowanych przychodow stanowita sprzedaz na swoim rynku krajowym. Na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sprzedaz zrealizowana na rynku wegierskim zostata zaprezentowana jako
sprzedaz krajowa.

W strukturze obrotéw zrealizowanych przez Grup¢ Kapitalowa udziat sprzedazy na rynki zagraniczne w I
poiroczu 2004 roku stanowit 4,4 %.

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Nie dotyczy.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez emitenta
gwarancjach i porgczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiazanych; nalezy takze
dokona¢ podziatu zobowiazan warunkowych z wyodrebnieniem tych udzielonych na rzecz jednostek podporzadkowanych,
nieobjetych konsolidacja lub wycena metoda praw wlasno$ci, oraz jednostek podporzadkowanych objetych konsolidacja lub wycena
metoda praw wlasnosci

Kwota pozycji pozabilansowych wg stanu na 30.06.2004 r. wynosi 8 485 tys. zl;
w tym:

ELZAB S.A.
Kwota zobowiazan warunkowych wynosi 8 027 tys. zt, z czego:

a) zabezpieczenie umowy kredytowej w rachunku biezacym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach,
Centrum Bankowos$ci Korporacyjnej w Gliwicach - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Zabrzu, ul.
Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. zt,

b) zabezpieczenie wekslowe umowy leasingu - w kwocie 422 tys. zt. ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2004 r.
nie posiada zobowiazan z tytutu umow leasingu. ELZAB S.A. zostat strona uméw leasingowych w
wyniku zakupu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa API Sp. z 0.0., wstepujac we wszystkie prawa i
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obowiazki wynikajace z umow tej firmy. Zobowiazania z tytulu umoéw leasingu zostaty sptacone w
catosci. Przedmiotem leasingu byty trzy samochody. ELZAB S.A. statl si¢ wlascicielem jednego z nich.
Aktualnie trwa proces przejgcia przez ELZAB S.A. pozostatych dwoch samochodow,

¢) zobowiazanie z tytutu dyskonta weksli OFFICE SYSTEM Sp. z 0.0. w ING Bank Slaski S.A. o/ Bytom w
kwocie 96 tys. zt,

d) zobowiazanie z tytulu porgczenia w dniu 24.05.2004 r. weksli wystawionych przez MICRA
METRIPOND KFT na rzecz CAMPESA S.A. w wysokos$ci 170 tys. EUR z terminem wykupu weksli od
31.07.2004 r. do 31.12.2004 r. Kwota ta wg sredniego kursu EUR ogtaszanego przez Prezesa NBP na
dzien 30.06.2004 r. wynosi 772 tys. zt,

e) zobowiazanie z tytulu skutkéw w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2003 r., w zwiazku z
otrzymana decyzja Naczelnika Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu po kontroli
podatku dochodowego od 0séb prawnych za 2002 r., w kwocie 625 tys. zt wraz z odsetkami
oszacowanymi do 31.07.2004 r. w kwocie 112 tys. zt. Spotka ztozyta odwotanie od przedmiotowe;j
decyzji.

MEDESA Sp. z o.0. - kwota zobowiazan warunkowych wynosi 5 tys. zt i dotyczy nakazu zaptaty za
niewlasciwie wykonana ustuge. Spotka wniosta sprzeciw od nakazu.

MICRA METRIPOND KFT

Kwota zobowiazania warunkowego wynosi 453 tys. zt. i stanowi zabezpieczenie udzielonej gwarancji
bankowej na subwencj¢ rzadowa w postaci hipoteki na nieruchomosci.

3. Dane dotyczace zobowiazaf wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnos$ci
budynkow i budowli

W ELZAB S.A. oraz podmiotach zaleznych nie wystgpuja zobowiazania wobec budzetu panstwa lub gminy z
tytutu uzyskania praw wlasnosci budynkéw i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania w
nastepnym okresie

W ELZAB S.A. w I pétroczu 2004 r. pozostate koszty dziatalnoSci operacyjnej zostaty obciazone amortyzacja
prac rozwojowych, ktore dotyczylty wyrobow nie produkowanych w okresie sprawozdawczym w wysokosci 9
tys. zt. W podmiotach zaleznych w I potroczu 2004 roku nie wystapity przychody i koszty z tytutu
zaniechanej dzialalnosci.

5. Koszt wytworzenia $rodkow trwalych w budowie, srodkow trwalych na wlasne potrzeby

W I potroczu 2004 r. spotki objete konsolidacja nie wytworzyly na wtasne potrzeby srodkow trwatych
niezbednych w procesie produkcyjnym.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego naklady inwestycyjne,
w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrong srodowiska
naturalnego

W I potroczu 2004 r. wydzial konstrukcyjny ELZAB S.A. kontynuowat rozpoczgte w poprzednim okresie
sprawozdawczym prace rozwojowe oraz rozpoczal realizacje nowych tematéw. Warto$¢ poniesionych
naktadow na ich realizacjg wyniosta 499 tys. zt. Przeniesiono na warto$ci niematerialne i prawne koszty prac
rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym w kwocie 869 tys. zt.

Na oprzyrzadowanie nowych produktow realizowanych w ramach prac rozwojowych w I potroczu 2004 r.
wydatkowano 38 tys. zt. Poniesiono rowniez naklady inwestycyjne na rozbudowg systemu komputerowego
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zarzadzania Spotka w wysokosci 21 tys. zt. Na zakup pozostatych gotowych dobr inwestycyjnych
wydatkowano 88 tys. zt. Zakupiono migdzy innymi samochdd osobowy dla celow stuzbowych, kserograf oraz
wyposazono archiwum zaktadowe. Lacznie w I pétroczu 2004 r. podmiot dominujacy ponidst naktady
inwestycyjne w wysokosci 147 tys. z1.

W zwiazku ze zleceniem ustug produkcyjnych obcej firmie i dzierzawe przez nig majatku produkcyjnego nie
inwestowano w $rodki produkcji.

ELZAB S.A. nie poniosta w I pétroczu 2004 r. naktadoéw na rzecz ochrony $§rodowiska naturalnego.

MEDESA Sp. z 0.0. poniosta naktady na $rodki trwale w wysokosci 7 tys. zt oraz na WNiP w kwocie 3 tys.
zt. W I potroczu br. spotka nie planuje zwigkszaé istotnie wydatkow inwestycyjnych.

MICRA METRIPOND KFT w analizowanym okresie poniosta naktady na urzadzenia techniczne, pozostale
srodki trwate oraz $rodki transportu w wysokosci 100 tys. zt. W najblizszym okresie w ramach ochrony
srodowiska planowane jest poniesienie inwestycji w kwocie okoto 180 tys. zt.

GENEZA SYSTEM S.A. w okresie sprawozdawczym nie poniosta nakladow inwestycyjnych.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta / jednostek powiazanych z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw i
zobowigzan

W miesiacu lutym br. roku nastapilo przeniesienie praw wtasnosci do udziatéw w Spotce DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. pomigdzy ELZAB S.A. a GENEZA SYSTEM S.A. w kwocie 3 700 tys. zt.

Ponadto w miesiacu styczniu br. nastapito przeniesienie praw wtasnosci do udziatlow w spotkach MEDESA
Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT pomigdzy CAMPESA S.A. a ELZAB S.A. o tacznej warto$ci 15
713 tys. zt (facznie z kosztami transakcji).

7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

¢) inne dane niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne naleznosci i zobowiazania:
Wg stanu na 30.06.2004 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi sa nastgpujace (W tys. zt):

e naleznosci z tytutu dostaw:
GENEZA SYSTEM S.A. 6 697 (+403 tys. zt objete rezerwa)

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 2 (+355 tys. zt objete rezerwa)
MEDESA Sp. z o.0. 14
e zobowiazania z tytutu dostaw:
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 78
MEDESA Sp. z o.0. 68
MWCR S.p.A. 78

ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2004 r. posiada nalezno$¢ od GENEZA SYSTEM S.A. z tytutu sprzedazy
udzialtow DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. w kwocie 1 846 tys. zl.

ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2004 r. posiada zobowiazanie wobec MWCR S.p.A z tytutu emisji akcji
serii D w kwocie 4 730 tys. zt oraz z tytulu odsetek od pozyczki w kwocie 53 tys. zt.

ELZAB S.A. na koniec I poirocza 2004 r. nie posiada rozrachunkow z MICRA METRIPOND KFT.
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b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomigdzy podmiotami (w tys. zt):
e sprzedaz ELZAB S.A. do
GENEZA SYSTEM S.A. 4 382
MEDESA Sp. z o0.0. 12

e zakup ELZAB S.A. od
MEDESA Sp. z o.0. 55

Pomigdzy ELZAB S.A. i MICRA METRIPOND KFT w I potroczu 2004 r. nie zaszly zadne transakcje.
¢) inne dane, niezbg¢dne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zapasy produktéw ELZAB S.A. w magazynie GENEZY SYSTEM S.A. na 30.06.2004 r. wynosza 684 tys. zt.
Marza zawieszona w zapasach wplywa na pomniejszenie wyniku finansowego netto Grupy Kapitatowej w
kwocie 189 tys. zt.

ELZAB S.A. otrzymaty dywidend¢ w kwocie 47 tys. zt od MEDESA Sp. z 0.0. z podziatu wyniku
finansowego za 2003 r.

8. Informacje o wspodlnych przedsiewzigciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dzialalno$ci wspolnego przedsiewzigecia

b) procentowym udziale

¢) czgsci wspdinie kontrolowanych rzeczowych skltadnikéow aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych i prawnych

d) zobowiazaniach zaciagnigtych na potrzeby przedsigwziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych skladnikow aktywow trwatych
e) czesci zobowiazan wspdlnie zaciagnigtych

f) przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwigzanych

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspolnego przedsiewzigcia

Emitent i podmioty zalezne w okresie sprawozdawczym nie realizowaly wspodlnych przedsigwziec nie
podlegajacych konsolidacji.

9. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu w grupie kapitalowej emitenta, z podzialem na grupy zawodowe
Laczne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej ELZAB wg stanu na 30.06.2004 r. wynosi 159 oséb.

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez
wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje
o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych, wspolzaleznych i
stowarzyszonych; dodatkowo nalezy poda¢ informacje o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spdtek handlowych (dla kazdej grupy osobno)

Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w I potroczu 2004 r. wynosi 442 tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie sprawozdawczym wynosi 190
tys. zt.

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu ELZAB S.A. za udziat w Radach Nadzorczych podmiotéw
zaleznych wyniosto 7 tys. zl.

11. Informacje o warto$ci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen lub innych uméw zobowiazujacych do
$wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow
oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsigbiorstwach
jednostek od niego zaleznych, wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym, odrebnie dla 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspétmalzonkom, krewnym i powinowatym
do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sa one powiazane osobiscie, z
podaniem warunkow oprocentowania i splaty tych kwot; dodatkowo nalezy poda¢ informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i
gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych spolek handlowych (dla kazdej
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grupy osobno), ze wskazaniem warunkow oprocentowania i terminow splaty

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz innym, o ktorych mowa wyzej, ELZAB S.A. oraz podmioty
zalezne nie udzielity zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.

ELZAB S.A. w m-cu maju br. udzielit porgczenia weksli wystawionych przez MICRA METRIPOND KFT na
rzecz CAMPESA S.A. w wysokosci 170 tys. EUR z terminem wykupu weksli od 31.07.2004 r. do 31.12.2004
r. Kwota ta wg $redniego kursu EUR oglaszanego przez Prezesa NBP na dzien 30.06.2004 r. wynosi 772 tys.
7t

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres

Wplyw na sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej ELZAB w I poiroczu 2004 r. mialy nastgpujace zdarzenia:

e kontynuacja sprzedazy specjalizowanych kas rejestrujacych przeznaczonych do stosowania w takséwkach
osobowych i1 bagazowych,

e odpisy aktualizujace zapasy i naleznos$ci w celu urealnienia majatku spotek,

e tworzenie aktywow 1 rezerw z tytutu przejsciowych réznic w podatku dochodowym,

e konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeptywu gotowki, windykacji naleznosci, dalsze;j
reorganizacji kosztéw funkcjonowania spotek,

e doskonalenie i rozszerzanie na kolejne podmioty - dealerow wdrozonej od 01.07.2001 r. przez ELZAB
S.A. polityki kredytowe;j,

e kontynuacja wspdlpracy emitenta w zakresie produkcji z firma ALFA HI-TECH,

e promocje cenowe produktéw, majace na celu oferowanie warunkow porownywalnych z konkurencja,

e wprowadzenie na majatek ELZAB S.A. na koniec stycznia 2004 r. udziatow w spétkach MEDESA Sp. z
0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT po spelieniu warunkéw zawieszajacych wynikajacych z
podpisanych warunkowych umow sprzedazy udziatéw z 24 grudnia 2003 r., co zostalo stwierdzone
podpisanymi w dniu 30 stycznia 2004 roku Porozumieniami przenoszacymi wtasno$¢ udziatow,

e sprzedaz przez ELZAB S.A. udziatow w jednostce zaleznej DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. z dniem 28
lutego 2004 roku,

e wycena metoda praw wilasnos$ci posiadanych przez GENEZE SYSTEM S.A. udziatléw w spotce
DOMATOR OMEGA.

e utworzenie rezerwy w kwocie 1 808 tys. zt na podatek dochodowy od 0séb prawnych za 2002 r. w
zwiazku z otrzymana Decyzja Naczelnika Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu (1 596
tys. zt) oraz na odsetki zwtoki (212 tys. zt). Emitent zlozyt odwotanie od przedmiotowej decyzji i w dniu
22 sierpnia br. otrzymat postanowienie o wstrzymaniu wykonania w calo$ci decyzji okreslajacej wysokos¢
zobowiazania podatkowego za 2002 rok do czasu rozpatrzenia odwotania od w/w decyzji przez Izbg
Skarbowa w Katowicach.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Po dacie sporzadzenia bilansu do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie nastapity w podmiotach
objetych konsolidacja znaczace zdarzenia, ktore nie zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym.

14. Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejgcia aktywow i pasywow

Poprzednikami prawnymi emitenta byly:

e Przedsigbiorstwo Doswiadczalne Produkcji Urzadzen Peryferyjnych - powstato w 1971 r.,
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e Zaktady Urzadzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztalcone decyzja Ministra Przemystu w 1974
r.,

e Jednoosobowa Spotka Skarbu Panstwa Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. - z dniem
1.12.1992 r. przejeta wszystkie aktywa i pasywa przedsigbiorstwa panstwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawartej pomigdzy ELZAB S.A. a
Goérnoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach 1 pozostatymi wierzycielami nastapito
udostepnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spoétki, natomiast 25,64 % pozostato w gestii Skarbu Panstwa.

W 1997 r. Spotka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stata si¢ podmiotem dominujacym
wobec ELZAB S.A.

W 1998 r. z puli Skarbu Panstwa nastapito bezptatne udostepnienie akcji pracownikom Spotki.

W 1997 r. nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000 akcji serii B, a
w 1998 1. 0 kwote 4 162 tys. zt w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C.

Debiut gietdowy nastapit 13.05.1998 r.

W 1999 r. Spotka skupita w obrocie gietdowym 14 454 akcji wlasnych w celu umorzenia o wartosci wg ceny
zakupu 404 tys. zt. Akcje te zostaly umorzone decyzja ZWZA z dnia 8.06.2000 r. Liczba akcji po umorzeniu
wynosita 1 251 546 szt.

Na przetomie pazdziernika i listopada 2000 r. nastapila zmiana akcjonariatu Spotki. Wioska spotka
MACAPEL S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spotki i udziatéw w spotkach RELPOL 1 Sp. z o.0.,
RELPOL 2 Sp. z 0.0., RELPOL 3 Sp. z 0.0., RELPOL 4 Sp. z 0.0. i RELPOL 5 Sp. z 0.0. posiadala tacznie z
podmiotami zaleznymi 534 551 akcji ELZAB S.A. stanowiacych 42,71 % kapitatlu akcyjnego i
reprezentujacych 957 027 gloso6w na Walnym Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowito 51,68 % ogolnej
liczby glosow.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przejat MWCR S.p.A. i MACAPEL zmienit nazwg na MWCR S.pA.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. ogtlosil wezwanie na sprzedaz 916 393 akcji zwyktych emitenta,
uprawniajacych do wykonywania 916 393 gloséw na WZA.

W wyniku wezwania RELPOL 3 i 4 zbyly akcje na rzecz MWCR S.p.A. w dniu 22.07.2002 r.

W 2003 r. MWCR S.p.A. oglosit kolejne wezwanie na sprzedaz akcji, w wyniku ktérego nabyt 86 624 akcji
(w tym 1695 akcji uprzywilejowanych co do glosu).

Obecnie MWCR S.p.A. posiada bezposrednio i posrednio 49,63 % udzialu w kapitale akcyjnym Spotki, co
stanowi 56,73 % glosow na WZA.

W dniach 21-23.06.2004 r. przeprowadzono subskrypcje akcji serii D. W ramach subskrypcji oferowanych
byto 750 927 akcji zwyklych na okaziciela. Akcje byty oferowane po 15,30 zt za sztuke. W trakcie
subskrypcji ztozono zapisy na 362 159 akcji. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 5 541 tys. zt.

W dniu 29.09.2004 ELZAB S.A. otrzymat Postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 22.09.2004 r. o zarejestrowaniu zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego ELZAB S.A. z kwoty 17 217 600 zI na kwote 22 142 962,40 zt.

Ogolna liczba glosd6w wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego wynosi 2 213 705.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego spoitki zostato dokonane w zwiazku z publiczna subskrypcja 362 159
akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Kapitat zaktadowy spotki po zarejestrowaniu zmiany kapitatu zaktadowego dzieli sig na 1 613 705 akcji
czterech serii:

e seria AiC zlozona z 1 101 546 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 13,60 zt kazda,
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e seria B ztozona z 150 000 akcji uprzywilejowanych o warto$ci nominalnej 13,60 zt kazda, akcje sa
uprzywilejowane co do glosu, w ten sposob, ze na kazda taka akcja daje prawo do 5 gloséw na WZA
e seria D ztozona z 362 159 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 13,60 zt kazda.

15. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédla wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania
finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci
emitenta osiagneta lub przekroczyta warto$é 100%

Inflacja w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie przekroczyta 20 %. W zwiazku z tym
sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2004 roku nie zostato skorygowane wskaznikami inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych skonsolidowanych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Skonsolidowany wynik finansowy netto za I pétrocze 2004 roku opublikowany w raporcie za II kwartat 2004
roku w dniu 06.08.2004 r. wynosit 491 tys. zt.

Prezentowany obecnie w SA- PS wynik netto skonsolidowany jest wyzszy o 100 tys. zt. 1 wynosi 591 tys. zt.
W GENEZA SYSTEM S.A. wynik finansowy ulegl pogorszeniu o kwote 13 tys. zt z tytutu korekty wyceny
metoda praw wlasnosci udziatow w spotce DOMATOR OMEGA.

Wynik finansowy MICRA METRIPOND KFT zwigkszyt si¢ o kwotg 113 tys. zt. Na ta r6znice sktada sig¢
zaliczenie do kosztow sprzedazy i1 kosztow ogdlnych dodatkowych kosztow dotyczacych I poirocza 2004 roku
oraz zwigkszenie przychodoéw finansowych z tytutu nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w
zwiazku z dokonana wycena rozrachunkéw walutowych.

Zmiany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat znalazty swoje odzwierciedlenie w odpowiednich
pozycjach skonsolidowanego bilansu, w zmianach na kapitatach i w przeptywie §rodkéw pieni¢znych.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, dokonanych w
stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

Podmioty objete konsolidacja w okresie sprawozdawczym nie zastosowaly zmian zasad polityki
rachunkowosci.

W zwiazku ze zmiang sktadu grupy kapitalowej na przestrzeni 2003 roku oraz I-go péirocza 2004 roku
skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zapewniaja w peini poréwnywalnosci danych.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za [ potrocze 2004 r. obejmuje:

e ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

e GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

e DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny - za okres: styczen - luty 2004 r.,
e MEDESA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny - za okres: luty - czerwiec 2004 r.,

e MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny - za okres: luty - czerwiec 2004 r.

Dane porownywalne przedstawione w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za I potrocze 2003 r.
obejmuja nastgpujace podmioty:

- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny.
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Skonsolidowany bilans wg stanu na 30.06.2004 r. obejmuje:
e ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,
e GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,
e MEDESA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny,
e MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans wg stanu na 31.12.2003 r. obejmuje:
e ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,
e GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,
e DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans wg stanu na 30.06.2003 r. obejmuje:
e ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,
e GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,
e DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny.

18. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

Podmioty objete konsolidacja w okresie sprawozdawczym nie dokonaty korekty btedow podstawowych.

19. W przypadku wystgpowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz
stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane. Informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych, badz planowanych przez emitenta / jednostki powiazane
dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Nie istnieje niepewno$¢ co do dalszej kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej ELZAB.

20. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktoérego nastapito potaczenie,
wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spélek, oraz wskazanie dnia polaczenia i
zastosowanej metody rozliczenia polaczenia (nabycia, taczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spétki przejetej, liczbe, warto$¢ nominalng
i rodzaj udzialow (akcji) wyemitowanych w celu polaczenia, ceng przejecia, warto$é aktywow netto wedlug wartosci godziwej
spolki przejetej na dzien potaczenia, warto$é firmy lub ujemna wartos¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metoda taczenia udziatéw - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spolek, ktore w wyniku
polaczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,
przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitalach wtasnych potaczonych spolek za okres od poczatku roku obrotowego, w
ciagu ktérego nastapito potaczenie, do dnia polaczenia

W okresie sprawozdawczym nie nastapito polaczenie podmiotdw.

21.1. W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktory sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej, wyprzedza dzien bilansowy, na ktory sporzadza si¢ skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nie wigcej jednak niz o trzy miesiace, podaje si¢ istotne zdarzenia dotyczace zmian stanu aktywow,
pasywoOw oraz zyskow i strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie nastapily w okresie miedzy dniem bilansowym, na ktéry
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki podporzadkowanej

Wszystkie podmioty Grupy Kapitalowej sporzadzaja sprawozdania finansowe na taki sam dzien bilansowy.

21.2. Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktérych przyjeto odmienne
metody i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przeksztalcen sprawozdania finansowego jednostki objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i zasad przyjetych przez jednostke dominujaca, a w przypadku odstapienia
od dokonywania przeksztalcen - uzasadnienie odstapienia
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Nie dokonano przeksztatcenia sprawozdan finansowych z tytutu przyjetych odmiennych metod i zasad
wyceny.

22. Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wylacza na podstawie odrebnych przepiséw jednostke
podporzadkowana z obowiazku objecia konsolidacja lub metoda praw wlasnosci, w dodatkowej nocie objasniajacej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawng wraz z danymi uzasadniajacymi wylaczenia,
podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalno$é jednostek powiazanych w danym i ubiegltym roku
obrotowym, takie jak: wartos¢ przychodow ze sprzedazy oraz przychoddw finansowych, wynik finansowy netto oraz warto$¢
kapitatu wlasnego, z podziatem na grupy, wartos¢ aktywow trwatych, przecigtne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sa
wymagane na podstawie odrgbnych przepisow

Z konsolidacji wylaczony jest ELZAB SOFT Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o
rachunkowosci, z uwagi na nieistotnosc.
Podstawowe wielko$ci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (W tys. zt):

e suma bilansowa na 30.06.2004 r. 166  na30.06.2003 r. 101
e przychody ze sprzedazy produktow, operacyjne

oraz z operacji finansowych za I pétrocze 2004 . 266  zalpodtrocze 2003 r. 216
e wynik finansowy za I potrocze 2004 r. 45 za [ potrocze 2003 r. 26

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:
2C, 2D, 4C, 5B, 5J, 5K, 5L, 5M, 10D, 10F, 10G, 14A, 14B, 17, 18, 20C, 20D, 21D, 22A, 22B, 22C, 22D, 22E, 23D, 24A, 32A, 34, 36, 37C, 37D, 38

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
04-10-04 Jerzy Biernat Prezes Zarzadu

04-10-04 Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

04-10-04 Stefan Opiela Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
04-10-04 Elzbieta Zatdég Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiegowy

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA)
KOMENTARZ ZARZADU

Spis tresci

I.  WSTEP

II. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE
Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Struktura aktywow i1 pasywoéw w bilansie skonsolidowanym grupy kapitatowe;j
Lokaty kapitatowe

Zabezpieczenia na majatku oraz zobowiazania warunkowe

III. PROGNOZA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]J

Nk W=
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L WSTEP
W I potroczu 2004 roku ulegl zmianie sktad GRUPY KAPITALOWE] ELZAB:

W miesiacu lutym 2004 roku zostaty zbyte udziaty w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w zwiazku z
pogarszajacymi si¢ wynikami tej Spotki. ELZAB S.A. posiadat 56,17 % udzialow w spotce DOMATOR
OMEGA.

W miesiacu styczniu 2004 roku w sktad Grupy Kapitatowej weszly dwa nowe podmioty:
e MEDESA Sp. z 0.0., w ktorej ELZAB S.A. posiada 100 % udzialow,
e MICRA METRIPOND KFT, w ktérej ELZAB S.A. posiada 100 % udziatoéw.

Szczegotowo zmiany w sktadzie Grupy Kapitatlowej ELZAB w okresie sprawozdawczym i w okresach
porownywalnych oméwiono w punkcie 17 Dodatkowych not objasniajacych do Sprawozdania Finansowego.

IL. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE

1. Przychody ze sprzedazy

PODMIOT DOMINUJACY - ELZAB S.A.

W porownaniu z 2003 r. ELZAB S.A. sprzedat w pierwszym potroczu 2004 r. wigcej kas matych. Wynik ten
uzyskano po wprowadzeniu do oferty nowej kasy ELZAB Mini, ktora powstrzymata ekspansj¢ tanich, matych
kas konkurencji, widoczna zwlaszcza w minionym roku. W pierwszych miesiacach po wprowadzeniu kasy
ELZAB Mini obnizyla si¢ sprzedaz kasy ELZAB Jota. Obecnie jej sprzedaz ro$nie, za$ te dwa modele, uj¢te
sumarycznie, daty wyzsza sprzedaz o ponad 20% w pordéwnaniu z analogicznym okresem 2003 .

Sprzedaz kas ELZAB Alfa i ELZAB Delta jest wspierana w tym roku promocja cenowa. Szczeg6lne
preferencje dotycza modeli kas z iglowym mechanizmem drukujacym - przyniosto to wzrost sprzedazy
(ELZAB Alfa Super o 30%, ELZAB Delta trzykrotnie). Dzigki promocji utrzymano poréwnywalny poziom
sprzedazy modeli z drukarkami termicznymi (spadek o 3%). W obrgbie urzadzen fiskalnych zanotowano
wzrost o ponad 15% sprzedazy drukarek fiskalnych ELZAB Omega. Tendencje te, jesli potwierdza si¢ w
nastepnym okresie roku, sa symptomem zmiany preferencji klientow na rynku odtworzeniowym, ktérzy coraz
liczniej przechodza na systemy i instalacje oparte o drukarki fiskalne.

W potowie 2004 r. dobiega konca obejmowanie obowiazkiem posiadania specjalizowanej kasy fiskalnej
taksowkarzy, pomimo niekorzystnej dla ELZAB S.A. zmiany uktadu sit na rynku (wprowadzanie wtasnych
urzadzen fiskalnych przez producentow taksometrow) sprzedano w I poétroczu 2004 r. prawie 2400 sztuk kasy
ELZAB Teta.

Wyniki sprzedazy w 2004 r. wag ELZAB Prima i zestawoéw wag metkujacych ELZAB Eta-Prima sa gorsze
niz w 2003 r., ale wynika to nie z poziomu realnej sprzedazy, ale ze zmiany przepiséw 1 wymogoéw wobec
urzadzen wagowych po wejsciu Polski do UE. Sprzedaz w maju i czerwcu zostata zatrzymana w
oczekiwaniu na wydanie wymaganych certyfikatow przez GUM. Dynamika sprzedazy notowana do tego
momentu zapowiadala lepsze wyniki, zwlaszcza zestawow ELZAB Eta-Prima. W zwiazku z zakupem firmy
MEDESA Sp. z o0.0. oferta ELZAB S.A. poszerzyla si¢ o wagi kalkulacyjne oraz etykietujace, a takze o
zaawansowane wagi sieciowe.

Wsrdd akcesoridw 1 wyposazenia zanotowano wysoki wzrost sprzedazy modemow kasowych, na
ustabilizowanym poziomie nadal utrzymuje si¢ sprzedaz sprawdzarek cen. Sprzedaz czytnikéw kodow
kreskowych w I potroczu 2004 r. wzrosta w stosunku do I potrocza 2003 r. o 14%.

Zmniejszyla si¢ sprzedaz krajowa szuflad z rodziny ELZAB Gamma. Spowodowane jest to m.in.
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spowolnieniem dostaw do sieci McDonald's, gdzie konczy si¢ wymiana stanowisk kasowych i wyposazenia.
Natomiast nastapil wyrazny wzrost sprzedazy tych szuflad na eksport.

ELZAB S.A. realizuje bezposrednia sprzedaz na okoto 40% powierzchni kraju poprzez oddziaty w
Warszawie i Wroclawiu oraz w regionie pomorskim. Pozostaty obszar kraju zaopatrywany jest poprzez
dwustopniowa sie¢ oparta o dystrybutoréw oraz autoryzowanych dealeréw. Sposrod dystrybutorow
regionalnych najwigksze obroty w I potroczu 2004 r. realizowane byly przez firmy: GENEZA SYSTEM S.A.
Tarnowskie Gory (17,45% udziatu w rynku) i Syriusz Sp. z 0.0. Rzeszow (9,77% udziatu w rynku).
Spotka kontynuowata rowniez bezposrednia sprzedaz do strategicznych odbiorcow koncowych.
Najwazniejsze dostawy do tej grupy klientow dotyczyty:

- szuflad ELZAB GAMMA do firmy Cash Bases (Wielka Brytania),

- kas fiskalnych ELZAB DELTA i wyposazenia dodatkowego na potrzeby instalacji w sieci sklepéw PSS
SPOLEM,

- szuflad kasowych ELZAB GAMMA do sieci stacji BP, Statoil, Conoco, Conforama, Mc Donald’s,

- kas fiskalnych ELZAB JOTA do sieci PROFESJONAL,,

- drukarek fiskalnych ELZAB OMEGA do PKN Orlen.

GENEZA SYSTEM S.A.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci GENEZY SYSTEM S.A. jest dystrybucja produktow i towarow
dostarczanych przez podmiot dominujacy.

W I pétroczu 2004 roku rozszerzono ofertg spotki o ustugi zwiazane z utylizacja danych na nosnikach
papierowych. Opracowana procedura i oferta swiadczonych ustug w ramach projektu “EKO”, jest poddana
szerokiej akwizycji wérdd potencjalnych klientow. Wsrod klientéw spotki zlecajacych ta ustugg sa m.in.
Komendy Policji, Sady, Prokuratury, pojedyncze Banki i Urzedy, co pozwala zdoby¢ niezbgdne referencje i
dopracowaé szczegoly oferty. Sa prowadzone dziatania pozwalajace pozyska¢ klienta o duzej i
systematycznej skali obstugi. Zrodtem dodatkowych przychodéw ze §wiadczonych przez Zaktad Ustug
Finansowych ustug w zakresie windykacji wierzytelno$ci sa przychody z tytutu uzyskanych odsetek oraz
prowizje od wyegzekwowanych wierzytelnosci.

MEDESA Sp. z o0.0.

Przedmiotem oferty handlowej sa wagi handlowe, wagi pomostowe oraz komercyjne wagi osobowe. Ponadto
spotka realizowata sprzedaz materialow eksploatacyjnych, gtéwnie papieru oraz osprzgtu komunikacyjnego
do wag. Spotka §wiadczyla rowniez ustugi serwisowania wag oraz programowania etykiet i wprowadzania
pierwotnej bazy towarowej u klientow.

MEDESA Sp. z 0.0. posiada zorganizowana sie¢ sprzedazy na terenie catej Polski. Serwis fabryczny
prowadzony jest na terenie wojewddztwa mazowieckiego. W pozostatych regionach kraju ustugi serwisowe w
zakresie wag §wiadcza autoryzowane przez spotke punkty serwisowe.

MICRA METRIPOND KFT realizowata produkcj¢ i sprzedaz wag kalkulacyjnych, metkujacych,
elektronicznych oraz urzadzen do krojenia wedlin. Spotka §wiadczyta rowniez ustugi serwisowe w zakresie
sprzedawanych produktow. Sprzedaz realizowana byta gtownie na rynku wegierskim a sprzedaz eksportowa
do hiszpanskiej firmy CAMPESA S.A.

DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

Spotka prowadzita dziatalno$¢ nie zwiazana z branza dzialalnosci ELZAB S.A. a w jej ofercie byty wyroby
papierowe spiralnie zwijane oraz wyroby polipropylenowe i tektura. Do przychodéw zrealizowanych przez
Grupe Kapitatowa wilaczone zostaty przychody za okres styczen - luty 2004 roku tj. do momentu zbycia przez
ELZAB S.A. udziatéw w tej spoice.
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Rynki zagraniczne

W obszarze dzialan zwiazanych ze sprzedaza na rynki zagraniczne warto odnotowaé pozyskanie w 2004 r.
drugiego, nowego podmiotu w Grupie Kapitatowej ELZAB, firmy MICRA METRIPOND KFT - rozpoczgto
prace zmierzajace do przygotowywania kas fiskalnych na rynek wegierski. Prowadzone byty takze rozmowy
z partnerami z rynkéw wschodnich, na ktérych wygasta wazno$¢ homologacji oraz na rynku niemieckim,
gdzie mozna byto zauwazy¢ oznaki ozywienia zainteresowania oferta ELZAB S.A. po wejsciu Polski do Unii
Europejskie;j.

W okresie I poirocza 2004 roku sprzedaz na rynki zagraniczne realizowat ELZAB S.A. oraz nowo nabyty
podmiot MICRA METRIPOND KFT.

Strukturg 1 wielko$¢ zrealizowanych przychodow w Grupie Kapitatowej ELZAB po wyeliminowaniu
wzajemnych obrotow w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego przedstawia ponizsze
zestawienie. W zwiazku ze zmiang sktadu Grupy Kapitalowej ELZAB wielkosci te nie sa w pelni
porownywalne.

w tys. zl w tys. zl
Wyszczegdlnienie Warto$¢ sprzedazy 1 pot. 2004 r. Struktura % Warto$¢ sprzedazy 1 pot. 2003 r. Struktura %
Sprzedaz ogotem, w tym: 34904 100,0 55777 100,0
1. Sprzedaz krajowa 33 357 95,6 54 000 96,8
w tym: produkty 22278 63,8 29 743 53,3
towary i materiaty 11079 31,8 24 257 43,5
2.Sprzedaz na rynki zagraniczne 1 547 4,4 1777 3,2
w tym; produkty 1 547 4,4 1771 3,2
towary i materialy 0 0 6 0

W strukturze obrotow zrealizowanych przez Grupg Kapitalowa nastapit niewielki wzrost udziatu sprzedazy
skierowanej na rynki zagraniczne, co jest zgodne z zalozeniami strategicznymi, zaktadajacymi zwigkszenie
uniezaleznienia przychodow od krajowych przepiséw fiskalnych.

Sprzedaz realizowana przez MICRA METRIPOND KFT na rynku wegierskim zostala zaprezentowata jako
sprzedaz krajowa.

Reklama oraz promocja wizerunku i produktow ELLZAB S.A.

W ramach dziatan reklamowych oraz “public relations” szereg informacji o oferowanych nowosciach
ulokowano w prasie branzowej. Dbano o atrakcyjnos$¢ firmowej strony www m.in. przez wzbogacenie opisOw
urzadzen o nowe fotografie i schematy.

Aktywno$¢ promocyjna w I potroczu 2004 roku dotyczyta glownie kasy ELZAB Mini (reklama prasowa,
portal branzowy herc.pl, materiaty informacyjne) oraz urzadzen adresowanych na rynek odtworzeniowy - kasy
Delta, Alfa, drukarka Omega (prasa branzowa, strony internetowe kluczowych klientow: PSS Spotem,
Kamsoft). W styczniu zostala wydana nowa edycja katalogu firmowego.

Od kwietnia br. zostat uruchomiony nowy program promocyjny dla dealeréw “4 pory roku”, pomyslany jako
cykliczna, kwartalna forma zwigkszenia motywacji dealeréw i preferujacy najlepsze firmy w kazdym z
regiondw dystrybucji.

Kontynuowany by} sponsoring Dariusza Swiercza, szachisty juniora, ktory zdobyt kolejne znaczace sukcesy w
kraju 1 na zawodach miedzynarodowych w swojej grupie wiekowe;.

2. Wynik finansowy
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W zwiazku ze zmiang sktadu grupy kapitalowej na przestrzeni 2003 r. oraz I-go potrocza 2004 r.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zapewnia w pelni porownywalnosci danych.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za [ potrocze 2004 r. obejmuje:

e ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

e GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

e DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny - za okres: styczen - luty 2004 r.,
e MEDESA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny - za okres: luty - czerwiec 2004 r.,

e MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny - za okres: luty - czerwiec 2004 r.

Dane porownywalne przedstawione w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za I potrocze 2003 r.
obejmuja nastgpujace podmioty:

- ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

- GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,

- DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny.

Pomigdzy podmiotem dominujacym a Spoétka DOMATOR OMEGA oraz Spotka MICRA METRIPOND
KFT w okresie objetym konsolidacja nie zachodzity zadne transakcje.

Organizacja sprzedazy przez sie¢ dystrybucji, w ktorej Spotka GENEZA SYSTEM S.A. jest gtéwnym
dystrybutorem produktow ELZAB S.A. powoduje koniecznos$¢ eliminacji wzajemnych obrotéw w zakresie
sprzedazy oraz zakupow. Ponadto w ramach Grupy Kapitatowej dokonano eliminacji wzajemnych obrotow
pomigdzy podmiotem dominujacym a Spoétka MEDESA.

W I potroczu 2004 r. korekta obrotow wyniosta 4 448 tys. zt. L.aczna kwota przychodow ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej, po dokonaniu wytaczen wynosi 34 904 tys. zt, z czego

e ELZABS.A. 26 351 tys. zt
e Spoiki zalezne 13 001 tys. zt
e Eliminacja obrotow wewnetrznych - 4 448 tys. zt

Grupa kapitatlowa osiagneta w I potroczu 2004 roku zysk na sprzedazy w wysokos$ci 3 454 tys. zi, z
czego:

e zysk na sprzedazy w ELZAB S.A. 3 184 tys. zt
e zysk na sprzedazy w spotkach zaleznych 503 tys. zt
e korekta wyniku o niezrealizowana marz¢ na zapasach - 233 tys. zt

Zysk na sprzedazy osiagnigty przez Grupg Kapitatowa zmniejszyto ujemne saldo przychodow i
kosztéw operacyjnych w kwocie 1 157 tys. zl, co dato zysk z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 2 297 tys. zi.

Gltowne pozycje pozostatych przychodow operacyjnych w kwocie 1 850 tys. zt obejmuja :

e przywrdcenie wartosci odpisu aktualizujacego naleznosci oraz ostroznej wyceny zapasoOw dokonanej na
koniec 2003 roku,

e przychody z dzierzaw majatku trwatego,

e rozwiazanie rezerwy na odprawy dla zwolnionych pracownikéw i na ekwiwalenty za niewykorzystane
urlopy,

e rozwiazanie rezerwy na materialy, towary oraz na trudno-zbywalne wyroby i1 pétfabrykaty w zwiazku z
ich zagospodarowaniem.

Pozostate koszty operacyjne w kwocie 3 007 tys. zt obejmuja migdzy innymi:
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e aktualizacje¢ wartosci aktywow niefinansowych oraz koszty ztomowania 1 likwidacji zapasow,

e rezerw¢ utworzona w podmiocie dominujacym na podatek dochodowy, wynikajaca z decyzji wydane;j
przez Urzad Skarbowy w wyniku kontroli podatkowej 2002 roku,

e amortyzacj¢ oddanych w dzierzawe srodkow trwatych,

e amortyzacj¢ niewykorzystanych srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

Dodatni, skonsolidowany wynik z dziatalno$ci operacyjnej pomniejszyto ujemne saldo przychodow i kosztow
finansowych w kwocie 2 454 tys. zl, co spowodowalo wygenerowanie straty na dziatalno$ci gospodarczej w
wysokosci 157 tys. zt.

Przychody finansowe w kwocie 871 tys. zt w I poiroczu 2004 roku obejmowaty gtéwnie przychody z tytutu
naliczonych odsetek, otrzymane przez podmiot dominujacy dyskonto przy sptacie zobowiazan oraz
przywrdcenie wartosci odpisu aktualizujacego z tytutu odsetek.

Na poziomie przychodéw finansowych dokonano korekty konsolidacyjnej eliminujac otrzymang przez
ELZAB S.A. dywidendg za 2003 rok od podmiotu zaleznego.

Koszty finansowe w wysokosci 3 325 tys. zt, w znaczacy sposdb wplywajace na poziom osiagnigtego
skonsolidowanego wyniku brutto obejmuja gtéwnie wyceng metoda praw wiasnosci udziatow w spotce
DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. dokonywana przez GENEZA SYSTEM S.A.

Ponadto koszty te obejmuja odsetki i prowizje od kredytow oraz pozostate odsetki naliczone przez dostawcow
a takze odpisy aktualizujace z tytutu odsetek od naleznosci 1 dyskonta weksli.

W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za [ potrocze 2004 roku w zyskach nadzwyczajnych
uwzgledniono rozliczenie sprzedazy udziatow w spotce DOMATOR OMEGA. Sp. z 0.0. w kwocie 2 403 tys.
7t

W wyniku zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy oraz poniesionych kosztoéw zwiazanych z podstawowa
dzialalnoscia oraz uwzgledniajac wyniki osiagnigte na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej i finansowej a takze
przeprowadzone korekty konsolidacyjne Grupa Kapitatowa ELZAB w I potroczu 2004 roku zanotowata zysk
brutto w wysokos$ci 1 264 tys. zt.

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku wynikéw wynosi 839 tys. zt, z tego :
- czeS¢ biezaca 907 tys. zt
- ¢zg$¢ odroczona - 68 tys. zt

Na wysokos¢ odroczonej czgsci podatku dochodowego miato wplyw zmniejszenie i zwigkszenie z tytutu
powstania i odpisania aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego (W tym niezrealizowana marza
na zapasach produktéw ELZAB S.A. w GENEZA SYSTEM S.A.) oraz utworzenie i rozwiazanie rezerw na
odroczony podatek dochodowy gtéwnie z tytulu zastosowanej ulgi inwestycyjnej w podmiocie dominujacym.

Wynik netto spotek zaleznych przypadajacy na Grupg Kapitatowa w kwocie 166 tys. zt wptynat dodatnio na
wynik skonsolidowany.
W efekcie powyzszego skonsolidowany zysk netto za I pétrocze 2004 roku wyniost 591 tys. zt.

3.Struktura aktywow i pasywow w skonsolidowanym bilansie grupy kapitalowej

Skonsolidowany bilans wg stanu na 30.06.2004 r. obejmuje:
e ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,
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GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,
MEDESA Sp. z 0.0. - podmiot zalezny,
MICRA METRIPOND KFT - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans wg stanu na 31.12.2003 r. oraz na 30.06.2003 r. obejmuje:
ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,
GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,
DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0. - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans zawiera korekty konsolidacyjne takie jak:
eliminacje udzialow i kapitatow jednostek zaleznych,
eliminacje wzajemnych rozrachunkoéw pomigdzy podmiotami Grupy Kapitalowej, w szczegolnosci
pomigdzy GENEZA SYSTEM S.A. 1 ELZAB S.A. z tytutu obrotow handlowych i sprzedazy udziatow w
spélce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.,
eliminacje odpisow aktualizujacych udziaty w spotce GENEZA SYSTEM S.A.,
eliminacje dywidendy otrzymanej przez ELZAB S.A. od spotki MEDESA Sp. z o.0.,
eliminacje marzy w zapasach produktow ELZAB S.A., bedacych na stanie magazynu GENEZA SYSTEM
S.A.,
odpis wartosci firmy za okres I potrocza 2004 r.

Suma aktywow konsolidowanych spotek wynosi 78 995 tys. zl, po korektach konsolidacyjnych, aktywa razem
w skonsolidowanym bilansie wynosza 64 418 tys. zt.

Udziat aktywéw podmiotu dominujacego w sumie aktywow konsolidowanych spotek wynosi (bez korekt
konsolidacyjnych) 77,28%.

Struktura bilansu

Struktura skonsolidowanego bilansu wg stanu na 30.06.2004 roku jest nast¢pujaca:

AKTYWA kwota %
- Aktywa trwate 30 339 tys. zt 46,9
- Aktywa obrotowe 34 279 tys. zt 53,1
RAZEM 64 618 tys. zi 100,00
PASYWA
- Kapitaly wtasne 30 391 tys. zt 47,0
- Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 34 227 tys. zt 53,0
RAZEM 64 618 tys. zi 100,00
4.Lokaty kapitalowe
Stan dtugoterminowych aktywow finansowych na 30.06.2004 r. Grupy Kapitalowej ELZAB wynosi (w tys.
z}h):
e udzialy ELZAB S.A.
: cena nabycia 19 962
warto$¢ bilansowa 17 393
W tym:
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e GENEZA SYSTEM S.A. (spotka konsolidowana)

cena nabycia 3950
warto$¢ bilansowa 1675

e MEDESA Sp. z o0.0. (spotka konsolidowana)

cena nabycia 8651

warto$¢ bilansowa 8 651

e MICRA METRIPOND KFT(spotka konsolidowana)

cena nabycia 7 062

warto$¢ bilansowa 7 062

e ELZAB SOFT Sp. z o0.0. (nie podlega konsolidacji)

cena nabycia 275

warto$¢ bilansowa 0

e LEWIATAN HOLDING S.A. (nie podlega konsolidaciji)

cena nabycia 5

warto$¢ bilansowa 5

e NAWIGATOR (nie podlega konsolidacji)

cena nabycia 19

warto$¢ bilansowa 0

e udzialy GENEZA SYSTEM S.A.

cena nabycia 3791
warto$¢ bilansowa 1470

e DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.(spétka wyceniana metoda praw wlasnosci)

cena nabycia 3737
warto$¢ bilansowa 1416
e ELZAB SOFT Sp. z o0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 54
warto$¢ bilansowa 54

Korekcie konsolidacyjnej podlegaja udziaty w konsolidowanych spétkach tj. w GENEZA SYSTEM S.A.,
MEDESA Sp. z 0.0. oraz w MICRA METRIPOND KFT. Po dokonaniu korekt konsolidacyjnych wartos¢
dlugoterminowych aktywow finansowych w bilansie skonsolidowanym wynosi 1 475 tys. zl.

5. Zabezpieczenia na majatku oraz zobowigzania i naleznosci warunkowe

Kwota pozycji pozabilansowych wg stanu na 30.06.2004 r. wynosi 8 485 tys. zt.;

w tym:

ELZAB S.A.

Kwota zobowiazan warunkowych wynosi 8 027 tys. z, z czego:

a) zabezpieczenie umowy kredytowej w rachunku biezacym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach,
Centrum Bankowos$ci Korporacyjnej w Gliwicach - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Zabrzu, ul.
Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. zt,

b) zabezpieczenie wekslowe umowy leasingu - w kwocie 422 tys. zt. ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2004 r.
nie posiada zobowiazan z tytutu umow leasingu. ELZAB S.A. zostat strona uméw leasingowych w
wyniku zakupu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa API Sp. z 0.0., wstepujac we wszystkie prawa i
obowiazki wynikajace z uméw tej firmy. Zobowiazania z tytulu umow leasingu zostaty sptacone w
calosci. Przedmiotem leasingu byty trzy samochody. ELZAB S.A. stat si¢ wlascicielem jednego z nich.
Aktualnie trwa proces przejecia przez ELZAB S.A. pozostatych dwoch samochodow,
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¢) zobowiazanie z tytutu dyskonta weksli OFFICE SYSTEM Sp. z 0.0. w ING Bank Slaski S.A. o/ Bytom w
kwocie 96 tys. zt,

d) zobowiazanie z tytulu porgczenia w dniu 24.05.2004 r. weksli wystawionych przez MICRA
METRIPOND KFT na rzecz CAMPESA S.A. w wysokos$ci 170 tys. EUR z terminem wykupu weksli od
31.07.2004 r. do 31.12.2004 r. Kwota ta wg sredniego kursu EUR ogtaszanego przez Prezesa NBP na
dzien 30.06.2004 r. wynosi 772 tys. zt,

e) zobowiazanie z tytulu skutkéw w podatku dochodowym od 0s6b prawnych za 2003 r., w zwiazku z
otrzymana decyzja Naczelnika Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu po kontroli
podatku dochodowego od 0séb prawnych za 2002 r., w kwocie 625 tys. zt wraz z odsetkami
oszacowanymi do 31.07.2004 r. w kwocie 112 tys. zt Spotka ztozyta odwolanie od przedmiotowej
decyzji.

MEDESA Sp. z o0.0. - kwota zobowiazan warunkowych wynosi 5 tys. zt i dotyczy nakazu zaptaty za
niewlasciwie wykonana ustuge. Spotka wniosta sprzeciw od nakazu.

MICRA METRIPOND KFT

Kwota zobowigzania warunkowego wynosi 453 tys. zt i stanowi zabezpieczenie udzielonej gwarancji
bankowej na subwencj¢ rzadowa w postaci hipoteki na nieruchomosci.

III. PROGNOZA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Strategia rozwoju grupy kapitalowej jest wyznaczana w gtownej mierze przez podmiot dominujacy ELZAB
S.A.

W I potroczu 2004 roku Grupa kapitatowa produkowata i sprzedawata dotychczasowe modele kas i1 drukarek
fiskalnych, ktore otrzymaty decyzj¢ Ministra Finansow o dopuszczeniu do obrotu towarowego w 2001 i 2002
roku oraz specjalizowane kasy rejestrujace przeznaczone do stosowania w taksowkach osobowych i
bagazowych.

W okresie tym wprowadzono dodatkowo do oferty nowa kase rejestrujaca ELZAB MINI, przeznaczona dla
klientow poszukujacych tanszych rozwiazan i uzupetniajaca oferte Spotki o produkt w segmencie rynku
dotychczas dla ELZAB S.A. niedostgpnym.

Ponadto kontynuowano sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, drukarek etykiet samoprzylepnych oraz
malogabarytowych komputerow.

Wskutek wlaczenia do Grupy kapitalowej nowych spotek zaleznych znacznie wzrosta sprzedaz grupy w
segmencie wag elektronicznych, zwlaszcza systemowych.

W I pétroczu 2004 roku sprzedano wigcej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, ale nieco mniej niz prognozowano, gtdéwnie w wyniku ograniczenia popytu spowodowanego
ogo6lna sytuacja gospodarcza oraz podtrzymaniem zwolnien z obowiazku stosowania kas rejestrujacych dla
szerokiej grupy podatnikéw, a zwlaszcza w wyniku przesunigcia terminu stosowania kas przez wielu
podatnikow zajmujacych si¢ przewozem osob i towarow taksowkami.

Dzigki dobrej jakosci i statej dostepnosci sprzetu Grupa zachowata swdj dotychczasowy wysoki udziat w

rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases oraz do
wymagajacych klientow w kraju, kontynuowano sprzedaz terminali VDM na rynku Biatorusi.

Spotka dominujaca nadal prowadzita w 2004 roku oraz stymulowata w spotkach zaleznych dzialania
oszczednos$ciowe majace na celu obnizenie kosztow funkcjonowania, w tym w szczegolnosci kosztow

handlowych i statych.

Spotka dominujaca, osiagnawszy stabilng zyskownos$¢ dziatalnosci operacyjnej, przeszta do fazy rozwoju.
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Strategia rozwoju zaktada dywersyfikacje dziatalno$ci w celu uniezaleznienia w jak najwigkszym stopniu
przychodow spoétki od rozporzadzen Ministra Finansow w sprawie obowiazku posiadania kas rejestrujacych
przez podatnikoéw oraz uzyskanie pozycji lidera rynku urzadzen i systemow wspomagania sprzedazy
detalicznej w kraju i wzrost sprzedazy na rynki eksportowe, w tym takze na rynki krajow Unii Europejskie;j.

Spotka dominujaca bedzie dazy¢ do uzyskania pozycji lidera rynku polskiego poprzez rozwdj wlasnej oferty i
grupy kapitatlowej. Rozpoczeta w drugim potroczu 2002 r. istotna restrukturyzacja grupy kapitalowej i jej
kontynuacja na przestrzeni 2003 roku, doprowadzita do objgcia 76 % akcji spotki GENEZA SYSTEM S.A.
W grudniu 2003 roku podpisano warunkowe umowy zakupu spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia
MEDESA z siedziba w Warszawie oraz sp6tki z ograniczona odpowiedzialno$cia Campesa Industrial KFT
(obecnie MICRA METRIPOND KFT) z siedziba na Wegrzech. Obie spotki staly si¢ cztonkami grupy
kapitatowej na koniec stycznia 2004 roku. Obydwie spotki zajmuja si¢ sprzedaza wag elektronicznych i
zamierzaja do swojej oferty wprowadzi¢ w 2004 roku rowniez kasy elektroniczne w celu kompleksowej
obstugi placéwek handlowych.

W dniu 27 lutego 2004 r. sprzedane zostaly wszystkie posiadane przez ELZAB S.A. udziaty w spotce
DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w zwiazku z pogarszajacymi si¢ wynikami tej spotki.

Aktualnie prowadzone sa dzialania zmierzajace do poprawy efektywnosci dziatania pozyskanych do Grupy
Kapitatowe] spolek na bazie doswiadczen podmiotu dominujacego w zakresie organizacji sieci sprzedazy,
serwisu, szkolen, obstugi klienta oraz zarzadzania firma.

Pozyskanie do Grupy Kapitatowej spotki MEDESA, bedacej dostawca szerokiej gamy wag elektronicznych
wraz z zorganizowana siecig sprzedazy na terenie catej Polski, pozwoli na wzajemne rozszerzenie rynkow
zbytu. Wykorzystujac dotychczasowe doswiadczenia i kontakty spotki MEDESA mozliwe bgdzie oferowanie
produktow ELZAB S.A. do nowych odbiorcow w zakresie kas i drukarek fiskalnych. ELZAB S.A. rozbuduje
swoja ofertg o wagi elektroniczne z oferty spotki MEDESA.

Zakup udziatow w firmie wegierskie] MICRA METRIPOND KFT pozwoli na kontynuacj¢ dzialan
proeksportowych, prowadzonych dotychczas gtéwnie na Biatorusi, Ukrainie i Serbii. Rynek wegierski, stojac
przed wymiana wyeksploatowanych urzadzen fiskalnych staje si¢ dla ELZAB S.A. otwartym rynkiem zbytu.
MICRA METRIPOND KFT realizuje sprzedaz przewaznie na rynku wegierskim, a sprzedaz eksportowa
kieruje glownie do hiszpanskiej firmy CAMPESA S.A.

Nadal znaczacy nacisk potozony bedzie na rozwoj oferty skierowanej na rynek krajowy i eksportowy poprzez
realizacje prac rozwojowych i nowe wdrozenia. Wdrozono nowa kase rejestrujaca ELZAB MINI,
przeznaczona dla klientow poszukujacych tanszych rozwiazan i uzupetniajaca ofert¢ Grupy o produkt w
segmencie rynku dotychczas dla ELZAB niedostgpnym. Wprowadzono do oferty Grupy nowa rodzing wag
systemowych MAXIMA.

Planowane jest wprowadzanie dalszych nowych produktéw w 2004 r.

W sferze zamierzen marketingowych Grupy skierowanych na rynek krajowy sa dziatania zmierzajace do
wzmocnienia sieci dystrybucji i zwigkszenia efektywnosci obstugi handlowej na terenach obshugiwanych
bezposrednio. Miedzy innymi poprzez obecnos¢ na targach i wystawach, podmioty Grupy Kapitatowej dazy¢
beda do zwigkszenia skutecznosci pozyskiwania klientow strategicznych, ktorzy w zwiazku ze wzrostem
rynku wtdrnego stanowia coraz bardziej znaczaca grup¢ odbiorcow. ELZAB S.A. zamierza utrwala¢ swoja
pozycje i oddziatywanie na dealeréw poprzez nowe programy promocyjne.

W strukturze obrotéw zar6wno w przypadku podmiotu dominujacego jak i Grupy Kapitatowej nastapit
niewielki wzrost udziatu sprzedazy eksportowe;.

Dziatania skierowane na rynki zagraniczne zmierza¢ beda do zwigkszenia i rozszerzenia dotychczasowej
oferty. Zgodnie z prowadzona strategia pozyskanie do Grupy wegierskiej spotki MICRA METRIPOND KFT,
posiadajacej wieloletnie doswiadczenie w obszarze handlu, przyczyni si¢ do wprowadzenia na rynek

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 55



ZUK ELZAB SA SA-PS 2004 wtys. zt

wegierski kas fiskalnych oraz drukarek produkcji ELZAB S.A.
Nadal rozwijana bedzie wspodlpraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad kasowych na

rynki europejskie.

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Stefan Opiela - Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji

W zalaczeniu sprawozdanie finansowe ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (podmiot zalezny, wytaczony z konsolidacji).

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd 56



Sprawozdanie finansowe
ELZAB SOFT Sp. 7 o.o0.
za I potrocze 2004 r.

(Jednostka zalezna wylqczona z konsolidacji)



ELZAB SOFT SP. Z 0.0. SA-P 2004 w tys. zt
T

1-sze
BILANS poélrocze 2003r 2003r
(2004) pélrocze
Aktywa
1. Aktywa trwale 1 3 4
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:
- warto$¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwale 1 1 2
3. Naleznosci dlugoterminowe 2 2
3.1. Od jednostek powiazanych
3.2. Od pozostatych jednostek 2 2
4. Inwestycje dlugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wlasnosci
b) w pozostalych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
11. Aktywa obrotowe 164 131 97
1. Zapasy 16 9 5
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 111 62 71
2.1. Od jednostek powigzanych 79 52 62
2.2. Od pozostatych jednostek 32 10 9
3. Inwestycje krotkoterminowe 5 41 21
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 5 41 21

a) w jednostkach powiagzanych

b) w pozostatych jednostkach

c) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 5 41 21
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe

4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 32 19
Aktywarazem 165 134 101
Pasywa
1. Kapital wlasny -238 -283 -342

1. Kapitat zakladowy 500 500 500

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy
(wielko$¢ ujemna)

3. Akcje (udziaty) whasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapital zapasowy 40 40 40

5. Kapitat z aktualizacji wyceny

6. Pozostate kapitaly rezerwowe

7. Zysk (strata) z lat ubieglych -823 -908 -908
8. Zysk (strata) netto 45 85 26
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢

ujemna)

11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 403 417 443

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

a) dlugoterminowa

b) krétkoterminowa
1.3. Pozostale rezerwy

a) dlugoterminowe

b) krétkoterminowe

2. Zobowiazania dlugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek

3. Zobowigzania krotkoterminowe 397 410 436
3.1. Wobec jednostek powigzanych 357 365 368
3.2. Wobec pozostatych jednostek 40 45 68
3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia migdzyokresowe 6 7 7

4.1. Ujemna wartosc firmy

2004
SA-P Strona 1



ELZAB SOFT SP. Z 0.0. SA-P 2004
r

w tys. zt

4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 6 7 7

a) dlugoterminowe 6 7 7

b) krétkoterminowe
Pasywarazem 165 134 101

Warto$¢ ksiegowa

Liczba akcji

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z})

1-sze

POZYCJE POZABILANSOWE polrocze 2003r 2003r
(2004) potrocze

1. Naleznos$ci warunkowe

1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytulu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen

2. Zobowigzania warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i porgczen

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen

3. Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe, razem

1-sze 1-sze
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT polrocze polrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, 264 214
w tym:
- od jednostek powigzanych 230 200
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 218 214
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 46
11. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 149 114
- od jednostek powigzanych 86 89
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 108 98
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 41 16
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 115 100
1V. Koszty sprzedazy
V. Koszty og6lnego zarzadu 71 76
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (11I-1V-V) 44 24
VII. Pozostate przychody operacyjne 1 1

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne 1 1
VIII. Pozostale koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 45 25
X. Przychody finansowe 1

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych

2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powiazanych
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3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja warto$ci inwestycji

5. Inne 1
XI. Koszty finansowe

1. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji

4. Inne
XII. Zysk (strata) z dzialalnos$ci gospodarczej (I1X+X-XI) 45 26
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XII1.2.)

1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 45 26
XV. Podatek dochodowy
a) cze$¢ biezaca
b) cze$¢ odroczona

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci
XVIIL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 45 26

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akeji zwyklych

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE ,ll'sze 2003 2003
poirocze r T
WLASNYM (2004) polrocze
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) -283 -368 -368

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty blgdow podstawowych

La. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 500,
danych poréwnywalnych 500 500
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 500 500 500

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwigkszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udziatow)

b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 500 500 500
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udzialow) wiasnych
a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 40 40 40

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

2004
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a) zwigkszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto§ci nominalne;j

- 7z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo
minimalng wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- doplaty do udziatow

4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

40

40

40

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkow trwatych

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

40

40

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatdow rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

-908

-919

-919

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty blgdow podstawowych

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poré6wnywalnych

a) zwigkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

-908

-919

-919

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty blgdow podstawowych

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poré6wnywalnych

-908

-919

-919

a) zwigkszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

strata za 2003 rok

-919

-919

pokrycie straty z lat ubiegltych

85

11

11

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

-823

-908

-908

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

8. Wynik netto

45

85

26

a) zysk netto

45

85

26

b) strata netto

2004
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¢) odpisy z zysku
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) -238 -283 -342
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty)

1-sze 1-sze

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH polrocze pélrocze

(rok biezacy) (rok poprzedni)

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 45 26
I1. Korekty razem -82 -15
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda]
praw wiasnosci

2. Amortyzacja 20

3. (Zyski) straty z tytulu r6znic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow -7 -1

8. Zmiana stanu naleznosci -47 8

9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -13 -40
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -14
11. Inne korekty -1 -2

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I)

B. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
11. Wydatki
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

T ITWCSTYCTJT W IIICTUCTTOTITUSTT UTAaZ Wal TOSCT HITCTITAatCI TaTIe 1

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I)
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej 1 3
1. Wplywy 1 3
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
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3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe

11 Wydatki

1. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

J- T, 11Z WPTaty IIa 1ZTCZ WIAdSCICITIT, W yUdtKkT Z Ty taTa poazZrara
1

. Sptaty kredytow i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego

. Odsetki

Nell Kol RN R Koy ROL N RN

. Inne wydatki finansowe

111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11)

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I1I+/-B.I11+/-C.I1I)

-36

13

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym:

- zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

41

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

21

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

2004
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