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ZUK ELZAB SA informatyka i telekomunikacja
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~ (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

41-813 Zabrze

(kod pocztowy) - ~ (miejscowosé) -
Kruczkowskiego 39
- ~ (ulica) o - ~ (numer) o
032 272 20 21-26 032 272 25 83 main@elzab.com.pl

 (telefon) (fax) o ~ (e-mail) -

648-000-02-55 270036336 www.elzab.com.pl
(NP ~ (REGON) )

BDO Polska Sp. z 0.0. w Katowicach (nr 523)
(podmiot uprawniony do badania)

Raport pétroczny zawiera :

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego

D Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania pétrocznego sprawozdania finansowego (§ 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

Pdiroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie
Bilans
Rachunek zyskow i strat

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Rachunek przeptywéw pienieznych

Dodatkowe informacje i objasnienia

D Pétroczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z

D Raportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu /

D Opinig o badanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 i § 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR

pétrocze / 2003 pétrocze / 2002 pétrocze / 2003 pétrocze / 2002
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 24 026 35693 5573 8280
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1526 4 280 354 993
11l. Zysk (strata) brutto -128 3713 -30 861
V. Zysk (strata) netto -934 279% =217 648
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 5033 4 050 1129 909
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -964 13 345 -216 2994
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -72 -15 181 -16 -3 406
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 3997 2214 897 497
IX. Aktywa, razem 49 205 62 996 11 040 14 134
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 275 27 636 4100 6201
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 14 579 22 543 3271 5058
XIll. Kapitat wiasny 30930 35360 6 940 7934
XIV. Kapitat zaktadowy 17 218 17 218 3863 3863
XV. Liczba akcji (w szt.) 1251546 1251546 1251546 1251546
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) -1,16 2,61 -0,27 0,61
XVIIl. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 24,71 28,25 5,55 6,34

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Raport bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1.01.2003 roku do 30.06.2003 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej 1 Zarzadu Zakladow Urzadzen Komputerowych
»ELZAB” S.A.

Dokonalismy przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Zakladéw Urzadzen
Komputerowych ,,ELZAB” S.A. zsiedziba w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39, na ktore
sktadaja sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2003 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 49.205.100,84 zi,

- rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku wykazujacy
stratg netto w wysokosci 934.272,44 zi,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o
sume 3.049.460,12 z1,

—  rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkoéw pienigznych
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku o kwotg 3.996.487,03 zi

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Zaktadéw Urzadzen Komputerowych
»ELZAB” S.A.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad ten przeprowadziliSmy stosownie do przepisOw ustawy o rachunkowos$ci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow. Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali$my gltéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu odpowiedzialnego za finanse 1 ksiggowos¢ spotki.



Zakres 1 metoda przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie roézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelno$ci, prawidlowosci i jasnosci rocznego
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym
sprawozdaniu.

Spotka posiada inwestycje dlugoterminowe w postaci akcji Geneza System S.A. o wartosci
3.950 tys. zt. Z uwagi na fakt ujemnego kapitalu wlasnego tej Spoltki, istnieje ryzyko
zawyzenia warto$ci akcji o kwotg 1.675 tys. zl, co skutkowatoby dodatkowym odpisem
aktualizujacym

Uwzgledniajac powyzsze, dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania
innych istotnych zmian w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono
prawidtowo, rzetelnie 1 jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa spotki na dzien 30 czerwca
2003 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2003 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci 1 wydanymi na jej
podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami okreSlonymi w Rozporzadzeniu Rady
Ministréow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegdlowych warunkéw, jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U. z 2001 roku Nr 139,
poz. 1568 z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 16
pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001 Nr 139, poz. 1569 z po6zniejszymi
zmianami).

Katowice, dnia 4 wrzes$nia 2003 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.



ZUK ELZAB SA SA-P 2003 w tys. zt

WSTEP

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sadu rssejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot dziatalnosci
emitenta wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajduja
si¢ w obrocie na rynku regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjgtej przez dany rynek,

Nazwa Spotki: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputerow i innych urzadzen do przetwarzania informacji".
Przedmiot dziatalnosci wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputerow i innych urzadzen do przetwarzania informacji".
Wedtug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalnosci emitenta jest:

1. Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

2. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD 72.50.Z

3. Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

4. Reklama PKD 74.40.Z

5. Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

6. Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

7. Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 80.42.B

8. Pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 55.23.Z

9. Pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

10. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

b) wskazanie czasu trwania dziatalnosci emitenta, jezeli jest oznaczony,

Spolka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

c) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe,

W raporcie prezentowane s sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2003 r. do 30.06.2003 r. i za porownywalny okres
poprzedniego roku tj. od 01.01.2002 r. do 30.06.2002 r.

Dane bilansowe prezentowane sa wg stanu na 30.06.2003 r., 31.12.2002 r., 30.06.2002 r.

Cl)informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

Sktad Zarzadu:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu

Do dnia 10.06.2003 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Antoni Roga - Przewodniczacy

Claudio Montanari - Zastepca Przewodniczacego
Jerzy Ciesielski - Sekretarz

Mario Colombo - Cztonek

Andrzej Kurkowski - Cztonek

Eugenio Riccio - Cztonek

Od dnia 11.06.2003 r. Rada Nadzorcza dziala w skladzie:

Antoni Roga - Cztonek
Claudio Montanari - Cztonek
Jerzy Ciesielski - Cztonek
Mario Colombo - Cztonek
Andrzej Kurkowski - Cztonek
Eugenio Riccio - Cztonek

d) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawieraja dane faczne - jezeli w sktad przedsigbiorstwa
emitenta wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,

Spolka nie posiada wewngtrznie wyodrgbnionych jednostek organizacyjnych.
d1) wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie

finansowe,
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Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e) w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktorego nastapito polaczenie - wskazanie, Ze jest to
sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spolek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia,

Spolka nie potaczyla si¢ w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

f) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
emitenta w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej oraz nie istnieja okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

g) stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia porownywalnos$ci danych, a zestawienie i
objasnienie roznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedow podstawowych
zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej,

Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu z tytutu zmiany stosowanych zasad rachunkowosci .
W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za I potrocze 2003 r. i za I potrocze 2002 r. zachowana zostata porownywalnos¢
danych i metod rachunkowosci, wyceny aktywow i1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

h) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych dokonano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore
sprawozdanie finansowe lub porownywalne dane finansowe zostaly zamieszczone w prospekcie,

Opinie biegtych rewidentow do sprawozdan finansowych za I potrocze 2003 r. i za [ pétrocze 2002 r. oraz za 2002 r. nie zawieraja
zastrzezen.

1) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym nadrzgdnych zasad rachunkowosci, metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych,

AKTYWA TRWALE
a. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputeréw oraz warto$¢ firmy powstala w
wyniku zakupu zorganizowanych czgsci przedsigbiorstw spotek API 1 UNIMEX. Koszty prac rozwojowych ewidencjonowane sa na
koncie rozliczen migdzyokresowych wedlug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. Z chwilg zakonczenia prac wynikiem
pozytywnym koszty zostaja zaliczone do warto$ci niematerialnych i prawnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych umarzane sg przez 3 lata.

Wycena oprogramowania komputerowego nastgpuje wg cen nabycia a okres umarzania wynosi 2 lata.

Wartos$¢ firmy umarzana bedzie przez okres 5-ciu lat.

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o skumulowana amortyzacjg).

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

W I potroczu 2003 r. pozostate koszty operacyjne obciazata co miesiac amortyzacja prac rozwojowych, dotyczacych wyrobow, ktore
nie byly produkowane w tym okresie.

Laczna kwota amortyzacji z tego tytutu wynosi 28 tys. z.

b. Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwalych ujmowana jest wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia poniesionych na ich
wytwarzanie, modernizacj¢ lub rozbudowe.

Wartos$¢ poczatkowa srodkow trwalych pomniejszaja do jej wartosci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).
Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa.

Srodki trwate o wartosci od 1 000 zt do 3 500 zt i okresie uzytkowania dhuzszym niz jeden rok amortyzowane sa jednorazowo w
momencie przekazania ich do uzytkowania.

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nizszej niz 1 000 zt odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materiatow.

Spolka stosowata amortyzacj¢ podatkowa.

Wartos¢ srodkow trwatych w budowie wykazywana jest w wysokos$ci poniesionych wydatkow na przyszte srodki trwate.

W I potroczu 2003 r. pozostate koszty operacyjne obciazone zostaly nieplanowa amortyzacja w wysokosci 70 tys. zt. Amortyzacja ta
dotyczy niewykorzystanych srodkow trwatych, gtéwnie produkcyjnych.

c. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

Dlugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

* udziaty w spotce ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze, udziat ELZAB S.A. stanowi 55 %; udzialy wykazywane sa wg cen nabycia. W
2001 r. objeto aktualizacja cala kwotg udzialow w wysokosci 275 tys. zt w zwiazku ze strata w tej Spolce,

* udziaty w spotce GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, udziat ELZAB S.A. stanowi 76 % ; udziaty wykazywane sa wg cen
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nabycia. W 2001 r. dokonano aktualizacji udziatdéw o kwotg 600 tys. zt, a w I potroczu 2003 r. o kwote 1 675 tys. zt w zwiazku z
ujemnym kapitatem wtasnym na 30.06.2003 r.,

* udziaty w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Tarnowskie Gory, udziat ELZAB S.A. stanowi 51,17%; udzialy wykazywane
sa wg ceny nabycia w kwocie 4 649 tys. zi,

* udzialy w NAWIGATOR Warszawa objgte w 100 % odpisem aktualizacyjnym,

» akcje spotki LEWIATAN DETAL HOLDING S.A., udziat w kapitale i w gtosach na WZA wynosi 0,37 %. Akcje Lewiatan Detal
Holding S.A. wykazywane sa wg cen nabycia.

AKTYWA OBROTOWE
a. Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego obejmuja: materialy, produkcj¢ w toku, wyroby gotowe, towary i zaliczki na
poczet dostaw.

Zapasy materiatow i towaréw zostaly wycenione wg cen zakupu.

Koszty zakupu obciazaja jednorazowo koszty dzialalnosci w momencie ich poniesienia.

Rozchod materiatow odbywa si¢ wg zasady "pierwsze przyszto - pierwsze wyszio".

Produkcja w toku zostata wyceniona wedlug technicznego kosztu wytworzenia, z uwzglgdnieniem stopnia przetworzenia produktu.
Wyroby gotowe zostaty wycenione wedhug technicznego kosztu wytworzenia, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Zaliczki na poczet dostaw zostaly wykazane w warto$ci nominalne;.

Dokonana w I potroczu 2003 r. aktualizacja wyceny zapaséw materiatow, towaréw, produkcji w toku i wyrobow gotowych oraz
ztomowanie i likwidacja obciazyly pozostate koszty operacyjne w wysokosci 710 tys. zt.

b. Naleznosci krotkoterminowe.

Naleznosci krotkoterminowe sa to naleznosci, ktorych okres sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz jeden rok. Naleznosci z tyt.
dostaw, bez wzgledu na okres sptaty, traktowane sa jako krotkoterminowe.

Naleznosci wykazywane sa w warto$ci netto (pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace).

Odpisy aktualizujace naleznosci oraz utworzone rezerwy zaliczone zostaly do pozostatych kosztow operacyjnych, a w przypadku gdy
dotyczyly odsetek, do kosztow finansowych.

Naleznosci krajowe ujgte sa w ksiggach rachunkowych:
- wg wartos$ci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
- na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaptaty tj. tacznie z naleznymi odsetkami.

Naleznosci w walutach obcych ujgte sa w ksiggach rachunkowych:

- w warto$ci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP na
dzien przeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczego po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktorego ustug korzysta jednostka, nie
wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Roznice kursowe ustalone zaréwno na dzien zaptaty naleznosci jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego zaliczone zostaty:
- ujemne - do kosztow finansowych ,
- dodatnie- do przychodow finansowych.

Na koniec I polrocza 2003 r. zostaly zweryfikowane salda nalezno$ci podmiotow grupy kapitatowej ELZAB, poprzez wzajemne ich
potwierdzenie.

Spolka naliczata w I potroczu 2003 r. odsetki od zaptaconych naleznosci przeterminowanych. W przypadkach uzasadnionych
wzgledami handlowymi odsetek nie naliczano.

c. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu powyzej 3 m-cy,

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy,

- §rodki pienigezne w kasie i w bankach w walucie polskiej i w walutach obcych.

Do weksli zastosowane zostaly zasady ewidencji i wyceny takie jak do naleznosci z tytulu dostaw.

Krajowe $rodki pienigzne ujete sa w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalne;.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych wykazane sa tacznie z odsetkami, ktore odniesione zostaty w przychody finansowe.
Odsetki od srodkow ZFSS zwigkszyly ten fundusz.
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Srodki pienigzne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wycenione sa po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktoérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na
ten dzien. Skutki wyceny ujmowane sa w przychodach i kosztach finansowych.

d. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
e. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja:

e koszty prac rozwojowych,

e ubezpieczenia rzeczowe i inne,

e podatek od nieruchomosci i optate za wieczyste uzytkowanie terenu,
*  rozne, nieznaczace pozycje kosztow przyszitego okresu.

KAPITAL WLASNY

Kapitaly wykazywane sa w ksiegach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje zgodnie ze statutem Spotki oraz wpisem w Krajowym
Rejestrze Sadowym:

- kapitatl akcyjny spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,

- kapital zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem na podstawie Uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, obejmuje rowniez
nadwyzke uzyskana ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej,

- kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowi réznice pomigdzy wartoscia netto srodkéw trwatych przed i po aktualizacji
dokonywanej na podstawie stosownych przepisow.

Réznice z aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidacji §rodka trwalego przenoszone sa na kapitat zapasowy.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowiazania obejmuja:
- rezerwy z tytutu odroczonego podatku,
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze:
- rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe,
- rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,
- rezerwy na wyptate odpraw dla zwalnianych pracownikow,
- pozostale rezerwy :
- rezerwa na premi¢ za Il kw. 2003 r.,
- rezerwa na fundusz promocyjno - reklamowy,
- rezerwa na koszty zarzadzania przez MWCR,
- pozostate.

Rezerwy zaliczone zostaly odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z
ktoérymi przyszte zobowigzania si¢ wiaza.
Utworzone rezerwy, o ktorych mowa wyzej, wykazywane sa w pasywach bilansu.

Odpisy aktualizujace $rodki trwate, aktywa finansowe, naleznosci, naleznosci wekslowe, zapasy zmniejszyty w bilansie odpowiednie
pozycje aktywow do wartosci netto.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania krajowe ujete sa w ksiggach rachunkowych:

e wg warto$ci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,

* na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaplaty tj. lacznie z naleznymi odsetkami, jezeli odsetki te stanowia
znaczaca pozycje kosztéw finansowych.

Zobowiazania w walutach obcych ujete sa w ksiggach rachunkowych:

- w warto$ci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP na
dzien przeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczego po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktorego ustug korzysta jednostka, nie
nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Réznice kursowe ustalone zaréwno na dzien zaptaty zobowiazania jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego zaliczone
zostaty:

- yjemne - do kosztow finansowych,

- dodatnie- do przychodéw finansowych.

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek ujete sa w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalnej. Na koniec okresu
sprawozdawczego kredyty i pozyczki wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty tj. lacznie z odsetkami.
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Fundusze specjalne

Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW I BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja prawo wieczystego uzytkowania gruntdw przyznane Spotce decyzja
administracyjna. Warto$¢ ta odpisywana jest na pozostate przychody operacyjne w ratach miesigcznych przez okres 10 lat. Wieczyste
uzytkowanie gruntow wykazywane jest w pozycji rozliczen dtugoterminowych.

Ponadto rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw obejmuja przedptatg¢ GENEZY SYSTEM S.A i HOLDING DOMATOR na
odkupienie udziatow w DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw obejmuja koszty przegladu sprawozdania finansowego za I potrocze 2003r.
INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja obejmowata:

- produkcje w toku - spis z natury,

- §rodki pienig¢zne w kasie - spis z natury,

- nalezno$ci 1 zobowiazania - weryfikacja dokumentow i pisemne potwierdzenie sald podmiotéw w ramach grupy kapitatowe;j
ELZAB.

POMIAR WYNIKU

Pomiar wyniku finansowego nastapit przy zastosowaniu nastgpujacych zasad rachunkowosci:

- zasady memoriatu, tj. ujgcia w ksiggach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogétu operacji dotyczacych danego okresu
sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaty zaptacone na dzien bilansowy,

- zasady wspotmiernosci kosztow do przychodow, zgodnie z ktdra pomiar wyniku okreslony zostat poprzez przychody dotyczace
okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres sprawozdawczy koszty i wynik zdarzen nadzwyczajnych, kreujace wynik brutto,
- wynik netto uwzglednia pozycje obowiazkowego zmniejszenia z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Podatek dochodowy zostat ujety w rachunku zyskow i strat w dwoch pozycjach:
- podatek biezacy,
- podatek odroczony, stanowiacy rdéznice pomigdzy stanem aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

j) wskazanie $rednich kursow wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi, w stosunku do EURO, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:

- kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesiaca w danym okresie,

- najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastepujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow oraz przeptywu srodkdéw pienigznych sredni kurs EURO ogloszony przez NBP na
30.06.2003 r. - 4,4570

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za I potrocze 2003 r. i za I poétrocze 2002 r. srednia arytmetyczna $rednich kursow
EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca I pétrocza 2003 r. - 4,3110

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia sredniego kursu za I potrocze 2003 r. wynidst 4,4570 (30.06.2003 r.), natomiast najnizszy
wyniost - 4,1286 (31.01.2003 r.).

k) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pieni¢znych ze
sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych, przeliczonych na EURO, ze wskazaniem zasad przyjgtych do tego
przeliczenia,

1 péir. 2003 I péir. 2002 1 péir. 2003 I péir. 2002
tys. zt tys. EURO
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 24 026 35693 5573 8280
II. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1526 4280 354 993
1. Zysk (strata) brutto -128 3713 -30 861
IV. Zysk (strata) netto -934 2 794 =217 648
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5033 4050 1129 909
VI. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -964 13 345 -216 2994
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j =72 -15 181 -16 -3 406
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 3997 2214 897 497
IX. Aktywa, razem 49 205 62 996 11 040 14 134
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X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 18 275 27 636 4100 6201
XI. Zobowiazania dlugoterminowe

XII. Zobowigzania krotkoterminowe 14 579 22 543 3271 5058
XIII. Kapitat wlasny 30930 35360 6 940 7934
XIV. Kapitat zakladowy 17218 17218 3863 3863
XV. Liczba akcji (w szt.) 1251 546 1251 546

XVI. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt / EUR) -1,16 2,61 -0,27 0,61
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR)

XVIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 24,71 28,25 5,55 6,34

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcjg (w zt / EUR)

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaty pokazane w punkcie j.

1) wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki)
rachunkowos$ci pomigdzy sprawozdaniem finansowym i danymi porownywalnymi a sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi, ktore
zostatyby sporzadzone wedtug MSR Iub US GAAP - zgodnie z § 17 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika
2001 r. w sprawie szczegétowych warunkow jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrét prospektu.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR), ktore pod prawnymi
wzgledami r6znig si¢ od Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR).

Ponizej przedstawia si¢ omowienie réznic pomigdzy stosowanymi przez Spotke PSR w zakresie przyjetych zasad i metod
rachunkowosci, a zasadami jakie bylyby przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania wg MSR.

1. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdania finansowe wg przepisdéw Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny..., MSR 1 wymienia pozycje jakie co najmniej powinny
znalez¢ si¢ w sprawozdaniu oraz przewiduje szerszy zakres informacji dodatkowe;.

2. Sprawozdawczo$¢ finansowa w gospodarce hiperinflacyjnej

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczos$¢ finansowa w warunkach gospodarki hiperinflacyjnej" sprawozdanie finansowe jednostki
sporzadzajacej sprawozdania w walucie gospodarki hiperinflacyjnej, niezaleznie od tego czy jest ono oparte na zasadzie kosztow
historycznych czy na zasadzie kosztow biezacych, powinno by¢ zaprezentowane w przeliczeniu na jednostki obowiazujace na dzien
bilansowy.

Definicja gospodarki hiperinflacyjnej zaktada, iz jest to gospodarka, w ktorej poziom inflacji za ostatnie 3 lata w ujgciu narastajacym
zbliza si¢ do 100%.

Wedtug tej definicji Polska byta krajem o gospodarce hiperinflacyjnej w latach wczesniejszych przed 1997 rokiem.

3. Srodki trwate zostaty przeszacowane zgodnie ze wskaznikami opublikowanymi przez Gtowny Urzad Statystyczny.
Przeszacowanie to nie moze zosta¢ uznane za dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, poniewaz Spoétka nie korzystala ze
wskaznikow ogdlnego wzrostu cen oraz nie doprowadzita ich wartosci do cen na dzien 31.12.1996 roku.

4. Wartosci niematerialne i prawne

Spotka dokonywata aktywowania poniesionych kosztow rozszerzenia spotki zwiazanych z emisja akcji. Przyjeto

5-cio letni okres amortyzacji. Na podstawie znowelizowanej Ustawy o rachunkowosci koszty rozszerzenia Spotki akcyjnej
przeniesione zostaly do dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych. Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie pozwalaja
na aktywowanie wyzej wymienionych kosztow, ktore winny pomniejszaé kapital zapasowy. Aktywowanie kosztow rozszerzenia
Spotki zakonczyto si¢ w miesigcu marcu 2003r.

5. Srodki trwate dziatalnoci socjalnej

Spotka wykazuje w pozycji $rodki trwale zgodnie z PSR warto$¢ netto srodkow trwatych dziatalnos$ci socjalnej, zgodnie z MSR
obiekty powyzsze nie spetniaja kryteriow ujmowania ich jako sktadnikow aktywow.

6. Dlugoterminowe udziaty w innych jednostkach

Udzialy w jednostkach zaleznych Spotka wycenita zgodnie z PSR wedtug cen nabycia.

Zgodnie z MSR udziaty w jednostkach zaleznych winny by¢ zaprezentowane w sprawozdaniu jednostkowym metoda praw wtasnosci.
W rachunku wynikéw nalezatoby wykazaé udziat przypadajacy spoétce dominujacej w wynikach spotek zaleznych.

7. Niewykorzystane urlopy pracownicze
Spolka tworzy rezerwg na niewykorzystane urlopy pracownicze.

8. Dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze
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Spolka tworzy rezerwg na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalno-rentowe.
9. Roznice kursowe

Na podstawie znowelizowanej Ustawy o Rachunkowosci Spotka zalicza dodatnie roznice kursowe do przychodow finansowych,
ujemne réznice kursowe do kosztow finansowych.

BILANS
Nota pétrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
AKTYWA
1. Aktywa trwate 20012 19 084 14 501
1. Wartos$ci niematerialne i prawne, w tym: 1 2149 1870 1401
- warto$¢ firmy 299 333
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 10 956 11 404 12 106
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 6 329 4 654 5
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 6 329 4 654 5
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 6 324 4 649
b) w pozostatych jednostkach 5 5 5
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 578 1156 989
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 578 1086 606
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 70 383
1l. Aktywa obrotowe 29 193 30 969 48 495
1. Zapasy 6 7911 7820 9070
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 15 603 18 062 22 061
2.1. Od jednostek powigzanych 5304 8 360
2.2. Od pozostatych jednostek 10 299 18 062 13701
3. Inwestycje krétkoterminowe 5012 4 579 16 514
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 5012 4 579 16 514
a) w jednostkach powiazanych 3682
b) w pozostatych jednostkach 403 3967 7 645
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 4 609 612 5187
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 667 508 850
Aktywa razem 49 205 50 053 62 996
PASYWA
|. Kapitat wtasny 30930 33979 35 360
1. Kapitat zaktadowy 12 17 218 17 218 17 218
4. Kapitat zapasowy 14 11 168 11 166 11142
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 3478 3479 3504
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -159 702
8. Zysk (strata) netto -934 2275 279%
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 275 16 074 27 636
1. Rezerwy na zobowiagzania 18 2213 1655 4272
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 111 145 207
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1460 1420 1342
a) diugoterminowa 844 789 773
b) krétkoterminowa 616 631 569
1.3. Pozostate rezerwy 642 90 2723
b) krétkoterminowe 642 90 2723
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 14 579 13 501 22 543
3.1. Wobec jednostek powigzanych 275 58 47
3.2. Wobec pozostatych jednostek 13 995 13 150 22 065
3.3. Fundusze specjalne 309 293 431
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 1483 918 821
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1483 918 821
a) diugoterminowe 734 777 821
b) krétkoterminowe 749 141
Pasywa razem 49 205 50 053 62 996
Wartos¢ ksiegowa 30 930 33979 35 360
Liczba akgiji 1251546 1251546 1251546
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 22 24,71 27,15 28,25
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota pétrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
2. Zobowigzania warunkowe 23 4922 4922 15 366
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 4922 4922 15 366
- zabezpieczenia kredytéw i pozyczek 4 500 4 500 15 366
- zabezpieczenie umowy leasingowe;j 422 422
Pozycje pozabilansowe, razem 4922 4922 15 366
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota potrocze / 2003 pétrocze / 2002
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 24 026 35693
- od jednostek powigzanych 3595 7 455
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 24 20799 28 767
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 25 3227 6 926
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 16 829 23997
- od jednostek powigzanych 2355 4 577
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Nota potrocze / 2003 pétrocze / 2002
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 14 035 17 526
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 279 6471
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 7197 11 696
V. Koszty sprzedazy 26 1302 1309
V. Koszty ogdlnego zarzadu 26 3540 4 080
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 2355 6 307
VII. Pozostate przychody operacyjne 1290 1677
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 3 146
3. Inne przychody operacyjne 27 1287 1531
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 2119 3704
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 1318 1140
3. Inne koszty operacyjne 28 801 2 564
IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 1526 4 280
X. Przychody finansowe 29 96 1256
2. Odsetki, w tym: 56 88
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 391
5. Inne 40 77
XI. Koszty finansowe 30 1750 1823
1. Odsetki, w tym: 16 999
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1675
4. Inne 59 824
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) -128 3713
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) -128 3713
XV. Podatek dochodowy 34 806 919
a) czesc¢ biezaca 333 1087
b) czes$¢ odroczona 473 -168
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) -934 279%
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -1453 3270
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1251 546 1251 546
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 38 -1,16 2,61
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
pétrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 33979 31864 31864
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 702 702
b) korekty btedéw podstawowych -861
|.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 33979 31705 32 566
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 17 218 17 218 17 218
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 17 218 17 218 17 218
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11 166 19 485 19 485
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2 -8 319 -8 343
a) zwigkszenia (z tytutu) 161 24
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 159
- sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych 2 24
b) zmniejszenia (z tytutu) 159 8343 8343
- pokrycia straty 159 8343 8343
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 11 168 11 166 11142
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3479 3 504 3 504
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -1 -25
a) zwigkszenia (z tytutu) 1
- zaokraglenie 1
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 25
- sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych 2 24
- zaokraglenie 1
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3478 3479 3504
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2116 -8 502 -7 641
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2275
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 702 702
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2275 702 702
b) zmniejszenia (z tytutu) 2275
- przeniesienie na kapitat zapasowy 159
- wyptata dywidendy 2116
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 702 702
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -159 -8 343 -8 343
b) korekty btedéw podstawowych -861
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -159 -9 204 -8 343
b) zmniejszenia (z tytutu) 159 8343 8343
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 159 8343 8343
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -861
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -159 702
8. Wynik netto -934 2275 279%
a) zysk netto 2275 279%
b) strata netto -934
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 30 930 33979 35 360
11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 33979 35 360
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
potrocze / 2003 pétrocze / 2002
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto -934 279%
Il. Korekty razem 5967 1256
2. Amortyzacja 1341 1509
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -16 1021
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 95 -88
6. Zmiana stanu rezerw 558 2175
7. Zmiana stanu zapaséw -91 2229
8. Zmiana stanu naleznosci 2458 -11 029
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1150 6 089
10. Zmiana stanu rozliczehn migdzyokresowych 982 -472
11. Inne korekty -510 -178
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ZUK ELZAB SA SA-P 2003 w tys. zt
potrocze / 2003‘ pétrocze / 2002

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia 5 033‘ 4 050
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wptywy 3584 13431
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3 160
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 3581 13271
a) w jednostkach powiazanych 3802
- inne wplywy z aktywéw finansowych 3802
b) w pozostatych jednostkach 3581 9469
- zbycie aktywéw finansowych 3 564 6203
- odsetki 17 32
- inne wplywy z aktywéw finansowych 3234
1l. Wydatki -4 548 -86
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -1198 -86
3. Na aktywa finansowe, w tym: -3 350
a) w jednostkach powiazanych -3 350
- nabycie aktywéw finansowych -3 350
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -964 13 345
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wydatki -72 -15 181
4. Splaty kredytow i pozyczek -72 -14 128
8. Odsetki -1053
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -72 -15 181
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II1+/-C.1II) 3997 2214
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 3997 2214
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 612 2973
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 4 609 5187
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 3007
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 1665 1460 1395
b) wartos¢ firmy 299 333
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 6
- oprogramowanie komputerowe 6
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 185 77
Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 2149 1870 1401
Amortyzacja prac rozwojowych, ktdére dotycza wyrobdédw nie produkowanych w I pdiroczu 2003 r. obciazyta pozostale
koszty operacyjne w wysokosci 28 tys. zi.
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ZUK ELZAB SA SA-P 2003 w tys. zt
NOTA 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b c d e Warto$ci niematerialne i
koszty zakoriczonych prac warto$¢ firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w | inne warto$ci niematerialne i zaliczki na warto$ci prawne, razem
rozwojowych tym: prawne niematerialne i prawne
- oprogramowanie
komputerowe
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 4848 339 83 5270
b) zwigkszenia (z tytutu) 668 133 801
- zakonczenie prac 668 668
- zakup 133 133
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 5516 339 216 6071
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3389 6 6 3401
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 462 34 25 521
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3851 40 31 3922
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 1665 299 185 2149
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ZUK ELZAB SA SA-P 2003 w tys. zt
NOTA 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) wiasne 2149 1870 1401

Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 2149 1870 1401

NOTA 2A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) $rodki trwate, w tym: 10615 11332 12103
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 734 777 821

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 7 834 8 006 8190
- urzadzenia techniczne i maszyny 843 1088 1299
- $rodki transportu 26 37 41

- inne $rodki trwate 1178 1424 1752

b) $rodki trwate w budowie 328 72 3
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 13

Rzeczowe aktywa trwate, razem 10 956 11 404 12 106

Amortyzacja majatku produkcyjnego nie przejetego przez firme ALFA HI-TECH oraz
S.A. za I pbdirocze 2003 r. obciazyla pozostalte koszty operacyjne w wysokos$ci

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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ZUK ELZAB SA

NOTA 2B

SA-P 2003

w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo

- budynki, lokale i obiekty

- urzadzenia techniczne i

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

Srodki trwate, razem

uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 864 12 357 11 055 304 6615 31195
b) zwiekszenia (z tytutu) 6 8 5 110 129
- inwestycje 6 8 5 110 129
c) zmniejszenia (z tytutu) 25 25
- sprzedaz 23 23
- likwidacja 2 2
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 864 12 363 11038 309 6725 31299
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 87 4351 9967 267 5191 19 863
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 43 178 228 16 356 821
- zwigkszenia 43 178 253 16 356 846

- zmniejszenia 25 25
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 130 4529 10 195 283 5547 20 684
j) warto$¢ netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 734 7834 843 26 1178 10615
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ZUK ELZAB SA SA-P 2003 w tys. zt
NOTA 2C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) wtasne 10 956 11404 12 106
Srodki trwate bilansowe, razem 10 956 11 404 12 106
NOTA 4C

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) w jednostkach zaleznych 6 324 4 649

- udziaty lub akcje 6 324 4 649

f) w pozostatych jednostkach 5 5 5
- udziaty lub akcje 5 5 5
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 6 329 4 654 5

NOTA 4J

Nie wystepuje wartos$é¢ firmy jednostek podporzadkowanych.

Spbdtka nie wycenia udziatdédw i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw witasnosci.

Wartosé¢ posiadanych akcji w Spdice GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys.
wysokoéci 2 275 tys. zt, z tego na I pdirocze 2003 r. przypada kwota 1 675 tys.

Powodem dokonanego odpisu jest ujemny kapital wtasny Spdtki na 30.06.2003 r.

Sa one wykazywane w
ksiegach wg cen nabycia. W bilansie sa prezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

zt. Akcje te sa objete aktualizacja w

Wartos$é¢ posiadanych udziatdéw w Spdice DOMATOR OMEGA wynosi 4 649 tys. zi. Warto$¢ firmy DOMATOR OMEGA liczona

wg stanu na 30.06.2003 r. bylaby nastepujaca:
Kapital wtasny
Udziatl ELZAB S.A. w kapitale DOMATOR OMEGA

Wartos$¢ kapitatu wiasnego przypadajacego na udziaty ELZAB S.A.

Wartos¢ firmy

8 610 tys. zi
51,17%

4 406 tys. zi
243 tys. zi

NOTA 4K
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) stan na poczatek okresu 4 654 6208 6208
- udzialy i akcje 4 654 6208 6208
b) zwiekszenia (z tytutu) 3350 14 874 242
- udzialy i akcje - odpis aktualizacyjny 242 242
- udziaty i akcje - zakup, objecie 3350 14 632
c) zmniejszenia (z tytutu) 1675 16 428 6 445
- udzialy i akcje - odpis aktualizacyjny 1675 5219 1212
- sprzedaz 11209 5233
d) stan na koniec okresu 6 329 4 654 5
- udzialy i akcje 6 329 4 654 5
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ZUK ELZAB SA SA-P 2003 w tys. zt
NOTA 4L
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b c d e f g h i j k|l
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem siedziba przedmiot charakter powigzania |zastosowana data objecia warto$¢ udziatow korekty warto$¢ procent| udziat w ogdlnej|wskazanie innej
formy prawnej przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda konsolidacji | kontroli / 1 akcji wedtug aktualizujgce bilansowa posiadanego | liczbie gtoséw na |niz okreslona pod
wspéizalezna, / wycena metodg  |wspdtkontroli / ceny nabycia| warto$¢ (razem)| udziatéw / akcji kapitatu walnym [lit. j) lub k),
stowarzyszona, z praw wiasnosci, uzyskania zaktadowego zgromadzeniu | podstawy kontroli /
wyszczegolnieniem badz wskazanie, ze |znaczacego wspotkontroli /
powigzan jednostka nie wptywu znaczacego
bezposrednich i podlega wplywu
posrednich) konsolidacji /
wycenie metoda
praw wiasnosci
1 DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Tarnowskie Gory produkcja papieru i jednostka zalezna petna 30.12.2002 4649 4649 51,17 51,17
wyrobdéw z papieru
oraz wyrobéw z
tworzyw sztucznych
2 GENEZA SYSTEM SA Tarnowskie Gory ustugi, produkcja, jednostka zalezna petna 15.01.2003 3950 2275 1675 76,00 76,00
handel, dystrybutor
ELZAB SA
3 ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze produkcja i dystrybucja |jednostka zalezna nie konsolidowana |01.04.1998 275 275 0 55,00 55,00
oprogramowania
NOTA 4M
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wtasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa| przychody ze| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: - naleznoéci| - nalezno$ci jednostki,|  sprzedazy przez| lub nalezne
zaktadowy wptaty na zapasowy zysk (strata)| zysk (strata) - - dtugo- krotko- razem emltenfa'\ d){mdendy_ od
kapitat 7 lat netto zobowiazania | zobowiazania terminowe terminowe wartos¢|  jednostki za
zaktadowy ubiegtych diugo- krétko- udziatéw /| ostatni rok
(warto$¢ terminowe| terminowe akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 |DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 8610 9477 193 -1 060 -280 -780 12976 12 904 11383 11383 21586 31381
2 |GENEZA SYSTEM SA -2 207 4800 2 -7 009 -7 054 45 6 086 6 086 1902 1902 3878 3977
3 |ELZAB SOFT Sp. z o.0. -342 500 40 -882 -908 26 443 436 73 2 71 101 214
NOTA 4N
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. |a b c d e f h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy |siedziba przedmiot warto$¢ bilansowa kapitat wtasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w ogdlnej nieoptacona przez otrzymane lub
prawnej przedsigbiorstwa udziatéw / akcji - kapitat zaktadowy| kapitatu zaktadowego liczbie gtoséw na emitenta warto$¢| nalezne dywidendy za
walnym udziatéw / akcji| ostatni rok obrotowy
zgromadzeniu
1 NAWIGATOR Warszawa 19,00 19,00
2 LEWIATAN DETAL HOLDING SA Jastrzebie Zdrdj 5
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ZUK ELZAB SA SA-P 2003 w tys. zt
NOTA 40
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 6 329 4654 5
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 6329 4654 5
NOTA 4P
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
ZBYWALNOSCI)
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 0
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) -6 203
- warto$¢ na poczatek okresu 6203
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 6329 4654 5
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 6329 4654 5
c1 udzialy i akcje 6 329 4654 5
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) 1675 -1 554
- warto$¢ na poczatek okresu 4654 6208 5
- warto$¢ wedtug cen nabycia 9036 5686 2173
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 9036 5686 2173
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 4654 6208 6208
Korekty aktualizujace wartos¢ (za okres), razem 1675 -1 554 -6 203
Warto$¢ bilansowa, razem 6 329 4 654 5
NOTA 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1086 555 555
a) odniesionych na wynik finansowy 1086
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 11
- koszty przysztych okreséw 67
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 235
- niewykorzystane urlopy 137
- naliczone odsetki od zobowigzan 3
- ujemne réznice kursowe 8
- strata podatkowa do odliczenia w przysztosci 625
b) odniesionych na kapitat wtasny 555 555
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 90 90
- koszty przysztych okreséw 44 44
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 245 245
- niewykorzystane urlopy 142 142
- zarachowane odsetki od kredytéw 6 6
- naliczone odsetki od zobowigzan 28 28
2. Zwigkszenia 334 1273 337
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 334 648 337
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 15 36
- zarachowane odsetki od kredytéw 20 20
- koszty przysztych okreséw 105 113 30
- naliczone odsetki od zobowigzan 2 37 15
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 14
- niewykorzystane urlopy 62
- premia kwartalna 138 240 166
- fundusz promocyjno-reklamowy 59 118 106
- ujemne réznice kursowe 15 8
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 625
- poniesiona strata podatkowa w 2000 r. 625
3. Zmniejszenia 842 742 286
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 842 742 286
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 3 93 70
- koszty przysztych okreséw 132 90 44
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe 46 10
- niewykorzystane urlopy 67 21
- zarachowane odsetki od kredytéw 26 17
- naliczone odsetki od zobowigzan 5 62 24
- premia kwartalna 58 240 95
- fundusz promocyjno-reklamowy 4 118 5
- ujemne réznice kursowe 15
- strata podatkowa 625
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 578 1086 606
a) odniesionych na wynik finansowy 578 1086 606
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 8 11 20
- koszty przysztych okreséw 40 67 30
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe 250 235 235
- niewykorzystane urlopy 137 137 121
- naliczone odsetki od zobowigzan 3 19
- ujemne réznice kursowe 8 8
- strata podatkowa mozliwa w przysztosci do odliczenia 625
- zarachowane odsetki od kredytow 9
- premia kwartalna 80 71
- fundusz promocyjno-reklamowy 55 101

Przy zachowaniu zasady ostrozno$ci zgodnie ze znowelizowana Ustawg o rachunkowo$ci obowiazujgca od dnia
01.01.2002 r. Spditka tworzy aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Dane zaprezentowane w nocie 5a dotyczace poprzednich okresdw sg pordwnywalne.
Aktywa te wykazane sa w bilansie w pozycji diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe jako aktywa z tytuiu
odroczonego podatku dochodowego. Ustalone zostaly w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przyszitosci do odliczenia

od podatku dochodowego.

Stan aktywdéw na odroczony podatek dochodowy na dzien 30.06.2003 r. wynosi 578 tys.

wyszczegdlnionej w powyzszej nocie.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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ZUK ELZAB SA SA-P 2003 w tys. zt
NOTA 5B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 70 383
- koszty prac rozwojowych 135
- koszty rozszerzenia Spotki 70 248
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 70 383
NOTA 6
ZAPASY pétrocze / 2003 2002 pétrocze / 2002
a) materiaty 3278 3463 4068
b) potprodukty i produkty w toku 178 742 1579
c) produkty gotowe 4171 3309 3 306
d) towary 266 304 115
e) zaliczki na dostawy 18 2 2
Zapasy, razem 7911 7 820 9070

Po przeprowadzeniu analizy pod katem zagospodarowania nadmiernych i zbednych zapasoéw,

ich przydatnosci do

produkcji oraz w wyniku wyceny na dzien bilansowy dokonano odpiséw aktualizujacych zapasy w wysokosci 663 tys.

z} oraz zlikwidowano i dokonano zlomowania catkowicie zbednych i nieprzydatnych na wartos$é¢ 47 tys.

Skutek

obciazyt pozostale koszty operacyjne. Szczegdlowy opis przeprowadzonych dziatan zawarty jest w Komentarzu

Zarzadu.

Nie wystepuja zabezpieczenia na zapasach.

NOTA 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) od jednostek powigzanych 5304 8 360
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5304 8 360
- do 12 miesiecy 5304 8 360
b) naleznosci od pozostatych jednostek 10 299 18 062 13701
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 9870 15 446 13 473
- do 12 miesigcy 9870 15 446 13473
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 40 2385 113
- inne 389 231 115
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 15 603 18 062 22 061
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 10 568 11 305 4412
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 26 171 29 367 26 473
Nie wystepuja zabezpieczenia na naleznos$ciach.
NOTA 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5304 8 360
- od jednostek zaleznych 5304 8 360
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 5304 8 360
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 771 368 383
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 6075 368 8743
NOTA 7C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
Stan na poczatek okresu 11 305 3602 3602
a) zwigkszenia (z tytutu) 522 8903 1046
- utworzenie rezerw 522 2319 96
- przejecie w ramach zakupu zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa 5634
- przeniesienie z naleznos$ci wekslowych 950 950
b) zmniejszenia (z tytutu) 1259 1200 236
- wykorzystanie rezerw 1125 945 51
- rozwigzanie rezerw 134 255 185
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 10 568 11 305 4412
NOTA 7D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) w walucie polskiej 25793 28 934 26 125
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 378 433 348
b1. jednostka/waluta 24 140 / USD
tys. zt 97 118 172
b2. jednostka/waluta 45411,37 / GBP
tys. zt 280 290 86
b3. jednostka/waluta 200 / EUR
tys. zt 1 25 90
Naleznosci krétkoterminowe, razem 26 171 29 367 26 473
NOTA 7E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 5571 4828 7931
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 4628 6 106 9053
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 1152 1144 610
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 566 565
e) powyzej 1 roku 1697 2263
) naleznosci przeterminowane 12072 11842 8 036
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 25686 26 748 25630
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10512 11 302 3797
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 15174 15 446 21833
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Zaprezentowany rozklad czasowy naleznos$ci o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty obejmuje naleznosci
brutto, ktdére nie zostaly zaptacone do 30.06.2003 r.

W ELZAB S.A. obowiazuja nastepujace zasady pitatnosci za dostarczone przez Spdike produkty, towary i1 ustugi w
ramach stosowanej polityki kredytowej:

- limit kredytu, uzalezniony od wysokos$ci rocznych zakupdédw brutto dokonywanych w ELZAB S.A.,

- odpowiedni termin ptatnosci,

- spilate naleznos$ci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumien z dtuznikami.

Terminy ptatnoéci dla odbiorcdéw ELZAB S.A. sa rdézne 1 uzaleznione od wysokosci przydzielonego limitu kredytu,
terminowos$ci sptat naleznos$ci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutoréw ELZAB S.A. obowigzuje 90-dniowy
termin ptatnos$ci liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktdérym dokonano zakupdw. Generalnie dla odbiorcdw
indywidualnych ma zastosowanie 14 lub 30 dniowy termin ptatnosci.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje swoich odbiorcé4w nie regulujacych zobowigzan w terminie. W takich przypadkach
warunki ptatnosci zostaja zmienione na gorsze tj. na weksle, na przedplate lub zostaja zablokowane dostawy do
klienta.

NOTA 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA péirocze / 2003 2002 péirocze / 2002
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 1184 554 734
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 617 649 1670
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 442 663 1709
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 989 805 447
e) powyzej 1 roku 8 840 9171 3476
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 12072 11842 8 036
) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 10 502 11 255 3789
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 1570 587 4247
NOTA 8

Naleznosci sporne wg stanu na 30.06.2003 r. wynosza 3 994 tys. zt:
- naleznos$ci w postgpowaniu sadowym - 1 659 tys. zt,
- nalezno$ci z prawomocnymi wyrokami sadowymi - 2 335 tys. zl.
Cata kwota tych naleznosci jest objgta rezerwa.
Naleznosci przeterminowane wg stanu na 30.06.2003 r. wynosza 12 072 tys. zt.
Z tej kwoty rezerwa objgto naleznosci w wysokosci 10 502 tys. zt. Pozostala kwotg naleznosci w wysokosci
1 570 tys. zt stanowia naleznoéci, ktorych okres przeterminowania nie przekracza 6 miesi¢cy i wg naszej oceny brak jest podstaw do

traktowania ich jako niesciagalne.

NOTA 9A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) w jednostkach zaleznych 3682
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 3682
- weksle kontrahentéw handlowych 3682
f) w pozostatych jednostkach 403 3967 7 645
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 403 3967 7 645
- weksle kontahentéw handlowych 403 3967 7 645
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 609 612 5187
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 4 609 511 2180
- inne $rodki pieniezne 3007
- inne aktywa pieniezne (weksle kontrahentéw handlowych) 101
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 5012 4 579 16 514
NOTA 9B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 403 3967 11327
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 403 3967 11327
NOTA 9C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
ZBYWALNOSCI)
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 403 3967 11327
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 403 3967 11327
c1 weksle kontrahentéw handlowych 403 3967 11327
- warto$¢ wedtug cen nabycia 2652 6 091 16 783
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 2652 6 091 16 783
Korekty aktualizujace warto$¢, razem 2249 2124 5456
Warto$¢ bilansowa, razem 403 3967 11327
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NOTA 9D
[UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) \ potrocze / 2003\ 2002\ potrocze / 2002\
[b1. jednostka/waluta ... / ... | | | |
NOTA 9E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) w walucie polskiej 4498 538 5112
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 110 74 75
b1. jednostka/waluta 28302,90 / USD
tys. zt 108 74 59
b2. jednostka/waluta 419,12 / EUR
tys. zt 2 16
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 4608 612 5187
NOTA 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 660 492 850
- koszty prac rozwojowych 343 436 557
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 20 11 7
- remonty 8
- wynajem powierzchni reklamowych 32
- koszty serwisu 5
- podatek od nieruchomosci, wieczyste uzytkowanie 253 255
- odpis na ZFSS 43 31
- pozostate 1
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 7 16
- koszty okresu nastepnego 7 16
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 667 508 850
NOTA 12
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw Liczba akgji Warto$¢ serii /| Sposéb pokrycia | Data rejestracii Prawo do
akcji do akgiji emisji wg wartosci| kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)
A zwykte 810 000 11 016 |wptata gotowki 92-12-01 97-01-01
B imienne co do gtosu 150 000 2 040 |wptata gotowki 97-09-17 97-09-17
C zwykte 291 546 3 965 |wptata gotowki 98-03-11 97-01-01
Liczba akcji, razem 1251 546
Kapitat zaktadowy, razem 17 218
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 13,60 zt

W I pbdiroczu 2003r.nie nastapita zmiana kapitalu akcyjnego Spdiki.

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezpoérednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na 30.06.2003 r.

[

jest nastepujaca:

MWCR S.p.A 515 556 szt. akcji - 41,19 % kapitalu
522 336 gtosdéw - 28,21 % gtosdé4w na WZA

RELPOL 1 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji - 2,95 % kapitatu

185 000 gtosow 9,99 % gtosdw na WZA
RELPOL 2 Sp. z 0.0. 31 619 szt. akcji - 2,52 % kapitatu

158 095 gtosdéw - 8,53 $ gtosd4w na WZA
RELPOL 5 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji - 2,95 % kapitatu

185 000 gtosow 9,99 % gtosdw na WZA
W zwiazku z tym, ze Spditka MWCR S.p.A. jest wtascicielem spdiek Relpol 1, 2 i 5, posiada ona tacznie 56,73 %

gtosdéw na WZA i 49,63 % udzialu

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203
346

Skarb Panstwa 40
40

pozostali akcjonariusze 386
414

Ogdtem:
liczba akcji
liczba gtosdéw na WZA

Zardwno MWCR S.p.A.

657
085

668
668

046
362

jak i POLSIN PRIVATE

8%C o

gtosoéw

szt.

gtosdw

8%C o

gtosoéw

w kapitale Spdiki.

akcji

oo |

18,69

akcji
- 2,20 %

akcji
- 22,39

oo |

1 251 546

1 851 546

Ltd. majg swoich

16,
gto

3,2
gtos

30,
gto

S%E o

28 % kapitatu
séw na WZA

5 % kapitatu
6w na WZA

86 % kapitatu
séw na WZA

(150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gtosdéw 1:5)

przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZAB S.A.
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NOTA 14
KAPITAL ZAPASOWY potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11 168 11 166 11142
Kapitat zapasowy, razem 11 168 11 166 11142
NOTA 15
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) z tytutu aktualizacji Srodkéw trwatych 3478 3479 3504
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3478 3479 3 504
NOTA 18A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 145 324 324
a) odniesionej na wynik finansowy 145 324 324
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 144 267 267
- rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 1 57 57
2. Zwigkszenia 4 1
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 4 1
- rezerwa na dodatnie réznice kursowe 4 1
3. Zmniejszenia 38 180 117
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 38 180 117
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 35 123 60
- zrealizowane réznice kursowe 3 57 57
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 111 145 207
a) odniesionej na wynik finansowy 111 145 207
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 109 144 207
- rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 2 1
W I pbdiroczu 2003 r. rozwiazano rezerwe na podatek dochodowy z tytulu ulg inwestycyjnych zastosowanych w
latach 1997 - 1999 w wysokosci 35 tys. zk.
Na dzien 30.06.2003 r. stan rezerwy na podatek dochodowy wynosi 111 tys. zl i obejmuje
- rezerwe dotyczaca ulg inwestycyjnych 109 tys. z%,
- rezerwe z tytulu dodatnich rdéznic kursowych 2 tys. zi.
NOTA 18B
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 789 773 773
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 789 773 773
b) zwigkszenia (z tytutu) 55 50
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 55 50
e) przeksiggowanie na rezerwy krétkoterminowe 34
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 34
f) stan na koniec okresu 844 789 773
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 844 789 773
NOTA 18C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 631 928 928
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 80 100 100
- niewykorzystane urlopy pracownicze 509 506 506
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 42 322 322
b) zwigkszenia (z tytutu) 384
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 114
- niewykorzystane urlopy pracownicze 172
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 49
- przyjecie w ramach zakupu ZPC - niewykorzystane urlopy pracownicze 49
c) wykorzystanie (z tytutu) 15 681 359
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 134 35
- niewykorzystane urlopy pracownicze 2 218 75
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 13 329 249
e) stan na koniec okresu 616 631 569
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 80 80 65
- niewykorzystane urlopy pracownicze 507 509 431
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 29 42 73
NOTA 18E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) stan na poczatek okresu 90 72 72
- pozostate 90 72 72
b) zwiekszenia (z tytutu) 1207 5309 3397
- fundusz promocyjno-reklamowy 230 420 380
- premia kwartalna pracownikéw 598 1084 818
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 3451 1989
- pozostate (wyptata na racjonalizacje, przerébka kas i inne $wiadczenia pracownicze) 69 354 181
- na badanie bilansu 29
- koszty zarzadzania przez MWCR 295
- remont oddziatu Wroctaw 15
c) wykorzystanie (z tytutu) 540 5291 608
- fundusz promocyjno-reklamowy 25 420 20
- premia kwartalna pracownikéw 302 1084 427
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 0 3451
- koszty zarzadzania przez MWCR 85
- pozostate (wyptata za racjonalizacje) 128 336 161
d) rozwiagzanie (z tytutu) 115 138
- koszty zarzadzania przez MWCR 100
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
- remont oddziatu Wroctaw 15
- premia kwartalna pracownikéw 138
e) stan na koniec okresu 642 90 2723
- fundusz promocyjno-reklamowy 205 360
- premia kwartalna pracownikéw 296 253
- rezerwa na koszty zarzadzania przez MWCR 110
- badanie bilansu 29
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 1989
- pozostate 31 90 92
NOTA 20A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) wobec jednostek zaleznych 60 57 30
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: 60 57 30
- do 12 miesiecy 60 57 30
e) wobec jednostki dominujace;j 215 1 17
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: 215 1 17
- do 12 miesiecy 215 1 17
f) wobec pozostatych jednostek 13 995 13 150 22 065
- kredyty i pozyczki, w tym: 71 6573
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: 10 765 12 244 14 462
- do 12 miesigcy 10 765 12244 14 462
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1041 456 945
- z tytutu wynagrodzen 280 26
- inne (wg tytutéw) 2189 929 59
- dywidenda 2116
- pozostate 73 99 59
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 309 293 431
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 14 579 13 501 22 543
NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) w walucie polskiej 14 070 13334 19 502
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 509 167 3041
b1. jednostka/waluta 8455,00 / USD
tys. zt 31 86 476
b2. jednostka/waluta 596825,00 / JPY
tys. zt 19 6 2150
b3. jednostka/waluta 58790,66 / EUR
tys. zt 251 75 415
b3. jednostka/waluta 31546,54 / GBP
tys. zt 196
pozostate waluty w tys. zt 12
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 14 579 13 501 22 543
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NOTA 20C
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata |Warunki oprocentowania Termin sptaty | Zabezpieczenia Inne
zt|waluta do sptaty
Zt[waluta
Bank Handlowy w Warszawie SA O/Katowice 3000 000 |PLN \ WIBOR 1M + marza banku [28.11.2003 | hipoteka kaucyjna do 4 500 000 zt

Spbétka nie korzysta z kredytdéw i pozyczek w walutach obcych.

Spbtka ma otwarta linie kredytowa w rachunku biezacym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. do wysokosci 3 000 tys. zt. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka kaucyjna na
nieruchomos$ci do kwoty 4 500 tys. zi.

Na 30.06.2003 r. Spdtka nie korzystata z kredytu.
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NOTA 21B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2003 2002 potrocze / 2002
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 25 54
- krétkoterminowe (wg tytutow) 25 54
- koszty badania bilansu 25 54
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1458 864 821
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 734 777 821
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 734 777 821
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 724 87
- przedptata na odkupienie udziatbw DOMATOR OMEGA 724 87
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1483 918 821
NOTA 22

Do wyliczenia wartos$ci ksiggowej na 1 akcj¢ przyjeto kapitaty wlasne Spotki wg stanow na 30.06.2003 r., 31.12.2002 r. 1 30.06.2002
r.

Liczba akcji na koniec tych okreséw nie zmieniata si¢ i wynosita 1 251 546 sztuk.

Nie przewiduje si¢ zmian w ilo$ci akcji i w zwiazku z tym nie wylicza si¢ rozwodnionej wartosci ksiggowej na 1 akcje.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 24A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) potrocze / 2003 potrocze / 2002
- wyroby 19 199 27 158
- w tym: od jednostek powigzanych 3285 7010
- ustugi 1600 1609
- w tym: od jednostek powigzanych 5 72
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 20799 28 767
- w tym: od jednostek powigzanych 3290 7082
NOTA 24B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2003 potrocze / 2002
a) kraj 20248 28120
-w tym: od jednostek powigzanych 3290 6977
- wyroby 18 649 26 519
-w tym: od jednostek powigzanych 3285 6 905
- ustugi 1599 1601
-w tym: od jednostek powigzanych 5 72
b) eksport 551 647
- w tym: od jednostek powigzanych 105
- wyroby 550 640
-w tym: od jednostek powigzanych 105
- ustugi 1 7
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 20799 28 767
- w tym: od jednostek powigzanych 3290 7082
NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) potrocze / 2003 potrocze / 2002
- materiaty 1806 6 551
- w tym: od jednostek powigzanych 158 316
- towary 1421 375
- w tym: od jednostek powigzanych 147 57
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 3227 6 926
- w tym: od jednostek powigzanych 305 373
NOTA 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2003 potrocze / 2002
a) kraj 3221 6924
- w tym: od jednostek powigzanych 373
- materiaty 1804 6 550
- w tym: od jednostek powigzanych 158 316
- towary 1417 374
- w tym: od jednostek powigzanych 147 57
b) eksport 6 2
- materiaty 2 1
- towary 4 1
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 3227 6 926
- w tym: od jednostek powigzanych 305 373
NOTA 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU potrocze / 2003 potrocze / 2002
a) amortyzacja 1341 1509
b) zuzycie materiatéw i energii 14 012 14 894
c) ustugi obce 1769 1795
d) podatki i optaty 538 630
e) wynagrodzenia 2250 3160
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 528 677
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 454 401
Koszty wedtug rodzaju, razem 20892 23 066
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -1147 278
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -868 -429
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KOSZTY WEDLUG RODZAJU potrocze / 2003 potrocze / 2002

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1 302 -1 309

Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3 540 -4 080

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 14 035 17 526

NOTA 27

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE potrocze / 2003 potrocze / 2002

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 26 654
- na odprawy dla zwolnionych pracownikéw 13 249
- na nagrody jubileuszowe 35
- na nadmierne zapasy materiatéw i wyrobéw 13 322
- na niewykorzystane urlopy 48

b) pozostate, w tym: 1128 726
- zasgdzone koszty procesowe i postepowania sgdowego 26 19
- przychody z dzierzaw majatku trwatego 1048 657
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 43 43
-inne 1" 7
c) korekta odpisu aktualizujgcego naleznosci 98 151
d) przywrdcenie ostroznej wyceny zapaséw dokonanej w 2002 r. 35

Inne przychody operacyjne, razem 1287 1531

NOTA 28

INNE KOSZTY OPERACYJNE potrocze / 2003 potrocze / 2002

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 55 1989
- na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 1989
- na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 55

b) pozostate, w tym: 746 758
- koszty utrzymania o$rodka wczasowego 1 10
- koszty egzekucyjne, sagdowe i procesowe 30 31
- zasgdzone koszty wynagrodzen 3 44
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 43 43
- amortyzacja oddanego w dzierzawe majatku trwatego 476 314
- amortyzacja niewykorzystanych srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych 98 63
- umorzenie wartosci firmy 34
- inne (w tym: ztomowanie i likwidacja aktywéw obrotowych) 51 70

Inne koszty operacyjne, razem 801 2 564

W I pbdbiroczu 2003 r. w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych dokonano odpisdéw aktualizujacych wartosé¢ aktywodw

niefinansowych w wysoko$ci 1 318 tys. z, w tym:

1. aktualizacja w wysokos$ci 655 tys. z1 objeto naleznos$ci oraz naleznosci wekslowe,
2. zapasy materialdéw i towardw (24 tys. z}t), produkcji w toku (602 tys.

wyrobdw gotowych

(37 tys. zt ).

Aktualizacji dokonano w wyniku przeprowadzanych na biezgco przegladdédw zapasdw pod katem ich przydatnosci i
racjonalnego zagospodarowania oraz urealnienia kosztu wytworzenia do poziomu ceny sprzedazy mozliwej do

uzyskania.

Pozostale koszty operacyjne obcigzyl réwniez skutek przeprowadzonej likwidacji i ziomowania w wysokosci 47 tys.

z} zapasdéw zbednych i nadmiernych, ktére utracity swoja przydatnoscé.

NOTA 29B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK potrocze / 2003 potrocze / 2002
b) pozostate odsetki 56 88
- od pozostatych jednostek 56 88
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 56 88
NOTA 29C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE potrocze / 2003 potrocze / 2002
b) korekta odpisu aktualizujgcego (z tututu) 33 777
- odsetek 33 26
- dyskonta weksli 751
c) pozostate, w tym: 7
- przychéd z tytutu kary umownej 7
Inne przychody finansowe, razem 40 777
NOTA 30A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK potrocze / 2003 potrocze / 2002
a) od kredytow i pozyczek 944
- dla innych jednostek 944
b) pozostate odsetki 16 55
- dla innych jednostek 16 55
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 16 999
NOTA 30B
INNE KOSZTY FINANSOWE potrocze / 2003 potrocze / 2002
a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 20 384
b) odpisy aktualizujace z tytutu 39 47
- odsetek od naleznosci 39 35
- dyskonta weksli 12
c) pozostate, w tym: 393
-wynik na sprzedazy wierzytelno$ci 237
- prowizje od kredytow 156
Inne koszty finansowe, razem 59 824

Inne koszty finansowe w I pdiroczu 2003 r. obciazone zostaly nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w

wysokoéci 20 tys. zi.
Dodatnie réznice kursowe:
- zrealizowane 9
- z wyceny bilansowej 34
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Ujemne rdéznice kursowe:

- zrealizowane 27

- z wyceny bilansowej 36

Aktualizacji wartos$ci udziatdéw dokonano w zwigzku z pozyskaniem w miesiacu czerwcu br. informacji o korekcie

wyniku finansowego za 2002 r. podmiotu zaleznego. W efekcie przeprowadzonego audytu podmiot zalezny ma ujemny

kapital witasny, a powstalta strata jest gidéwnie wynikiem dokonania dodatkowego odpisu aktualizujacego

naleznosci. ELZAB S.A. biorac pod uwage wynik audytu oraz spodziewana poprawe wynikéw podmiotu zaleznego

dokonat aktualizacji wyceny posiadanych akcji w wysokosci 50 % warto$ci objetych akcji w wyniku podwyzszenia

kapitatu.

NOTA 31

W okresie sprawozdawczym nie nastapita sprzedaz udziatéw w jednostkach zaleznych.

NOTA 34A

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY potrocze / 2003 potrocze / 2002

1. Zysk (strata) brutto -128 3713

2. Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 1361 147
- trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 1175 3708
- przej$ciowe réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2502 -1245
- strata z lat ubiegtych -2 316 -2 316

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1233 3 860

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 0 %

4. Podatek dochodowy wedtug stawki: 27%/2003 i 28%/2002 333 1081

5. Zwigkszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 6
- korekta podatku dochodowego z 2001 r. 6

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 333 1087

- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 333 1087

NOTA 34B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT potrocze / 2003 potrocze / 2002

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejéciowych -334 -337

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przej$ciowej poprzedniego okresu -35 -60

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwos$ci wykorzystania 842 286

rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0 -57
- rezerwa na dodatnie réznice kursowe 0 -57

Podatek dochodowy odroczony, razem 473 -168

rezerwa na dodatnie réznice kursowe - nie przyjeto rdznic kursowych z tytulu zaokraglen

NOTA 36

Spbdtka nie wycenia udziatdéw w jednostkach podporzadkowanych metodg praw wiasnosci. Nie wystepuje udzial w
zyskach netto jednostek podporzadkowanych.

NOTA 37

Zgodnie z Uchwala Nr 2 WZA z dnia 10 czerwca 2003 r. zysk netto za 2002 r. w kwocie

2 274 578,60 zt przeznaczony zostal na:

» zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 159 390,92 zt,

* wyptatg dywidendy w kwocie 2 115 187,68 z1,

Ponadto stratg z lat ubieglych wynikajaca ze skutkdw przeksztatcenia sprawozdania finansowego za 2001 r. w
celu zapewnienia porownywalnosci danych z tytutu zmian zastosowanych zasad rachunkowosci w 2002 r. w
wysokosci 159 390,92 zt Spotka pokryta z kapitatu zapasowego.

NOTA 38

Zysk/strate na 1 akcjg obliczono w nastgpujacy sposob:
- w I potroczu 2003 r. - do wyliczenia straty na 1 akcj¢ przyjeto strate za II potrocze 2002 r. oraz stratg za I potrocze 2003 r.
Liczba akcji nie ulegta zmianie i wynosita 1 251 546 sztuk.
- w I potroczu 2002 r. - do wyliczenia zysku na 1 akcj¢ przyjeto stratg za II pétrocze 2001 r. uwzgledniajaca skutki
doprowadzenia do poréwnywalno$ci z warunkami 2002 r. oraz zysk za I potrocze 2002 r. Liczba akcji nie ulegla zmianie i
wynosita 1 251 546 sztuk.

Spoélka nie planuje zmiany w ilo$ci akcji, w zwiazku z tym nie wylicza rozwodnionego zysku/straty na 1 akcjg.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

25




ZUK ELZAB SA SA-P 2003 w tys. zt

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pieni¢znych metoda posrednia.
Struktura $rodkow pieni¢znych w rachunku przepltywow pienig¢znych na poczatek i na koniec okresu jest nastepujaca (w
tys. z}):

» s$rodki pieni¢zne na poczatek okresu 612
* wkasie 56
w banku 455
weksle obce o terminie wykupu do 3 m-cy 101
» s$rodki pieni¢zne na koniec okresu 4 609
w kasie 55
w banku 4554
Zmiana stanu srodkéw pienigznych 3997
Z cZego:
srodki pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej 5033
srodki pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjne;j - 964
srodki pieni¢zne z dziatalno$ci finansowej - 72

Pozostale korekty w przeptywie z dziatalnosci operacyjnej wynosza - 510 tys. zt i stanowia odpis kosztéw rozszerzenia
Spéiki akeyjnej za I potrocze 2003 r. w kwocie -69 tys. zt, ktdre zostaty przeniesione z pozycji wartosci niematerialnych
i prawnych do pozycji rozliczen migdzyokresowych, odpis aktualizujacy posiadane akcje Spotki GENEZA SYSTEM
S.A. w kwocie 1 675 tys. zt oraz dywidende za 2002 r. w kwocie - 2 116 tys. zt. Pozostale wptywy i pozostate wydatki w
przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej nie wystepuja.

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Nie dotyczy.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowiqzaniach warunkowych, w tym rowniez udzielonych przez
emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiqzanych

Kwota zobowiazan warunkowych wg stanu na 30.06.2003 r. wynosi 4 922 tys. zl. Jest to hipoteka kaucyjna na
nieruchomosci do wysokosci 4 500 tys. zt wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, stanowiaca
zabezpieczenie kredytu w r-ku biezacym. Limit kredytu wynosi 3 000 tys. zt.

Na 30.06.2003 r. Spotka nie korzystata z kredytu.

Ponadto wystepuje zabezpieczenie wekslowe umowy leasingu w kwocie 422 tys. zt.

Spoika nie udzielata gwarancji 1 porgczen.

3. Dane dotyczqce zobowiqzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnosci
budynkow i budowli

W ELZAB S.A. nie wystgpuja zobowiazania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania praw
wiasno$ci budynkow i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania w
nastepnym okresie

W I péiroczu 2003 r. pozostate koszty dziatalnos$ci operacyjnej zostaly obciazone amortyzacja prac
rozwojowych, ktore dotyczyly wyrobow nie produkowanych w okresie sprawozdawczym w wysokosci 28 tys.
7.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 26



ZUK ELZAB SA SA-P 2003 w tys. zt

5. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, srodkow trwalych na wiasne potrzeby

W I potroczu 2003 r. Spotka nie wytworzyla na wiasne potrzeby srodkéw trwatych niezbednych w procesie
produkcyjnym.

6. Poniesione nakiady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego naktady inwestycyjne,
w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska
naturalnego

W I potroczu 2003 r. wydzial konstrukcyjny kontynuowatl rozpoczete w poprzednim okresie sprawozdawczym
prace rozwojowe oraz rozpoczat realizacj¢ nowych tematow. Warto§¢ poniesionych naktadow na ich realizacje
wyniosta 576 tys. zt. Przeniesiono na warto$ci niematerialne i prawne koszty prac rozwojowych zakonczonych
wynikiem pozytywnym w kwocie 668 tys. z1.

Na oprzyrzadowanie nowych produktéw realizowanych w ramach prac rozwojowych w I poétroczu 2003 r.
wydatkowano 356 tys. zl. Poniesiono réwniez naktady inwestycyjne na rozbudowe systemu komputerowego
zarzadzania Spotka w wysokosci 5 tys. zt. Na modernizacje budynkéw, majaca na celu poprawe wizerunku
Spotki oraz zakup gotowych dobr inwestycyjnych wydatkowano 24 tys. zt. Lacznie w ciagu I potrocza 2003 r.
poniesiono naktady inwestycyjne w wysokos$ci 385 tys. zt.

Na 2003 r. Spotka zaplanowala poniesienie naktadow inwestycyjnych w wysokosci 650 tys. zt na rozbudowe
systemu komputerowego poprzez zakup nowego sprz¢tu oraz oprogramowania, a takze oprzyrzadowanie
nowych produktéw i modernizacj¢ budynkow.

W zwiazku ze zleceniem ustug produkcyjnych obcej firmie 1 dzierzawe przez nia majatku produkcyjnego nie
inwestowano w I potroczu 2003 r. w $rodki produkcji. Spotka nie poniosta naktadéw na rzecz ochrony
srodowiska naturalnego.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiqzanymi, dotyczqcych przeniesienia praw i zobowiqzan
Nie wystapily transakcje z podmiotami powiazanymi dotyczace przeniesienia praw i zobowigzan.
7.2. Dane liczbowe, dotyczqce jednostek powiqzanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowiqzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji
¢) inne dane, niezbedne do sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne naleznosci i zobowigzania:
Wg stanu na 30.06.2003 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi sg nastgpujace:(w tys. z}):

* naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 5303 (+403 tys. zt objete rezerwa)
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 368 (calo$¢ objeta rezerwa)
e zobowigzania:
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 61
MWCR Mediolan 207

ELZAB S.A. na koniec I potrocza 2003 r. nie posiada rozrachunkéw z DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomi¢dzy podmiotami (w tys. z}):
* sprzedaz ELZAB S.A. do

GENEZA SYSTEM S.A. 3595

» zakup ELZAB S.A. od
GENEZA SYSTEM S.A. 14

Pomigdzy ELZAB S.A. 1 DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. nie zachodza Zadne transakcje.

c¢) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Zapasy produktéw ELZAB S.A. w magazynie GENEZY SYSTEM S.A. na 30.06.2003 r. wynosza 837 tys. zt.
Marza zawieszona w zapasach wplynie na spadek wyniku finansowego grupy kapitatlowej (250 tys. zt).

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewzigcia

b) procentowym udziale

¢) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych

d) zobowiqzaniach zaciqgnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych skiadnikow aktywow trwalych
e) czesci zobowiqzan wspolnie zaciqgnietych

) przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwiqzanych

g) zobowiqzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczqcych wspolnego przedsiewziecia

Spotka w okresie sprawozdawczym nie realizowata wspdlnych przedsigwzig¢.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Przecigtne zatrudnienie w I poétroczu 2003 r. wyniosto 100 0sob, co w stosunku do I potrocza 2002 r. (146
0s6b) oznacza spadek zatrudnienia o 31,5 %.

Stan zatrudnienia na 30.06.2003 r. wynosi 103 osoby, w tym 14 0s6b stanowia pracownicy Oddzialow w
Warszawie i Wroclawiu, ktore powstaty na bazie przejgtych zorganizowanych czgsci przedsigbiorstw API Sp. z
0.0. 1 UNIMEX Sp. z o0.0.

10. Informacje o tqcznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniqdzu i w naturze), wyplaconych lub naleznych, odrebnie dla 0sob
zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez
wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujqca lub znaczqcy inwestor - oddzielnie informacje
o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i
stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)

Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w I potroczu 2003 r. wynosi 333 tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie sprawozdawczym wynosi 180 tys. zt.

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umow zobowiqzujacych do
Swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow
oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach
Jednostek od niego zaleznych, wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzqdzajqcym i
nadzorujqcym, odrebnie dla 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych oraz oddzielnie ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do
drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajqcym oraz innym osobom, z ktorymi sq one powiqzane osobiscie, z podaniem
warunkow oprocentowania i splaty tych kwot

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz innym, o ktérych mowa wyzej nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek i gwarancji.

12. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres

Wplyw na wynik finansowy za I potrocze 2003 r. miaty nastgpujace zdarzenia:

* odpisy aktualizujace zapasy, naleznosci oraz udziaty w obcych podmiotach w celu urealnienia majatku
Spotki,

* tworzenie aktywow i rezerw z tytutu przejsciowych roznic w podatku dochodowym,

* konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeptywu gotowki, windykacji naleznosci, dalszej
reorganizacji kosztéw funkcjonowania Spotki, co spowodowato, ze Spotka w I potroczu 2003 r.
finansowata si¢ wytacznie §rodkami wtasnymi,

* doskonalenie i rozszerzanie na kolejne podmioty wdrozonej od 01.07.2001 r. polityki kredytowej wobec
odbiorcow przejetych ze Spotek APT 1 UNIMEX,

* reorganizacja produkcji poprzez zlecenie produkcji potfabrykatow firmie ALFA HI-TECH,
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e promocje cenowe produktow, majace na celu oferowanie warunkéw poréwnywalnych z konkurencja,

* w miesigcu styczniu 2003 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu w GENEZA SYSTEM S.A.
Objecie przez ELZAB S.A. akcji w podwyzszonym kapitale daje udzial tacznie z posiadanymi dotychczas
udziatami w wysokosci 76%.

13. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity znaczace zdarzenia, ktore nie zostaty ujgte w sprawozdaniu finansowym.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow
Poprzednikami prawnymi Spoiki byly:

* Przedsigbiorstwo Doswiadczalne Produkeji Urzadzen Peryferyjnych - powstato w 1971 r.,

e Zaklady Urzadzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztalcone decyzja Ministra Przemystu w 1974
r.,

* Jednoosobowa Spotka Skarbu Panstwa Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A - z dniem
1.12.1992 r. przejeta wszystkie aktywa i pasywa przedsigbiorstwa panstwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawartej pomigdzy ELZAB S.A. a
Goérnoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach 1 pozostatymi wierzycielami nastapito
udostepnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spotki, natomiast 25,64 % pozostato w gestii Skarbu Panstwa.

W 1997 r. Spotka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stata si¢ podmiotem dominujacym
wobec ELZAB S.A.

W 1998 r. z puli Skarbu Panstwa nastapito bezptatne udostgpnienie akcji pracownikom Spoiki.

W 1997 r. nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000 akcji serii B, a
w 1998 1. 0 kwote 4 162 tys. zI w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C.

Debiut gietdowy nastapit 13.05.1998 .

W 1999 r. Spotka skupita w obrocie gietdowym 14 454 akcji wlasnych w celu umorzenia o warto$ci wg ceny
zakupu 404 tys. zt. Akcje te zostaly umorzone decyzja ZWZA z dnia 8.06.2000 r. Liczba akcji po umorzeniu
wynosita 1 251 546 szt.

Na przelomie pazdziernika i listopada 2000 r.nastapita zmiana akcjonariatu Spotki. Wioska spotka MACAPEL
S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spotki 1 udziatow w spotkach RELPOL 1 Sp. z o0.0., RELPOL 2 Sp. z
0.0., RELPOL 3 Sp. z 0.0., RELPOL 4 Sp. z 0.0. i RELPOL 5 Sp. z 0.0. posiadata facznie z podmiotami
zaleznymi 534 551 akcji ELZAB S.A. stanowiacych 42,71 % kapitatu akcyjnego i reprezentujacych 957 027
glosow na Walnym Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowito 51,68 % ogdlnej liczby glosow.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przejat MWCR S.p.A. i MACAPEL zmienit nazwg na MWCR S.pA.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. oglosil wezwanie na sprzedaz 916 393 akcji zwyktych emitenta,
uprawniajacych do wykonywania 916 393 gloséw na WZA.

W wyniku wezwania RELPOL 3 i 4 zbyly akcje na rzecz MWCR S.p.A. w dniu 22.07.2002 r.

W biezacym roku MWCR S.p.A. oglosit kolejne wezwanie na sprzedaz akcji, w wyniku ktorego nabyt 86 624
akcji (w tym 1695 akcji uprzywilejowanych co do glosu).

Obecnie MWCR S.p.A. posiada bezposrednio i posrednio 49,63 % udzialu w kapitale akcyjnym Spotki, co
stanowi 56,73 % glosow na WZA.

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz
rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrodla wskaznika oraz metody jego
wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana
Srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta osiqgneta lub przekroczyla wartos¢ 100%
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Inflacja w latach 2002 - 2003 nie przekroczyta 20 %, sprawozdanie nie zostalo skorygowane wskaznikami
inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych
finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W wyniku przegladu potrocznego sprawozdania finansowego nie nastapita zmiana danych finansowych w
stosunku do wczesniej opublikowanego raportu kwartalnego.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosc

Sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztatceniu z tytutu zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. W
prezentowanych sprawozdaniach finansowych za I poirocze 2003 r. i za I potrocze 2002 r. zachowana zostata
poréwnywalno$¢ danych i metod rachunkowosci, wyceny aktywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

18. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje
majqtkowaq i finansowq, plynnosc oraz wynik finansowy i rentownosé

W I potroczu 2003 r. nie dokonano korekty bledu podstawowego.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie,
ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Informacja powinna
zawiera¢ rowniez opis podejmowanych, bqdz planowanych przez emitenta dziatan majqcych na celu eliminacje niepewnosci

Nie istnieje niepewnos¢ co do dalszej kontynuacji dzialalnosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w ciqgu ktorego nastqpilo polqczenie, wskazanie, ze jest to
sprawozdanie finansowe sporzqdzone po polqczeniu spolek, oraz wskazanie dnia polqczenia i zastosowanej metody rozliczenia
polqczenia (nabycia, tqczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metodq nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dzialalnosci spotki przejetej, liczbe, wartos¢ nominalng i
rodzaj udzialow (akcji) wyemitowanych w celu polgczenia, cene przejecia, wartos¢ aktywow netto wedlug wartosci godziwej spotki
przejetej na dzien polqczenia, wartosé firmy lub ujemng wartos¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metodq tqczenia udzialow - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spoltek, ktore w wyniku
polqczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢ nominalnq i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu polqczenia,
przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wlasnych polqczonych spolek za okres od poczatku

roku obrotowego, w ciqgu ktorego nastqpito polqczenie, do dnia polgczenia

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie podmiotdw.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych -
metody praw wlasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowaloby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy

Spotki zalezne podlegaja konsolidacji metoda konsolidacji petne;j.

Spotka nie wycenia udzialow i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wiasnosci. Sa one wykazywane w ksiggach wg
cen nabycia. W bilansie sa prezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ posiadanych akcji w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. zt. akcje te sa objete aktualizacja w wysokosci 2 275
tys. z1, z tego na I potrocze 2003 r. przypada kwota 1 675 tys. zt.

Powodem dokonanego odpisu jest ujemny kapitat wtasny Spotki na 30.06.2003 r.

Warto$¢ posiadanych udziatéw w Spétce DOMATOR OMEGA wynosi 4 649 tys. zt. Warto$¢ firmy DOMATOR OMEGA liczona
wg stanu na 30.06.2003 bytaby nast¢pujaca:

Kapitat wlasny 8 610 tys. zt
Udziat ELZAB S.A. w kapitale DOMATOR OMEGA 51,17%
Warto$¢ kapitatu wlasnego przypadajacego na udziaty ELZAB4 406 tys. zt
Wartos¢ firmy 243 tys. zt

22. Jezeli emitent nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajqcej do sprawozdania
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finansowego nalezy przedstawic¢ podstawe prawnq niesporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi
uzasadniajqcymi odstqpienie od konsolidacji lub wyceny metodq praw wilasnosci, nazwe i siedzibe jednostki sporzqdzajqcej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitalowej oraz miejsce jego publikacji, podstawowe

SA-P 2003

wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujqce dziatalnosé jednostek powiqzanych w danym
i ubieglym roku obrotowym, takie jak: wartos¢ przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto oraz

wartos¢ kapitatu wlasnego, z podziatem na grupy, wartosc¢ aktywow trwatych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje

Jjezeli sq wymagane na podstawie odrebnych przepisow

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Z konsolidacji wylaczony jest ELZAB SOFT Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o
rachunkowosci, z uwagi na nieistotnos¢.

Podstawowe wielko$ci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (W tys. z}):

* suma bilansowa na 30.06.2003 r. 101
* przychody ze sprzedazy produktéw, operacyjne

oraz z operacji finansowych za I pétrocze 2003 r. 216
* wynik finansowy za I potrocze 2003 r. 26

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

2D, 3A, 3B, 3C, 3D, 4A, 4B, 4D, 4E, 4F, 4G, 4H, 41, 4J, 4Q, 4R, 4S, 4T, 9F, 9G, 13A, 13B, 16, 17, 18D, 19A, 19B, 19C, 19D, 19E, 20D, 21A, 23A,

23B, 29A, 32, 33, 34C, 34D, 35, 36

w tys. zt

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-09-03 Jerzy Biernat Prezez Zarzadu

03-09-03 Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

03-09-03 Stefan Opiela Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

03-09-03

Elzbieta Zatog

Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy
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Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

KOMENTARZ ZARZADU
I polrocze 2003 r.

Zabrze, sierpien 2003 r.
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I.  WSTEP

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 sa Spotka

akcyjna prawa handlowego typu joint-venture.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego-Rejestr Przedsigbiorcow - KRS

0000095317

ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 r. (Dz.U. Nr 121/94 wraz ze zmianami i nowelizacja z dnia 9 listopada 2000 r.(Dz.U
113/00) a takze z uwagi na fakt, ze jest Spoika publiczna - z uwzglednieniem wymogow
Rozporzadzenia RM z dnia 16.10.2001 r. w sprawie szczegdélowych warunkow jakim powinien

odpowiada¢ prospekt emisyjny... (Dz. U. Nr 163/98).

W sktad Zarzadu Spotki w I pétroczu 2003 r. wchodzili:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Czlonek Zarzadu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu

Do dnia 10.06.2003 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Antoni Roga - Przewodniczacy

Claudio Montanari - Zastegpca Przewodniczacego
Jerzy Ciesielski - Sekretarz

Mario Colombo - Cztonek

Andrzej Kurkowski - Czlonek

Eugenio Riccio - Cztonek

Od dnia 11.06.2003 r. Rada Nadzorcza dziata w skladzie:

Antoni Roga - Cztonek
Claudio Montanari - Czlonek
Jerzy Ciesielski - Cztonek
Mario Colombo - Czlonek
Andrzej Kurkowski - Cztonek
Eugenio Riccio - Czlonek

W I potroczu 2003 r. Spotka produkowata i sprzedawata dotychczasowe modele kas i drukarek
fiskalnych, ktoére dopuszczone byly do obrotu decyzja Ministra Finanséw z 2001 i 2002 roku.
W 2003 r. wprowadzono dodatkowo do oferty urzadzenia do weryfikacji
samoobstugowych placéwkach handlowych (sprawdzarki cen) oraz specjalizowane kasy
rejestrujace przeznaczone do stosowania w taksowkach osobowych i bagazowych.

Ponadto Spoétka kontynuowata sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych,
drukarek etykiet samoprzylepnych oraz malogabarytowych komputerow.



W okresie pierwszego pdirocza 2003 r. Spotka sprzedala mniej wurzadzen fiskalnych niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego, gléwnie w wyniku ograniczenia popytu
spowodowanego ogolna sytuacja gospodarcza oraz podtrzymaniem zwolnien z obowiazku
stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej grupy podatnikow a zwlaszcza w wyniku
przesunig¢cia terminu stosowania kas przez podatnikow zajmujacych si¢ przewozem osob
1 towarow taksowkami.

Dzigki dobrej jakosci i statej dostepnosci sprzetu, Spotka zachowata swoj dotychczasowy
wysoki udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do
wymagajacych klientow w kraju, kontynuowano sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na rynkach :
Ukrainy, Bialorusi, Litwy i krajow nadbaltyckich.

Spotka bardzo konsekwentnie realizowata program oszczednosci kosztow, windykacji naleznosci
oraz rozszerzyta stosowana polityke kredytowa na kolejnych odbiorcow przejetych z regionéow
obstlugiwanych do tej pory przez Spotki API i UNIMEX. Konsekwentnie prowadzone byly
rowniez dziatania majace na celu racjonalizacje zapasow. Prowadzone byly negocjacje
z dostawcami w zakresie wydtuzenia termindéw platnosci.

Dzialania te daty konkretne, wymierne efekty w postaci finansowania si¢ srodkami wiasnymi bez
konieczno$ci korzystania z kredytow. Znalazto to odzwierciedlenie w obnizeniu kosztow
finansowych oraz pozwolilo na osiagnigcie trwatej zyskownos$ci na dziatalnosci operacyjne;.

I1. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. sa podmiotem jednozaktadowym. Dziatalno$¢
Spotki zlokalizowana jest w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 oraz w oddzialach
zamiejscowych w Warszawie i Wroctawiu.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoéiki, zgodnie z zapisem w Statucie 1 w Krajowym Rejestrze
Sadowym jest:

1. Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji - PKD 30.02.Z

2. Konserwacja 1 naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych 1 liczacych sklasyfikowanych
w PKD 72.50.Z

3. Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

4. Reklama PKD 74.40.Z

5. Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

6. Dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

7. Ksztalcenie ustawiczne dorostych 1 pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 80.42.B

8. Pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD
55.23.Z

9. Pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

10. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A



1. Struktura organizacyjna

Aktualna struktura organizacyjna Spoiki jest wynikiem procesu restrukturyzacji i przedstawia sig
nastepujaco:

. Pion Prezesa Spotki obejmujacy komorki zwiazane z polityka kadrowo-
administracyjna, obstuga organizacyjna firmy, rozwojem i sterowaniem jakos$cia,
stanowisko menadzera kredytow oraz stanowisko menadzera logistyki.

. Pion ekonomiczno-finansowy obejmujacy komorki zajmujace si¢ obstuga
finansowo-ksiggowa, zapewnieniem informacji okresowych 1 biezacych
wynikajacych z obowiazkow informacyjnych Spoétki publiczne;.

. Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmujacy komorki: marketingowa, serwisowo-
szkoleniowa i1 zbytu oraz Oddziaty w Warszawie i Wroclawiu.

. Pion Wiceprezesa ds. produkcji obejmujacy komorki zwiazane z gospodarka
magazynowa oraz z gospodarka srodkami trwatymi, utrzymaniem sprawno$ci parku
maszynowego i remontami.

Z dniem 01.03.2002 r. obstuge prawna Spoéiki przejeta Kancelaria Radcéw Prawnych IURATOR
na podstawie podpisanej umowy o §wiadczenie ustug prawniczych.

Aktualnie Spotka posiada jeden osrodek wczasowy zlokalizowany w Migdzywodziu - gmina
Dziwnow.

Spotka posiada funkcjonujaca na zasadach uméw dystrybucyjnych i dealerskich sie¢
dystrybucyjna.

Dystrybutorzy i dealerzy oprécz realizacji sprzedazy prowadza obstuge serwisowa oraz promocj¢
naszych produktow.

Wg stanu na 30.06.2003 r. Spotka posiadata udziaty w nastgpujacych podmiotach:

. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu - 55,00 %,

. DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w Tarnowskich Gorach - 51,17 %,
. GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Gorach — 76 %

. NAWIGATOR w Warszawie - 19%,

. LEWIATAN HOLDING S.A. - 0,37 %.

W styczniu 2003 r. zwigkszono udzial w spotce GENEZA SYSTEM S.A, obejmujac akcje
w podwyzszonym kapitale, ktore tacznie z dotychczas posiadanymi daja ELZAB 76% udzial
1 kontrole nad spotka.



2. Sytuacja kadrowo-placowa

Zatrudnienie
Stan zatrudnienia na koniec potrocza wyniost 103 osoby, co w porownaniu do stanu na
30.06.2002 r. (99 o0sd6b) oznacza wzrost 0 4%. Wzrost zatrudnienia wynika gtoéwnie z utworzenia
oddzialow w Warszawie 1 Wroctawiu oraz utworzenia Wydziatu Galwanizerni.

Strukture zatrudnienia pracownikéw wg wieku na 30.06.2003 r. w porownaniu do analogicznego
okresu za 2002 r. przedstawia nastgpujace zestawienie :

w osobach
Wiek Liczba os6b | Struktura % | Liczba osob | Struktura %
I potrocze I potrocze
2003 r. 2002 r.
do 30 lat 16 15,5 16 16,3
od 30 do 45 lat 46 44,7 40 40,8
od 45 do 50 lat 19 18,4 23 23,5
Powyzej 50 lat 22 21,4 20 19,4
Razem 103 100,0 99 100,0

Struktura zatrudnienia pracownikow wg wyksztalcenia na 30.06.2003 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu za 2002 r. ksztaltuje si¢ nastepujaco:

w osobach
Wyksztalcenie Liczba os6b | Struktura % | Liczba osob | Struktura %
I pétrocze I pétrocze
2003 r. 2002 r.
Wyzsze 43 41,7 45 46,0
Srednie 53 51,5 47 46,9
Zawodowe 6 5,8 6 6,1
Podstawowe 1 1,0 1 1,0
Razem 103 100,0 99 100,0

Wynagrodzenia

Przecigtne wynagrodzenie w ELZAB S.A. za I potrocze 2003 r. wyniosto 3 811 zl, co w stosunku
do poziomu osiagnigtego w I potroczu 2002 r. w wysokos$ci 3 551 zt oznacza wzrost o0 7,3 %.

Na wzrost $redniego wynagrodzenia wptyw miata przede wszystkim podwyzka wynagrodzen w
IT poétroczu 2002 r. $rednio o 5 %. Wynagrodzenia obejmuja réwniez wyplacone odprawy
zwalnianym pracownikom, a takze ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rozklad wynagrodzen wg okreslonych przedzialdéw ptacowych na 30.06.2003 r. obrazuje
ponizsze zestawienie (wynagrodzenie zasadnicze z premia miesi¢czng i kwartalng - bez Zarzadu):



Przedziaty placowe I pétrocze 2003 r. | I pdtrocze 2002 r.
1001-1500 2

1501-1900 2 9
1901-2500 30 34
2501-3000 17 13
3001-3500 18 13
3501-4000 12 6
Powyzej 4000 19 21
Razem 100 96

Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w I potroczu 2003 r. wynosi 333 tys. zl.
Wynagrodzenie czlonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w  okresie
sprawozdawczym wynosi 180 tys. zt.

Szkolenia

W I potroczu 2003 r. pracownicy Spoétki uczestniczyli w szkoleniach, ktore obejmowaly nizej
wymieniong tematyke:

. nowe zasady fakturowania, ewidencjonowania i deklarowania podatku VAT,
. podatek dochodowy od 0séb prawnych w 2003 r.,

. wprowadzenie produktow przemystowych na rynek Unii Europejskiej,

. zmiany w przepisach o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych,

. CASH FLOW a Plany kont w znowelizowanym prawie bilansowym,

. jak wprowadzi¢ tad korporacyjny w spoice,

. kontyngenty celne dla elektroniki i telekomunikacji,

. nowoczesna kobieta w $wiecie biznesu,

. windykacja nalezno$ci na drodze sadowe;j,

2 osoby otrzymaly skierowanie do kontynuowania nauki na wyzszej uczelni z czgsciowym
dofinansowaniem. Dla 7 pracownikoéw prowadzony byt kurs jezyka wtoskiego.

Ogodlna kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji w I pdiroczu 2003 r.
wyniosta 12 tys. zt.

Ochrona srodowiska i BHP

Stosowane w Spotce procesy technologiczne nie stanowia zagrozenia dla zdrowia zatrudnionych
pracownikow oraz dla srodowiska.

Na biezaco przeprowadzane sa okresowe badania lekarskie pracownikow.

Nie stwierdzono zatru¢ i choréb zawodowych oraz wypadkow przy pracy.

Na biezaco przeprowadzane sa szkolenia pracownikéw z zakresu BHP.



Dzialalnos$¢ socjalna i mieszkaniowa

Wydatki z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych za okres sprawozdawczy
w poréwnaniu z okresem poprzednim przedstawia ponizsze zestawienie :

w tys. zt
Wyszczegodlnienie 30.06.2003 r. 30.06.2002 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego 38 80
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziezy, dzialalno$¢ kulturalna 1 5
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 8 555
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacjg¢ mieszkan - 27
Razem 47 667
Ze $wiadczen z ZFSS skorzystata nizej podana liczba 0séb :

w osobach
Wyszczegodlnienie 30.06 2003 r. 30.06.2002 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego 35 70
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziezy, dzialalno$¢ kulturalna 10 10
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 28 354
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan - 9

3. Sprzedaz i jej struktura

Przychody ze sprzedazy wyrobow wtasnej produkcji i uslug oraz towardw i materiatow
w [ potroczu 2003 r. wyniosty 24 026 tys. zt i byly nizsze o ponad 33% od przychodow
w [ potroczu 2002 r.

Realizacja przychodow w poszczegdlnych miesiacach pierwszego potrocza 2003 1.
w poréwnaniu z analogicznym okresem 2002 r. ksztattowata si¢ nastepujaco:

w tys. zt

Miesiace I potrocze 2003 . |1 pétrocze 2002 r.  |Dynamika

Styczen 4391 6 420 68,4%
Luty 3937 5171 76,1%
Marzec 4001 6 826 58,6%
Kwiecien 3948 5 664 69,7%
maj 3 876 5786 67,0%
czerwiec 3873 5 826 66,5%
razem 24 026 35 693 67,3%

Na wielkos$¢ sprzedazy w I potroczu 2003 r. bezposredni wplyw miala mniejsza liczba
nowych podatnikow, ktéorych objeto obowiazkiem rejestracji sprzedazy przy pomocy kasy
fiskalnej. Pierwsza taka grupa (u ktéorych wysoko$¢ obrotow osiagnigtych ze sprzedazy
przekroczyta w ciagu 2002 r. kwote graniczna 40 000 zt) zostata objeta obowiazkiem posiadania
kas w tym roku dopiero w maju (a nie w marcu jak w latach poprzednich). Nie zanotowano
zwigkszonego popytu na kasy w zwiazku z objgciem tym obowiazkiem innych grup podatnikow,
ze sfery tzw. ustug niematerialnych, dla ktérych wyznaczonym terminem byt 1 lipca.



Mniejszy od zaktadanego jest udzial rynku odtworzeniowego w sprzedazy, zwlaszcza
drogich kas systemowych (ELZAB Delta) i drukarek fiskalnych ELZAB Omega. Wprowadzona
w ostatnich dniach marca 2002 r. zmiana przepisOw, uniemozliwiajaca podatnikowi dokonanie
odpisu 50% od wartosci kasy (za wyjatkiem pierwszego zakupu), spowodowata spadek zakupow
kas w ramach wymiany, szczegdlnie w zakresie drozszych modeli. Hamuje takze podejmowanie
decyzji o wymianie starych kas przez duze organizacje handlowe, ktore sa klientem
o strategicznym znaczeniu dla producenta.

Wydarzeniem o bardzo istotnym znaczeniu dla rynku byto ponowne przesunigcie terminu

wprowadzenia specjalizowanych kas fiskalnych dla podatnikow $§wiadczacych ustugi w zakresie
przewozu 0sob i tadunkow taksdwkami osobowymi 1 bagazowymi (taksowkarzy).
ELZAB S.A. oferuje dla tej grupy kas¢ Teta, na ktora uzyskal homologacj¢ Ministerstwa
Finanséw. Kasa spotkala si¢ z dobrym przyjeciem dealerow, rozpoczgto sprzedaz i montaz
urzadzen. Jednak kolejne zmiany przepisow (Rozporzadzenia Ministra Gospodarki, Pracy
i Polityki Spotecznej), tym razem dotyczace przedtuzenia wazno$ci legalizacji tzw. starych
taksometrow (pierwotnie wazno$¢ wygasata 30 czerwca br.) spowodowaly wyrazny spadek
zainteresowania zakupami zestawOw: taksometr nowego typu (tzw. ,fiskalny”, ktory nie
funkcjonuje bez podtaczonej kasy) z kasa specjalizowana, jak kasa ELZAB Teta.

W takiej sytuacji utrzymano poziom sprzedazy kas ELZAB Jota, a zmniejszone
przychody ze sprzedazy innych urzadzen fiskalnych kompensowane byly przez sprzedaz
urzadzen wspomagajacych i akcesoriow.

W grupie wyposazenia dodatkowego utrzymano na tym samym poziomie sprzedaz wag ELZAB
Prima, o potowg wzrosta natomiast liczba sprzedanych wag metkujacych ELZAB Eta-Prima.

W pierwszym kwartale, w zwiazku z wejsciem w zycie od 1 kwietnia br. przepisow
okreslajacych obowiazki oznakowania towaréw cena, wprowadzono z sukcesem sprawdzarki
cen, realizujac m.in. kontrakty do hipermarketow Real, Champion i1 Edeka. Sprzedaz
sprawdzarek na nizszym, ale powtarzalnym poziomie odbywa si¢ takze w nastgpnych miesiacach
roku.

Wigksza niz zaktadano byta sprzedaz szuflad ELZAB Gamma na rynek krajowy.

Wielkos$¢ sprzedazy wyrobdéw wiasnej produkcji i uslug w pierwszym poétroczu 2003 r.,
stanowiacych gtowne zrédlto przychodu, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2002 r.
przedstawia ponizsze zestawienie:

W tys. zi

Wyszczegdlnienie Wartos¢ sprzedazy Struktura %  [Warto$¢ sprzedazy Struktura% Dyr}:amika%

1 potrocze 2003 1. 1 potrocze 2002 1.
Sprzedaz ogotem, w tym: 20 799 100,0 28 767 100,0 72,3
1. KASY ELZAB Alfa (wszystkie modele)+ELZAB Jota + TETA
- ilo§¢ 7 836 11 188
- warto$¢ 9029 43,4 14 124 49,1 63,9
2. DRUKARKI FISKALNE (wszystkie modele)
- ilo$é 1590 2754
- warto$¢é 2 964 14,3 5 609 19,5 52,8
3. KASY SYSTEMOWE (wszystkie modele ELZAB Delta)
- ilo$é 1 086 1 908
- warto$¢ 2735 13,1 4 839 16,8 56,5

4. KASY KOMPUTEROWE




- ilosé 21

- warto$¢ 23 0,1 0,0 0,0
5. SZUFLADY KASOWE

- ilog¢ 2872 4273

- warto$¢ 661 32 928 32 71,2
6. AKCESORIA DO SYSTEMOW KASOWYCH

- warto$¢ | 3595 | 173 | 1568 | 55 | 2293
7. Pozostata sprzedaz

- warto$¢ | 1792 | 86 | 1 699 | 59 | 1055

ELZAB S.A., po utworzeniu w ostatnich miesiacach 2002 r. oddziatow w Warszawie
1 Wroctawiu, realizuje bezposrednia sprzedaz na okoto 40% powierzchni kraju (wliczajac w to
region pomorski), obstugujac dealeréw przez dziat sprzedazy ELZAB S.A. Pozostaty obszar
kraju zaopatrywany jest poprzez sie¢ oparta o dystrybutorow regionalnych oraz autoryzowanych
dealerow. Udziat w przychodach regiondw zaopatrywanych bezposrednio systematycznie ro$nie.
Sposrod dziatajacych dystrybutorow najwigksze obroty w I péiroczu 2003 r. realizowane byly
poprzez Spotki: Geneza System SA Tarnowskie Gory (16,1%), Syriusz sp. z 0.0. Rzeszow
(11,7%) oraz Office System sp. z 0.0. Poznan (7,6%).

Spoéika realizowata réwniez sprzedaz do strategicznych odbiorcow koncowych (klientow
instytucjonalnych o ogdlnopolskim zasiggu). W przypadku takiej sprzedazy sie¢ dystrybucji
dostarcza urzadzenia do miejsca uzytkowania, instaluje i integruje je, przeprowadza szkolenia
uzytkownikéw w postugiwaniu si¢ nimi oraz prowadzi serwis gwarancyjny i pogwarancyjny.

Najwazniejsze dostawy do klientéw instytucjonalnych w I potroczu br. dotyczyty:

- sprawdzarek cen do hipermarketéw Real, Champion, Edeka,

- szuflad Gamma do firmy Cash Bases (Wlk. Brytania),

- kas fiskalnych Alfa EXTRA do sieci sklepéw Zaktadow Przetworstwa Migsnego J.H.K.R.
Majerowicz ,

- kas fiskalnych Delta i wyposazenia dodatkowego na potrzeby instalacji w sieci sklepow PSS
SPOLEM,

- szuflad kasowych ELZAB Gamma do restauracji Mc Donald’s,

- szuflad kasowych ELZAB Gamma do sieci stacji BP,

- kas fiskalnych Jota do sieci PROFESJONAL,

- drukarek fiskalnych Omega do PKN Orlen.

Ogodlna sytuacja gospodarcza kraju i zwigzane z tym ograniczenie rozwoju handlu
powoduje spadek zakupow urzadzen fiskalnych, pogarszanie si¢ kondycji finansowej sieci
handlowych matych i $rednich sklepow, bedacych gléwnymi odbiorcami produktow ELZAB
S.A. Duzialajac w tych niekorzystnych warunkach ELZAB S.A. osiaga sukcesy, o czym
swiadcza opublikowane w kwietniu 2003 r. dane Instytutu Rynku Elektronicznego za 2002 r.
Wedhug raportu ,,Rynek urzadzen fiskalnych w Polsce”, w 2002 r. ELZAB S.A. osiagnat:

20% udziat w rynku wsrdd dostawcoéw (wzrost o0 2% w stosunku do 2001 r.),
24% udzial w rynku marek (wzrost o 7%),
43% udzial w rynku kas systemowych (utrzymane zdecydowanie pierwsze miejsce).
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Reklama

W ramach prowadzonej dzialalno$ci promocyjnej ukazywaty si¢ ogloszenia 1 artykuty
sponsorowane w wybranych numerach czasopism branzowych, dotyczace w tym poétroczu
gloéwnie sprawdzarek cen (Detal Dzisiaj, Supermarket News, Spotem, Skan-Tech, Paliwa
Ptynne) oraz kasy specjalizowanej ELZAB Teta (Taksowkarz Polski), a takze banery reklamowe
na portalach branzowych.

Kolejni dealerzy skorzystali z mozliwosci otrzymania billboardu reklamowego promujacego
ELZAB S.A. i lokalnego dealera.

W ramach dzialan ,,public relations” szereg informacji o nowosciach w ofercie ELZAB S.A.
ulokowano w prasie branzowe;j.

Promocja wizerunku i produktow ELLZAB S.A.

Szybka i dobra informacja oraz liczne, krotkoterminowe promocje — to zasady, ktore okreslaty
zasady komunikacji marketingowej z siecia dystrybucji. Jej znaczenie wzrosto w tym potroczu w
zwiazku z rozszerzeniem bezposredniej obstugi handlowej przez ELZAB S.A. Sie¢ dealerow jest
btyskawicznie informowana o promocjach, nowosciach i aktualnej ofercie przy pomocy krétkich
»Infomaili” — informacji handlowych i technicznych z wykorzystaniem poczty elektroniczne;.
Dbano o atrakcyjnos$¢ firmowej strony www m.in. przez wzbogacenie opisOw urzadzen o nowe
fotografie i schematy.

W marcu ELZAB S.A. uczestniczyt w najwigkszych targach elektroniki CeBIT w Hanowerze,
aw kwietniu w najwazniejszej dla branzy imprezie targowej w Polsce Infosystem 2003
w Poznaniu.

Prezentacj¢ produktow ELZAB S.A. wspiera II edycja katalogu produktéw oraz materiaty
dotyczace nowych pozycji w ofercie (kasa specjalizowana do taksowek, sprawdzarki cen).
Kontynuowany jest sponsoring Dariusza Swiercza, 9-cio letniego szachisty z Tarnowskich Gor,
ktory zdobyt kolejne sukcesy w skali krajowej i w zawodach miedzynarodowych w swojej grupie
wiekowej.

Szereg informacji prasowych pozytywnie ocenialo sytuacj¢ Spotki i1 efekty wprowadzonej
restrukturyzacji (komentarze gietdowe: CRN Polska).

Oddziaty w Warszawie i nowa siedziba we Wroctawiu zyskatly odpowiednie oznakowanie.

ELZAB S.A. posiada migdzynarodowy certyfikat jakosci ISO 9002. W maju br. odbyt si¢ audit
certyfikujacy w wyniku ktorego firma otrzymata nowy certyfikat ISO 9001:2000.

Aktywizvcja sprzedazy

W I potroczu 2003 r. kontynuowano akcje ,,Stare na nowe” - wymiany starych kas na ELZAB
Delta, na promocyjnych warunkach. Niweluje ona niekorzystny wptyw rozporzadzenia z 2002 r.,
w wyniku ktérego podatnicy wymieniajacy wyeksploatowany sprzet fiskalny na nowy, utracili
prawo skorzystania z odliczenia wydatku na zakup kas.

Utrzymano promocyjne ceny kas ELZAB Jota, a sprzedaz drukarek ELZAB Omega
aktywizowano poprzez poprawg atrakcyjnosci poziomu rabatu dealerskiego.
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Kontynuowano program promocyjny o nazwie ,,Lojalni z nami” adresowany do aktywnych
ilojalnych dealerow, ktorzy za dokonane zakupy premiowani sa jedna z trzech form
przewidzianych nagrod.

Eksport

W zakresie eksportu dziatania byly skupione na kontynuacji kontraktéw z istniejacymi
partnerami na rynkach Biatorusi, Lotwy i Ukrainy.

Trwaty prace nad pozyskaniem nowych partneréw na rynku niemieckim, jednak recesja na tym
rynku hamuje rozwoj firm.

Dobrze rozwija si¢ wspotpraca z brytyjska firma Cash Bases w zakresie produkcji i eksportu
szuflad kasowych z rodziny ELZAB Gamma.

Nawiazano wspolprace z partnerem w Serbii, w zwiazku z przygotowaniami w tym kraju
do wprowadzenia przepisow fiskalnych.

Wielkos$¢ sprzedazy wyrobow wiasnej produkeji i ustug na kraj i na eksport w I potroczu 2003 r.
w porownaniu do I pétrocza 2002 r. obrazuje ponizsze zestawienie:

w tys. z1

Wyszczegolnienie Warto$¢ sprzedazy |Struktura |Wartos¢ sprzedazy  [Struktur|Dynami
I p6irocze 2003 r. |% I p6irocze 2002 r. a % ka

Sprzedaz ogbétem, w 20 799 100,0 28 767) 100,0f 72,3
tym:
1. Sprzedaz krajowa 20 248 97,4 28120 97,8 72,0
2. Sprzedaz na eksport 551 2,6 647 2,2 85,2
4. Zaopatrzenie w materialy do produkcji

Na przestrzeni 2002 r. nastapity zmiany w zrddtach zaopatrzenia w zwiazku z reorganizacja
Spotki. Dotychczasowe dostawy materiatéw do produkcji stopniowo byly zastgpowane zakupami
potproduktow ze Spotki ALFA HI-TECH, co spowodowalo, ze firma ta w I potroczu 2003 r. ma
najwigkszy udziat w dostawach, wynoszacy okoto 80 % dostaw krajowych.

Ponadto nadal byty realizowane dostawy z takich firm jak (okoto 12 % dostaw):

» KONCEPT L - S.C. Warszawa - dostawca czytnikow, metkownic, drukarek,

* OFFICE SYSTEM Sp. z o.0. Poznan - dostawca rolek papieru do mechanizméw
drukujacych,

* JANKOWIAK Kicin - dostawca rolek papierowych do mechanizméw drukujacych.

W wyzej wymienionych firmach krajowych ELZAB S.A. realizuje znaczaca cze$¢ dostaw
materialdow do produkcji, a od polowy miesiaca marca ubiegtego roku firma ALFA HI-TECH
dostarczajac do ELZAB S.A potprodukty stata si¢ stopniowo gtownym dostawca.

Znaczace udziaty dostaw od wyzej wymienionych firm nie stanowia zagrozenia w ciaglosci
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zaopatrzenia w materiaty.

Udzial pozostatych dostawcow jest mato znaczacy jesli chodzi o udziat w dostawach ogoétem.

Po reorganizacji produkcji znaczaco zmniejszyt si¢ udziat importu w zakupach.

1. Wynik finansowy

Przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy osiagniety w I potroczu 2003 r. w porownaniu do

I pétrocza 2002 r. przedstawia ponizsze zestawienie :

SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

wtys. z1
I potrocze 2003 r. [I péirocze 2002 .
1. Przychod ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 24 026 35693
2. Wynik na sprzedazy 2 355 6307
3. Wynik na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej -829 -2 027
4. Wynik na dziatalno$ci finansowej -1 654 -567
5. Wynik brutto -128 3713
6. Wynik netto -934 2 794

Pomimo silnej konkurencji na rynku i ograniczonego popytu na urzadzenia fiskalne, w I poiroczu
2003 r. Spotka osiagneta dodatni wynik na sprzedazy.

Jest to efektem znacznych oszczgdnosci kosztow sprzedazy i1 kosztow ogoélnych funkcjonowania
Spofki.

Dokonane w I potroczu 2003 r. odpisy aktualizujace naleznos$ci oraz urealnienie warto$ci
zapasow zgodnie z zasada ostroznosci, spowodowatly obciazenie osiagnigtego zysku na sprzedazy
ujemnym saldem pozostalej dziatalno$ci operacyjnej. Na pogorszenie wyniku I podtrocza 2003 r.
znaczacy wplyw miata dokonana aktualizacja warto$ci udzialdbw w podmiocie zaleznym.
Aktualizacji tej dokonano w zwiazku z pozyskaniem w miesigcu czerwcu informacji o korekcie
wyniku finansowego za 2002 r. podmiotu zaleznego. W efekcie przeprowadzonego audytu
podmiot zalezny ma ujemny kapital wlasny, a powstata strata jest gldéwnie wynikiem dokonania
dodatkowego odpisu aktualizujacego naleznosci.

ELZAB S.A. biorac pod uwage wynik audytu oraz spodziewana poprawe¢ wynikéw podmiotu
zaleznego dokonat aktualizacji wyceny posiadanych akcji w wysokosci 50 % wartosci objetych
w wyniku podwyzszenia kapitatu akcji.

Szczegdtowa specyfikacje pozostatych kosztow 1 przychodow operacyjnych, wyniku
na dziatalno$ci finansowej oraz ustalenie podatku dochodowego za I potrocze 2003 r. zawieraja
noty objasniajace do rachunku wynikow.

2. Przychody
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W okresie I potrocza 2003 r. Spoika realizowata przychody obejmujace dziatalno$¢ operacyjna,

pozostate przychody operacyjne oraz przychody z operacji finansowych.

Lacznie przychody Spoéiki obrazuje ponizsza tabela:

wtys. z1
I potrocze 2003 1.| I poirocze 2002 r.
1. Przychod ze sprzedazy produktow i ushug 20 799 28 767
2. Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 3227 6926
3. Pozostate przychody operacyjne 1290 1677
4. Przychody z operacji finansowych 96 1256
Razem 25412 38 626

Zasadnicza cze$¢ przychodoéw Spoélki realizowana jest ze sprzedazy wyrobdw i ustug. Zakres
asortymentowy oraz kierunki sprzedazy omowiono szczegétowo w punkcie: Sprzedaz i jej
struktura. Ponadto Spoéltka realizowala przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow w zakresie
obejmujacym akcesoria i wyposazenie dodatkowe do urzadzen fiskalnych.

Pozostale przychody operacyjne obejmuja (w tys. zt):

1. Przychody z dzierzaw majatku trwatego 1 048
2. Korekta odpisu aktualizujacego naleznosci 98
3. Umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntow 43
4. Przywrocenie ostroznej wyceny zapasoOw dokonanej w 2002 . 35
5. Rozwiazanie rezerw, w tym: 26
- na odprawy dla zwolnionych pracownikow 13
- na nadmierne i zb¢dne zapasy materiatéw i wyrobow 13
6. Inne (w tym: zasadzone koszty procesowe 1 postgpowania
sadowego oraz zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych) 40
Razem 1290

W okresie obrachunkowym Spotka zrealizowata nastepujace przychody z operacji finansowych
(W tys. zb):

1. przychody z tytutu odsetek 56
2. korekta odpisu aktualizujacego odsetki 33
3. przychdd z tytulu kary umowne; 7
Razem 96

3. Koszty uzyskania przychodu

Na realizacje produkc;ji i sprzedazy Spoétka poniosta naktady w wysokosci 20 892 tys. zt.

Zasadnicza pozycja kosztow w ukladzie rodzajowym jest zuzycie materialow i energii,
ktore stanowi 67,1 % sumy kosztow ogotem.

Wynagrodzenia z narzutami na ptace oraz z kosztami §wiadczen na rzecz pracownikow stanowia
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13,3 % kosztéw ogodlem.

Znaczacy udzial w poniesionych kosztach ogdélem w wysokosci 8,5 % stanowia ustugi obce.
Koszty te obejmuja migedzy innymi:

- ushugi reklamowe zwiazane z organizacja targdw, wystaw i promocji produktow ELZAB S.A.,

- koszty ogloszen i pozostatych ustug zwiazanych z dystrybucja, badaniem rynku i Public
Relations,

- ustugi bankowe, poczty i telekomunikacji,

- ushugi ubezpieczeniowe,

- ustugi transportowe i magazynowe,

- ushugi remontowe, utrzymania ruchu.

Po uwzglednieniu kosztéw amortyzacji, podatkdéw 1 oplat, pozostate koszty stanowia 2,2 % sumy
kosztow ogdtem. Dotycza naktadow poniesionych migdzy innymi na wynagrodzenia za projekty
wynalazcze 1 racjonalizatorskie, kosztow zwiazanych z obstuga gietdy oraz podrozy stuzbowych.

Koszty ogdétem, z uwzglednieniem zmiany stanu produktow i rozliczen migdzyokresowych
stanowily podstawg¢ do ustalenia wyniku finansowego. Koszty te przedstawia ponizsze
zestawienie (w tys. zt):

Koszty ogotem 20 892
Zmiana stanu produktéw i rozliczen migdzyokresowych
oraz koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby -2 015
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 794
Pozostale koszty operacyjne 2119
Koszty operacji finansowych 1750
Ogolem koszty 25540
Pozostale koszty operacyjne obejmuja (w tys. zt):
1. odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow nie finansowych, w tym: 1318
- warto$¢ naleznosci tacznie z wekslowymi 655
- warto$¢ zapas6w materiatow, towarow, produkcji w toku
1 wyrobow gotowych (ztomowanie, przeszacowanie, wycena bilansowa) 663
2. amortyzacj¢ oddanego w dzierzawe majatku trwatego 476
3. amortyzacj¢ niewykorzystanego majatku trwalego
oraz warto$ci niematerialnych i prawnych 98
4. rezerwg na $wiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe
1 odprawy emerytalno-rentowe) 55
5. ztomowanie i likwidacja aktywow obrotowych 47
6. umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntow 43
7. umorzenie wartosci firmy 34
8. inne (w tym: koszty utrzymania o$rodka wczasowego, koszty sadowe, procesowe
1 egzekucyjne oraz zasadzone koszty wynagrodzen) 48
Razem 2119

Koszty finansowe ujete w rachunku wynikow dotycza nastgpujacych tytutow (w tys. zt) :
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1. aktualizacji warto$ci inwestycji 1675

2. odpisow aktualizujacych z tytutu odsetek od naleznosci 39
3. nadwyzki ujemnych ro6znic kursowych nad dodatnimi 20
4. odsetek 16
Razem 1750

W I poéiroczu 2003 r. poniesione koszty przewyzszyly warto$¢ osiagni¢tych przychodow.
W rezultacie Spotka wygenerowata strate brutto w wysokosci 128 tys. zi.

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym wynosi 1 233 tys. zt

Réznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

w wysokosci 1 361 tys. zt stanowia: w tys. zt
roéznice trwale 1175
roznice przejsciowe 2502
strata z lat ubieglych -2316

Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku zyskéw 1 strat za 1 potrocze 2003 r. wynosi
333 tys. zt.

Na cze$¢ odroczona podatku dochodowego w wysokosci 473 tys. zt maja wptyw zmniejszenia
izwigkszenia z tytulu powstania i odpisania aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz utworzenie i rozwiazanie rezerw na odroczony podatek dochodowy z tytutu
zastosowanej ulgi inwestycyjnej i dodatnich roznic kursowych. Szczegély dotyczace
odroczonego podatku dochodowego zawieraja noty 5SA i 18A.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow 1 strat uwzgledniajacy cze$¢ biezaca
1 odroczong zostat ustalony w wysokosci 806 tys. zt i w konsekwencji wynik netto osiagnigty za

I potrocze 2003 r. wynosi (-) 934 tys. zt.

Stan odpisow aktualizujacych i rezerw na dzien 30.06.2003 r. w porownaniu ze stanem na koniec
2002 r. przedstawia ponizsze zestawienie (W tys. z}):

Odpisy aktualizujace

Lp. |Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2002 r. |Rozwigzanie /|Utworzenie Stan na 30.06.2003 r.
wykorzystanie

Odpisy aktualizujace nalezno$ci i naleznosci wekslowe

13 426

1264

12 874

Odpis aktualizujacy materiaty na Wolnym Obszarze Celnym

526

7

712

519

QOdpis aktualizujacy nadmierne i zbgdne zapasy

140

6

134

1

2.
3.
4

Odpis aktualizujacy majatek trwaly socjalny

85

85

Razem

14 177

1277

712

13 612

16




Rezerwy

wtys. z{
Lp. | Wyszczeg6lnienie stan na 31.12.2002 r. [Rozwiazanie /[Utworzenie |stan na 30.06.2003 r.
wykorzystanie
1. |Rezerwy na odprawy dla zwalnianych pracownikow 42 13 29
2. |Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownikow 509 2 507
3. |Rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 869 55 924
4. |[Rezerwa na fundusz promocyjno reklamowy 0 25 230 205
5. |Rezerwa na wyplaty wynagrodzen za racjonalizacjg 71 128 69 12
6. |Rezerwa na premie kwartalng 0 302 598 296
7. |Rezerwa na koszty 0 200 310 110
8. |Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytulu ulg inwestycyjnych 144 35 109
zastosowanych w latach 1997-1999
9. |Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytulu dodatnich réznic 1 3 4 2
kursowych
10. |Pozostale rezerwy 19 19
Razem 1655 708 1266 2213
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie zgodnie ze
znowelizowana Ustawa o rachunkowosci w pozycji: dlugoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe.
Stan tych aktywow na 30.06.2003 r. w pordwnaniu do stanu na 31.12.2002 r. przedstawia
ponizsze zestawienie (w tys. zt):

w tys. zi

Lp. [Wyszczegolnienie stan na 31.12.2002 r. |Rozwigzanie Utworzenie stan na 30.06.2003 r.
1. [Odprawy dla zwalnianych pracownikéw 11 3 - 8
2. |Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 235 - 15 250
3. [Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 137 - - 137
4. [Naliczone odsetki od zobowigzan 3 5 2 0
5. [Koszty przysztych okresow 67 132 105 40
6. |Premia kwartalna 0 58 138 80
7. |[Fundusz promocyjno reklamowy 0 4 59 55
8. |Ujemne réznice kursowe 8 15 15 8
9. [Strata z 2000 r. do odliczenia w przysztych okresach 625 625 - 0

Razem 1086 842 334 578

4.

Finansowanie dzialalnos$ci

W I pétroczu 2003 r. finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki, a takze jej rozwoju, nastegpowato
ze srodkow wlasnych.
Byto to mozliwe dzigki konsekwencji w realizacji programu oszczednosciowego, przestrzeganiu
dyscypliny finansowej oraz skutecznej windykacji naleznos$ci a takze rozszerzaniu stosowanej
polityki kredytowej na kolejnych odbiorcéw. Ponadto Spotka czg$ciowo finansowata sig
zobowiazaniami wobec dostawcow uzyskujac, w wyniku negocjacji z kolejnymi podmiotami,

korzystne warunki w postaci wydluzonych terminéw ptatnosci.

Zapasy

Zapasy rzeczowe na 30.06.2003 r. w porownaniu do porownywalnego okresu sprawozdawczego
ubieglego roku wynosza:
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Zapasy 30.06.2003 r. 31.12.2002 r. 30.06.2002 r.

Zapasy materiatlow 3278 3463 4068
Produkcja w toku 178 742 1579
Wyroby gotowe 4171 3309 3306
Towary 266 304 115
Zaliczki na poczet dostaw 18 2 2
Razem 7911 7 820 9070

W ciagu catego I potrocza 2003 r. na biezaco dokonywane byly przeglady zapaséw
w celu ich racjonalizacji. Szczegdlna uwage zwrocono na  zagospodarowanie zapasow
nadmiernych i zbednych.

W wyniku podjetych dziatah powaznie obnizyta si¢ warto$¢ niektorych rodzajow
zapasow.

Spadek w grupie zapasoOw materiatlow wiazat si¢ gldéwnie z tym, ze firma ALFA HI-
TECH, ktéra realizuje produkcje na zlecenie ELZAB-u, zgodnie z umowa, juz od miesiaca
czerwca 2002 r. sukcesywnie zakupuje niezbgdne do produkcji materiaty, znajdujace si¢
w magazynach ELZAB-u. Skutkowatlo to obnizaniem zapaséw.

Ponadto, w wyniku przegladow zapasow nadmiernych przeszacowano ich wartos¢, pod
katem mozliwosci ich sprzedazy, o 50%, tj. o kwoteg 23,5 tys. zi. Zapasy zbedne nie dajace si¢
zagospodarowa¢ wyztomowano. Skutek z tego tytulu wyniost w ciagu potrocza 40 tys. zt.

Najwigkszy spadek wartosci zapaséw dotyczyt produkcji w toku, co zwiazane bylo z tym,
7ze w ciagu calego potrocza sukcesywnie dokonywano ztomowania podzespotéw pozostatych na
stanie po zaprzestaniu produkcji wyrobdéw. Byly to podzespotly po nie zakonczonych zleceniach
wyroboéw I generacji oraz elementy, ktére pozostaly po przerdbkach kas I generacji na kasy
IT generacji. Podzespotéw tych nie udato si¢ w catosci zagospodarowac lub sprzeda¢, poniewaz
nie odpowiadaty one wymaganiom technicznym stawianym przed kasami fiskalnym, lub byty
zniszczone po demontazach kas. Wiele podzespotow, z uwagi na dhugi okres przechowywania,
po prostu utracito juz swoja przydatnos¢. Wartos¢ wyztomowanej w ciagu sze$ciu miesigcy 2003
r. produkcji w toku wyniosta 602 tys. zi.

Wzrost zapasow wyrobow gotowych na koniec czerwca 2003 r. w stosunku do stanu
z konca 2002 r. zwiazany byl ze spadkiem popytu na kasy. Byt to bezposredni skutek wejscia
w zycie w marcu 2002 r. rozporzadzenia MF odbierajacego 50-procentowa ulge przy zakupie kas
w celu wymiany starych kas na nowe oraz przy zakupie kas w celu rozszerzenia dziatalno$ci.
Przepis ten skutecznie hamuje decyzje o wymianie starych kas przez duze organizacje handlowe,
ktore sq strategicznymi klientami dla ELZAB’u.

Zmniejsza si¢ rowniez ilos¢ podatnikéw zobligowanych przepisami do korzystania z kas
fiskalnych. Pierwsza w tym roku grupa (u ktorej wysoko$¢ obrotow osiagnigtych ze sprzedazy
przekroczyta w 2002 r. kwote graniczna 40 000 zt) zostala objgta obowiazkiem posiadania kas
dopiero w maju, a nie w marcu jak w latach poprzednich. Nie zanotowano réwniez zwigkszonego
popytu na kasy w zwiazku z objeciem tym obowiazkiem grupy podatnikow z tzw. sfery ushug
niematerialnych, dla ktérych termin ustalony byt na 01.07.2003 r.

Duzy wplyw na wysoko$¢ zapasow wyrobow gotowych miato dla firmy ponowne
przesunigcie terminu wprowadzenia specjalizowanych kas fiskalnych dla taksowkarzy.
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Rozpoczeto juz sprzedaz i1 montaz urzadzen, jednak kolejne zmiany przepiséw, tym razem
przedtuzajace waznos$¢ legalizacji tzw. starych taksometréw (pierwotna wazno$¢ wygasta
30 czerwca br.) spowodowaty wyrazny spadek zainteresowania zakupami.
Niewatpliwie duzy wptyw na spadek popytu na kasy miata ogodlnie zta koniunktura na
rynku polskim. Wielu podatnikéw znika z rynku wypierana przez silniejsza konkurencje.
W wyniku przegladu zapaséw wyroboéw gotowych dokonano:
przeszacowania kas I generacji w celu ich sprzedazy, miedzy innymi do szkot, na kwote

10 tys. zt,

wyztomowano i zlikwidowano wyroby, ktore zostaty zuzyte w trakcje dziatan akwizycyjnych
badz zdezaktualizowaty si¢ na wartos¢ 5 tys. zt,
dokonano rowniez ostroznej wyceny wyrobow, skutek tej wyceny obciazyt pozostate koszty
operacyjne w wysokosci 27 tys. zl.

W zakresie zapaséw towardw dokonano ztomowania wyeksploatowanych w czasie
prezentacji i pokazoéw produktéw. Skutek tego przeszacowania wyniost 2 tys. zi.

Naleznosci

Poziom naleznos$ci netto Spotki wg stanu na 30.06.2003 r. w porownaniu do porownywalnego
okresu ubiegtego roku jest nastgpujacy:

NALEZNOSCI 30.06 2003 r. 30.06.2002 r.
Naleznosci brutto |Odpis aktual. Nal. Netto Naleznosci brutto |Odpis aktual. Nal. Netto
1 Naleznosci krétkoterminowe 26171 10 568 15 603 26473 4412 22 061
1 Nalezno$ci od jednostek powigzanych 6 075 771 5304 8743 383 8 360
a z tyt. Dostaw i ushug o okresie splaty 6075 771 5304 8743 383 8360
- do 12 m-cy 6 075 771 5304 8 743 383 8360
- powyzej 12 m-cy
b Inne
Przedptlaty 0 0
2 Nalezno$ci od pozostalych jednostek 20 096 9797 10 299 17 730 4029 13 701
a Z tyt. Dostaw i ustug o okresie sptaty 15617 5747 9870 13 623 150 13473
- do 12 m-cy 15617 5747 9870 13 623 150 13 473
- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0 0
3 z tyt. podatkoéw cet i ubezp. spot. i zdrowotnych 40 0 40 113 0 113
4 Inne 445 56 389 730 615 115
5 Dochodzone na drodze sadowej 1659 1659 0 2228 2228 0
6 Dochodzone na drodze sadowej (wyroki) 2 335 2335 0 1 036 1036 0
II  |Weksle kontrahentéw handlowych 2717 2314 403 19 790 5456 14 334
1 Weksle o terminie wykupu powyzej 3 m-cy 2 652 2249 403 16 783 5456 11 327
a w jednostkach powigzanych 0 0 0 7957 4275 3682
b |w pozostatych jednostkach 2652 2249 403 8 826 1181 7 645
2 Weksle o terminie wykupu do 3 m-cy 65 65 0 3007 0 3007
a w jednostkach powigzanych 0 0 0 266 0 266
b w pozostatych jednostkach 65 65 0 2741 0 2741
II1 |Razem naleznosci z wekslami 28 888 12 882 16 006 46 263 9 868 36 395

W ELZAB S.A. obowiazuja nastepujace zasady platnosci za dostarczone przez Spotke produkty,
towary 1 ustugi w ramach stosowanej polityki kredytowe;:

- limit kredytu, uzalezniony od wysokosci rocznych zakupdéw brutto dokonywanych w ELZAB
S.A,

- termin ptatnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym dokonano zakupu.

Terminy ptatnosci dla odbiorcow ELZAB S.A. wynosza 30 lub 60 dni i uzaleznione sa od
wysokosci przydzielonego limitu kredytu, terminowos$ci splat naleznosci oraz kondycji
finansowej odbiorcy. Dystrybutorow ELZAB S.A. obowiazuje 90-dniowy termin ptatnosci .
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ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje swoich odbiorcow nie regulujacych zobowiazan w terminie
poprzez zmiang warunkow ptatnosci na przedptate lub zablokowanie dostaw.

Z ogoblnej kwoty naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustug tacznie z wekslowymi w kwocie
28 403 tys. zt naleznos$ci przeterminowane stanowia kwotg 12 576 tys. zt, z czego (w tys. zt):

. do 1 miesiaca 1396
. powyzej 1 - 3 miesigcy 704
. powyzej 3 - 6 miesigcy 556
. powyzej 6 - 12 miesigcy 1 068
. powyzej 12 miesigcy 8 852

Naleznosci przeterminowane stanowia 44 % ogolnej kwoty nalezno$ci brutto. Nalezno$ci
przeterminowane powyzej 6 miesiecy stanowig gtéwnie naleznosci z prawomocnymi wyrokami
sadowymi, nalezno$ci w trakcie postgpowania sadowego oraz firm w upadtosci, ktore w catosci
objete sa rezerwa.

Zobowiazania

Poziom zobowiazan Spoétki wg stanu na 30.06.2003 r. ksztattuje sig nastepujaco:

w tys. zi
Zobowiazania 30.06.2003 . 30.06.2002 .
Ogoblem zobowigzania, w tym: 14 579 22 543
- zobowiazania krotkoterminowe, z tego: 14270 22112
- pozyczki, obligacje i papiery wart. 0 0
- kredyty bankowe 0 6 573
- z tytutu dostaw i ustug 11 040 14 509
- w tym: podmioty powigzane 275 47
- 7 tytutu podatkow, cet i ubezp. spot. 1041 945
- Z tytulu wynagrodzen 26
- pozostate zobowiazania 2 189 59
- w tym: dywidenda 2116
Fundusze Specjalne 309 431

W I pétroczu 2003 r. nastapito zmniejszenie zobowigzan Spotki w stosunku do stanu na koniec
I potrocza 2002 r., gtownie z tytutu braku kredytu bankowego oraz z tytulu zmniejszenia
zobowiazan wobec dostawcow.

W miesiacu marcu 2002 r. Spotka rozpoczgta wspotpracg z firma ALFA HI-TECH,
gdzie obowiazywal w pierwszym okresie wspdlpracy 90 dniowy termin ptatnosci,
co spowodowato wzrost zobowiazan z tytutu dostaw na koniec I potrocza 2002 r.

Znaczacy udziat w zobowiagzaniach z tyt. dostaw stanowia zobowiazania wobec ALFA HI-
TECH, gdzie aktualnie obowiazuje 120 dniowy termin ptatnosci.

W pozostatych zobowiazaniach kwotg 2 116 tys. zl. stanowi dywidenda za 2002 r.
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IV.  WYPOSAZENIE SPOLKI W SRODKI PRODUKCJI

1. Rzeczowy majatek trwaly

W I pétroczu 2003 r. zmiany w zakresie rzeczowego majatku trwalego dotyczyly gléwnie :
* przyjecia na stan majatku srodkéw trwatych z realizowanych inwestycji,

» sprzedazy i likwidacji majatku.

Stan rzeczowego majatku trwatego na 30.06.2003 r., z uwzglednieniem zwigkszen i zmniejszen

W ciagu okresu sprawozdawczego obrazuje ponizsze zestawienie :

1. Grunty

Stan na 01.01.2003 r.

777

- zmniejszenia z tytuhu:

43

a) amortyzacja

43

b) sprzedaz

stan na 30.06.2003 r. netto

734

2. Budynki i budowle

stan na 01.01.2003 r.

8 006

- zwigkszenia z tytutu:

a) inwestycji

b) nie umorzonej warto$ci sprzedanego lub zlikwidowanego majatku

- zmniejszenia z tytuhu:

178

a) sprzedazy i likwidacji

b) umorzenia

178

stan na 30.06.2003 r. netto

7 834

3. Urzadzenia techniczne i maszyny

stanna 01.01.2003 r.

1 088

- zwigkszenia z tytutu:

a) inwestycji

b) nie umorzonej wartosci sprzedanego lub zlikwidowanego majatku

- zmniejszenia z tytuhu:

253

a) sprzedazy i likwidacji

b) umorzenia

253

stan na 30.06.2003 r. netto

843

4. Srodki transportu

stanna 01.01.2003 r.

- zwigkszenia z tytutu:

a) inwestycji

b) nie umorzonej wartosci sprzedanego lub zlikwidowanego majatku

- zmniejszenia z tytuhu:

a) sprzedazy i likwidacji

b) umorzenia

stan na 30.06.2003 r. netto

5. Pozostale Srodki trwale (narzedzia, przyrzady, wyposazenie)

stan na 01.01.2003 r.

1424

- zwigkszenia z tytutu:

110

a) inwestycji

110

b) nie umorzonej warto$ci sprzedanego lub zlikwidowanego majatku

- zmniejszenia z tytuhu:

356

a) sprzedazy i likwidacji
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b) umorzenia 356
stan na 30.06.2003 r. netto 1178
6. Inwestycje rozpoczete na 30.06.2003 r. 328
7. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 13
8. Ogolem rzeczowy majatek trwaly netto wg stanu na 30.06.2003 r. 10 956

Warto$¢ poczatkowa rzeczowego majatku trwalego bez inwestycji rozpoczgtych i zaliczek na
srodki trwate w budowie na 30.06.2003 r. wynosi (w tys. z}):

e wartos¢ brutto na 30.06.2003 r. 31299
e umorzenie stanowi kwote 20 684
e wartos¢ netto na 30.06.2003 r. 10 615

Stopien umorzenia majatku wynosi 65,91 %.

Ogoélna kwota naktadow inwestycyjnych w I pdiroczu 2003 r. na rzeczowy majatek trwaty
wyniosta 385 tys. zl.

Na stan rzeczowego majatku trwatego przyjeto srodki o wartosci 129 tys. zt.

Warto$¢ inwestycji rozpoczetych na 30.06.2003 r. ulegta zwigkszeniu z kwoty 72 tys. zt wg stanu
na 1.01.2003 r. do kwoty 328 tys. zi, tj. 0 256 tys. zl.

W I potroczu 2003 r. dokonany zostat przeglad wykorzystania srodkow trwatych. W wyniku tego
przegladu pozostate koszty operacyjne obciazyla kwota 70 tys. zt tytulem amortyzacji
od niewykorzystanych srodkow trwatych.

2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne wg stanu na 30.06.2003 r. obejmuja (W tys. zt):

Koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym

. warto$¢ brutto 5516
. umorzenie 3 851
. warto$¢ netto 1 665

Warto$¢ firmy

. wartos¢ brutto 339
. umorzenie 40
. warto$¢ netto 299

Inne wartos$ci niematerialne i prawne

. wartos¢ brutto 216
. umorzenie 31
. wartos¢ netto 185

22



Razem warto$ci niematerialne i prawne

. warto$¢ brutto 6071
. umorzenie 3922
. wartosc¢ netto 2 149

V. UDZIALY W OBCYCH PODMIOTACH

Wg stanu na 30.06.2003 r. ELZAB S.A. posiadaja udziaty w nast¢pujacych spotkach prawa
handlowego:

[w tys. zt

Nazwa jednostki

30.06.2003 r.

Wartos¢ udziatow

% udziat w kap. ake.

1. DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.

4649

51,17 %

ul. Mickiewicza 2-4

Tarnowskie Gory

2. LEWIATAN Detal Holding S.A.

0,37%

ul. 1 Maja 45

Jastrzgbie Zdroj

3. ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

55,00%

ul. Kruczkowskiego 39

Zabrze

4. GENEZA SYSTEM S.A.

1675

76 %

ul. Mickiewicza 2-4

Tarnowskie Gory

5. Nawigator 0 19%
Ul. Kasprzaka 11

Warszawa

Razem 6329

Wartos$ci udziatow netto ELZAB S.A. w innych podmiotach na koniec I poirocza 2003 r.

wynika z:

» zakupu udzialéw w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 0 warto$ci 4 649 tys. zl,
* objecia akcji w podwyzszonym kapitale Spotki GENEZA SYSTEM S.A. o wartosci 3 350

tys. zt.

Akcje GENEZA SYSTEM S.A. objete zostalty na koniec I podilrocza 2003 r. odpisem

aktualizujacym w wysokosci 50 % wartosci.

VI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI PRZEKRACZAJACE

500 000 EURO

W I potroczu 2003 r. Spotka zrealizowata z nastgpujacymi podmiotami powiazanymi transakcje
przekraczajace 500 000 EURO, co po przeliczeniu wg kursu na 30.06.2003 r. (4,4570) stanowi
kwotg 2 228,5 tys. zl.
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Z podmiotami z Grupy Kapitatowej ELZAB S.A.(w tys. zt) - sprzedaz i zakupy:

GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory
sprzedaz 3595
zakup 14

W/w Spotka jest dystrybutorem produktéw ELZAB S.A. ELZAB S.A. nabyl udziaty w tym

podmiocie 15.01.2003 r.

Z w/w podmiotem nie wystgpuja warunki uméw odbiegajace od warunkow powszechnie
stosowanych dla umow kupna i sprzedazy.

W dniu 30.12.2002 r. ELZAB S.A. nabyt 51,17 % udziatow w DOMATOR OMEGA. Migdzy
ELZABem a DOMATOREM OMEGA nie zachodza zadne transakcje.

W listopadzie 2002 r. ELZAB S.A. nabyl zorganizowane czg$ci API Sp. z o.0. Warszawa
1 UNIMEX Sp. z 0.0. Wroctaw, a w grudniu zbyt udzialty w ww podmiotach. Obecnie ELZAB
S.A. kontynuuje dotychczasowa dziatalno$¢ bytych podmiotow zaleznych poprzez bezposrednia
dystrybucje w regionach warszawskim i wroctawskim.

VII. WIELKOSC I RODZAJE KAPITALOW SPOLKI

1. Kapital wlasny oraz rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Kapitat wlasny Spoétki na 30.06.2003 r. obejmuje (W tys. zt):

. kapitat akcyjny 17218
. kapitat zapasowy 11168
. kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 3478
. wynik finansowy biezacego okresu -934
Razem 30930

Zgodnie z Uchwata Nr 2 WZA z dnia 10 czerwca 2003 r. zysk netto za 2002 r. w kwocie 2 274
578,60 zt przeznaczony zostal na:

- zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 159 390,92 zt,

- wyplate dywidendy w kwocie 2 115 187,68 zt,

Ponadto strate z lat ubieglych wynikajaca ze skutkéw przeksztalcenia sprawozdania finansowego
za 2001 r. w celu zapewnienia porownywalno$ci danych z tytutu zmian zastosowanych zasad
rachunkowos$ci w 2002 r. w wysokosci 159 390,92 zt Spotka pokryta z kapitatu zapasowego.
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Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na

30.06.2003 r. jest nastepujaca:

MWCR S.p.A 515 556 szt. akcji
522 336 glosow
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji

185 000 glosow

RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji
158 095 glosow

RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji
185 000 glosow

- 41,19 % kapitalu
- 28,21 % gloséw na WZA

- 2,95 % kapitatu
- 9,99 % glosow na WZA

- 2,52 % kapitatu
- 8,53 % glosow na WZA

- 2,95 % kapitatu
- 9,99 % glosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wiascicielem spotek Relpol 1, 2 1 5, posiada ona
facznie 56,73 % gloséw na WZA 149,63 % udzialu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

- 3,25 % kapitatu
- 2,20 % glosow na WZA

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 16,28 % kapitatu
346 085 gltosow
Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji
40 668 gltosow
pozostali akcjonariusze 386 046 szt. akcji

414 362 glosow

Ogotem:
. liczba akcji 1 251 546 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gloséw 1:5)
. liczba gloséw na WZA 1 851 546

- 30,86 % kapitatu

- 22,39 % gloso6w na WZA

Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Radv Nadzorczej

Ilos¢ akeji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2003 r.:

- 18,69 % gloséw na WZA
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. Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 2 259 szt.

. Jerzy Malok Czlonek Zarzadu 2 518 szt.
. Stefan Opiela Czlonek Zarzadu 2 046 szt.
Razem 6 823 szt.

Liczba akcji posiadanych przez Zarzad w I potroczu 2003 r. nie ulegta zmianie.

Czlonkom Zarzadu nie udzielono pozyczek w I poiroczu 2003 r.

Ilos¢ akceji bedacych w posiadaniu czlonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na

30.06.2003 r.:

. Jerzy Ciesielski 180 szt.

Czlonkom Rady Nadzorczej nie udzielono pozyczek w I potroczu 2003 r.

Notowania akcji Spolki na gieldzie

Podstawowe wielkosci w zakresie notowan akcji Spotki w I potroczu 2003 r. sa nastepujace:

. sredni kurs akcji 8,68 zi
. maksymalny kurs akcji 13,85 zt
. minimalny kurs akcji 7,10zt
. stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) 52,08 %
. amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 95 %

. kurs 30.06.2003 r. 10,95 zt

VIII. MOZLIWOSCI PLATNICZE SPOLKI

1. Przeplyw Srodkow pieni¢znych

Ogo6lna sytuacje¢ finansowa 1 platnicza obrazuje ponizsze zestawienie z przeptywu srodkoéw

pienigznych:

Przeplyw Srodkow pienigznych w I polroczu 2003 r. (w tys. zl) jest nastepujacy:

. wynik finansowy netto - 934
. amortyzacja 1341
Razem wplywy 407
Przeplywy pienig¢zne z dzialalnoSci operacyjne;j 4 626

Glowne pozycje przeptywu srodkdw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
w tym:
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. wzrost nalezno$ci netto 2 458

. WwZrost rezerw 558

. wzrost zobowiazan 1150

. zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 982

. inne korekty -522
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej -964
Gltowne pozycje przeptywu srodkdéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym:

. nabycie /sprzedaz srodkoéw trwatych 1 wartosci niematerialnych

1 prawnych -1 195

. przyjecie /wykup weksli 3564

. nabycie /sprzedaz udziatow 1 akcji -3350

. odsetki od lokat pieni¢znych 17
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowe;j -T2
Glowne pozycje przeptywu srodkow pienig¢znych z dziatalnosci finansowej, w tym:

. sptata kredytu -72
Zmiana w Srodkach pieni¢znych 3997
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu obrachunkowego 612
Srodki pieni¢zne na koniec okresu obrachunkowego 4 609

IX. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

W I potroczu 2003 r. Spotka produkowata i sprzedawata dotychczasowe modele kas i drukarek
fiskalnych, ktore otrzymaty decyzj¢ Ministra Finanséw o dopuszczeniu do obrotu towarowego
w 2001 12002 roku.

W  okresie tym wprowadzono dodatkowo do oferty urzadzenia do weryfikacji cen
w samoobstugowych placowkach handlowych (sprawdzarki cen) oraz specjalizowane kasy
rejestrujace przeznaczone do stosowania w taksowkach osobowych i1 bagazowych.

Ponadto Spoétka kontynuowata sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych,
drukarek etykiet samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputeréw.

W okresie pierwszego poétrocza 2003 r. Spotka sprzedala mniej wurzadzen fiskalnych niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego, gtownie w wyniku ograniczenia popytu
spowodowanego ogolna sytuacja gospodarcza oraz podtrzymaniem zwolnien z obowiazku
stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej grupy podatnikow, a zwlaszcza w wyniku
przesunigcia terminu stosowania kas przez podatnikow zajmujacych si¢ przewozem oséb
1 towarow taksowkami.

Dzigki dobrej jakos$ci i stalej dostgpnosci sprzgtu, Spotka zachowata swoj dotychczasowy
wysoki udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do
wymagajacych klientow w kraju, kontynuowano sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na rynkach:
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Ukrainy, Biatorusi, Litwy 1 krajéw nadbaltyckich.

Spotka nadal prowadzita w 2003 r. intensywne dzialania oszczedno$ciowe majace na celu
obnizenie kosztéw funkcjonowania Spotki, w tym w szczegolnosci kosztéw handlowych i statych
oraz finansowych.

Spoétka nie korzystata praktycznie w tym okresie z kredytu bankowego, w wyniku wprowadzenia
nowej polityki kredytowej wobec odbiorcéw produktow Spoiki.

Poczawszy od 2002 r. Spotka, osiagnawszy stabilng zyskowno$¢ dzialalnosci operacyjne;j,
przechodzi do fazy rozwoju. Strategia rozwoju do 2007 r. zaktada uzyskanie pozycji lidera rynku
urzadzen i systemow wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju i wzrost sprzedazy na rynki
eksportowe, w tym takze na rynki krajow Unii Europejskie;.

Spoétka bedzie dazy¢ do uzyskania pozycji lidera rynku polskiego poprzez rozwoj whasnej oferty
i grupy kapitatowej. W drugim polroczu 2002 r. dokonano istotnej restrukturyzacji grupy
kapitatowej. Zakupiono zorganizowane czg¢sci przedsigbiorstw spotek zaleznych API i UNIMEX,
utworzono oddzialy ELZAB S.A. w Warszawie i Wroctawiu, przejmujac bezposrednio sprzedaz
do dealerow w tych regionach. Dokonano sprzedazy nierentownych spotek API i UNIMEX oraz
Komputer Serwis. Wiaczono do grupy kapitatlowej spotke DOMATOR OMEGA, obejmujac za
czesciowe wierzytelnosci GENEZA SYSTEM S.A. i DOMATOR HOLDING 51 % udziatow
spotki DOMATOR OMEGA.

W styczniu 2003 r. dokonano restrukturyzacji kolejnego dystrybutora, GENEZA SYSTEM S.A.,
obejmujac za czg$¢ wierzytelnosci 76 % akcji tej spolki i kontrolg nad spotka.

Nadal znaczacy nacisk potozony bedzie na rozwdj oferty skierowanej na rynek krajowy
1 eksportowy poprzez realizacj¢ prac rozwojowych i nowe wdrozenia. Wdrozono specjalistyczna
kasg przeznaczona do stosowania w takséwkach osobowych i bagazowych, ktérej sprzedaz
rozwinie si¢ w IV kwartale 2003 r. oraz urzadzenia do sprawdzania cen towaréw w placéwkach
handlowych. Planowane jest wprowadzanie dalszych nowych produktéw w 2003 r.

W sferze zamierzen marketingowych Spoétki skierowanych na rynek krajowy sa dzialania
zmierzajace do wzmocnienia sieci dystrybucji oraz do zwigkszenia skuteczno$ci pozyskiwania
klientow strategicznych, ktorzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtérnego stanowia coraz to
bardziej znaczaca grupe odbiorcow.

W sferze zamierzen marketingowych Spotki skierowanych na rynki zagraniczne sa dziatania
zmierzajace do rozszerzenia dostaw sprzetu do odbiorcéw zagranicznych, w tym do Serbii.
Spoétka kontynuowac bedzie sprzedaz kas 1 drukarek fiskalnych na Ukrainie.

Rozwijana bedzie nadal wspotpraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad
kasowych na rynki europejskie.

Podpisali:

Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu,

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Stefan Opiela — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji
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