ZUK ELZAB SA

KOMISJA PAPIEROW WARTO SCIOWYCH | GIELD

SA-P 2004

Raport potroczny SA-P 2004

(zgodnie z 8§ 57 ust. 1 pkt. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280)

(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za pétrocze biezacego roku obrotowego obejmujgce okres od 2004-01-01 do 2004-06-30

oraz za pétrocze poprzedniego roku obrotowego obejmujgce okres od 2003-01-01 do 2003-06-30

Zaktady Urz adzen Komputerowych ELZAB S.A.

ZUK ELZAB SA

(petna nazwa emitenta)

informatyka i telekomunikacja

(skrécona nazwa emitenta)

41-813 Zabrze

(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

(kod pocztowy)

(miejscowosc)

BDO Polska Sp. z 0.0. w Katowicach (nr 523)
(podmiot uprawniony do badania)

Raport pétroczny zawiera :

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego

Kruczkowskiego 39
(ulica) (numer)
032 272 20 21-26 032 272 25 83 main@elzab.com.pl
(telefon) (fax) (e-mail)
648-000-02-55 270036336 www.elzab.com.pl
(NIP) (REGON) (www)

D Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania pétrocznego sprawozdania finansowego (8§ 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

Pétroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie
Bilans
Rachunek zyskéw i strat

Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Rachunek przeptywéw pienieznych

Dodatkowe informacije i objasnienia

D Pétroczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z

D Raportem podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu /

D Opinig 0 badanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym (8§ 59 ust.

2§ 62 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)

wtys. zt

dnia 2004-08-06

(data przekazania)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR
pétrocze / 2004 pétrocze / 2003 pétrocze / 2004 pétrocze / 2003

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 26 351 24 026 5570 5078
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2128 1526 450 323
11I. Zysk (strata) brutto 1941 -128 410 -27
V. Zysk (strata) netto 1070 -934 226 -197
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7941 5033 1748 1108
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -12 166 -964 -2 678 -212
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 2789 =72 614 -16
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -1436 3997 -316 880
IX. Aktywa, razem 61 048 49 205 13 440 10 833
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 897 18 275 5922 4023
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 22185 14 579 4884 3210
XIIl. Kapitat wkasny 34151 30930 7519 6 809
XIV. Kapitat zaktadowy 17 218 17 218 3791 3791
XV. Liczba akcji (w szt.) 1251 546 1251 546 1251 546 1251 546
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt / EUR) 2,57 -1,16 0,54 -0,25
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 2,00 0,42
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 27,29 24,71 6,01 5,44
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 24,39 5,37
POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku

Dla Akcjonariuszy 1 Rady Nadzorczej Zakladéw Urzadzen Komputerowych
»ELZAB” S.A.

Dokonalismy przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Zakladéw Urzadzen
Komputerowych ,ELZAB” S.A. zsiedziba w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39, na ktore
sktadaja sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2004 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 61.048.243,35 zl,

- rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 1.070.020,25 zi,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o
sumg 1.070.020,25 zi,

—  rachunek przeptywéw pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow
pieni¢znych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku o kwote¢ 1.435.778,40 zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada kierownik ZUK ELZAB S.A.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad ten przeprowadziliSmy stosownie do przepisOw ustawy o rachunkowos$ci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow. Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonali§my gltéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w
ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu odpowiedzialnego za finanse 1 ksiggowos¢ spotki.

Zakres 1 metoda przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie r6ézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelno$ci, prawidlowosci i jasnosci rocznego
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym
sprawozdaniu.



Dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania innych istotnych zmian w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo, rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa 1 finansowa spotki na dzien 30 czerwca 2004 roku oraz jej wynik
finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2004 roku zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okre§lonymi w ustawie o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, jak rowniez (lub) z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z
dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegdétowych warunkow, jakim powinien
odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U. z 2001 roku Nr 139, poz. 1568 z
pOzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2001 Nr 139, poz. 1569 z p6zniejszymi zmianami).

Katowice, dnia 4 sierpnia 2004 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.



ZUK ELZAB SA SA-P 2004 w tys. zt

W prowadzenie do sprawozdania finansowego

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie $giavego adu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy
przedmiot dziatalnéci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatakwn, zwanej dalej "PKD", a w
przypadku gdy papiery wadciowe emitenta znajdaisic w obrocie na rynku regulowanym - fak
wskazanie braty wedtug klasyfikacji przygtej przez dany rynek,

Nazwa Spotki: Zaktady Ueglzern Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze.
Spotka posiada 2 oddziaty zamiejscowe: w Warszawie, ul. Kasprzaka 11 i we Wroctawiu, ul.
Sienkiewicza 6.

Krajowy Rejestr gdowy-Rejestr Przedshiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalniei wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputeréw i innychaglzeh do
przetwarzania informacji".

Przedmiot dziatalnei wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputerdw i innych anizer do
przetwarzania informacji".

Wedtug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziakanemitenta jest:

Produkcja komputeréw i innych udzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

Konserwacja i naprawa maszyn biurowychedusiacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD 72.50.Z
Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

Reklama PKD 74.40.Z

Dziatalng¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

Dziatalné¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKL
80.42.B

8. Pozostate miejsca krétkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 55.23.Z
9. Pozostate poednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

10. Pozostata sprzedhurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

NoohrwbdbPE

b) wskazanie czasu trwania dziataoicemitenta, jeeli jest oznaczony,
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

c) wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane
finansowe,

W raporcie prezentowane sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2004 r. do 30.06.2004 r. i za
poréwnywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2003 r. do 30.06.2003 r.

Dane bilansowe prezentowangvey stanu na 30.06.2004 r., 31.12.2003 r., 30.06.2003 r.
Cl)informacje dotyczce skladu osobowego Zadu oraz Rady Nadzorcze).

Skiad Zarzdu:

Jerzy Biernat - Prezes Zadu
Jerzy Malok - Czionek Zagru
Stefan Opiela - Czionek Zaydu

W dniu 16.12.2003 r. Postanowieniead8 Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestruslowego zarejestrowana zostata Prokura udzielona przezdZabbiecie
Zaldg.

Sktad Rady Nadzorczej:

Antoni Roga - Przewodniazy Rady Nadzorczej
Claudio Montanari - Zagpca Przewodnicgzego Rady Nadzorczej
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ZUK ELZAB SA SA-P 2004 w tys. zt

Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Mario Colombo - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Kurkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Eugenio Riccio - Cztonek Rady Nadzorczej

d) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zagdaemjczne - jeeli
w skiad przedsbiorstwa emitenta wchodavewrgtrzne jednostki organizacyjne spatzapce
samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotka nie posiada wewtnznie wyodebnionych jednostek organizacyjnych. Spétka posiada oddziaty
zamiejscowe w Warszawie i we Wroctawiu.

d1) wskazanie, czy emitent jest jednastlominupca lub znaczacym inwestorem oraz czy spadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spoika jest jednostkdominupca | sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e) w przypadku sprawozdania finansowego sgtranego za okres, w czasie ktGrego ayaft polaczenie
- wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spdzone po paiczeniu spétek, oraz wskazanie
zastosowanej metody rozliczenia ggzenia,

Spotka nie peiczyta st w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

f) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostato ggnane przy zatzeniu kontynuowania dziataldo
gospodarczej przez emitenta wadaj st przewidzi€ przyszigci oraz czy nie istnigjokolicznaci
wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziataléa,

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone przy zatzeniu kontynuowania dziatal§o gospodarczej
oraz nie istnigj okolicznaci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziataléa w dapcej sk
przewidzi€ przyszigci.

g) stwierdzenieze sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia
poréwnywalndci danych, a zestawienie i obfgenie r&nic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian
zasad (polityki) rachunkowoi lub korekt bédéw podstawowych zostato zamieszczone w dodatkowe;j
nocie objaniajacej,

Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu z tytutu zmiany stosowanych zasad
rachunkoweci.

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za | pétrocze 2004 r. i za | péirocze 2003 r. zachowana
zostata poréwnywalrié danych i metod rachunkowa, wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru

wyniku finansowego.

h) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynilkaych z zastrzeen w opiniach podmiotéw uprawnionych do

badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe lub poréwnywalne dal
finansowe zostaty zamieszczone w prospekcie,

Opinie bieglych rewidentow do sprawoiadamansowych za | potrocze 2004 r., za 2003 r. i za | pétrocze
2003 r. nie zawierajzastrzeen.

i) opis przygtych zasad (polityki) rachunkowa, w tym nadrgdnych zasad rachunkoé®, metod

wyceny aktywéw i pasywow (tak amortyzaciji), ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu
sporadzenia sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych,
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ZUK ELZAB SA SA-P 2004 w tys. zt

AKTYWA TRWALE
a. Wartdci niematerialne i prawne

Wartcici niematerialne i prawne obejmufoszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputeréw oraz
wartas¢ firmy powstah w wyniku zakupu zorganizowanychegzi przedstbiorstw spotek API i
UNIMEX. Koszty prac rozwojowych ewidencjonowarera koncie rozliczge migdzyokresowych,
wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. Z glagkaczenia prac wynikiem
pozytywnym koszty zostagaliczone do wartei niematerialnych i prawnych.

Koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangmszez 3 lata.

Wycena oprogramowania komputerowego ¢age wg cen nabycia a okres umarzania wynosi 2 lata.
Wartas¢ firmy umarzana ddzie przez okres 5-ciu lat.

Wartasci niematerialne i prawne wykazywargeve wartcgci netto (pomniejszonej o skumulovgan
amortyzacy).

Amortyzacja dokonywana jest metplthiowa.

W | p6troczu 2004 r. pozostate koszty operacyjnegidyta amortyzacja prac rozwojowych, dotgcych
wyrobéw, ktére nie byty produkowane w tym okresie.

taczna kwota amortyzacji z tego tytutu wynosi 9 tys. zi.

b. Srodki trwate

Wartas¢ pocatkowasrodkdw trwatych ujmowana jest wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
poniesionych na ich wytwarzanie, modernizdap rozbudow.

Wartas¢ pocatkowa srodkéw trwatych pomniejszajdo jej wartdci netto skumulowane odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe).

Srodki trwate amortyzowanesnetod, liniowa.

Srodki trwate o wartéci od 1 000 zt do 3 500 zt i okresigytkowania dhizszym ni jeden rok
amortyzowanessjednorazowo w momencie przekazania ich ggthkowania.

Sktadniki magtku o wart@dci pocatkowej nizszej nz 1 000 zt odnosi giw 100% w koszty ziycia
materiatow.

Spotka stosowata amortyzagyodatkov.

Wartas¢ srodkéw trwatych w budowie wykazywana jest w wysgigooniesionych wydatkéw na przyszie
srodki trwate.

W | p6troczu 2004 r. pozostate koszty operacyjne giocie zostaty nieplanayamortyzaci w wysokaci
48 tys. zt. Amortyzacja ta dotyczy niewykorzystanyabdkow trwatych, gtéwnie produkcyjnych.

c. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

Dlugoterminowe aktywa finansowe obejnuj

e udziaty w spo6itce ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze, udziat ELZAB S.A. stanowi 55 %; udziaty
wykazywane g wg cen nabycia. W 2001 r. @bj aktualizacj cak kwote udziatdbw w wysokéci 275
tys. zt w zwhzku ze strat w tej Spoéitce, wartid bilansowa udziatéw wynosi O.

» udziaty w sp6tce GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, udziat ELZAB S.A. stanowi 76 % ;
udzialy wykazywaneaswg cen nabycia. W 2001 r. dokonano aktualizacji udziatéw o&k@@d tys.
zt, aw | potroczu 2003 r. o kwetl 675 tys. zt w zwizku z ujemnym kapitatem wlasnym na
30.06.2003 r., wartg bilansowa udziatow wynosi 1 675 tys.zt. ELZAB S.A traktuje inwestwcj
Spotce GENEZA SYSTEM S.A. jako diugotermin@wV zwiazku z powyszym pomimo,4 kapitat
wiasny Spotki GENEZA SYSTEM S.A na 30.06.2004 r. jest ujemny , nie dokonano odpisu
aktualizupcego catej wart@i posiadanych udziatéw w tej Spoétce. Wptyw na wynik | potrocza 2004 r.
w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. ma wycena met@daw wiasnéci posiadanych udziatéw w
Spotce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.. Zady Spétek GENEZA SYSTEM S.A. oraz DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. podejmadziatania majce na celu stopniaypoprawe sytuacji finansowej w tych
Spotkach,

* udziaty w MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa, udziat ELZAB S.A. stanowi 100 %, udzialy wykazywane s
wg cen nabycia. War§é udziatow wynosi 8 651 tys. zt., wprowadzone naatedj ELZAB S.A. w
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ZUK ELZAB SA SA-P 2004 w tys. zt

styczniu 2004 r.,

* udzialy w spotce MICRA METRIPOND KFT \gry, udziat ELZAB S.A. stanowi 100 %, udziaty
wykazywane s wg cen nabycia. Warté udziatow wynosi 7 062 tys. zt., wprowadzone naated
ELZAB S.A. w styczniu 2004 r., w miegiu czerwcu 2004 r dokonano korekty ceny nabycia udziatéw
0 kwot; 273 tys. zt. zgodnie z zapisanymi w umowie warunkami redukcji ceny.

* udziaty w NAWIGATOR Warszawa ole w 100 % odpisem aktualizacyjnym,

» akcje spotki LEWIATAN DETAL HOLDING S.A., udziat w kapitale i w gtosach na WZA wynosi
0,37 %. Akcje Lewiatan Detal Holding S.A. wykazywaneng cen nabycia (5 tys. zi).

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaty Aneksy do umow spiyedaiatow w spoice DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. zawartych pogdizy ELZAB S.A, jako zbywg a:
* Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A w dniu 12 listopada 2002 r.,
» HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,
* HOLDING DOMAROR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,
jako nabywcami.
W oparciu o podpisane aneksy pkze udziatdbw na nabywcow naptto z dniem 28 lutego 2004 r. a
pozostata do sptaty naleos¢ , pomniejszona o dokonane przedptaty, uiszczadai®d zgodnie z
wczeniejszymi postanowieniami:
. przez Spotk GENEZA SYSTEM S.A. w miescznych ratach do grudnia 2005 r.
. przez Spotk HOLDING DOMATOR S.A w 30 kwartalnych ratach, zgodnie z
postanowieniami uktadu, dt kwartatu 2011 r.
ELZAB S.A byla wigcicielem 51,17 % udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
Po podpisaniu w/w aneksow ELZAB nie posiadaydziatow w tej spotce.

AKTYWA OBROTOWE
a. Zapasy

Zapasy rzeczowych skiadnikow ratkju obrotowego obejmaj materiaty, produkejw toku, wyroby
gotowe, towary i zaliczki na poczet dostaw.

Zapasy materiatéw i towardéw zostaly wycenione wg cen zakupu.

Koszty zakupu obafaja jednorazowo koszty dziatalb@ w momencie ich poniesienia.

Rozchdd materiatéw odbywagsivg zasady "pierwsze przyszio - pierwsze wyszio".

Produkcja w toku zostata wyceniona wedtug technicznego kosztu wytworzenia, zdmeglem stopnia
przetworzenia produktu.

Wyroby gotowe zostaty wycenione wedtug technicznego kosztu wytworzenia, z zachowaniem zasady
ostraznej wyceny.

Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykazane w wiartnominalne;.

W | p6troczu 2004 r. dokonano aktualizacji wyceny zapasow materiatéw i wyrobow gotowych w
wysokasci 180 tys. zt . Ponadto zlikwidowano i wyztomowan@adte i nieprzydatne zapasy o wadio
223 tys. zt. laczny skutek tych dziateobchzajacy pozostate koszty operacyjne wyniost 403 tys. zi.

b. Naleznosci krétkoterminowe.

Naleznosci krotkoterminowe sto nalenosci, ktérych okres sptaty na didilansowy jest krotszy #i

jeden rok. Nalenosci z tyt. dostaw, bez wzgdlu na okres splaty, traktowangjako krotkoterminowe.
Naleznosci wykazywane sw wartaci netto (pomniejszonej o dokonane odpisy aktuaa)j

Odpisy aktualizujce nalenosci zaliczone zostaly do pozostatych kosztéw operacyjnych, a w przypadku
gdy dotyczyly odsetek, do kosztow finansowych.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 5



ZUK ELZAB SA SA-P 2004 w tys. zt

Naleznosci krajowe ugte s w ksiggach rachunkowych:
- wg wartgci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
- na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wynaagpgaptaty tj. 4cznie z nalenymi odsetkami.

Naleznosci w walutach obcych gie .1 w ksikgach rachunkowych:

* w wartdgci nominalnej przeliczonej na ztote polskie svgdniego kursu ustalonego dla danej waluty
obcej przez Prezesa NBP na dziezeprowadzenia transakcji,

* na koniec okresu sprawozdawczegosngginiego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez
Prezesa NBP.

Rdéznice kursowe ustalone zaréwno na dzeptaty nalenosci jak i z wyceny na koniec okresu

sprawozdawczego zaliczone zostatly:

- ujemne - do kosztéw finansowych,

- dodatnie - do przychodéw finansowych.

Na koniec | pétrocza 2004 r. zostaly zweryfikowane saldaznedei pomiedzy podmiotami grupy

kapitatowej poprzez wzajemne ich potwierdzenie.

Spotka nalicza odsetki od zaptaconych nadéci przeterminowanych. W przypadkach uzasadnionych

wzgledami handlowymi odsetki nieysialiczane.

c. Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmuj

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu pay$ m-cy,

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy,

- srodki pienktzne w kasie i w bankach w walucie polskiej i w walutach obcych.

Do weksli zastosowane zostaly zasady ewidencji i wyceny takie jak domoalez tytutu dostaw.

Krajowesrodki pienkzne ugte @1 w ksiegach rachunkowych w waic nominalnej.

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych wykazamesznie z odsetkami, ktore odniesione zostaty w
przychody finansowe. Odsetki étbdkdéw ZFSS zwickszyty ten fundusz.

Srodki pienkzne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wycenicitedmiego kursu
ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP. Skutki wyceny uimewampezychodach i
kosztach finansowych.

d. Dtugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe.

Diugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

e. Krotkoterminowe rozliczenia gdzyokresowe czynne.

Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne obejmujoszty prac rozwojowych w okresie ich
realizacji, koszty ubezpieczezeczowych i magkowych, koszty emisji oraz inne drobne pozycje

kosztowe. Koszty emisji po rejestracji podwwyenia kapitatu pomniejsnadwyke ze sprzedey akcji

powyzej ich wartdci nominalnej, ktéra powkszy kapitat zapasowy Spotki.

KAPITAL WELASNY

Kapitaty wykazywaneasw ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze statutem Spoékki

oraz wpisem w Krajowym Rejestrzgddwym:
- kapitat akcyjny spotki wykazywany jest w wysakozgodnej ze statutem Spoétki oraz wpisem do
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Krajowego Rejestru dglowego,

- kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem na podstawie Uchwat Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, obejmuje rowntenadwyke uzyskam ze sprzedey akcji powyej ich wartdci

nominalnej,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowinite pomidzy wartgcia nettosrodkéw trwatych

przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosownych przepiséw.

Ra&znice z aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidgrgjdka trwatego przenoszongrsa

kapitat zapasowy.

Zgodnie z uchwatNr 2 WZA z dnia 1 czerwca 2004 r. zysk netto w kwocie 1 217 267,26 zt przeznaczony
zostat na zwikszenie kapitatlu zapasowego Spoiki.

W dniach 21-23.06.2004 r. przeprowadzono subskgygagji serii D. W ramach subskrypcji oferowanych
byto 750 927 akcji zwyktych na okaziciela. Akcje byty oferowane po 15,30 zt zagsxtkrakcie
subskrypcji ztaono zapisy na 362 159 akcji. Waitqrzeprowadzonej subskrypcji wyniosta 5 541 tys. zt.
W wyniku rejestracji emisji akcji serii D nagl podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki o kwdt

925 tys. zt. Kwota w wysolki 616 tys. zt., stanowca nadwyke ze sprzedey akcji powyej wartgci
nominalnej, pomniejszona o koszty emisji w kwocie 324 tys. zi., ggsry kapitat zapasowy - 292 tys. zt.

REZERWY NA ZOBOWKAZANIA

Rezerwy na zobowzania na koniec okresu sprawozdawczego obgjmuj
* rezerw na odroczony podatek dochodowy z tyt. ulg inwestycyjnych,
- rezerwy nawiadczenia pracownicze:
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe,
- rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownicze,
- rezerwa na wyptatodpraw dla zwalnianych pracownikéw,
- pozostate rezerwy :
- rezerwa na fundusz gwarancyjny,
- rezerwa na preraiza Il kw. 2004 r.,
- rezerwa na podatek dochodowy od os6b prawnych za 2002 r. zgodnie zaDbeydj
Skarbowego oraz na odsetki zwtoki,
- roszczenie z tytutu wynagrodze
Rezerwy zaliczaneaodpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowychnieale
od okoliczndci, z ktérymi przyszte zobowtania s¢ wiaza.
Utworzone rezerwy, o ktérych mowa #gj, wykazywane gsw pasywach bilansu.

Odpisy aktualizujce aktywa finansowe, naieosci, naleznosci wekslowe, zapasy zmniejszyty w bilansie
odpowiednie pozycje do waiad netto.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowizania krajowe ujte 1 w ksiegach rachunkowych:

* wg wartgci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,

* na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wynaagpraptaty tj. 4cznie z nalenymi odsetkami,
jezeli odsetki te stanowiznacaca pozycg kosztéw finansowych.

Zobowizania w walutach obcychdte s w ksiggach rachunkowych:

- w wartagci nominalnej przeliczonej na ztote polskie svgdniego kursu ustalonego dla danej waluty

obcej przez Prezesa NBP na dziezeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczegoswaginiego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa
NBP.

Réznice kursowe ustalone zaréwno na dzeaptaty zobowizania jak i z wyceny na koniec okresu
sprawozdawczego zaliczone zostatly:
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- ujemne - do kosztéw finansowych,

- dodatnie- do przychoddw finansowych.

W okresie sprawozdawczym ngsita nadwyka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi. W znacej
mierze jest to wynikiem realizacji ptatéw zwiazanych z transakgizakupu udziatdbw w spétkach
MEDESA i MICRA METRIPOND KFT.

Fundusze specjalne
Fundusze specjalne obejmizjaktadowy Fundusgwiadczex Socjalnych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW | BIERNE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw obejmyjrawo wieczystegoaytkowania gruntow przyznane
Spoice decyzjadministracyjn. Wartas¢ ta odpisywana jest na pozostate przychody operacyjne w ratach
mieskcznych przez okres 10 lat. Wieczystgthowanie gruntéw wykazywane jest w pozycji rozlitze
diugoterminowych.

Ponadto rozliczenia rgilzyokresowe przychoddéw obejmyjrzedptat na dostaw eksportov.
Bierne rozliczenia ngdzyokresowe kosztéw obejmugoszty przegidu potrocznego.

INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja na dzie30.06.2004 r. obejmowata:
* Spis z natury:
- produkcji w toku,
- srodkéw piengznych w kasie ELZAB S.A. i w oddziatach zamiejscowych.
* Potwierdzenie sald i stan6w nab@sci i zobowhzan w ramach grupy kapitatowe;.

POMIAR WYNIKU

Pomiar wyniku finansowego nagit przy zastosowaniu nagtujacych zasad rachunkowm:

- zasady memorialu, tj. ¢gia w kstgach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogotu operaciji
dotyczicych danego okresu sprawozdawczego nienadend tego, czy zostaty zaptacone nadzie
bilansowy,

- zasady wspotmiersoi kosztow do przychodéw, zgodnie z ki@omiar wyniku okrélony zostat

poprzez przychody dotygze okresu sprawozdawczego oraz przyp@eana okres sprawozdawczy koszty
i wynik zdarzé nadzwyczajnych, kregge wynik brutto,

- wynik netto uwzgidnia pozycje obowdzkowego zmniejszenia z tytutu podatku dochodowego od 0s6b
prawnych.

Podatek dochodowy zostakty w rachunku zyskow i strat w dwoch pozycjach:

- podatek bigacy,

- podatek odroczony, stana®y réznice pomiedzy stanem aktywow i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

J) wskazaniesrednich kurséw wymiany ztotego, w okresachetfgih sprawozdaniem finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do EURO, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczegolngi:

- kursu obowdzujacego na ostatni dzaikazdego okresu,

- kursusredniego w kadym okresie, obliczonego jakeednia arytmetyczna kurséw obazujacych na
ostatni dzié kazdego miesica w danym okresie,

- Najwyzszego i najriszego kursu w kKalym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych pitoypasgpujace kursy EURO:
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-do przeliczenia pozycji aktyWC')V\phsyWéw oraz przeptywérodkow piengznychsredni kurs EURO ogtoszony przez NBP na

30.06.2004 r. - 4,5422

- do przeliczenia pozycji raAcinku zyskoéw i strat za | polcae2004 r. i za | p6troze2003 r.sredni arytmetycza srednich kurséw EURO

ogtoszonych przez NBP na ostatni dzi@zdego miesica | potrocz&2004 r. - 4,7311

Najwyzszy kurs przyjty do obliczenigredniego kursu za | pétroc29€04 r. wynidst 4,8746 (27.02.2004 r.), natomiast riajyi wyniost -

4,5422 (30.06.2004 r.).

k) wskazanie co najmnigiodstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przegstydkéw pien¢znych ze
sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych, przeliczonych na EURO, ze wskazaniem zggeld goztggo

przeliczenia,

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow,
towardw i materiatéw

1. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto
V. Przeplywy pienizne netto z dziatalnici
operacyjnej
VI. Przeptywy pienézne netto z dziatalrigi
Inwestycyjnej
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalnici
finansowej
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem
IX. Aktywa, razem

X. Zobowizania i rezerwy naagbowigzania
XI. Zobowiazania dtugoterminowe

XIl. Zobowiazania krétkoterminowe

XIlI. Kapitat wkasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akcji (w szt.)

XVI. Zysk (strata) na jednakci zwykta
(w zt/ EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jegin
akcg zwykla (w zt / EUR)

XVIII. Wartos¢ ksicgowa na jedm akci

(w zt/ EUR)

XIX. Rozwodniona wart& ksieggowa

na jedm akcg (w zt / EUR)

| potrocze2004
tys. zt

26 351
2128
1941
1070

7941
-12 166 -
2789

-1 436
61 048
26 897

22 185
34151

17 218
1251 546
2,57
2,00
27,29

24,39

| potreze2003

24 026
1526
-128
-934

5033
964
-72
3997
49 205
18 275
14 579
30 930
17 218
1251 546

-1,16

24,71

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedkci (w zt / EUR)

| potr@ze2004 | potreze2003
tys. EURO
5570 5078
450 323
410 -27
226 -197
1748 1108
-2678 -212
614 -16
-316 880
13 440 10 833
5922 4023
4884 3210
7519 6 809
3791 3791
1251 546 1 251 546
0,54 -0,25
0,42
6,01 5,44
5,37

Kursy przygte do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaty pokazane w punkcie j.

[) wskazanie i objaienie r&nic w wartdci ujawnionych danych oraz istotnychznic dotyczacych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowo pomkdzy sprawozdaniem finansowym i danymi
porownywalnymi a sprawozdaniem i danymi porownywalnymi, ktore zostatybyssjramze wedtug MSR
lub US GAAP - zgodnie z § 17 ust. 2 Rozpaizenia Rady Ministréw z dnia 16 fzfziernika 2001 r. w
sprawie szczego6towych warunkow jakim powinien odpowdgataspekt emisyjny oraz skrét prospektu.

Sprawozdanie finansowe Spoiki zostato spdepne zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkoivo
(PSR), ktére pod prawnymi wzglami rénia sie od Migdzynarodowych Standardow Rachunkdeio

(MSR).

Ponizej przedstawia giomowienie ranic pomedzy stosowanymi przez SpétlPSR w zakresie
przyjetych zasad i metod rachunko$eq a zasadami jakie bylyby przyg przy sporadzaniu

sprawozdania wg MSR.

1. Prezentacja sprawozdAnansowych

Spotka prezentuje sprawozdania finansowe wg przepiséw Rarjzerra Rady Ministrow z dnia 16
pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakim powinien odpoiviedspekt
emisyjny..., MSR 1 wymienia pozycje jakie co najmniej powinny zigade w sprawozdaniu oraz
przewiduje szerszy zakres informacji dodatkowej.
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2. Sprawozdawczo finansowa w gospodarce hiperinflacyjnej

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawaezdinansowa w warunkach gospodarki hiperinflacyjnej"
sprawozdanie finansowe jednostki spolzapcej sprawozdania w walucie gospodarki hiperinflacyjnej,
niezalenie od tego czy jest ono oparte na zasadzie kosztéw historycznych czy na zasadzie kosztow
biezacych, powinno b§ zaprezentowane w przeliczeniu na jednostki obpwace na dzié bilansowy.
Definicja gospodarki hiperinflacyjnej zaktada jést to gospodarka, w ktérej poziom inflacji za ostatnie 3
lata w ugciu narastajcym zblza st do 100%.

Wedtug tej definicji Polska byta krajem o gospodarce hiperinflacyjnej w latachimegzych przed 1997
rokiem.

3. Srodki trwate zostaty przeszacowane zgodnie ze wskami opublikowanymi przez Gtowny Usd
Statystyczny.
Przeszacowanie to nie t@zostéd uznane za dokonane zgodnie z wymogami MSR 29,

4. Wartdgci niematerialne i prawne

Spotka dokonywata aktywowania poniesionych kosztow rozszerzenia spédkisnych z emigj akcji.
Przyjto 5-cio letni okres amortyzacji. Standardy Rachunk@moie pozwalg na aktywowanie wiej
wymienionych kosztow, ktére winny pomniejgaaapitat zapasowy ze sprzeglaakciji powyej ceny
nominalnej.

5. Dlugoterminowe udziaty w innych jednostkach

Udzialy w jednostkach zataych Spoétka wycenita zgodnie z PSR wedtug cen nabycia.

Zgodnie z MSR udziaty w jednostkach zailgch winny by zaprezentowane w sprawozdaniu
jednostkowym metadpraw wtasnéci. W rachunku wynikow nat@atoby wykaza udziat przypadagy
spo6itce dominujcej w wynikach spoétek zataych.

6.Naleznosci diugoterminowe.

Ujete zostaty w sprawozdaniu finansowym w wéctamominalnej. Wg MSR nakmosci diugoterminowe

powinny by wycenione w zdyskontowanej wastd biezacej przysztych wptywowsrodkdw piengznych
netto.

BILANS

Nota poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
AKTYWA
I. Aktywa trwate 31699 18 991 20012
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 2210 1901 2149
- warto$¢ firmy 232 265 299
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 9673 10 257 10 956
3. Naleznosci diugoterminowe 3,8 1899
3.1. Od jednostek powigzanych 1228
3.2. Od pozostatych jednostek 671
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 17 480 6416 6329
4.1. Nieruchomosci 87 87
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 17 393 6329 6329
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 17 388 6324 6324
b) w pozostatych jednostkach 5 5 5
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 437 417 578
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 437 417 578
11. Aktywa obrotowe 29 349 35997 29193
1. Zapasy 6 9 750 9339 7911
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 17 091 22 954 15 603
2.1. Od jednostek powigzanych 7 330 5609 5304
2.2. Od pozostatych jednostek 9761 17 345 10 299
3. Inwestycje krétkoterminowe 1620 3056 5012
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 1620 3056 5012
b) w pozostatych jednostkach 403
c) $rodki pienigezne i inne aktywa pienigzne 1620 3056 4 609
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 888 648 667
Aktywa razem 61 048 54 988 49 205
PASYWA
|. Kapitat wtasny 34 151 33081 30930
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Nota pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
1. Kapitat zaktadowy 12 17 218 17 218 17 218
4. Kapitat zapasowy 14 12 404 11185 11 168
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 3459 3461 3478
8. Zysk (strata) netto 1070 1217 -934
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 897 21907 18 275
1. Rezerwy na zobowigzania 18 4135 2458 2213
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41 57 111
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1703 1781 1460
a) diugoterminowa 1093 1093 844
b) krétkoterminowa 610 688 616
1.3. Pozostale rezerwy 2391 620 642
b) krétkoterminowe 2391 620 642
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 22185 17 477 14 579
3.1. Wobec jednostek powigzanych 5007 7 275
3.2. Wobec pozostalych jednostek 16 662 16 898 13 995
3.3. Fundusze specjalne 516 502 309
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 577 1972 1483
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 577 1972 1483
a) diugoterminowe 536 570 734
b) krétkoterminowe 41 1402 749
Pasywa razem 61 048 54 988 49 205
Wartos¢ ksiegowa 34 151 33081 30930
Liczba akcji 1251 546 1251 546 1251 546
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 22 27,29 26,43 24,71
Rozwodniona liczba akcji 1613 705 1431093
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 24,39 23,12
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
2. Zobowigzania warunkowe 23 7 290 422 4922
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 772
- udzielonych gwarancji i poreczen 772
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 6518 422 4922
- zabezpieczenia kredytéw i pozyczek 6 000 4500
- zabezpieczenie umowy leasingowej 422 422 422
- dyskonto weksli 96
3. Inne (z tytutu) 737
3.1. decyzja podatkowa za 2003 r.: 737
- skutki podatkowe w 2003 r. 625
- odsetki od zalegtosci podatkowej 112
Pozycje pozabilansowe, razem 8 027 422 4922
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 26 351 24 026
- od jednostek powigzanych 4 403 3595
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 23 286 20 799
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 3065 3227
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 18 381 16 829
- od jednostek powigzanych 2759 2355
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 15 819 14 035
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2562 279
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-I1) 7970 7197
V. Koszty sprzedazy 26 891 1302
V. Koszty ogélnego zarzadu 26 3895 3540
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 3184 2355
VII. Pozostate przychody operacyjne 1594 1290
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 11 3
2. Dotacje 2
3. Inne przychody operacyjne 27 1581 1287
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2 650 2119
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 288 1318
3. Inne koszty operacyjne 28 2362 801
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2128 1526
X. Przychody finansowe 29 394 96
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 47
- od jednostek powigzanych 47
2. Odsetki, w tym: 153 56
5. Inne 194 40
XI. Koszty finansowe 30 584 1750
1. Odsetki, w tym: 91 16
- dla jednostek powigzanych 53
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 1675
4. Inne 493 59
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 1938 -128
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XI11.1. - XI11.2.) 3
1. Zyski nadzwyczajne 32 3
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 1941 -128
XV. Podatek dochodowy 34 871 806
a) czesc¢ biezaca 907 333
b) czes¢ odroczona -36 473
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1070 -934
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 3221 -1453
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1251 546 1251 546
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 38 2,57 -1,16
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1613 705
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ZUK ELZAB SA SA-P 2004 wtys. zt
‘ Nota pélrocze / 2004] péirocze / 2003]
|Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w zf) 38 2,00] |
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 33081 33979 33979
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 33081 33979 33979
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 17 218 17 218 17 218
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 17 218 17 218 17 218
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11185 11 166 11 166
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1219 19 2
a) zwigkszenia (z tytutu) 1219 178 161
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢) 1217 159 159
- sprzedaz, likwidacja srodkéw trwatych 2 19 2
- aktualizacja wyceny udziatéw w spétkach zaleznych
b) zmniejszenia (z tytutu) 159 159
- pokrycia straty 159 159
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12 404 11185 11 168
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3461 3479 3479
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -2 -18 -1
a) zwigkszenia (z tytutu) 1 1
- zaokraglenie 1 1
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 19 2
- sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych 2 19 2
- zaokraglenie
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3459 3461 3478
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1217 2116 2116
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1217 2275 2275
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 1217 2275 2275
b) zmniejszenia (z tytutu) 1217 2275 2275
- przeniesienie na kapitat zapasowy 1217 159 159
- wyptata dywidendy 2116 2116
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -159 -159
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -159 -159
b) zmniejszenia (z tytutu) 159 159
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 159 159
8. Wynik netto 1070 1217 -934
a) zysk netto 1070 1217
b) strata netto -934
11. Kapitat witasny na koniec okresu (BZ ) 34 151 33081 30930
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
A. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 1070 -934
11. Korekty razem 6871 5967
2. Amortyzacja 1269 1341
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 186
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 -16
5. (Zysk) strata z dziatalnos$ci inwestycyjnej 47 95
6. Zmiana stanu rezerw 1677 558
7. Zmiana stanu zapasow -412 -91
8. Zmiana stanu naleznosci 3964 2458
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1796 1150
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 655 982
11. Inne korekty -510
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia 7941 5033
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 4789 3584
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 16 3
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 4773 3581
a) w jednostkach powigzanych 4 696
- zbycie aktywéw finansowych 4 649
- dywidendy i udziaty w zyskach 47
b) w pozostatych jednostkach 77 3581
- zbycie aktywéw finansowych 3564
- odsetki 7 17
11. Wydatki -16 955 -4 548
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwaltych -1 056 -1198
3. Na aktywa finansowe, w tym: -15713 -3 350
a) w jednostkach powigzanych -15713 -3 350
- nabycie aktywéw finansowych -15713 -3 350
4. Inne wydatki inwestycyjne -186
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -12 166 -964
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 2912
2. Kredyty i pozyczki 2912
11. Wydatki -123 -72
4. Sptaty kredytéw i pozyczek -72
8. Odsetki -123
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2789 -72
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.111+/-C.11I) -1436 3997
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -1436 3997
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 3 056 612
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 1620 4 609
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ZUK ELZAB SA

SA-P 2004 W tys_ zt
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 1803 1419 1665
b) warto$¢ firmy 232 265 299
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 32 49
- oprogramowanie komputerowe 32 49
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 139 168 185
e) wartosci niematerialne i prawne w budowie 4
Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 2210 1901 2149
Amortyzacja prac rozwojowych, ktére dotycz a wyrobéw nie produkowanych w | pétroczu 2004 r. obci azyla
pozostate koszty operacyjne w wysoko sci 9 tys. zt.
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ZUK ELZAB SA

SA-P 2004

wtys. zt

NOTA 1B
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b c d e Wartosci niematerialne i
koszty zakonczonych prac wartos¢ firmy| nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne zaliczki na wartosci prawne, razem
rozwojowych tym: i prawne niematerialne i prawne
- oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 2 566 339 59 59 253 3217
b) zwigkszenia (z tytutu) 869 36 905
- zakup 36 36
- zastosowanie prac zakonczonych wynikiem pozytywnym 869 869
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 3435 339 59 59 289 4122
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1147 74 10 10 85 1316
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 485 33 17 17 65 600
- biezaca amortyzacja 485 33 17 17 65 600
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1632 107 27 27 150 1916
J) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 1803 232 32 32 139 2206
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ZUK ELZAB SA SA-P 2004 wtys. zt
NOTA 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) péirocze / 2004 2003 péirocze / 2003
a) wiasne 2210 1901 2149
Wartos$ci niematerialne i prawne, razem 2210 1901 2149
NOTA 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE péirocze / 2004 2003 péirocze / 2003
a) $rodki trwate, w tym: 9671 9 856 10 615
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 536 570 734
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7562 7746 7834
- urzadzenia techniczne i maszyny 488 634 843
- $rodki transportu 78 18 26
- inne $rodki trwate 1007 888 1178
b) $rodki trwate w budowie 2 401 328
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 13
Rzeczowe aktywa trwate, razem 9673 10 257 10 956
Amortyzacjamaj  atku produkcyjnego nie przej etego przez firm e ALFA HI-TECH oraz nie wykorzystywanego przez
ELZAB S.A. w | pétroczu 2004 r. obci azyla pozostate koszty operacyjne w wysoko 5Ci 48 tys. zt.
Wyst epuje zabezpieczenie na maj atku trwalym Spoiki - hipoteka kaucyjna na nieruchomo sciw Zabrzu, ul.
Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. zt. Hipoteka ta stanowi zabezpieczenie kredytu w rachunku bie zaCym w
ING Bank Sl aski S.A. o /Bytom.
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ZUK ELZAB SA

SA-P 2004

wtys. zt

NOTA 2B

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo - budynki, lokale i obiekty - urzadzenia techniczne i - $rodki transportu - inne $rodki trwate Srodki trwate, razem
uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 715 12 359 10 641 283 6 753 30751
b) zwiekszenia (z tytutu) 1 21 7 448 547
- zakup 21 7 444 542
- ulepszenie 4 4
- korekta wyceny 1 1
¢) zmniejszenia (z tytutu) 316 34 350
- likwidacja 256 256
- sprzedaz 60 34 94
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 716 12 359 10 346 326 7201 30948
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 145 4613 10 007 265 5865 20 895
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 35 184 -149 -17 329 382
- naliczenie 35 184 166 12 329 726
- korekta z tytutu sprzedazy i likwidaciji -315 -29 -344
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 180 4797 9 858 248 6194 21277
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 536 7562 488 78 1007 9671
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NOTA 2C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) wiasne 9673 10 257 10 956
Srodki trwate bilansowe, razem 9673 10 257 10 956
NOTA 3A
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE potrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 1228
- od jednostek zaleznych (z tytutu) 1228

- Z tytutu sprzedazy udziatbw DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. GENEZIE SYSTEM SA 1228
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 671

- Z tytutu sprzedazy udziatbw DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. 456

- Z tytutu sprzedazy osrodka wczasowego w Migdzywodziu 215
Naleznosci dlugoterminowe netto 1899
Naleznosci diugoterminowe brutto 1899
NOTA 3B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) stan na poczatek okresu 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 1899

- Z tytutu sprzedazy udziatéw Spétki DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 1684

- Z tytutu sprzedazy osrodka wczasowego w Migdzywodziu 215
d) stan na koniec okresu 1899

- Z tytutu sprzedazy udziatéw Spétki DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 1684

- Z tytutu sprzedazy osrodka wczasowego w Migdzywodziu 215
NOTA 3D
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) w walucie polskiej 1899
Naleznosci diugoterminowe, razem 1899
NOTA 4A
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) stan na poczatek okresu 87

- grunt 87
b) zwiekszenia (z tytutu) 87

- zakup gruntu 87
d) stan na koniec okresu 87 87

- grunt 87 87
NOTA 4C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) w jednostkach zaleznych 17 388 6324 6324
- udzialy lub akcje 17 388 6324 6324
f) w pozostalych jednostkach 5 5 5
- udzialy lub akcje 5 5 5
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 17 393 6329 6329
NOTA 4H
Nie wyst epuje warto  s¢ firmy jednostek podporz adkowanych.
Spétka nie wycenia udziatdw i akcji w jednostkach podporz adkowanych metod a praw wlasno $ci. S g one
wykazywane w ksi  egach wg cen nabycia. W bilansie s a prezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktualizuj ace.
Warto $¢ posiadanych akcji w Spélce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. zt. Akcje te s aobj ete
aktualizacj a wwysoko sci 2 275 tys. zt. Powodem dokonanego odpisu byt ujemny kapitat wiasny Spoétki. ELZAB
S.A. traktuje inwestycj e w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. jako dtugoterminow a. Wzwi azkuzpowy zszym,pomimoi z
kapitat wlasny Spotki GENEZA SYSTEM S.A. na 30.06.2004 r. jest nadal ujemny, nie dokonano odpisu
aktualizuj acego catej warto $ci posiadanych udziatow w tej Spétce. Wplyw na wynik | pétrocza 2004 r. w

Spoéice GENEZA SYSTEM S.A. ma wycena metod a praw wlasno  sci posiadanych udziatow w Spotce DOMATOR OMEGA Sp.

Z0.0.

Zarz ady Spotek GENEZA SYSTEM S.A. oraz DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. podejmuj 3 dziatania maj ace na celu popraw e
sytuacji finansowej w tych Spétkach.

Warto ¢ posiadanych udziatéw w spétce MEDESA Sp. z 0.0. wynosi 8 651 tys. zi.

Warto $¢ firmy MEDESA Sp. z 0.0. wg stanu na 30.06.2004 r. bytaby nast epuj aca:
Kapitat wkasny MEDESA Sp. z 0.0. 2 175tys. zt
Udziat ELZAB S.A. w kapitale MEDESA S.A. 100,0 %
Warto s¢ kapitatu przypadaj aca na udziaty ELZAB S.A. 2 175tys. zt
Warto $¢ firmy 6 476 tys. zt

Warto $¢ posiadanych udzialéw w spétce MICRA METRIPOND KFT. wynosi 7 062 tys. zt.

Warto s¢ firmy MICRA METRIPOND KFT wg stanu na 30.06.2004 r. bytaby nast epuj aca:
Kapitat wiasny MICRA METRIPOND KFT 2994 tys. zt.
Udziat ELZAB S.A. w kapitale MICRA METRIPOND KFT 100,0 %
Warto $¢ kapitatu przypadaj aca na udzialy ELZAB S.A. 2994 tys. zt
Warto s¢ firmy 4 068 tys. zt
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NOTA 4K

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003

RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu 6 329 4654 4654
- udzialy i akcje 6 329 4654 4654

b) zwiekszenia (z tytutu) 15713 3350 3350
- udzialy i akcje - odpis aktualizacyjny
- udzialy i akcje - zakup, objecie 15713 3350 3350

¢) zmniejszenia (z tytutu) 4649 1675 1675
- udzialy i akcje - odpis aktualizacyjny 1675 1675
- sprzedaz 4649

d) stan na koniec okresu 17 393 6 329 6 329
- udzialy i akcje 17 393 6 329 6 329
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ZUK ELZAB SA SA-P 2004 wtys. zt
NOTA 4L
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b @ d e f g h i j k|l
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem |siedziba przedmiot charakter powigzania | zastosowana data objecia wartos$é korekty wartos$é procent| udziat w ogélnej|wskazanie innej
formy prawnej przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, |metoda kontroli / udziatéw / akcji aktualizujace bilansowa posiadanego| liczbie gloséw |niz okreslona pod
wspotzalezna, konsolidacji / wspotkontroli / wedtug ceny | warto$¢ (razem)| udziatéw / akcji kapitatu na walnymlit. j) lub k),
stowarzyszona, z wycena metodg uzyskania nabycia zaktadowego| zgromadzeniu |podstawy kontroli
wyszczegodlnieniem | praw wlasnosci, zZnaczacego / wspétkontroli /
powigzan badz wskazanie, |wplywu zZnaczacego
bezposrednich i ze jednostka nie wplywu
posrednich) podlega
konsolidacji /
wycenie metoda
praw wtasnosci
1 GENEZA SYSTEM SA Tarnowskie Gory ustugi, produkcja, jednostka zalezna petna 15.01.2003 3950 2275 1675 76,00 76,00
handel, dystrybutor
produktéw ELZAB SA
2 MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa produkcja i dystrybucja |jednostka zalezna petna 30.01.2004 8 651 8 651 100,00 100,00
wag
3 MICRA METRIPOND KFT Hodmezovasarhely Wegry produkcja i dystrybucja|jednostka zalezna petna 30.01.2004 7 062 7 062 100,00 100,00
wag
4 ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze produkcja i dystrybucja |jednostka zalezna nie konsolidowana |01.04.1998 275 275 0 55,00 55,00
oprogramowania
NOTA 4M
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wkasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa| przychody| nieoptacona otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: -naleznosci| - naleznosci|  jednostki, ze przez| lub nalezne
zakladowy| wplaty na|  zapasowy Zysk (strata)] zysk (strata) - 5 diugo- krétko- razem|  sprzedazy emitenta|  dywidendy
kapitat Z lat netto zobowigzania| zobowigzania terminowe terminowe wartos¢| od jednostki
zakladowy ubieglych diugo- krétko- udzia}va/ za ostatni rok
(wartos¢ terminowe| terminowe akeji w obrotowy
ujemna) jednostce
1 |GENEZA SYSTEM SA -3662 4800 2 -8 464 -6 691 -1773 9372 1228 8142 3135 3135 5710 5576
2 |MEDESA Sp.zo.0. 2175 750 1376 49 44 1345 1190 808 808 3520 2590 47
3 |MICRA METRIPOND KFT 2994 1737 729 528 142 5765 5378 1460 1460 8759 3815
4 |ELZAB SOFT Sp. z o.0. -237 500 40 =777 -822 45 403 397 113 1 112 166 264
Przychody ze sprzeda zy i wynik finansowy spétek: MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT obejmuj a okres od lutego do czerwca br. (okres, za ktéry ELZAB
konsoliduje obydwa podmioty).
NOTA 4N
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. |a b @ d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem siedziba przedmiot wartos¢ bilansowa kapitat wkasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w og6lnej nieoptacona przez otrzymane lub
formy prawnej przedsigbiorstwa udziatéw / akcji - kapitat zakladowy kapitatu liczbie gloséw na emitenta warto$¢| nalezne dywidendy
zaktadowego walnym udziatéw / akcji za ostatni rok
zgromadzeniu obrotowy
1 NAWIGATOR Warszawa 19,00 19,00
2 LEWIATAN DETAL HOLDING SA Jastrzgbie Zdr¢j 5 0,37
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ZUK ELZAB SA SA-P 2004 w tys. zt

NOTA 40
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 17 393 6329 6329
Papiery wartosciowe, udzialy i inne diugoterminowe aktywa finansowe, razem 17 393 6329 6 329
NOTA 4P
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
ZBYWALNOSCI)
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 17 393 6329 6 329
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 17 393 6329 6329
c1 udzialy i akcje 17 393 6 329 6 329
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 1675 1675
- warto$¢ na poczatek okresu 6329 4654 4654
- warto$¢ wedtug cen nabycia 20 100 9 036 9 036
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 20 100 9 036 9 036
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 6 329 4654 4654
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem 1675 1675
Wartos¢ bilansowa, razem 17 393 6329 6329
NOTA 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 417 1086 1086
a) odniesionych na wynik finansowy 417 1086 1086
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 4 11 11
- koszty przysztych okreséw 37 67 67
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 223 235 235
- niewykorzystane urlopy 111 137 137
- naliczone odsetki od zobowigzan 3 3
- ujemne réznice kursowe 2 8 8
- strata podatkowa do odliczenia w przysztosci 625 625
- fundusz gwarancyjny 25
- premia kwartalna 15
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw
- koszty przysztych okreséw
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe
- niewykorzystane urlopy
- zarachowane odsetki od kredytéw
- naliczone odsetki od zobowigzan
2. Zwiekszenia 335 673 334
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 335 673 334
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 82 15
- zarachowane odsetki od kredytéw
- koszty przysztych okreséw 13 172 105
- naliczone odsetki od zobowigzan 7 2
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 1
- niewykorzystane urlopy 23
- premia kwartalna 124 255 138
- fundusz promocyjno-reklamowy 76 59
- ujemne réznice kursowe 21 15
- fundusz gwarancyjny 198 36
- poniesiona strata podatkowa w 2000 r.
3. Zmniejszenia 315 1342 842
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 315 717 842
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 4 8 3
- koszty przysztych okreséw 43 202 132
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe 94
- niewykorzystane urlopy 10 49
- naliczone odsetki od zobowigzan 10 5
- premia kwartalna 80 240 58
- fundusz promocyjno-reklamowy 76 4
- ujemne réznice kursowe 2 27 15
- strata podatkowa 625
- fundusz gwarancyjny 176 11
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 625
- poniesiona strata podatkowa w 2000 r. 625
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 437 417 578
a) odniesionych na wynik finansowy 437 417 578
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 4 8
- koszty przysztych okreséw 7 37 40
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe 223 223 250
- niewykorzystane urlopy 101 111 137
- ujemne réznice kursowe 2 8
- premia kwartalna 59 15 80
- fundusz promocyjno-reklamowy 55
- fundusz gwarancyjny 47 25
Przy zachowaniu zasady ostro zno $ci zgodnie ze znowelizowan a Ustaw a o rachunkowo sciobowi azuj aca od dnia
01.01.2002 r. Spotka tworzy aktywa na odroczony podatek dochodowy.
Dane zaprezentowane w nocie 5a dotycz ace poprzednich okresow s a poréwnywalne.
Aktywa te, wykazane s a W bilansie w pozycji diugoterminowe rozliczenia mi edzyokresowe jako aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Ustalone zostaly w wysoko sci kwoty przewidzianej w przyszio scido
odliczenia od podatku dochodowego.
Stan aktywow na odroczony podatek dochodowy na dzie 1 30.06.2004 r. wynosi 437 tys. zt wg specyfikacji
wyszczegolnionej w powy zSzej nocie.
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NOTA 5B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
- koszty prac rozwojowych
- koszty rozszerzenia Spotki
NOTA 6
ZAPASY pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) materialy 3836 4087 3278
b) pétprodukty i produkty w toku 9 115 178
c) produkty gotowe 5548 4810 4171
d) towary 287 271 266
e) zaliczki na dostawy 70 56 18
Zapasy, razem 9750 9339 7911

Po przeprowadzeniu analizy pod k atem mo zliwo $ci zagospodarowania nadmiernych i zb ednych zapaso6w, ich
przydatno sci do produkcji oraz w wyniku wyceny na dzie 1 bilansowy, dokonano odpiséw aktualizuj acych
zapasy, likwidacji oraz ztomowania w wysoko 5Ci 403 tys. zt. Skutek obci azyl pozostate koszty operacyjne.

Szczegobtowy opis przeprowadzonych dziata n zawarty jest w Komentarzu Zarz adu.
Nie wyst epuj a zabezpieczenia na zapasach.
NOTA 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) od jednostek powigzanych 7 330 5609 5304
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6712 5609 5304
- do 12 miesiecy 5581 5609 5304
- powyzej 12 miesigcy 1131
-inne 618
b) naleznosci od pozostatych jednostek 9761 17 345 10 299
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 9478 11414 9870
- do 12 miesiecy 9478 11414 9870
- z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 40 40 40
-inne 243 5891 389
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 17 091 22 954 15 603
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 9766 9901 10 568
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 26 857 32 855 26171
W(g stanu na 30.06.2004 r. nie wyst epuj a zabezpieczenia na nale zno sciach.
NOTA 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7 330 5609 5304
- od jednostek zaleznych 7 330 5609 5304
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 7 330 5609 5304
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 759 768 771
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 8 089 6 377 6075
NOTA 7C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 9901 11 305 11 305
a) zwigkszenia (z tytutu) 183 883 522
- utworzenie rezerw 183 883 522
- przejecie w ramach zakupu zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa
- przeniesienie z naleznosci wekslowych
b) zmniejszenia (z tytutu) 318 2287 1259
- wykorzystanie rezerw 86 1769 1125
- rozwigzanie rezerw 232 518 134
Stan odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 9766 9901 10 568
NOTA 7D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) w walucie polskiej 26 469 27 187 25793
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 388 5668 378
bl. jednostka/waluta 27 589,98 USD / 3,7470
tys. zt 103 112 97
b2. jednostka/waluta 41 842,61 GBP / 6,7749
tys. zt 283 286 280
b3. jednostka/waluta .... / EUR
tys. zt 5270 1
pozostate waluty w tys. zt 2
Naleznosci krotkoterminowe, razem 26 857 32 855 26171
NOTA 7E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 4 460 5445 5571
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5111 6 448 4628
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1463 694 1152
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 657 566 566
e) powyzej 1 roku 566 1131 1697
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

f) naleznosci przeterminowane 13637 12 588 12 072
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 25894 26 872 25 686
g) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9704 9849 10512
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 16 190 17 023 15174

Zaprezentowany rozktad czasowy nale
nale znosci brutto, ktdre nie zostaly zaptacone do 30.06.2004 r.

zno ci 0 pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty obejmuje

W ELZAB S.A. obowi  azuj a nast epuj ace zasady ptatno 4ci za dostarczone przez Spoétk

w ramach stosowanej polityki kredytowej:
- limit kredytu uzale

- odpowiedni termin ptatno sCi,
- sptata nale 2no $ci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumie
Terminy ptatno sci dla odbiorcéw ELZAB S.A. s a zale zne od wysoko

terminowo $ci splat nale
90-dniowy termin ptatno sci liczony od ostatniego dnia miesi

odbiorcow indywidualnych ma zastosowanie 60-cio lub 30-dniowy termin ptatno
ostatniego dnia miesi aca, w ktérym dokonano zakupéw.
ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw niereguluj
niewywi azywaniasi e z ustalonych warunkéw ptatno

acych zobowi
sci przy realizacji kolejnych zamoéwie

zniony od wysoko  sci rocznych zakupow brutto dokonywanych w ELZAB S.A.,

nzdiu  znikami.

5ci przydzielonego limitu kredytu,
zno sci oraz kondyciji finansowej odbiorcy. Dystrybutorow ELZAB S.A. obowi

aca, w ktérym dokonano zakupéw. Dla dealeréw i
ze liczony od

azan w terminie. W przypadkach

e produkty, towary i ustugi

azuje

nnast epuje zmiana

warunkow ptatno  $ci na gorsze, tj. przedptat e, zaptat e w kasie, lub blokada dostaw do klienta.

NOTA 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 1654 2814 1184
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1999 361 617
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 812 119 442
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 80 411 989
e) powyzej 1 roku 9092 8883 8 840
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 13637 12 588 12 072
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 9702 9830 10 502
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 3935 2758 1570

NOTA 8

Naleznosci sporne wg stanu na 30.06.2004 r. wyad3553 tys. zt:
- naleznosci w postpowaniu gdowym - 1 495 tys. zi,

- naleznosci z prawomocnymi wyrokamiggowymi - 2 058 tys. zt.

Kwota 3 681 tys. zt stanowi nadeos¢ od firm w upadtéci.
Cafa kwota w/w nalanosci jest obgta rezerw.

Naleznosci przeterminowane wg stanu na 30.06.2004 r. wynd8z637 tys. zt.
Z tej kwoty rezeny objeto nalenosci w wysokaci 9 702 tys. zt. Pozostakwote naleznosci w wysokaci
3 935 tys. zt stanowinaleznosci, ktérych okres przeterminowania nie przekracza 6 gugsiwg naszej oceny brak jest

podstaw do traktowania ich jako #ddagalne.

NOTA 9A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
- weksle kontrahentéw handlowych

f) w pozostalych jednostkach 403

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 403
- weksle kontahentéw handlowych 403

g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1620 3056 4 609

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1620 3056 4 609
- inne aktywa pieniezne (weksle kontrahentéw handlowych)

Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1620 3056 5012

NOTA 9B

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 403
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 403

NOTA 9C

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
ZBYWALNOSCI)

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 0 403
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 403
c1 weksle kontrahentéw handlowych 0 403
- warto$¢ wedtug cen nabycia 2592 2610 2652

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 2592 2610 2652
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 0

Korekty aktualizujgce wartos¢, razem 2592 2610 2249
Wartos¢ bilansowa, razem 0 0 403
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NOTA 9D
[UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) [ péirocze / 2004] 2003] péirocze / 2003]
|b1. jednostka/waluta .../ ... | | | |
NOTA 9E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) w walucie polskiej 1560 2977 4498
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 60 79 110
bl. jednostka/waluta 14565,72 USD / 3,7470
tys. zt 55 77 108
b2. jednostka/waluta 1 125,2 EUR / 4,5422
tys. zt 5 2 2
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 1620 3056 4 608
NOTA 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 883 643 660
- koszty prac rozwojowych 201 570 343
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 61 73 20
- podatek od nieruchomosci, wieczyste uzytkowanie 250 253
- odpis na ZFSS 47 43
- koszty emis;ji 324
- pozostate 1
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 5 5 7
- koszty okresu nastgpnego 5 5 7
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 888 648 667
NOTA 12
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw Liczba akcji Wartos¢ serii /| Sposéb pokrycia |Data rejestracii Prawo do
akcji do akgiji emisji wg wartosci | kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)
A zwykle 810 000 11 016 | wptata gotowki 92-12-01 97-01-01
B imienne co do gtosu 150 000 2 040 | wptata gotowki 97-09-17 97-09-17
C zwykle 291 546 3 965 | wptata gotowki 98-03-11 97-01-01
Liczba akcji, razem 1251 546
Kapitat zaktadowy, razem 17 218
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 13,60 zt

W | pétroczu 2004 r. nie nast
Struktura akcjonariuszy posiadaj

apita zmiana kapitatu akcyjnego Spotki.
acych bezpo srednio lub po

srednio poprzez podmioty zale

ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na 30.06.2004 r. jest nast

MWCR S.p.A 515 556 szt. akcji

522 336 gtoséw
RELPOL 1 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akgji
185 000 gtosow
RELPOL 2 Sp. z 0.0. 31 619 szt. akgji
158 095 gtosow
RELPOL 5 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji
185 000 gtosow

W zwi azku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wia
% gtoséw na WZA i 49,63 % udziatu w kapitale Spotki.

- 41,19 % kapitatu
- 28,21 % gtos6w na WZA

- 2,95 % kapitatu
- 9,99 % gtoséw na WZA

- 2,52 % kapitatu
- 8,53 % gtoséw na WZA

- 2,95 % kapitatu
- 9,99 % gtoséw na WZA

scicielem spotek Relpol 1, 2 i 5, posiada ona t

W ramach subskrypcji na akcje serii D MWCR S.p.A zostato przydzielone 309 150 sztuk akcji. Nowa emisja

akcji nie zostata jeszcze zarejestrowana w S
Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji
346 085 gtoséw
Skarb Pa nstwa 40 668 szt. akcji

40 668 gtosow

386 046 szt. akcji
414 362 gtoséw

pozostali akcjonariusze

Ogétem:
liczba akcji
liczba gloséw na WZA

Zarébwno MWCR S.p.A. jak i POLSIN PRIVATE Ltd. maj

adzie.

- 16,28 % kapitatu
- 18,69 % gtos6w na WZA

- 3,25 % kapitatu
- 2,20 % gtoséw na WZA

- 30,86 % kapitatu
- 22,39 % gtos6w na WZA

1 251 546 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gloséw 1:5)
1851 546

a swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZAB S.A.
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NOTA 14
KAPITAL ZAPASOWY pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 12 404 11185 11 168
Kapitat zapasowy, razem 12 404 11185 11 168
NOTA 15
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) z tytutu aktualizacji $Srodkéw trwatych 3459 3461 3478
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3459 3461 3478
NOTA 18A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 57 145 145
a) odniesionej na wynik finansowy 57 145 145
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 56 144 144
- rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 1 1 1
2. Zwiekszenia 6 4
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 6 4
- rezerwa na dodatnie réznice kursowe 6 4
3. Zmniejszenia 16 94 38
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 16 94 38
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 15 88 35
- zrealizowane réznice kursowe 1 6 3
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 41 57 111
a) odniesionej na wynik finansowy 41 57 111
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 41 56 109
- rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 1 2
W | pétroczu 2004 r. rozwi azano rezerw e na podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych zastosowanych w
latach 1997 - 1999 w wysoko sci 15 tys. zt oraz 1 tys. zt z tytutu ré znic kursowych.
Na dzie n 30.06.2004 r. stan rezerwy na odroczony podatek dochodowy wynosi 41 tys. zt i obejmuje rezerw e
dotycz aca ulg inwestycyjnych.
NOTA 18B
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 1093 789 789
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 1093 789 789
b) zwigkszenia (z tytutu) 304 55
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 304 55
e) przeksiggowanie na rezerwy krétkoterminowe
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne
f) stan na koniec okresu 1093 1093 844
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 1093 1093 844
NOTA 18C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 688 631 631
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 80 80 80
- niewykorzystane urlopy pracownicze 585 509 509
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 23 42 42
b) zwigkszenia (z tytutu) 86
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
- niewykorzystane urlopy pracownicze 83
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 3
- przyjecie w ramach zakupu ZPC - niewykorzystane urlopy pracownicze
c) wykorzystanie (z tytutu) 23 29 15
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
- niewykorzystane urlopy pracownicze 7 2
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 23 22 13
d) rozwigzanie (z tytutu) 55
- niewykorzystane urlopy pracownicze 55
e) stan na koniec okresu 610 688 616
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 80 80 80
- niewykorzystane urlopy pracownicze 530 585 507
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 23 29
NOTA 18E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) stan na poczatek okresu 620 90 90
- wyptata na racjonalizacje 114 71 71
- zakup uzywanych kas 19 19
- prawdopodobna strata z tytutu sprzedazy udzialtbw DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. 338
- fundusz gwarancyjny 130
- pozostate (roszczenia z tytutu wynagrodzen, akwizycja spétek) 38
b) zwiekszenia (z tytutu) 3600 2285 1207
- fundusz promocyjno-reklamowy 293 230
- premia kwartalna pracownikéw 654 1056 598
- pozostate (wyptata na racjonalizacje, przerébka kas i inne $wiadczenia pracownicze) 69
- koszty zarzadzania przez MWCR 295
- remont oddziatu Wroctaw 15
- strata ze sprzedazy udziatbw DOMATORA OMEGI 338
- koszty przysztych okreséw 61 240
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
- wyptata na racjonalizacje 31 228
- fundusz gwarancyjny 1046 130
- podatek dochodowy CIT 2002 r. 1596
- odsetki od podatku CIT 2002 r. 212
c) wykorzystanie (z tytutu) 1829 1736 540
- fundusz promocyjno-reklamowy 293 25
- premia kwartalna pracownikéw 1056 302
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 342 0
- koszty zarzadzania przez MWCR 85
- pozostate (wyptata za racjonalizacjg) 128
- koszty przysztych okreséw 78 202
- wyptata na racjonalizacje 145 185
- fundusz gwarancyjny 926
- prawdopodobna strata z tytutu sprzedazy udzialtbw DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. 338
d) rozwigzanie (z tytutu) 19 115
- koszty zarzadzania przez MWCR 100
- remont oddziatu Wroctaw 15
- premia kwartalna pracownikéw
- zakup uzywanych kas 19
e) stan na koniec okresu 2391 620 642
- fundusz promocyjno-reklamowy 205
- premia kwartalna pracownikéw 312 296
- rezerwa na koszty zarzadzania przez MWCR 110
- pozostate (roszczenie z tytutu wynagrodzen, akwizycja spétek, koszty przysztych okreséw) 21 38 31
- wyptata na racjonalizacje 114
- strata na sprzedazy udziatbw DOMATORA OMEGI 338
- fundusz gwarancyjny 250 130
- rezerwa na podatek CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 1596
- rezerwa na odsetki od podatku CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 212
NOTA 20A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) wobec jednostek zaleznych 146 52 60
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 146 52 60
- do 12 miesiecy 146 52 60
e) wobec jednostki dominujacej 4861 25 215
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 53
- odsetki od pozyczki 53
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 78 25 215
- do 12 miesiecy 78 25 215
- inne (wg rodzaju) 4730
- Z tytutu emisji akcji 4730
f) wobec pozostatych jednostek 16 662 16 898 13 995
- kredyty i pozyczki, w tym: 2912
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11 891 15 189 10 765
- do 12 miesiecy 11 891 15 189 10 765
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 928 1270 1041
- Z tytutu wynagrodzen 24 309
- inne (wg tytutéw) 907 130 2189
- dywidenda 2116
- pozostate 96 73
- Z tytutu emisji akcji 811
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 516 502 309
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 22185 17 477 14 579
NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) poétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) w walucie polskiej 21591 17 090 14 070
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 594 387 509
bl. jednostka/waluta 6100 USD / 3,7470
tys. zt 23 38 31
b2. jednostka/waluta 8006000 JPY / 3,4412 za 100
tys. zt 276 89 19
b3. jednostka/waluta 43 588,49 EUR / 4,5422
tys. zt 198 47 251
b3. jednostka/waluta 14 372 GBP / 6,7749
tys. zt 97 206 196
pozostate waluty w tys. zt 7 12
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 22185 17 477 14 579
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NOTA 20C
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki pozostata | Warunki oprocentowania | Termin Zabezpieczenia Inne
umowy do sptaty sptaty
zt|waluta zt|waluta
ING BANK SLASKI SA Gliwice, ul. Zwyciestwa 28 4000 000|PLN 2911 732|PLN WIBOR 1M +1,25 marza 08.05.2005 |Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW
banku 10341 do 6 000 000 zt
W miesi acu styczniu 2004 r. zostata udzielona ELZAB S.A. po zyczka w wysoko  sci 1 min EURO tj. rownowarto $¢ 4 730 000 zt przez Podmiot Dominuj acy MWCR S.p.A. na
realizacj e przez ELZAB S.A. zobowi azan z tytutu inwestycji kapitatowych. W miesi acu czerwcu 2004 r. po zyczka zostata sptacona w kwocie 4 729 995 zt. Pozostata
czes¢ po zyczki, wraz z nale znymi odsetkami, zostanie sptacona najp6 zniej do dnia 1 pa zdziernika 2004 r. Do sptaty po zyczki doszto w zwi azku z jednoczesnym
optaceniem przez MWCR S.p.A zapisu na akcje serii D.
W miesi acu kwietniu 2004 r. podpisana zostata umowa o kredyt w rachunku bie zacym pomi edzy ELZAB S.A. a ING Bank Sl aski S.A. z siedzib a w Katowicach.
Maksymalny putap zadtu zenia wynosi 4 000 tys.zt. Kredyt zostat udzielony na okres od 09.04.2004 r. do 08.04.2005 r. Zabezpieczeniem kredytu jest hipot eka
kaucyjna do kwoty 6 000 tys.zt na nieruchomo scipoto  zonej w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 wraz z cesj a praw z polisy ubezpieczeniowej. Kredyt na koniec
czerwca 2004 r. wykorzystany jest w kwocie 2 912 tys. zt.
Spotka korzysta z dyskonta weksli w ING Bank Sl aski S.A. 0 /BYTOM. Zobowi azanie pozabilansowe z tego tytutu wg stanu na koniec czerwca 2004 r. wynosi 96 tys.
zt.
W dniu 19.07.2004 r. ELZAB S.A. zostat udzielony przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. | Oddziat w Gliwicach, odnawialny kredyt ob rotowy Zaliczka. Kredyt ten
moze by ¢ wykorzystywany do 18 lipca 2005 r. Maksymalny poziom zadtu zenia wynosi 2 000 tys.zt. Zabezpieczeniem kredytu s a istniej ace lub przyszie
wierzytelno  sci, ktore powstan a w okresie na jaki zostat udzielony kredyt i b eda wynikaty z faktur wystawionych przez ELZAB S.A.
Spoétka nie korzystata w okresie sprawozdawczym z kredytéw i po zyczek w walucie obcej.
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NOTA 21B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 36 60 25

- krétkoterminowe (wg tytutéw) 36 60 25
- koszty badania bilansu 36 60 25

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 541 1912 1458

- dhugoterminowe (wg tytutéw) 536 570 734
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 536 570 734

- krétkoterminowe (wg tytutéw) 5 1342 724
- przedptata na odkupienie udzialtbw DOMATOR OMEGA 1342 724
- przedptata na dostawe eksportowa 5

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 577 1972 1483

NOTA 22

Do wyliczenia wartéci ksiggowej na 1 akej przyjeto kapitaty wkasne Spéiki wg stanéw na 30.06.2004 r., 31.12.2003 r. i na
30.06.2003 r.

Liczba akcji na koniec tych okresow nie zmieniatgi siynosita 1 251 546 sztuk.

W mieshcu czerwcu 2004 r. przeprowadzono publicgnbskrypa akcji serii D. W ramach subskrypcji przydzielonych
zostato 362 159 akcji.

Do wyliczenia rozwodnionej warfoi ksiggowej na 1 akej przyjeto nasgpujace zataenie:

na 31.12.2003 .

ELZAB S.A. przewiduje w 2004 r. (gdziernik) podniesienie kapitatu w wyniku publicznej emisji akcji o kwakoto 10 000
tys. zt. Zaktadajc cery emisyjm na poziomie aktualnej ceny gietdowej w wysédidl4 zt. za akej, w wyniku emisji ilg¢ akciji
wzrosnie do poziomu 1 965 832 sztulcedniowaona liczba akcji za rok do wyliczenia rozwodnionej wistdsiegowej na 1
akcje jest nastpujaca:

1251 546 * 274 dni /366 + 1 965 832 * 92 dni/366 =1 431 093

na 30.06.2004 r.

Kapitat zakladowy Spoiki po zarejestrowaniu wd3ie Rejestrowym podwgzenia kapitatu wzémie o 4 925 tys. zt a liczba
akcji wzrasnie do 1 613 705 sztuk. Kapitat zapasowy z tytutu nattinge sprzeday akcji powyzej ich wartgci nominalnej
zwigkszy s¢ 0 kwot 292 tys. zi. Kapitat wiasny Spotki wynédiedzie 39 368 tys. zt.

NOTA 23B

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) pétrocze / 2004 2003 pétrocze / 2003
a) udzielonych gwarancji i porgczen, w tym: 772

- na rzecz jednostek zaleznych 772

Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 772

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 24A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
- wyroby 21 686 19 199
- w tym: od jednostek powigzanych 4093 3285
- ustugi 1600 1600
- w tym: od jednostek powigzanych 6 5
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 23 286 20 799
- w tym: od jednostek powigzanych 4099 3290
NOTA 24B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
a) kraj 22 505 20 248
-wtym: od jednostek powigzanych 4099 3290
- wyroby 20 905 18 649
-wtym: od jednostek powigzanych 4093 3285
- ustugi 1600 1599
-wtym: od jednostek powigzanych 6 5
b) eksport 781 551
- wyroby 781 550
- ustugi 1
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 23 286 20 799
- w tym: od jednostek powigzanych 4099 3290
NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
- materialty 1122 1806
- w tym: od jednostek powigzanych 40 158
- towary 1943 1421
- w tym: od jednostek powigzanych 264 147
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 3065 3227
- w tym: od jednostek powigzanych 304 305
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NOTA 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
a) kraj 3065 3221
- w tym: od jednostek powigzanych 304 305
- materialty 1122 1804
- w tym: od jednostek powigzanych 40 158
- towary 1943 1417
- w tym: od jednostek powigzanych 264 147
b) eksport 6
- materialty 2
- towary 4
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 3065 3227
- w tym: od jednostek powigzanych 304 305
NOTA 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
a) amortyzacja 1269 1341
b) zuzycie materiatéw i energii 14 306 14 012
c) ustugi obce 2 457 1769
d) podatki i optaty 593 538
e) wynagrodzenia 2818 2250
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 677 528
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 461 454
Koszty wedtug rodzaju, razem 22581 20 892
Zmiana stanu zapas6w, produktéw i rozliczern miedzyokresowych -921 -1147
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -1 055 -868
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -891 -1302
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3 895 -3540
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 15 819 14 035
NOTA 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 106 26
- na odprawy dla zwolnionych pracownikéw 22 13
- na nagrody jubileuszowe
- na nadmierne zapasy materiatéw i wyrobéw 29 13
- na niewykorzystane urlopy 55
b) pozostate, w tym: 1127 1128
- przychody z dzierzaw majatku trwatego 1026 1048
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 36 43
- zasgdzone koszty procesowe i postepowania sgdowego 19 26
- inne (w tym: odszkodowanie) 46 11
c) korekta odpisu aktualizujacego naleznosci
c) korekta odpisu aktualizujacego naleznosci i zaptata naleznosci objetych restrukturyzacjg 271 98
d) przywrdcenie ostroznej wyceny zapaséw dokonanej w roku poprzednim 77 35
Inne przychody operacyjne, razem 1581 1287
NOTA 28
INNE KOSZTY OPERACYJNE poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 1596 55
- na podatek dochodowy CIT 2002 r. - decyzja podatkowa wydana przez Urzad Skarbowy 1596
- na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 55
b) pozostate, w tym: 766 746
- amortyzacja oddanego w dzierzawe majatku trwatego 357 476
- ztomowanie i likwidacja aktywéw obrotowych 223 42
- amortyzacja niewykorzystanych $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych 57 98
- koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe 42 30
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 36 43
- umorzenie wartosci firmy 34 34
- inne (w tym: koszty utrzymania o$rodka wczasowgo, zasadzone koszty wynagrodzen, darowizna) 17 23
Inne koszty operacyjne, razem 2362 801
W | pétroczu 2004 r. w ci ezar pozostatych kosztéw operacyjnych dokonano odpiséw aktualizuj acychwarto  s¢
aktywow niefinansowych w wysoko 5Ci 288 tys. zt, w tym:
1. aktualizacj a wwysoko $ci 108 tys. zt obj etonale znoscioraz nale zno sci wekslowe,
2. aktualizacj a wwysoko sci 180 tys. zt obj eto zapasy materiatow oraz wyrobéw gotowych. Aktualizacji
dokonano w wyniku przeprowadzanych na bie zaco przegl adow zapaséw pod k  atem ich przydatno 4ci i racjonalnego
zagospodarowania oraz urealnienia kosztu wytworzenia do poziomu ceny sprzeda zy mo zliwej do uzyskania.
Pozostale koszty operacyjne obci azytrownie  z skutek przeprowadzonej likwidacji i ztomowania zapaséw
zb ednych i nadmiernych, ktére utracity swoj a przydatno  s¢ wwysoko sci 223 tys. zt.
NOTA 29A
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
a) od jednostek powigzanych, w tym: 47
- od jednostek zaleznych 47
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 47
NOTA 29B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
b) pozostate odsetki 153 56
- od pozostatych jednostek 153 56
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 153 56
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NOTA 29C

INNE PRZYCHODY FINANSOWE poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
b) korekta odpisu aktualizujgcego (z tututu) 90 33
- odsetek 90 33
- dyskonta weksli

c) pozostate, w tym: 104 7
- przychdd z tytutu kary umownej 7
- dyskonto przy sptacie zobowigzan 104

Inne przychody finansowe, razem 194 40

NOTA 30A

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK poétrocze / 2004 pétrocze / 2003

a) od kredytéw i pozyczek 90

- dla jednostek powigzanych, w tym: 53

- dla jednostki dominujacej 53

- dla innych jednostek 37

b) pozostate odsetki 1 16

- dla innych jednostek 1 16
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 91 16

NOTA 30B

INNE KOSZTY FINANSOWE poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 170 20
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 212

- na odsetki z tytutu podatku dochodowego CIT 2002 r. - decyzja podatkowa wydana przez Urzad Skarbowy 212

c) odpisy aktualizujgce z tytutu 75 39
- odsetek od naleznosci 75 39
- dyskonta weksli

d) pozostate, w tym: 36
- prowizje od kredytéw 33
- wynik na sprzedazy wierzytelnosci 2
-inne 1

Inne koszty finansowe, razem 493 59

Inne koszty finansowe w | pétroczu 2004 r. obci azone zostaly nadwy zka ujemnych ré6  znic kursowych nad

dodatnimi w wysoko 5Ci 170 tys. zt, w tym:

Dodatnie r6  znice kursowe 66

Ujemne r6 znice kursowe 236

Na poziom ré  znic kursowych w znacz acy sposob wpltyn  efa realizacja ptatno scizwi  gzanych z transakcj a zakupu

udziatéw w spétkach MEDESA i MICRA METRIPOND KFT.

NOTA 31

W okresie sprawozdawczym ngsita sprzeda udziatow w jednostce zaleej.

W dniu 27.02.2004 r. Podpisane zostaty Aneksy do uméw sptzedaiatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.
zawartych pomidzy ELZAB S.A., jako zbywg a:

* Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

» HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

» HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.

jako nabywcami.

W oparciu o podpisane aneksy, péz& udziatdw na nabywcéw naptto z dniem 28 lutego 2004 r., a pozostata do sptaty
naleznos¢ uiszczana édzie zgodnie w wezmiejszymi postanowieniami w przypadku GENEZA SYSTEM S.A. W przypadku
HOLDINGU DOMATOR S.A. nalencs¢ uiszczana édzie w 30 kwartalnych ratach, zgodnie z postanowieniami uktadu, do 1l
kwartatu 2011 roku.

ELZAB S.A. byla wigcicielem 51,17 % udziatow w spétce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.

Po podpisaniu w/w anekséw ELZAB S.A. nie posiadaljdziatéw w tej spotce.

NOTA 32
ZYSKI NADZWYCZAJINE poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
b) pozostate (wg tytutow) 3
- odszkodowanie powypadkowe 3
Zyski nadzwyczajne, razem 3
NOTA 34A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY poétrocze / 2004 poétrocze / 2003
1. Zysk (strata) brutto 1941 -128
2. R6znice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutdw) 2783 1361
- trwate r6znice pomiedzy zyskiem (stratq) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 559 1175
- przejsciowe réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 2224 2502
- strata z lat ubiegtych -2 316
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4724 1233
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 0 %
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PODATEK DOCHODOWY BIEZACY poétrocze / 2004 poétrocze / 2003
4. Podatek dochodowy wedtug stawki: 19% 2004 898 333
5. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 9

- podatek dochodowy od dywidendy 9
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 907 333
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 907 333
NOTA 34B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT poétrocze / 2004 pétrocze / 2003
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych -335 -334
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujgtej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego -15 -35
okresu (ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999)
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci 315 842
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 0

- rezerwa na dodatnie réznice kursowe -1 0
Podatek dochodowy odroczony, razem -36 473
NOTA 36
Spétka nie wycenia udzialéw w jednostkach podporz adkowanych metod a praw wtasno  sci. Nie wyst epuje udziat w
zyskach netto jednostek podporz adkowanych.
NOTA 37

Zgodnie z Uchwai Nr 2 WZA z dnia 1 czerwca 2004 r. zysk netto za 2003 r. w kwocie 1 217 267,26 zt przeznaczony zostat na
zwigkszenie kapitalu zapasowego Spotki.

NOTA 38

Do wyliczenia zysku na 1 akgcjv | potroczu 2004 r. przgto wyniki netto spoétki za | péirocze 2004 r. i za | péirocze 2003 r.
Liczba akcji w okresach sprawozdawczych nie zmienigtavgynosita 1 251 546 sztuk.

W mieshcu czerwcu 2004 r. przeprowadzono publicgnbskrypa akcji serii D. W ramach subskrypcji przydzielonych
zostalo 362 159 akcji. Po zarejestrowaniuadZe Rejestrowym podwgzenia kapitatu liczba akcji wzie do 1 613 705
sztuk.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spotka sporadza rachunek przeptywow pietanych metod posredna.
Strukturasrodkoéw pienéznych w rachunku przeptywow pietinych na pocztek i na koniec okresu jest ngstijaca (w tys. zt):

» $rodki pienkzne na pocatek okresu 3056
w kasie 55
w banku 3001
» $rodki pienezne na koniec okresu 1620
w kasie 35
w banku 1585
Zmiana stanyrodkéw piengznych -1436
Z czego:
srodki pienkzne z dzialalnéci operacyjnej 7941
srodki pienkzne z dziatalnéci inwestycyjnej -12 166
srodki pienkzne z dziatalnéci finansowej 2789

Pozostate korekty w przepltywie z dziatadoboperacyjnej i finansowej nie wygiuja. W pozycji inne wydatki inwestycyjne
ujeto zrealizowane rnice kursowe w wyniku transakcji zaptaty za zakupione udziaty w spotkach MEDESA Sp. z 0.0. oraz
MICRA METRIPOND KFT.
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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych

Nie dotyczy.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlmobowizaniach warunkowych, w tym réwniedzielonych przez
emitenta gwarancjach i peczeniach (take wekslowych), z wyadmieniem udzielonych na rzecz jednostek ppaviych

Kwota zobowizan warunkowych wg stanu na 30.06.2004 r. wynosi 8 027 tys. zt, w tym:

a) zabezpieczenie umowy kredytowej w rachunkuaoigm w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach,
Centrum Bankowsxi Korporacyjnej w Gliwicach - hipoteka kaucyjna na nieruchésine Zabrzu, ul.
Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. zt.

b) zabezpieczenie wekslowe umowy leasingu - w kwocie 422 tys. zt. ELZAB S.A. wg stanu na
30.06.2004 r. nie posiada zobagwuan z tytutu umow leasingu. ELZAB S.A. zostat staamow
leasingowych w wyniku zakupu zorganizowanejscz przedstbiorstwa API Sp. z 0.0., wgiujac we
wszystkie prawa i obowzki wynikajace z umow tej firmy. Zobowgania z tytutu umow leasingu
zostaly sptacone w cala. Przedmiotem leasingu byly trzy samochody. ELZAB S.A. stat si
wiascicielem jednego z nich. Aktualnie trwa proces mai@j przez ELZAB S.A. pozostatych dwoch
samochodow.

c) Zobowhzanie z tytutu dyskonta weksli OFFICE SYSTEM Sp. z 0.0. w ING Bugski S.A. of
Bytom w kwocie 96 tys. zi.

d) Zobowhzanie z tytutu pagczenia w dniu 24.05.2004 r. weksli wystawionych przez MICRA
METRIPOND KFT na rzecz CAMPESA S.A. w wysckd 170 tys. EUR z terminem wykupu weksli
od 31.07.2004 r. do 31.12.2004 r. Kwota tasnaginiego kursu EUR ogtaszanego przez Prezesa NBP
na dzié 30.06.2004 r. wynosi 772 tys. zi.

e) Zobowizanie z tytutu skutkbw w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2003 r.aekawi
otrzyman decyzj Naczelnika Pierwszedglaskiego Urzdu Skarbowego w Sosnowcu po kontroli
podatku dochodowego od os6b prawnych za 2002 r., w kwocie 625 tys. zt wraz z odsetkami
oszacowanymi do 31.07.2004 r. w kwocie 112 tys. Spotkay/lAR@dwotanie od przedmiotowej
decyzji.

3. Dane dotyazce zobowjzai wobec bugketu paistwa lub jednostek samaidu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasndci budynkow i budowli

W ELZAB S.A. nie wys¢puja zobowhzania wobec bugbtu pastwa lub gminy z tytutu uzyskania praw
wiasndci budynkéw i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziafalrmaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania

W nasgpnym okresie

W | pétroczu 2004 r. pozostate koszty dziataltimperacyjnej zostaty obgione amortyzagjprac
rozwojowych, ktére dotyczyty wyrobow nie produkowanych w okresie sprawozdawczym w wgsBko
tys. zt.

5. Koszt wytworzenigrodkow trwatych w budowigrodkéw trwatych na wiasne potrzeby

W | pétroczu 2004 r. Spoétka nie wytworzyta na witasne potrzetykow trwatych niezédnych w
procesie produkcyjnym.

6. Poniesione nakfady inwestycyjne oraz planowane w okresiezsajalh 12 miesty od dnia bilansowego naktady
inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate¢lmie naléy wykazé poniesione i planowane naktady na ocheon
srodowiska naturalnego

W | pétroczu 2004 r. wydziat konstrukcyjny kontynuowat rozpezv poprzednim okresie
sprawozdawczym prace rozwojowe oraz rozpbrzalizacg nowych tematow. Warté poniesionych
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naktadéw na ich realizagjvyniosta 499 tys. zt. Przeniesiono na wéctmiematerialne i prawne koszty
prac rozwojowych zakazonych wynikiem pozytywnym w kwocie 869 tys. zt.

Na oprzyradowanie nowych produktow realizowanych w ramach prac rozwojowych w

| p6troczu 2004 r. wydatkowano 38 tys. zt. Poniesiono réavnaklady inwestycyjne na rozbudew
systemu komputerowego zadzania Spotk w wysokdaci 21 tys. zt. Na zakup pozostatych gotowych
dobr inwestycyjnych wydatkowano 88 tys. zt. Zakupioneday innymi samocho6d osobowy dla celow
stuzbowych, kserograf oraz wyposmo archiwum zaktadowe. akznie w | potroczu 2004 r. poniesiono
naktady inwestycyjne w wysokoi 147 tys. zt.

W zwiazku ze zleceniem ustug produkcyjnych obcej firmie | daes przez na maptku produkcyjnego
nie inwestowano Wrodki produkcji.

Spotka nie poniosta w | potroczu 2004 r. nakladéw na rzecz oclrodgwiska naturalnego.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami gamymi, dotyezych przeniesienia praw i zoboweri

W miesikcu lutym br. roku nagpito przeniesienie praw wtasém do udziatdbw w Spotce DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. pomdzy ELZAB S.A. a GENEZA SYSTEM S.A. w kwocie 3 700 tys. zt.
Ponadto w miegtu styczniu br. nagpito przeniesienie praw wtasém do udziatdw w spoétkach
MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT pogdzy CAMPESA S.A. a ELZAB S.A. 0
tacznej wartéci 15 713 tys. zt gcznie z kosztami transakcji).

7.2. Dane liczbowe, dotygze jednostek powzanych, o:

a) wzajemnych nataasciach i zobowjzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

¢) inne dane, niezidne do sporazenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne naosci i zobowhnzania:

W(g stanu na 30.06.2004 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotamigzanymi & nastpujace (w tys.
zh):

* naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 6 697 (+403 tys. zt qt® rezervy)
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 2 (+355 tys. zt gbjrezera)
MEDESA Sp. z o.0. 14

* zobownzania z tytutu dostaw:
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 78
MEDESA Sp. z o.0. 68
MWCR S.p.A. 78

ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2004 r. posiadazrad& od GENEZA SYSTEM S.A. z tytutu sprzeda
udzialtbw DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. w kwocie 1 846 tys. zt.

ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2004 r. posiada zohpanie wobec MWCR S. p. A z tytutu emisji akciji
serii D w kwocie 4 730 tys. zt oraz z tytutu odsetek oglyppki w kwocie 53 tys. zt.

ELZAB S.A. na koniec | pétrocza 2004 r. nie posiada rozrachunkéw z MICRA METRIPOND KFT.
b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pgiay podmiotami (w tys. zi):
* sprzeda ELZAB S.A. do

GENEZA SYSTEM S.A. 4 382

MEDESA Sp. z o.0. 12

» zakup ELZAB S.A. od
MEDESA Sp. z o.0. 55

Pomkdzy ELZAB S.A. i MICRA METRIPOND KFT nie zasztiadne transakcje w | pétroczu 2004 r.
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c) inne dane, niezbine do spormzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynie GENEZY SYSTEM S.A. na 30.06.2004 r. vay8842ys.
zt. Marza zawieszona w zapasach wptynie na spadek wyniku finansowego grupy kapitatowe;.
ELZAB S.A. otrzymaly dywidengw kwocie 47 tys. zt od MEDESA Sp. z 0.0. z podziatu wyniku
finansowego za 2003 r.

8. Informacje o wspdlnych przedsizicciach, ktére nie podlegajkonsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalsw wspolnego przedsivziecia

b) procentowym udziale

c) czsci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywoéw trwatych, seaniematerialnych i prawnych

d) zobowgzaniach zacignietych na potrzeby przeg@siziecia lub zakupu tywanych rzeczowych skfadnikéw aktywow
trwatych

e) czsci zobowgzai wspolnie zagignietych

f) przychodach uzyskanych ze wspdélnego praedetia i kosztach z nimi zgdanych

g) zobowgzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotypgzh wspdlnego prze@siziecia

Spotka w okresie sprawozdawczym nie realizowata wspolnych peretiss.

9. Informacje o przeeinym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Przecetne zatrudnienie w | potowie 2004 r. wyniosto 112 0s6b, co w stosunku do | pétrocza 2003 r. (100
0s0b) oznacza wzrost zatrudnienia o 12 %. Stan zatrudnienia na 30.06.2004 r. wynosi 105 osob.

10. Informacje odcznej wartéci wynagrodze i nagrod (w pienjdzu i w naturze), wyptaconych lub nadgch, odebnie dla
0s0b zaradzajcych i nadzorujcych emitenta w prze@biorstwie emitenta, bez wzgu na to, czy byly one zaliczane w

koszty, czy tewynikaty z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka doenlimoijznaczcy inwestor -

oddzielnie informacje o warfoi wynagrodz# i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek

zaleinych, wspéizalamych i stowarzyszonych (dlaZdj grupy osobno)

Wynagrodzenie Zasdu ELZAB S.A. wyptacone w | pétroczu 2004 r. wynosi 442 tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie sprawozdawczym wynosi
190 tys. zi.

11. Informacje o wartéci niesptaconych zaliczek, kredytowzyarek, gwarancji, peczei lub innych uméw zobowdujgcych

do swiadcze na rzecz emitenta, jednostek od niegozrgieh, wspotzalmych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow
oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w ptziedsiwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsgbiorstwach jednostek od niego zalgch, wspéizalmych i z nim stowarzyszonych (dlgdej grupy osobno), osobom
zarydzagcym i nadzorujcym, odebnie dla oséb zar@zapcych i nadzorujcych oraz oddzielnie ich wspoétrdahkom,

krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przyspgsgmiaraz innym osobom, z ktérymione
powigzane osolitie, z podaniem warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot

Osobom zargdzapcym i nadzorujcym oraz innym, o ktérych mowa wej nie udzielono zaliczek,
kredytow, payczek i gwaranciji.

12. Informacje o znageych zdarzeniach, dotygzych lat ubiegtych, gfych w sprawozdaniu finansowym zazhy okres

Wplyw na sytuagj finansowa spotki w | potroczu 2004 r. mialy nagujace zdarzenia:

» kontynuacja sprzeds specjalizowanych kas rejesttaych przeznaczonych do stosowania w
takséwkach osobowych i bagavych,

» odpisy aktualizujce zapasy, natecsci w celu urealnienia matku Spoétki,

» tworzenie aktywow i rezerw z tytutu przejowych ré&nic w podatku dochodowym,

» konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeptywu gotéwki, windykaejicsale
dalszej reorganizacji kosztow funkcjonowania Spotki,
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» doskonalenie i rozszerzanie na kolejne podmioty - dealearowzardzpod 01.07.2001 r. polityki
kredytowej,

» kontynuacja wspotpracy w zakresie produkcji z firALFA HI-TECH,

» promocje cenowe produktow, meg na celu oferowanie warunkéw poréwnywalnych z konkugencj

* wprowadzenie na magk ELZAB S.A. na koniec stycznia 2004 r. udziatow w spotkach MEDESA Sp.
z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT po spetnieniu warunkow zawiegzah wynikajcych z
podpisanych warunkowych uméw sprzegladziatow z 24 grudnia 2003 r., co zostato stwierdzone
podpisanymi w dniu 30 stycznia 2004 r. Porozumieniami przengse wiasnag¢ udziatow,

» utworzenie rezerwy w kwocie 1 808 tys. zt na podatek dochodowy od 0os6b prawnych za 2002 r. w
zwiazku z otrzymaa Decyzj Naczelnika Pierwszegslaskiego Urzdu Skarbowego w Sosnowcu (1
596 tys. zt) oraz na odsetki zwitoki (212 tys. zt). Spotkayodwotanie od przedmiotowej decyzji.

13. Informacje o znageych zdarzeniach, jakie nagity po dniu bilansowym, a nieuwedhionych w sprawozdaniu
finansowym

Po dniu bilansowym nie naglity znacace zdarzenia, ktére nie zostatytej w sprawozdaniu
finansowym.

14. Informacje o relacjach rulzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakres¢eiprakfywow i
pasywow

Poprzednikami prawnymi Spotki byty:

* Przedstbiorstwo Déwiadczalne Produkcji Ustlzen Peryferyjnych - powstato w 1971 r.,

» Zaktady Uradzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztatcone deceykjinistra Przemystu w
1974 r.,

» Jednoosobowa Spétka Skarbuntava Zaktady Urzdzen Komputerowych ELZAB S.A. - z dniem
1.12.1992 r. przeja wszystkie aktywa i pasywa przegsorstwa pastwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawarteggiymELZAB S.A. a
Gornalaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i pozostatymi wierzycielamipilast
udostpnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spoiki, natomiast 25,64 % pozostato w gestii Skadiw&a

W 1997 r. Spotka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stataciimiotem
dominupcym wobec ELZAB S.A.

W 1998 r. z puli Skarbu Ratwa nastpito bezptatne udogpnienie akcji pracownikom Spoiki.

W 1997 r. nagipito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000 akcji serii
B, aw 1998 r. o kwat4 162 tys. zt w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C.

Debiut gietdowy nagpit 13.05.1998 r.

W 1999 r. Spotka skupita w obrocie gietldowym 14 454 akcji wkasnych w celu umorzenia écivago
ceny zakupu 404 tys. zt. Akcje te zostaty umorzone de@&ZA z dnia 8.06.2000 r. Liczba akcji po
umorzeniu wynosita 1 251 546 szt.

Na przetomie padziernika i listopada 2000 r. napita zmiana akcjonariatu Spoétki. Wioska spoétka
MACAPEL S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spoiki i udziatéw w spétkach RELPOL 1 Sp. z o.0.,
RELPOL 2 Sp. z 0.0., RELPOL 3 Sp. z 0.0., RELPOL 4 Sp. z 0.0. i RELPOL 5 Sp. z 0.0. posiadata
tacznie z podmiotami zateymi 534 551 akcji ELZAB S.A. stanowdych 42,71 % kapitatu akcyjnego i
reprezentujcych 957 027 gtosow na Walnym Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowito 51,68 % ogolnej
liczby gtosow.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przeEMWCR S.p.A. i MACAPEL zmienit nazevna MWCR
S.pA.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. ogtosit wezwanie na sprz8dé 393 akcji zwyktych emitenta,
uprawniagcych do wykonywania 916 393 gtosow na WZA.
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W wyniku wezwania RELPOL 3 i 4 zbyty akcje na rzecz MWCR S.p.A. w dniu 22.07.2002 r.
W 2003 r. MWCR S.p.A. ogtosit kolejne wezwanie na sprzedaji, w wyniku ktérego nabyt 86 624
akcji (w tym 1695 akcji uprzywilejowanych co do gtosu).

Obecnie MWCR S.p.A. posiada bezpxnio i pgrednio 49,63 % udziatu w kapitale akcyjnym Spoiki, co
stanowi 56,73 % gtosoéw na WZA.

W dniach 21-23.06.2004 r. przeprowadzono subskgygagji serii D. W ramach subskrypcji oferowanych
byto 750 927 akcji zwyktych na okaziciela. Akcje byty oferowane po 15,30 zt zagsxtUkrakcie
subskrypcji ztaono zapisy na 362 159 akcji. Waitqrzeprowadzonej subskrypcji wyniosta 5 541 tys. zt.
Nowa emisja akcji nie zostata jeszcze zarejestrowana pageRe&estrowy.

15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu
oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednimznikiam inflacji, z podanierfrédta wskanika oraz metody jego
wykorzystania, z przggiem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowsgjbskjgmulowana
srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziafgiremitenta ogigneta lub przekroczyta wart@ 100%

Inflacja w okresie sprawozdawczym oraz poréwnywalnym okresie roku ubiegtego nie przekroczyta 20 %.
Sprawozdanie nie zostato skorygowane vakaami inflacji.

16. Zestawienie oraz objaienie rGnic pomgdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych, a uprzednio sp@izonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystpity réznice pomgdzy wczéniej opublikowanym raportem za Il kwartat br. a obecnie
prezentowanym raportem za | pétrocze 2004 roku.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkoiicsposobu sporalzania sprawozdania finansowego, dokonanych w
stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacnajtkowy i finansow, ptynno¢ oraz wynik finansowy i rentowso

Sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztatceniu z tytutu zmiany stosowanych zasad
rachunkowéci. W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za | potrocze 2004 r. i za | p6trocze
2003 r. zachowana zostata porownywaindanych i zasad rachunkosed, wyceny aktywow oraz

pomiaru wyniku finansowego.

18. Dokonane korekty gléw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacg mapgtkowy i finansow, ptynna¢é oraz wynik finansowy i rentowso

W | p6troczu 2004 r. nie dokonano korektydi podstawowego.

19. W przypadku wygiowania niepewnsgi co do meliwosci kontynuowania dziataliei, opis tych niepewrioi oraz
stwierdzenieze taka niepewni@ wysepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z gyamawi
Informacja powinna zawierarowniez opis podejmowanychgll? planowanych przez emitenta dziakaajcych na celu
eliminacg niepewngci

Nie istnieje niepewni co do dalszej kontynuacji dziatakuo.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sgtzanego za okres, wggu ktérego nagipito polgczenie, wskazanige jest
to sprawozdanie finansowe spg@izone po paeiczeniu spotek, oraz wskazanie dniageaknia i zastosowanej metody
rozliczenia pajczenia (nabyciagczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metpdabycia - nazw (firme) i opis przedmiotu dziatalsoi spéiki przegtej, liczke, wartasé
nominalry i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celugoaienia, cea przegcia, wartaié aktywow netto wedtug
wartasci godziwej spéiki przejej na dzié polgczenia, wartécé firmy lub ujemg wartasé firmy i opis zasad jej amortyzacji lub
- w przypadku rozliczenia metpé;czenia udziatow - nazn(firme) i opis przedmiotu dzialalsoi spétek, ktére w wyniku
polgczenia zostaly wykskone z rejestru, liczg) wartasé nominalry i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu
polgczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wiasnychquoich spétek za okres od pgkn

roku obrotowego, w ggu ktérego nagpito polgczenie, do dnia patzenia
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ZUK ELZAB SA SA-P 2004 w tys. zt

W okresie sprawozdawczym nie ngmto polaczenie podmiotdw.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkactdog@orgch -
metody praw wilasnigi - nalety przedstawi skutki, jakie spowodowaloby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy

Spoiki zalene podlegaj konsolidacji metogl konsolidacji petne;.

Spotka nie wycenia udziatow i akcji w jednostkach podgpakawanych metogpraw wtasnéci.

Sa one wykazywane w kagigach wg cen nabycia. W bilansieezentowane po pomniejszeniu o odpisy
aktualizupce.

Wartas¢ posiadanych akcji w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. wg cen nabycia wynosi 3 950 tys. zt. Akcje
te g objete aktualizacgy w wysokaci 2 275 tys. zt. Powodem dokonanego odpisu byt ujemny kapitat
wiasny Spotki. ELZAB S.A. traktuje inwestycyv Spéice GENEZA SYSTEM S.A. jako diugotermingw

W zwiazku z powyszym, pomimoi kapitat wkasny Spétki GENEZA SYSTEM S.A. na 30.06.2004 r.

jest nadal ujemny, nie dokonano odpisu aktualtago catej wart@i posiadanych udziatéw w tej

Spotce. Wpltyw na wynik | pétrocza 2004 r. w Spéice GENEZA SYSTEM S.A. ma wycena gzt
wlasndaci posiadanych udziatébw w Spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

Zarzady Spotek GENEZA SYSTEM S.A. oraz DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. podejrdmjatania

majace na celu popraysytuacji finansowej w tych Spoétkach .

Wartas¢ posiadanych udziatdbw w spétce MEDESA Sp. z 0.0. wynosi 8 651 tys. zt.
Wartci¢ firmy MEDESA Sp. z 0.0. wg stanu na 30.06.2004 r. bytabypagta:

Kapitat wlasny MEDESA Sp. z o.0. 2175 tys. zt
Udziat ELZAB S.A w kapitale MEDESA S.A. 100,0 %
Wartci¢ kapitatu przypadaga na udziaty ELZAB S.A. 2175 tys. zt
Wartas¢ firmy 6 476 tys. zt

Wartas¢ posiadanych udziatow w spétce MICRA METRIPOND KFT. wynosi 7 062 tys. zt.
Wartci¢ firmy MICRA METRIPOND KFT wg stanu na 30.06.2004 r. bylaby gagfca:

Kapitat wlasny MICRA METRIPOND KFT 2994 tys. zt
Udziat ELZAB S.A w kapitale MICRA METRIPOND KFT 100,0 %
Wartci¢ kapitatu przypadaga na udziaty ELZAB S.A. 2994 tys. zt
Wartas¢ firmy 4 068 tys. zt

22. Jeeli emitent nie sporalza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocieiaihfej do
sprawozdania finansowego nafeprzedstawi podstaw prawry niesporzdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wraz z danymi uzasadgigjmi odsgpienie od konsolidacji lub wyceny megaataw wlasndci, nazve i siedzilg
jednostki sporzdzajcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe naayyn szczeblu grupy kapitalowej oraz miejsce jego
publikacji, podstawowe wskaiki ekonomiczno-finansowe, charakteryza dziatalngé jednostek powizanych w danym

i ubiegtym roku obrotowym, takie jak: waftoprzychodbw ze sprzefjaoraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto
oraz wartag¢ kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy, wértaktywow trwatych, przegine roczne zatrudnienie oraz inne
informacje jeeli sy wymagane na podstawie @dnych przepiséw

Spoitka sporgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Z konsolidacji wyhczony jest ELZAB SOFT Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o
rachunkowsci, z uwagi na nieistotrio.
Podstawowe wielkaei ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. zf):

* suma bilansowa na 30.06.2004 r. 166
* przychody ze sprzedg produktdéw, operacyjne

oraz z operacji finansowych za | p6trocze 2004 r. 266
* wynik finansowy za | pétrocze 2004 r. 45
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ZUK ELZAB SA SA-P 2004 wtys. zt
W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

2D, 3C, 4B, 4D, 4E, 4F, 4G, 4H, 41, 43, 4Q, 4R, 4S, 4T, 9F, 9G, 13A, 13B, 16, 17, 18D, 19A, 19B, 19C, 19D, 19E, 20D, 21A, 23A, 33, 34C,
34D, 35, 36

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-08-02 Jerzy Biernat Prezes Zarzadu

2004-08-02 Jerzy Malok Czionek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

2004-08-02 Stefan Opiela Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkciji

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2004-08-02 Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 37



Zaklady Urzagdzen Komputerowych ELZAB S.A.

KOMENTARZ ZARZADU
I polrocze 2004 r.

Zabrze, sierpien 2004 r.
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I.  WSTEP

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 sa Spotka
akcyjna prawa handlowego typu joint-venture. Spotka posiada 2 oddzialy zamiejscowe:
w Warszawie, ul. Kasprzaka 11 oraz we Wroctawiu, ul. Sienkiewicza 6.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS
0000095317.

ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 r. (Dz.U. Nr 121/94 wraz ze zmianami) i nowelizacja z dnia 9 listopada 2000 r.(Dz.U.
113/00) a takze z uwagi na fakt, ze jest Spotka publiczng - z uwzglednieniem wymogow
Rozporzadzenia RM z dnia 16.10.2001 r. w sprawie szczegdélowych warunkow jakim powinien
odpowiada¢ prospekt emisyjny... (Dz. U. Nr 163/98).

W sktad Zarzadu Spotki w I potroczu 2004 r. wchodzili:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Czlonek Zarzadu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu

W dniul6.12.2003 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowana zostala Prokura udzielona przez Zarzad Elzbiecie
Zatog.

W sktad Rady Nadzorczej w I péiroczu 2004 r. wchodzili:

Antoni Roga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Claudio Montanari - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Mario Colombo - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kurkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Eugenio Riccio - Cztonek Rady Nadzorczej

W I péiroczu 2004 r. Spodtka produkowata i sprzedawata rézne modele kas i drukarek fiskalnych,
ktore dopuszczone byty do obrotu decyzja Ministra Finansow z 2001 1 2002 roku, specjalizowane
kasy rejestrujace przeznaczone do stosowania w taksoOwkach osobowych i bagazowych oraz
urzadzenia do weryfikacji cen w samoobstugowych placowkach handlowych (sprawdzarki cen).
W okresie I polrocza br. Spotka wprowadzita do swojej oferty nowa kasg rejestrujaca ELZAB
MINI, przeznaczona dla klientow poszukujacych tanszych rozwiazan i uzupelniajaca oferte
Spotki o produkt dla segmentu rynku niedostgpnego dotychczas dla ELZAB S.A.

Ponadto Spotka kontynuowata sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych,



drukarek etykiet samoprzylepnych oraz malogabarytowych komputerow.

W I potroczu 2004 r. Spotka sprzedata wigcej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego, ale nieco mniej niz prognozowano. Wynika to gtownie z ograniczenia popytu
spowodowanego ogolna sytuacja gospodarcza oraz podtrzymaniem zwolnien z obowiazku
stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej grupy podatnikow a zwlaszcza w  wyniku
nieskutecznego egzekwowania obowiazku stosowania kas przez podatnikow zajmujacych sig
przewozem osob 1 towarow takséwkami.

Dzigki dobrej jakosci 1 statej dostepnosci sprzgtu Spotka zachowata swoj dotychczasowy wysoki
udzial w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych Gamma do Europy zachodniej za posrednictwem
angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagajacych klientow krajowych.

Spotka nadal bardzo konsekwentnie realizowata program oszczgdno$ci kosztow, windykacji
nalezno$ci oraz rozszerzala stosowanie polityki kredytowej na kolejnych dealerow.
Konsekwentnie prowadzone byly réwniez dziatania majace na celu racjonalizacj¢ zapasow.
W efekcie tych dziatan Spotka wykazywata stabilng rentowno$¢ na sprzedazy

Spotka realizowala przedsigwzigcia majace na celu dywersyfikacje dziatalnosci w celu
zmniejszenia stopnia uzaleznienia swoich przychodéw od rozporzadzen Ministra Finansow
w sprawie obowiazku posiadania urzadzen rejestrujacych przez podatnikéw podatku VAT.
Spotka nadal realizuje dziatania majace na celu uzyskanie pozycji lidera polskiego rynku
urzadzen i1 systemow wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju i wzrost sprzedazy na rynki
eksportowe, w tym takze na rynki krajéw Unii Europejskiej poprzez rozwo6j wlasnej oferty oraz
grupy kapitatowe;j.

W grudniu 2003 roku podpisano warunkowe umowy zakupu spolki z ograniczona
odpowiedzialnoscia MEDESA z siedziba w Warszawie oraz spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia CAMPESA INDUSTRIAL KFT (obecnie MICRA METRIPOND KFT) na
Wegrzech. Obie spoiki staly sie cztonkami grupy kapitatlowej w koncu stycznia 2004 roku.
Obydwie spotki zajmuja si¢ sprzedaza wag elektronicznych i zamierzaja do swojej oferty
wprowadzi¢ w 2004 roku réwniez kasy elektroniczne w celu kompleksowej obstugi placowek
handlowych.

Aktualnie realizowane sa dziatania majace na celu poprawe efektywnosci dziatania przejetych
Spotek.

II. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. sa podmiotem jednozaktadowym. Dziatalno$¢
Spotki zlokalizowana jest w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 oraz w oddziatach
zamiejscowych w Warszawie 1 Wroctawiu.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoéiki, zgodnie z zapisem w Statucie 1 w Krajowym Rejestrze
Sadowym jest:

1. Produkcja komputerdéw i innych urzadzen do przetwarzania informacji - PKD 30.02.Z
2. Konserwacja 1 naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych 1 liczacych sklasyfikowanych
w PKD 72.50.Z



3. Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

4. Reklama PKD 74.40.Z

5. Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

6. Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

7. Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostale formy ksztatcenia, gdzie indziej nie
sklasyfikowane PKD 80.42.B

8. Pozostate miejsca krotkotrwalego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD
55.23.Z

9. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

10. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

1. Struktura organizacyjna

Aktualna struktura organizacyjna Spoiki przedstawia si¢ nastepujaco:

. Pion Prezesa Spotki obejmujacy komorki zwiazane z polityka kadrowo-
administracyjna, obstuga organizacyjna firmy, rozwojem konstrukcji, technologii
i sterowaniem jako$cia, stanowisko menadzera kredytow oraz stanowisko
menadzera logistyki.

. Pion ekonomiczno-finansowy obejmujacy komodrki zajmujace si¢ obstuga
finansowo-ksiggowa, zapewnieniem informacji okresowych i biezacych
wynikajacych z obowiazkéw informacyjnych Spotki publiczne;.

. Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmujacy komorki: marketingowa, serwisowo-
szkoleniowa 1 zbytu oraz Oddzialy w Warszawie i Wroctawiu.

. Pion Wiceprezesa ds. produkcji obejmujacy komodrki zwiazane z gospodarka
magazynowa oraz z gospodarka srodkami trwatymi, utrzymaniem sprawnosci parku
maszynowego i remontami.

Spotka posiada funkcjonujaca na zasadach umoéw dystrybucyjnych 1 dealerskich sie¢
dystrybucyjna.

Dystrybutorzy i dealerzy oprocz realizacji sprzedazy prowadza obstuge serwisowa oraz promocje
produktow Spoiki.

Wg stanu na 30.06.2004 r. Spotka posiadata udziaty w nastgpujacych podmiotach:
. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu - 55,00 %,
. GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Gérach — 76 %
. MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa — 100%,
. MICRA METRIPOND KFT Wegry — 100%,
. NAWIGATOR w Warszawie - 19%,
. LEWIATAN HOLDING S.A. - 0,37 %,



W dniu 27.02.2004 r. zostaty zbyte udziaty w DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

W styczniu 2004 r. na majatek Spotki wprowadzone zostaty udzialy w :

. MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie — udziat ELZAB S.A. 100 % - warto$¢ udziatow
8 567 tys. zt.

. MICRA METRIPOND KFT. - udzial ELZAB S.A. 100 % - pierwotna warto$¢
udziatow 7 263 tys. zl, po redukcji ceny — o 273 tys. zl, zgodnie z warunkami
umowy, warto$¢ udzialdéw wynosi 6 990 tys. zt.

Warto$¢ udzialow zostata podwyzszona o kwoty kosztow podatkow 1 oplat zwigzanych
z realizacjq transakcji i wynosi:

-  MEDESA Sp. z0.0. — 8 651 tys. zt,

- MICRA METRIPOND KFT — 7 062 tys. zt.

2. Sytuacja kadrowo-placowa

Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w I polowie 2004 r. wyniosto 112 0s6b, co w stosunku do I pdirocza
2003 r. (100 osoby) oznacza wzrost zatrudnienia o 12 %. Stan zatrudnienia na 30.06.2004 r.
wynosi 105 osob.

Strukture zatrudnienia pracownikow wg wieku na 30.06.2004 r. w porownaniu do analogicznego
okresu 2003 r. przedstawia nastepujace zestawienie :

w osobach
Wiek Liczba 0s6b | Struktura % | Liczba 0so6b | Struktura %
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
do 30 lat 13 12,4 16 15,5
od 30 do 45 lat 42 40,0 46 44,7
od 45 do 50 lat 16 15,2 19 18,4
Powyzej 50 lat 34 32,4 22 21,4
Razem 105 100,0 103 100,0

Struktura zatrudnienia pracownikow wg wyksztalcenia
I potrocza 2003 r. ksztaltuje sig nastepujaco:

na 30.06.2004 r. w poréwnaniu do

w osobach
Wyksztalcenie Liczba osob | Struktura % | Liczba os6b | Struktura %
30.06.2004 r. 30.06.2003 r.
Wyzsze 51 48,6 43 41,7
Srednie 46 43,8 53 51,5
Zawodowe 8 7,6 6 5,8
Podstawowe 0 0 1 1
Razem 105 100 103 100




Wynagrodzenia

Przecigtne wynagrodzenie w ELZAB S.A. za | pétrocze 2004 r. wyniosto 4 054 zt, co w stosunku
do poziomu osiagnigtego w I potroczu 2003 r. wysokosci 3 811 zt oznacza wzrost o 6,4 %.
Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w I potroczu 2004 r. wynosi 442 tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie
sprawozdawczym wynosi 190 tys. zt.

Szkolenia

W I pélroczu 2004 r. pracownicy Spotki uczestniczyli w szkoleniach, ktére obejmowaly nizej
wymieniong tematyke:

. zasady wprowadzenia wymiany towarowej po przystapieniu do UE,

. nowe zasady fakturowania, ewidencjonowania i deklarowania podatku VAT,

. zmiany w ustawach podatkowych w 2004 r.,

. zmiany w przepisach o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych,

. kontyngenty celne dla elektroniki 1 telekomunikacji,

. windykacja nalezno$ci na drodze sadowe;j,

. nowe obowiazki informacyjne spotek publicznych w kontek$cie przystapienia do
UE,

. konsolidacja sprawozdan finansowych,

. migdzynarodowe standardy rachunkowos$ci (MSR) a nowa ustawa o rachunkowosci,

. zmiany w kodeksie pracy,

. srodki trwate, amortyzacja, podatek dochodowy od 0oséb prawnych na 2004 r.,

. sposoby obnizania kosztow zaopatrzenia w firmie,

. ubezpieczenia spoleczne i zdrowotne w 2004 r.

3 osoby otrzymaty skierowanie do kontynuowania nauki na wyzszej uczelni z czg¢sciowym
dofinansowaniem. Dla 7 pracownikéw prowadzony byl kurs jezyka wtoskiego.

Kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji w I potroczu 2004 r. wyniosta
53 tys. zt.

Ochrona Srodowiska i BHP

Stosowane w Spotce procesy technologiczne nie stanowia zagrozenia dla zdrowia zatrudnionych
pracownikow oraz dla srodowiska.

Na biezaco przeprowadzane sa okresowe badania lekarskie pracownikéw.

Nie stwierdzono zatru¢ i choréb zawodowych oraz wypadkow przy pracy.

Na biezaco przeprowadzane sa szkolenia pracownikow z zakresu BHP.



Dzialalno$¢ socjalna i mieszkaniowa

Wydatki z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych za okres sprawozdawczy
W poréwnaniu z okresem porownywalnym przedstawia ponizsze zestawienie :

Wyszczegdlnienie w tys. zi
30.06.2004 30.06.2003
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego 63 38
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy, dziatalno$¢ kulturalna 5 1
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 15 8
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 15 0
Razem 98 47

Ze $wiadczen z ZFSS skorzystata nizej podana liczba 0sob :

Wyszczegolnienie w osobach
30.06.2004 30.06.2003
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego 49 35
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy, dziatalno$¢ kulturalna 20 10
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 45 28
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 5 0
3. Sprzedaz i jej struktura

Przychody ze sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji i ustug oraz towaréw 1 materiatow
w [ potroczu 2004 r. wyniosty 26 351 tys. zt i byly wyzsze o okolo 10 % od przychodow
w [ péiroczu 2003 r.

Realizacja przychodow w poszczegdlnych miesiacach 1 polrocza 2004 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2003 r. ksztaltowata si¢ nastgpujaco:

w tys. zt
Miesiace I pétrocze 2004 r.| 1 podlrocze 2003 1. Dynamika
Styczen 5311 4391 121,0
Luty 3 879 3937 98,5
Marzec 4354 4 001 108,8
Kwiecien 4147 3 948 105,0
Maj 4439 3876 114,5
Czerwiec 4221 3873 109,0
Razem 26 351 24 026 109,7

W poréwnaniu z 2003 r. ELZAB S.A. sprzedat w pierwszym potroczu 2004 r. wigcej kas matych.
Wynik ten uzyskano po wprowadzeniu do oferty nowej kasy ELZAB Mini, ktora powstrzymata
ekspansje tanich, matych kas konkurencji, widoczna zwtaszcza w minionym roku. W pierwszych
miesiagcach po wprowadzeniu kasy ELZAB Mini obnizyla si¢ sprzedaz kasy ELZAB Jota,
obecnie jej sprzedaz ros$nie, za$ te dwa modele, ujete sumarycznie, daty wyzszy wolumen o
ponad 20% w pordwnaniu z analogicznym okresem 2003 r.

Sprzedaz kas ELZAB Alfa i ELZAB Delta jest wspierana w tym roku promocja cenowa.
Szczegoblne preferencje dotycza modeli kas z iglowym mechanizmem drukujacym — przyniosto to
wzrost sprzedazy (ELZAB Alfa Super o 30%, ELZAB Delta trzykrotnie). Dzigki promocji



utrzymano poréwnywalny poziom sprzedazy modeli z drukarkami termicznymi (spadek o 3%).
W obrgbie urzadzen fiskalnych zanotowano wzrost o ponad 15% sprzedazy drukarek ELZAB
Omega. Tendencje te, jesli potwierdza si¢ w nastgpnym okresie roku, sa symptomem zmiany
preferencji klientow na rynku odtworzeniowym, ktorzy coraz liczniej przechodza na systemy
1 instalacje oparte o drukarki fiskalne.

W potowie 2004 r. dobiega konca obejmowanie obowiazkiem posiadania specjalizowanej kasy
fiskalnej taksowkarzy, pomimo niekorzystnej dla ELZAB S.A. zmiany uktadu sil na rynku
(wprowadzanie wiasnych urzadzen fiskalnych przez producentow taksometréw) sprzedano
w I potroczu 2004 r. prawie 2400 sztuk kasy ELZAB Teta.

Wyniki sprzedazy w 2004 r. wag ELZAB Prima i1 zestawow wag metkujacych ELZAB Eta-
Prima sa gorsze niz w 2003 r., ale wynika to nie z poziomu realnej sprzedazy, ale ze zmiany
przepisOw 1 wymogoéw wobec urzadzen wagowych po wejsciu Polski do UE. Sprzedaz w maju i
czerwcu zostala zatrzymana w oczekiwaniu na wydanie wymaganych certyfikatow GUM.
Dynamika sprzedazy notowana do tego momentu zapowiadata lepsze wyniki, zwtaszcza
zestawéw ELZAB Eta-Prima. W zwiazku z zakupem firmy MEDESA Sp. z o.0. oferta ELZAB
S.A. poszerzyla si¢ o wagi kalkulacyjne oraz etykietujace, a takze o zaawansowane wagi
sieciowe.

Wsrod akcesoriow 1 wyposazenia zanotowano wysoki wzrost sprzedazy modemoéw kasowych,
na ustabilizowanym poziomie nadal utrzymuje si¢ sprzedaz sprawdzarek cen. Sprzedaz
czytnikow kodow kreskowych w I pétroczu 2004 r. wzrosta w stosunku do I podtrocza 2003 r.
o 14%.

Zmniejszyta si¢ sprzedaz krajowa szuflad z rodziny ELZAB Gamma. Spowodowane jest to m.in.
spowolnieniem dostaw do sieci McDonald's, gdzie konczy si¢ wymiana stanowisk kasowych
1 wyposazenia. Natomiast nastapit wyrazny wzrost sprzedazy tych szuflad na eksport.

Wielko$¢ sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji i ustug w I potroczu 2004 r., stanowiacych
gléwne zrdédto przychodu, w porownaniu z analogicznym okresem 2003 r. przedstawia ponizsze
zestawienie:

W tys. zi

Wyszczegodlnienie Warto$¢ sprzedazy Struktura % |Warto$¢ sprzedazy Struktura% Dylrj:amika%

I potrocze 2004 r. 1 potrocze 2003 r.
Sprzedaz ogotem, w tym: 23 286 100,0 20 799 100,0 112,0
1. KASY ELZAB ALFA + ELZAB JOTA+ ELZAB TETA+
ELZAB MINI
- ilo§¢ 11 126 7 836
- warto$¢ 12 012 51,6 9029 43,4 133,0
2. DRUKARKI FISKALNE
- ilo$¢ 1 802 1590
- warto$¢ 3678 15,8 2 964 14,3 124,1
3. KASY SYSTEMOWE
- ilo$¢ 1124 1 086
- warto$¢ 2792 12,0 2735 13,1 102,1
4. SZUFLADY KASOWE
- ilo$¢ 2676 2 872
- warto$¢ 645 2,8 661 3,2 97,6
5. AKCESORIA DO SYSTEMOW KASOWYCH
- wartos§é | 2 062 8,8 3 595 17,3 574




W tym:

a) sprawdzarki

- ilo§¢ 467 1535

- warto$¢ 660 1981 33,3
b) waga ELZAB PRIMA

- ilo§¢ 659 835

- warto$§¢ 530 635 83,5
c) waga ELZAB ETA PRIMA

- ilo§¢ 138 183

- warto$¢ 336 413 81,4
6. Pozostata sprzedaz

- wartosé | 2097 9,0| 1815| 8,7 115,5

ELZAB S.A. realizuje bezposrednia sprzedaz na okoto 40% powierzchni kraju poprzez oddziaty
w Warszawie i Wroctawiu oraz w regionie pomorskim. Pozostaly obszar kraju zaopatrywany jest
poprzez dwustopniowa sie¢ oparta o dystrybutoréw oraz autoryzowanych dealeréw. Sposrod
dystrybutorow regionalnych najwigksze obroty w I poilroczu 2004 r. realizowane byly przez
firmy: GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory (17,45% udziatu w rynku) 1 Syriusz Sp. z o.0.
Rzeszo6w (9,77% udzialu w rynku).

Spotka kontynuowata rowniez bezposrednia sprzedaz do strategicznych odbiorcéw koncowych.
Najwazniejsze dostawy do tej grupy klientow dotyczyty:

- szuflad ELZAB GAMMA do firmy Cash Bases (Wielka Brytania),

- kas fiskalnych ELZAB DELTA i wyposazenia dodatkowego na potrzeby instalacji w sieci
sklepéw PSS SPOLEM,

- szuflad kasowych ELZAB GAMMA do sieci stacji BP, Statoil, Conoco, Conforama,
Mc Donald’s,

- kas fiskalnych ELZAB JOTA do sieci PROFESJONAL,

- drukarek fiskalnych ELZAB OMEGA do PKN Orlen.

Reklama i promocja sprzedazy

Aktywno$¢ promocyjna w I pétroczu 2004 roku dotyczyta gtownie kasy ELZAB Mini (reklama
prasowa, portal branzowy herc.pl, materialy informacyjne) oraz urzadzen adresowanych na rynek
odtworzeniowy - kasy Delta, Alfa, drukarka Omega (prasa branzowa, strony internetowe
kluczowych klientow: PSS Spolem, Kamsoft). W styczniu zostata wydana nowa edycja katalogu
firmowego.

Od kwietnia br. zostal uruchomiony nowy program promocyjny dla dealerow ,,4 pory roku”,
pomyslany jako cykliczna, kwartalna forma zwigkszenia motywacji dealeréw 1 preferujacy
najlepsze firmy w kazdym z regiondéw dystrybucji.

Eksport

W obszarze innych dziatan zwiazanych z eksportem warto odnotowaé pozyskanie w 2004 r.
drugiego, nowego podmiotu w Grupie Kapitatowej ELZAB, firmy MICRA METRIPOND KFT -
rozpoczeto prace zmierzajace do przygotowywania urzadzen na rynek wegierski. Prowadzone
byty takze rozmowy zpartnerami z rynkéw wschodnich, na ktérych wygasta waznosé
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homologacji oraz na rynku niemieckim, gdzie mozna bylo zauwazy¢ oznaki ozywienia
zainteresowania oferta ELZAB S.A. po wejsciu Polski do Unii Europejskie;.

Wielkos$¢ sprzedazy wyrobow i1 ustug na rynek krajowy i zagraniczny w 1 potroczu 2004 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego, obrazuje ponizsze zestawienie.

w tys. zi
Wyszczegdlnienie Warto$¢ sprzedazy Struktura |Wartos$¢ sprzedazy Struktura |Dynamika
I p6trocze 2004 r. % I p6trocze 2003 r. %
Sprzedaz ogotem, w tym: 23 286 100,0 20 799 100,0 112,0
1. Sprzedaz krajowa 22 505 96,6 20 248 97,4 111,1
2. Sprzedaz na eksport 781 3,4 551 2,6 141,7
4. Zaopatrzenie w materialy do produkcji

W 2002 r. nastapita zmiana w Zrédlach zaopatrzenia w zwiazku z reorganizacja Spoiki.
Dotychczasowe dostawy materiatow do produkcji stopniowo zostaty zastapione zakupami
poOtproduktow ze Spotki ALFA HI-TECH, co spowodowalo, ze firma ta w I pdétroczu 2004 r. ma
najwigkszy udzial w dostawach, wynoszacy okoto 75 % dostaw krajowych (70 % w dostawach
ogolem).

Ponadto nadal byly realizowane dostawy z takich firm jak (okoto 15%):

e KONCEPT L - S.C. Warszawa - dostawca czytnikow, metkownic, drukarek,

e TECHNO-SERVICE S.A. Gdansk — dostawca ptytek drukowanych 1 pakietow,

* GB BATTERY Sp. z 0.0. Warszawa — dostawca akumulatorow,

e OFFICE SYSTEM Sp. z o0.0. Poznan - dostawca rolek papieru do mechanizmow
drukujacych,

* JANKOWIAK ZPH S.C. Kicin - dostawca rolek papierowych do mechanizméw drukujacych,

* SOWAR Sp. z 0.0. — dostawca pakietow.

Znaczace udzialy dostaw od wyzej wymienionych firm nie stanowia zagrozenia w ciaglosci
zaopatrzenia w materiaty.

Udziat pozostatych dostawcow jest mato znaczacy jesli chodzi o udzial w dostawach ogotem.

Po reorganizacji produkcji znaczaco zmniejszylt si¢ udzial importu w zakupach i wynosi okoto
8,3% dostaw ogolem.

III. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

1. Wynik finansowy

Wynik finansowy, ustalony zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, okreslony
zostal poprzez przychody netto oraz koszty dotyczace okresu sprawozdawczego.
Ponizsze zestawienie, przedstawia wartos¢ zrealizowanych w I potroczu 2004 r. przychodow
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ze sprzedazy oraz osiagnigte wyniki na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 1 finansowej kreujace
wynik brutto, w poréwnaniu do I potrocza 2003 r. Wynik netto uwzglednia obciazenie podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych.

wtys. zt
I potrocze 2004 r. | I potrocze 2003 r.
1. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 26 351 24 026
2. Wynik na sprzedazy 3184 2 355
3. Wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjne;j -1 056 -829
4. Wynik na dziatalno$ci finansowej -190 -1 654
5. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 3 0
6. Wynik brutto 1941 -128
7. Wynik netto 1070 -934

W I pétroczu 2004 roku w ELZAB S.A. nastapil wzrost przychodow ze sprzedazy o 9,7 % oraz
wzrost 0 35,2 % osiagnigtego wyniku na sprzedazy, w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego.

Dzigki dobrej jakosci i statej dostgpnosci sprzgtu Spotka zachowata swoj dotychczasowy wysoki
udziat w rynku. Realizowana strategia sprzedazy, obejmujaca miedzy innymi atrakcyjne
promocje cenowe oraz wymierne efekty prowadzonej konsekwentnie polityki oszczednosci
kosztow, pozwolily osiagna¢ stabilng rentownos$¢ sprzedazy. W znacznej mierze jest to
rezultatem zapoczatkowanej w 2002 roku restrukturyzacji Spotki.

2. Przychody

W I poétroczu 2004 roku Spoétka realizowata przychody z podstawowej dzialalnosci operacyjne;j
oraz z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;.

Lacznie przychody Spotki osiagnigte w I potroczu 2004 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku obrazuje ponizsza tabela:

w tys. zi
I pétrocze 2004 r. |1 potrocze 2003 r.
1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 23 286 20 799
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 3065 3227
3. Pozostate przychody operacyjne 1 594 1290
4. Przychody z operacji finansowych 394 96
5. Zyski nadzwyczajne 3 0
Razem 28 342 25 412

Zasadnicza czg$¢ przychoddéw Spoéiki realizowana jest ze sprzedazy wyrobow i ustug. Zakres
asortymentowy oraz kierunki sprzedazy omowiono szczegétowo w punkcie: Sprzedaz i jej
struktura. Ponadto Spoltka realizowala przychody ze sprzedazy towaréw i materialdow w zakresie
obejmujacym akcesoria i wyposazenie dodatkowe do urzadzen fiskalnych.

Pozostale przychody operacyjne obejmuja gléwnie przychody uzyskane z tytulu dzierzawy

pomieszczen produkcyjnych oraz majatku trwalego (1 026 tys. zl). Ponadto w tej grupie
przychodoéw uwzgledniono korekte odpisow aktualizujacych naleznosci w wysokosci 271 tys. zt
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oraz rozwiazanie wczesniej utworzonych rezerw na nadmierne zapasy materiatow i wyrobow
a takze rozwiazanie rezerw na §wiadczenia pracownicze.

Zasadnicza cze$¢ przychodow finansowych stanowia odsetki naliczone odbiorcom i odsetki od
lokat oraz korekta odpisu aktualizujacego odsetki od nalezno$ci gléwnych. W przychodach
finansowych uwzgledniono réwniez otrzymana od podmiotu zaleznego dywidend¢ w wysokosci
47 tys. z1.

3. Koszty uzyskania przychodu

W 1 poétroczu 2004 roku na realizacj¢ produkcji 1 sprzedazy oraz zapewnienie efektywnos$ci
dziatah Spoétka poniosta naktady w wysokosci 22 581 tys. zt.

W naktadach tych, zasadnicza pozycja jest zuzycie materiatow 1 energii, ktore stanowi 63,4 %
sumy kosztow wedtug rodzaju.

Wynagrodzenia z narzutami na place oraz z kosztami pozostatych $§wiadczen na rzecz
pracownikow stanowia 15,5 % kosztow ogotem.

Znaczacy udziat w poniesionych kosztach w wysokos$ci 10,9 % stanowia ustugi obce. Koszty te
obejmuja migdzy innymi:

- ustugi reklamowe zwiazane z organizacja targdw, wystaw i promocji produktow ELZAB S.A.,

- koszty ogtoszen i pozostatych ustug zwiazanych z dystrybucja, badaniem rynku i Public
Relations,

- ustugi bankowe, poczty i telekomunikacji,

- ustugi prawnicze i doradztwa,

- ushugi ubezpieczeniowe,

- ustugi transportowe 1 magazynowe,

- ustugi remontowe, utrzymania ruchu.

Po uwzglednieniu kosztéw amortyzacji, podatkéw i optat, pozostate koszty stanowia 2,0 % sumy
kosztow rodzajowych. Dotycza naktadéw poniesionych migdzy innymi na wynagrodzenia za
projekty racjonalizatorskie, kosztow zwiazanych z obstuga gietdy oraz podrozy stuzbowych.

Poniesione koszty, po uwzglednieniu zmiany stanu zapasoéw i rozliczen migdzyokresowych oraz
wartosci sprzedanych towaréw 1 materialow, stanowily podstawe do ustalenia wyniku na
sprzedazy. Wynik ten, w wysoko$ci 3 184 tys. zt stanowi 12,1 % wartosci zrealizowanych
przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow.

Wszystkie poniesione naktady w okresie I potrocza 2004 roku przedstawia ponizsze zestawienie
(W tys. zh):

Koszty wedtug rodzaju 22 581
Zmiana stanu zapasow i rozliczen mi¢dzyokresowych

oraz koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby -1 976
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 2562
Pozostate koszty operacyjne 2 650
Koszty operacji finansowych 584
Ogotem koszty 26 401

Pozostate koszty operacyjne obejmuja migdzy innymi odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci
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oraz wartos¢ zapaséw materiatow, towarow i wyrobow gotowych w wysokosci 288 tys. zi.
Aktualizacji zapaséw oraz ich likwidacji 1 zlomowania, dokonywano sukcesywnie w ciagu
I pétrocza br.,, w oparciu o biezaco przeprowadzane analizy pod katem ich racjonalnego
zagospodarowania. Pozostata dziatalno$¢ operacyjna obciazona zostala réwniez amortyzacja
oddanego w dzierzawg majatku trwatego. Ponadto w innych kosztach operacyjnych
uwzgledniona zostata rezerwa w wysokosci 1.596 tys. zt na podatek dochodowy, wynikajaca
z decyzji wydanej przez Urzad Skarbowy w wyniku kontroli podatkowej dotyczacej 2002 roku.
Rezerwe na odsetki dotyczace tego zobowiazania podatkowego w wysokosci 212 tys. zt
zaliczono do innych kosztéw finansowych.

Realizacja ptatnosci zwiazanych z transakcja zakupu udziatow w spétkach MEDESA Sp. z o.0.
1 MICRA METRIPOND KFT w znaczacy sposob wptyngta na obciazenie kosztow finansowych
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi. Ponadto do kosztéw operacji finansowych
zaliczono prowizj¢ i odsetki od uruchomionego w miesiacu kwietniu br. kredytu w rachunku
biezacym. W kosztach tych uwzglgdniono réwniez naliczone odsetki od pozyczki, udzielonej
przez Podmiot Dominujacy — MWCR S.p.A., na poczet podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji
akcji.

W 1 poétroczu 2004 roku w wyniku zrealizowanych przychodow oraz poniesionych kosztow
zwiazanych z podstawowa dzialalnos$cia oraz pozostata dziatalno$cia operacyjna i finansowa,
Spotka wypracowata zysk brutto w wysokosci 1 941 tys. zi.

Wiynik netto uwzglednia pozycje obowiazkowego zmniejszenia z tytutu podatku dochodowego.
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym wynosi 4 724 tys. zt

Roéznicg pomiedzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym,
uwzgledniajaca przychody i koszty niepodatkowe w wysokosci 2 783 tys. zt stanowia (w tys. z}):

réznice trwate 559
roznice przejsciowe 2224

Podatek dochodowy biezacy w wysokosci 907 tys. zt uwzglednia rowniez podatek dochodowy
od otrzymanej dywidendy od podmiotu zaleznego.

Na odroczona czg$¢ podatku dochodowego w wysokosci -36 tys. zt maja wptyw zmniejszenia
izwigkszenia z tytulu powstania 1 odpisania aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego oraz utworzenie i rozwiagzanie rezerw na odroczony podatek dochodowy z tytutu
zastosowanej ulgi inwestycyjne;j.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw 1 strat uwzgledniajacy czgs$¢ biezaca

1 odroczona zostat ustalony w wysokosci 871 tys. zt 1 w konsekwencji wynik netto osiagnigty za
I potrocze 2004 roku wynosi 1 070 tys. zt.
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Stan odpisow aktualizujacych i rezerw na dzien 30.06.2004 r. w porOwnaniu ze stanem na koniec
2003 roku przedstawia ponizsze zestawienie (w tys. zt):

Odpisy aktualizujace

w tys. zt
Lp. Wyszczegolnienie Stan na 31.12.2003 r. | Rozwiazanie Utworzenie Stan na 30.06.2004 r.
/wykorzystanie
1. |Odpisy aktualizujace nalezno$ci, naleznosci wekslowe i 12 566 336 184 12414
odsetki od nieterminowych zaptat
2. |Odpis aktualizujacy materiaty na Wolnym Obszarze Celnym 512 22 0 490
3. |Odpis aktualizujacy nadmierne i zbedne zapasy 122 7 0 115
Razem 13200 365 184 13 019
Rezerwy
w tys. zt
Lp. Wyszczegblnienie stan na 31.12.2003 r. [Rozwiazanie /|Utworzenie stan na 30.06.2004 r.
wykorzystanie
1. |Rezerwa na odprawy dla zwalnianych pracownikow 23 23 0 0
2. |Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownikow 585 55 0 530
3. |Rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 1173 0 0 1173
4. |Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych 56 15 0 41
zastosowanych w latach 1997-1999
5. |Rezerwa na wyplaty wynagrodzen za racjonalizacjg 114 145 31 0
6. |Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu dodatnich roznic 1 1 0 0
kursowych
7. |Rezerwa na premig kwartalng 0 342 654 312
8. |Rezerwa na stratg z tytulu sprzedazy udzialow DOMATOR OMEGA 338 338 0 0
9 Rezerwa na koszty przysztych okresow (roszczenia z tytutu 38 78 61 21
wynagrodzen ,akwizycja spotek)
10. |Fundusz gwarancyjny 130 926 1 046 250
11. |Rezerwa na podatek dochodowy za 2002 r. w kwocie wynikajacej z 0 0 1596 1596
decyzji podatkowej Urzgdu Skarbowego
12. |Rezerwa na odsetki dot. zobowigzania podatkowego za 2002 r 0 0 212 212
Razem 2 458 1923 3600 4135

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w pozycji:

dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe.
Stan tych aktywéw na 30.06.2004 r. w poroéwnaniu do stanu na 31.12.2003 r. przedstawia
ponizsze zestawienie (w tys. zt).

w tys. z1
Lp. Wyszczegolnienie stan na 31.12.2003 r. |Zmniejszenie  [Zwigkszenie stan na 30.06.2004 r.

1. |Odprawy dla zwalnianych pracownikow 4 4 0 0
2. |Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 223 0 0 223
3. |Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 111 10 0 101
4. |Koszty przysztych okresow 37 43 13 7
S. [Premia kwartalna 15 80 124 59
6. | Ujemne roznice kursowe 2 2 0 0
7. |Fundusz gwarancyjny 25 176 198 47
Razem 417 315 335 437
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4. Finansowanie dzialalnos$ci

W I pétroczu br. wystapity dodatkowe potrzeby w zakresie §rodkow finansowych w zwiazku
z zakupem przez ELZAB S.A. udzialow w MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie 1 w wegierskiej
Spotce MICRA METRIPOND KFT. Powstate z tego tytutu zobowiazanie wobec hiszpanskiej
spotki CAMPESA S.A. w kwocie 15 557 tys. zt sptacone zostato w catosci do konca czerwca br.
Srodki na realizacje w/w akwizycji zostaly cze$ciowo pozyskane z wygenerowanych przez
Spotke nadwyzek gotowki oraz z publicznej subskrypcji akeji serii D. Powstaly, w wyniku
realizacji tych transakcji, niedobor $rodkéw na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki
uzupetniony zostat poprzez uruchomienie kredytu w rachunku biezacym w ING Bank Slaski S.A.
w kwocie 4 000 tys. zt. Wykorzystanie kredytu na 30.06.2004 r wynosi 2 912 tys. zi. W okresie
od transakcji zakupu spdlek do czasu pozyskania srodkow z emisji akcji Spotka przejsciowo
finansowala si¢ $rodkami z pozyczki udzielonej przez MWCR S.p.A w kwocie 4 730 tys. zi
atakze zobowiazaniami wobec dostawcow, uzyskujac, w wyniku negocjacji z kolejnymi
podmiotami, korzystne warunki w postaci wydtuzonych terminow ptatnosci.

Pozyczka od firmy MWCR S.p.A. zostala sptacona w miesiacu czerwcu 2004 r. w zwiazku
zjednoczesnym oplaceniem przez MWCR S.p.A =zapisu na akcje serii D Spoiki.
Odsetki od pozyczki w kwocie 53 tys. zt zarachowane zostaly w koszty I potrocza br. 1 zostana
zaplacone najp6zniej do 1 pazdziernika 2004 r. Spotka w niewielkim zakresie korzysta rowniez
z dyskonta weksli w ING Bank Slaski S.A. Zobowiazanie pozabilansowe Spétki z tego tytutu na
koniec I potrocza 2004 r. wynosi 96 tys. zt. Ponadto w miesiacu lipcu br. udzielony zostat Spotce
przez BANK PKO S.A. o / Gliwice kredyt Zaliczka w wysokos$ci 2 000 tys. zt z przeznaczeniem
na finansowanie nalezno$ci od kontrahentow handlowych. Spétka czyni réwniez starania
o uzyskanie kredytu obrotowego w BANKU PKO S.A. aby uzupehi¢ przejsciowy brak srodkow
na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Spotka nadal konsekwentnie przestrzega¢ bedzie dyscypliny finansowej oraz windykowaé
naleznosci a takze rozszerza¢ stosowanie polityki kredytowej na kolejnych odbiorcow
aby stopniowo powraca¢ do stanu finansowania biezacej dziatalnosci ze srodkow wtasnych.

Zapasy

Zapasy rzeczowe na dzien 30.06.2004 r., w poroéwnaniu do I poétrocza 2003 r. oraz do
porownywalnego okresu ubiegtego roku wynosza (w tys. zt):

Zapasy 30.06.2003 r. 31.12.2003 r. 30.06.2004 r.

Materiaty 3278 4 087 3 836
Produkcja w toku 178 115 9
Wyroby gotowe 4171 4810 5548
Towary 266 271 287
Zaliczki na poczet dostaw 18 56 70
Razem 7911 9339 9 750

Przez cale I potrocze 2004 r. na biezaco dokonywano przegladu zapasow w celu ich
racjonalizacji. Tak jak w minionych okresach, nacisk polozono na zagospodarowanie zapasow
nadmiernych i zbednych. W wyniku podjetych dziatan powaznie obnizyta si¢ warto$¢ takich
zapasow.
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W wyniku przegladéw zapaséw materialow zapasy nadmierne przeszacowano, pod katem
mozliwosci ich sprzedazy, o 50-70 %, tj. o kwotg 89 tys. zl. Zapasy zbedne nie dajace si¢
zagospodarowac, ztomowano. Skutek z tego tytulu wyniost 178 tys. zt.

Duza cze$¢ zapaséw znajdujacych si¢ w magazynach ELZAB S.A. sprzedano firmie
ALFA HI-TECH, ktora realizuje produkcj¢ na zlecenie ELZAB S.A., zgodnie z umowa, juz od
miesigca marca 2002 r. ALFA HI-TECH sukcesywnie zakupuje niezbedne do produkcji
materiaty, znajdujace si¢ w magazynach ELZAB S.A.

Wartos¢ tych zakupow wyniosta w omawianym potroczu 665,5 tys. zt.

Pomimo podejmowanych dziatan w zakresie zagospodarowania zapaséw materiatow,
utrzymuje si¢ wysoki stan tych zapasow. Niewatpliwie wpltyw na to mialy poczynione pod
koniec 2003 roku oraz na samym poczatku 2004 roku wysokie zakupy pod produkcije
specjalizowanych kas fiskalnych dla takséwkarzy. Skumulowany w miesiacu grudniu 2003 roku
popyt na tego typu kasy, w zwiazku z ustalonym na 01.01.2004 roku obowiazkiem
zainstalowania kas w taksowkach, nie zaspokoit zapotrzebowania do konca ub. roku. Duza czgs$¢
taksowkarzy nie zdazyta naby¢ kasy. Poczynione zakupy miaty zabezpieczy¢ produkcj¢ kas do
taksowek dla tych wlasnie taksowkarzy. Niestety, od poczatku nowego roku popyt na kasy zaczat
wykazywa¢ tendencj¢ spadkowa, co skutkowalo ograniczeniem produkcji  kas.
Warto$¢ materiatéw do kas fiskalnych dla takséwkarzy, pozostajacych na zapasie materiatéw,
wynosi na koniec czerwca 2004 roku — 1 325 tys. zt.

W zakresie zapaséw towaréw dokonano ztomowania wyeksploatowanych w czasie prezentacji
1 pokazow produktow. Skutek z tego tytutu wynidst 9 tys. zt.

W wyniku przegladu zapaséw wyrobdw gotowych dokonano:
* przeszacowania kas I generacji w celu ich sprzedazy, miedzy innymi do szkét do nauki
zawodu sprzedawcy, na kwote 72 tys. zi,
* wyzlomowano i zlikwidowano wyroby, ktore zostaty zuzyte w trakcje dziatah akwizycyjnych
badz zdezaktualizowaty sig, na warto$¢ 36 tys. zi,
* dokonano rowniez ostroznej wyceny wyrobow. Skutek tej wyceny obciazyt pozostate koszty
operacyjne w wysokosci 19 tys. zt.

Wzrost stanu zapasoOw wyroboéw gotowych na koniec czerwca 2004 r., w stosunku do
stanu z konca roku 2003 oraz w stosunku do porownywalnego okresu minionego roku, zwiazany
jest z utrzymywaniem si¢ niskiego popytu na kasy. Wptyw na to ma stale zmniejszajaca si¢
liczba nowych podatnikow, ktora obejmowana jest obowiazkiem rejestracji sprzedazy za pomoca
kasy fiskalnej. Wielu podatnikéw znika z rynku wypierana przez silniejsza konkurencjg¢. Mata
liczba nowych podatnikow oraz ograniczony rynek odtworzeniowy, po wprowadzeniu w 2002
roku przepiséw odbierajacych 50-procentowa ulge przy zakupie kas w celu wymiany starych kas
na nowe, oraz przy zakupie kas w celu rozszerzenia dziatalno$ci, skutecznie ogranicza popyt
zardwno ze strony duzych organizacji handlowych jak i sieci matych oraz $rednich sklepéw,
gléwnych odbiorcow sprzgtu marki ELZAB S.A.

Na rynku odtworzeniowym obserwuje si¢ ostatnio tendencj¢ do zamiany kas fiskalnych
na systemy komputerowe ,fiskalizowane” za pomoca drukarek fiskalnych. W zwiazku z ta
sytuacja w I potroczu br. nastapil w firmie wyrazny wzrost sprzedazy drukarek fiskalnych.
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Poziom nalezno$ci netto Spotki wg stanu
31.

Bezposredni wplyw na wysoki stan zapaséw wyrobow gotowych mial spadek sprzedazy
specjalizowanych kas fiskalnych ELZAB Teta dla taksoéwkarzy. Szacowany na podstawie
listopada i1 grudnia ub. roku popyt na tego typu kasy, zostat na poczatku br. zahamowany,
a wyprodukowane urzadzenia sprzedawaty si¢ w coraz mniejszych ilosciach. Na koniec czerwca
2004 r. na stanie magazynowym pozostaje 2200 kas o wartosci 960 tys. zt.
Pomimo niekorzystnej dla ELZAB S.A. zmiany uktadu sit na rynku, mamy nadzieje na
dalsza produkcje i sprzedaz kas dla taksowkarzy. Szans¢ taka opieramy na informacji ptynacej z
raportu Glownego Urzedu Miar z czerwca 2004 r. o przebiegu legalizacji taksometrow
wspotpracujacych z kasami rejestrujacymi. Wynika z niego, ze okoto 14 000 taksowek nie ma
jeszcze zalegalizowanych taksometrow. Stanowi to okoto 23,3 % wszystkich taksowek.

NaleznoS$ci

12.2003 r. jest nastepujacy:

na 30.06.2004 r. w poréwnaniu do stanu na

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

30.06.2004 r.

31.12.2003 r.

Naleznosci  |Odpis Nalezno$ci |Naleznosci  |Odpis Naleznosci
brutto aktualizujacy |netto brutto aktualizujacy|netto

Nalezno$ci krotkoterminowe 26 857 9766 17 091 32 855 9901 22 954

1 |Naleznosci od jednostek|8 089 759 7 330 6377 768 5609
powiazanych

a [z tyt. dostaw i uslug o okresie splaty |7 471 759 6712 6377 768 5 609
- do 12 m-cy 6 340 759 5581 6377 768 5609
- powyzej 12 m-cy 1131 0 1131

b |Inne 618 0 618

2 [Naleznosci od pozostalych|18 768 9007 9761 26 478 9133 17 345
jednostek

a |Z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty |11 189 1711 9478 13 241 1827 11414
- do 12 m-cy 11189 1711 9478 13 241 1827 11414
- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0 0 0

b |Z tyt. podatkéw cet i ubezp. spot. 1|40 0 40 40 0 40
zdrowotnych

¢ |Inne 305 62 243 5944 53 5891

d |Dochodzone na drodze sadowej 1 495 1 495 0 1 505 1 505 0

¢ |Dochodzone na drodze sadowej|2 058 2 058 0 2 067 2 067 0
(wyroki)

f |Podmiotow w upadtosci 3 681 3681 0 3 681 3 681 0

II [Weksle kontrahentéw handlowych |2 648 2 648 0 2 665 2 665 0

1 |Weksle o terminie wykupu powyzej|2 592 2592 0 2610 2610 0
3 m-cy

a_|w jednostkach powiazanych 0 0 0 0 0 0

b |w pozostalych jednostkach 2592 2592 0 2610 2610 0

2 |Weksle o terminie wykupu do 3 m-|56 56 0 55 55 0
cy

a_|w jednostkach powiazanych 0 0 0 0 0 0

b |W pozostatych jednostkach 56 56 0 55 55 0

III [Razem naleznos$ci z wekslami 29 505 12 414 17 091 35520 12 566 22 954
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W ELZAB S.A. obowiazuja nastgpujace zasady ptatnosci za dostarczone przez Spotke produkty,
towary i uslugi w ramach stosowanej polityki kredytowe;:

- limit kredytu uzalezniony od wysokos$ci rocznych zakupéw brutto dokonywanych w ELZAB
S.A,,

- odpowiedni termin ptatnosci,

- sptata naleznosci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumien z dtuznikami.

Terminy ptatnosci dla odbiorcéw ELZAB S.A. sa zalezne od wysokosci przydzielonego limitu
kredytu, terminowos$ci sptat naleznos$ci oraz kondycji finansowe] odbiorcy. Dystrybutorow
ELZAB S.A. obowiazuje 90-dniowy termin ptatnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca,
w ktorym dokonano zakupdw. Dla dealerow i1 odbiorcéw indywidualnych ma zastosowanie 60-
cio lub 30-dniowy termin platno$ci, takze liczony od ostatniego dnia miesigca, w ktorym
dokonano zakupow.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nie regulujacych zobowiazan w terminie.
W przypadkach nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkow ptatnosci przy realizacji kolejnych
zamoOwien nastgpuje zmiana warunkOw platnosci na gorsze, tj. przedplatg, zaptatg¢ w kasie,
lub blokada dostaw do klienta.

Z ogolnej kwoty naleznos$ci brutto z tytutu dostaw i1 ustug lacznie z wekslowymi w kwocie
28 542 tys. zt nalezno$ci przeterminowane stanowia kwotg 16 285 tys. zl, z czego (w tys. z}):

. do 1 miesiaca 1 655
. powyzej 1 - 3 miesiecy 2 350
. powyzej 3 - 6 miesigcy 1385
. powyzej 6 - 12 miesigcy 1355
. powyzej 12 miesigcy 9 540

Naleznosci przeterminowane stanowia 57,1 % ogdlnej kwoty naleznosci brutto. Naleznosci
przeterminowane powyzej 6 miesiecy stanowia gtownie nalezno$ci z prawomocnymi wyrokami
sadowymi, nalezno$ci w trakcie postgpowania sadowego oraz firm w upadtosci, ktére w catosci
obj¢te sa rezerwa.

Naleznos$ci dlugoterminowe stanowia kwote 1 899 tys. zl, na ktora sktadaja sie nastepujace

pozycje:

- nalezno$¢ z tytutu sprzedazy GENEZA SYSTEM S.A. udzialéw w spdéice DOMATOR
OMEGA Sp. z o.0., termin platnosci ostatniej raty miesigcznej grudzien 2005 r. —

1 228 tys. zt,

- nalezno$¢ z tytutu sprzedazy HOLDING DOMATOR S.A. udzialow w spotce DOMATOR
OMEGA Sp. z o.0., termin platnosci ostatniej raty kwartalnej zgodnie z postanowieniami
uktadu III kwartat 2011 r. - 456 tys. zl,

- nalezno$¢ z tytulu sprzedazy osrodka wczasowego w Miedzywodziu, termin platnosci
ostatniej raty rocznej grudzien 2006 r. - 215 tys. zi,
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Zobowiazania

Poziom zobowiazan Spétki wg stanu na 30.06.2004 r. ksztattuje si¢ nastepujaco:

w tys. zi
Zobowiazania 30.06.2004 . 31.12.2003 r.

Ogotem zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 22 185 17 477
1 Wobec jednostek powiazanych : 5007 77
- 7 tytulu dostaw i ustug 224 77
- pozostale zobowiazania 0
- 7 tyt. emisji akcji serii D - MWCR 4730 0
- 7 tyt. odsetek od pozyczki - MWCR 53 0
2. Wobec pozostatych jednostek : 16 662 16 898
- kredyty bankowe 2912 0
- z tytulu dostaw i ustug 11 891 15189
- 7 tytulu podatkow, cet i ubezp. spol. 928 1270
- z tytulu wynagrodzen 24 309
- pozostate zobowigzania 907 130

- Z tyt. emisji akcji serii D 811

- inne 96
3. Fundusze Specjalne 516 502

Gltowna kwote zobowiazan z tytulu dostaw stanowia zobowiazania wobec spotki ALFA HI-
TECH, ktorej ELZAB S.A. zleca produkcje potfabrykatow a wynegocjowany, zgodnie z umowa
termin ptatnosci wynosi 120 dni. W pozostalych zobowiazaniach kwota 5 541 tys. zl stanowi
zobowiazanie wobec akcjonariuszy z tytutu emisji akcji serii D do czasu rejestracji przez Sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

IV.  WYPOSAZENIE SPOLKI W SRODKI PRODUKCJI

1. Rzeczowy majatek trwaly

W I poétroczu 2004 r. zmiany w zakresie rzeczowego majatku trwatego dotyczyty gldwnie :

* przyjecia na stan majatku §rodkoéw trwatych z realizowanych inwestycji,

* sprzedazy i likwidacji majatku.
Stan rzeczowego majatku trwatego na 30.06.2004 r., z uwzglednieniem zwigkszen i zmniejszen
w ciagu okresu sprawozdawczego obrazuje ponizsze zestawienie:

1. Grunty

Stan na 01.01.2004 r. 570
- zwigkszenia z tytutu: 1
a) zmiana wyceny gruntu 1
- zmniejszenia z tytutu: 35
a) amortyzacja 35
b) sprzedaz -
stan na 30.06.2004 r. netto 536
2. Budynki i budowle
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stan na 01.01.2004 r. 7 746
- zwigkszenia z tytutu: -
a) zakup i ulepszenia -
- zmniejszenia z tytutu: -
a) sprzedazy i likwidacji -
b) umorzenia 184
stan na 30.06.2004 r. netto 7 562
3. Urzadzenia techniczne i maszyny

stan na 01.01.2004 r. 634
- zwigkszenia z tytuhu: 21
a) zakupu 21
- zmniejszenia z tytuhu: 167
a) sprzedazy i likwidacji 1
b) umorzenia 166
stan na 30.06.2004 r. netto 488
4. SrodKi transportu

stan na 01.01.2004 r. 18
- zwigkszenia z tytutu: 77
a) zakupu 77
- zmniejszenia z tytutu: 17
a) sprzedazy i likwidacji 5
b) umorzenia 12
stan na 30.06.2004 r. netto 78
5. Pozostale Srodki trwale (narzedzia, przyrzady, wyposazenie)

stan na 01.01.2004 r. 888
- zwigkszenia z tytutu: 448
a) zakonczenie budowy 448
- zmniejszenia z tytutu: -
a) sprzedazy i likwidacji -
b) umorzenia 329
stan na 30.06.2004 r. netto 1007
6. Srodki trwale w budowie na 30.06.2004 r. 2
7. Zaliczki na Srodki trwale w budowie -
8. Ogoélem rzeczowy majatek trwaly netto wg stanu na 30.06.2004 r. 9673

Warto$¢ poczatkowa rzeczowego majatku trwatego bez $rodkéw trwalych w budowie na
30.06.2004 r. wynosi (w tys. zt):

e wartos$¢ brutto na 30.06.2004 r. 30948
e umorzenie stanowi kwote 21277
e warto$¢ netto na 30.06.2004 r. 9671

Stopien umorzenia majatku wynosi 68,75 %.

Ogodlna kwota naktadow inwestycyjnych w I potroczu 2004 r. na rzeczowy majatek trwaty
wyniosta 147 tys. zi.

Na stan rzeczowego majatku trwatego przyjeto srodki o wartosci 547 tys. zi.

Warto$¢ srodkow trwatych w budowie ulegta zmniejszeniu z kwoty 401 tys. zt wg stanu na
31.12.2003 r. do kwoty 2 tys. zt, tj. 0 399 tys. zt.
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W I poétroczu 2004 r. dokonano przegladu wykorzystania §rodkéw trwalych. W wyniku tego
przegladu pozostale koszty operacyjne obciazyla kwota 48 tys. zt tytutem amortyzacji
od niewykorzystanych srodkow trwatych.

2. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wg stanu na 30.06.2004 r. obejmuja (w tys. zt):

Koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym

. warto$¢ brutto 3 435
. umorzenie 1632
. wartos¢ netto 1 803

Wartos¢ firmy

. wartos$¢ brutto 339
. umorzenie 107
. wartos¢ netto 232

Inne wartos$ci niematerialne i prawne

. warto$¢ brutto 348
. umorzenie 177
. wartos¢ netto 171

Razem warto$ci niematerialne i prawne

. warto$¢ brutto 4122
. umorzenie 1916
. wartoS¢ netto 2206

V. UDZIALY W OBCYCH PODMIOTACH

Wg stanu na 30.06.2004 r. ELZAB S.A. posiada udzialy w nastgpujacych spotkach prawa
handlowego:

[w tys. zt

Nazwa jednostki 30.06.2004 r.

Warto$¢ udziatow % udzial w kap. akc.
1. GENEZA SYSTEM S.A. 1675 76 %
ul. Mickiewicza 2-4
Tarnowskie Gory
2. MEDESA Sp. z 0.0. 8 651 100 %
ul. Taborowa 14
Warszawa
3. MICRA METRIPOND KFT 7062 100 %
ul. Bajcsy-Zs 70
Hodmezoévasarhely, Wegry
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4. ELZAB SOFT Sp. z o.0. 0 55,00%

UL Kruczkowskiego 39

Zabrze

5. LEWIATAN Detal Holding S.A.  [5 0,37%

ul. 1 Maja 45

Jastrzgbie Zdroj

6. Nawigator 0 19%

ul. Kasprzaka 11

Warszawa

Razem 17 393

Zmiana stanu warto$ci udziatow ELZAB S.A. w innych podmiotach w okresie I potrocza 2004 r.
w stosunku do stanu na koniec 2003 r. przedstawia si¢ nastgpujaco:

W styczniu 2004 r. na majatek Spotki wprowadzone zostaly udzialy w :
. MEDESA Sp. z 0.0. w Warszawie — udziat ELZAB S.A. 100 % - warto$¢ udziatow
8 651 tys. zt (facznie z kosztami transakcji),
. MICRA METRIPOND KFT (przedtem CAMPESA INDUSTRIAL KFT) Wegry —
udziat ELZAB S.A. 100 % - warto$¢ udziatow 7 062 tys. zt (lacznie z kosztami
transakcji),

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaly Aneksy do umoéw sprzedazy udzialéw w spotce
DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. zawartych pomigdzy ELZAB S.A., jako zbywca a:
* Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,
« HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,
* HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,
jako nabywcami.
W oparciu o podpisane aneksy przej$cie udzialow na nabywcéw nastapito z dniem 28 lutego
2004 r. a pozostata do sptaty naleznos¢ , pomniejszona o dokonane przedptaty, uiszczana bedzie
zgodnie z wczesniejszymi postanowieniami:
- przez Spotke GENEZA SYSTEM S.A. w miesigcznych ratach do grudnia 2005 r.
- przez Spoétkg HOLDING DOMATOR S.A w 30 kwartalnych ratach, zgodnie
z postanowieniami uktadu, do III kwartatu 2011 r.
ELZAB S.A. byta wtascicielem 51,17 % udziatow w spolce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
Po podpisaniu w/w anekséw ELZAB S.A. nie posiada juz udziatow w tej spoice.

ELZAB S.A traktuje inwestycje w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. jako dlugoterminowa.
W zwiazku z powyzszym, pomimo iz kapital wiasny Spotki GENEZA SYSTEM S.A na
30.06.2004 r. jest ujemny , nie dokonano odpisu aktualizujacego catej wartosci posiadanych
udzialow w tej Spotce. Wplyw na wynik I potrocza 2004 r. w Spotce GENEZA SYSTEM S.A.
ma wycena metoda praw wiasnosci posiadanych udzialéw w Spotce DOMATOR OMEGA
Sp. z 0.0.

Zarzady Spotek GENEZA SYSTEM S.A. oraz DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. podejmuja
dziatania majace na celu poprawg sytuacji finansowej w tych Spoétkach.
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VI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI PRZEKRACZAJACE
500 000 EURO

W 1 poétroczu 2004 roku Spotka zrealizowata z nastepujacymi podmiotami powiazanymi
transakcje przekraczajace 500 000 EURO, co po przeliczeniu wg kursu na 30.06.2004 r. (4,5422)
stanowi kwotg 2 271,1 tys. zt.

Z podmiotami z Grupy Kapitatowej ELZAB S.A.(w tys. zt) - sprzedaz i zakupy:

GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory
sprzedaz 4 382 tys. zt

W/w Spotka jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A.
Z w/w podmiotem nie wystgpuja warunki umoéw odbiegajace od warunkéw powszechnie
stosowanych dla umow kupna 1 sprzedazy.

W lutym br. ELZAB S.A. sprzedal posiadane udziaty w DOMATOR OMEGA Sp. z o.o.
GENEZIE SYSTEM S.A. —za 3 700 tys. zt oraz Spétice HOLDING DOMATOR S.A. za kwotg
949 tys. zt.

Pomigdzy ELZAB S.A. a MICRA METRIPOND KFT (przedtem CAMPESA Industrial KFT)
nie zachodza zadne transakcje.

Pomigdzy ELZAB S.A. a DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. nie zachodzily zadne transakcje.
Udzialy w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. zostaty zbyte w dniu 27.02.2004 .

W styczniu 2004 roku zostala zawarta pomigedzy ELZAB S.A. a Podmiotem Dominujacym
wobec Emitenta - Spotka MWCR S.p.A. umowa, ktorej przedmiotem bylo wniesienie przez
Podmiot Dominujacy kwoty 4 730 tys. zt (1 miliona EURO), ktéra miata zosta¢ zamieniona na
udziat Podmiotu Dominujacego w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Zgodnie z w/w umowa
ELZAB S.A. zostal upowazniony do wykorzystania wplaconej przez Podmiot Dominujacy kwoty
na rachunek bankowy ELZAB S.A., na cele zwiazane z przyjeta przez ELZAB S.A. strategia
dziatania. Kwota ta dla celéw w/w umowy zostala nazwana w skrocie ,,przedptata”. Umowa
zostala potraktowana jako umowa pozyczki, kwota zostata oprocentowana w wysokosci
EURIBOR plus 0,5 %. W dniu 22 czerwca 2004 r. ELZAB S.A. splacit pozyczke¢ w wyniku
ztozenia przez MWCR S.p.A. zapisu na akcje serii D nowej emisji.

W przypadku nie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu, kwota 4 730 tys. zt musiataby by¢
sptacona przez ELZAB S.A. do konca pazdziernika 2004 r.

Z podmiotem powigzanym POLSIN PRIVATE Ltd. nie wystapity transakcje przekraczajace
powyzsza kwote.

Ponadto w I potroczu br. wystapilty nizej podane transakcje z MEDESA Sp. z o0.0.:
MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa
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sprzedaz 12 tys. zt
zakup 55 tys. zt

W transakcjach z MEDESA Sp. z o0.0. nie wystapity warunki uméw odbiegajace od warunkow
powszechnie stosowanych dla umow kupna i sprzedazy.

VII. WIELKOSC I RODZAJE KAPITALOW SPOLKI

1. Kapital wlasny oraz rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Kapitat wlasny Spotki na 30.06.2004 r. obejmuje (w tys. zt):

. kapitat zaktadowy 17 218
. kapitat zapasowy 12 404
. kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 3459
. wynik finansowy biezacego okresu 1070
Razem 34 151

Zgodnie z Uchwala Nr 2 WZA z dnia 1 czerwca 2004 r. zysk netto za 2003 r. w kwocie
1217 267,26 zt przeznaczony zostal na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki.

W wyniku rejestracji emisji akcji serii D nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
o kwotg 4 925 tys. zt. Kwota w wysokosci 616 tys. zl, stanowiaca nadwyzke ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej, pomniejszona o koszty emisji w kwocie 324 tys. zi,
powigkszy kapital zapasowy — 292 tys. zt.

Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
conajmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu
na 30.06.2004 r. jest nastgpujaca:

MWCR S.p.A 515 556 szt. akcji - 41,19 % kapitatu

522 336 glosow - 28,21 % glosow na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,95 % kapitatu

185 000 gtosow - 9,99 % gltosow na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 2,52 % kapitatu

158 095 glosow - 8,53 % glosow na WZA
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,95 % kapitatu

185 000 gtosow - 9,99 % gltosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wlascicielem spotek Relpol 1, 2 1 5, posiada ona
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tacznie 56,73 % gloséw na WZA 149,63 % udziatu w kapitale Spotki.

W ramach subskrypcji na akcje serit D MWCR S.p.A zostato przydzielone 309 150 sztuk akc;ji.
Podwyzszenie kapitalu w wyniku emisji akcji serii D nie zostalo jeszcze zarejestrowane w Sadzie

Rejestrowym.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 16,28 % kapitatu

346 085 gltosow - 18,69 % gloséw na WZA
Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji - 3,25 % kapitatu

40 668 gltoséw - 2,20 % glosow na WZA
pozostali akcjonariusze 386 046 szt. akcji - 30,86 % kapitalu

414 362 glosow - 22,39 % gloséw na WZA

Ogotem:
. liczba akcji 1 251 546 szt. (150 000 akc;ji Serii B
uprzywilejowanych co do glosow 1:5)

. liczba gltoséw na WZA 1 851 546

Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilo$¢ akeji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2004 r.:

Jerzy Biernat Prezes Zarzadu

Jerzy Malok Cztonek Zarzadu
Stefan Opiela Cztonek Zarzadu
Elzbieta Zatog Prokurent
Razem

2 259 szt.
2 315 szt.
2 046 szt.
309 szt.

6 929szt.

Liczba akcji posiadanych przez Zarzad w I potroczu 2004 r. nie ulegta zmianie W ramach emisji
akcji serii D Cztonkom Zarzadu przydzielono: 2000 sztuk akcji dla Pana Jerzego Biernata oraz
1000 sztuk akcji dla Pana Jerzego Maloka. Nowa emisja akcji nie zostala jeszcze zarejestrowana.

Czlonkom Zarzadu nie udzielono pozyczek w I pétroczu 2004 r.

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu czlonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na

30.06.2004 r.:

. Jerzy Ciesielski

180 szt.
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Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielono pozyczek w I potroczu 2004 r.

Notowania akcji Spolki na gieldzie

Podstawowe wielko$ci w zakresie notowan akcji Spotki w I potroczu 2004 r. sa nastepujace:

sredni kurs akeji 15,62 zt
maksymalny kurs akcji 18,30 zt
minimalny kurs akcji 12,60 zt
stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) 26,59 %
amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 26,59 %
kurs 30.06.2004 r. 16,90 zt
kurs 01.01.2004 r. 13,35 zt

VIII. MOZLIWOSCI PLATNICZE SPOLKI

1.

Rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Ogolna sytuacje finansowa 1 platnicza Spotki w I péiroczu 2004 r. obrazuje ponizsze zestawienie
z rachunku przeptywow pienig¢znych:

. wynik finansowy netto 1070
. amortyzacja 1269
Razem wplywy 2339
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej 5602
Gtowne pozycje przeptywow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
w tym:
. spadek naleznos$ci 3964
. wzrost rezerw 1 677
. wzrost zobowigzan 1796
. wzrost zapasow -412
. zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 1655
. pozostale 232
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoS$ci inwestycyjnej -12 166

Gléwne pozycje przeptywow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjne;j,

w tym:

nabycie /sprzedaz $rodkow trwalych 1 wartosci niematerialnych i prawnych
- 1040
nabycie udziatow -15713
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. sprzedaz udziatow 4 649

. odsetki od lokat pieni¢znych 77

. dywidenda 47

. roznice kursowe z realizacji zobowiazan z tyt. zakupu udziatow - 186
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej 2789
Gltowne pozycje przeptywdw pienigznych z dziatalnosci finansowej,
w tym:

. zaciagnigcie kredytu 2912

. odsetki od kredytu 1 pozyczki, prowizje od kredytu - 123
Zmiana w Srodkach pieni¢znych -1436
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu obrachunkowego 3056
Srodki pienigzne na koniec okresu obrachunkowego 1620

Zmiany stanu naleznosci i zobowiazan zawieraja zmiany wynikajace z transakcji kapitalowych
takich jak: ( w tys. zt.)

* zobowigzanie wobec akcjonariuszy z tytulu zakupu akcji serii D w publicznej subskrypcji ( do
czasu rejestracji podwyzszenia kapitatu w sadzie)
31.12.2003 r. 30.06.2004 r.
0 5541

* nalezno$¢ z tytulu przedplaty na zakup udzialéw w spotkach MEDESA Sp. z o.0. oraz
MICRA METRIPOND KFT

5271 0
* naleznos¢ z tytutu sprzedazy udziatow w spétce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
0 2335

W zmianie stanu rozliczen mi¢dzyokresowych zawarte jest zmniejszenie przychodéw przysztych
okresow w kwocie 1 236 tys. zt. z tyt. dokonywanych przedptat przez GENEZA SYSTEM S.A.
oraz HOLDING DOMATOR S.A. na zakup udzialéw w Spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
w zwiazku ze zrealizowana w miesiacu lutym br. transakcja sprzedazy, w wyniku ktérej powstala
nalezno$¢ od tych spotek.

W pozycji inne wydatki inwestycyjne wykazano réznice kursowe z realizacji zobowiazania z tyt.
zakupu udziatow.

IX. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI
W 1 poétroczu 2004 roku Spotka produkowata i sprzedawala dotychczasowe modele kas
i drukarek fiskalnych, ktore otrzymaty decyzje Ministra Finansow o dopuszczeniu do obrotu

towarowego w 2001 1 2002 roku oraz specjalizowane kasy rejestrujace przeznaczone do
stosowania w taksowkach osobowych 1 bagazowych.

28



W okresie tym wprowadzono dodatkowo do oferty nowa kase rejestrujaca ELZAB MINI,
przeznaczona dla klientow poszukujacych tanszych rozwiazan i uzupehiajacych ofert¢ Spotki
o produkt w segmencie rynku, dotychczas dla ELZAB S.A. niedostgpnym.

Ponadto Spotka kontynuowata sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych,
drukarek etykiet samoprzylepnych oraz malogabarytowych komputerow.

W 1 potroczu 2004 roku Spoétka sprzedala wiecej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego, ale nieco mniej niz prognozowano, gléwnie w wyniku ograniczenia
popytu spowodowanego ogolna sytuacja gospodarcza oraz podtrzymaniem zwolnien
z obowiazku stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej grupy podatnikdw, a zwlaszcza
w wyniku przesunigcia terminu stosowania kas przez wielu podatnikow zajmujacych sig
przewozem osob i1 towarow takséwkami.

Dzigki dobrej jakosci 1 statej dostepnosci sprzgtu Spotka zachowata swoj dotychczasowy wysoki
udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases.

Spotka nadal prowadzita w 1 poélroczu 2004 r. dziatania oszczedno$ciowe majace na celu
obnizenie kosztow funkcjonowania Spoéiki, w tym w szczegolnosci kosztow handlowych
i statych.

Spotka nie korzystata w okresie I kwartatu br. z kredytu bankowego. Od kwietnia 2004 r.
korzysta z kredytu w rachunku biezacym w zwiazku z wykorzystaniem wypracowanych
nadwyzek gotoéwki na akwizycjg spotek zaleznych.

Spotka, osiagnawszy stabilng zyskowno$¢ dzialalno$ci operacyjnej, przeszta do fazy rozwoju.
Strategia rozwoju zaktada dywersyfikacj¢ dziatalnosci w celu uniezaleznienia w jak najwigkszym
stopniu przychoddéw spotki od rozporzadzen Ministra Finanséw w sprawie obowiazku posiadania
kas rejestrujacych przez podatnikéw oraz uzyskanie pozycji lidera rynku urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju 1 wzrost sprzedazy na rynki eksportowe, w tym takze
na rynki krajow Unii Europejskie;j.

Spoétka bedzie dazy¢ do uzyskania pozycji lidera rynku polskiego poprzez rozwo6j wiasnej oferty
i grupy kapitalowej. W drugim potroczu 2002 r. dokonano istotnej restrukturyzacji grupy
kapitatowej. W styczniu 2003 r. dokonano restrukturyzacji kolejnego dystrybutora, GENEZA
SYSTEM S.A., obejmujac za czgs$¢ wierzytelnosci 76 % akcji tej spotki 1 kontrole nad spotka.

W grudniu 2003 roku podpisano warunkowe umowy zakupu spoiki z ograniczona
odpowiedzialnoscia MEDESA =z siedziba w Warszawie oraz spolki z ograniczona
odpowiedzialnoscia CAMPESA INDUSTRIAL KFT (obecnie MICRA METRIPOND KFT)
z siedziba na Wegrzech. Obie spotki staty sig¢ cztonkami grupy kapitalowej na koniec stycznia
2004 roku. Obydwie spotki zajmuja si¢ sprzedaza wag elektronicznych 1 zamierzaja do swojej
oferty wprowadzi¢ w 2004 roku roéwniez kasy elektroniczne w celu kompleksowej obstugi
placowek handlowych.

Aktualnie prowadzone sa dzialania zmierzajace do poprawy efektywnos$ci dziatania przejetych
spotek.

Nadal znaczacy nacisk potozony bedzie na rozwdj oferty skierowanej na rynek krajowy
i eksportowy poprzez realizacje prac rozwojowych i nowe wdrozenia. Wdrozono nowa kas¢
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rejestrujaca ELZAB MINI, przeznaczona dla klientdow poszukujacych tanszych rozwiazan
1 uzupehiajacych ofert¢ Spotki o produkt w segmencie rynku, dotychczas dla ELZAB S.A.
niedostepnym.

Planowane jest wprowadzanie dalszych nowych produktow w 2004 r.

W sferze zamierzen marketingowych Spotki skierowanych na rynek krajowy sa dziatania
zmierzajace do wzmocnienia sieci dystrybucji oraz do zwigkszenia skuteczno$ci pozyskiwania
klientow strategicznych, ktorzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtoérnego stanowia coraz bardziej
znaczaca grupg odbiorcow.

W sferze zamierzen marketingowych Spoltki skierowanych na rynki zagraniczne sa dzialania
zmierzajace do rozszerzenia dostaw sprze¢tu do odbiorcoéw zagranicznych, w tym na Wegrzech.
Rozwijana bgdzie nadal wspoipraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad
kasowych na rynki europejskie.
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