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(podmiot uprawniony do badania)
Raport pétroczny zawiera:

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego
O Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania pétrocznego sprawozdania
finansowego (§ 100 ust. 6 pkt 2 ww. rozporzadzenia)
Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnoéci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Oséwiadczenie zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Potroczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprawozdanie zarzgdu (sprawozdanie z dziatalnoéci emitenta)

wtys. zt wtys. EUR

\WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2005 |potrocze / 2004  |pétrocze / 2005  pdtrocze / 2004

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 26 641 26 351 6 529 6 458
11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 2 564 2128 628 522
111. Zysk (strata) brutto 2 667 1941 654 476
IV. Zysk (strata) netto 2172 1070 532 262
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 4 801 7 941 1188 1966
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -594 -12 166 -147 -3 011
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j -1 881 2789 -466 690
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 2326 -1 436 576 -355
IX. Aktywa, razem 64 708 61048 16 016 15111
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 24 226 26 897 5996 6 658
Xl. Zobowigzania krotkoterminowe 21306 22 185 5274 5491
XIlI. Kapitat wtasny 40 482 34 151 10 020 8 453
XIlI. Kapitat zakladowy 22 143 17 218 5481 4262
XIV. Liczba akcji (w szt.) 1613705 1251 546 1613 705 1251 546
XV. Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt/ EUR) 3,55 2,57 0,87 0,63
XVI. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z/EUR) 2,00 0,49
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 25,09 27,29 6,21 6,75
XVIII. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 24,39 6,04
><I><'f{a/llcEkLaJklRa;rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 265 0.66

Raport powinien by¢ przekazany do Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji

informacyjnej wskazanej przez KPWiG, zgodnie z przepisami prawa

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd




OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
Ul. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z & 100 ust.1 pkt. 4 Rozporzadzenia RM z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie
informacji  biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych o$§wiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe
za | potrocze 2005 roku oraz prezentowane w nim dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiazujacymi w Spoétce zasadami rachunkowosci oraz, ze w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny odzwierciedla sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz jej wynik finansowy.
Ponadto os$wiadczamy, ze potroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiagni¢¢ Spotki oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych ryzyk
1 zagrozen.

Jerzy Malok — Czlonek Zarzadu,
Wiceprezes ds. Handlu

Stefan Opiela — Czlonek Zarzadu,
Wiceprezes ds. Produkcji



OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
Ul. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z & 100 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia RM z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie
informacji  biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oswiadczamy, ze w oparciu o & 21 pkt. 9 Statutu Spotki wybor podmiotu do
badania sprawozdan finansowych ELZAB S.A., dokonujacego przegladu prezentowanego
sprawozdania finansowego za I potrocze 2005 roku zostal dokonany przez Rade Nadzorcza
ELZAB S.A. Naszym zdaniem, BDO Polska Spoétka z o.0., Oddzial Katowice, ul. Drzymaty
15, 40-059 Katowice oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spelniaja warunki
do wydania bezstronnego 1 niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa .

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu,
Wiceprezes ds. Handlu

Stefan Opiela — Cztonek Zarzadu,
Wiceprezes ds. Produkcji



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku

Dla Rady Nadzorczej Zakladow Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedziba w
Zabrzu.

Dokonalismy przegladu zataczonego sprawozdania finansowego Zakladéw Urzadzen
Komputerowych ,ELZAB” S.A. zsiedziba w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39, na ktore
sktada si¢:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2005 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 64.707.799,11 zk;

- rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.172.126,92 zi;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o
kwote¢ 2.104.191,33 zl;

- rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkdéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku o kwote
2.325.365,93 zl;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spofki.

Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow ustawy o rachunkowos$ci oraz norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentow. Normy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i1 ksiggowo$¢ jednostki.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci rocznego sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.



Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidtowo, rzetelnie
1 jasno sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa jednostki na dzien 30 czerwca 2005 roku oraz jej
wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2005 roku do 30 czerwca 2005 roku zgodnie z
zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowos$ci (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 z
pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami, jak rOwniez z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie
szczegbtowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu (Dz.U. Nr 186 poz. 1921 z podzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniu Rady
Ministrow z dnia 21 marca 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. Nr 49 poz. 463).

Katowice, dnia 31 sierpnia 2005 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Post¢pu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Biegly dokonujacy przegladu Dzialajacy w imieniu BDO Polska Sp. zo.o.
Halina Zur-Zuber dr André Helin

Biegly Rewident State Authorized

nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru orazg
podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci, zwanej
dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujq sie w obrocie na rynku
regulowanym - takZe wskazanie branzy wedlug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek,

Nazwa Spotki: Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39, 41-813
Zabrze.

Spotka posiada 2 oddzialy zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14 1 we Wroclawiu, ul.
Stubicka 22.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalno$ci wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputeréw i innych urzadzen do

przetwarzania informacji".

Przedmiot dzialalno$ci wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputeréw 1 innych urzadzen do

przetwarzania informacji".

Wedtug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalnos$ci emitenta jest:

1. Produkcja komputerow i innych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

Konserwacja 1 naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD

72.50.Z

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

Reklama PKD 74.40.Z

Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane

PKD 80.42.B

8. Pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD
55.23.Z

9. Pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

10. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

N

NowvkEwWw

b) wskazanie czasu trwania dzialalnosci emitenta, jeZeli jest oznaczony,
Spoéika zostala utworzona na czas nieoznaczony.

¢) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane
finansowe,

W raporcie prezentowane sa sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2005 r. do 30.06.2005 r. i
poréwnywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2004 r. do 30.06.2004 r.
Dane bilansowe prezentowane sa wg stanu na 30.06.2005 r., na 31.12.2004 r. ina 30.06.2004 r.



d) informacje dotyczqce skiadu osobowego Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu
Stefan Opiela - Czlonek Zarzadu

Prokurentem Spoiki jest Elzbieta Zatog — Dyrektor Finansowy, Gl. Ksiggowy.

Sktad Rady Nadzorczej:

Antoni Roga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Claudio Montanari - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Mario Colombo - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kurkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Federico Mandelli - Cztonek Rady Nadzorczej

e) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajq dane lqczne -
jezeli w sklad przedsiebiorstwa emitenta wchodzq wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzqdzajqce samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotka nie posiada wewngtrznie wyodrebnionych jednostek organizacyjnych. Spoétka posiada
oddziaty zamiejscowe w Warszawie i we Wroctawiu.

f) wskazanie, czy emitent jest jednostkq dominujqcq lub znaczqcym inwestorem oraz czy sporzqdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spoika jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2) w przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w czasie ktorego nastqpilo
polqczenie - wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po polqczeniu spolek, oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia polqczenia,

Spoéika nie potaczyta si¢ w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

h) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zaloZeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dajqcej sie przewidzieé¢ przysztosci oraz czy nie istniejq
okolicznosci wskazujqce na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej oraz nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

i) stwierdzenie, Ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie roznic, bedqcych wynikiem korekt 7 tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow podstawowych zostalo zamieszczone



w dodatkowej nocie objasniajqcej,

Sprawozdanie finansowe nie podlegalo przeksztatceniu z tytulu zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci .

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za I potrocze 2005 r. oraz za I pdtrocze 2004 r.
zachowana zostata poréwnywalno$¢ danych i metod rachunkowosci, wyceny aktywoéw 1 pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego.

J) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub porownywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynikajqcych 7 zastrzeZen w opiniach podmiotow uprawnionych do
badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktdre sprawozdanie finansowe lub
porownywalne dane finansowe zostaly zamieszczone w prospekcie,

Opinie biegtych rewidentow do sprawozdan finansowych za I potrocze 2004 r., za 2004 r. 1 za
I pétrocze 2005 r. nie zawieraja zastrzezen.

k) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym nadrzednych zasad rachunkowosci, metod
wyceny aktywow i pasywow (takie amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych poréownywalnych,

AKTYWA TRWALE

a. Warto$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne obejmuja koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerow
oraz warto$¢ firmy powstata w wyniku zakupu zorganizowanych czesci przedsigbiorstw spotek API 1
UNIMEX.

Koszty prac rozwojowych ewidencjonowane sa na koncie rozliczen mig¢dzyokresowych, wedtug
rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. Z chwila zakonczenia prac wynikiem pozytywnym
koszty zostaja zaliczone do wartosci niematerialnych i prawnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych umarzane sa przez 3 lata.

Wycena oprogramowania komputerowego nast¢puje wg cen nabycia a okres umarzania wynosi
2 lata.

Warto$¢ firmy umarzana bedzie przez okres 5-ciu lat.

Warto$ci niematerialne i prawne wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o skumulowana
amortyzacje).

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

W I pétroczu 2005 r. pozostate koszty operacyjne w kwocie 19 tys. zl obciazyla amortyzacja pracy
rozwojowej pt. Terminal bankowy DMT, w zwiazku z zaprzestaniem jego produkc;ji.

b. Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych ujmowana jest wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
poniesionych na ich wytwarzanie, modernizacje lub rozbudowg.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych pomniejszaja do jej wartosci netto skumulowane odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe).

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa.

Srodki trwale o wartosci od 1 000 zt do 3 500 zt i okresie uzytkowania dhuzszym niz jeden rok



amortyzowane sa jednorazowo w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nizszej niz 1 000 zt odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia
materialow.

Spoika stosuje amortyzacje podatkowa wg wykazu rocznych stawek amortyzacyjnych stanowiacym
zalacznik do Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Wartos$¢ srodkow trwatych w budowie wykazywana jest w wysokos$ci poniesionych wydatkow na
przyszte §rodki trwate.

W 1 poétroczu 2005 r. pozostate koszty operacyjne obciazone zostaly nieplanowa amortyzacja
w wysokosci 10 tys. zt. Amortyzacja ta dotyczy niewykorzystanych $rodkow trwalych, gtownie
produkcyjnych.

c. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

Dlugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

* udziaty w spotce ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze, udziat ELZAB S.A. stanowi 55 %; udzialy
wykazywane sa wg cen nabycia. W 2001 r. objgto aktualizacja cata kwotg udziatow w wysokosci
275 tys. zt w zwiazku ze strata w tej Spolce, wartos¢ bilansowa udzialéw wynosi 0.

» udziatly w spolce GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, udziat ELZAB S.A. stanowi 76 %;
udziaty wykazywane sa wg cen nabycia. Warto$¢ bilansowa udzialéw wynosi 1 675 tys. zl.
ELZAB S.A. traktuje inwestycje w Spoice GENEZA SYSTEM S.A. jako dlugoterminowa. W
zwiazku z powyzszym, pomimo iz kapitat wlasny Spotki GENEZA SYSTEM S.A. na 30.06.2005
r. byt yjemny, nie dokonano odpisu aktualizujacego calej wartosci posiadanych udziatow w tej
Spotce. Zarzady ELZAB S.A. oraz GENEZA SYSTEM S.A. podejmuja dziatania majace na celu
stopniowa poprawe sytuacji finansowej w Spotce GENEZA SYSTEM S.A.

Za 1 potrocze 2005 r. zysk GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 134 tys. zt.

e udziaty w MEDESA Sp. z o.0. Warszawa, udzial ELZAB S.A. stanowi 100 %, udzialy
wykazywane sa wg cen nabycia. Warto$¢ udziatow wynosi 8 651 tys. zt, wprowadzone na
majatek ELZAB S.A. w styczniu 2004 r.,

e udziaty w spolce MICRA METRIPOND KFT Wegry, udzial ELZAB S.A. stanowi 92,18 %,
udziaty wykazywane sa wg cen nabycia. Warto$¢ udzialdéw wynosi 7 062 tys. zt., wprowadzone
na majatek ELZAB S.A. w styczniu 2004 r.,

e udzialy w NAWIGATOR S.A. Warszawa objete w 100 % odpisem aktualizujacym,

e udziaty w COKOM Sp. z 0.0. L6dZ objgte w 100 % odpisem aktualizujacym,

» akcje spotki LEWIATAN DETAL HOLDING S.A., udzial w kapitale i w glosach na WZA
wynosi 0,37 %. Akcje Lewiatan Detal Holding S.A. wykazywane sa wg cen nabycia (5 tys. z1).

AKTYWA OBROTOWE
a. Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego obejmuja: materiaty, produkcje w toku, wyroby
gotowe, towary 1 zaliczki na poczet dostaw.

Zapasy materialow i1 towaréw zostaty wycenione wg cen zakupu.

Koszty zakupu obciazaja jednorazowo koszty dziatalno§ci w momencie ich poniesienia.

Rozchéd materiatéw odbywa si¢ wg zasady "pierwsze przyszio - pierwsze wyszio".



Produkcja w toku zostata wyceniona wedlug technicznego kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem
stopnia przetworzenia produktu.

Wyroby gotowe zostaly wycenione wedlug technicznego kosztu wytworzenia, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykazane w wartosci nominalne;.

W I potroczu 2005 r. przeszacowano zapasy materiatow i wyrobow gotowych na warto$¢ 405 tys. zt.
Przeszacowania dokonano na podstawie przeprowadzonej analizy mozliwosci ich zagospodarowania.
Zapasy te, po obnizonych cenach zostana zaoferowane do sprzedazy a czg$¢ z nich begdzie
wykorzystana w ramach $wiadczonych ustug napraw serwisowych.

Ponadto zlikwidowano i wyztomowano zbgdne i nieprzydatne zapasy o wartosci 105 tys. zt. Laczny
skutek tych dziatan obciazajacy pozostate koszty operacyjne wyniost 540 tys. zt.

Na dzien bilansowy dokonano ostroznej wyceny wyrobow gotowych w kwocie 30 tys. zi do
wysokosci cen sprzedazy mozliwych do uzyskania.

b. Naleznosci krotkoterminowe.

Naleznos$ci krotkoterminowe sa to naleznosci, ktérych okres splaty na dzien bilansowy jest krotszy
niz jeden rok. Naleznosci z tyt. dostaw, bez wzgledu na okres splaty, traktowane sa jako
krotkoterminowe.

Naleznos$ci wykazywane sa w warto$ci netto (pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace).
Odpisy aktualizujace nalezno$ci zaliczone zostalty do pozostalych kosztow operacyjnych, a w
przypadku gdy dotyczyly odsetek, do kosztow finansowych.

Naleznosci krajowe ujete sa w ksiggach rachunkowych:

- wg warto$ci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,

- na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaplaty tj. tacznie z naleznymi
odsetkami.

Nalezno$ci w walutach obcych ujete sa w ksiggach rachunkowych:

- w warto$ci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty obcej przez Prezesa NBP na dzien przeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczego wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez
Prezesa NBP.

Roéznice kursowe ustalone zarowno na dzien zaptaty naleznosci jak 1 z wyceny na koniec okresu

sprawozdawczego zaliczone zostaty:

-uyjemne - do kosztow finansowych,

- dodatnie - do przychodow finansowych.

Na dzien 30.06.2005 r. zweryfikowane zostaly salda naleznosci pomigdzy podmiotami Grupy
Kapitatlowej poprzez wzajemne, pisemne ich potwierdzenie. Spotka nalicza odsetki od zaptaconych
naleznos$ci przeterminowanych. W przypadkach uzasadnionych wzgledami handlowymi odsetki nie
sg naliczane.

c. Krétkoterminowe aktywa finansowe



Kroétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu powyzej 3 m-cy,

- weksle kontrahentow handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy,

- srodki pieni¢zne w kasie 1 w bankach w walucie polskiej i w walutach obcych.

Do weksli zastosowane zostaly zasady ewidencji i wyceny takie jak do naleznos$ci z tytutu dostaw.

Krajowe $rodki pienigzne ujgte sa w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalne;.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych wykazane sa tacznie z odsetkami, ktore odniesione
zostalty w przychody finansowe. Odsetki od srodkéw ZFSS zwigkszyty ten fundusz.

Srodki pienigzne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wyceniono wg $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP. Skutki wyceny ujmowane sa w
przychodach i kosztach finansowych.

d. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe.

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy
wynosi 401 tys. zl.

e. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne na koniec I potrocza 2005 r. obejmuja koszty
prac rozwojowych w okresie ich realizacji, koszty ubezpieczen osobowych i1 majatkowych, podatek
od nieruchomosci, wieczyste uzytkowanie gruntu, odpis na ZFSS oraz inne drobne pozycje
kosztowe.

KAPITAL WELASNY

Kapitaly wykazywane sa w ksiggach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje zgodnie ze statutem
Spotki oraz wpisem w Krajowym Rejestrze Sadowym:

- kapitat akcyjny spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego,

- kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem na podstawie Uchwat Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, obejmuje réwniez nadwyzke uzyskana ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalne;j,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowi réznicg pomigdzy wartoscia netto Srodkow
trwatych przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosownych przepiséw.

Roznice z aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidacji §rodka trwatego przenoszone sa
na kapital zapasowy.

Zgodnie z uchwata Nr 2 WZA z dnia 21 czerwca 2005 r. zysk netto w kwocie
4 312 758,81 zt zostat podzielony w nastepujacy sposob:
- 36 440,56 zt zostalo przeznaczone na zasilenie kapitatu zapasowego Spoiki,



- 4276 318,25 zt zostalo przeznaczone na wyplatg dywidendy dla Akcjonariuszy.
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowiazania na koniec okresu sprawozdawczego obejmuja:
- rezerweg na odroczony podatek dochodowy z tyt. ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach
1997-1999,
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze:

- nanagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe,

- naniewykorzystane urlopy pracownicze,
- pozostale rezerwy na:

- fundusz gwarancyjny,

- premig dla Zarzadu,

- fundusz promocyjno — reklamowy,

- koszty remontu,

- pozostate, w tym koszty doradztwa zwiazane z MSR.

Rezerwy zaliczane sa odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych,
zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowiazania si¢ wiaza.

Utworzone rezerwy, o ktorych mowa wyzej, wykazywane sa w pasywach bilansu.

Odpisy aktualizujace aktywa finansowe, nalezno$ci, naleznosci wekslowe, zapasy zmniejszylty w
bilansie odpowiednie pozycje do wartosci netto.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania krajowe ujgte sa w ksiggach rachunkowych:
* wg warto$ci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
* na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania w walutach obcych ujete sa w ksiggach rachunkowych:

- w warto$ci nominalnej przeliczonej na zlote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty obcej przez Prezesa NBP na dzien przeprowadzenia transakeji,

- na koniec okresu sprawozdawczego wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez
Prezesa NBP.

Réznice kursowe ustalone zardwno na dzien zaptaty zobowiazania jak i z wyceny na koniec okresu
sprawozdawczego zaliczone zostaty:

-ujemne - do kosztéw finansowych,

- dodatnie- do przychodow finansowych.

Fundusze specjalne
Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.



ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW 1 BIERNE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow obejmuja:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntow przyznane Spodtce decyzja administracyjna. Warto$¢ ta
odpisywana jest na pozostate przychody operacyjne w ratach miesi¢cznych przez okres 10 lat.
Wieczyste uzytkowanie gruntdéw wykazywane jest w pozycji rozliczen dtugoterminowych.

- opflate z tytulu serwisu gwarancyjnego urzadzen wyprodukowanych przez ALFA HI-TECH Sp. z
0.0.,

- obcigzenie ALFA HI-TECH Sp. z o0.0. kosztami remontu po zakonczeniu umowy (przywrocenie
do stanu pierwotnego czgsci dzierzawionej powierzchni).

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmuja koszty przegladu potrocznego sprawozdania
finansowego.

INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja na dzien 30.06.2005 r. obejmowata:

e spis z natury produkcji w toku,

* stan $rodkow pieni¢znych w kasie ELZAB S.A. 1 w oddziatach zamiejscowych,

* pisemne potwierdzenie sald naleznosci 1 zobowiazan w ramach podmiotéw Grupy Kapitatlowe;,

* potwierdzenie stanéw zadluzenia z tytulu kredytéw, z ktorych Spotka korzysta oraz
potwierdzenie sald na rachunkach bankowych.

POMIAR WYNIKU

Pomiar wyniku finansowego nastapit przy zastosowaniu nastgpujacych zasad rachunkowosci:

- zasady memorialu, tj. ujgcia w ksiggach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogoétu
operacji dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaty zaptacone na
dzien bilansowy,

- zasady wspotmiernos$ci kosztow do przychodow, zgodnie z ktora pomiar wyniku okreslony zostat
poprzez przychody dotyczace okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres sprawozdawczy
koszty 1 wynik zdarzen nadzwyczajnych, kreujace wynik brutto,

- wynik netto uwzglednia pozycje obowiazkowego zmniejszenia z tytutu podatku dochodowego od
0sOb prawnych.

Podatek dochodowy zostatl ujety w rachunku zyskéw 1 strat w dwoch pozycjach:

- podatek biezacy,

- podatek odroczony, stanowiacy roznice pomigdzy stanem aktywow i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

l) wskazanie, zgodnie 7 zalqcznikiem nr 2 do Rozporzqdzenia o prospekcie, srednich kursow
wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi danymi
finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegolnosci:

- kursu obowiqzujqcego na ostatni dzien kaidego okresu,



- kursu Sredniego w kaidym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow
obowiqzujqcych na ostatni dzien kaidego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien
danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajqcego,

- najwyzszego i najniiszego kursu w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjgto nastgpujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i1 pasywoéw oraz przeptywu srodkdéw pieni¢znych $redni kurs
EURO ogloszony przez NBP na 30.06.2005 r. — 4,0401.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow 1 strat za I potrocze 2005 r. i za I potrocze 2004 r. §rednia
arytmetyczng $rednich kursow EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca I
potrocza 2005 r. — 4,0805.

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu w 1 poéilroczu 2005 r. wyniost 4,2756
(29.04.2005 r.), natomiast najnizszy wyniost —3,9119 (28.02.2005 r.).

m) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku
przeplywu $rodkdw pienigznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych
finansowych, przeliczonych na EURO, ze wskazaniem zasad przyj¢tych do tego przeliczenia,

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. ZL w tys. EUR

potrocze /  |potrocze /  |podtrocze/  |podtrocze /

2005 2004 2005 2004
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 26 641 26 351 6529 6458
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 564 2128 628 522
Zysk (strata) brutto 2 667 1941 654 476
Zysk (strata) netto 2172 1070 532 262
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjne;j 4801 7 941 1188 1 966
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -594 -12 166 -147 -3 011
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -1 881 2789 -466 690
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 2326 -1 436 576 -355
Aktywa, razem 64 708 61048 16016 15111
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 24226 26 897 5996 6 658
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe 21 306 22 185 5274 5491
Kapitat wlasny 40 482 34 151 10 020 8453
Kapitat zaktadowy 22 143 17218 5481 4262
Liczba akcji (w szt.) 1613705 1251546 1613705[ 1251546
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl/ EUR) 3,55 2,57 0,87 0,63
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/EUR) 2,00 0,49
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zZt/EUR) 25,09 27,29 6,21 6,75
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt/EUR) 24,39 6,04
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w 2,65 0,66
z/EUR)

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaty pokazane w punkcie j.
n) wskazanie i objasnienie roinic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych roZnic
dotyczqcych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - zgodnie 7 § 18 ust. 2 Rozporzqdzenia o

prospekcie.

Dane te zostang ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I pétrocze 2005 .
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SA-P 2005

RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

'W zataczeniu plik z raportem z przegladu sprawozdania finansowego.

Plik

Opis

Raport Elzab 30.06.2005.pdf

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

W zataczeniu o§wiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Plik

Opis

Oswiadczenie Zarzadu_ praw sporz spraw.pdf

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

'W zalaczeniu o§wiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Plik

Opis

Oswiadczenie Zarzadu_ wybor audytora.pdf

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

'W zataczeniu plik ze wstgpem do SA P 2005.

Plik

Opis

ELZAB WSTEP SA P 2005.pdf

BILANS
w tys. zt
Noty botrocze / 2005 004 boirocze / 2004

AKTYWA
I. Aktywa trwate 28 920 29 356 31699
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 1893 1850 2210
-wartoc firmy 164 197 232
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 8912 9193 9673
3. Naleznoséci dtugoterminowe 3 8 321 528 1899
3.1. Od jednostek powigzanych 1228
3.2. Od pozostatych jednostek 321 528 671
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 17 393 17 393 17 480
4.1. Nieruchomosci 87
4.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 393 17 393 17 393
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 17 388 17 388 17 388
b)w pozostatych jednostkach 5 5 5
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 401 392 437
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ELZAB SA-P 2005
w tys. zt
Noty potrocze / 2005 004 botrocze / 2004
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 401 392 437
1. Aktywa obrotowe 35788 31298 29 349
1. Zapasy 6 9 494 8362 9750
2. Naleznosci krotkoterminowe 7 8 19 023 18 324 17 091
2.1.0d jednostek powigzanych 8 553 8 842 7 330
2.2.0d pozostatych jednostek 10 470 9482 9761
3. Inwestycje krotkoterminowe 6 466 4140 1620
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 6 466 4140 1620
a)é&rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 6 466 4140 1620
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 805 472 888
Aktywa razem 64 708 60 654 61048
PASYWA
|. Kapitat wtasny 40 482 42 587 34 151
1. Kapitat zakladowy 1" 22143 22 143 17 218
2. Kapitat zapasowy 12 12733 12 689 12 404
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 13 3434 3442 3459
4. Zysk (strata) netto 2172 4313 1070
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 24 226 18 067 26 897
1. Rezerwy na zobowigzania 14 2097 2021 4135
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 34 41
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1681 1681 1703
a)dtugoterminowa 1137 1137 1093
b) krétkoterminowa 544 544 610
1.3. Pozostate rezerwy 388 306 2 391
a) krétkoterminowe 388 306 2 391
2. Zobowigzania krétkoterminowe 15 21306 15 477 22 185
2.1. Wobec jednostek powigzanych 2 387 165 5007
2.2. Wobec pozostatych jednostek 18 527 14 995 16 662
2.3. Fundusze specjalne 392 317 516
3. Rozliczenia miedzyokresowe 16 823 569 577
3.1.Inne rozliczenia miedzyokresowe 823 569 577
a)dtugoterminowe 464 500 536
b) krotkoterminowe 359 69 41
Pasywa razem 64 708 60 654 61048
Warto¢ ksiegowa 40 482 42 587 34 151
Liczba akeji (w szt.) 1613705 1613705 1251546
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 17 25,09 26,39 27,29
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 1613 705
Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17 24,39
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
potrocze / 2005 2004 potrocze / 2004
1. Naleznosci warunkowe 18 460 580
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 460 580
_poreczenie przez MWCR S.p.A. udzielonej przez ELZAB S.A. pozyczki 460 580
MICRA METRIPOND
2. Zobowigzania warunkowe 18 18 512 18 422 7 290
2.1.Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 512 772
-udzielonych gwarancji i porgczen 512 772
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 18 000 18 422 6518
_zabezpieczenie kredytu (hipoteka na nieruchomosci, zastaw rejestrowy 18 000 18 000 6000
na zapasach)
-zabezpieczenie umowu leasingowej 422 422
-dyskonto weksli 96
3.Inne (z tytutu) 737
3.1. decyzja podatkowa 737
-skutki podatkowe w 2003 r. 625
3.2. odsetki od zalegtosci podatkowej 112
Pozycje pozabilansowe, razem 18 972 19 002 8 027
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

SA-P 2005

wtys. zt
Noty
potrocze / 2005  |potrocze / 2004

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow, w tym: 26 641 26 351
-od jednostek powigzanych 4 362 4 403
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 19 21763 23 286
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 20 4878 3 065
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéw, w tym: 19 480 18 381
-jednostkom powigzanym 2 836 2759
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 21 15 167 15819
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 4313 2562
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7161 7970
V. Koszty sprzedazy 21 942 891
V. Koszty ogdlnego zarzadu 21 3835 3 895
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 2 384 3184
VII. Pozostate przychody operacyjne 1830 1594
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 11
2. Dotacje 2
3. Inne przychody operacyjne 22 1830 1581
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1650 2 650

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 7
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 1176 288
3. Inne koszty operacyjne 23 467 2 362
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 564 2128
X. Przychody finansowe 24 371 394
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 161 47
-od jednostek powigzanych 161 47
2. Odsetki, w tym: 157 153

-od jednostek powigzanych 10
3.Inne 53 194
XI. Koszty finansowe 25 268 584
1. Odsetki w tym: 131 91
-dla jednostek powigzanych 53
2.Inne 137 493
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2 667 1938
XII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 3
1. Zyski nadzwyczajne 27 3
XIV. Zysk (strata) brutto 2667 1941
XV. Podatek dochodowy 28 495 871
a)cze&t biezaca 509 907
b)cze& odroczona -14 -36
XVI. Zysk (strata) netto 2172 1070
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 5415 3221
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1524 407 1251 546
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 31 3,55 2,57
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1613705
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 31 2,00

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
wtys. zt
potrocze / 2005 [R004 potrocze / 2004

|. Kapitat wtasny na poczgtek okresu (BO) 42 587 33081 33 081
) _Ez:aéi:var:y:vv;alr?;z:a poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 42 587 33 081 33 081
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 22 143 17 218 17 218

1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 4925

a)zwiekszenia (z tytutu) 4925
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wtys. zt
potrocze / 2005 [R004 potrocze / 2004
-emigji akcji (wydania udziatow) 4925
1.2. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 22 143 22 143 17 218
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 12 689 11185 11 185
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego 44 1504 1219
a)zwigkszenia (z tytutu) 45 1852 1219
-emigji akcji powyzej wartoéci nominalnej 616
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 37 1217 1217
-sprzedaz, liwidacja &rodkéw trwatych 8 19 2
b)zmniejszenia (z tytutu) 1 348
-zaokraglenie 1
-koszty emisji 348
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12733 12 689 12 404
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3442 3461 3461
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -8 -19 -2
a)zmniejszenia (z tytutu) 8 19 2
-sprzedaz, likwidacja srodkow trwatych 8 19 2
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3434 3442 3459
4.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4313 1217 1217
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 313 1217 1217
) .ﬁﬁgvzwl;tv:llari;glhych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 4313 1217 1217
a)zmniejszenia (z tytutu) 4313 1217 1217
-przeniesienie na kapitat zapasowy 37 1217 1217
-wyptata dywidendy - przeniesienie na zobowigzania 4 276
4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5. Wynik netto 2172 4313 1070
a)zysk netto 2172 4313 1070
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 40 482 42 587 34 151
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt

potrocze / 2005 Félrocze /2004

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 2172 1070
1. Korekty razem 2629 6871
1. Amortyzacja 1090 1269
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 186
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 99 -1
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 36 47
5.Zmiana stanu rezerw 74 1677
6.Zmiana stanu zapasow -1132 -412
7.Zmiana stanu naleznosci -492 3 964
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 7516 1796
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -88 -1 655
10. Inne korekty -4 276
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-Il) - metoda posrednia 4 801 7 941
B. Przeptywy &odkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 302 4789
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 8 16
2.Z aktywoéw finansowych, w tym: 294 4773
a)w jednostkach powigzanych 171 4 696
-zbycie aktywow finansowych 4 649
-dywidendy i udziaty w zyskach 161 47
-odsetki 10
b)w pozostatych jednostkach 123 7
-odsetki 123 77
1. Wydatki -896 -16 955
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -896 -1 056
2. Na aktywa finansowe, w tym: -15713
a)w jednostkach powigzanych -15713
-nabycie aktywdéw finansowych 15713
3. Inne wydatki inwestycyjne -186
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wtys. zt
potrocze / 2005 |potrocze / 2004

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -594 -12 166
C. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 3317 2912

1. Kredyty i pozyczki 3317 2912

1. Wydatki -5198 -123

1. Sptaty kredytéw i pozyczek -5 004

2. Odsetki -194 -123

IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) -1881 2789
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.I11+/-C.111) 2 326 -1 436
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 2 326 -1 436
F. Srodk pienigzne na poczatek okresu 4140 3 056
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 6 466 1620

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

w tys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE potrocze / 2005 [R004 potrocze / 2004
a)koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1664 1546 1803
b)wartos¢ firmy 164 197 232
c)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 42 55 32

-oprogramowanie komputerowe 42 55 32
d)inne wartoéci niematerialne i prawne 23 52 139
e)wartosci niematerialne i prawne w budowie 4
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1893 1850 2210

/Amortyzacja pracy rozwojowej pt. Terminal operacji bankowych DMT obciazyla pozostate koszty operacyjne w
wysokosci 19 tys. zt w zwiazku z zaprzestaniem produkcji tego wyrobu.
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Notalc
wtys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOéCIOWA) pétrocze / 2005 R004 potrocze / 2004
a)wiasne 1893 1850 2210
Wartosci niematerialne i prawne, razem 1893 1 850 2210
Nota2a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE potrocze /2005 2004 potrocze /1 2004
a)srodki trwate, w tym: 8 852 9181 9671
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 464 500 536
-budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7 228 7 401 7 562
-urzgdzenia techniczne i maszyny 449 394 488
-$rodki transportu 70 75 78
-inne &odki trwate 641 811 1007
b)érodki trwate w budowie 60 12 2
Rzeczowe aktywa trwate, razem 8912 9193 9673

tys. zt,

Na 30.06.2005 r. wystgpuja nastgpujace zabezpieczenia na majatku trwatym Spétki:

/Amortyzacja majatku produkcyjnego nie wykorzystywanego przez ELZAB S.A. w I pétroczu 2005 r. obciazyta
pozostale koszty operacyjne w wysokosci 10 tys. zt.

) zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach, Centrum Bankowosci
Korporacyjnej w Gliwicach - hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000

b) zabezpieczenie kredytu obrotowego w PEKAO S.A. CKK w Katowicach - hipoteka zwykla na nieruchomosci w
Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w kwocie 4 000 tys. zt.
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Nota 2 ¢
wtys. zt
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) potrocze / 2005 2004 potrocze / 2004
a)wiasne 8912 9193 9673
Srodki trwate bilansowe, razem 8912 9193 9673
Nota2d
wtys. zt
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO potrocze / 2005 2004 potrocze / 2004
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, 108 108
w tym:
wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
-uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 108 108
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 108 108
Nota3 a
wtys. zt
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE potrocze / 2005 004 potrocze / 2004
a)naleznosci od jednostek powigzanych, w tym: 1228
-od jednostek zaleznych (z tytutu) 1228
-z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 1228
b)od pozostatych jednostek (z tytutu) 321 528 671
-z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 321 388 456
-z tytutu sprzedazy osrodka wczasowego w Miedzywodziu 140 215
Naleznoéci dtugoterminowe netto 321 528 1899
Naleznosci dtugoterminowe brutto 321 528 1899
Nota3b
wtys. zt
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) potrocze / 2005 004 potrocze / 2004
a)stan na poczatek okresu 528
-z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 388
-z tytutu sprzedazy o$rodka wczasowego w Miedzywodziu 140
b)zwigkszenia (z tytutu) 1899 1899
-z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 1684 1684
-z tytutu sprzedazy o$rodka wczasowego w Miedzywodziu 215 215
c)zmniejszenia (z tytutu) 207 1371
_przenies_ienie 'na ‘naleinoéci krotkoterminowe planowanych zaptat w 2006 r. z tytutu 67 1296
sprzedazy udziatbw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.
przeniesienie na naleznosci krétkoterminowe planowanych zaptat w 2006 r. z tytutu
-sprzedaiy oérodka wczasowego w Miedzywodziu 140 &
d)stan na koniec okresu 321 528 1899
-z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 321 388 1684
-z tytutu sprzedazy osrodka wczasowego w Miedzywodziu 140 215
Nota 3 ¢
wtys. zt
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA jednostka waluta botrocze /2005 004 bolrocze / 2004

WALUTOWA)

a)w walucie polskiej 321 528 1899
b1. wwalucie
Naleznoéci dtugoterminowe, razem 321 528 1899
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Nota 4 a
wtys. zt
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) potrocze / 2005 [R004 potrocze / 2004
a)stan na poczatek okresu 87 87
-grunty 87 87
b)zmniejszenia (z tytutu) 87
-grunty 87
c)stan na koniec okresu 0 87
-grunty 87

Notadb

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

wtys. zt

potrocze/ 2005 [R004

potrocze/ 2004

a)w jednostkach zaleznych

17 388

17 388

17 388

-udziaty lub akcje

17 388

17 388

17 388

W znaczacym inwestorze

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

nne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

nne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

w jednostce dominujace;j

udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

nne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

nne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b)w pozostatych jednostkach

-udziaty lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

nne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

nne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

17 393

17 393

17 393

Notad ¢

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE

w tys. zt

potrocze /2005 004

pstrocze / 2004

Nie wystepuje wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych.

wysokosci 2 275 tys. zt.

tys. zt zysku.

Warto$¢ firmy Spétki GENEZA SYSTEM S.A. na 30.06.2005 r. wynosi 540 tys. zt.

Rok 2005 jest ostatnim rokiem amortyzacji wartosci firmy GENEZA SYSTEM S.A.

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd

Spoétka nie wycenia udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wlasnosci. Sa one wykazywane
w ksiggach wg cen nabycia. W bilansie sg prezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

'Warto$¢ posiadanych akcji w Spétlce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. zt. Akcje te sa objgte aktualizacja w

ELZAB S.A. traktuje inwestycj¢ w Spéice GENEZA SYSTEM S.A. jako dlugoterminowa i podejmuje wspdlnie ze
Spoétka dziatania majace na celu poprawg jej sytuacji. Za I pétrocze 2005 r. GENEZA SYSTEM S.A. wypracowata 134
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Warto$¢ posiadanych udziatéw w spétce MEDESA Sp. z 0.0. wynosi 8 651 tys. zt.

Wartos¢ firmy MEDESA Sp. z 0.0. wg stanu na 30.06.2005 r. bytaby nastgpujaca:
Kapitat wlasny MEDESA Sp. z 0.0. 2 285 tys. zt

Udziat ELZAB S.A. w kapitale MEDESA S.A. 100,0 %

Warto$¢ kapitatu przypadajaca na udziaty ELZAB S.A. 2 285 tys. zt

Wartos¢ firmy 6 366 tys. zt

'Warto$¢ firmy ustalona przy zakupie Spétki 6 472 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 30.06.2005 r. 6 555 tys. zt

'Warto$¢ posiadanych udziatléw w spétce MICRA METRIPOND KFT. wynosi 7 062 tys. z1.
Warto$¢ firmy MICRA METRIPOND KFT wg stanu na 30.06.2005 r. bytaby nastgpujaca:
Kapitat wlasny MICRA METRIPOND KFT 2 861 tys. zt

Udziat ELZAB S.A. w kapitale MICRA METRIPOND KFT 92,18 %

Warto$¢ kapitatu przypadajaca na udziaty ELZAB S.A. 2 637 tys. zt

Wartos¢ firmy 4 425 tys. zt

'Wartos¢ firmy ustalona przy zakupie Spétki 4 210 tys. zt

Wartos¢ firmy wg stanu na 30.06.2005 roku 3 614 tys. zt

Notadd
ZMIANA STANU DLUGOTEROWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP wtys. zt
RODZAJOWYCH) potrocze / 2005 004 potrocze / 2004
a)stan na poczatek okresu 17 393 6 329 6 329
-akcje i udziaty 17 393 6 329 6 329
b)zwigkszenia (z tytutu) 15713 156713
-akcje i udziaty 15713 15713
c)zmniejszenia (z tytutu) 4 649 4 649
-akcje i udziaty - sprzedaz udziatéw/ odpis aktualizacyjny 4 649 4 649
d)stan na koniec okresu 17 393 17 393 17 393
-akcje i udziaty 17 393 17 393 17 393

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd
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ELZAB SA-P 2005
Nota4 h
. wtys. zt
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE _
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE ednostia  waluta boirocze /2005 004 botrocze / 2004
STRUKTURA WALUTOWA)
a)w walucie polskiej 17 393 17 393 17 393
b1. jednostka / waluta
::g:;r)yw\g?r::zéecriswe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa 17 393 17 393 17 393
Nota 4 i
wtys. zt
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZ’IAI’.YI INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA bolrocze / 2005  p004 botrocze / 2004
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)
c1)....
c2)....
c1)....
c2)....
lgig(:(;ogvl\"aar;iczonq zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ 17 393 17 393 17 393
a.inne - wg grup rodzajowych (warto&¢ bilansowa): 17 393 17 393 17 393
c1) udziaty i akcje 17 393 17 393 17 393
-warto$¢ na poczatek okresu 17 393 6 329 6 329
-warto& wedtug cen nabycia 20 100 20 100 20 100
c2)....
c1)....
c2)....
Warto&¢ wedtug cen nabycia, razem 20 100 20 100 20 100
Warto&¢ na poczatek okresu, razem 17 393 6 329 6 329
Warto&¢ bilansowa, razem 17 393 17 393 17 393
Nota5a
wtys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGQpGirocze / 2005 P005 potrocze / 2004
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 392 417 417
a)odniesionych na wynik finansowy 392 417 417
-fundusz promocyjno-rekamowy 2
-zarachowane koszty 61 37
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 236 223 223
-niewykorzystane urlopy 83 111 111
-ujemne roznice kursowe 2 2
-premia kwartalna 15 15
-fundusz gwarancyjny 10 25 25
-odprawy dla zwalnianych pracownikow 4 4
-koszty przysztych okresow 37
2. Zwigkszenia 121 668 335
a)?zd:;tiio)ne na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 121 668 335
-zarachowane koszty 45 74
-koszty przysztych okresdw 13
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 13
-fundusz promocyjno-rekamowy 3 2
-premia kwartalna 171 124
-fundusz gwarancyjny 27 408 198
-optata produktowa 27
-koszt remontu dachu 19
3.Zmniejszenia 112 693 315
a)?zd:yitiio)ne na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 112 693 315
-zarachowane koszty 75 50
-koszty przysztych okresdw 43

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd

15



ELZAB SA-P 2005
wtys. zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGQpGirocze / 2005 P005 potrocze / 2004
-odprawy dla zwalnianych pracownikéw 4 4
-niewykorzystane urlopy 28 10
-ujemne réznice kursowe 2 2
-premia kwartalna 186 80
-fundusz gwarancyjny 10 423 176
-optata produktowa 27
tSyt:.'n aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w 201 392 437
a)odniesionych na wynik finansowy 401 392 437
_zarachowane koszty (premia Zarzadu, przeglad sprawozdan finansowych, 31 61
wynagrodzenie Rady Nadzorczej, implementacja MSR)
-koszty przysztych okresow 7
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 236 236 223
-niewykorzystane urlopy 83 83 101
-fundusz promocyjno-rekamowy 5 2
-fundusz gwarancyjny 27 10 47
-premia kwartalna 59
-koszt remontu dachu 19
odniesionych na kapitat wtasny
odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
Przy zachowaniu zasady ostroznosci, zgodnie ze znowelizowang Ustawa o rachunkowosci, Spétka tworzy aktywa na
odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego.
Dane zaprezentowane w nocie 5a dotyczace poprzednich okreséw sa poréwnywalne.
Aktywa te wykazane sa w bilansie w pozycji dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe jako aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
Stan aktywéw na odroczony podatek dochodowy na dzien 30.06.2005 r. wynosi 401 tys. zt wg specyfikacji
wyszczegdlnionej w powyzszej nocie.
'W kolumnie srodkowej prezentowane sa dane za 2004 r. Rok 2005 w nagtéwku jest rezultatem btedu formularza ESPI.
Nota 6 a
wtys. zt
ZAPASY potrocze / 2005 2004 potrocze / 2004
a)materiaty 4 637 3 500 3 836
b) potprodukty i produkty w toku 22 6 9
c)produkty gotowe 4 457 4 535 5548
d)towary 316 274 287
e)zaliczki na dostawy 62 47 70
Zapasy, razem 9 494 8 362 9750

105 tys. zt.

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd

'W wyniku przeprowadzanych na biezaco analiz pod katem mozliwosci zagospodarowania nadmiernych i zbgdnych
zapasOw oraz ich przydatnosci do produkcji w I pétroczu 2005 r. dokonano likwidacji i ztomowania zapaséw w kwocie
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ELZAB

konstrukcyjnych zostang skierowane do sprzedazy.

Komentarzu Zarzadu.

SA-P 2005
Dokonano przeszacowania zapaséw materialéw i wyrobow gotowych w wysokosci 405 tys. zt. Materiaty po
obnizonych cenach zostana zaoferowane do sprzedazy. Cz¢$¢ z nich, ktéra nie jest przydatna do biezacej produkcji
bedzie wykorzystana do napraw serwisowych. Przeszacowane wyroby gotowe, ktére nie odpowiadaja kryteriom i
warunkom technicznym okreslonym w Rozporzadzeniu MF z lipca 2002 r., po dokonaniu przerébek i zmian

Na dzien bilansowy przeprowadzono ostrozng wyceng wyrobow gotowych na warto$¢ 30 tys. zt.

Skutek tych dzialan obciazyl pozostate koszty operacyjne. Szczegdtowy opis przeprowadzonych dziatan zawarty jest w

'Wg stanu na 30.06.2005 r. wystgpuje zabezpieczenie na zapasach magazynowych w formie zastawu rejestrowego w
kwocie 8 000 tys. zt. Zabezpieczenie dotyczy kredytu w PEKAO S.A. Oddziat Gliwice.

Nota 7 a
wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE potrocze / 2005 004 potrocze / 2004
a)od jednostek powigzanych 8 553 8 842 7 330
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 503 7 064 6712
-do 12 miesigcy 6 865 6 094 5581
-powyzej 12 miesiecy 638 970 1131
-inne 1050 1778 618
b)naleznosci od pozostatych jednostek 10 470 9482 9761
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 9 958 8 894 9478
-do 12 miesigcy 9 958 8 894 9 478
_g tytulu pt?datkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 206 40
Swiadczen
-inne 512 292 243
Naleznoéci krétkoterminowe netto, razem 19 023 18 324 17 091
c)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 5613 9976 9766
Naleznoéci krétkoterminowe brutto, razem 24 636 28 300 26 857

naleznosci handlowe.

'Wg stanu na 30.06.2005 r. wykorzystanie kredytu zaliczka wynosi 1 660 tys. zt.

Na koniec I pétrocza 2005 r. wystgpuje zabezpieczenie na naleznosciach w zwiazku z korzystaniem przez ELZAB S.A. z
kredytu zaliczka, ktéry zostal udzielony przez PEKAO S.A. CKK w Katowicach do wysokosci 2 000 tys. zt na
finansowanie nalezno$ci handlowych ELZAB S.A. Zabezpieczenie kredytu stanowia finansowane tym kredytem

Nota7b
wtys. zt

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH potrocze / 2005 2004 potrocze / 2004
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7 503 7 064 6712
-od jednostek zaleznych 7 503 7 064 6712
b)inne, w tym: 1050 1778 618

-od jednostek zaleznych 1050 1778 618
Naleznoéci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 8 553 8 842 7 330
c)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 773 887 759
Naleznoéci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 9 326 9729 8 089

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd
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ELZAB SA-P 2005
Nota 7 ¢
wtys. zt
E!é?‘NKg'?;:MNIl:lg\?v?(s:gw AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI potrocze / 2005 2004 potrocze / 2004
Stan na poczatek okresu 9976 9901 9901
a)zwigkszenia (z tytutu) 2 852 954 183
-dokonane odpisy aktualizujgce 762 954
-utworzenie rezerw 183
-przeksiggowanie z naleznosci wekslowych (krétkoterminowe aktywa finansowe) 2090
b)zmniejszenia (z tytutu) 7 215 879 318
-wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych i rezerw 6 720 309 86
-odwrdécenie odpisdw aktualizujgcych 495 570
-rozwigzanie rezerw 232
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznoéci krétkoterminowych na koniec okresu 5613 9976 9766
Nota7d
wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO jednostka lut
STRUKTURA WALUTOWA) jeano valuta botrocze / 2005 004 botrocze / 2004
a)w walucie polskiej 24 225 28 103 26 469
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 411 197 388
b1. jednostka / waluta 28903,23 USD/3,3461 w tys. USD
po przeliczeniu na tys. zt 97 81 103
b2. jednostka / waluta 47 651,70 GBP/6,0251 w tys. GBP
po przeliczeniu na tys. zt 287 115 283
b3. jednostka / waluta 6741,45 EUR/4,0401 w tys. EUR
po przeliczeniu na tys. zt 27 1
pozostate waluty w tys. zt 2
Naleznosci krétkoterminowe, razem 24 636 28 300 26 857
Nota7 e
wtys. zt
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - Sirocze | 2005 Strocze | 2004
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: P P
a)do 1 miesigca 5425 5437 4 460
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 4913 5053 5111
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1379 1868 1463
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2873 1460 657
e)powyzej 1 roku 2954 970 566
f)naleznoéci przeterminowane 5469 11084 13 637
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 23013 25872 25894
g)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5552 9914 9704
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 17 461 15958 16 190

brutto, ktére nie zostaty zaptacone do 30.06.2005 r.

ramach stosowanej polityki kredytowej:

- odpowiedni termin ptatnosci,

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd

- limit kredytu uzalezniony od wysokosci rocznych zakupdw brutto dokonywanych w ELZAB S.A.,

- sptata naleznosci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumien z dtuznikami.

Zaprezentowany rozklad czasowy naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty obejmuje naleznosci

W ELZAB S.A. obowiazuja nastgpujace zasady ptatnosci za dostarczone przez Spétke produkty, towary i ustugi w

Terminy ptatnosci dla odbiorcéw ELZAB S.A. sa zalezne od wysokosci przydzielonego limitu kredytu, terminowosci
sptat naleznos$ci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutoréw ELZAB S.A. obowiazuje 90-dniowy termin ptatno$ci
liczonv od ostatnieeo dnia miesiaca. w ktérvm dokonano zakunéw. Dla dealeréw i odbiorcéw indvwidualnvch ma




ELZAB

v o [ v I

zakupow.

SA-P 2005

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nie regulujacych zobowigzan w terminie. W przypadkach

v

zastosowanie 60-cio lub 30-dniowy termin ptatnosci, takze liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym dokonano

nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkéw ptatnosci przy realizacji kolejnych zaméwien nastgpuje zmiana warunkéw
platno$ci na gorsze, tj. przedptatg, zaptatg w kasie, lub blokada dostaw do klienta.

Nota 7 f
wtys. zt
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z Strocze/2005 004 Strocze / 2004
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE P P
a)do 1 miesigca 886 1789 1654
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 288 429 1999
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 114 28 812
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 59 85 80
e)powyzej 1 roku 4122 8753 9 092
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 5469 11 084 13 637
f)odpisy aktualizujgce warto& naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 5469 9907 9702
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 0 1177 3935
Nota 8 a
Nalezno$ci sporne wg stanu na 30.06.2005 r. wynosza 314 tys. zt:
- naleznosci w postepowaniu sadowym - 89 tys. z1,
- naleznosci z prawomocnymi wyrokami sadowymi — 225 tys. zt.
Kwota 3 418 tys. zt stanowi naleznosci od firm w upadtosci.
Cata kwota w/w nalezno$ci jest objgta rezerwa.
Plik Opis
Nota 9 a
wtys. zt
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2005 [2004 potrocze / 2004
a)&rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6 466 4140 1620
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6 466 4130 1620
-inne érodki pieniezne 10
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 6 466 4140 1620
Nota 9 b
wtys. zt
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA botrocze /2005  p004 bolrocze / 2004

FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

c1) ...

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd
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ELZAB SA-P 2005
wtys. zt
c2)....
c1)....
c2)....
c1)....
c2)....
c1).... 0
-warto& wedtug cen nabycia 492 2 581 2 592
€2)....
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 492 2 581 2 592
Warto& na poczatek okresu, razem 0 0
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem 492 2 581 2592
Warto&¢ bilansowa, razem 0 0 0
Nota 9 ¢
i . . wtys. zt
ng;%ﬂ;',?;ﬁﬁf;":;:;“ YWA PIENIEZNE ednostia  waluta botrocze /2005 004 botrocze / 2004
a)w walucie polskie] 6 462 4118 1560
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4 22 60
b1. jednostka / waluta 1250,98 USD/3,461 uUsD
po przeliczeniu na tys. zt 4 22 55
b2. pozostate waluty w tys. zt 5
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 6 466 4140 1620
Notal0 a
wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2005 004 potrocze / 2004
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 805 472 883
-koszty prac rozwojowych 427 377 201
-ubezpieczenia majatkowe i osobowe 37 18 61
-ubezpieczenie OC Zarzadu 29 65
- wieczyste uzytkowanie 7 11
-podatek od nieruchomosci, 247 239
-odpis na ZFSS 47 47
-koszty emisji 324
-pozostate 11 12
b)pozostate rozliczenia migedzyokresowe, w tym: 5
- koszty okresu nastgpnego 5
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 805 472 888
Nota 11 a
KAPITAL ZAKL ADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj . RodzaTj . . B er:irg)i’s\fvgsem/ Sposél? Data Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji upr?-ywilejowanla ogranlczenllg Liczba akcji artosci poWC|a ejestracii dywidendy
lakeji praw do akcji hominalnej kapitatu od daty)
A zwykie 810 000 11 016 wptata gotowki [1992-12-01[1997-01-01
B uprzywilejowane [co do gtosu 150 000 2 040 wptata gotowki |1997-09-17 [1997-09-17
C zwykie 291 546 3 965 |wptata gotowki [1998-03-1111997-01-01
D zwykie 362 159 4 925 wptata gotowki [2004-09-22 |2004-01-01
Liczba akcji, razem 1613 705
Kapitat zakladowy, razem 22 143

13,60

Warto&¢ nominalna jednej akcji (w zt) |

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd
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Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5 % og6lne;j
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na 30.06.2005 r. jest nastgpujaca:

MWCR S.p.A 824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitatu

831 486 gtoséw - 37,56 % gtoséw na WZA

RELPOL 1 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 gtoséw - 8,35 % gltoséw na WZA

RELPOL 2 Sp. z 0.0. 31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitatu

158 095 gtoséw - 7,14 % gltoséw na WZA

RELPOL 5 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu
185 000 gtoséw - 8,35 % gltoséw na WZA

W zwiazku z tym, ze Spétka MWCR S.p.A. jest wlascicielem spétek Relpol 1, 2 i 5, posiada ona facznie 61,40 %
etoséw na WZA i 57,65 % udzialu w kapitale Spétki.

Pozostate podmioty:
POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu

346 085 gloséw - 15,63 % gloséw na WZA

Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji - 2,52 % kapitatu

40 668 gtosow - 1,84 % gltos6w na WZA

pozostali akcjonariusze 439 055 szt. akcji - 27,21 % kapitalu

467 371 gloséw - 21,13 % gloséw na WZA

Ogoélem:

liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B uprzywilejowanych co do gltoséw 1:5)

liczba gtoséw na WZA 2 213 705

Zaré6wno MWCR S.p.A. jak i POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZAB S.A.

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd
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ELZAB SA-P 2005
Nota 12 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY potrocze /2005 2004 potrocze / 2004
a)ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12733 12 689 12 404
Kapitat zapasowy, razem 12733 12 689 12 404
Nota 13 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY potrocze / 2005 [2004 potrocze / 2004
a)z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 3434 3442 3459
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3434 3442 3459
Nota 14 a
wtys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO [poétrocze / 2005 2004 potrocze / 2004
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 34 57 57
a)odniesionej na wynik finansowy 34 57 57
-ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 34 56 56
-rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 0 1 1
2.Zmniejszenia 6 23 16
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 6 23 16
(z tytutu)
-ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 6 22 15
-rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 1 1
3. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 28 34 41
a)odniesionej na wynik finansowy 28 34 41
-ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 28 34 41

odniesionej na kapitat wtasny

odniesionej na warto¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

1997 - 1999 w wysokosci 6 tys. zt.

ulg inwestycyjnych.

'W I pétroczu 2005 r. rozwiazano rezerwg na podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach

Na dzien 30.06.2005 r. stan rezerwy na odroczony podatek dochodowy wynosi 28 tys. zt i obejmuje rezerwg dotyczaca
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Nota 14 b
wtys. zt

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNEI| . .

PODOBNE (WG TYTULOW) potrocze / 2005 R004 potrocze / 2004
a)stan na poczatek okresu 1137 1093 1093
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 1137 1093 1093
b)zwigkszenia (z tytutu) 44
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 44
c)stan na koniec okresu 1137 1137 1093
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 1137 1137 1093

Nota 14 ¢
wtys. zt

ZMIANA STANU KRC)TKQTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE boirocze /2005 R004 botrocze / 2004
PODOBNE (WG TYTULOW)
a)stan na poczatek okresu 544 688 688
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 104 80 80
-niewykorzystane urlopy pracownicze 440 585 585
-odprawy dla zwolnionych pracownikow 23 23
b)zwigkszenia (z tytutu) 24
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 24
c)wykorzystanie (z tytutu) 23 23
-odprawy dla zwolnionych pracownikow 23 23
d)rozwigzanie (z tytutu) 145 55
-niewykorzystane urlopy pracownicze 145 55
e)stan na koniec okresu 544 544 610
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 104 104 80
-niewykorzystane urlopy pracownicze 440 440 530

Nota 14 d
wtys. zt

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULC')W)péhocze /2005 [2004 potrocze / 2004
a)stan na poczatek okresu 306 620 620
-wyptata na racjonalizacje 79 114 114
-fundusz promocyjno-rekamowy 13
-premia kwartalna 22
-strata na sprzedazy udziatéw w Spétce DOMATOR OMEGA 0 338 338
-fundusz gwarancyjny 50 130 130
-pozostate 142 38 38
b)zwigkszenia (z tytutu) 407 5244 3600
-rezerwa na podatek CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 1596 1596
-rezerwa na odsetki od podatku CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 212 212
-fundusz promocyjno-rekamowy 15 13
-premia kwartalna 116 1023 654
-wyptata na racjonalizacje 110 31
-fundusz gwarancyjny 140 2148 1046
-pozostate (koszty doradztwa podatkowego, inne drobne pozycje kosztowe) 36 142 61
- koszty remontu 100
c)wykorzystanie (z tytutu) 325 3750 1829
-strata na sprzedazy udziatéw w Spétce DOMATOR OMEGA 338 338

fundusz promocyjno-rekamowy
-fundusz gwarancyjny 50 2228 926
-premia kwartalna 61 1001 342
-wyptata na racjonalizacje 79 145 145
-pozostate (koszty doradztwa podatkowego, inne drobne pozycje kosztowe) 135 38 78

d)rozwigzanie (z tytutu) 1808
-rezerwa na podatek CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 1596
-rezerwa na odsetki od podatku CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 212
e)stan na koniec okresu 388 306 2 391
-wyptata na racjonalizacje 79
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-fundusz gwarancyjny 140 50 250
-fundusz promocyjno-rekamowy 28 13
-premia kwartalna 77 22 312
-pozostate (koszty doradztwa podatkowego, inne drobne pozycje kosztowe) 43 142 21
- koszty remontu 100
-rezerwa na podatek CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 1 596
-rezerwa na odsetki od podatku CIT 2002 r. - decyzja podatkowa 212
zwiekszenia (z tytutu)
Nota 15 a
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE potrocze / 2005 2004 potrocze / 2004
a)wobec jednostek zaleznych 140 116 146
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoséci: 140 116 146
-do 12 miesiecy 140 116 146
b)wobec jednostki dominujacej 2247 49 4861
-z tytutu dywidend 2185
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 53
-odsetki od pozyczki 53
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 62 49 78
-do 12 miesigcy 62 49 78
-inne (wg rodzaju) 4730
-z tytutu emisji akcji 4730
c)wobec pozostatych jednostek 18 527 14 995 16 662
-kredyty i pozyczki, w tym: 2372 4 059 2912
-z tytutu dywidend 2091
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoséci: 13 246 9 992 11 891
-do 12 miesigcy 13 246 9992 11 891
-z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 703 613 928
-z tytutu wynagrodzen 25 233 24
-inne (wg tytutéw) 90 98 907
-z tytutu skkadki OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 35
-z tytutu rozliczenia naleznego VAT 70 60
-z tytutu emisji akcji 811
-pozostate 20 3 96
d)fundusze specjalne (wg tytutow) 392 317 516
-ZFSS 392 317 516
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 21 306 15 477 22 185
Nota 15b
. wtys. zt
aii%—ﬁgﬁ:;lm KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA |iednostka waluta botrocze /2005  p004 bolrocze / 2004
a)w walucie polskiej 20 492 15323 21 591
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 814 154 594
b1. jednostka / waluta 8533725 JPY/ 3,0270 za 100 JPY
po przeliczeniu na tys. zt 258 71 276
b2. jednostka / waluta 113975,77 EUR/4,0401 EUR
po przeliczeniu na tys. zt 460 49 198
b3. jednostka / waluta 9266,60 USD/3,461 USsD
po przeliczeniu na tys. zt 31 23
b4. jednostka / waluta 10 789,64 GBP/6,0251 GBP
po przeliczeniu na tys. zt 65 97
pozostate waluty w tys. zt 34
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 21 306 15477 22185
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Nota 16 a
wtys. zt
NNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE potrocze / 2005 2004 potrocze / 2004
a)biemne rozliczenia migedzyokresowe kosztéw 36 69 36
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 36 69 36
-koszty badania bilansu 36 69 36
b)rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 787 500 541
-dtugoterminowe (wg tytutéw) 464 500 536
-grunty w wieczystym uzytkowaniu 464 500 536
- krétkoterminowe (wg tytutow) 323 5
-optata z tytutu serwisu gwarancyjnego 170
-obcigzenie kosztami remontu po zakoriczeniu umowy najmu 153
-przedptata na dostawe eksportowg 5
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 823 569 577
Nota 17 a

r., 30.06.2004 r.

wynosita 1 251 546 szt.

z podwyzszenia kapitatu - 1 613 705 szt.

Do wyliczenia warto$ci ksiggowej na 1 akcjg przyjgto kapitaty wtasne Spétki wg stanéw na 30.06.2005 r., 31.12.2004

Liczba akcji na koniec I pétrocza 2005 r. i na koniec 2004 r. wynosi 1 613 705 szt., na koniec I pétrocza 2004 r.

Na koniec I pétrocza 2004 r. do wyliczenia rozwodnionej warto$ci ksiggowej na 1 akcjg przyjgto liczbg akcji wynikajaca

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 18 a
wtys. zt
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) potrocze / 2005 2004 potrocze / 2004
a)otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym: 460 520
-od jednostki dominujacej 460 520
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 460 520
Nota 18 b
wtys. zt
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU)pétrocze / 2005 2004 potrocze / 2004
a)udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 512 772
-na rzecz jednostek zaleznych 512 772
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 512 772

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT

Nota 19 a

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE

wtys. zt

potrocze / 2005

potrocze / 2004

DZIALALNOSCI)

-wyroby 20 023 21686
-w tym: od jednostek powigzanych 3909 4093

-ustugi 1740 1600
-w tym: od jednostek powigzanych 8 6
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE
DZIALALNOSCI)

wtys. zt

potrocze / 2005

potrocze / 2004

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 21763 23 286
-w tym: od jednostek powigzanych 3917 4 099
Nota 19 b

wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2005  pdtrocze / 2004
a)kraj 21121 22 505
-w tym: od jednostek powigzanych 3 866 4 099
-wyroby 19 382 20 905
-w tym: od jednostek powigzanych 3 858 4093
-ustugi 1739 1600
-w tym: od jednostek powigzanych 8 6
b)sprzedaz na rynki zagraniczne 642 781
-w tym: od jednostek powigzanych 51
-wyroby 641 781
-w tym: od jednostek powigzanych 51
-ustugi 1
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 21763 23 286
-w tym: od jednostek powigzanych 3917 4 099
Nota 20 a
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE’ SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - bolrocze / 2005 potrocze / 2004
RODZAJE DZIAL ALNOSCI)
-materiaty 2 747 1122
-w tym: od jednostek powigzanych 37 40
-towary 2131 1943
-w tym: od jednostek powigzanych 408 264
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 4 878 3 065
-w tym: od jednostek powigzanych 445 304
Nota 20 b
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2005 potrocze / 2004
a)kraj 4 869 3 065
-w tym: od jednostek powigzanych 436 304
-materiaty 2746 1122
-w tym: od jednostek powigzanych 36 40
-towary 2123 1943
-w tym: od jednostek powigzanych 400 264
b)sprzedaz na rynki zagraniczne 9
-w tym: od jednostek powigzanych 9
-materiaty 1
-w tym: od jednostek powigzanych 1
-towary 8
-w tym: od jednostek powigzanych 8
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 4 878 3 065
-w tym: od jednostek powigzanych 445 304
Nota 21 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU potrocze / 2005 |pdtrocze / 2004
a)amortyzacja 1090 1269
b)zuzycie materiatdw i energii 15 343 14 306
c)ustugi obce 2933 2 457
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wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU potrocze / 2005  |potrocze / 2004
d)podatki i optaty 605 593
e)wynagrodzenia 2 851 2818
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 668 677
g)pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 411 461
Koszty wedtug rodzaju, razem 23 901 22 581
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -765 -921
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) -3192 -1 055
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -942 -891
Koszty ogolnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna) -3 835 -3 895
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 15167 15819
Nota 22 a
wtys. zt
NNE PRZYCHODY OPERACYJNE potrocze / 2005 |pdtrocze / 2004
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 107 106
-na odprawy dla zwolnionych pracownikow 22
-na nadmiere zapasy materiatow i wyrobéw 107 29
-na niewykorzystane urlopy 55
b)pozostate, w tym: 1260 1127
-przychody z dzierzaw majatku trwatego 1029 1026
_obrfilaz.en!e ALFA HI-TECH za niewykorzystane urlopy przejetych pracownikdéw oraz kara umowna za 160
opdznienie dostaw
-umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 36 36
-zasgdzone koszty procesowe i postepowania sgdowego 19
-inne (w tym: odszkodowanie, zwrot za zagubiong przesytkg) 35 46
c)korekta odpisu aktualizujgcego naleznoéci i zaptata naleznosci objetych restrukturyzacjq 442 271
d) przywrécenie ostroznej wyceny dokonanej w roku poprzednim 21 77
Inne przychody operacyjne, razem 1830 1581

marca 2002 r. do dnia 30.06.2005 r zwiazana byta umowa dostaw i kooperacji.

Znaczaca pozycja odnoszona w pozostate przychody operacyjne sa przychody z dzierzawy pomieszczen i majatku
produkcyjnego. W giéwnej mierze sa to przychody uzyskiwane od ALFA HI-TECH Sp. z o.0., z ktéra ELZAB S.A. od

'W okresie od lipca do grudnia 2005 r. na podstawie podpisanego porozumienia ALFA HI-TECH Sp. z o.0. bgdzie nadal,
lecz w mniejszym zakresie wynajmowata pomieszczenia bgdace wlasnoscia ELZAB S.A. Na wynajmowanych
powierzchniach ALFA HI-TECH Sp. z o.0. realizowa¢ bgdzie dzialalno$¢ nie powiazana z ELZAB S.A.

Nota 23 a
wtys. zt
NNE KOSZTY OPERACYJNE potrocze / 2005 |pdtrocze / 2004
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 1 596
-na podatek dochodowy CIT 2002 - decyzja podatkowa wydana przez Urzad Skarbowy 1 596
b) pozostate, w tym: 467 766
-amortyzacja oddanego w dzierzawe majatku trwatego 219 357
-ztomowanie i likwidacja aktywow trwatych i obrotowych 105 223
-amortyzacja niewykorzystanych srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 29 57
-koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe 6 42
-umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 36 36
-umorzenie wartosci firmy 34 34
-inne (w tym: podatek VAT od sprzedazy gruntu, zasgdzone koszty wynagrodzen, darowizna) 38 17
Inne koszty operacyjne, razem 467 2362

aktywow niefinansowych w wysokosci 1 176 tys. zt, w tym:

- aktualizacja w wysokos$ci 741 tys. zt objgto naleznosci i nalezno$ci wekslowe,

'W I pétroczu 2005 r. w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych dokonano odpiséw aktualizujacych warto$é
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- przeszacowano zapasy materialéw na kwotg 326 tys. zt. Materialy po obnizonych cenach zostang zaoferowane do
sprzedazy. Czg$¢ z nich, ktdra nie jest przydatna do biezacej produkcji bedzie wykorzystana do napraw serwisowych.

- przeszacowano wyroby gotowe w kwocie 79 tys. zl. Przeszacowane wyroby gotowe, ktére nie odpowiadaja

kryteriom i warunkom technicznym okre§lonym w Rozporzadzeniu MF z lipca 2002 r., po dokonaniu przerébek i zmian
konstrukcyjnych zostana skierowane do sprzedazy. Kwota 30 tys. zt jest wynikiem przeprowadzenia ostroznej wyceny
wyrobow gotowych do poziomu ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania.

Pozostate koszty operacyjne obciazyt réwniez skutek przeprowadzonej likwidacji i ztomowania zapaséw zbegdnych i
nadmiernych, ktére utracity swoja przydatnos¢ w wysokosci 105 tys. zi.

W zwiazku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej Spétka zobowiazana jest do przestrzegania przepiséw i dyrektyw
Parlamentu Europejskiego. Dyrektywa unijna 2002/96/WE naktada na producentéw i importeréw urzadzen
elektrycznych i elektronicznych obowiazek recyclingu wlasnych produktéw lub ponoszenia jego kosztéw. Dyrektywa ta
obliguje kraje cztonkowskie do dostosowania prawa krajowego w tym zakresie nie pdzniej niz do 13 sierpnia 2005 r. W
oparciu o dostgpne projekty na przestrzeni I pétrocza br. Spétka utworzyla rezerwg w wysokosci 142 tys. zt na tzw.
optatg produktowa. Po negocjacjach zasadnicza czg$¢ tej Dyrektywy m.in. oplata produktowa, zacznie obowiazywac od
2008 r. W zwiazku z powyzszym rezerwa ta zostata wyksiggowana w miesiacu czerwcu 2005 r.

Nota 24 a
wtys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH potrocze / 2005 |pdtrocze / 2004
a)od jednostek powigzanych, w tym: 161 47
-od jednostek zaleznych 161 47
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 161 47
Nota 24 b
wtys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK potrocze / 2005  |pdtrocze / 2004
a)z tytutu udzielonych pozyczek 10
-od jednostek powigzanych, w tym: 10
-od jednostek zaleznych 10
b)pozostate odsetki 147 153
-od pozostatych jednostek 147 153
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 157 153
Nota 24 ¢
wtys. zt
NNE PRZYCHODY FINANSOWE potrocze / 2005  pdtrocze / 2004
a)korekta odpisu aktualizujgcego (z tytutu): 52 90
-odsetek 52 90
b)pozostate, w tym: 1 104
-dyskonto przy sptacie zobowigzan 1 104
Inne przychody finansowe, razem 53 194
Nota 25 a
wtys. zt
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK potrocze / 2005 |pdtrocze / 2004
a)od kredytéw i pozyczek 128 90
-dla jednostek powigzanych, w tym: 53
-dla jednostki dominujace;j 53
-dla innych jednostek 128 37
b) pozostate odsetki 3 1
-dla innych jednostek 3 1
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 131 91
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Nota 25 b
wtys. zt

NNE KOSZTY FINANSOWE potrocze / 2005  |pdtrocze / 2004
a)nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 49 170
b)utworzone rezerwy (z tytutu) 212

-na odsetki z tytutu podatku dochodowego CIT 2002 - decyzja podatkowa wydana przez Urzad Skarbowy 212
c)odpisy aktualizujgce (z tytutu): 22 75
-odsetek na naleznoséci 22 75
d)pozostate, w tym: 66 36
-prowizje od kredytow 66 33
-wynik na sprzedazy wierzytelnosci 2
-inne 1
Inne koszty finansowe, razem 137 493

wysokosci 49 tys. zt, w tym:
- dodatnie réznice kursowe 14
- ujemne réznice kursowe 63

Na poziom réznic kursowych w znaczacy spos6b wptyngta wycena bilansowa.

Inne koszty finansowe w I péiroczu 2005 r. zostaty obcigzone nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w

Nota 26 a

'W okresie sprawozdawczym nie nastapila sprzedaz udzialéw w jednostce zalezne;j.

Plik Opis
Nota 27 a
wtys. zt
ZYSKI NADZWYCZAJNE potrocze / 2005 |pdtrocze / 2004
a)pozostate (wg tytutow) 3
-odszkodowanie powypadkowe 3
Zyski nadzwyczajne, razem 3
Nota 28 a
wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIIiACY potrocze / 2005 |pdtrocze / 2004
1. Zysk (strata) brutto 2 667 1941
_Rézn’ice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 57 2783
tytutow)
-trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 295 559
-przejéciowe réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym 767 2224
-odliczenie 1/2 straty z 2002 r. -1 004
-roznica z tytytu zaokraglen -1
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2724 4724
4.Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 518 898
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku -9 9
-podatek od dywidendy 9
-korekta podatku dochodowego od dywidendy CIT8/2004 -9
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w dekaracji podatkowej okresu, w tym: 509 907
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PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

wtys. zt

potrocze / 2005

potrocze / 2004

-wykazany w rachunku zyskéw i strat

509

907

uwzgledniona przy obliczeniu podatku dochodowego za biezacy okres sprawozdawczy.

'W dniu 01.02.2005 r. Spétka otrzymata Decyzjg Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach okres$lajaca zamiast
zobowiazania podatkowego za 2002 r. stratg podatkowa w kwocie 2 008 838,78 zt. W zwiazku z tym Spétka nie byta
zobowigzana do zaptaty Zadnego zobowiazania podatkowego za 2002 r. Skutki tej decyzji w wysokosci V4 straty zostaty
uwzglednione przy obliczaniu podatku dochodowego za 2004 r. Pozostata czg$¢ straty w kwocie 1004 tys. zt zostata

Nota 28 b

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

wtys. zt

potrocze / 2005

potrocze / 2004

-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sig réznic przejsciowych

-121

-335

_zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy
przejsciowej poprzedniego okresu (ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999)

-6

-15

_zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub
braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

112

315

-rezerwa na dodatnie réznice kursowe

-roéznica z tytutu zaokraglen

Podatek dochodowy odroczony, razem

Nota 29 a

UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH
METODA PRAW WLASNOSCI, W TYM:

wtys. zt

potrocze / 2005

potrocze / 2004

zyskach netto jednostek podporzadkowanych.

Spoétka nie wycenia udziatéw w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wtasno$ci. Nie wystgpuje udziat w

Nota 30 a

zostal w nastgpujacy sposéb:

- kwota 36 440,56 zt przeznaczona zostata na zasilenie kapitatu zapasowego Spéiki,

zt na akcje.

Nie wystapito uprzywilejowanie w zakresie wyptaty dywidendy.

Zgodnie z Uchwata Nr 2 WZA z dnia 21 czerwca 2005 r. zysk netto za 2004 r. w kwocie 4 312 758,81 zt podzielony

Dniem ustalenia prawa do dywidendy byl 5 lipca 2005 r., a termin jej wyplaty przypadat na dzien 20 lipca br.

- kwota 4 276 318,25 zl przeznaczona zostata na wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy Spéiki, co stanowito brutto 2,65

Plik Opis

Nota 31 a
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Do wyliczenia zysku na 1 akcj¢ przyjeto wyniki netto Spétki za I pétrocze 2005 r. i za I pétrocze 2004 r.

Na koniec I pétrocza 2004 r. do wyliczenia rozwodnionego zysku na 1 akcje przyjgto liczbg akcji wynikajaca z
podwyzszenia kapitatu - 1 613 705 szt.

Sredniowazona liczba akcji za I pétrocze 2005 r. do wyliczenia rozwodnionej wartoéci ksiggowej na 1 akcje jest
nastgpujaca (podwyzszenie kapitatu w dniu 29.09.2004 r.):

1251 546 * 90 dni /365 + 1 613 705 * 275 dni/365 =1 524 407

Plik Opis
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spotka sporzadza rachunek przeplywdéw pienigznych metoda posrednia.

Struktura $rodkéw pienigznych w rachunku przeptywdéw pieni¢znych na poczatek i na koniec okresu jest nastgpujaca
w tys. z}):

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 4 140
w kasie 66

w banku 4 074

srodki pieni¢zne na koniec okresu 6 466
w kasie 39

w banku 6 427

Zmiana stanu Srodkéw pienigznych 2 326

z czego:

srodki pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej 4 801
srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej - 594

srodki pieni¢zne z dziatalnosci finansowej -1 881

'W pozycji inne korekty w dziatalnosci operacyjnej wykazano dywidendg w kwocie 4 276 tys. zl.

Pozostate korekty w przeptywie z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej nie wystgpuja.

Plik Opis

wtys. zt

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (METODA POSREDNIA) botrocze/ 2005 béarocze/ 2004

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

'W zataczeniu plik z dodatkowa informacja do SA P 2005.

Plik Opis

ELZAB DOD NOTY SA P 2005.pdf

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd

34



1. Informacje o instrumentach finansowych

Nie dotyczy.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowiqzaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiqzanych

Kwota zobowiazan warunkowych wg stanu na 30.06.2005 r. wynosi 18 512 tys. zi, w tym:

Na rzecz podmiotéw powigzanych:

a) GENEZA SYSTEM S.A. — kwota 512 tys. zl. Zostal wystawiony weksel in blanco
do dyspozycji Naczelnika Urzedu Skarbowego w Tarnowskich Goérach  stanowiacy
zabezpieczenie zobowiazania z tytutu VAT za 2001 r. GENEZY SYSTEM S.A.

Na rzecz pozostatych podmiotow:

a) zabezpieczenie umowy kredytowej w rachunku biezacym w ING BANK SLASKI S.A.
w Katowicach, Centrum Bankowos$ci Korporacyjnej w Gliwicach — hipoteka kaucyjna
na nieruchomosci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. zi.

b) zabezpieczenie umowy kredytowej w PEKAO S.A. oddzial w Gliwicach — hipoteka zwykta

na nieruchomos$ci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w kwocie 4 000 tys. zl; zastaw
rejestrowy na zapasach magazynowych w kwocie 8 000 tys. zi.
Niezaleznie od zobowigzan warunkowych wymienionych wyzej, ELZAB S.A. wystawit
weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa, ktory stanowi zabezpieczenie odnawialnego
kredytu obrotowego w Banku PEKAO S.A. Limit kredytu wynosit 4 000 tys. =zt
Wykorzystanie kredytu na 30.06.2005 r. wynosi 712 tys. zt.

c) Zabezpieczeniem kredytu Zaliczka sa finansowane tym kredytem wierzytelnosci handlowe.
Limit kredytu wynosi 2 000 tys. zt. Wykorzystanie kredytu na 30.06.2005 r. wynosi 1 660
tys. zt

Naleznosci warunkowe z tytulu udzielonego przez MWCR S.p.A. (podmiot dominujacy
w stosunku do ELZAB S.A.) porgczenia udzielonej przez ELZAB S.A. pozyczki spotce MICRA
METRIPOND KFT (podmiot zalezny od ELZAB S.A.) na 30.06.2005 r. stanowia kwote
460 tys. zt.

3. Dane dotyczqce zobowiqzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

W ELZAB S.A. nie wystgpuja zobowiazania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytulu
uzyskania praw wtasnosci budynkow 1 budowli.



4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W I poétroczu 2005 r. pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej zostaly obciazone kwota 19 tys. zt
z tytulu amortyzacji pracy rozwojowej pt. Terminal operacji bankowych DMT w zwiazku
z zaprzestaniem produkcji tego wyrobu.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkow trwatych na wlasne potrzeby

W I potroczu 2005 r. Spotka wytworzyta na wlasne potrzeby dwa $rodki trwate niezbedne
w procesie produkcyjnym ponoszac naktady w wysokos$ci 7 tys. zt.

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy
wykazaé poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego

W I pétroczu 2005 r. Wydziat Konstrukeyjny kontynuowat rozpoczete w poprzednim okresie
sprawozdawczym  prace rozwojowe oraz rozpoczatl realizacje nowych tematow.
Warto$¢ poniesionych naktadéw na ich realizacj¢ wyniosta 633 tys. zt. Przeniesiono na wartosci
niematerialne 1 prawne koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym
w kwocie 583 tys. zt.

Na oprzyrzadowanie nowych produktow realizowanych w ramach prac rozwojowych
w [ potroczu br. wydatkowano 77 tys. zl. Poniesiono réwniez naklady inwestycyjne na
rozbudowe systemu komputerowego zarzadzania Spotka w wysokosci 157 tys. zt. Na zakup
pozostalych gotowych dobr inwestycyjnych wydatkowano 15 tys. zt. Zakupiono migdzy innymi
dwa samochody osobowe dla celow stuzbowych, uzytkowane wczesniej w ramach leasingu
operacyjnego. Ponadto zakupiono kosiarkg, multimetr metrowy i inne. Zmodernizowano
pomieszczenia biurowe 1 magazynowe. Lacznie w okresie sprawozdawczym poniesiono naktady
inwestycyjne w wysokosci 276 tys. zt.

W zwiazku ze zleceniem ustug produkcyjnych obcej firmie 1 dzierzawe przez nia majatku
produkcyjnego w I pdtroczu br. nie inwestowano w srodki produkcji. Z dniem 1 lipca 2005 r.
umowa zostata rozwiazana i prawdopodobne beda wydatki zwigzane z majatkiem produkcyjnym.
Spotka nie poniosta w okresie sprawozdawczym naktadéw na rzecz ochrony $rodowiska
naturalnego.

Do konca 2005 r. przewiduje si¢ inwestycje zwiazane z oprzyrzadowaniem nowych produktow
w ramach prac rozwojowych oraz rozbudowe i modernizacj¢ systemu informatycznego.
Specyfika produkcji ELZAB S.A. nie stanowi zagrozenia dla srodowiska naturalnego.



7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiqzanymi, dotyczqcych przeniesienia
praw i zobowiqzan

W I potroczu 2005 r. nie wystapity transakcje dotyczace przeniesienia praw i zobowiazan
pomigdzy Spotkami z Grupy Kapitalowej ELZAB.

7.2. Dane liczbowe, dotyczqce jednostek powiqzanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowiqzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

¢) inne dane, niezbedne do sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne nalezno$ci i zobowiazania:

Wg stanu na 30.06.2005 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi sg nastgpujace
(W tys. zh):

* naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 7 429 (+403 tys. zt objgte rezerwa)
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 0 (+265 tys. zt objete rezerwa)
MEDESA Sp. z o.0. 14
MICRA METRIPOND KFT 60

* zobowiazania z tytulu dostaw:

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 76
MEDESA Sp. z o.0. 63
MWCR S.p.A. 62

* zobowiazania z tytulu wyptaty dywidendy:
MWCR S.p.A. 2185

* rozrachunki wystepujace pomiedzy podmiotami Grupy Kapitalowej ELZAB:
MEDESA Sp. z 0.0. posiada nalezno$¢ od:
MICRA METRIPOND KFT — 3 tys. zi,
GENEZA SYSTEM S.A. — 23 tys. zt.

ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2005 r. posiada nalezno$¢ od GENEZA SYSTEM S.A. z tytutu
sprzedazy udzialow DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. w kwocie 610 tys. zt.

ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2005 r. posiada nalezno$¢ od MICRA METRIPOND KFT
z tytulu udzielonej pozyczki w kwocie 440 tys. zt. Zgodnie z umowa nalezno$¢ na koniec
czerwca 2005 r. powinna wynosi¢ 220 tys. zt.

b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiedzy podmiotami (w tys. z1):
* sprzedaz ELZAB S.A. do




GENEZA SYSTEM S.A. 4261
MEDESA Sp. z o.0. 42
MICRA METRIPOND KFT 60

* zakup ELZAB S.A. od
MEDESA Sp. z o.0. 155
GENEZA SYSTEM S.A. 24

* Sprzedaz MEDESA Sp. z 0.0. do:
MICRA METRIPOND KFT 3
GENEZA SYSTEM S.A. 19

* Sprzedaz MICRA METRIPOND KFT do:
MEDESA Sp. z o.0. 27

W 2004 r. ELZAB S.A. naliczyt Spotce GENEZA SYSTEM S.A. odsetki od nieterminowe;j
zaplaty naleznosci w kwocie 183 tys. zt. Jednoczes$nie utworzyl rezerwg na odsetki w kwocie
176 tys. zt. W 1 potroczu 2005 r. GENEZA SYSTEM S.A. zaplacita 43 tys. zt odsetek.

MICRA METRIPOND KFT zaptacita ELZAB S.A. 10 tys. zt odsetek od udzielonej pozyczki.

¢) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynie GENEZY SYSTEM S.A. na 30.06.2005 r.
wynosza 648 tys. zt. Marza zawieszona w zapasach wptyngta na spadek wyniku finansowego
Grupy Kapitatowe;.

ELZAB S.A. otrzymaly dywidend¢ w kwocie 161 tys. zt od MEDESA Sp. z o.0. z podziatu
wyniku finansowego za 2004 r.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewziecia

b) procentowym udziale

c) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych

d) zobowiqzaniach zaciqgnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych
sktadnikow aktywow trwalych

e) czesci zobowiqzan wspolnie zaciggnietych

f) przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwiqzanych

g) zobowiqzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczqcych wspolnego przedsiewziecia

Spotka w okresie sprawozdawczym nie realizowata wspolnych przedsigwzigc.



9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Przecigtne zatrudnienie w I pétroczu 2005 r. wyniosto 104 osoby, co w stosunku do I péirocza
2004 r. (112 os6b) oznacza spadek zatrudnienia o 7 %. Stan zatrudnienia na 30.06.2005 r. wynosi
106 os6b.

W zwiazku z wygasnigciem umowy dostaw 1 kooperacji ze spotka ALFA HI-TECH Sp. z 0.0. z
dniem 1 lipca 2005 r. ELZAB S.A. przejal, zgodnie z art. 23' Kodeksu Pracy, 81 oséb. Stan
zatrudnienia w ELZAB S.A. na dzien przeje¢cia wynosi 187 0sob.

10. Informacje o tqcznej wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajqcych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniqdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla 0sob zarzqdzajacych i nadzorujqcych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z
podziatu zysku;, w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujqca lub znaczqcy inwestor -
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji
we wiadzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyplacone w I poéiroczu 2005 r. oraz inne $wiadczenia
wynosza 353 tys. zt. W tym poszczegdlni cztonkowie Zarzadu:

Jerzy Biernat — 166 tys. zi, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 108 tys. zt
Premia kwartalna — 26 tys. zt
Ubezpieczenie Zarzadu od OC — 1 tys. zt
Nagroda — 30 tys. zt

Pozostate $wiadczenia — 1 tys. zt

Jerzy Malok — 105 tys. zl, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 82 tys. zt
Premia kwartalna — 21 tys. zt
Ubezpieczenie Zarzadu od OC — 1 tys. zt
Pozostate $wiadczenia — 1 tys. zt

Stefan Opiela — 82 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 63 tys. zt
Premia kwartalna — 16 tys. zt
Ubezpieczenie Zarzadu od OC — 1 tys. zt
Pozostate $wiadczenia — 2 tys. zt

Wyptacone wynagrodzenie dla czlonkéw Zarzadu ELZAB S.A. z tytulu pehienia funkcji
w Radach Nadzorczych podmiotow zaleznych wyniosto 12,5 tys. zt, w tym:

Jerzy Biernat — 6,5 tys. zl, w tym: 5 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z 0.0.



Jerzy Malok — 6 tys. zt, w tym: 5 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie
sprawozdawczym oraz inne §wiadczenia wynosza 203 tys. zt, w tym:

Antoni Roga — 40 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 39 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 1 tys. zt

Jerzy Ciesielski — 32 tys. zl, w tym:
Wynagrodzenie — 31 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 1 tys. zt

Mario Colombo — 33 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 31 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 2 tys. zt

Andrzej Kurkowski — 32 tys. zi, w tym:
Wynagrodzenie — 31 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 1 tys. zt

Claudio Montanari — 33 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 31 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 2 tys. zt

Federico Mandelli — 33 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie — 31 tys. zt
Ubezpieczenie RN od OC — 2 tys. zt

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub
innych umow zobowiqzujqcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow oprocentowania i splaty tych
kwot, udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno), osobom zarzqdzajqcym i nadzorujqcym, odrebnie dla 0sob zarzqdzajacych
i nadzorujqcych oraz oddzielnie ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajaqcym oraz innym osobom, z ktorymi sq one
powiqzane osobiscie, z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz innym, o ktérych mowa wyzej nie udzielono
zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.

Na koniec I potrocza 2005 r. wystgpuje zobowiazanie podmiotu zaleznego MICRA
METRIPOND KFT wobec ELZAB S.A. w kwocie 440 tys. zt z tytutu udzielonej pozyczki.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 12% w skali roku. Zgodnie z umowa splata pozyczki powinna



nastgpowac do konca pazdziernika 2005 r.
Spoéitka nie wywiazuje si¢ z terminowej splaty zobowiazania 1 odsetek

12. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres

Wplyw na sytuacje finansowa spotki w biezacym okresie sprawozdawczym miaty nastgpujace
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych:

wdrozenie do produkcji 1 sprzedazy w 2004 r. kasy ELZAB Mini, ktéra okazala si¢ jednym
z najlepiej sprzedawanych wyrobow w biezacym okresie sprawozdawczym,

produkcja 1 sprzedaz opracowanych w latach poprzednich modeli kas 1 drukarek fiskalnych,
ktore w I potroczu br. otrzymaly decyzje Ministra Finanséw o dopuszczeniu do obrotu
towarowego na kolejne lata,

kontynuacja i zakonczenie wynikiem pozytywnym prac rozwojowych,

odpisy aktualizujace zapasy i ich odwrocenie w zwiazku z zagospodarowaniem poprzez
sprzedaz i zuzycie do produkcji,

odpisy aktualizujace naleznosci i ich odwrécenie,

tworzenie aktywow i rezerw z tytutu przejsciowych réznic w podatku dochodowym,
konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeptywu gotowki, windykacji
nalezno$ci oraz wydatkow na funkcjonowanie Spotki,

doskonalenie i rozszerzanie na kolejne podmioty — dealearow wdrozonej od 01.07.2001 r.
polityki kredytowe;,

rozwiazanie z dniem 1 lipca br. trwajacej od marca 2002 roku umowy o wspolpracy
w zakresie produkcji z firma ALFA HI-TECH Sp. z o.0. spowodowato, ze ELZAB S.A.,
aby zapewni¢ ciaglos$¢ procesu produkeji i sprzedazy, w ostatnim miesigcu I potrocza 2005 r.
realizowat zwigkszone zakupy materiatow produkcyjnych,

promocje cenowe produktow, majace na celu oferowanie warunkow poréwnywalnych
z konkurencja,

wprowadzenie na majatek Spoiki na koniec stycznia 2004 r. udzialéw w spotkach MEDESA
Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT. Obydwie spotki zajmuja si¢ sprzedaza wag
elektronicznych i daza do wprowadzenia do swojej oferty rowniez kas elektronicznych
produkcji ELZAB S.A. w celu kompleksowej obstugi placoéwek handlowych. W czerwcu
uzyskano decyzje dopuszczajace dwa modele kas: MICRA Eco PLUS i MICRA Eco PROF,
do sprzedazy na rynku wegierskim,

W dniu 01.02.2005 r. Spoétka otrzymata Decyzje¢ Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach
okreslajaca zamiast zobowiazania podatkowego za 2002 r. strat¢ podatkowa w kwocie 2 008
838,78 zl. Decyzja ta oznacza, ze Spotka nie jest zobowigzana do zaplaty zadnego
zobowigzania podatkowego za 2002 r. Przy obliczeniu podatku dochodowego za 2004 r.
uwzgledniono strat¢ podatkowa za 2002 r. w kwocie 1 004 tys. zt. Pozostala cze$¢ straty
uwzgledniono w rozliczeniu podatku za I potrocze br.



13. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly ujete w sprawozdaniu
finansowym.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow

Poprzednikami prawnymi Spotki byty:

* Przedsigbiorstwo Doswiadczalne Produkcji Urzadzen Peryferyjnych - powstato w 1971 r.,

e Zaklady Urzadzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztatcone decyzja Ministra
Przemystu w 1974 r.,

* Jednoosobowa Spotka Skarbu Panstwa Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. —
z dniem 1.12.1992 r. przejeta wszystkie aktywa i pasywa przedsigbiorstwa panstwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawartej pomigdzy ELZAB
S.A. a Gornoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i1 pozostalymi wierzycielami
nastapito udostepnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spoétki, natomiast 25,64 % pozostalo w gestii
Skarbu Panstwa.

W 1997 r. Spotka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stata si¢ podmiotem
dominujacym wobec ELZAB S.A.

W 1998 r. z puli Skarbu Panstwa nastapito bezplatne udostgpnienie akcji pracownikom Spotki.
W 1997 r. nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000
akcji serii B, a w 1998 r. o kwotg 4 162 tys. zt w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C.
Debiut gieldowy nastapit 13.05.1998 r.

W 1999 r. Spotka skupita w obrocie gietdowym 14 454 akcji wiasnych w celu umorzenia o
warto§ci wg ceny zakupu 404 tys. zt. Akcje te zostaly umorzone decyzja ZWZA z dnia
8.06.2000 r. Liczba akcji po umorzeniu wynosita 1 251 546 szt.

Na przetomie pazdziernika i listopada 2000 r. nastapita zmiana akcjonariatu Spotki. Wioska
spotka MACAPEL S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spotki i udziatow w spotkach
RELPOL 1 Sp. z 0.0., RELPOL 2 Sp. z 0.0., RELPOL 3 Sp. z o0.0., RELPOL 4 Sp. z o.0. i
RELPOL 5 Sp. z o.0. posiadala facznie z podmiotami zaleznymi 534 551 akcji ELZAB S.A.
stanowiacych 42,71 % kapitalu akcyjnego 1 reprezentujacych 957 027 glosow na Walnym
Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowilo 51,68 % ogo6lnej liczby glosow.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przejat MWCR S.p.A. i MACAPEL zmienit nazwg na
MWCR S.p.A.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. oglosil wezwanie na sprzedaz 916 393 akcji zwyktych
emitenta, uprawniajacych do wykonywania 916 393 gltoséw na WZA.
W wyniku wezwania RELPOL 3 i 4 zbyly akcje na rzecz MWCR S.p.A. w dniu 22.07.2002 .



W 2003 r. MWCR S.p.A. oglosil kolejne wezwanie na sprzedaz akcji, w wyniku ktoérego nabyt
86 624 akcji (w tym 1695 akcji uprzywilejowanych co do glosu).

W dniach 21-23.06.2004 r. przeprowadzono subskrypcje akcji serii D. Akcje byly oferowane po
15,30 zt za sztukg. W trakcie subskrypcji ztozono zapisy na 362 159 akcji, z czego na 309 152
akcji zapisy ztozyt MWCR S.p.A. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 5 541 tys. zi.
Nowa emisja zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 29 wrze$nia 2004 r.

Obecnie MWCR S.p.A. posiada bezposrednio i1 posrednio 57,65 % udzialu w kapitale akcyjnym
Spotki, co stanowi 61,40 % glosow na WZA.

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem zrodla wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem
okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana
Srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta osiqgneta lub
przekroczyla wartos¢ 100%

Inflacja w okresie sprawozdawczym oraz poréwnywalnym okresie roku ubieglego nie
przekroczyta 20 %. Sprawozdanie finansowe nie zostato skorygowane wskaznikami inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity roznice pomigdzy wczesniej opublikowanym w dniu 4 sierpnia 2005 r. raportem za
II kwartat 2005 r. a obecnie prezentowanym raportem SA-P za I pétrocze 2005 r.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuly oraz wphw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i
finansowq, pltynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosc¢

Sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztalceniu z tytulu zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci. W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za I potrocze 2005 r. oraz
za I potrocze 2004 r. zachowana zostala porownywalno$¢ danych i zasad rachunkowosci,
wyceny aktywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

18. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik finansowy i
rentownosc

W I potroczu 2005 r. nie dokonano korekty btedu podstawowego.



19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnoSci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Informacja powinna zawierac¢ rowniez
opis podejmowanych, bqdz planowanych przez emitenta dziatan majqcych na celu eliminacje
niepewnosci

Nie istnieje niepewnos¢ co do dalszej kontynuacji dziatalnosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w ciqgu ktorego nastqpito
potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po potqczeniu spotek, oraz
wskazanie dnia polqczenia i zastosowanej metody rozliczenia polqczenia (nabycia, lqczenia
udziatow):

- w przypadku rozliczenia metodq nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki
przejetej, liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu polqczenia,
cene przejecia, wartoS¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na dzien
potaczenia, wartos¢ firmy lub ujemnq wartos¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metodq {tqczenia udzialow - nazwe (firme) i opis przedmiotu
dziatalnosci spotek, ktore w wyniku polqczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢
nominalngq i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu potqczenia, przychody i koszty, zyski
i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych potqczonych spotek za okres od poczqtku

roku obrotowego, w ciqgu ktorego nastgpito potqczenie, do dnia polqczenia

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie podmiotow.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w
jednostkach podporzqdkowanych - metody praw wiasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy

Spotki zalezne podlegaja konsolidacji metoda konsolidacji pelne;.

Spoéika nie wycenia udziatéw 1 akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wtasnosci.
Sa one wykazywane w ksiggach wg cen nabycia. W bilansie sa prezentowane po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujace.

Wartos$¢ posiadanych akcji w Spotce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. zt. Akcje te sa
objete aktualizacja w wysokos$ci 2 275 tys. zi. Powodem dokonanego odpisu byt ujemny kapitat
wilasny Spotki. ELZAB S.A. traktuje inwestycje w Spdlce GENEZA SYSTEM S.A. jako
dhlugoterminowa.

Warto$¢ firmy Spotki GENEZA SYSTEM S.A na 30.06.2005 r. wynosi 540 tys. zt.
Rok 2005 jest ostatnim rokiem amortyzacji wartosci firmy GENEZA SYSTEM S.A.

Warto$¢ posiadanych udziatoéw w spotce MEDESA Sp. z 0.0. wynosi 8 651 tys. zt.

Warto$¢ firmy MEDESA Sp. z 0.0. wg stanu na 30.06.2005 r. bytaby nastgpujaca:
Kapitat wiasny MEDESA Sp. z o.0. 2 285 tys. zt
Udziat ELZAB S.A. w kapitale MEDESA S.A. 100,0 %



Warto$¢ kapitatu przypadajaca na udziaty ELZAB S.A. 2 285 tys. zt

Warto$¢ firmy 6 366 tys. zt
Warto$¢ firmy ustalona przy zakupie Spotki 6 472 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 30.06.2005 r. 5555 tys. zt

Warto$¢ posiadanych udziatow w spotce MICRA METRIPOND KFT. wynosi 7 062 tys. zt.
Warto$¢ firmy MICRA METRIPOND KFT wg stanu na 30.06.2005 r. bytaby nastepujaca:

Kapitat wtasny MICRA METRIPOND KFT 2 861 tys. zi
Udziat ELZAB S.A. w kapitale MICRA METRIPOND KFT 92,18 %

Warto$¢ kapitatu przypadajaca na udziaty ELZAB S.A. 2 637 tys. zt
Warto$¢ firmy 4 425 tys. 7t
Warto$¢ firmy ustalona przy zakupie Spotki 4 210 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 30.06.2005 roku 3614 tys. zt

22. Jezeli emitent nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej
nocie objasniajqcej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawié¢ podstawe prawng
niesporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniajqcymi
odstqpienie od konsolidacji lub wyceny metodq praw wlasnosci, nazwe i siedzibe jednostki
sporzqdzajqcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej
oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujqce
dziatalnos¢ jednostek powiqzanych w danymi ubieglym roku obrotowym, takie jak: wartosé
przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto oraz wartoS¢
kapitatu wlasnego, z podzialem na grupy, wartos¢ aktywow trwalych, przecietne roczne
zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sq wymagane na podstawie odrebnych przepisow

Spoéika sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Z konsolidacji wytaczona jest ELZAB SOFT Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy

o rachunkowosci, z uwagi na nieistotnosc.
Podstawowe wielkosci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z}):

* suma bilansowa na 30.06.2005 r. 215
* przychody ze sprzedazy produktow, operacyjne
oraz z operacji finansowych w I pétroczu 2005 r. 398

* wynik finansowy za I potrocze 2005 r. 48



Zaklady Urzagdzen Komputerowych ELZAB S.A.

KOMENTARZ ZARZADU
I polrocze 2005 r.

Zabrze, sierpien 2005 r.
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I.  WSTEP

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 sa Spotka
akcyjna prawa handlowego typu joint-venture. Spotka posiada 2 oddzialy zamiejscowe:
w Warszawie, ul. Taborowa 14 oraz we Wroctawiu, ul. Stubicka 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS
0000095317.

ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 r. (Dz.U. Nr 121/94 wraz ze zmianami) i nowelizacja z dnia 9 listopada 2000 r.(Dz.U.
113/00) a takze z uwagi na fakt, ze jest Spotka publiczng - z uwzglednieniem wymogow
Rozporzadzenia RM z dnia 11 sierpnia 2004 roku w sprawie szczegoétowych warunkow jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny... (Dz. U. Nr 186/2004).

W sktad Zarzadu Spotki w I potroczu 2005 r. wchodzili:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Czlonek Zarzadu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu

W dniul6.12.2003 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowana zostala Prokura udzielona przez Zarzad Elzbiecie
Zatog.

W sktad Rady Nadzorczej w I pétroczu 2005 r. wchodzili:

Antoni Roga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Claudio Montanari - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Mario Colombo - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kurkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Federico Mandelli - Cztonek Rady Nadzorczej

W I potroczu 2005 r. Spotka kontynuowata produkcejg i sprzedaz réznych modeli kas i drukarek
fiskalnych, ktore w 2005 r. otrzymaty nowe decyzje Ministra Finanséw o dopuszczenie do obrotu
towarowego na nastgpne trzy lata.

Kontynuowano z sukcesem, wprowadzona do oferty Spotki w 2004 r. sprzedaz kasy rejestrujace;j
ELZAB MINI, przeznaczona dla klientow poszukujacych tanszych rozwiazan i uzupetniajaca
ofertg Spotki o produkt dla segmentu rynku niedostepnego dotychczas dla ELZAB S.A.

W I pétroczu br. wprowadzono do oferty nowa aranzacjg¢ tej kasy przeznaczona dla klientow
objetych w 2005 1. po raz pierwszy obowiazkiem stosowania kas rejestrujacych tj. dla zaktadow



fryzjerskich 1 kosmetycznych.

W miesiacu czerwcu br. uzyskaliSmy decyzje dopuszczajace dwa modele kas, MICRA Eco
PLUS i MICRA Eco PROF do sprzedazy na rynku wegierskim.

Ponadto realizowano sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych, drukarek
etykiet samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputerow.

W I potroczu 2005 r. Spotka sprzedata nieco mniej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Wynika to gléwnie z ograniczenia popytu spowodowanego ogdlna
sytuacja gospodarcza oraz podtrzymaniem zwolnien z obowiazku stosowania kas rejestrujacych
dla szerokiej grupy podatnikow.

Jednak dzigki dobrej jakosci i statej dostepnosci sprzetu Spotka zachowata swdj dotychczasowy
wysoki udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych Gamma do Europy Zachodniej za posrednictwem
angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagajacych klientow krajowych.

Spotka nadal bardzo konsekwentnie realizowata program oszczgdno$ci kosztow, windykacji
nalezno$ci oraz rozszerzala stosowanie polityki kredytowej na kolejnych dealerow.
Konsekwentnie prowadzone byly réwniez dziatania majace na celu racjonalizacj¢ zapasow.
W efekcie tych dziatan Spotka osiagneta stabilna rentowno$¢ na sprzedazy.

Spotka realizowala przedsigwzigcia majace na celu dywersyfikacje dziatalnosci w celu
zmniejszenia stopnia uzaleznienia swoich przychodéw od rozporzadzen Ministra Finansow
w sprawie obowiazku posiadania urzadzen rejestrujacych przez podatnikéw podatku VAT.
Spoéitka nadal realizuje dziatania majace na celu utrzymanie swojego udziatu na krajowym rynku
urzadzen fiskalnych i systemow wspomagania sprzedazy detalicznej oraz wzrost sprzedazy na
rynki eksportowe, w tym takze na rynki krajow Unii Europejskiej poprzez rozwo6j wiasnej oferty
oraz grupy kapitalowe;.

W I poiroczu 2005 r. Zarzad Spotki prowadzit dziatania przygotowawcze do przejgcia z dniem
1 lipca br. catej dziatalnos$ci produkcyjnej w zwiazku z wypowiedzeniem spotce ALFA HI-
TECH Sp. z 0.0. umowy dostawy i kooperacji w grudniu 2004 r..

II. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. sa podmiotem jednozaktadowym. Dziatalno$¢
Spotki zlokalizowana jest w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 oraz w oddziatach
zamiejscowych w Warszawie 1 Wroctawiu.

Przedmiotem dziatalnosci Spoéiki, zgodnie z zapisem w Statucie 1 w Krajowym Rejestrze
Sadowym jest:

1. Produkcja komputerdéw i innych urzadzen do przetwarzania informacji - PKD 30.02.Z

2. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD
72.50.Z

3. Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

4. Reklama PKD 74.40.Z

5. Dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

6. Dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

7. Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie



sklasyfikowane PKD 80.42.B
8. Pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD

55.23.Z

9. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.7Z
10. Pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

1. Struktura organizacyjna

Struktura organizacyjna Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

Pion Prezesa Spotki obejmujacy komoérki zwiazane z polityka kadrowo-
administracyjna, obstuga organizacyjna firmy, rozwojem konstrukcji, technologii
1 sterowaniem jakoscia, stanowisko menadzera kredytow oraz stanowisko
menadzera logistyki.

Pion ekonomiczno-finansowy obejmujacy komorki zajmujace si¢ obstuga
finansowo-ksiggowa, zapewnieniem informacji okresowych 1 biezacych
wynikajacych z obowiazkéw informacyjnych Spoétki publiczne;j.

Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmujacy komorki: marketingowa, serwisowo-
szkoleniowq 1 zbytu oraz Oddziaty w Warszawie 1 Wroctawiu.

Pion Wiceprezesa ds. produkcji obejmujacy komorki zwiazane z gospodarka
magazynowa oraz z gospodarka $rodkami trwatymi, utrzymaniem sprawnos$ci parku
maszynowego i remontami.

Z dniem 1.07.2005 r. Pion Wiceprezesa ds. produkcji obejmie réwniez dwa wydziaty
produkcyjne: Wydzial Mechaniczny i Wydziat Montazu Elektronicznego. Ponadto nastapi

zwickszenie

zatrudnienia w komorkach obstugujacych produkcje w zwiazku z przejeciem

produkcji przez ELZAB S.A. o czym byla mowa we wstgpie.

Spotka posiada funkcjonujaca na zasadach umoéw dystrybucyjnych 1 dealerskich sie¢
dystrybucyjna.

Dystrybutorzy i dealerzy oprocz realizacji sprzedazy prowadza obstugg serwisowa oraz promocj¢
produktéw Spotki.

Wg stanu na 30.06.2005 r. Spétka posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:

GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Goérach — 76 %
MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa — 100%,

MICRA METRIPOND KFT Wegry — 92,18%,

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu - 55,00 %,
NAWIGATOR S.A. w Warszawie - 19%,

COKOM Sp. z 0.0. L.6dz — 20%,

LEWIATAN HOLDING S.A. - 0,37 %.



W zwiazku z rejestracja w dniu 10.03.2005 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w MICRA
METRIPOND KFT procentowy udziat ELZAB S.A. w tym podmiocie ulegt zmniejszeniu ze
100% do 92,18%. Calos¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego zostata objgta przez CAMPESA
S.A. w Barcelonie, podmiot z grupy MWCR.

2. Sytuacja kadrowo-placowa

Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w I pétroczu 2005 r. wyniosto 104 osoby, co w stosunku do I péirocza
2004 r. (112 osdéb) oznacza spadek zatrudnienia o 7 %. Stan zatrudnienia na 30.06.2005 r. wynosi
106 os6b.

Strukturg zatrudnienia pracownikéw wg wieku na 30.06.2005 r. w porownaniu do analogicznego
okresu za I poirocze 2004 r. przedstawia nastgpujace zestawienie :

w osobach
Wiek Liczba 0s6b | Struktura % | Liczba osdb | Struktura %
30.06.2005 r. 30.06.2004 r.
do 29 lat 11 10,4 13 12,4
od 30 do 44 lat 48 45,3 42 40,0
od 45 do 49 lat 15 14,1 16 15,2
Powyzej 50 lat 32 30,2 34 32,4
Razem 106 100,0 105 100,0

Struktura zatrudnienia pracownikéw wg wyksztatcenia na 30.06.2005 r. w poréwnaniu do stanu
na dzien 30.06.2004 r. ksztattuje si¢ nastepujaco:

w osobach
Wyksztatcenie Liczba osob | Struktura % | Liczba oséb | Struktura %
30.06.2005 r. 30.06.2004 r.
Wyzsze 48 45,3 51 48,6
Srednie 50 47,1 46 43,8
Zawodowe 8 7,6 8 7,6
Razem 106 100,0 105 100,0

Wynagrodzenia

Przecigtne wynagrodzenie w ELZAB S.A. w I potroczu 2005 r. wyniosto 4 565 zl, co w stosunku
do poziomu osiagnigtego w I potroczu 2004 r. w wysokosci 4 054 zt oznacza wzrost o 12,6 %.

Na wzrost wynagrodzen miata wptyw podwyzka wynagrodzen pracownikéw od 1.09.2004 r.,
podwyzka wynagrodzen Zarzadu od 1.01.2005 r. oraz zmiana zasad wyplacania premii
kwartalnej. Od poczatku 2005 r. zostata zwigkszona premia miesigczna w zwiazku z rezygnacja
z wyplaty premii kwartalnej. W I potroczu 2004 r. wynagrodzenia zawieraty premie kwartalng za
IV kw. 2003 r. oraz za | kwartat 2004 r. Premia za II kwartat 2004 r. wyptacona zostala
w miesiacu lipcu 2004 r. Wynagrodzenia za 1 potrocze 2005 r. zawieraja premi¢ za IV kw.
2004 r. oraz premig¢ za 6 miesigcy 2005 r., odpowiadajaca premii kwartalnej za 2 kwartaty.



Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w I pdéiroczu 2005 r. oraz inne §wiadczenia
wyniosto 353 tys. zt.

Wynagrodzenie czlonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w  okresie
sprawozdawczym wraz z innymi $wiadczeniami wyniosto 203 tys. zi.

Szczegdtowe dane zawarte sa w Dodatkowych Notach Objasniajacym — punkt 10.
Szkolenia

W I potowie 2005 r. pracownicy Spotki uczestniczyli w szkoleniach, ktore obejmowaty nizej
wymieniong tematyke:

e Zmiany w podatku dochodowym od 0s6b fizycznych na 2005 r.

* Pierwsze obowiazkowe korekty podatku naliczonego - styczen 2005 r. i konsekwencje
rozliczenia podatku VAT.

* Podroze stuzbowe krajowe i zagraniczne w 2005 r.

* Obowiazki informacyjne spotek publicznych.

* VAT ipodatek dochodowy od 0s6b prawnych w 2005 r.

* Aktualne problemy dotyczace rozliczen w podatku VAT oraz zmiany na 2005 r.

* Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci MSR/MSSF.

* Aktualne problemy rachunkowosci w §wietle prawa podatkowego, w konteks$cie zamknigcia
ksiag rachunkowych za 2004 r. oraz zeznan podatkowych.

* Finanse dla nie finansistow.

* Zmiany w przepisach o podatku dochodowym od 0séb prawnych na 2005 r.

* Ustawodawstwo Celne w rozszerzonej Wspolnocie Europejskiej.

« Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w 2005 r.

*  Wartosci niematerialne i prawne oraz §rodki trwate.

*  Wplyw MSR na wyniki spotek gietdowych.

* Sponsoring, sprzedaz premiowa, reprezentacja i reklama.

W dalszym ciagu Spotka czg$ciowo finansowata optate za kontynuacj¢ nauki na wyzszej
uczelni. Dla 8 pracownikow prowadzony byt kurs jezyka wloskiego, oraz dla 28 osob kurs jezyka
angielskiego.

Kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji zatrudnionych pracownikow
w I potroczu 2005 r. wyniosta 30 tys. zt.

Ochrona srodowiska i BHP
Stosowane w Spolce procesy technologiczne nie stanowia zagrozenia dla zdrowia zatrudnionych
pracownikow oraz dla srodowiska.
Na biezaco przeprowadzane sa okresowe badania lekarskie pracownikéw.
Nie stwierdzono zatru¢ i choréb zawodowych oraz wypadkow przy pracy.
Na biezaco przeprowadzane sa szkolenia pracownikow z zakresu BHP.




Dzialalnos$¢ socjalna i mieszkaniowa

Wydatki z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych za okres sprawozdawczy

w poréwnaniu z okresem poréwnywalnym przedstawia ponizsze zestawienie :

Wyszczegolnienie w tys. zt
30.06.2005 r. 30.06.2004 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikow i cztonkéw rodzin 15 63
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy, dziatalno$¢ kulturalna 1 5
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 5 15
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 0 15
Razem 2 o8
Ze $wiadczen z ZFSS skorzystata nizej podana liczba osob:
Wyszczegdlnienie w osobach
30.06.2005 r. 30.06.2004 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikow i cztonkéw rodzin 25 49
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy, dziatalno$¢ kulturalna 9 20
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 23 45
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 0 5

3. Sprzedaz i jej struktura

Przychody ze sprzedazy wyrobow wlasnej produkcji i ushlug oraz towardw i1 materialow
w [ pétroczu 2005 r. wyniosty 26 641 tys. zt i w porownaniu do porownywalnego okresu
ubieglego roku wzrosty o 1,1 %.

Realizacja przychodow w poszczegdlnych miesiacach 1 polrocza 2005 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubieglego roku ksztattowata si¢ nastepujaco:

w tys. zt
Miesiace |1 potrocze 2005 r.| 1 poétrocze 2004 r. Dynamika
Styczen 4278 5311 80,5
Luty 3811 3879 98,2
Marzec 4 389 4354 100,8
Kwiecien 5177 4147 124,8
Maj 4 285 4439 96,5
Czerwiec 4701 4221 111,4
Razem 26 641 26 351 101,1

Przychody ze sprzedazy wyrobow wilasnej produkcji 1 ustug w I potroczu 2005 r. wyniosty 21
763 tys. zt. W bezwzglednym poréwnaniu z I péiroczem 2004 r. jest to warto$¢ nizsza o 6 %,
przy czym na wynik poprzedniego potrocza miata wpltyw skumulowana w obrgbie I kwartatu,
sprzedaz specjalizowanych kas fiskalnych dla taksowkarzy.



Wartos$¢ sprzedazy kas fiskalnych, bez kas specjalizowanych ELZAB Teta zwigkszyta si¢ o 2,6
%, natomiast ilo$¢ zwigkszyta sig 0 10,2%.

Zdecydowanie najlepiej sprzedawaty si¢ kasy ELZAB Mini, ktorych sprzedano o 41,5% wigcej
niz w I pétroczu 2004 r., a drugi kwartat 2005 r. byl dla sprzedazy tego modelu rekordowy,
od chwili wprowadzenia do oferty. Posredni wptyw na to mialo Rozporzadzenie Ministerstwa
Finans6w, wprowadzajace z dniem 1 maja 2005 r. obowiazek rejestrowania obrotow przez nowe
grupy podatnikoéw, z ktorych najbardziej istotne sa salony fryzjerskie 1 kosmetyczne.
Nie zarejestrowano jednak sprzedazy proporcjonalnej do liczebnosci tej grupy odbiorcow
1 prognozowane jest przeniesienie popytu na okres pozniejszy.

Zmniejszyta si¢ w I potroczu 2005 r. sprzedaz kas ELZAB Alfa Extra co $wiadczy o zmianie
preferencji klientow na rzecz instalacji opartych o kasy ELZAB Delta (wzrost warto$ci sprzedazy
0 24,7% 1 3,5%) do czego przyczynita si¢ promocja cenowa dla klientéw wprowadzona od lutego
2005 r.

Sprzedaz drukarek ELZAB Omega zachowatla swoj poziom z I pétrocza 2004 r., co bylo mozliwe
jedynie dzigki skutecznej odpowiedzi na agresywne dziatania rabatowe innych producentow.

W I poétroczu 2005 r. w stosunku do I poéirocza 2004 r. wzrosta sprzedaz urzadzen
wspomagajacych, w tym wag (+4,3%), sprawdzarek cen (+10,2%), szuflad ELZAB Gamma
(+10,4%) 1 akcesoriow (+3,9%), dynamicznie rozwija si¢ rowniez eksport szuflad kasowych
1 podzespotow dla firmy Cash Bases Ltd., poprzez ktéra szuflady trafiaja m.in. do Anglii,
Niemiec, Francji i Hiszpanii.

W tej grupie produktow, w szczegdlnosci warto podkresli¢ skokowy wzrost sprzedazy czytnikow
kodow kreskowych (42%) 1 odczuwalny wplyw zmian w strukturze cen materialow
eksploatacyjnych - wzrost sprzedazy rolek kasowych wyniost 15%.

Wielkos$¢ sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji 1 ustug w I potroczu 2005 r., stanowiacych
glowne zrodto przychodu, w pordwnaniu z analogicznym okresem I potrocza 2004 r. przedstawia
ponizsze zestawienie:

W tys. zi
Wyszczegdlnienie Warto$¢ sprzedazy Struktura % Warto$¢ sprzedazy Struktura% D?/}namika%
I potrocze 2005 r. 1 potrocze 2004 r.
Sprzedaz ogdtem, w tym: 21 763 100,0 23 286 100,0 93,5
1. KASY ELZAB ALFA + ELZAB JOTA+ ELZAB TETA+
ELZAB MINI
- ilo$¢ 9 832 11126
- warto$¢ 10 322 47,4 12 012 51,6 85,9
2. DRUKARKI FISKALNE
- ilo§¢ 1847 1802
- warto$¢ 3651 16,8 3678 15,8 99,3
3. KASY SYSTEMOWE
- ilos¢ 1313 1124
- warto$¢ 2954 13,6 2792 12,0 105,8
4. SZUFLADY KASOWE
- ilo§¢ 3241 2676
- warto$¢ 712 3,3 645 2,8 1104

5. AKCESORIA DO SYSTEMOW KASOWYCH




- warto$é 2 143] 98] 2 062] 8,8] 103,9

W tym:

a) sprawdzarki

- ilo§¢ 562 467

- warto$¢ 727 660 110,2
b) waga ELZAB PRIMA

- ilo§¢ 688 659

- warto$¢ 575 530 108,5
c) waga ELZAB ETA PRIMA

- ilo§¢ 133 138

- warto$¢ 328 336 97,6
6. Pozostata sprzedaz

- wartosé | 1981| 9.1 2097 90| 94,5

ELZAB S.A. nadal realizuje bezposrednia sprzedaz na okoto 40% powierzchni kraju poprzez
oddzialy w Warszawie 1 Wroclawiu oraz w regionie pomorskim. Pozostaly obszar kraju
zaopatrywany jest poprzez dwustopniowa sie¢ oparta o dystrybutordw oraz autoryzowanych
dealeréw. Sposréd dystrybutoréw regionalnych najwigksze obroty w [ potroczu 2005 r.
realizowane byty przez firmy: Geneza System S.A. Tarnowskie Gory (18,42% udzialu w rynku)
1 Syriusz Sp. z 0.0. Rzeszow (8,63% udzialu w rynku).

Spoétka kontynuowata rowniez bezposrednia sprzedaz do strategicznych odbiorcéw koncowych.
Najwazniejsze dostawy do tej grupy klientow dotyczyty:

- szuflad ELZAB Gamma do firmy Cash Bases (WIk. Brytania),

- kas fiskalnych ELZAB Delta i wyposazenia dodatkowego na potrzeby instalacji w sieci
sklepéw PSS Spotem,

- szuflad kasowych ELZAB Gamma do sieci stacji BP, Statoil, Conforama,

- sprawdzarek cen do sieci Real, Carrefour, Champion,

- kas fiskalnych ELZAB Mini do sieci salonow Eurex, Prolok, Over Europe.

Rynki zagraniczne

Obok eksportu szuflad kasowych pozostate dziatania byty skoncentrowane na grupie zagadnien
zwiazanych z przygotowaniem nowych urzadzen na rynek wegierski dla partnera z Grupy
Kapitatlowej ELZAB, firmy Micra Metripond Kft. Pierwszy etap zakonczyt si¢ sukcesem - nowe
kasy uzyskaty Postanowienie o dopuszczeniu do obrotu na rynku wegierskim.

Wielko$¢ sprzedazy produktow oraz materiatlow i towarow na kraj i na rynki zagraniczne
w I pétroczu 2005 r. w porownaniu do I pétrocza 2004 r. obrazuje ponizsze zestawienie:

w tys. zi
Wyszczegoblnienie Wartos¢ sprzedazy Struktura Wartos¢ sprzedazy Struktura | Dynamika
I pétrocze 2005 r. % I pétrocze 2004 r. %
Sprzedaz ogotem, w tym: 26 641 100,0 26 351 100,0 101,1
1. Sprzedaz krajowa 25990 97,6 25570 97,0 101,6
2. Sprzedaz na rynki 651 2.4 781 3,0 83,4
zagraniczne
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Reklama i promocja sprzedazy

Aktywnos$¢ promocyjna w I potroczu 2005 r. dotyczyla gldéwnie nowych mozliwosci kas ELZAB,
zwiazanych z obstuga waluty euro (reklama w wydawnictwach handlowych, portal branzowy
herc.pl, publikacje prasowe). W ramach realizowanej polityki wsparcia dla najlepszych dealerow
ELZAB S.A. przyznat certyfikaty (Autoryzowany Partner Handlowy i Autoryzowany Serwis
Urzadzen ELZAB S.A.) grupie najaktywniejszych dealeréw. Kontynuowano przez kolejne dwa
kwartaty program promocyjny dla dealerow ,,4 pory roku”. Wsparcie uzyskiwali tez dealerzy
poprawiajacy oznakowanie swoich siedzib lub pojazdéw firmowych czy bioracy udziat
w lokalnych targach.

Spotka prezentowata takze swoja ofert¢ na spotkaniach handlowych i targowych sieci
Matopolskiej Agencji Handlowej PSS Spotem, Nasz Sklep, Euro Sklep, Poinocnej Agencji
Handlowej PSS Spotem.

4. Zaopatrzenie w materialy do produkcji

W zwiazku z reorganizacja Spotki w 2002 r. nastapila zmiana w zrodtach zaopatrzenia.
Dotychczasowe dostawy materiatow do produkcji stopniowo zostaty zastapione zakupami
poOtproduktow ze Spotki ALFA HI-TECH Sp. z o.0., co spowodowalo, ze firma ta nadal
w I potroczu 2005 r. ma najwigkszy udziat w dostawach, wynoszacy okoto 83 % dostaw
krajowych (67 % w dostawach ogotem).

Ponadto nadal byty realizowane dostawy z takich firm jak:

e KONCEPT L - S.C. Warszawa - dostawca czytnikow, metkownic, drukarek, tasmy do
drukarek

* POLSIN Singapur — dostawca mechanizmoéw drukujacych ,
e HZD Niemcy — dostawca komponentéw elektronicznych,
* PASACO - dostawca rolek.

Udziaty dostaw od wyzej wymienionych firm nie stanowia zagrozenia w ciagtosci zaopatrzenia
w materiaty.

Udziat pozostatych dostawcow jest mato znaczacy jesli chodzi o udziat w dostawach ogdtem.

Udziat importu oraz zakupow wspolnotowych w zakupach ogotem w I poétroczu 2005 r. wynidst
9,3%.

W zwiazku z rozwiazaniem umowy dostawy 1 kooperacji ze Spotka ALFA HI-TECH Sp. z o.0.
w przysztym péiroczu struktura zakupow ulegnie znacznej zmianie.
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III. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

1. Wynik finansowy

Wynik finansowy, ustalony zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowo$ci, wynika z
przychoddw netto oraz kosztow dotyczacych okresu sprawozdawczego.

Ponizsze zestawienie, przedstawia w pordéwnaniu do analogicznego okresu ubieglego roku
warto$¢ zrealizowanych w I potroczu 2005 r. przychodow ze sprzedazy oraz osiagnig¢te wyniki na
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej i finansowej, ksztaltujace wynik brutto. Wynik netto
uwzglednia obciazenie podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych.

w tys. zi

I poétrocze 2005 I pétrocze 2004
1. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 26 641 26 351
2. Wynik na sprzedazy 2384 3184
RENTOWNOSC SPRZEDAZY 9,0 % 12,1 %
3. Wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej 180 -1 056
RENTOWNOSC OPERACYJNA 9,6% 8,1 %
4. Wynik na dziatalnos$ci finansowej 103 -190
5. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 3
6. Wynik brutto 2 667 1941
RENTOWNOSC BRUTTO 10,0 % 7.4 %
7. Wynik netto 2172 1070
RENTOWNOSC NETTO 8,1 % 4,1 %

W 1 poétroczu 2005 r., w odniesieniu do okresu poréwnywalnego nastapil niewielki wzrost
o 1,1 % wartoSci zrealizowanych przychodow ze sprzedazy produktéw, towarow 1 materiatow.
Poniewaz specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowos¢, wynikajaca migdzy innymi
z uzaleznienia od legislacji w zakresie rejestracji sprzedazy, ELZAB S.A. chcac zminimalizowac
réznice w sprzedazy, realizowata polityke cenowa uwzgledniajaca sytuacje rynkowa w branzy.
Prowadzona strategia sprzedazy, obejmujaca migdzy innymi atrakcyjne promocje cenowe na
wybrane grupy produktéw, spowodowata spadek rentowno$ci na sprzedazy w pordwnaniu
do I potrocza ubieglego roku. Jednak osiagana rentowno$¢ na sprzedazy jest stabilna i pozwala
Spotce zachowac swoj dotychczasowy wysoki udzial w rynku. W znacznej mierze jest to
rezultatem zapoczatkowanej w 2002 r. restrukturyzacji i konsekwentnie prowadzonej polityki
oszczgdno$ci kosztow. Efektem tych dziatan jest widoczna poprawa wskaznikow rentownosci
operacyjnej oraz rentownosci brutto.
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2. Przychody

W I potroczu 2005 r. Spoltka realizowata przychody z podstawowej dziatalnos$ci operacyjnej oraz

z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;.

Lacznie przychody Spotki osiagnigte w 1 pdtroczu 2005 r. w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku ubieglego obrazuje ponizsza tabela.

wtys. z1

I pétrocze 2005 r. | I potrocze 2004 r.
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 21763 23 286
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 4 878 3065
3. Pozostate przychody operacyjne 1 830 1594
4. Przychody z operacji finansowych 371 394
5. Zyski nadzwyczajne 0 3
Razem 28 842 28 342

Zasadnicza cze$¢ przychodoéw Spotki realizowana jest ze sprzedazy wyrobow i ustug. Spoétka jest
jednym z gléwnych dostawcow petnej gamy urzadzen fiskalnych do rejestracji sprzedazy wraz z
ich kompleksowa obstuga.

Oferowano sprzg¢t i oprogramowanie do kazdego segmentu rynku, akcesoria stanowiace
kompleksowe wyposazenie placowek handlowych oraz materiaty eksploatacyjne do wszystkich
sprzedawanych urzadzen fiskalnych. Ponadto §wiadczono ustugi serwisowe oraz ustugi zwiazane
ze szkoleniem serwisantow.

Zakres asortymentowy oraz kierunki sprzedazy omdwiono szczegdétowo w punkcie: Sprzedaz
1jej struktura.

Przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej obejmuja gléwnie przychody uzyskane z tytutu
dzierzawy pomieszczen produkcyjnych oraz majatku trwaltego (1 029 tys. zl). Ponadto w tej
grupie przychodow uwzgledniono korekte odpisow aktualizujacych naleznosci oraz naleznosci
objetych restrukturyzacja w wysokosci 442 tys. zt. W przychodach z pozostalej dziatalnosci
operacyjnej uwzgledniono rowniez rozwiazanie wczesniej utworzonych rezerw na nadmierne
zapasy materialow 1 wyrobow w kwocie 107 tys. zl. Zapasy te, obejmujace gtownie mechanizmy
drukujace igtowe i1 obcinacze znalazty nabywcoéw oraz czesciowo zostaty zuzyte do produkcji.
Do przychodéw finansowych zaliczona zostata otrzymana dywidenda od podmiotu zaleznego w
wysokosci 161 tys. zt Istotna pozycje stanowia odsetki od lokat oraz korekta odpisu
aktualizujacego odsetki od naleznosci gtownych.

3. Koszty uzyskania przychodu

W I potroczu 2005 r. na realizacj¢ produkcji 1 sprzedazy oraz zapewnienie efektywnos$ci
podejmowanych dziatan Spotka poniosta naktady w wysokosci 23 901 tys. zt.

W naktadach tych, zasadnicza pozycja jest zuzycie materialow 1 energii, ktore stanowi 64,2 %
sumy kosztow wedtug rodzaju.

Wynagrodzenia z narzutami na place oraz z kosztami pozostatych $§wiadczen na rzecz
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pracownikow stanowia 14,7 % kosztow ogotem.

Znaczacy udzial w poniesionych kosztach w wysokosci 12,3 % stanowia ustugi obce obejmujace
migdzy innymi:

- ustugi reklamowe zwiazane z organizacja targdw, wystaw i1 promocji produktow ELZAB S.A.,
- koszty ogloszen i1 pozostatych ustug zwiazanych z dystrybucja, badaniem rynku i Public
Relations,

- ustugi bankowe, poczty i telekomunikacji,

- ustugi prawnicze i1 doradztwa podatkowego,

- ushugi ubezpieczeniowe,

- ustugi transportowe 1 magazynowe,

- ustugi remontowe oraz utrzymania ruchu.

Po uwzglednieniu kosztéw amortyzacji, podatkéw i optat, pozostate koszty stanowia 1,7 % sumy
kosztow rodzajowych. Dotycza nakladow poniesionych migdzy innymi na wynagrodzenia
za projekty racjonalizatorskie, kosztoéw zwiazanych z obstuga gieldy oraz podrézy stuzbowych.

Poniesione koszty, po uwzglednieniu zmiany stanu zapaséw i rozliczen mig¢dzyokresowych
oraz wartosci sprzedanych towaréw 1 materiatlow, stanowity podstawe do ustalenia wyniku
na sprzedazy. Wynik ten, w wysokosci 2 384 tys. zt stanowi 9,0 % wartosci zrealizowanych
przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow.

Wszystkie poniesione naklady na przestrzeni I pétrocza 2005 r. przedstawia ponizsze zestawienie
(W tys. zh):

Koszty wedtug rodzaju 23901
Zmiana stanu zapasow i rozliczen mi¢dzyokresowych

oraz koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby -3957
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 4313

Pozostate koszty operacyjne 1 650

Koszty operacji finansowych 268

Ogotem koszty 26175

Pozostate koszty operacyjne obejmuja migdzy innymi odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci
w kwocie 741 tys. zt oraz dokonana na dzien 30.06.2005 r. ostrozna wyceng wyrobow gotowych
w wysokosci 30 tys. zt. W oparciu o biezaco przeprowadzane analizy pod katem racjonalnego
zagospodarowania zapaséw dokonano ich przeszacowania, likwidacji 1 ztomowania na warto$¢
510 tys. zl. Pozostala dzialalno$¢ operacyjna obciazona zostata réwniez amortyzacja oddanego
w dzierzawe majatku trwatego oraz amortyzacja niewykorzystanych §rodkow trwatych 1 wartosci
niematerialnych i prawnych. W zwiazku z wejsciem Polski do Unii Europejskiej Spotka
zobowiazana jest do przestrzegania przepiséw i dyrektyw Parlamentu Europejskiego. Obecnie do
przepisow prawa w naszym kraju wprowadzana jest dyrektywa nakladajaca na producentow
1 importerow urzadzen elektrycznych i elektronicznych obowiazek recyklingu lub ponoszenia
kosztow tego recyklingu wiasnych produktow. W oparciu o dostgpne projekty utworzono
rezerw¢ w wysokos$ci 142 tys. zt na tzw. optatg produktowa. W zwiazku z tym, ze w miesiacu
lipcu br. okazalo sig, ze optata ta nie bedzie obowiazywacé od br., jeszcze w miesiacu czerwcu
2005 r. dokonano jej wyksiggowania.

Do kosztow operacji finansowych zaliczone zostaty odsetki (128 tys. zt) 1 prowizja (66 tys. zt)
od kredytow, z ktoérych Spotka korzysta. Ponadto uwzgledniono nadwyzke ujemnych réznic
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kursowych nad dodatnimi, wynikajaca glownie z wyceny bilansowej w wysokosci 49 tys. zt.

W 1 pétroczu 2005 r. w wyniku zrealizowanych przychodéw oraz poniesionych kosztow
zwiazanych z podstawowa dzialalno$cia oraz pozostata dziatalno$cia operacyjna i finansowa,
Spotka wypracowala zysk brutto w wysokosci 2 667 tys. zi.
Wynik netto uwzglednia pozycje obowiazkowego zmniejszenia z tytutu podatku dochodowego.

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym wyniosta 2 724 tys. zt.

Roéznicg pomiedzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych stanowia przychody oraz koszty niepodatkowe a takze odliczona od dochodu ' straty
z 2002 r. w wysokosci 1 004 tys. zt.
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat w czgsci biezacej i odroczonej zostat
ustalony w wysokos$ci 495 tys. zt 1 w konsekwencji wynik netto osiagnigty w I péiroczu 2005 r.
wynosi 2 172 tys. zt.

Stan odpisow aktualizujacych i1 rezerw na dzien 30.06.2005 r. w porownaniu ze stanem na koniec
2004 r. przedstawia ponizsze zestawienie (W tys. zt):

Odpisy aktualizujace

w tys. zt
Lp. Wyszczegodlnienie Stan na 31.12.2004 r. Rozwiazanie Utworzenie Stan na 30.06.2005 r.
/wykorzystanie
1.|Odpisy aktualizujace naleznosci 1 naleznosci 12611 7215 762 6158
wekslowe
2.|0dpis aktualizujacy materiaty na Wolnym Obszarze 482 93 0 389
Celnym
3.|Odpis aktualizujacy nadmierne i zbgdne zapasy 115 14 0 101
Wyrobow
RAZEM 13 208 7322 762 6648
Rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne
wtys. zt
Lp. Wyszczegblnienie stan na 31.12.2004 r.| Rozwiazanie / Utworzenie [stan na 30.06.2005 r.
wykorzystanie
1.|Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownikow 440 0 0 440
2.|Rezerwa na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 1241 0 0 1241
3.|Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytulu ulg 34 6 0 28
inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997-1999
4.|Rezerwa na wyplaty wynagrodzen za racjonalizacjg 79 79 0 0
5.|Rezerwa na premi¢ kwartalna 22 61 116 77
6.|Rezerwa na koszty przysztych okresow (roszczenia z tytulu 155 173 86 68
wynagrodzen), akwizycja spotek, fundusz promocyjno-
reklamowy, doradztwo podatkowe i MSR)
7.|Rezerwa na badanie sprawozdan finansowych 69 69 36 36
8.|Rezerwa na fundusz gwarancyjny 50 50 140 140
9.|Rezerwa na optatg produktowa 0 142 142 0
10.|Rezerwa na koszty remontu dachu 0 0 100 100
RAZEM 2090 580 620 2130

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w pozycji:

dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
Stan tych aktywow na 30.06.2005 r. w porownaniu do stanu na 31.12.2004 r. przedstawia
ponizsze zestawienie (w tys. zt).
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wtys. zt

Lp. Wyszczegolnienie stan na 31.12.2004 r. | Zmniejszenie | Zwigkszenie stan na 30.06.2005 r.
1. |Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 236 0 0 236
2. |Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 83 0 0 83
3. [Zarachowane koszty (premia Zarzadu, przeglad sprawozdan 61 75 45 31

finansowych, doradztwo MSR)

4. |Fundusz gwarancyjny 10 10 27 27
5. [Fundusz promocyjno-reklamowy 2 0 3 5
6.|Optata produktowa 0 27 27 0
7.|Koszt remontu dachu 0 0 19 19
RAZEM 392 112 121 401

4. Finansowanie dzialalno$ci

Na koniec I pétrocza 2005 r. stan gotéwki wynosit 6 466 tys. zt. 1 byt wyzszy od stanu na koniec
2004 1. o kwotg 2 326 tys. zI. Stan kredytu na 30.06.2005 r. wynosit 2 372 tys. zt i byl mniejszy
od notowanego na koniec 2004 r. o kwotg 1 687 tys. zt.

W okresie I polrocza br. Spotka finansowata si¢ zardwno $rodkami wilasnymi, kredytem
bankowym jak i zobowigzaniami. Zobowiazania na koniec I potrocza 2005 r. wzrosty w stosunku
do stanu na koniec 2004 r. o kwotg 5 829 tys. zt., gtéwnie w pozycji z tytutu dostaw i uslug oraz
z tytutlu dywidendy za 2004 r.

Wzrost zobowiazan z tytutu dostaw wynika z dokonywanych zakupdéw materialdéw pod produkcjg
w ELZAB S.A., w zwiazku z jej przejeciem z firmy ALFA HI-TECH Sp. z o0.0. od 1 lipca
2005 r., a ktorych termin ptatnosci przypada na II poirocze 2005 r. Réwnoczesnie istnieja
zobowiazania z tytutu zakupu potproduktow w firmie ALFA HI-TECH Sp. z 0.0. dokonanych do
konca czerwca br., w zwiazku z obowiazujacym 120 dniowym terminem ptatnosci.

To powoduje, ze w II potroczu br. wystapi wzrost zapotrzebowania na $rodki finansowe w
zwiazku z realizacja ptatnosci tych zobowiazan. Spoltka jest przygotowana na taka sytuacjg.
Konsekwentne przestrzeganie dyscypliny finansowe] oraz windykowanie nalezno$ci, a takze
rozszerzanie stosowania polityki kredytowej na kolejnych odbiorcow pozwolilo utrzymaé poziom
nalezno$ci na poziomie nie znaczaco wyzszym od stanu na koniec 2004 r.

Wzrost zapaséw o kwotg okolo 1 000 tys. zt. nastapit glownie w pozycji zapaséw materialowych
, ktore stanowia zabezpieczenie uruchamianej w ELZAB S.A. od 1 lipca br. produkc;ji.
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Zapasy

Zapasy rzeczowe na dzien 30.06.2005 r., w poréwnaniu do minionego potrocza oraz do
poréwnywalnego okresu ubiegtego roku wynosza:

Zapasy 30.06.2005 r. 31.12.2004 r. 30.06.2004 r.
Materiaty 4637 3500 3 836
Produkcja w toku 22 6 9
Wyroby gotowe 4457 4535 5548
Towary 316 274 287
Zaliczki na poczet dostaw 62 47 70
Razem 9 494 8 362 9 750

Wzrost stanu zapasow na koniec I poétrocza 2005 r, wynikat przede wszystkim ze wzrostu
zapasOw materiatow.

Wypowiedzenie Spotce ALFA HI-TECH Sp. z o.0. umowy na dostaw¢ 1 kooperacje¢, na mocy
ktorej Spotka ta od marca 2002 r. realizowata produkcjg¢ na zamowienie ELZAB S.A. 1 przejgcie
z dniem 01.07.2005 r. produkcji do firmy, wymagato wcze$niejszych zakupow materialow
produkcyjnych.

Oszacowano, ze z powodu zakupu materiatéw pod przyszta produkcje zapasy materiatow
na koniec czerwca 2005 r. wzrosty okoto 1 500 tys. zt.

Stan zapasow wyrobow gotowych na koniec czerwca 2005 r. utrzymany zostat na poziomie
z konca roku 2004 r. i zapewnia ciaglo$¢ sprzedazy.

Przez cate 1 polrocze 2005 r., na biezaco dokonywano przegladu zapaséw w celu ich
racjonalizacji. Tak jak w minionych okresach, nacisk potozono na zagospodarowanie zapaséw
nadmiernych i zb¢dnych. W wyniku podjgtych dziatan powaznie obnizyla si¢ ich wartos¢.

W wyniku przegladéw zapaséw materiatéw oraz wyroboéw gotowych, zapasy zbedne, nie dajace
si¢ zagospodarowac, wyztomowano lub zlikwidowano. Skutek z tego tytutu wyniost 105 tys. zi.
Ponadto dokonano przeszacowania zapaséw materiatowych oraz wyrobéw gotowych na kwote
405 tys. zt.

Skutek ostroznej wyceny wyrobow gotowych obciazyt pozostate koszty operacyjne w wysokosci
30 tys. zt.
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NaleznoS$ci

Poziom naleznosci netto Spotki wg stanu na 30.06.2005 r. w poréwnaniu do stanu na

31.12.2004 r. jest nastepujacy:
NAleZNOS'Cl 30.06.2005 r. 31.12.2004 r.
KROTKOTERMINOWE

Naleznosci Odpis Naleznosci| Naleznosci Odpis Naleznosci
brutto aktualizujacy netto brutto aktualizujacy netto

Nalezno$ci krotkoterminowe 24 636 5613 19 023 28 300 9976 18 324

1 |NaleznoSci od jednostek 9326 773 8553 9729 887 8 842
powiazanych

a |z tyt. Dostaw i ustug o okresie splaty 8276 773 7 503 7951 887 7 064
- do 12 m-cy 7 638 773 6 865 6981 887 6 094
- powyzej 12 m-cy 638 638 970 0 970

b |Inne 1050 1050 1778 0 1778

2 [Naleznosci od pozostalych 15310 4 840 10 470 18 571 9 089 9482
jednostek

a |Z tyt. Dostaw i uslug o okresie splaty 11 005 1047 9958 10 980 2 086 8 894
- do 12 m-cy 11 005 1 047 9958 10 980 2 086 8 894
- powyzej 12 m-cy 0 0 0

b |Z tyt. podatkow cet i ubezp. spot. i 296 0 296
zdrowotnych

¢ |Inne 573 61 512 354 62 292

d |Dochodzone na drodze sadowej 89 89 0 1372 1372 0

e [Dochodzone na drodze sadowej 225 225 0 1 888 1 888 0
(wyroki)

f |Podmiotow w upadtosci 3418 3418 0 3 681 3 681 0

II |Weksle kontrahentow handlowych 548 548 0 2 637 2 637 0

1 |Weksle o terminie wykupu powyzej 492 492 0 2 581 2 581 0
3 m-cy

a |w jednostkach powigzanych 0 0 0

b |w pozostatych jednostkach 492 492 0 2 581 2 581 0

2 [Weksle o terminie wykupu do 3 m- 56 56 0 56 56 0
cy

a |w jednostkach powigzanych 0 0 0

b |W pozostalych jednostkach 56 56 0 56 56 0

III [Razem naleznoSci z wekslami 25184 6 161 19 023 30937 12 613 18 324

W ELZAB S.A. obowiazuja nastepujace zasady platnosci za dostarczone przez Spotke produkty,
towary 1 uslugi w ramach stosowanej polityki kredytowej:
- limit kredytu uzalezniony od wysokosci rocznych zakupéw brutto dokonywanych
w ELZAB S.A.,

- odpowiedni termin ptatnosci,
- sptata nalezno$ci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumien z dtuznikami.
Terminy ptatnosci dla odbiorcow ELZAB S.A. sa zalezne od wysokosci przydzielonego limitu
kredytu, terminowosci sptat nalezno$ci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutorow
ELZAB S.A. obowiazuje 90-dniowy termin platnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca,
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w ktorym dokonano zakupoéw. Dla dealeréow i odbiorcow indywidualnych ma zastosowanie 60-
cio lub 30-dniowy termin platnosci, takze liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym
dokonano zakupow.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nie regulujacych zobowigzan w terminie.
W przypadkach nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkow ptatnosci przy realizacji kolejnych
zamoOwien nast¢puje zmiana warunkOw platnosci na gorsze, tj. przedptate, zaptate w kasie,
lub blokada dostaw do klienta.

Z ogodlnej kwoty naleznosci brutto z tytulu dostaw i1 ustug tacznie z wekslowymi w kwocie
19 829 tys. zt naleznos$ci przeterminowane stanowia kwote 6 017 tys. zl, z czego (w tys. z}):

. do 1 miesiaca 886
. powyzej 1 - 3 miesigcy 288
. powyzej 3 - 6 miesigcy 114
. powyzej 6 - 12 miesigey 59
. powyzej 12 miesigcy 4670

Nalezno$ci przeterminowane stanowia 30,3 % ogolnej kwoty naleznosci brutto. Naleznosci
przeterminowane powyzej 6 miesigcy stanowia gltdwnie nalezno$ci z prawomocnymi wyrokami
sadowymi, naleznos$ci w trakcie postgpowania sadowego oraz firm w upadtosci, ktére w catosci
objete sa rezerwa.

Naleznosci  dlugoterminowe stanowia kwote 321 tys. zt z tytulu sprzedazy HOLDING
DOMATOR S.A. udziatéw w spélce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0., termin ptatno$ci ostatniej
raty kwartalnej zgodnie z postanowieniami uktadu - III kwartat 2011 r.

Zobowiazania

Poziom zobowiazan Spoétki wg stanu na 30.06.2005 r. w poréwnaniu do stanu na koniec
ubieglego roku ksztattuje si¢ nastgpujaco:

wtys. zt

Zobowigzania 30.06.2005 r. 31.12.2004 r.
Ogolem zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 21306 15477
1 Wobec jednostek powiazanych : 2 387 165
- z tytutu dostaw i ustug 202 165
- z tytutu dywidendy 2185 0
2. Wobec pozostatych jednostek : 18 527 14 995
- kredyty bankowe 2372 4 059
- z tytutu dostaw i ustug 13 246 9992
- z tytuhu podatkow, cet i ubezp. spot. 703 613
- z tytulu wynagrodzen 25 233
- pozostate zobowiazania 2 181 98

- z tytulu dywidendy 2091

- 7 tyt. sktadki ubezp. OC Zarzad i RN. 18 35

- 7 tyt. rozliczenia Vat naleznego 70 60

- inne 2 3
3. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 392 317
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Zobowiazania na koniec I potrocza 2005 r. wzrosty w stosunku do stanu na koniec 2004 r.
o kwote 5 829 tys. zt, gtownie w pozycji z tytutu dostaw 1 ustlug oraz z tytulu dywidendy
za 2004 r. Gtowna kwote zobowiazan z tytulu dostaw stanowia zobowigzania wobec spotki
ALFA HI-TECH Sp. z o.0., ktorej ELZAB S.A. zlecat do konca czerwca br. produkcje
poOtabrykatow, a wynegocjowany zgodnie z umowa termin platnosci wynosi 120 dni.
Ponadto ELZAB S.A. dokonywal zakupow materiatow pod produkcje w ELZAB S.A.,
w zwiazku z jej przejeciem z firmy ALFA HI-TECH Sp. z o0.0. od 1 lipca 2005 r., a ktérych
termin platnos$ci przypada na II potrocze 2005 r.

To spowoduje, ze w II pdtroczu br. wystapi wzrost zapotrzebowania na $rodki finansowe
w zwiazku z realizacja ptatnosci tych zobowiazan. Spoika jest przygotowana na taka sytuacje.
Termin wyplaty dywidendy ustalony zostat na dzien 20 lipca 2005 r.

ELZAB S.A. na koniec I potrocza 2005 r. nie posiadal zobowigzan przeterminowanych.

IV. WYPOSAZENIE SPOLKI W SRODKI PRODUKCJI

1. Rzeczowy majatek trwaly

W I poétroczu 2005 r. zmiany w zakresie rzeczowego majatku trwatego dotyczyty gldwnie :

* przyjecia na stan majatku srodkoéw trwatych z realizowanych inwestycji,

* sprzedazy i likwidacji majatku.
Stan rzeczowego majatku trwatego na 30.06.2005 r., z uwzglednieniem zwigkszen i zmniejszen
w ciagu okresu sprawozdawczego obrazuje ponizsze zestawienie:

1. Grunty

Stan na 01.01.2005 r. 500
- zwigkszenia z tytutu: -
a) zmiana wyceny gruntu -
- zmniejszenia z tytutu: 36
a) umorzenia 36
b) sprzedaz -
stan na 30.06.2005 r. netto 464
2. Budynki i budowle

stan na 01.01.2005 r. 7401
- zwigkszenia z tytuhu: 11
a) zakup i ulepszenia 11
- zmniejszenia z tytuhu: 184
a) sprzedazy i likwidacji 3
b) umorzenia 181
stan na 30.06.2005 r. netto 7228
3. Urzadzenia techniczne i maszyny

stan na 01.01.2005 r. 394
- zwigkszenia z tytutu: 163
a) zakupu 163
- zmniejszenia z tytutu: 108
a) sprzedazy i likwidacji 1311
b) umorzenia -1203
stan na 30.06.2005 r. netto 449
4. Srodki transportu

stanna 01.01.2005 r. 75
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- zwigkszenia z tytutu: 6
a) zakupu 6
- zmniejszenia z tytutu: 11
a) sprzedazy i likwidacji -
b) umorzenia 11
stan na 30.06.2005 r. netto 70
5. Pozostale Srodki trwale (narzedzia, przyrzady, wyposazenie)

stan na 01.01.2005 r. 811
- zwigkszenia z tytutu: 47
a) zakonczenie budowy 47
- zmniejszenia z tytuhu: 217
a) sprzedazy i likwidacji 121
b) umorzenia 96
stan na 30.06.2005 r. netto 641
6. Srodki trwale w budowie na 30.06.2005 r. 60
7. Zaliczki na Srodki trwale w budowie

8. Ogélem rzeczowy majatek trwaly netto wg stanu na 30.06.2005 r. 8912

Warto$¢ poczatkowa rzeczowego majatku trwatego bez $rodkéw trwatych w budowie na
30.06.2005 r. wynosi (w tys. zl):

e wartos¢ brutto na 30.06.2005 r. 29 626
* umorzenie stanowi kwote 20 774
e warto$¢ netto na 30.06.2005 r. 8 852

Stopien umorzenia majatku wynosi 70,12 %.

Ogodlna kwota nakladow inwestycyjnych w 1 poétroczu 2005 r. na rzeczowy majatek trwaty
wyniosta 276 tys. zt.

Na stan rzeczowego majatku trwatego przyjeto srodki o wartosci 227 tys. zt.

Warto§¢ srodkow trwatych w budowie ulegla zwigkszeniu z kwoty 12 tys. zI wg stanu na
31.12.2004 r. do kwoty 60 tys. zl, tj. 0 48 tys. zt.

W I poétroczu 2005 r. dokonano przegladu wykorzystania §rodkéw trwalych. W wyniku tego

przegladu pozostale koszty operacyjne obciazyla kwota 10 tys. zt tytutem amortyzacji
od niewykorzystanych srodkow trwatych.

2. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wg stanu na 30.06.2005 r. obejmuja (w tys. zt):

Koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym

. warto$¢ brutto 3260
. umorzenie 1 596
. wartos¢ netto 1 664
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Warto$¢ firmy

. wartos¢ brutto 339
. umorzenie 175
. warto$¢ netto 164

Inne wartos$ci niematerialne i prawne

. wartos¢ brutto 310
. umorzenie 245
. warto$¢ netto 65

Razem warto$ci niematerialne 1 prawne

. warto$¢ brutto 3909
. umorzenie 2016
. wartoS¢ netto 1 893

V. UDZIALY W OBCYCH PODMIOTACH

Wg stanu na 30.06.2005 r. ELZAB S.A. posiada udzialy w nastgpujacych spotkach prawa
handlowego:

[w tys. zt

Nazwa jednostki 30.06.2005 r.
Wartos$¢ udziatéow % udziat w kap. akc.

1. GENEZA SYSTEM S.A. 1675 76 %

Ul. Mickiewicza 2-4

Tarnowskie Gory

2. MEDESA Sp. z o0.0. 8 651 100 %

Ul. Taborowa 14

Warszawa

3. MICRA METRIPOND KFT 7062 92,18 %

Ul. Bajcsy-Zs 70

Hédmezévasarhely, Wegry

4. ELZAB SOFT Sp. z o.0. 0 55,00%

Ul. Kruczkowskiego 39

Zabrze

5. LEWIATAN Detal Holding S.A. 5 0,37%

Ul. 1 Maja 45

Jastrzgbie Zdroj

6. Nawigator 0 19%

Ul Kasprzaka 11

Warszawa

7. COKOM Sp. z o.0. 0 20%

Ul. Piotrkowska 44

Lodz

Razem 17 393
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Nie nastapita zmiana wartosci udziatow ELZAB S.A. w innych podmiotach w I potroczu 2005 r.
w stosunku do stanu na koniec 2004 r.

W zwiazku z rejestracja podwyzszenia kapitatlu zakladowego w MICRA METRIPOND KFT,
objetym w catosci przez CAMPESA S.A., w ELZAB S.A. nastapit spadek procentowy udziatu
w kapitale i gtosach na WZU MICRA METRIPOND KFT ze 100% na 92,18 %.

ELZAB S.A. traktuje inwestycj¢ w Spolce GENEZA SYSTEM S.A. jako dlugoterminowa.
W zwiazku z powyzszym, pomimo iz kapital wlasny Spotki GENEZA SYSTEM S.A. na
30.06.2005 r. jest nadal ujemny, nie dokonano odpisu aktualizujacego warto$ci posiadanych
udziatow w tej Spoice.

Za 1 potrocze 2005 r. spotka GENEZA SYSTEM S.A. osiagngta dodatni wynik w kwocie

134 tys. zt.

VI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI PRZEKRACZAJACE
500 000 EURO

W 1 pétroczu 2005 r. ELZAB S.A. zrealizowal z nastgpujacymi podmiotami powiazanymi
transakcje przekraczajace 500 000 EURO, co po przeliczeniu wg kursu na 31.06.2005 r. (4,0401)
stanowi kwotg 2 020,1 tys. z1.

Z podmiotami zaleznymi:

GENEZA SYSTEM S.A.

Sprzedaz 4 261 tys. z

GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktéw ELZAB S.A. i pomiedzy podmiotami
nie wystapity warunki umow odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla umow
kupna i sprzedazy.

Z pozostalymi podmiotami powiazanymi transakcje nie przekroczyty 2 020,1 tys. zi.

Pozostate transakcje z podmiotami powiazanymi w 1 potroczu 2005 r. byly nastepujace:

» sprzedaz ELZAB S.A. do:
MEDESA Sp. z o.0. 42
MICRA METRIPOND KFT 60

* zakup ELZAB S.A. od

MEDESA Sp. z o.0. 155
GENEZA SYSTEM S.A. 24

W 2004 r. ELZAB S.A. naliczyt Spotlce GENEZA SYSTEM S.A. odsetki od nieterminowe;j
zaplaty nalezno$ci w kwocie 183 tys. zl. Jednocze$nie utworzyt rezerwg na odsetki w kwocie 176
tys. zt. W I potroczu 2005 r. GENEZA SYSTEM S.A. zaptacita 43 tys. zt odsetek.

MICRA METRIPOND KFT zaptacita ELZAB S.A. 10 tys. zl odsetek od udzielonej pozyczki.
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Z podmiotem powigzanym MWCR S.p.A. nie wystapily transakcje przekraczajace kwotg
500.000 EURO.

Wg stanu na 30.06.2005 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi sa nastgpujace
(W tys. zb):

* naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 7 429 (+403 tys. zt objgte rezerwa)
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 0 (+265 tys. zt objete rezerwa)
MEDESA Sp. z o.0. 14

MICRA METRIPOND KFT 60

ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2005 r. posiada nalezno$¢ od GENEZA SYSTEM S.A. z tytutu
sprzedazy udziatbow DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. w kwocie 610 tys. zl.

ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2005 r. posiada naleznos¢ od MICRA METRIPOND KFT
z tytulu udzielonej pozyczki w kwocie 440 tys. zt.

* zobowiazania z tytulu dostaw:

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 76
MEDESA Sp. z o0.0. 63
MWCR S.p.A. 62

* zobowiazania z tytulu wyptaty dywidendy:
MWCR S.p.A. 2185

VII. WIELKOSC I RODZAJE KAPITALOW SPOLKI

1. Kapital wlasny oraz rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Kapital wlasny Spotki na 30.06.2005 r. obejmuje (w tys. zt):

. kapitat zaktadowy 22 143
. kapitat zapasowy 12 733
. kapitat z aktualizacji wyceny 3434
. wynik finansowy biezacego okresu 2172
Razem 40 482

Zgodnie z Uchwata Nr 2 WZA z dnia 21 czerwca 2005 r. zysk netto za 2004 r. w kwocie

4 312 758,81 zl podzielony zostal w nastepujacy sposob:

- kwota 36 440,56 zt przeznaczona zostata na zasilenie kapitalu zapasowego Spoiki,

- kwota 4 276 318,25 zt przeznaczona zostala na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoitki,
co stanowito brutto 2,65 zl na akcjg.
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Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
conajmniej 5 % ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu

na 30.06.2005 r. jest nastepujaca:

MWCR S.p.A

RELPOL 1 Sp. z o.0.

RELPOL 2 Sp. z 0.0.

RELPOL 5 Sp. z o.0.

824 706 szt. akcji
831 486 glosow

- 51,11 % kapitatu
- 37,56 % gloséw na WZA

37 000 szt. akcji
185 000 gltosow

- 2,29 % kapitatu
- 8,35 % gltosow na WZA

31 619 szt. akcji
158 095 gltosow

- 1,96 % kapitatu
- 7,14 % gltosow na WZA

37 000 szt. akcji
185 000 gltosow

- 2,29 % kapitatu
- 8,35 % glosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wlascicielem spotek Relpol 1,2 1 5, posiada ona
tacznie 61,4 % glosow na WZA 157,65 % udzialu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd.

Skarb Panstwa

pozostali akcjonariusze

203 657 szt. akcji
346 085 gltosow

- 12,62 % kapitatu
- 15,63 % gloséw na WZA

40 668 szt. akcji
40 668 gltosow

- 2,52 % kapitatu
- 1,84 % gltosow na WZA

439 055 szt. akcji
467 371 glosow

- 27,21 % kapitatu
- 21,13 % gloséw na WZA

Ogotem:
. liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do glosow 1:5)
. liczba gloséw na WZA 2213705
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Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilo$¢ akeji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 30.06.2005 r.:

Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 4 259 szt.
Jerzy Malok Cztonek Zarzadu 3 315 szt.
Stefan Opiela Czlonek Zarzadu 2 046 szt.
Elzbieta Zalog Prokurent 309 szt.
Razem 9929 szt.

Czlonkom Zarzadu nie udzielono pozyczek w I pétroczu 2005 r.

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu czlonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na
30.06.2005 r.:

Jerzy Ciesielski 180 szt.

Czlonkom Rady Nadzorczej nie udzielono pozyczek w I potroczu 2005 .

Podstawowe wielkosci w zakresie notowan akcji Spotki w I pétroczu 2005 r. sa nastepujace:

Notowania akcji Spolki na gieldzie

sredni kurs akeji 14,73 zt
maksymalny kurs akcji 20,50 zt
minimalny kurs akcji 13,25 zt
stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) 35,14 %
amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 54,72 %
kurs 30.06.2005 r. 18,65 zt
kurs 01.01.2005 r. 13,80 zt

VIII. MOZLIWOSCI PLATNICZE SPOLKI

1.

Rachunek przeplywow pieni¢znych

Ogoblna sytuacje finansowa 1 platnicza Spotki w 1 potroczu 2005 roku. obrazuje ponizsze
zestawienie z rachunku przeptywoéw pieni¢znych:

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej 4 801
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. wynik finansowy netto 2172
. amortyzacja 1 090
Razem wplywy 3262
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej 1539
Gloéwne pozycje przeptywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
w tym:
. zmniejszenie naleznosci - 492
. zwigkszenie zobowiazan 7516
(w tym z tyt. dywidendy za 2004 rok)
. zwigkszenie zapasow -1132
. zmiana stanu pozostatych pozycji - 4353
(w tym z tyt. dywidendy minus 4 276)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci inwestycyjnej - 594
Gtowne pozycje przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j,
w tym:
. nabycie /sprzedaz srodkow trwatych 1 warto$ci niematerialnych 1 prawnych
- 888
. odsetki od lokat pieni¢znych 123
. dywidenda 161
. odsetki od udzielonej pozyczki 10
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej - 1881
Gltowne pozycje przeptywdw pienigznych z dziatalnosci finansowej,
w tym:
. zaciagnigcie kredytu/sptata kredytu - 1687
. odsetki od kredytu 1 pozyczki, prowizje od kredytu - 194
Zmiana w Srodkach pieni¢znych 2 326
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu obrachunkowego 4140
Srodki pienigzne na koniec okresu obrachunkowego 6 466
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IX. PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA

Dla Spotki ELZAB S.A., ktéra osiagneta stabilng zyskowno$¢ dziatalnos$ci operacyjnej
1 podejmuje dziatania majace na celu jej rozwoj, priorytetowa sprawa jest utrzymanie oraz wzrost
przychoddéw ze sprzedazy. Spotka realizuje tg strategi¢ migdzy innymi poprzez uniezaleznienie
swoich przychodéw w jak najwigkszym stopniu od rozporzadzen Ministra Finansow w sprawie
obowiazku stosowania kas rejestrujacych przez podatnikow.

W tym celu Spotka prowadzi intensywne dzialania majace na celu utrzymanie swojego udziatu
w rynku krajowym oraz wzrost sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym glownie na rynku
wegierskim.

Ryzykiem i zagrozeniem dla poziomu sprzedazy krajowej beda nastgpujace czynniki:

1. Brak stabilno$ci i jasno$ci w przepisach podatkowych w zakresie obowiazku rejestracji
obrotu dla celow podatku VAT przez kolejne grupy podatnikow, dajacy w konsekwencji
mniejszy popyt na urzadzenia fiskalne niz to wynika z prognoz rynkowych.

2. Skuteczno$¢ nadzoru przez organy podatkowe nad realizacja w/w przepisOw, co ma

bezposredni wplyw na wypelnianie przez podatnikéw obowiazku zakupu urzadzen
fiskalnych.
Realizacja obowiazku rejestracji obrotow przez podatnikow zajmujacych si¢ przewozem
0sOb 1 towarow taksowkami oraz przez salony fryzjerskie 1 kosmetyczne potwierdza,
ze zagrozenie takie istnieje. Na wzrost popytu, od miesigca wrzesnia br., moze mieé¢
rowniez wplyw realizacja obowiazku posiadania kasy fiskalnej przez podatnikéw
zajmujacych si¢ wyswietlaniem filmow i wypozyczaniem tasm video od 1 pazdziernika
2005 r.

3. Gotowos$¢ do inwestowania 1 modernizacji sprzetu przez tzw. rynek odtworzeniowy.
Ryzykiem i zagrozeniem dla rozwoju sprzedazy eksportowej beda nastgpujace czynniki:

1. Umiejgtnos¢ wykorzystania przez spotke zalezna Micra Metripond KFT doswiadczen
ELZAB S.A. w zakresie zdobywania pozycji na rynku urzadzen fiskalnych

2. Umiej¢tnos¢ dostosowania swojej strategii rynkowej do warunkoéw wegierskich przez
ELZAB S.A. i pokonanie barier jezykowych, mentalnosciowych i1 przyzwyczajen
klientow na tamtym rynku.

X. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

W I pétroczu 2005 r. Spotka produkowata i sprzedawala opracowane w poprzednich latach
modele kas i drukarek fiskalnych. Wszystkie modele otrzymaty w okresie pierwszego potrocza
2005 r. nowe decyzje Ministra Finansow o dopuszczeniu do obrotu towarowego na nastgpne trzy
lata.

Przy tej okazji rozszerzono funkcjonalno$¢ produkowanych kas oraz wyposazono je w
mozliwos¢ przyjmowania zapltaty w Euro 1 innych walutach oraz mozliwos¢ jednorazowego
przejscia na rozliczanie w walucie Euro, po wprowadzeniu tej waluty w Polsce.

W okresie tym wprowadzono do oferty nowa aranzacj¢ kasy rejestrujacej ELZAB MINI,
przeznaczonej dla klientoéw objgtych w 2005 r. po raz pierwszy obowiazkiem stosowania kas
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rejestrujacych, a mianowicie dla zaktadow fryzjerskich i kosmetycznych.

Spotka kontynuowata sprzedaz wag elektronicznych, drukarek etykiet samoprzylepnych,
systemow do sprzedazy mobilnej oraz matogabarytowych komputerow.

W I potroczu 2005 r. Spotka sprzedata nieco mniej urzadzen fiskalnych niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego, gldwnie w wyniku braku popytu ze strony podatnikéw zajmujacych
si¢ przewozem 0sob 1 towardéw takséwkami, ktorych sprzedano w I potroczu 2004 r. prawie 2500
sztuk.

Dzigki utrzymaniu dobrej jakos$ci 1 statej dostgpnosci sprzetu Spotka zachowala swoj
dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases i
do wymagajacych klientow w Polsce.

Spotka nadal prowadzita dziatania oszcz¢dnosciowe majace na celu obnizenie kosztow
funkcjonowania Spoétki, w tym w szczegdlnosci kosztow handlowych i statych.

Spoitka korzystata w okresie I potrocza biezacego roku z kredytu w rachunku biezacym, kredytu
obrotowego 1 factoringu, w zwiazku z wykorzystaniem wypracowanych nadwyzek gotowki na
akwizycje spotek zaleznych, dokonana w 2003/2004 roku. Dzigki konsekwentnej polityce
kredytowej wobec odbiorcow, Spotka w kazdym miesiacu generowata gotéwke, zmniejszata
zadhuzenie kredytowe 1 zgromadzita $rodki na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Spoéika, osiagnawszy stabilng zyskowno$¢ dzialalno$ci operacyjnej, przeszta do fazy rozwoju.
Strategia rozwoju zaktadata dywersyfikacj¢ dziatalnosci w celu uniezaleznienia w jak
najwigkszym stopniu przychodow spotki od rozporzadzen Ministra Finansow w sprawie
obowiazku posiadania kas rejestrujacych przez podatnikdéw oraz uzyskanie pozycji lidera rynku
urzadzen 1 systemdéw wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju 1 wzrost sprzedazy na rynki
zagraniczne, w tym glownie na rynku wegierskim.

W  grudniu 2003 r. podpisano warunkowe umowy zakupu spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia MEDESA z siedziba w Warszawie oraz spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscia CAMPESA INDUSTRIAL KFT (obecnie MICRA METRIPOND KFT)
z siedziba na Wegrzech. Obie spotki staty si¢ cztonkami grupy kapitatowej na koniec stycznia
2004 r. Obydwie spotki zajmuja si¢ sprzedaza wag elektronicznych i1 daza do wprowadzenia do
swojej oferty rowniez kas elektronicznych produkcji ELZAB S.A. w celu kompleksowej obstugi
placowek handlowych. W czerwcu br. uzyskaliSmy decyzje dopuszczajace dwa modele kas,
MICRA Eco PLUS i MICRA Eco PROF, do sprzedazy na rynku wegierskim.

W I potroczu 2005 r. prowadzone byty nadal dzialania zmierzajace do poprawy efektywnosci
dziatania przejgtych spotek.

W dalszym ciagu znaczacy nacisk potozony bedzie na rozwoéj oferty skierowanej na rynek
krajowy i eksportowy poprzez realizacj¢ prac rozwojowych i nowe wdrozenia. Wdrozona nowa
kasa rejestrujaca ELZAB MINI, przeznaczona dla klientéw poszukujacych tanszych rozwiazan
i uzupetniajaca ofert¢ Spotki o produkt w segmencie rynku dotychczas dla ELZAB S.A.
niedostgpnym, byla najlepiej sprzedawana kasa w ofercie ELZAB S.A. w I pétroczu 2005 r.
Planowane jest wprowadzanie dalszych nowych produktéw w 2005 r.

W dniu 30 czerwca 2005 r. Spotka zakonczyla wspotpracg kooperacyjna z firma ALFA HI —
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TECH Sp. z o.0. i od 1 lipca przejgta z powrotem cata dziatalno$¢ produkcyjna. Zarzad
spodziewa si¢ w wyniku tej decyzji dalszej poprawy jakos$ci 1 obnizki kosztéw produkcji.

W sferze zamierzen marketingowych Spotki skierowanych na rynek krajowy sa dziatania
zmierzajace do wzmocnienia sieci dystrybucji oraz do zwigkszenia skuteczno$ci pozyskiwania
klientow strategicznych, ktorzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtoérnego stanowia coraz bardziej
znaczaca grupg odbiorcow.

W sferze zamierzen marketingowych Spoltki skierowanych na rynki zagraniczne sa dzialania
zmierzajace do rozszerzenia dostaw sprzetu do odbiorcOw zagranicznych, w tym wprowadzenia
na rynek na Wegrzech kas produkowanych przez ELZAB S.A.

Rozwijana bedzie nadal wspotpraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad
kasowych na rynki europejskie.

Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu
Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Stefan Opiela — Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji
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ELZAB SA-P 2005
PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2005-08-29 Herzy Biernat Prezes Zarzadu
2005-08-29 Merzy Malok ICztonek Zarzgdu, Wiceprezes ds. Handlu
0005-08-29 Stefan Opiela ICztonek Zarzgdu, Wiceprezes ds.

Produkcji

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data

Imie i Nazwisko

IStanowisko/Funkcja

Podpis

2005-08-29

Elzbieta Zatég

Dyrektor Finansowy, Gtowny Ksiggowy

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

W zataczeniu plik z Komentarzem Zarzadu do SA P 2005.

Plik

Opis

ELZAB KOMENTARZ ZARZADU SA P 2005.pdf

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastgpujgcych not:

3. zmiana stanu odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznoéci dtugoterminowych
4. zmiana stanu warto&i niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw wtasnosci, w tym:,
zmiana wartosci firmy - jednostki wspétzalezne, zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone, zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, zmiana stanu

ujemnej wartoci firmy - jednostki wspétzalezne, zmiana stanu ujemnej wartoéci firmy - jednostki stowarzyszone, udzielone pozyczki diugoterminowe (struktura walutowa), inne

inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju), zmiana stanu innych inwestycji dlugoterminowych (wg grup rodzajowych), inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

5. inne rozliczenia migdzyokresowe

9. papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), udzielone pozyczki krétkoterminowe (struktura walutowa), inne inwestycje

krétkoterminowe (wg rodzaju), inne inwestycje krétkoterminowe (struktura walutowa)
11. odpisy aktualizujgce
13. akcje (udziaty) wtasne, akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscig jednostek podporzadkowanych

16. pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)
17. odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (z tytutu)

18. zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutow)

19. zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty, zobowigzania dtugoterminowe (struktura walutowa),
zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytédw i pozyczek, zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

20. zobowigzania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentow finansowych

21. zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

33. straty nadzwyczajne
34. taczna kwota podatku odroczonego, podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat dotyczacy
35. pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty), z tytutu:

Komisja Papieréow Wartosciowych i Gietd
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