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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2010 |potrocze /2009 [poétrocze / 2010  [pdtrocze /2009
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB | pétrocze 2010 . /|
potrocze 2009 r.
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 30 175,00 32 236,00 7 536,00 8 051,00
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2771,00 3 216,00 692,00 803,00
I1l. Zysk (strata) brutto 2 668,00 2 917,00 666,00 728,00
IV. Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2 147,00 2 291,00 536,00 572,00
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 935,00 -19,00 467,00 -5,00
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 580,00 -718,00 -381,00 -173,00
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -533,00 -389,00 -129,00 -94,00
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -178,00 -1 126,00 -43,00 -272,00
IX. Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,26 0,33 0,07 0,08
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 30.06.2010 . /
31.12.2009 r.
X. Aktywa razem 60 463,00 58 305,00 14 584,00 14 064,00
XI. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 6 581,00 6 697,00 1587,00 1615,00
Xll. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 10 622,00 10 466,00 2 562,00 2 524,00
XIII. Kapitat wtasny 43 260,00 41 142,00 10 435,00 9 924,00
XIV. Kapitat zakkadowy 22 143,00 22 143,00 5 341,00 5 341,00
XV. Liczba akcji 16 137 050,00] 16 137 050,00 16 137 050,00( 16 137 050,00
XVI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,68 2,55 0,65 0,61
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB S.A. | p6trocze 2010r. /|
potrocze 2009 r.
XVII. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 27 608,00 28 071,00 6 895,00 7 010,00
XVIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 580,00 3 343,00 644,00 835,00
XIX. Zysk (strata) brutto 2 649,00 3 336,00 662,00 833,00
XX. Zysk (strata) netto 2 098,00 2 650,00 524,00 662,00
XXI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 899,00 172,00 458,00 41,00
XXII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 507,00 -700,00 -364,00 -169,00
XXIII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -389,00 -568,00 -94,00 -137,00
XXIV. Przeptywy pienigzne netto, razem 3,00 -1 096,00 1,00 -264,00
XXV. Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,25 0,40 0,06 0,10
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ELZAB PSr

WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB S.A. 30.06.2010 r./ 31.12.2009 r.

XXVI. Aktywa razem 61 825,00 59 758,00 14 913,00 14 414,00
XXVII. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 5 819,00 5 964,00 1 404,00 1439,00
XXVIII. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 8 487,00 8 394,00 2 047,00 2 025,00
XXIX. Kapitat wtasny 47 519,00 45 400,00 11 462,00 10 951,00
XXX. Kapitat zakkadowy 22 143,00 22 143,00 5 341,00 5 341,00
XXXI. Liczba akcji 16 137 050,00 16 137 050,00 16 137 050,00 16 137 050,00
XXXII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,94 2,81 0,71 0,68

Wybrane dane dotyczace pozycji rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych prezentowane sa za | pétrocze
2010 r. i | potrocze 2009 r. Wybrane dane dotyczace pozycji bilansowych prezentowane sg wg stanu na 30.06.2010 r. i
na 31.12.2009 r.

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z pétrocznego skkéconego sprawozdania finansowego dane te nalezy odpowiednio

opisac.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec pétrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co
nalezy odpowiednio opisa¢.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za
posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU

Plik

Opis

1 ELZAB raport.pdf

finansowego ELZAB S.A.

Raport biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego sprawozdania

2 Grupa ELZAB raport.pdf

finansowego Grupy ELZAB

Raport biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego sprawozdania

3 Oswiadczenie Zarzadu - praw sporz spraw | p. 2010.pdf

finansowych

Oéwiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdan

4 Os$wiadczenie Zarzadu - wybor audytora | p. 2010.pdf

przegladu sprawozdan finansowych

lOswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do

5 Grupa ELZAB Wprowadzenie PSr 2010.pdf

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

6 GRUPA ELZAB cze$ finansowa PS 2010.PDF

ISkonsolidowane sprawozdanie finansowe - czg$¢ tabelaryczna

7 Sprawozdanie Zarzadu Grupa ELZAB PS 2010.pdf

ISprawozdanie Zarzadu

8 Skrocone sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. P 2010.pdf

ISkrécone sprawozdanie ELZAB SA

9 Spotki wytgczone z konsolidacji | potrocze 2010.pdf

Dane finansowe podmiotéw wytgczonych z konsolidacji

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOEKE

Data Imig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2010-08-27 Marostaw Kopanski Prezes Zarzadu
2010-08-27 Uerzy Biernat Wiceprezes Zarzgdu - Dyrektor Generalny
2010-08-27 Werzy Malok ICztonek Zarzadu, Wiceprezes ds.Handlu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO

PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
2010-08-27 Elzbieta Zatég Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiegowy

Komisja Nadzoru Finansowego






















~ OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKLADOW URZ4DZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
Ul. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z 8 89 ust.1 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy rozszerzone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB oraz prezentowane w nich dane
poréwnywalne, zawierajace skrdcone sprawozdanie ELZAB S.A., sporzadzone zostato
zgodnie z obowiagzujacymi w Grupie Kapitatowej zasadami rachunkowosci i zasadami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa) z uwzglednieniem zasady istotnosci oraz, ze w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
odzwierciedla sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Spoétki oraz Grupy
Kapitatowe;j.

Ponadto oswiadczamy, ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELZAB
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ Spotki i Grupy oraz jej sytuacji, w tym takze
prawdziwy opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Jarostaw Kopanski — Prezes Zarzadu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu



~ OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKLADOW URZ4DZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
UL. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z 8 89 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oswiadczamy, ze w oparciu 0 § 21 ust.2 pkt. 9 Statutu Spétki wybdr podmiotu
do badania sprawozdan finansowych ELZAB S.A. i Grupy Kapitatowej ELZAB,
dokonujacego przegladu prezentowanego rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ELZAB oraz skroconego sprawozdania finansowego ELZAB S.A. za
| pétrocze 2010 r. zostat dokonany w dniu 03.03.2010 r. przez Rade Nadzorczag ELZAB S.A.

Naszym zdaniem, Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0., ul.
Floriana 15, 40-286 Katowice oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniajg warunki

do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Jarostaw Kopanski - Prezes Zarzadu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu



Grupa Kapitatowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sk#ad Grupy kapitafowej ELZAB

Sklad Grupy Kapitalowej ELZAB wg stanu na 30.06.2010 r. byl nastepujacy:
Podmiot dominujacy — ELZAB S.A.

Podmioty zalezne:

- GENEZA SYSTEM S.A.

- MICRA METRIPOND KFT

- ELZAB SOFT Sp. z o.0.

- Przedsigbiorstwo Informatyczne ORHMET Sp. z 0.0.

Sktad Grupy ELZAB ulegt zmianie w stosunku do stanu na 30.06.2009 r., natomiast jest
poréwnywalny ze stanem na 31.12.2009 r.

W dniu 31.07.2009 r. nastgpito potaczenie spotek ELZAB S.A. (spétka przejmujaca) i MEDESA
Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

Potaczenie zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 w zwiazku z art. 516 81; 85 i §6 Kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Spotki MEDESA Sp. z 0.0. na spotke
ELZAB S.A. Potgczenie spétek nastgpito zgodnie z art.515 81 Kodeksu Spotek Handlowych, bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ELZAB S.A., ktéra posiadata 100% udziatéw w spotce
MEDESA Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki MEDESA Sp. z o0.0. byla produkcja idystrybucja wag
handlowych, wag pomostowych oraz komercyjnych wag osobowych a takze Swiadczenie ustug
serwisowania wag.

Jednostka dominujaca

Nazwa Spotki: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39, 41-813
Zabrze.

Spotka posiada 2 oddzialy zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14 i we Wroctawiu,
ul. Stubicka 22.

W dniu 30.06.2010 r. zostat zarejestrowany odziat zamiejscowy w Suchym Lesie k/ Poznania, ul.
Akacjowa 4.

Krajowy Rejestr Sagdowy-Rejestr Przedsi¢hbiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD — 26.20.Z - "Produkcja komputeréw i urzadzen
peryferyjnych™.

Wedtug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalnosci emitenta jest:

1. Produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych PKD 26.20.Z

2. Produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku PKD 26.40.Z

3. Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia PKD 33.20.Z

4. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych PKD
62.09.Z



Grupa Kapitatowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

5. Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

6. Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych PKD 95.11.Z

7. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych

i technicznych PKD 72.19.Z

8. Dziatalnos¢ agencji reklamowych PKD 73.11.Z

9. Dziatalnos¢ zwiagzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z

10. Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62.02.Z

11. Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych PKD 66.19.Z

12. Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 85.59.B

13. Pozostate zakwaterowanie PKD 55.90.Z

14. Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych PKD 64.99.Z

15. Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania PKD 46.51.Z

16. Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych PKD 46.66.Z

17. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z.

18. Dziatalnos¢ agentow zajmujacych si¢ sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i
samolotéw PKD 46.14.Z

19.Dziatalnos¢ agentow specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw PKD
46.18.Z

20. Dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towardw roznego rodzaju PKD 46.19.Z

21. Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego PKD
46.52.Z

22. Sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z

23. Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢
PKD 63.11.Z

24. Dziatalnos¢ portali internetowych PKD 63.12.Z

25. Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery PKD 77.33.Z

26. Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 77.39.Z

27. Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim PKD 77.40.Z

28. Dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center) PKD 82.20.Z

W stosunku do stanu na koniec 2009 r. zakres dziatalnosci ELZAB S.A. nie ulegt zmianie.

W dniu 24 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate Nr 11 o
rozszerzeniu dziatalnosci Spotki, dodajac pkt. 29 o nastepujacym brzmieniu: ,,29. Pozostate formy
udzielania kredytow PKD 64.92.2”

Zmiana ta nie zostata zarejestrowana w KRS do czasu publikacji raportu.



Grupa Kapitatowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

Grupa Kapitatowa

GENEZA SYSTEM S.A.

Krajowy Rejestr Sagdowy-Rejestr Przedsi¢biorcow - KRS 0000126466 PKD
Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD — 46.66.Z - "Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn
i urzadzen biurowych”.

Wedtug zapisu w statucie przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen biurowych,

pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

pozostate posrednictwo finansowe,

leasing finansowy,

dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane.

GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A. w regionie Katowic, Bielska-
Biatej, Krakowa, Kielc, Czestochowy i Sieradza.

MICRA METRIPOND KFT

Sad Rejestracyjny: Registry Court of Csongrad county
Numer rejestracyjny: 06-09-007361

Glowne obszary dziatalnosci: 3320

e produkcja urzadzen wazacych,

e handel wagami i zwigzanymi z nimi towarami,

e naprawa wag.

ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsiebiorcéw - KRS 0000151637

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD — 72.20.Z — ,,Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania”.

Wedtug zapisu w statucie przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e produkcja i dystrybucja oprogramowan komputerowych i akcesoriow komputerowych oraz
urzadzen fiskalnych,

e produkcja i sprzedaz urzadzen elektronicznych,

e Swiadczenie wdrozen, szkolen, instalacji i serwisu sprzetu elektronicznego, ustug
informatycznych i internetowych,

e dziatalnos¢ reklamowa, marketingowa, poligraficzna i handlowa oraz import i eksport w
powyzszym zakresie,

e ustugi transportowe i spedycyjne,

e posrednictwo w przedmiotowym zakresie dziatania.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z 0.0. jest spotka swiadczaca ustugi informatyczne dla ELZAB S.A.
oraz dostarczajaca oprogramowanie do urzadzen fiskalnych.



Grupa Kapitatowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

Przedsiebiorstwo Informatyczne ORHMET Sp. z o.0.

Krajowy Rejestr Sagdowy-Rejestr Przedsiebiorcéw - KRS 0000021669

Przedmiot dziatalnosci wg Klasyfikacji PKD - 26.20.Z- ,,Produkcja komputeréw i urzadzen
peryferyjnych”.

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest sprzedaz oraz serwisowanie kas fiskalnych do rejestracji
bezobstugowej sprzedazy paliw.

Zgodnie z MSR 27 skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowaé powinno wszystkie
jednostki zalezne. ELZAB S.A. wytaczyt z konsolidacji ELZAB SOFT Sp. z 0.0. oraz ORHMET
Sp. z o0.0.,, poniewaz w S$wietle jednej z cech jakosciowych sprawozdania finansowego
sporzadzonego wg MSR, ktora stanowi istotnos¢, pominiecie tej informacji nie wptynie na decyzje
inwestoréw, podejmowanych na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego z pominieciem tych Spotek.

Ponizej podstawowe wielkosci ze sprawozdan finansowych spotek wytaczonych z konsolidacji
(tys. zb):

ELZAB SOFT Sp. z o.0.

30.06.2010 31.12.2009

e suma bilansowa 237 279
e przychody ze sprzedazy 397 788
¢ wynik finansowy 25 29
ORHMET Sp. z 0.0.

e suma bilansowa 529 484
e przychody ze sprzedazy 535 752
e wynik finansowy 141 164

Skrocone sprawozdania finansowe wymienionych podmiotow stanowig zatgcznik do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2010 r.

Wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z grupy kapitafowej, jezeli jest oznaczony,

ELZAB S.A. oraz podmioty Grupy Kapitatlowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Wskazanie okresow, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i porownywalne skonsolidowane dane finansowe

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 r.
obejmuje:
e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu na 30.06.2010 r. i 31.12.2009 .,
e Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. oraz za
okres poréwnywalny od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r.;
e Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. oraz za
okres poréwnywalny od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r.,



Grupa Kapitatowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. oraz
za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej oraz spétek zaleznych jest rok kalendarzowy.
Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej ELZAB sporzadzaja sprawozdania finansowe na taki sam
dzien bilansowy.

W dniu 26.08.2010 r. Zarzad ELZAB S.A. podjat uchwale o zatwierdzeniu rozszerzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2010 r. do publikacji.

Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo sporzgdzone przy zafoZeniu
kontynuowania dziafalnosci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitafowej w dajgcej
sie¢przewidzie¢ przyszéosci oraz czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziafalnosci,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2010 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.
W przypadku GENEZY SYSTEM S.A. Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z Przegladu
Sprawozdania Finansowego obejmujacego okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. zawiera
uwage 0 wystepujacych oznakach zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spoiki dotyczace miedzy
innymi:

» ujemnego kapitatu wiasnego w kwocie 3 548 tys. z1, przy kapitale zaktadowym wynoszacym

4 800 tys. zt,

» kwoty zobowigzan ponad dwukrotnie przewyzszajacej aktywa obrotowe.
W dniu 8 czerwca 2010 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto uchwate
0 kontynuowaniu dziatalnosci przez Spotk¢ GENEZA SYSTEM S.A.

Wskazanie, czy w__przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu _finansowym lub
poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych dokonano korekt wynikajgcych z
zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych lub sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore prezentowane sg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe,

Raporty niezaleznych biegtych rewidentéw z przegladu sprawozdan finansowych za | potrocze
2010r. konsolidowanych podmiotéw, wchodzacych w skitad Grupy ELZAB, nie zawieraly
zastrzezen.

Przeksztalcenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu i nie wprowadzono zmian
bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.
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Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywOw oraz
przychoddw i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia
skonsolidowaneqgo sprawozdania finansowego i skonsolidowanych danych poréwnywalnych,

1. Informacje wstepne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB za | pdtrocze 2010 r. zostato sporzadzone
w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego oraz
danych objasniajacych jest PLN.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazywane sa w tys. zi
Moze wystapié¢ przypadek podawania danych z wiekszg doktadnoscia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2010 r. oraz okres poréwnywalny |
potrocza 2009 r. sporzadzone zostato z uwzglednieniem zasad MSSF, ktére obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
Staty Komitet ds. Interpretacji.

Sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

W prezentowanych okresach nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci i sprawozdania te sa
poréwnywalne. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2009 r. obejmowato Spotke
MEDESA Sp. z 0.0.

W dniu 31.07.2009 r. nastgpito potaczenie spotek ELZAB S.A. (spdtka przejmujaca) i MEDESA
Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

ELZAB S.A. jako podmiot dominujacy oraz Spétka GENEZA SYSTEM S.A. do prowadzenia
ksiag rachunkowych, polityki rachunkowosci oraz sporzadzania jednostkowych sprawozdan
finansowych stosuje reguty okreslone w MSR/MSSF.

MICRA METRIPOND KFT, pomimo podjetej przez Walne Zgromadzenie uchwaty o prowadzeniu
ksiag rachunkowych i sporzadzaniu sprawozdania finansowego wg zasad MSR/MSSF, z uwagi na
obowigzujace przepisy na Wegrzech prowadzi ksi¢gi rachunkowe oraz sporzadza sprawozdanie
finansowe wg wegierskich standardéw rachunkowosci i przeksztatca je do zasad MSR/MSSF.

2. Aktywa trwale (dtugoterminowe)
2.1. Rzeczowe aktywa trwale obejmuja srodki trwate i naklady na srodki trwate w budowie,

ktore utrzymywane sa przez Spotki Grupy ELZAB w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym, przy dostawach towarow i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym

6



Grupa Kapitatowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

podmiotom na podstawie umow najmu lub w celach administracyjnych o przewidywanym okresie
wykorzystania dtuzszym niz 1 rok, z ktérych wg przewidywan Grupa ELZAB osiaggnie w
przysztosci korzysci ekonomiczne.

Do ewidencji, ustalania wartosci bilansowej oraz ustalania odpisbw amortyzacyjnych
i aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych stosuje sie postanowienia
MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwate) oraz MSR 36 (Utrata wartosci aktywow).

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja:
— budynki, budowle,
— maszyny i urzadzenia,
— $rodki transportu,
— pozostate srodki trwate,
— grunty,
— maszyny i urzadzenia w budowie wymagajace montazu oraz srodki trwate w budowie.

Srodki trwate obejmujg  réwniez produkty udostepnione  kontrahentom w najmie
dtugoterminowym.

Srodki trwate oraz srodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow
wyceniane sg w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Cene nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy powigkszona o koszty zwigzane z zakupem
poniesione do dnia przekazania srodka trwatego do uzywania (np. koszty transportu, zatadunku,
wyladunku, ubezpieczenia w transporcie, montazu, instalacji i uruchomienia, optat notarialnych,
koszty finansowe, cto i podatki).

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wartos¢, w cenach nabycia, zuzytych do wytworzenia $rodka
trwalego rzeczowych sktadnikéw majatku, ustug obcych, kosztéw wynagrodzen, odsetek i prowizji i
innych kosztow dajacych si¢ przyporzadkowaé¢ do wartosci wytworzonego srodka trwatego
poniesionych do dnia przekazania srodka trwatego do uzytkowania.

Do wartosci poczatkowej zalicza si¢ rowniez uzasadniong cze¢$¢ kosztow finansowania
zewngtrznego.

Koszty modernizacji uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej srodkow trwatych wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spotki a koszty
poniesione na modernizacje mozna wiarygodnie zmierzy¢é. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone
na naprawe i konserwacje srodkéw trwatych odnosi sie w cigzar rachunku zyskdw i strat w okresach
sprawozdawczych, w ktdrych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwate sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacje nalicza sie
metoda liniowa.

Na dzien bilansowy s$rodki trwate wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po
pomniejszeniu 0 dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Przyjeto nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegolnych grup srodkow trwatych:
— budynki, budowle — od 10 do 40 lat,
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— maszyny i urzadzenia -od 2 do 20 lat,

— $rodki transportu — od 2,5 do 8 lat,

— pozostate srodki trwate — od 2 do 10 lat.

W MICRA METRIPOND KFT okres amortyzacji budynkow wynosi 100 lat.

Z uwagi na nieistotnos¢, srodki trwate o okresie uzytkowania dtuzszym niz 1 rok:

— amortyzuje sie w 100% w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich wartos¢
poczatkowa jest wyzsza niz 1 000 zt i nizsza niz 3 500 zi,

— odnosi sie w 100% w koszty zuzycia materiatdw w momencie przekazania ich do uzytkowania,
jesli ich wartos¢ poczatkowa nie przekracza 1 000 zi. Ewidencja ilosciowa tych srodkéw trwatych
prowadzona jest na koncie pozabilansowym.

W MICRA METRIPOND KFT srodki trwate o wartosci nizszej niz 50 000 HUF amortyzowane sg
jednorazowo w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Amortyzacja s$rodkéw trwatych odnoszona jest w koszty dziatalnosci podstawowej poza
amortyzacja dzierzawionych powierzchni, ktéra odnoszona jest w pozostate koszty operacyjne.

W momencie zbycia $rodkow trwatych wartos¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sg
wyksiegowywane a wynik zbycia jest odnoszony w ci¢zar pozostatych przychodow lub kosztow
operacyjnych.

Wynik na zbyciu srodkow trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem jako zysk lub strata ze
zbycia.

Leasing

Umowe leasingu, w ramach ktérej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania
przystuguja leasingobiorcy, klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego
ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazda opfate leasingowa dzieli si¢ na kwote pomniejszajaca saldo zobowigzania i kwote kosztow
finansowych. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych w rachunku
zyskow i strat przez okres leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu
finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania podobnych aktywow wiasnych z
uwzglednieniem wartosci koncowej.

Leasing, przy ktdrym znaczaca cze$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wihasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od
leasingodawcy (finansujacego)) rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Leasing wystepuje w ELZAB S.A. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celéw podatku
dochodowego od 0séb prawnych, s umowami leasingu operacyjnego.

Przeksztatceniu dla celéw bilansowych w umowy leasingu finansowego podlegaja tylko umowy
istotne.

2.2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynika z wystepujacej na dzien nabycia nadwyzki ceny nabycia jednostek zaleznych
nad ceng nabycia identyfikowalnych sktadnikow aktywow i pasywow tej jednostki.

Wartos¢ firmy wykazywana jest jako sktadnik diugoterminowych aktywow trwatych i na koniec
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2009 r. podlegata ocenie pod katem utraty wartosci. Utrata wartosci ujmowana jest w rachunku
zyskOw i strat i nie podlega odwrdceniu w nastepnych okresach.

2.3. Wartosci niematerialne obejmuja aktywa, ktore nie posiadaja postaci fizycznej, sa mozliwe do

zidentyfikowania, pozostaja pod kontrola jednostek Grupy ELZAB w wyniku zdarzen zaistniatych

w przesztosci oraz z ktérych wg przewidywan Grupa ELZAB osiggnie w przysztosci korzysci

ekonomiczne.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne, ze

Grupa ELZAB osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé¢ danemu

sktadnikowi aktywdw oraz mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego

sktadnika aktywow.

Do ewidencji, ustalania wartosci na moment poczatkowego ujecia, ustalania odpisow

amortyzacyjnych i aktualizujacych stosuje si¢ postanowienia MSR 38 (Wartosci niematerialne) i 36

(Utrata wartosci aktywow).

Wartosci niematerialne obejmuja:

- wartosci niematerialne powstate w wyniku prowadzenia przez ELZAB S.A. we wiasnym
zakresie prac rozwojowych, po spetnieniu nastepujacych warunkow:

- istnieje mozliwos¢ ukonczenia pracy rozwojowej tak aby nadawata si¢ do uzytkowania lub
sprzedazy,

- istniejg mozliwe do udowodnienia przestanki zamiaru ukonczenia pracy rozwojowej oraz
jej uzytkowania lub sprzedazy,

- praca rozwojowa bedzie mogta by¢ uzytkowana lub sprzedana,

- znany jest sposob w jaki praca rozwojowa bedzie wytwarzata prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki pracy rozwojowej
lub na sama prace rozwojows),

- dostepne sa srodki techniczne i finansowe, niezbedne do ukonczenia pracy rozwojowej oraz
jej uzytkowania lub sprzedazy,

- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow na pracg rozwojowsa.

W/w kryteria stosuje sie¢ wobec naktadéw poczatkowych i kosztdw ponoszonych w terminie
pozniejszym.

- inne wartosci niematerialne - autorskie prawa majatkowe i pokrewne do praw majatkowych,
prawa do wynalazkdw, patentow, znakoéw towarowych, wzorow uzytkowych i licencji, know-
how,

- prace rozwojowe w toku.

Naktady niespetniajace w/w warunkéw ujmowane sa jako koszty biezacego okresu w rachunku
zyskOw i strat.

Wartosci niematerialne obejmuja réwniez oprogramowania udostgpnione kontrahentom w najmie
diugoterminowym.

Zasadnicza kwota wartosci niematerialnych wystepuje w ELZAB S.A.
Wartosci niematerialne w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywow wyceniane sg w koszcie
wytworzenia lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wszystkie naklady, ktore moga by¢ bezposrednio
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podporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania skladnika aktywow do
uzytkowania w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Do kosztow wytworzenia wartosci
niematerialnych zaliczane sa: materialy i ustugi wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu
sktadnika wartosci niematerialnych, koszty $wiadczen pracowniczych, uzasadnione koszty
finansowania zewnetrznego i inne koszty bezposrednio zwiazane z przygotowaniem sktadnika
aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Cene nabycia stanowi cena zakupu uwzgledniajgca cto importowe, podatki zawarte w cenie
niepodlegajace odliczeniu, oraz inne naktady zwigzane z przygotowaniem skiadnika wartosci
niematerialnych do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wykazywane sa wg kosztu wytworzenia lub ceny
nabycia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa si¢ metoda liniowa.

Okresy amortyzacji odzwierciedlaja okresy ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i
WYNosza:

- koszty prac rozwojowych — 3-5 lat,

- inne wartosci niematerialne — 2 lata.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odnoszona jest w biezace koszty dziatalnosci podstawowej.
Wartosci niematerialne o wartosci nizszej niz 3.500 zi, z uwagi na nieistotnos¢, moga obciazy¢
koszty biezacego okresu lub by¢ jednorazowo umorzone.

2.4. Dlugoterminowe aktywa finansowe.

Diugoterminowe aktywa finansowe obejmuja posiadane udziaty i akcje w innych podmiotach,
utrzymywane przez Grupe w celu uzyskania korzysci z tytutu zmiany ich wartosci lub innych
pozytkbw, w tym takze z tytutu dywidendy oraz sprzedazy. Sa to udzialy w jednostkach
nienotowanych na gietdzie.

Udziaty i akcje wykazywane sg wg ceny nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace.
Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze
sktadniki aktywow finansowych utracity wartos¢ poprzez poréwnanie aktywow netto lub czesci
aktywow netto podmiotdéw z wartoscia posiadanych udziatow lub akcji.

Ewentualny odpis aktualizujacy zaliczany jest do kosztow finansowych.

Jesli z dostateczng pewnoscig stwierdzone zostanie ustanie przyczyn, z powodu ktérych dokonano
odpisu aktualizujacego, dokonane zostanie odwrdcenie odpisu aktualizujacego, w cze¢sci badz w
catosci, poprzez uznanie przychodéw finansowych do kwoty nie wyzszej anizeli cena nabycia
aktywow.

2.5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi przejsciowymi
roznicami, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
Ujemne rdznice przejsciowe wystepuja wowczas gdy wartos¢ ksiegowa aktywow jest nizsza od ich
wartosci podatkowej a wartos¢ ksiggowa pasywow jest wyzsza od ich wartosci podatkowe;j.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych.
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2.6. Dlugoterminowe naleznosci

Do aktywow trwatych zalicza sie naleznosci (z wylaczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug)
o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Z uwagi na nieistotnos¢ naleznosci te nie zostaty zdyskontowane.

3. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

3.1. Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,Zapasy”, zapasy Sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty
| surowce zuzywane w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace.

Zapasy sa wyceniane wedtug cen ich zakupu lub po koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy zapasy przeznaczone do sprzedazy wykazywane sa w wartosci nie wyzszej od
mozliwych cen sprzedazy netto.

Cena zakupu to cena skiadnika aktywow, obejmujaca kwotg nalezng sprzedajacemu bez
podlegajacego odliczeniu podatku od towaréw i ustug, aw przypadku importu powigkszona
o0 obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz obnizona o rabaty, upusty i inne podobne
zmniejszenia i odzyski.

Odpisy aktualizujace zapasy tworzy si¢ w zwiazku z utrata ich wartosci, celem doprowadzenia
wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania. Odpisy zaliczane sg w ciezar
pozostatych kosztow operacyjnych. Natomiast rozwigzanie odpisu wartosci zapasow ujmowane jest
jako zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych.

Prezentacja odpiséw aktualizujacych zapasy w rachunku zyskow i strat nastgpuje per saldem
odpowiednio w ramach kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw i w wartosci sprzedanych
towardw i materiatow.

Warto$¢ odpisu pomniejsza wartosé¢ bilansowsa rzeczowych aktywow obrotowych objetych odpisem
aktualizujacym.

Przychdd i rozchdéd materiatow i towaréw odbywa sie wg rzeczywistych cen nabycia zgodnie
z zasada — FIFO.

Koszty zakupu odnoszone sag w koszty okresu w momencie ich poniesienia gdyz nie sg znaczace i
nie znieksztatcaja rzetelnego wyniku Spotki.

Wyroby gotowe wyceniane sa wedtug cen ewidencyjnych opartych na planowanym technicznym
koszcie wytworzenia.

Rozchod wyrobow gotowych odbywa sie¢ metoda FIFO.

Produkcja w toku wyceniana jest wg technicznego kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
materiatowe, robocizne, obrébke obca oraz koszty wydziatowe.

Nie obejmuje sie ewidencja magazynowa materiatdbw biurowych, srodkéw czystosci, paliw
ptynnych i olejow zuzywanych bezposrednio w transporcie, itp. Materiaty te odnoszone sa
bezposrednio w koszty zuzycia wedtug odpowiednich stanowisk kosztow.

Niskocenne srodki trwate (drobny sprzet, narzedzia itp.) traktuje si¢ jak materiaty, odpisujac ich
warto$¢ jednorazowo w koszty zuzycia i wprowadza si¢ dla celéw kontrolnych do ewidencji
ilosciowej na konta pozabilansowe, wg 0séb materialnie odpowiedzialnych.

Na koniec kazdego miesigca dokonywana jest analiza stanu zapaséw pod katem ich przydatnosci.
Ocena przydatnosci zapasoéw stanowi gtowne kryterium brane pod uwage przy ustalaniu odpiséw
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aktualizujacych.

3.2. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci nastepuje w chwili, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Spoétka nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych
z pierwotnych warunkéw naleznosci, a okres przeterminowania wynosi powyzej 180 dni.

W MICRA METRIPOND KFT i GENEZA SYSTEM S.A. w uzasadnionych przypadkach odstepuje
sie od tej zasady.

Spotki tworza odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentow po uprzedniej
ich analizie z uwzglednieniem przestanek co do realnosci zaptaty. Spétka moze réwniez tworzy¢
odpisy aktualizujace zbiorczo na liczne ale mate kwoty naleznosci.

Decyzje o objeciu odpisem aktualizujgcym naleznosci podejmuje Zarzad.

Odpis aktualizujacy naleznosci odnosi si¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Rozwigzanie
wartosci odpisu aktualizujagcego zwieksza pozostate koszty operacyjne. Prezentacja odpisow
aktualizujacych w rachunku zyskéw i strat nastepuje per saldem odpowiednio w ramach kosztow
sprzedazy dziatalnosci podstawowej.

Spotka kierujac sie¢ istotnoscia, dokonuje dyskonta naleznosci ktérych ptatnosé¢ roztozona zostata na
raty.

Na koniec kazdego miesigca naliczane sg odsetki od zaptaconych naleznosci przeterminowanych,
jesli opoznienie w ptatnosci jest wieksze niz 30 dni.

Jesli kwota odsetek od zaptaconych przez danego kontrahenta faktur jest mniejsza od 50 zt to
odstepuje sie od jej ksiggowania. Naliczone odsetki na dzien zaptaty moga by¢ w uzasadnionych
wzgledami handlowymi przypadkach umorzone decyzjg Prezesa Zarzadu.

Na koniec roku obrotowego naliczane sa odsetki od wszystkich nieuregulowanych naleznosci.

W przypadkach uzasadnionych wzgledami handlowymi (jak wyzej) Sp6tki moga podjaé¢ decyzje o
catkowitym lub czg¢sciowym odstapieniu od naliczania odsetek niektorym kontrahentom.

Jesli kwota odsetek od niezaptaconych przez danego kontrahenta faktur na dzien bilansowy jest
mniejsza od 50 zt, to odstepuje si¢ od jej ksiggowania i obcigzania kontrahenta.

W przypadku zawierania z kontrahentami porozumien o ratalnej sptacie naleznosci, w zakresie
naliczania odsetek stosuje si¢ dwie metody postepowania:

e Do kwoty naleznosci objetych sptata ratalng doliczane sa odsetki za caly okres
przeterminowania do momentu sptaty. W przypadku terminowej sptaty naleznosci objetych
porozumieniem moze zosta¢ podjeta decyzja o czesciowym zmnigjszeniu naliczonych
odsetek,

e Do kwoty naleznosci objetych sptatg ratalng nie nalicza sie odsetek pod warunkiem realizacji
sptat naleznosci w terminach wynikajacych z porozumienia. W przypadku op6znieh w
sptacie naleznosci objetych porozumieniem naliczane sa odsetki za caty okres
przeterminowania do momentu zaptaty.

3.3. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Czynne rozliczenia migedzyokresowe kosztow obejmuja poniesione wydatki, ktore dotyczag okreséw
nastepujacych po okresie, w ktdrym takie wydatki poniesiono. Ujmowane sg w wartosci
poniesionych wydatkow i rozliczane w czasie. Obejmuja rowniez, rozliczane w okresie umowy,
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optaty wstepne poniesione w zwigzku z zawartymi umowami leasingu.
W pozycji tej prezentowany jest rowniez koszt produktéw udostepniony kontrahentom w najmie
diugoterminowym.

3.4. Krotkoterminowe aktywa finansowe - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe aktywa finansowe stanowig weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu
powyzej 3 miesiecy.

Srodki pieniezne obejmuja aktywa w formie krajowych srodkéw platniczych i walut obcych w kasie
i na rachunkach bankowych.

Krajowe srodki pieniezne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

MICRA METRIPOND KFT srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy
wycenia po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Wegierski.

Rdznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy srodkdéw pieni¢znych
wyrazonych w walutach ujmuje si¢ nastepujaco:

- dodatnie réznice kursowe zalicza si¢ do przychodow finansowych,

- ujemne roznice kursowe zalicza sie do kosztow finansowych.

W pozycji srodkdw pienieznych i innych aktywow pienieznych wykazywane sg réwniez weksle
kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy.

Do weksli stosuje sie zasady ewidencji i wyceny takie jak do naleznosci z tytutu dostaw.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wykazywane sa tacznie z odsetkami, ktore odnoszone
sa w przychody finansowe. Odsetki od srodkow ZFSS zwiekszaja ten fundusz.

W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych srodki pieniezne roznia si¢ od wykazanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej o roznice kursowe z wyceny bilansowej.

4. Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy to aktywa, ktdrych
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (MSSF 5 Aktywa przeznaczone do
sprzedazy). Warunek ten uznaje si¢ za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy
jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywow diugoterminowych do zbycia zaktada zamiar
Spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany Klasyfikacji
aktywow.

W stosunku do aktywow przeznaczonych do zbycia zaprzestaje si¢ dokonywania odpisow
amortyzacyjnych.

Wycena aktywow diugoterminowych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy nastepuje
w kwocie nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia.

5. Kapital wiasny
Kapital wlasny grupy kapitatowej obejmuje nastepujace pozycje:
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Kapital zakladowy Grupy Kapitatowej ujmuje sie¢ w wysokosci okreslonej w statucie jednostki
dominujacej, wpisanej w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Akcje wlasne obejmuja wartos¢ skupionych przez ELZAB S.A. akcji wiasnych w celu umorzenia i
w celu odsprzedazy lub innym celu zwigzanym z realizacja strategii Spotki.
Wartos¢ ta zmniejsza kapitat wtasny Grupy ELZAB.

Kapital rezerwowy zostat utworzony na sfinansowanie nabycia akcji wiasnych.

Kapital zapasowy zaprezentowany jest w kwocie odpowiadajacej kapitatowi zapasowemu
podmiotu dominujacego.

Kapltal zapasowy obejmuje:
kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sa
nadwyzki osiagnicte przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisja
akcji,
- kapitat zapasowy — tworzony z odpisoéw zysku za kolejne lata obrotowe,
- kapitat z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych.

RoOznice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdania finansowego spotki MICRA
METRIPOND KFT prezentowanego w HUF.

Zyski zatrzymane, w tym:

- skumulowane zyski i straty z lat ubiegltych obejmuja kapitat z aktualizacji srodkéw trwatych
oraz skutki przejscia na zasady Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Ponadto pozycja
ta obejmuje wszystkie korekty konsolidacyjne lat ubiegtych.

- zysk netto biezacego okresu z uwzglednieniem biezacych korekt konsolidacyjnych.

W sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym wyodrebniono zmiany wynikajace z transakcji
dokonywanych z wiascicielami kapitalu wtasnego, dziatajacymi w ramach przystugujacych im
uprawnien oraz inne catkowite dochody.

6. Zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe.

6.1. Rezerwy.

Podmioty Grupy ELZAB tworza rezerwy gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowiagzek wynikajacy ze zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego do zaptaty
zobowigzania. Musi istnie¢ wieksze prawdopodobienstwo, ze wymagany bedzie wyptyw srodkéw w
celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, niz ze nie bedzie wymagany, oraz gdy jego wielkos¢ da sie
wiarygodnie oszacowac.

Koszty rezerw, w zaleznosci od ich rodzaju, wykazywane sa w odpowiedniej kategorii kosztow.
Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czgs¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy mozna bedzie odzyska¢ od osoby trzeciej, naleznos¢ t¢ ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ ja
wiarygodnie wycenic.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania
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szacunkdéw do zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze.

Pracownicy niektérych podmiotéw Grupy ELZAB nabywajg prawo do wyptaty $wiadczen po
nabyciu okreslonych do tych §wiadczen uprawnien.

Spotki tworza rezerwy na te $wiadczenia. Szacunkdéw nagrod jubileuszowych oraz odpraw
emerytalno-rentowych dokonuje niezalezny aktuariusz.

Ponadto Spoétki tworzg rezerwy na zalegte urlopy wypoczynkowe, ktorych warto$¢ szacuje sie
w oparciu o zasady ustalania ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze odnoszone sg W Ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.
Spotki dokonuja szacunkow rezerw na premie uzaleznione od wynikow w zakresie przychodow ze
sprzedazy oraz wynikow finansowych, wyptacane po okresie ktérego dotycza.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, ktore spowoduja w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego. Dodatnie réznice przejsciowe wystepuja wowczas gdy wartos¢ ksiegowa aktywow
jest wyzsza od ich wartosci podatkowej a wartos¢ ksiegowa pasywow jest nizsza od ich wartosci
podatkowej.

6.2. Kredyty bankowe

Kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sa wedlug wartosci godziwej uzyskanych srodkow
pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednio zwigzane z ich uzyskaniem. W okresach
kolejnych kredyty bankowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty dyskonta nie sg uwzgledniane w ksiegach i w
sprawozdaniu finansowym.

Kredyty, ktorych termin sptaty zapada w okresie p6zniejszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego
wykazywane sg w pozycji diugoterminowych kredytéw bankowych.

6.3 Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego.
Pozostate zobowigzania finansowe, ktorych termin splaty zapada w okresie pdzniejszym niz 12
miesigcy od dnia bilansowego wykazywane sa jako pozostate diugoterminowe zobowigzania
finansowe.

6.4. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci, liczac
od dnia bilansowego, przypada w okresie krotszym niz 12 miesi¢cy. Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug wykazywane sg w bilansie, bez wzgledu na termin ich wymagalnosci, jako zobowigzania
krotkoterminowe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania sg ujmowane wedtug kosztu
historycznego. Ewentualne odsetki ujmuje sie w momencie otrzymania not od dostawcéow.

Pozycja ta obejmuje réwniez zobowiazanie wobec ZFSS.
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6.5. Rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okreséw stanowig otrzymane $rodki tytutem przysztych swiadczen.

Do przychodow przysztych okreséw zalicza sie rowniez zarachowane lecz nieotrzymane przychody
z tytutu $wiadczen, ktore sa ujmowane do przychoddw na zasadzie kasowej.

7. Zasady sporzadzania rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw
Rachunek zyskOw i strat sporzadzany jest w wariancie kalkulacyjnym, w ktérym wykazuje si¢
oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego
z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych.
W rachunku zyskow i strat wydzielona jest dziatalno$¢ kontynuowana i dziatalno$¢ zaniechana.
Wynik finansowy netto sktada si¢ z:

- wyniku ze sprzedazy,

- wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

- wyniku z operacji finansowych,

- obowiazkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od 0s6b

prawnych.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow korygowany jest odpowiednio o wynik aktualizacji
zapasOw wyrobow gotowych. Wartos¢ sprzedanych towar6éw i materiatdbw uwzglednia wynik
aktualizacji zapasow towarow i materiatdow. Wynik aktualizacji naleznosci koryguje koszty
sprzedazy.

W rachunku zyskow i strat wynikowo prezentuje sig:

e W pozostatej dziatalnosci operacyjnej zysk lub strat¢ ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych,

e w dziatalnosci finansowej:

- zysk lub strate ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody lub koszty finansowe,

- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w innych przychodach finansowych,

- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach finansowych.

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw — obejmuje zysk netto oraz inne catkowite dochody
ujmowane w kapitale wiasnym.

Biezacy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik bilansowy z wytaczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodu w latach
innych anizeli rok obrotowy i takich przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu
i takich kosztow, ktore nigdy nie beda stanowity kosztow uzyskania przychodu.

Obciazenie z tytutu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace
w danym roku obrotowym.

Rdznice kursowe dla celow podatkowych obliczane sa wedtug zasad okreslonych w art.15a ustawy
0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe stanowig przychdd podatkowy a zrealizowane ujemne
roznice kursowe stanowia koszt podatkowy, w zaleznosci od zmiany kursu waluty obce;j.
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Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w zwigzku z istotnymi przejsciowymi roznicami
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywéw a ich wartosciag
podatkows.
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat oraz w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw wynika ze zmiany stanu aktywdw i rezerw na odroczony podatek
dochodowy.

8. Zasady sporzadzania sprawozdania z przeptywow pienieznych
Spotka sporzadza sprawozdanie z przeptywow pienigznych metoda posrednia.
W sprawozdaniu z przeptywow pienigznych stosowany jest nastgpujacy podziat dziatalnosci:

Dzialalnos¢ operacyjna, ktdra obejmuje sprzedaz produktow, towardéw, materiatdbw i ustug.
Obejmuje ona ogo6t dziatan, ktérych celem jest osiagniecie zysku. Wartos¢ przeptywow netto
z dziatalnosci operacyjnej otrzymuje sie poprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycje, ktore
nie spowodowaly przeptywu pienigdza a zostaty ujete w wyniku oraz o tytuty pieniezne dotyczace
innych dziatalnosci niz dziatalnos¢ operacyjna.

Dzialalnos¢ inwestycyjna obejmuje:

- $rodki pieniezne wydatkowane na nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych oraz
wartosci niematerialnych,

- wplywy s$rodkdw pienigznych uzyskane ze sprzedazy skiradnikoéw rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych,

- wydatki srodkow pienieznych na nabycie udziatdw, akcji i obligacji oraz papierow
wartosciowych,

- wpltywy srodkOw pienigznych ze sprzedazy lub wykupu obcych udziatéw, akcji i obligacji,

- wplywy z tytutu dywidend uzyskanych od posiadanych akcji i udziatow.

Dziatalnosé finansowa obejmuje:
- wplywy srodkow pienigznych z zaciagnietych kredytow bankowych,
- splate kredytow a takze obstuge kredytow (odsetki),
- wydatki na sptat¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego,
- wydatki na skup akcji wiasnych.

W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych srodki pieniezne réznig sie od wykazanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej o roznice kursowe z wyceny bilansowej.

9. Transakcje w walutach obcych.

Transakcje wyrazone w walutach obcych ujmowane sa na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio
po kursie:
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,
- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzystaja Spoiki
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzystaja Spoiki
w przypadku sprzedazy lub kupna walut.
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Rdéznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walutach obcych jak i z wyceny na
dzien bilansowy odnoszone sg odpowiednio w przychody i koszty finansowe.

KONSOLIDACJA

Zgodnie z MSR 27 skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowac¢ powinno wszystkie
jednostki zalezne. ELZAB S.A. wytaczyta z konsolidacji ELZAB SOFT Sp. z 0.0. oraz ORHMET
Sp. zo.o.

W $wietle jednej z cech jakosciowych sprawozdania finansowego sporzadzonego wg MSR, ktdrg
stanowi istotnos¢, pominigcie tej informacji nie wptynie na decyzje inwestoréw, podejmowanych na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego z pominigciem ELZAB
SOFT Sp. z 0.0. oraz ORHMET Sp. z 0.0. Sprawozdania finansowe ELZAB SOFT Sp. z 0.0. oraz
ORHMET Sp. z 0.0. stanowig zatacznik do publikowanego raportu.

PRZELICZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MICRA METRIPOND KFT - Wegry

Do przeliczenia sprawozdania finansowego MICRA METRIPOND KFT, wyrazonego w HUF
przyjeto nastepujace kursy HUF do przeliczenia na PLN:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow oraz przeptywu srodkéw pienieznych sredni kurs
HUF ogtoszony przez NBP na 30.06.2010 r. — 1,4473 za 100 HUF,

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat za | pétrocze 2010 r. srednig arytmetyczna
srednich kursow HUF ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od
stycznia do czerwca 2010 r. — 1,4691 za 100 HUF.

Najwyzszy kurs HUF przyjety do obliczenia sredniego kursu w I pétroczu 2010 r. wynidst 1,4994
(29.01.2010 r.), natomiast najnizszy wyniost — 1,4473 (30.06.2010 r.)

Wskazanie, srednich kurséw wymiany zfotego, w _okresach objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi_finansowymi, w
stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegélnosci:

- kursu obowigzujgceqo na ostatni dzies kaZdego okresu,

- kursu sredniego w okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na
ostatni dziesn kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego
jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziesz danego okresu i ostatni dzies
okresu go poprzedzajgceqo,

- najwyzszego i najnizszeqo kursu obowigzujgceqo w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastepujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow na 30.06.2010 r. oraz na 31.12.2009 r. a takze
przeptywow pienieznych za | pétrocze 2010 r. oraz | pétrocze 2009 r., sredni kurs EURO
ogtoszony przez NBP na 30.06.2010 r. — 4,1458,

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za | pétrocze 2010 r. i za | pétrocze 2009 r.
srednig arytmetycznag srednich kursow EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca od stycznia do czerwca 2010 r. — 4,0042.

Najwyzszy kurs EURO przyjety do obliczenia sredniego kursu w | pétroczu 2010 r. wyniost 4,1458

(30.06.2010 r.), natomiast najnizszy wynidst — 3,8622 (31.03.2010 r.)
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Grupa Kapitatowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

Podstawowe pozycje sprawozdania finansoweqgo i poréwnywalne dane finansowe przeliczonych na

euro
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB | péirocze 2010 | | p6irocze 2009 | | péirocze 2010 | | pélrocze 2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 30 175 32236 7536 8 051
ZyskK (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2771 3216 692 803
Zysk (strata) brutto 2 668 2917 666 728
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 2147 2291 536 572
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1935 -19 467 -5
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 580 -718 -381 -173
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -533 -389 -129 -94
Przeptywy pienigzne netto, razem -178 -1126 -43 -272
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcje¢ zwyktg (w zt /
EUR) 0,26 0,33 0,07 0,08
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Aktywa razem 60 463 58 305 14 584 14 064
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 6 581 6 697 1587 1615
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 10 622 10 466 2 562 2524
Kapitat wiasny 43 260 41142 10 435 9924
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5341 5341
Liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 2,68 2,55 0,65 0,61
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB | pétrocze 2010 | | pdtrocze 2009 | I pétrocze 2010 | | pétrocze 2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 27 608 28 071 6 895 7010
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2580 3343 644 835
Zysk (strata) brutto 2 649 3336 662 833
Zysk (strata) netto 2098 2 650 524 662
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1899 172 458 41
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 507 -700 -364 -169
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -389 -568 -94 -137
Przeptywy pienigzne netto, razem 3 -1 096 1 -264
Zannualizowany zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt
/ EUR) 0,25 0,40 0,06 0,10
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAB 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Aktywa razem 61 825 59 758 14913 14 414
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 5819 5964 1404 1439
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 8 487 8 394 2047 2 025
Kapitat wiasny 47 519 45 400 11 462 10 951
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5341 5341
Liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 2,94 2,81 0,71 0,68

19




Sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

za | p6trocze 2010 .

GRUPAELZAB

(tys. Ztotych)

AKTYWA Numer noty 3213223?0 3’;‘3;?339
A. Aktywa trwale (dtugoterminowe) 19793 19 696
1. Rzeczowe aktywa trwate Notanr 1 12 065 12234
2. Wartos¢ firmy Notanr 2 2423 2423
3. Wartosci niematerialne Nota nr 2a 3617 2984
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe Notanr 3 405 405
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Notanr 4 880 826
6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Notanr 5 403 824
. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 33398 31337
1. Zapasy Notanr 6 12 841 12011
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Notanr 5 14 610 13102
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego Notanr 7 106 207
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Nota nr 8 5841 6017
C. Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy Notanr 9 7272 7272
Aktywa razem 60 463 58 305
PASYWA Numer noty 3213223;0 3?32?389
A. Kapital wiasny 43 260 41 142
1. Kapitat podstawowy Notanr 10 22143 22143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wiasne Notanr 11 -2 250 -2 250
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wiasne 254 254
5. Kapitaty rezerwowe i zapasowe Nota nr 12 9832 5289
6. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -603 -554
7. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: 2592 4967
7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 445 596
7.2. Zysk/strata roku biezacego 2147 4371
8. Udzialy mniejszosci 81 82
B. Zobowigazania diugoterminowe 6581 6 697
1. Rezerwy Nota nr 13 2573 2393
2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego Notanr 14 405 379
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Notanr 15 2930 3220
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe(leasing) Notanr15a 503 516
5. Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 16 170 189
C. Zobowigzania krétkoterminowe 10 622 10 466
1. Rezerwy Nota nr 13 1505 1762
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Notanr 15 963 819
3. Krétkoterminowa czes¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek Notanr 15 1798 1659
4. Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe (leasing) Notanr15a 120 115
5. Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 16 6236 6111
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego Nota nr 17
Pasywa razem 60 463 58 305
Podpisy Czlonkéw Zarzadu
23.08.2010. Jarostaw Kopanski Prezes Zarzadu
23.08.20107. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
23.08.2010. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
23.08.2010. Elzbieta Zal6g Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy

w tys. zt



Sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB

za | p6trocze 2010 .

Na dzien Na dzien
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | POZABILANSOWE 30.06.2010 31.12.2009
1. Zobowigzania warunkowe 1016 717
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1016 717
- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego 1016 717
2. Zobowigzania pozabilansowe 255 289
2.1. Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 255 289
- umowy leasingu operacyjnego (cz¢$¢ kapitatowa netto) 255 289
Zobowigzania warunkowe i pozabilansowe, razem 1271 1006
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
GRUPA ELZAB
(tys. ztotych)
Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
WARIANT KALKULACYJINY Numer noty do 30.06.2010 do 30.06.2009
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw Nota nr 18 30175 32236
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialéw Nota nr 19 18 937 20211
C. Zyskistrata brutto ze sprzedazy (A-B) 11238 12 025
D. Koszty sprzedazy Nota nr 19 2569 1989
E. Koszty og6lnego zarzadu Nota nr 19 6338 6 823
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 2331 3213
G. Pozostate przychody Nota nr 20 1475 418
H Pozostate koszty Nota nr 20 1035 415
|. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 2771 3216
J. Przychody finansowe Notanr 21 719 279
K. Odpis ujemnej wartosci firmy Nota nr 2 698
L. Koszty finansowe Nota nr 21 822 578
M. Odpis wartosci firmy Nota nr 2 698
N. Zysk/strata brutto (1+J+K-L-M) 2668 2917
0. Podatek dochodowy Nota nr 22 522 662
P. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (N-O) 2 146 2255
R. Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
S. Zyski/strata netto (P+R) 2146 2255
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2147 2291
Udzialy mniejszosci -1 -36
T. Pozostate dochody catkowite 69 26
Rozwiazanie rezerwy z tyt.réznicy w amortyzacji bilansowej i podatkowej w 20 7
wyniku weeny srodkéw trwatych
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 49 19
U. Dochody catkowite razem(S+T) 2215 2281
Zysk netto zannualizowany 4227 5359
Numer oty Zaokres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 30.06.2010 do 30.06.2009
Zanualizowany zysk na jedna akcje:
-liczba akcji 16 137 050 16 137 050
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej Notanr 23 0,26 0,33
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej 0 0

Podpisy Czionkéw Zarzadu

23.08.2010. Jarostaw Kopanski Prezes Zarzadu
23.08.2010. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
23.08.2010. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

23.08.2010. Elzbieta Zal6g

Handlu

Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy

w tys. zt



Sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB za | p6trocze 2010 . w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
GRUPAELZAB

(tys. zlotych)

Zaokres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 30.06.2010 do 30.06.2009

METODA POSREDNIA Numer noty

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 2147 2291
Korekty 0 pozycje: -289 -2 310
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspélnych
przedsigwzig¢ rozliczanych metoda praw wiasnosci

Udzialy mniejszosci -1 -36
Amortyzacja srodkéw trwatych 682 596
Amortyzacja wartosci niematerialnych 600 680
Utrata wartosci firmy

Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -28 -20
Koszty i przychody z tytulu odsetek 262 268
Przychody z tytutu dywidend -200 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -15 -27
Zmiana stanu rezerw -83 -46
Zmiana stanu zapasow -886 -1472
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -1227 -1475
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych 478 -1146
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych 522 662
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -435 -302
Inne korekty 42 8
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej 1858 -19
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 54 27
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych

Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 51 34
Wplywy z tytulu odsetek

Wplywy z tytulu dywidend 200

Splaty udzielonych pozyczek

Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 1885 779

Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych

Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finansowych

Udzielone pozyczki

Inne

Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z dzialalnosci inwestycyijnej -1 580 -718
Przeplywy §rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci finansowej

Wplywy z kredytdw i pozyczek 1808 2300
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw

Inne

Splata kredytdw i pozyczek 1950 2421
Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 52

Dywidendy wyplacone akcjonariuszom Spétki
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Nabycie akcji wiasnych

Zaptacone odsetki 262 268
Inne

Przeplywy §rodkéw pienigznych netto z dzialalnosci finansowej -456 -389
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentow 178 1126
srodkoéw pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 6017 5665
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkow 2 6
pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 5839 4539
w tym:

-§rodki pienigzne przeznaczone na splate kredytu Zaliczka (faktoringowego) 93 197
-rodki pienigzne ZFSS 89 123
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 6000 6000

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

23.08.2010r. Jarostaw Kopanski Prezes Zarzadu
23.08.2010. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
23.08.2010. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

23.08.2010. Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy



Sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za | pirocze 2010 T.

wtys. zt

Nadwyzka ze Pozostale kapitaly Kapital rezerwowy z Réznice kursowe z Zysk/ strata z lat
Kapital podstawowy OSPrAZ:diiihy;:g;,ci Akcje wiasne rezerwowe - akcje ump:;z;mzp;sgkwgw aktualizacji wyceny | przeliczenia jednostek ubiegtych i roku Zysl:j(;terata::; lat Zf:ézt:;a} r::eem; z Razem Udzialy mniejszosci | Razem kapitaly Grupy!
P Wy;o# inalnej § wlasne Yz 2y aktywow podporzadkowanych biezacego, w tym; gy 74Ceq
Saldo na dzier 01.01.2010 22143 11211 -2 250, 254 4904/ 385 -554] 4967 4967 41 060 82 41142
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0
Saldo na dziei 01.01.2010 po korektach (po przeksztalceniu) 22143 11211 -2 250 254 4904 385 -554] 4967 4967 0] 41060 82 41142
Dochody calkowite razem 0] 0] 0] ) 4542 0] -49 -2 375 -4 522 2147 2118 -1 2117
Przeszacowanie srodkow trwalych 0] ) 0]
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy 4542 -4542 -4 542 0 0
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.roznicy w
amurt:,yzhacji bilansowej i podatkowej w wyniku wyceny srodkéw 20 20 20 20
trwaiycl
Ré:nice kursowe 7 przeliczenia jednostek podporzadkowanych -49 0 -49 -49
Zysk strata za rok obrotowy 2147 2147 2147 -1 2146
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 1
korekta kapitalu z aktualizacji wyceny srodkéw trwalych w MICRA 0 0 0
METRIPOND KFT
Skup akcji wiasnych, utworzenie funduszu rezerwowego 0 0
Zaokraglenie 1 0 1 1
Saldo na dzien 30.06.2010 22143 11211 -2 250, 254 9447 385 -603] 2592 445 2147 43179 81 43 260
Nadwyzka ze Pozostale kapitaty Kapital rezerwowy z Réznice kursowe z Zysk/ strata z lat
Kapital podstawowy ser e_dgzy akq', " Akcje wiasne rezerwowe - akcje Kapital zapasowy aktualizacji wyceny | przeliczenia jednostek ubiegtych i roku zyskls.trata zlat zysklstra-te? nettoz Razem Udzialy mniejszosci | Razem kapitaly Grupy
powyzej ich wartosci utworzony z zyskéw ubiegtych roku biezacego
nominalnej wiasne aktywow podporzadkowanych biezacego, w tym; A

Saldo na dzieii 01.01.2009 22143 11211 -1 996 0] 8161 385 -476] -1581 -1581 37847 126 37973
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0
Saldo na dziei 01.01.2009 po korektach (po przeksztalceniu) 22143 11211 -1 996 0] 8161 385 -476] -1581 -1581 0] 37847 126 37973
Dochody calkowite razem 0] 0] 0] ) -3 004 0] -78] 6973 2602 4371 3891 -45] 3 846
Przeszacowanie srodkow trwalych 403 403] 403] 403]
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy -3004 3 004 3 004 0| 0
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.roznicy w
amorlyzhaql bilansowe] i podatkowej w wyniku wyceny srodkow 23 23 23 23
trwalycl
Roznice kursowe 2 przeliczenia jednostek podporzadkowanych -78 0 .78 78
Wyksicgowanie kapitaléw MEDESA Sp. z 0.0. na dziei polaczenia -828 -828 -828 -828
Zysk strata za rok obrotowy 4371 4371 4371 -45] 4 326
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0] 0] -254] 254 -253] 0] 0] -425] -425] 0] -678] 1 -677
korekta kapitalu z aktualizacji wyceny srodkéw trwalych w MICRA
METRIPOND KFT ) -424 -424 -424 -424
Skup akeji wiasnych, utworzenie funduszu rezerwowego -254] 254 -254] -254] -254]
Zaokraglenie 1 -1 -1 0 1 1
Saldo na dzieri 31.12.2009 22143 11211 -2 250, 254 4904 385 -554] 4967 596 4371 41 060 82 41142

Podpisy Czionkéw Zarzadu

23.08.2010 . Jarostaw Kopanski
23.08.2010r. Jerzy Biernat
23.08.2010 . Jerzy Malok

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu -

Dyrektor Generalny

Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

23.08.2010r. Elzbieta Zal6g

Dyrektor Finansowy, Gléwny Ksiggowy




Sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB za | p6trocze 2010 . w tys. zt
NOTANR 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. z1)
Na dzien Na dzien
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2010 31.12.2009
Srodki trwate 11 591 12163
Srodki trwate w budowie 474 71
Rzeczowe aktywa trwale, razem 12 065 12 234
Za okres od 01.01. do 30.06.2010
Budynki Srodki transportu Maszyny-| Pozostale Razem
Urzadzenia
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 16 339 659 8542 5651 31191
Zwigkszenia 16 78 100 33 227
-nabycie 16 78 100 33 227
-z tytu/u przeszacowania wartosci 0
-ulepszenie 0
Zmniejszenia 0 135 130 5 270
-zhycie 135 130 5 270
-wyksiggowanie umorzonych srodkéw trwatych 0
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 16 355 602 8512 5679 31148
‘Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 7648 304 6727 4 446 19125
amortyzacja za okres 257 22 217 141 637
zmnigjszenia I 128 205
wyksiegowanie amortyzacje przeszacowanych srodkdw trwafych 0
Warto$§¢ umorzenia na koniec okresu 7905 249 6816 4587 19 557
QOdpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
\(:\S:S?JSC uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 7905 249 63816 4587 19557
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 8450 353 1696 1092 11591
Zaokres od 01.01. do 31.12.2009
Budynki Srodki transportu Maszyny.l Pozostale Razem
Urzadzenia
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 15 045 707 7698 5732 29182
Zwigkszenia 1406 291 1129 670 3496
-nabycie 1 238 928 186 1353
-z tytu/u przeszacowania wartosci 784 25 10 463 1282
-ulepszenie 590 92 5 687
-srodki trwa/e przejete z MEDESA Sp. z 0.0. 31 28 99 16 174
Zmniejszenia 0 147 -6 491 632
-zhycie 240 93 3 336
-wyksiggowanie umorzonych srodkéw trwatych 45 32 77
-wyksiegowanie wartosci brutto przeszacowanych srodkéw trwatych 55 10 584 649
;Jwg/kswgowanle wartosci brutto srodkéw trwalych przejetych z MEDESA Sp. z 148 154 128 430
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej 0
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 16 451 851 8833 5911 32 046
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 7174 497 6510 4916 19 097
amortyzacja za okres 501 -4 386 238 1121
inne zwigkszenia -amortyzacja srodkow trwatych przejetych z MEDESA Sp. z 0.0. 5 28 % 13 142
zmniejszenia 125 132 33 290
wyksiggowanie amortyzacje przeszacowanych srodkéw trwasych 55 10 584 649
wyksiegowanie umorzenia srodkow trwafych przejetych z MEDESA Sp. z 0.0. 148 146 127 -421
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 7680 489 6996 4677 19 842
Odbpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
\éﬁgts%sc uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 7680 489 6996 4677 19842
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0
Wyksiggowanie wartosci netto srodkéw trwazych MEDESA Sp. z 0.0. na poczgtek 9
okresu -8 -1
Wyksiegowanie wartosci netto srodkow trwatych przejetych z MEDESA Sp. z 0.0. 6 26 -32
Warto$¢ netto na koniec okresu 8771 362 1823 1207 12163
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NOTANR 15a

Na dzien Na dzien
LEASING OPERACYJNY U KORZYSTAJACEGO 30.06.2010 31.12.2009
1. Wartos¢ aktywow bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego 359 359
2. Zobowigazanie z tytutu leasingu operacyjnego, w tym 225 280
- 1 roku, 111 111
- od roku do 5 lat 114 169
- powyzej 5 lat
3.Oplaty z tytutu subleasingu ujete jako przychdéd w danym okresie 4
LEASING FINANSOWY U KORZYSTAJACEGO Na dzied Na dzied
30.06.2010 31.12.2009
1.Laczna kwota przysztych optat kapitatowych na dzien bilansowy 623 631
2. Wartos¢ biezaca optat leasingowych ptatnych w kazdym z ponizszych okresdw w tym 623 631
-1 roku, 120 115
- powyzej roku 285 259
- powyzej 3 do 5 lat 217 257
- powyzej 5 lat 1
$RODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO Na dziefi Na dzief
30.06.2010 31.12.2009
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 1795 1895
- uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 359 359
- dzierzawa powierzchni przez MICRA METRIPOND KFT 1071 1122
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 365 414
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 1795 1895

Wystapity odszkodowania z tytutu rzeczowych aktywoéw trwatych. w wysokosci 13 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym nie nastapito zaliczenie do wartosci brutto rzeczowych aktywéw trwatych kosztéw finansowania zewngtrznego.
Zobowigzania dotyczace zakupu srodkéw trwatych na 30.06.2010 r. - 39 tys. zt.

Na 30.06.2010 r. wystepuja nastepujace zabezpieczenia na rzeczowym majatku trwatym Spoiki:

a) zabezpieczenie kredytu w rachunku bankowym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach, Centrum Bankowosci Korporacyjnej w Gliwicach —
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 600 tys. zi, KW 10341,

b) zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach — hipoteka zwykla na nieruchomosci KW PO1P00021988/6 w
kwocie 5500 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 750 tys. zt.

MICRA METRIPOND KFT korzysta z kredytow na zakup samochoddw, ktérych zabezpieczeniem sa samochody.

ELZAB S.A wynajmuje powierzchnie dla oddziatu zamiejscowego w Warszawie oraz powierzchnig magazynowa w RELKAS BIS Sp. z 0.0. w Zarach (do
konca lipca 2010 r.). Brak informacji o wartosci dzierzawionych powierzchni.

GENEZA SYSTEM S.A. prowadzi cz¢sciowo dziatalnos¢ na powierzchniach wynajmowanych od HOLDING DOMATOR S.A. Umowa najmu obejmuje
powierzchnig biurowa, magazynowa oraz pomieszczenie szkoleniowo-konferencyjne.

Brak informacji o wartosci dzierzawionych powierzchni.

Ponadto dziatalnos¢ handlowa GENEZA SYSTEM S.A. prowadzona jest w pomieszczeniach dzierzawionych od ELZAB S.A.

W nocie wykazano $rodki trwale ewidencjonowane pozabilansowo, w tym giéwna pozycje stanowi wartos¢ dzierzawionej przez MICRA METRIPOND
KFT hali fabrycznej. W 2009 r. Spétka zlecita wycene tej nieruchomosci. Wartos¢ hali fabrycznej wg wyceny wyniosta 70 -75 min huf. W nocie
prezentowana jest nizsza wartosc.

W ewidencji pozabilansowej wykazane zostaly uzywane w ramach leasingu operacyjnego samochody osobowe oraz wartos¢ wieczystego uzytkowania
gruntu.
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NOTANR 2
&g Na dzien Na dzien
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 30.06.2010 31.12.2009
a) wartos¢ firmy - jednostki zalezne 2423 2423
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 2423 2423
& Na dzien Na dzien
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 30.06.2010 31.12.2009
a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 9818 16 290
b) wyksiggowanie wartosci firmy brutto MEDESA Sp. z 0.0. (W zwiazku z polaczeniem z ELZAB S.A.) 6472
c) wartosé firmy brutto na koniec okresu 9818 9818
d) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 7 395 11978
e) odpis wartosci firmy za okres 698
) wyksiggowanie wartosci firmy netto MEDESA Sp. z 0.0. (w zwiazku z polaczeniem z ELZAB S.A.) 1191
g) wyksiegowanie wczesniejszych odpisow wartosci firmy MEDESA Sp. z 0.0. (W zwiazku z
potaczeniem z ELZAB S.A.) 5281
h) odpis wartosci firmy na koniec okresu 7395 7395
i) wartosé firmy netto na koniec okresu 2423 2423
Wg stanu na 30.06.2010 r. wartos¢ firmy z konsolidacji poszczegélnych jednostek zaleznych jest nastepujaca:
GENEZA SYSTEM S.A. - spétka wiaczona do konsolidacji od miesiaca stycznia 2003 r.
Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 5 607 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 30.06.2010r. 1080 tys. zt
MICRA METRIPOND KFT - spdtka wiaczona do konsolidacji od miesiaca lutego 2004 r.
Wartos¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 4 210 tys. zt
Wartos¢ firmy wg stanu na 30.06.2010t. 1343tys. zt
t.acznie wartos¢ firmy konsolidowanych spétek na 30.06.2010 r. wynosi 2 423 tys. zi.
Y Na dzien Na dzien
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 30.06.2010 31.12.2009
a) ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0 0
Ujemna wartosé firmy jednostek podporzadkowanych, razem 0 0
& Na dzien Na dzien
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 30.06.2010 31.12.2009
a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) ujemna wartosé firmy brutto na koniec okresu 698 0
c) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 698 0
d) zwiekszenia - z tytutu wyceny srodkéw trwatych w MICRA METRIPOND KFT 698
€) odpis ujemnej wartosci firmy za okres 698
) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 698 698
g) ujemna wartosé firmy netto na koniec okresu 0 0
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NOTANR 2a
WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY) (tys. z1)
& Na dzien Na dzien
WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2010 31.12.2009
Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie 1359 995
Prace rozwojowe w toku 1462 1174
Pozostate wartosci niematerialne 434 453
Wartosci niematerialne, razem 3 255 2622
WARTOSCI NIEMATERIALNE - WARTOSC FIRMY Na dzied Na dzieh
30.06.2010 31.12.2009
Warto$¢ firmy powstala w wyniku potaczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. 362 362
Wartosci niematerialne - wartos¢ firmy, razem 362 362
Za okres od 01.01. do 30.06.2010
Wartosci niematerialne wytworzone we Pozostale wartosci niematerialne Razem
Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 6398 - 1893 8291
Zwigkszenia 853 - - 94 947
- nabycie 94 94
-prace rozwojowe prowadzone we w/asnym zakresie 853 853
-nabycie w ramach po/gczes jedn.gospodarczych -
-z tytufu przeszacowania wartosci -
-inne -
Zmniejszenia - - - - -
-wycofanie z uzycia -
-likwidacja -
-zhycie -
-z tytu/u przeszacowania wartosci -
- inne -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 7251 - - 1987 9238
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 5403 - 1441 6844
amortyzacja za okres 489 - 112 601
inne zwigkszenia -
zmniejszenia -
Warto$§¢ umorzenia na koniec okresu 5892 - - 1553 7445
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci -
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci -
Wartos¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 5892 } 3 1553 7445
okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -
Warto$¢ netto na koniec okresu 1359 - - 434 1793
Za okres od 01.01. do 31.12.2009
Wartogci niematerialne wy_tworzone we Pozostale wartosci niematerialne Razem
wlasnym zakresie
Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 6215 - 1489 7704
Zwigkszenia 183 - - 509 692
- nabycie 509 509
-prace rozwojowe prowadzone we w/asnym zakresie 183 183
-nabycie w ramach po/gczer jedn.gospodarczych -
-z tytu/u przeszacowania wartosci -
-inne -
Zmniejszenia - - - (64) (64)
-wycofanie z uzycia -
-likwidacja 10 10
-zbycie -
- tytu/u przeszacowania wartosci -
- wyksiggowanie wartosci brutto wartosci niematerialnych przejetych z MEDESA 74 (74
Sp.z0.0.
- inne -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 6398 - - 2062 8460
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 4239 - 1411 5 650
amortyzacja za okres 1164 - 134 1298
inne zwigkszenia -
zmniejszenia 10 10
- wyksiggowanie umorzonych wartosci niematerialnych przejetych z MEDESA Sp. %) %)
20.0.
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 5403 - - 1609 7012
QOdpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci -
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci -
Warto$¢ uwzglgdniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 5403 ) ) 1609 7012
okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -
Warto$¢ netto na koniec okresu 995 - - 453 1448

Nie wystepuja wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Zobowigzania dotyczace zakupu wartosci niematerialnych na 30.06.2010r. - 1 tys. zt.
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NOTANR 3

za | péitrocze 2010 r.

wtys. zt

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powigzania zastosowana data objecia wartos¢ korekty wartosé Udziat w kapitale Udziat w prawach gtosu
ze wskazaniem przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, metoda kontroli/  |udziatow / akcji| aktualizujace | bilansowa podstawowym (%) (%)
. wspbtzalezna, L wspotkontroli / | wedtug ceny » L
formy prawnej stowarzyszona, 2 konsolidacji / uzyskania nabycia wartosé udnak_)_w/
wyszczegblnieniem wycena mgt_oda, praw Znaczacego (razem) akeji
powigzan wiasn0s0|_, bafdz wplywu
bezposrednichi |, eHasane 78 Nadzieh | Nadzien | Nadziea | Nadzie
. . jednostka nie podlega
posrednich) konsolidacji / 01.01.2010 | 30.06.2010 | 01.01.2010 | 30.06.2010
wycenie metoda praw
wiasnosci
ustugi, produkcja, handel,
1|GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory dystrybutor produktow ELZAB |jednostka zalezna petna 15.01.2003 3950 2275 1675 76% 76% 76% 76%
Hodmesovasarhely,
2[MICRA METRIPOND KFT Wegry produkcja i dystrybucja wag jednostka zalezna pelna 30.01.2004 7062 5021 2041 92,18% 92,18% 92,18% 92,18%
produkcija i dystrybucja
3|ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze oprogramowania jednostka zalezna nie konsolidowana [01.04.1998 275 275 0 55% 55% 55% 55%
produkcja kasy fiskalnej dla
4|ORHMET Sp. z 0.0. Warszawa samoobstugowej stacji paliw  [jednostka zalezna nie konsolidowana [06.02.2008 287 287 100% 100% 100% 100%
Udziat GENEZY SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wynosi 25%. ELZAB S.A. posrednio i bezposrednio posiada 74% udziatow w ELZAB SOFT Sp. z 0.0.
0Od 06.07.2010 ELZAB S.A. posiada 80% udziatu w kapitale oraz w gtosach na WZ Spétki ELZAB SOFT Sp.z 0.0., natomiast GENEZA SYSTEM S.A. nie jest udziatowcem Elzab Soft Sp. z 0.0.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.
_ _ - kapitat \{vtasnyjednostki, wiym: : zobowigzania i rezerwy na Z?bOWian”ia naleznosci jednostki, w tym: . aktywa. przychody |otrzymane lub
nazwa jednostki kapitat kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: jednostki, ze nalezne
zakladowy | zapasowy razem sprzedazy | dywidendy od
2ysk (strata) z lat jednostki za
kaL[‘)?:Zz:yZCZLI. Zys';e(:;ata) - zobowigza-| - zobowigza- - naleznosci | - naleznosci ostatni rok
wyceny nia diugo- nia krétko- diugo- krétko- obrotowy
terminowe terminowe terminowe | terminowe
1 |GENEZA SYSTEM S.A. -3 549 4800 157 -8 506 -8 696 190 6510 6 445 1959 1934 2961 5383 0
2 |[MICRA METRIPOND KFT 986 1870 279 -1163 -1149 -14 3499 592 2738 882 882 4 486 2 926 0
3 |ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 71 500 40 -469 -494 25 166 2 164 208 208 237 397 0
4 |ORHMET Sp. z 0.0. 301 50 110 141 0 141 228 205 196 196 529 535 200

Pozycja pozostaly kapitat wiasny w MICRA METRIPOND KFT zawiera 604 tys. zt ujemnych réznic kursowych z przeliczenia jednostkowego prawozdania finansowego Sp6tki z HUF na PLN.
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NOTANR 6
ZAPASY  (tys.zl)
Na dzien Na dzien
30.06.2010 31.12.2009
Materiaty 4490 5085
Potprodukty i produkty w toku 2279 1539
Produkty gotowe 4 365 3649
Towary 1707 1738
Zapasy, razem 12 841 12011
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA Wartosé brutto Odpis Wartos¢ netto
30.06.2010 zapasow aktualizujacy zapasow
Materiaty 4696 -206 4490
Potprodukty i produkty w toku 2279 2279
Produkty gotowe 4 486 -121 4 365
Towary 1774 -67 1707
Zapasy, razem 13235 -394 12 841
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA Wartosé brutto Odpis Wartos$¢ netto
31.12.2009 zapasow aktualizujacy zapaséw
Materialy 5305 -220 5085
Pétprodukty i produkty w toku 1539 1539
Produkty gotowe 3784 -135 3649
Towary 13801 -63 1738
Zapasy, razem 12429 -418 12011
NOTANR 5
NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. 1)
Na dzien Na dzien
30.06.2010 31.12.2009

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 12725 12229

- cz¢$¢ diugoterminowa

- cz¢$¢ krétkoterminowa 12725 12229
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych: 251 170

- cz¢$¢ diugoterminowa

- cz¢$¢ krotkoterminowa 251 170
Naleznosci od jednostek powigzanych: 0 0

- cz¢$¢ diugoterminowa

- cz¢$¢ krotkoterminowa
Przedplaty: 236 272

- czg$¢ dlugoterminowa 0

- cz¢$§¢ krétkoterminowa 236 272
Pozostale naleznosci: 1633 2071

- cz¢$¢ diugoterminowa 403 824

- cz¢$¢ krétkoterminowa 1230 1247
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 1724 1116

- cz¢$¢ diugoterminowa

- cz¢$¢ krétkoterminowa 1724 1116
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 1932 2570
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci 129 331
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci 505 969
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na koniec okresu 1556 1932

RAZEM 15013 13926

stanowig finansowane tym kredytem naleznosci.
W(g stanu na 30.06.2010 r. wykorzystanie kredytu zaliczka wynosi 963 tys. zt.

W pozostatych podmiotach nie wystgpuje zabezpieczenie na naleznosciach.

Na koniec czerwca 2010 r. wystepuje zabezpieczenie na naleznosciach w zwiazku z korzystaniem przez ELZAB S.A. z kredytu Zaliczka. Zabezpieczenie kredytu

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego na nabycie nieruchomosci w Suchym Lesie w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach stanowia naleznosci z
tytutu uméw najmu tej nieruchomosci. Sredni miesigczny czynsz w | pétroczu 2010 r. wynosit ok. 30 tys. zt.

. & < Na dzien Na dzien
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2010 31.12.2009
a) od jednostek powigzanych 202 146
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 177 96
- do 12 miesigcy 177 96
- powyzej 12 miesigcy
- inne 25 50
b) naleznosci od pozostatych jednostek 12 684 11 840
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 11 550 10 710
- do 12 miesigcy 11485 10 541
- powyzej 12 miesigcy 65 169
- z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 36 41
innych $wiadczef
- inne 1098 1089
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 12 886 11 986
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 1556 1932
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 14 442 13918

w tys. zt
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC Na dziei Na dziei
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 1932 2570
a) zwigkszenia (z tytutu) 129 331
- dokonane odpisy aktualizujace 129 331
- utworzenie przychodéw przysztych okreséw
b) zmniejszenia (z tytutu) 505 969
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 342 694
- odwrécenie odpiséw aktualizujacych 150 275
- rozwigzanie przychoddw przysztych okresow 13
Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci krétkoterminowych na 1556 1932
koniec okresu
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK Na dzien Na dzien
POWIAZANYCH 30.06.2010 31.12.2009
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 177 96
- od jednostek zaleznych 177 96
b) inne, w tym: 25 50
- od jednostek zaleznych (pozyczka) 25 50
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 202 146
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci od jednostek powigzanych 74 74
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 276 220
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA Na dziei Na dziei
WALUTOWA) 30.06.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 13504 13 256
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 938 662
bl. jednostka/waluta 39 tys. GBP
tys. zt 196 96
b2. jednostka/waluta 149 tys. EUR
tys. zt 618 390
b3. jednostka/waluta 36 tys. USD
tys. zt 124 32
b4. jednostka/waluta 0 tys. JPY
tys. zt 144
pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe, razem 14 442 13918
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O Na dzien Na dzien
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 30.06.2010 31.12.2009
a) do 1 miesigca 5735 5458
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 2560 1662
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 324 73
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 3 403
) powyzej 1 roku 294 170
) naleznosci przeterminowane 4260 4 864
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 13176 12 630
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1449 1824
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 11727 10 806

Zaprezentowany rozktad czasowy naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty obejmuje naleznosci brutto, ktére nie zostaty zaptacone do 30.06.2010r.

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentéw stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu
uzaleznionego od wysokosci rocznych zakupéw terminowosci sptat naleznosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.

Dla dealeréw i dystrybutoréw ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin ptatnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym dokonano zakupéw. Termin
platnosci moze by¢ wydtuzony do 150 dni dla kontrahentéw, ktdrych naleznosci sa finansowane kredytem Zaliczka.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcoéw nieregulujacych platnosci w terminie. W przypadku nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkéw ptatnosci przy
realizacji kolejnych zaméwien nastgpuje zmiana warunkéw na przedptate lub blokada dostaw do klienta

GENEZA SYSTEM S.A.

- dla normalnego toku sprzedazy urzadzen fiskalnych stosuje dla klientow strategicznych 30-60 dniowe terminy ptatnosci a dla pozostatych dbiorcéw 21 dniowe terminy
ptatnosci liczone od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym dokonano zakup6w,

- na pozostaty sprzet 14 dniowe terminy ptatnosci od daty wystawienia faktury.

MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcéw 8 dniowe terminy piatnosci. Dla odbiorcéw kas fiskalnych oraz klientow
strategicznych stosowane sa terminy od 30 do 60 dni od daty wystawienia faktury.

11
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | L{SLU'G, PRZETERMINOWANE Na dzieq Na dzieq
(BRUTTO) - ZPODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPEACONE W

30.06.2010 31.12.2009
OKRESIE:
a) do 1 miesiaca 2027 2171
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 564 958
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 219 514
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 114 150
) powyzej 1 roku 1336 1071
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 4260 4 864
) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 1440 1812
przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 2820 3052
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Na dzied Na dzien

30.06.2010 31.12.2009
Kaucja na optaty licencyjne 1000 1000
Podatek od nieruchomosci 291
Odpis na ZFSS 143
Najem dtugoterminowy 63 26
Oplata wstgpna w leasingu 60
Szkolenie dealeréw 21 8
Ubezpieczenia majatkowe 33 18
Ubezpieczenie OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 14 14
Wieczyste uzytkowanie gruntu 21
Pozostate 78 50
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 1724 1116
NOTANR 8
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (tys. 1)

Na dzien Na dzien

30.06.2010 31.12.2009
Srodki pienigzne w banku i w kasie 5 839 2121
Lokaty krétkoterminowe 3900
Weksle kontrahentéw handlowych 500
Razem brutto 5839 6521
QOdpisy aktualizujace wartos¢ weksli kontrahentéw handlowych 500
Razem netto, w tym: 5839 6021
-$rodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0
-srodki pienigzne w bankg | w kasie, ktdre nie sa dostgpne do uzytku (na splate 182 121
kredytu Zaliczka oraz ZFSS)
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 6 000 6 000

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeplyw6w pienieznych nie sa zgodne z
wielkosciami bilansowymi o réznice kursowe z wyceny bilansowej.

Réznice kursowe wynosza: na 30.06.2010 r. -(-2) tys.zt na 31.12.2009 r. - 4 tys.zl.

Nie wystapily transakcje niepienigzne wykazane w rachunku przeplywow pienigznych, ktére bylyby
wylaczone z dzialalnosci inwestycyjnej i finansowej.

Nie wystapily przeplywy pieniezne netto dotyczace dziatalnosci zaniechanej.

12
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NOTA NR 10
KAPITAL ZAKLADOWY
Rodzaj Rodzaj W:rr‘n?:; ?;;" / Spossh pokrycia Prawo do
Seria/ emisja Rodzaj akcji | uprzywilejowania|ograniczenia praw|  Liczba akcji wartosci kapitatu Data rejestracji dywidendy (od
akeji do akcji daty)
nominalnej
A zwykle 7 955 460 10 819|wplata gotéwki 1992-12-01f 1997-01-01]
B uprzywilejowane |co do glosu 392 540 534|wplata gotéwki 1997-09-17| 1997-09-17|
B zwykle 1107 460 1 506|wplata gotowki 1997-09-17| 1997-09-17|
C zwykle 3 060 000 4 162|wplata gotwki 1998-03-11] 1997-01-01
D zwykle 3 621 590 4 925|wplata gotowki 2004-09-22] 2004-01-01]
Liczba akcji razem 16 137 050
Kapital zakladowy, razem 22 143
\Warto$¢ nominalna jednej akcji =1,36 zi
NOTANR 11
AKCJE WLASNE (tys. z1)
Na dzien Na dzien
30.06.2010 31.12.2009
Akcje wiasne nabyte w celu umorzenia -1 996 -1 996
Akcje wiasne nabyte w celu odsprzedazy lub innym celu zwiazanym z realizacja -254 -254
Strategii Spotki
Akcje wiasne -2 250 -2 250

W 2008 r. ELZAB S.A. nabyla tacznie 405 662 sztuk akcji wiasnych w celu umorzenia, stanowiacych 2,514 % kapitatu zaktadowego i dajacych 405 662 gtosy (2,291 %) na WZA. Srednia

cena zakupionych akcji wyniosta 4,913 zt.

W 2009 r. ELZAB S.A. nabyla 104 610 sztuk akcji wiasnych w celu odsprzedazy lub innym celu zwiazanym z realizacja Strategii Spoiki, stanowiacych 0,65 % kapitatu zaktadowego i

dajacych 104 610 gtoséw (0,59 %) na WZA. Srednia cena zakupionych akcji wyniosta 2,41 zt.

NOTANR 12
KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE | KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY (tys. z1)
Za okres od 01.01 do 30.06.2010
Kapitat rezerwowy
Kapitat zapasowy z aktualizacji
utworzony z wyceny Razem
zyskow rzeczowych
aktywéw trwatych
Saldo na poczatek okresu 4903 386 5289
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 4903 386 5289
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 0
Zwigkszenie z tytutu przeniesienia wyniku z ubiegtego roku 4542 4542
Zwigkszenie z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 0
Zyskil straty dotyczace zabezpieczenia przeptywdw srodkéw pienigznych (czesé 0 0 0
efektywna)
Pokrycie straty z roku ubiegtego z kapitatu zapasowego 0
Przeniesienie na pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wiasne 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych
. 0
dochodach catkowitych
Zaokraglenie 1 1
Saldo na koniec okresu 9 446 386 9832
Zaokres od 01.01 do 31.12.2009
Kapitat rezerwowy
Kapitatl zapasowy z aktualizacji
utworzony z wyceny Razem
zyskow rzeczowych
aktywéw trwatych
Saldo na poczatek okresu 8161 385 8546
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 8161 385 8546
Zyskil straty z tytulu aktualizacji wyceny rzeczowych aktyw6w trwatych 0 0 0
Zwigkszenie z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 1 1
Zyskil straty dotyczace zabezpieczenia przeptywéw srodkéw pienigznych (czgse 0 0 0
efektywna)
Pokrycie straty z roku ubieglego z kapitatu zapasowego -3 004 -3 004
Przeniesienie na pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wiasne -254 -254
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych 0
dochodach catkowitych
Saldo na koniec okresu 4903 386 5289

Kapitat tworzony z zyskow moze podlegac wyptacie w formie dywidendy. Pozostate kapitaty zapasowe nie podlegaja wyplacie.

ELZAB S.A. tworzy kapitat rezerwowy na nabycie akcji akcji wiasnych w celu odsprzedazy lub innym celu zwiazanym z realizacja Strategii Spotki.

w tys. zt
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NOTANR 13
REZERWY (tys. z1)
Za okres od 01.01. do 30.06.2010
Pozostale Pozostate rezel
Rezerwy na nagrody $wiadczenia N wy
. . (w tym: rezerwa na
jubileuszowe, pracownicze
. fundusz
Rezerwy na fundusz | odprawy emertalno | (premie kwartalne, n
. promocyjno- Razem
gwarancyjny rentowe, bonus roczny,
. . L reklamowy, rezerwa
niewykorzystane racjonalizacja, na oplat
urlopy umowa o zakazie Iicen(l:) 'ne)
konkurencji) ying
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 44 3473 240 398 4155
-krétkoterminowe na poczgtek okresu 44 1080 240 398 1762
-dfugoterminowe na poczgtek okresu 2393 2393
Zwigkszenia 100 180 380 347 1007
-utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 100 180 380 347 1007
-nabyte w ramach po/gczeri jedn.gospodarczych 0
Zmniejszenia 18 0 535 531 1084
-wykorzystane w Ciggu roku 18 534 531 1083
-rozwigzane ale niewykorzystane 1 1
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Warto$¢ na koniec okresu w tym: 126 3653 85 214 4078
-krétkoterminowe na koniec okresu 126 1080 85 214 1505
-dfugoterminowe na koniec okresu 2573 2573
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NOTANR 15

DEUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE

Za | péirocze 2010 1.

Nazwa (firma) jednostki

2 Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki na poczatek okresu Kwota kredytu / pozyczki na koniec okresu Warunki Stopa efektywna Termin Zabezpieczenia
wskazparg:nmejfnrmy tys. zt waluta waluta waluta tys. zt waluta waluta waluta tys. zt waluta waluta waluta oprocentowaia splaty
Hipoteki na nieruchomosci
KW PO1P/00021988/6
zwykla - 5 500 tys. z1,
kaucyjna - do 2 750 tys. zt,
WIBOR 28.02.2016  |cesja wierzytelnosci z tytutu
Katowice, ul. 1M+1,5% (ujgto raty od |najmu dot. finansowanej
ING BANK $LASK|Sokolska 34 5500 PLN 2 865 PLN 2588 PLN PLN|marza banku 5,17%|VI11/2011) nieruchomosci
Raiffeisen Bank  |Wegry 455 PLN 30000] tys. HUF] 296 PLN 19500  tys. HUF| PLN 19733 tys. HUF|BUBOR IM zabezpieczenie przez
+8% marza ubezpieczyciela -
286 banku 14,08%|20.01.2014  |Hitelgarancia Zrt.
CIB Wegry 30 PLN 1964/ tys. HUF| 10, PLN 663 tys. HUF| 10 PLN 664 tys. HUF|  9,05% 9,43%|06.08.2012  |samochéd
CIB Wegry 61 PLN 4050 tys. HUF| 27 PLN 1810 tys. HUF| 26 PLN 1810 tys. HUF|  5,50% 5,649%]|05.11.2012  [dwa samochody
CIB Wegry 50 PLN 3324 tys. HUF| 22 PLN 1427 tys. HUF| 20 PLN 1427 tys. HUF|  5,50% 5,64%|22.10.2012  |samochéd
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE ORAZ KROTKOTERMINOWA CZESC DLUGOTERMINOWYCH KREDYTOW BANKOWYCH
Nazwa (fi "::) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki wg umowy na poczatek okresu Kwota kredytu / pozyczki wg umowy na koniec okresu Warunki Stopa efektywna Termin Zabezpieczenia
wskazaniem formy tys. zt waluta tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowania splaty
prawnej
ING Bank Slaski WIBOR 1M Hipoteka kaucyjna na
(kredyt w rachunku |Katowice, ul. +15% nieruchomosci KW 10341 do
biezacym) Sokolska 34 6 000 PLN 0 PLN 0 marza banku 07.05.2011  [kwoty 6 600 000 z}
Hipoteki na nieruchomosci
KW PO1P/00021988/6
ING Bank Slaski zwykta - 5 500 tys. z1,
(krotkoterminowa kaucyjna - do 2 750 tys. zt,
czgs$¢ WIBOR 1M 28.02.2016  |cesja wierzytelnosci z tytutu
diugoterminowego |Katowice, ul. +15% (ujgto raty do |najmu dot. finansowanej
kredytu) Sokolska 34 5500 PLN 555 PLN 555 PLN marza banku 5,17%|V11/2010)) nieruchomosci
WIBOR 1M
O/Gliwice, ul. +1,6%
PEKAO S.A. Berbeckiego 4 1500 PLN 819 PLN 963 PLN marza banku 5,56%]|15.01.2012  [finansowane naleznosci
zabezpieczenie przez
. BUBOR 1M ubezpieczyciela -
Raiffeisen Bank Wegry 455 PLN 30 000 91 PLN 6000 PLN 3200 +8% marza 20.01.2014 Hitelgarancia Zrt.
tys. HUF tys. HUF 46 tys. HUF banku 14,08%)
CIB Wegry 30, PLN 1964 tys. HUF| 6 PLN 345 tys. HUF| 3 PLN 177 tys. HUF|  9,05% 9,43%|06.08.2012  |samochéd
CIB Wegry 61 PLN 4050 tys. HUF| 12 PLN 804 tys. HUF| 6 PLN 412 tys. HUF|  5,50% 5,64%]|05.11.2012  [dwa samochody
CIB Wegry 50, PLN 3324 tys. HUF| 10 PLN 664 tys. HUF| 5 PLN 341 tys. HUF|  5,50% 5,64%|22.10.2012  |samochéd
Kwota pozyczki na koniec
CAMPESA SA  |Hiszpania 2595 PLN 584 985 PLN 235 PLN 285 4,00% 28.12.2007  |okresu zawiera naliczone
tys. EURQ tys. EURQ 1183 tys. EURQ odsetki.

Roczna stopg efektywna obliczono w oparciu o sredni poziom kredytu wg stanéw zadtuzenia na koniec kazdego miesiaca | pétrocza 2010 r. przy uwzglednieniu zaptaconych odsetek w | pétroczu 2010 r.

wtys. zt
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NOTANR 16
ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zt)

za | p6trocze 2010 .

Na dzien Na dzien
30.06.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 4194 4291
- czgs§¢ diugoterminowa 0
- czg$¢ krétkoterminowa 4194 4291
Zobowigzania wobec jednostek zaleznych: 26 58
- czgs§¢ diugoterminowa 0
- czg$¢ krétkoterminowa 26 58
Zobowigzania od jednostek powiazanych: 0 0
- czgs¢ diugoterminowa 0
- czg$¢ krétkoterminowa 0
Przedplaty: 15 1
- czgs¢ diugoterminowa
- czg$¢ krétkoterminowa 15 1
Pozostale zobowigzania: 1903 1650
- czgs¢ diugoterminowa 0
- czg$¢ krétkoterminowa 1903 1650
Rozliczenia migdzyokresowe bierne: 67 69
- czgs¢ diugoterminowa
- czg$¢ krétkoterminowa 67 69
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw: 201 231
- czg§¢ diugoterminowa 170 189
- czg$¢ krétkoterminowa 31 42
RAZEM 6 406 6300
P Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA 30.06.2010 31.12.2009
a) wobec jednostek zaleznych 26 58
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 26 58
- do 12 miesi¢cy 26 58
- powyzej 12 miesigcy
b) wobec jednostki dominujacej 0 0
- Z tytutu dywidendy
c) wobec pozostatych jednostek 5838 5757
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4209 4292
- do 12 miesigcy 4209 4292
- powyzej 12 miesigcy
- Z tytutu leasingu
- Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 1463 1152
- Z tytutu wynagrodzen 107 107
- inne: 59 206
- Z tytutu sktadki na PPE 24 25
- Z tytutu ubezpieczenia majatku 28 1
- Z tytutu sktadki OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 1 1
- pozostate 6 179
d) fundusze specjalne (wg tytutéw) 274 185
- ZFSs 274 185
Krétkoterminowe zobowigzania , razem 6138 6 000
< Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA (STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2010 31.12.2009
a) w walucie polskiej 5 305 4969
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 833 1031
bl. jednostka/waluta 165 tys. EUR
tys. zt 687 970
b2. jednostka/waluta 22 tys.USD
tys. zt 76 61
b3. jednostka/waluta 14 tys. GBP
tys. zt 70
pozostate waluty w tys. zt
Krétkoterminowe zobowigzania, razem 6138 6000
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Na dzied Na dzied
30.06.2010 31.12.2009
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 67 69
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 67 69
- koszty badania sprawozdania finansowego 44 56
- pozostate 23 13
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 201 231
- diugoterminowe (wg tytutow) 170 189
- partycypacja w kosztach remontu na poczet czynszu dzierzawnego 10 21
- subwencja rzadowa 160 168
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 31 42
- partycypacja w kosztach remontu na poczet czynszu dzierzawnego 21 21
- subwencja rzadowa 10 21
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 268 300

w tys. zt
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za | p6trocze 2010 .

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(tys. 1)
NOTANR 18
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
USLUG, TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA) do 30.06.2010 do 30.06.2009
Przychody ze sprzedazy wyrobow 17 689 18 510
Przychody ze sprzedazy ustug 2595 2961
Przychody ze sprzedazy materiatow 705 695
Przychody ze sprzedazy towaréw 9 186 10 070
Razem 30175 32236
- w tym: przychody od jednostek powigzanych 266 68
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW,USLUG, Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) do 30.06.2010 do 30.06.2009
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 26 334 28 571
% udziaZ w sprzedazy ogd/em 87,3% 88,6%
w tym: wyroby i ustugi 18 382 19 737
towary i materialy 7952 8834
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 3841 3665
% udzia/ w sprzedazy ogé/em 12,7% 11,4%
w tym: wyroby i ustugi 1902 1734
towary i materialy 1939 1931
Razem 30175 32 236

Przychody ze sprzedazy zrealizowane na rynku wegierskim przez Spétk¢ MICRA METRIPOND KFT zaprezentowano jako sprzedaz na rynkach

zagranicznych.

Przychody i wyniki segmentéw branzowych

szkoleniowe i instalacyjne sa scisle zwiazane z oferta handlowa Grupy.

podmiocie wchodzacym w skitad Grupy Kapitatowej ELZAB.

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen elektronicznych, ktéry obejmuje urzadzenia fiskalne i
niefiskalne, bedace wyrobami wiasnej produkeji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiagane z pozostatej sprzedazy tj.
ze sprzedazy materialéw stanowia uzupelnienie gtéwnej oferty Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwarancyjnego, pogwarancyjnego,

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym, zastosowanymi metodami dystrybucji i swiadczenia
ustug oraz jest przeznaczony do okreslonego kregu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu wartosci bilansowych w
zakresie aktywow i pasywdw, poniewaz uczestnicza one w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektronicznej.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i marzy brutto segmentu branzowego za okres | pétrocza 2010 r. oraz za okres
poréwnywalny | pétrocza 2009 r. z wyszczegdInieniem sprzetu elektronicznego wiasnej produkcji i ustug oraz towardéw i materiatéw.

Dla celéw zarzadczych nastgpuje raportowanie osiagganej marzy brutto na poszczegélnych asortymentach lub grupach asortymentowych w kazdym

Sprzet
elektroniczny

. wiasnej produkcji Towar_y (sprzet RAZEM
Nazwa podmiotu oraz ustugi Jacznie 2 elektroniczny) oraz PRZYCHODY ZE
. materialy i akcesorial SPRZEDAZY
ustugami
serwisowymi
ELZABS.A. 88,3% 11,7% 100,0%
- przychody 24 383 3225 27608
GENEZASYSTEM S A 1,1% 98,9% 100,0%
- przychody 57 5326 5383
MICRA METRIPOND KFT 33,7% 66,3% 100,0%
- przychody 987 1939 2926
RAZEM GRUPA ELZAB 70,8% 29,2% 100,0%
- przychody 25 427 10 490 35917
Korekty konsolidacyjne obrét wewnatrz Grupy 5143 599 5742
SKONSOLIDOWANA WARTOSC PRZYCHODOW do zewngtrznych klientéw 67.2% 32.8% 100,0%
~przychody 20 284 9891 30175
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w | pétroczu 2010 r. 9 636 1602 11238

w tys. zt
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Sprzet
elektroniczny

. wiasnej produkcji Towar_y (sprzet RAZEM
Nazwa podmiotu oraz ustugi Jacznie 2 elektroniczny) oraz PRZYCHODY ZE
. materialy i akcesorial SPRZEDAZY
ustugami
serwisowymi
ELZAB S.A. 88,3% 11,7% 100,0%
- przychody 24775 3296 28 071
GENEZA SYSTEM S.A. 0,1% 99,9% 100,0%
- przychody 6 5531 5537
MEDESA sp. z 0.0. 55,0% 45,0% 100,0%
- przychody 768 629 1397
MICRA METRIPOND KFT 32,0% 68,0% 100,0%
- przychody 909 1932 2841
RAZEM GRUPA ELZAB 69,9% 30,1% 100,0%
- przychody 26 458 11388 37 846
Korekty konsolidacyjne obrét wewnatrz Grupy 4987 623 5610
SKONSOLIDOWANA WARTOSC PRZYCHODOW do zewngtrznych klientéw 66.6% 33.4% 100,0%
- przychody 21471 10 765 32 236
Marza brutto na sprzedazy osiagnigta w | pétroczu 2009 r. 10 216 13809 12 025

NOTANR 19
KOSZTY RODZAJOWE | W UKEADZIE KALKULACYJINYM (tys. zI)

RODZAJ PONIESIONYCH KOSZTOW

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

do 30.06.2010 do 30.06.2009

Amortyzacja srodkéw trwatych 684 589
Amortyzacja wartosci niematerialnych 600 680
Koszty $wiadczen pracowniczych 8797 8688
Zuzycie materialéw i energii 6 285 6763
Koszty ustug obcych 4852 4718
Koszty podatkéw i optat 870 971
Pozostate koszty (w tym: wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej) 909 1004
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku oraz koszt wytworzenia produktéw na -3348 -3223
wiasne potrzeby

Razem 19 649 20190

KOSZTY W UKLADZIE KALKULACYJNYM

Za okres od 01.01

Zaokres od 01.01

do 30.06.2010 do 30.06.2009
Koszty sprzedazy 2569 2149
Koszty ogélnego zarzadu 6338 6823
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 10742 11218
Razem 19 649 20190
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8187 8947
Whynik aktualizacji zapaséw wyrobéw 0 35
Wynik aktualizacji zapaséw towaréw i materiatéw 8 11
Whynik aktualizacji naleznosci 0 -160
Razem Koszt wlasny sprzedazy 27844 29023
& < Zaokres od 01.01 | Za okres od 01.01

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH do 30.06.2010 do 30.06.2009
Koszty wynagrodzen 6 863 6791
Koszty ubezpieczen spotecznych 1181 1206
Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 286 264
Koszty z tytulu optacania sktadek w ramach Pracowniczego Programu 139 138
Emerytalnego

Koszty $wiadczef wynikajacych z przepisow BHP 37 34
Koszty z tytulu szkolen pracownikéw i podnoszenia kwalifikacji 67 108
Koszty $wiadczen z tytutu nagréd jubileuszowych 88 21
Koszty $wiadczen emerytalnych i rentowych 26 16
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 110 110
Razem 8797 8 688

w tys. zt
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Zaokres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 30.06.2010 do 30.06.2009
Amortyzacja 20
Zuzycie surowcdw i materialtéw pomocniczych 57 12
Wynagrodzenia z narzutami 585 353
Pozostate koszty (w tym: m.in. koszty wydziatowe, ustugi obce) 164 44
RAZEM 826 409
NOTANR 20
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY (tys. z1)
POZOSTALE PRZYCHODY
Zaokres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 30.06.2010 do 30.06.2009
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 499
Rozwigzanie rezerwy na koszty optaty licencyjnej 279
Przychody z dzierzaw majatku trwatego 312 335
Wplywy z zaptaty naleznosci przejetej z MEDESA Sp. z 0.0. i inne 154 14
Zwrot zasadzonych wynagrodzef 126
Rozwigzanie rezerwy na odszkodowanie z tytutu umowy o zakazie konkurencji 15
Rozwigzanie rezerwy na fundusz gwarancyjny 16
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 16 27
Rozwigzanie/wykorzystanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 43
Korekta przychodéw z tytutu dzierzawy majatku trwatego w ramach grupy -4 -53
kapitatowej
- - 77 37
Pozostate (w tym: zasadzone koszty procesowe i postepowania sadowego,
odszkodowania i rekompensaty, zwrot sptaconych wierzytelnosci, subwencja)
RAZEM 1475 418
w tym: przychody niepienig¢zne z tytulu wymiany towaréw lub ustug 0 0
POZOSTALE KOSZTY
Zaokres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 30.06.2010 do 30.06.2009
Koszty zwigzane z oplata licencyjna 760
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze 180 80
Spisanie poniesionych kosztéw niedosziej do skutku emisji akcji serii E 12 232
Koszty utrzymania dzierzawionego majatku (amortyzacja) 10 9
Korekta kosztéw z tytutu dzierzaw majatku trwatego w ramach grupy kapitatowej -4 -53
Spisanie zaniechanej pracy rozwojowej 29
Spisanie naleznosci 30
Koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe (w tym rezerwa na zasadzone koszty 35 ”n
procesowe)
Optaty lokalne i podatki 24 33
Pozostate (w tym: darowizna, koszty zdarzen losowych, kary, niedobory 18 14
inwentaryzacyjne)
RAZEM 1035 415
NOTANR 21
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE (tys. z)
PRZYCHODY FINANSOWE
Zaokres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 30.06.2010 do 30.06.2009
Przychody z tytutu odsetek 182 191
Korekta odpisu aktualizujacego na sprzedana wierzytelnosé 304 83
Korekta odpisu aktualizujacego odsetki od naleznosci 33
Dywidenda 200
Inne przychody finansowe 5
RAZEM 719 279
KOSZTY FINANSOWE
Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 30.06.2010 do 30.06.2009
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 190 217
- kredytéw bankowych 141 176
- uméw leasingu finansowego 25
- pozostatych odsetek 24 41
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego (prowizje, optaty od 68 69
niewykorzystanego limitu kredytu)
Straty z tytulu réznic kursowych 44 122
Warto$¢ sprzedanej wierzytelnosci 301
Odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci 52 170
Odsetki od zobowigzania z tytutu optaty licencyjnej 167
RAZEM 822 578

w tys. zt
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NOTANR 22
PODATEK DOCHODOWY (tys. 1)
. Zaokres od 01.01 | Za okres od 01.01
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY do 30.06.2010 do 30.06.2009
2668 2917
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Korekty konsolidacyjne 153 33
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Réznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem -3 423
dochodowym, w tym:
a/ wylaczenia przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu -1 629 -907
b/ doliczenie kosztéw nie stanowiacych kosztow uzyskania przychodu 1505 679
c/ odliczenie darowizny -1
d/ korekta o ujemne podstawy opodatkowania podmiotéw zaleznych 121 652
Podstawa opodatkowania 2818 3373
Obcigzenie podatkowe wedlug zastosowanej stawki podatkowej 535 641
0 0
Korekta podatku dochodowego za poprzedni rok w MICRA METRIPOND KFT
535 641
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat
Zaokres od 01.01 | Za okres od 01.01
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY do 30.06.2010 do 30.06.2009
Zmniejszenie z tytulu utworzenia aktywow i rozwiazania rezerw na -218 -135
przejsciowe réznice
Zwigkszenie z tytutu odpisania aktywoéw i utworzenia rezerw na 205 156
przejsciowe réznice
Podatek dochodowy odroczony, razem -13 21
NOTANR 4i14
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (tys. z1)
Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dzien Na dzien Za okres od 01.01|Za okres od 01.01
30.06.2010 31.12.2009 do 30.06.2010 do 30.06.2009
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Réznice przejsciowe
- ulga inwestycyjna zastosowana w 1999 3 3 0 0
- leasing finansowy 14 6 8 0
- réznica migdzy W'artomq bilansowa a podatkows z tytutu zwigkszenia wartosci 141 109 2 23
rzeczowych aktywoéw trwatych
- réznica migdzy wartoscia bilansowa a podatkowa aktywdw trwatych
h L 247 261
wycenionych przy przejsciu na MSR
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 405 379
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 603 569 -34 -10
- niewykorzystane urlopy 91 91 0 0
- zarachowane koszty 30 63 33 27
- zawieszona marza na zapasach 97 72 -25 -7
- dyskonto naleznosci GENEZY SYSTEM SA 0
- fundusz promocyjno-reklamowy 40 32 -8 7
- fundusz gwarancyjny 19 -19 -19
-réznica migdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa 0 0
- koszty remontu 0 0
- zaokraglenie -1
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 880 826
Obciazenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego -13 21

w tys. zt
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ZYSK NA AKCJE

za | p6trocze 2010 .

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA

PODSTAWOWEGO | ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

akcje

Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 30.06.2010 do 30.06.2009
Zanualizowany zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 4227 5 359
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/strata netto zanualizowana 4227 5 359
Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 30.06.2010 do 30.06.2009
Srednia wazona liczba wyemltqwanych a}kcll zwyklych zastosowana do obliczenia 16 137 050 16 137 050
podstawowego zysku/straty na jedna akcje
Wplyw rozwodnienia:
Skorygovyana $rednia wazona I|<_:zba akcll_ zwyklych zastosowana do obliczenia 16 137 050 16 137 050
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje¢
Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
do 30.06.2010 do 30.06.2009
Zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwykiych
akcjonariuszy zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty na jedna 0 0
akcje
Zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajaca na zwyktych
akcjonariuszy zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna 0 0

W 2008 r. ELZAB S.A. skupit 405 662 akcji wiasnych w celu umorzenia. Nie zostata podjgta uchwata o umorzeniu

akeji.

W 2009 r. ELZAB S.A. skupit 104 610 akcji wiasnych w celu odsprzedazy lub innym celu zwiazanym z realizacja

Strategii Spotki.

Lacznie na 30.06.2010 r. ELZAB S.A. posiada 510 272 akcje wiasne.
DZIALALNOSC ZANIECHANA (tys. z1)

Nie wystepuja wyniki finansowe z dzialalnosci zaniechanej

AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ

ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z TYMI AKTYWAMI

sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien Na dzien

30.06.2010 31.12.2009
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 7272 7272
- grunty 612 612
- budynki, budowle 6 660 6 660
Razem éktnym dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do 7072 7072
sprzedazy
ZOBOWIAZANIA
Kredyty bankowe i pozyczki 3143 3420
Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe
Razem zobowigzania zwigzane z aktywami diugoterminowymi 3143 3420

Nastepujace noty nie wystapity:

nota nr 7 (naleznosci z tytutu podatku dochodowego - nalezno$¢ wykazana w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej poz.B.3),
nota nr 17 (zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - zobowiazanie nie wystapito)

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

23.08.2010. Jarostaw Kopanski Prezes Zarzadu

23.08.2010r. Jerzy Biernat

23.08.2010. Jerzy Malok

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

23.08.2010. Elzbieta Zal6g Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy

w tys. zt
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

l.  Wstep

1. Podstawowe informacje

Podmiot dominujacy, Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu,
ul. Kruczkowskiego 39 sg Spotka akcyjng prawa handlowego.

Spotka posiada 3 oddziaty zamiejscowe:

- Warszawa, ul. Taborowa 14

- Wroctaw, ul. Stubicka 22

- Suchy Las k/Poznania, ul. Akacjowa 4 (oddziat utworzony w lipcu 2010 r.).

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsiebiorcow - KRS
0000095317.

Glowny Inspektor Ochrony Srodowiska nadat Spoétce numer rejestrowy E0000414WZ zgodnie
z art.10 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym
(Dz. U. Nr 180, p0z.1495).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
ELZAB oraz gtdwnym zrodiem uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy sa urzadzenia
elektroniczne.

W(g stanu na 30.06.2010 r. ELZAB S.A. posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:

o GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory 76,00%
o MICRA METRIPOND KFT Wegry 92,18%,
. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze 55,00%,
. ORHMET Sp. z 0.0. Warszawa 100,00%,
o COKOM Sp. z 0.0. L6dZ 20,00%

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy i jednostek powigzanych emitenta:

Jonitaco

W(g stanu na 30.06.2010 r. Holdings
Limited
93,68% kapitat 86,18% kapitat
/ 93,68 ZW 86,18% ZW
Upos Sp. z 0.0. Exorigo Sp. z 0.0.
41,86% kapitat 58,14% kapitat
41,86% WZ 58,14% WZ
7,44% kapitat
6,78% WZ
RELPOL 2
sp. z 0.0.
28,04 % kapitat
25,55 % Wz

T~
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ELZAB S.A.

\

76% kapitat
76% WZ
92,18% kapitat
20% kapitat 100% kapitat 92,18 % WZ
20% Wz 100% Wz /
o A
COKOM Sp. ORHMET Sp. z MICRA GENEZA
7 0.0. 0.0. METRIPOND SYSTEM S.A.
KFT
55% kapitat 25% kapitat
55 % WZ 25 % Wz
ELZAB SOFT
Sp. zo.0.

Sktad Grupy ELZAB ulegt zmianie w stosunku do stanu na 30.06.2009 r., natomiast jest
poréwnywalny ze stanem na 31.12.2009 r.

W dniu 31.07.2009 r. nastgpito potaczenie spotek ELZAB S.A. (spbtka przejmujaca) i MEDESA
Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

Potaczenie zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 w zwiagzku z art. 516 81; 85 i 86 Kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Spotki MEDESA Sp. z 0.0. na spotke
ELZAB S.A. Potaczenie spotek nastgpito zgodnie z art.515 81 Kodeksu Spétek Handlowych, bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ELZAB S.A., ktora posiadata 100% udziatow w spotce
MEDESA Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki MEDESA Sp. z o0.0. byla produkcja i dystrybucja wag
handlowych, wag pomostowych oraz komercyjnych wag osobowych a takze $wiadczenie ustug
serwisowania wag.

W dniu 8.06.2010 r. pomiecdzy SpoOtka ELZAB S.A. a Konsorcjum Handlowym GENEZA
SYSTEM S.A. zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy 1.250 udziatow Spoétki Elzab Soft
Sp. z 0.0. za ceng 108 zt za kazdy udziat, tgcznie za kwote 135.000 zt.

Wartos¢ nominalna 1 udziatu wynosi 100 zt.

W dniu 06.07.2010 r. zostat spetniony warunek zawieszajacy zawarcie umowy sprzedazy udziatow
polegajacy na niewykonaniu przez pozostatych wspolnikéw Spotki Elzab Soft Sp. z o.0.
przystugujacego im moca § 10 ust. 2 umowy Spoétki prawa pierwokupu udziatow.

Po dokonaniu transakcji ELZAB S.A. posiada 80 % udziatu w kapitale oraz w gtosach na WZ
Spoiki Elzab Soft Sp. z 0.0. Geneza System S.A. nie posiada udziatdbw w Elzab Soft Sp. z 0.0.
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2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki w | pétroczu 2010 r. wehodzili:

Jarostaw Kopanski — Prezes Zarzadu (od 21.05.2010 r.)
Eugeniusz Pajaczek — Prezes Zarzadu (do 30.04.2010r.)
Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Prokurentem Spoiki jest Elzbieta Zatdg — Dyrektor Finansowy, Gtowny Ksiggowy.

W sktad Rady Nadzorczej w | potroczu 2010 r. wehodzili:

Pawel Damian Dudziuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Dawid Marek Sukacz — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Dobrzanski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Dudziuk — Cztonek Rady Nadzorczej

Jarek Astramowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Mtynarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej (od 24.06.2010r.)
Jarostaw Kopanski — Cztonek Rady Nadzorczej (do 21.05.20107r.)

3. Zatrudnienie i wynagrodzenia cztonkéw organow Spolki

Laczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ELZAB wg stanu na 30.06.2010 r. wynosito 265 0sob,

w tym:
e ELZABS.A. 239 0s6b
e GENEZA SYSTEM S.A. 6 0s6b
e MICRA METRIPOND KFT 20 oséb

Stan zatrudnienia na koniec 2009 r. wynosit 262 osoby.

Wynagrodzenia wyptacone w | poétroczu 2010 r. cztonkom Zarzadu oraz inne $wiadczenia
wyniosty 617 tys. zt, w tym poszczegdlni cztonkowie Zarzadu:

Jarostaw Kopanski (od 21.05.2010 r.)- 41 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 41 tys. zt

Eugeniusz Pajaczek — 256 tys. zi, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 120 tys. zt,

Premie kwartalne - 54 tys. z1,

Wynagrodzenie z tytutu zakazu konkurencji - 75 tys. zi,
Pozostate swiadczenia — 7 tys. zt,

Jerzy Biernat — 181 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 124 tys. zt
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Premie kwartalne — 47 tys. zt
Pozostate swiadczenia— 10 tys. zi,

Jerzy Malok — 139 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 93 tys. zt
Premie kwartalne — 38 tys. zt

Pozostate swiadczenia — 8 tys. zt,

Wynagrodzenie zawiera wyptacong premi¢ od wynikow ze sprzedazy ELZAB S.A. za IV kw.
2009 r. oraz od zysku netto ze sprzedazy Grupy ELZAB za IV kwartat 2009 r.

Wynagrodzenie nie zawiera naleznej premii od wynikow ze sprzedazy ELZAB S.A. za Il kwartat
2010 r. oraz zysku netto ze sprzedazy Grupy ELZAB za Il kwartat 2010 r., ktéra wyptacona
zostanie w 111 kw. br.

Wyptacone wynagrodzenie cztonkom Zarzadu ELZAB S.A. z tytutu petnienia funkcji w Radach
Nadzorczych podmiotéw zaleznych wyniosto 15,4 tys. zt, w tym:

Jerzy Biernat — 7,7 tys. zt, w tym: 7,2 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
0,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z 0.0.,

Jerzy Malok — 7,7 tys. zi, w tym: 7,2 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
0,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

Wynagrodzenia wyptacone w | potroczu 2010 r. cztonkom Rady Nadzorczej ELZAB S.A. oraz
inne $wiadczenia wyniosty 308 tys. zt, w tym: poszczegolni cztonkowie Rady Nadzorczej:

Pawet Damian Dudziuk 53 tys. zt
w tym: inne $wiadczenia 2 tys. zt
Dawid Marek Sukacz 43 tys. zt
w tym: inne $wiadczenia 2 tys. zi
Jerzy Ciesielski 43 tys. zt
w tym: inne $wiadczenia 2 tys. zi
Marcin Dobrzanski 43 tys. zt
w tym: inne $wiadczenia 2 tys. zt
Andrzej Dudziuk 43 tys. zt
w tym: inne $wiadczenia 2 tys. zt
Jarek Astramowicz 43 tys. zt
w tym: inne $wiadczenia 2 tys. zt
Jarostaw Kopanski (do 21.05.2010 r.) 40 tys. zt
w tym: inne $wiadczenia 2 tys. z

Osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym nie udzielono zaliczek, kredytoéw, pozyczek i gwarancji.

W ELZAB S.A. ani w podmiotach zaleznych nie wystepuja programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale.

Umowa o0 prace zawarta z obecnym Prezesem Zarzadu Spotki przewiduje odprawe z tytutu
zakazu konkurencji w przypadku rozwigzania umowy 0 prace za porozumieniem stron, poprzez jej
wypowiedzenie przez Spotke lub Prezesa Zarzadu a takze w przypadku wypowiedzenia umowy o
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prace wskutek wygasni¢cia mandatu w wysokosci 3 miesiecznego wynagrodzenia brutto, ptatnego
w trzech réwnych miesiecznych ratach. Strony umowy moga zawrze¢ odrebng umowe
zobowigzujaca Prezesa Zarzadu do przestrzegania zakazu konkurencji przez kolejny okres, nie
diuzszy niz 9 miesigcy. Za czas obowigzywania zakazu konkurencji przystuguje odszkodowanie w
wysokosci 25 tys. zt. brutto za kazdy miesigc obowigzywania zakazu.

Il.  Wielkosé i rodzaje kapitatow Grupy ELZAB

1. Kapital wiasny

Kapitat wiasny Grupy ELZAB na 30.06.2010 r. obejmuje (w tys. zt):

Kapitat wlasny 43 260
1. Kapital podstawowy 22143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11211
3. Akcje wiasne -2 250
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wiasne 254
5. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 9832
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -603
7. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: 2592

7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 445

7.2. Zysk/strata roku biezacego 2147
8. Udziaty mniejszosci 81

2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Zgodnie z Uchwata Nr 6 ZWZ z dnia 24 czerwca 2010 r. wypracowany przez ELZAB S.A. zysk
za 2009 r. w kwocie 4 542 168,19 zt zostat przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego.

3. Struktura wlasnosciowa kapitatu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co

najmniej 5 % ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji

sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2010 r., zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest

I’]aStquj gCa.
Imieg i nazwisko (Firma) llos¢ akcji llos¢ akcji Razem ilo§¢ Razem ilo$é¢ % gloséw na Udziat w
zwyklych uprzywilejowa akeji glosow wz kapitale
nych akcyjnym
Relpol 2 Sp. z 0.0.* 4524 628 4524 628 4524 628 25,55 28,04
POLSIN Private Limited 1680 500 9010 1689 510 1725550 9,74 10,47
NOVITUS S.A. 13 950 347 060 361010 1749 250 9,88 2,24
Jarek Astramowicz 1261672 16 950 1278 622 1346 422 7,60 7,92
Exorigo Sp. z 0.0.* 1200 000 1200 000 1200 000 6,78 7,44
Agencja Rozwoju Przemysiu S.A. 1121571 1121571 1121571 6,33 6,95
ELZAB S.A. (akcje wilasne), w tym: 510 272 510 272 510 272 X 3,16
ELZAB SA - akcje wfasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 X 2,51
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wfasne nabyte w 104 610 104 610 104 610 X 0,65
celu odsprzedazy lub innym celu
zwigzanym z realizacjq Strategii SpoZki
Pozostali akcjonariusze 5431917 19 520 5451 437 5529 517 31,23 33,78
OGOLEM 15 744 510 392 540 16 137 050 17 707 210 100,00 100,00
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*Exorigo Sp. z 0.0. jako podmiot dominujacy (posiadajacy 58,13% udziatéw) w stosunku do Relpol 2 Sp. z o.0.
posrednio kontroluje 4.524.628 akcji Elzab S.A. Pozostate 41,87% udziatéw Relpol 2 Sp. z 0.0. posiada spotka UPOS
System Sp. z 0.0. z siedzibg w Knurowie. Podmiotem dominujacym w stosunku do Exorigo sp. z 0.0. jest Jonitaco
Holdings Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przez ten podmiot informacji wynika, ze
bezposrednio nie posiada on akcji ELZAB S.A. W zwiazku z powyzszym taczny bezposredni i posredni (poprzez
EXORIGO Sp. z 0.0.) udziat Jonitaco Holdings Limited wynosi tacznie 35,48 % w kapitale ELZAB S.A., co
odpowiada 32,33 % gtoséw na WZ.

Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
llos¢ akeji 16 137 050

llos¢ gtosow 17 707 210

llos¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

llos¢ akcji w obrocie gietdowym 15744 510

4. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu czlonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. na dzien publikacji sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2010 r., zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest nastepujaca:

Jarostaw Kopanski  Prezes Zarzadu 0 szt.

Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny 42 590 szt.
Jerzy Malok Cztonek Zarzadu 33 150 szt.
Elzbieta Zatog Prokurent 3090 szt.
Razem 78 830 szt.

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu cztonkdédw Rady Nadzorczej ELZAB S.A., na dzien publikacji
sprawozdania finansowego za | potrocze 2010 r., zgodnie z posiadang przez Spotke wiedza, jest
nastepujaca:

Pawet Damian Dudziuk 5 724 628 gtosdw, w tym:

a) nie posiada bezposrednio akcji ELZAB S.A.,

b) posrednio przez Exorigo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, podmiot zalezny od Jonitaco
Holdings Limited (spétki, w ktérej Pan Pawet Damian Dudziuk posiada posrednio ponad 50%
udziatéw):

- 1 200 000 akcji zwyktych;

- 4524 628 akcji zwyktych przez Relpol 2 sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, spotke zalezng od
Exorigo sp. z o.0.

Jerzy Ciesielski 1 800 szt.
Jarek Astramowicz 1278 622 szt. (w tym: 16 950 szt. akcji uprzywilejowanych)
Razem udziat bezposredni 1 280 422 szt.



Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

5. Zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.

1. Zbycie akcji ELZAB S.A. przez Skarb Panstwa

W dniu 16.03.2010 r. Zarzad ELZAB S.A. powziat informacj¢ z komunikatu Ministerstwa Skarbu
Panstwa, ze Minister Skarbu Panstwa w dniach 9.12.2009 r. - 11.03.2010 r. dokonat za
posrednictwem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie transakcji sprzedazy posiadanych
406 680 akcji zwyktych na okaziciela spétki Zaktady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” S.A. z
siedzibg w Zabrzu za kwot¢ 1 019 971,20 ziotych - $rednia cena w zaokragleniu do 1 grosza
wyniosta 2,51 ztotych za akcje. Po w/w transakcjach Skarb Panstwa nie posiada juz akcji ELZAB
S.A. Spoétka nie posiada doktadnych informacji o przebiegu sprzedazy akcji ELZAB S.A. przez
Skarb Panstwa.

2. Zbycie akcji ELZAB S.A. przez POLSIN PRIVATE Ltd na rzecz NOVITUS S.A.

Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2010 Spétki NOVITUS S.A. w dniu 13 lipca 2010 r. pomiedzy
NOVITUS S.A. a POLSIN PRIVATE Ltd zawarta zostata umowa okreslajaca zasady i warunki
nabycia przez NOVITUS S.A. akcji Spotki ELZAB S.A. w ilosci 356 070 akcji imiennych
(uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5 gtoséw na jedna akcje) oraz 1680 500 akcji
zwyktych na okaziciela, tj. tacznie 2 036 570 akcji, ktdre dajg 3 460 850 gtosow na walnym
zgromadzeniu ELZAB S.A. co stanowi 19,54% gtoséw na walnym zgromadzeniu i 12,62% w
kapitale zaktadowym Spoiki.

Realizujac postanowienia w/w umowy w dniu 14 lipca 2010 r., w drodze realizacji transakcji
cywilnoprawnej poza rynkiem regulowanym, Spétka NOVITUS S.A. nabyla 347 060 akcji
imiennych ELZAB S.A.

Przed zawarciem powyzszej transakcji Spotka NOVITUS S.A. posiadata 13 950 akcji ELZAB
S.A., stanowigcych 0,09% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajacych do 13 950 gtoséw -
0,08% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ELZAB S.A.

W wyniku realizacji powyzszej transakcji NOVITUS S.A. posiada 361 010 akcji ELZAB S.A., co
daje 2,24% udziatu w kapitale zaktadowym ELZAB S.A. Posiadane przez NOVITUS S.A. akcje
daja prawo do 1749250 gtosow, co stanowi 9,88% ogodlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu ELZAB S.A.

Natomiast POLSIN PRIVATE Ltd posiada 1 689 510 akcji ELZAB S.A., co daje 10,47% udziatu
w kapitale zaktadowym ELZAB S.A. Posiadane przez POLSIN PRIVATE Ltd akcje dajg prawo
do 1725 550 gtoséw, co stanowi 9,74% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
ELZAB S.A.

6. Skup akcji wiasnych

ELZAB S.A. posiada tacznie 510 272 akcji wiasnych, stanowigcych 3,16 % kapitatu zaktadowego
Spoiki i dajacych prawo do 510 272 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, co stanowi 2,88%
ogolnej liczby gtoséw. Srednia cena nabytych akcji wasnych wyniosta 4,40 zt.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego za | pétrocze 2010 r. nie zostata podjeta decyzja o
umorzeniu akcji wiasnych, ich odsprzedazy lub wykorzystaniu ich do realizacji innego celu
zwigzanego z realizacja Strategii Spoiki.
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ELZAB SA - AKCJE WLASNE llosé akcji | losé akeji || Razem Razem % gloséw na | Udziat w Srednia Wartos¢
zwyklych uprzywil. ilosé akcji | ilosé wz kapitale cena nabytych
glosow zakladowym | nabycia akcji (tys.
w % (z1) p2)]
ELZAB SA - akcje wlasne, w tym: 510 272 510 272 510 272 2,88 3,16 4,40 2250
ELZAB SA - akcje wfasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 2,29 2,51 4,91 1996

celu umorzenia

ELZAB SA - akcje wfasne nabyte w 104 610 104 610 104 610 0,59 0,65 2,41 254
celu odsprzedazy lub innym celu

zwigzanym z realizacjq Strategii

Spoiki

7. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych

Podstawowe wielkosci w zakresie notowan akcji Spétki w | potroczu 2010 r. sa nastgpujace:

sredni kurs akcji 2,78 zt
maksymalny kurs akcji 3,32 zt
minimalny kurs akcji 2,44 7t
stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) 0,39%
amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 36,07%
kurs 04.01.2010 r. 2,59 zt
kurs 30.06.2010 r. 2,60 zt

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.

Rynek notowan: podstawowy

Sektor: informatyka

System notowan: ciggte

Segment: 5 PLUS

Spotka przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci

"ELZAB Odpowiada Inwestorom"

Spotka ELZAB S.A. znalazta sie w gronie 60 spotek wyrdznionych przez Puls Biznesu w
programie "Akcja Inwestor" - platformie wymiany informacji migdzy inwestorami
indywidualnymi a spotkami gietdowymi.

Firmy wyrdznione godtem "Odpowiada Inwestorom"” prowadza aktywna komunikacje¢ z rynkiem
poprzez okno relacji inwestorskich i szybko odpowiadaja na zadawane pytania.

Partnerem akcji jest Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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I1l.  Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe

W prezentowanym okresie sprawozdawczym w wyniku zrealizowanych przychodéw oraz
poniesionych kosztow Grupa ELZAB osiagneta wyniki na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci,
ktdre w poréwnaniu do | potrocza 2009 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

| p6trocze 2010 r. | p6trocze 2009 r.
1. Wynik brutto na sprzedazy 11 238 12 025
Rentownosé brutto na sprzedazy 37,2% 37,3%
2. Wynik netto na sprzedazy 2331 3213
Rentownosé netto na sprzedazy 7,7% 10,0%
3.Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 440 3
Rentownosé operacyjna 9,2% 10,0%
4. Wynik na dziatalnosci finansowej -103 -299
5. Wynik brutto przed opodatkowaniem 2 668 2917
Rentownosé brutto 8,8% 9,1%
6. Wynik netto 2147 2291
Rentownosé netto 7,1% 7,1%

Skonsolidowany zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 11 238 tys. zt wypracowany przez Grupe
ELZAB w | potroczu 2010 r. byt nizszy o 6,5% niz w porownywalnym okresie ubiegtego roku.
Na jego wysokos¢ wptyw maja wyniki brutto na sprzedazy wygenerowane przez poszczegolne
spotki oraz dokonane korekty konsolidacyjne.
Wynik brutto Grupy ELZAB za | p6trocze 2010 r.
w tym:
zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A.

11 238 tys. zi,

10 034 tys. zt

e zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych 1 386 tys. zt
e korekta wyniku o niezrealizowana marze na zapasach - 131 tys. zt
e korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy - 51 tys. zt

Wynik brutto Grupy ELZAB za | pétrocze 2009 r.
w tym:

12 025 tys. zt,

zysk brutto na sprzedazy w ELZAB S.A.
zysk brutto na sprzedazy w podmiotach zaleznych

korekta wyniku o niezrealizowang marze na zapasach

korekta wyniku o obroty wewnatrz Grupy

10 567 tys. zt
1497 tys. zt
-33 tys. zt
- 6 tys. zt

Nizszy niz w ubiegtym roku wynik brutto na sprzedazy wynika z realizacji nizszych przychoddw
ze sprzedazy przez Grupe ELZAB. Mimo to, uzyskana rentownos¢ brutto na sprzedazy utrzymata
sie na podobnym poziomie jak w | pétroczu 2009 r.

Skonsolidowany zysk netto na sprzedazy w prezentowanym okresie w wysokosci 2 331 tys. zt byt
nizszy o 27,5 % od osiagnigtego w poprzednim roku, a wskaznik rentownosci netto na sprzedazy
210 % w | potroczu 2009 r. zmniejszyt si¢ do poziomu 7,7% w | potroczu 2010 r. Na obnizenie
marzy wptyneta m.in. realizowana strategia marketingowa majaca na celu utrzymanie przychodow
ze sprzedazy na mozliwie najlepszym do uzyskania poziomie w warunkach 2010 r.
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie i wyniosto 440 tys. zt. W | poétroczu
2009 r. saldo na pozostatej dziatalnosci nieznacznie wptyngto na poprawe w kwocie 3tys. zi.
Wskaznik rentownosci na tym poziomie w | pétroczu 2010 r. wynidst 9,2% i byt nizszy od
osiggnictego w analogicznym okresie 2009 r. 0 0,8 punktu procentowego.

W obydwu okresach wynik na dziatalnosci finansowej zamknat si¢ ujemnym saldem w kwocie
103 tys. zt w | potroczu 2010 r. oraz w kwocie 299 tys. zt w | pétroczu 2009 r.

Na poziomie skonsolidowanego wyniku brutto dokonano korekt konsolidacyjnych

zmniejszajacych wynik w tacznej kwocie 153 tys. zt. Korekty te obejmowaty:

- eliminacje obrotdbw z tytutlu sprzedazy i zakupow wewnatrz Grupy Kapitatowej
w kwocie 5 742 tys. zt (bez wptywu na wynik),

- eliminacje niezrealizowanej marzy na zapasach produktéow ELZAB S.A. znajdujacych sie
w magazynach podmiotdw zaleznych w kwocie — 131 tys. z1,

- eliminacje z tytutu utworzonych i rozwiazanych odpiséw aktualizujacych odsetki dotyczacych
Spoiki zaleznej — 22 tys. zt.

Skonsolidowany zysk brutto w | pétroczu 2010 r. wynosit 2 668 tys. zt a wskaznik rentownosci
brutto 8,8 %. Zysk brutto za | pétrocze 2009 r. wynosit 2 917 tys. zt, a wskaznik rentownosci
brutto 9,1%.

Po uwzglednieniu obcigzen z tytutu podatku dochodowego oraz wyniku przypadajacego
na udziatowcow mniejszosciowych Grupa Kapitatowa ELZAB w | potroczu 2010 r. wypracowata
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 2 146 tys. zt. W poréwnywalnym okresie roku ubiegtego
Grupa Kapitatowa wypracowata zysk netto w wysokosci 2 255 tys. zt. Wskaznik rentownosci
netto w | pétroczu 2010 r. wynosit 7,1% i jest porownywalny z poziomem rentownosci uzyskanym
w | p6troczu 2009 r.

W podmiotach Grupy Kapitatowej ELZAB w prezentowanym okresie nie wystapity przychody
I koszty z tytutu zaniechanej dziatalnosci.

1. Przychody

W | potroczu 2010 r. Grupa ELZAB realizowata przychody z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej oraz z pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;j.

Lacznie przychody osiagnigte w prezentowanym okresie, w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego, obrazuje ponizsza tabela:

w tys. z/

| p6trocze 2010 r. | | pétrocze 2009 r.

1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 20 284 21471
2. Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 9891 10 765
3. Pozostate przychody operacyjne 1475 418
4. Przychody z operacji finansowych 719 279
Razem 32 369 32933
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

a. Przychody ze sprzedazy

GRUPA ELZAB

Przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towarow i materiatdbw Grupy ELZAB za | potrocze
2010 r. wyniosty 30 175 tys. zt, co w stosunku do | potrocza 2009 r. w wysokosci 32 236 tys. zi
0znacza zmniejszenie 0 6,4 %.

ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJACY

Przychody ze sprzedazy

Spotka jest jednym z gtéwnych dostawcOw peinej gamy urzadzen fiskalnych do rejestracji
sprzedazy wraz z ich kompleksowg obstuga. W ofercie handlowej Spotki znajduje si¢ sprzet dla
kazdego segmentu rynku, akcesoria stanowigce kompleksowe wyposazenie placéwek handlowych
oraz materiaty eksploatacyjne do wszystkich sprzedawanych urzadzen fiskalnych, wag i drukarek
etykietujacych.

Zasadnicza czg¢$¢ przychodow Spotki realizowana jest ze sprzedazy wyrobow i ustug, w tym
gtownie ustug serwisowych i szkoleniowych. Przychody ze sprzedazy wyrobdw wiasnej produkcji
i ustug oraz towardéw i materiatbw w | potroczu 2010 r. wyniosty tgcznie 27 608 tys. zt, t].
nieznacznie mniej, 0 1,6%, od poziomu uzyskanego w | potroczu 2009 r.

W segmencie urzadzen fiskalnych odnotowano sprzedaz w wysokosci 16 520 tys. zi, tj. 0 4,7 %
nizsza od wyniku sprzedazy pierwszego potrocza 2009 r. Jednoczesnie serwis fabryczny
odnotowat mniejsza liczbe zlecen na wymiany modutow fiskalnych w eksploatowanych kasach.
Ograniczone inwestycje uczestnikow rynku w pierwszym pétroczu br. spowodowane byty kilkoma
czynnikami:

e Dtuga i ucigzliwa zima implikowata przesunigcia w terminach uruchomienia nowych sklepow
planowanych poczatkowo na | kwartat br.,

e  Czg¢s¢ sieci handlowych poniosta istotne straty w wyniku majowych powodzi,

e Znaczaca grupa podmiotéw rynku odtworzeniowego odktada decyzje o zakupach nowych
urzadzen w oczekiwaniu na szersza oferte kas z elektroniczng kopig paragondow,

e Opublikowane w marcu 2010 r. orzeczenie NSA podwazyto powszechnie stosowany
w drobnym handlu sposob prowadzenia sprzedazy wedtug grup towarowych. Skutkiem
opublikowania orzeczenia bylo ostabienie sprzedazy najprostszego z modeli kas produkcji
ELZAB S.A.

Rynek urzadzen fiskalnych opiera si¢ w duzym stopniu na odtworzeniach eksploatowanego
sprzetu. Ugruntowana od lat pozycja ELZAB S.A. na tym rynku, corocznie potwierdzana
raportami Instytutu Rynku Elektronicznego i wysoki udziat marki ELZAB w poszczegdlnych
segmentach, pozwalaja pozytywnie prognozowac¢ sprzedaz produktow w kolejnych miesigcach.
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

W kwietniu br. oferta ELZAB S.A. powigkszyta si¢ o0 rodzing kas ELZAB Delta Max.
Nowa generacja kas zadebiutowata dobrymi wynikami sprzedazy, dzieki odswiezonej linii
wzorniczej, rozszerzonej liscie funkcji i zastosowaniu nowych technologii. ELZAB Delta Max to
ponownie rynkowy standard kasy systemowej, z efektywna obstuga baz towarowych do 61
439 PLU. Kasa dedykowana jest dla wymagajacych odbiorcoéw, sklepow sredniej wielkosci i
duzych placéwek, zarzadzanych przez systemy oparte na pracy sieciowej.

Okresowy spadek sprzedazy kas fiskalnych zostat czesciowo zrekompensowany przez wzrost
sprzedazy drukarek fiskalnych. Znaczacy przyrost wolumenu i wartosci, prawie 0 12%, nastapit w
sprzedazy drukarek ELZAB Mera i aptecznej wersji ELZAB Mera F. Warto zaznaczy¢, ze
nastapit takze wzrost sprzedazy specjalistycznych drukarek fiskalnych produkowanych przez
ELZAB S.A. pod marka Orhmet, ktdre stanowia element wyposazenia samoobstugowych stacji
paliw.

W segmencie urzadzen wspierajacych sprzedaz i akcesoriébw w | potroczu 2010 r. odnotowano
wzrost wartosci sprzedazy o 3,2% w stosunku do analogicznego okresu 2009 r. Uzyskano znacznie
lepsze wyniki w sprzedazy wag produkowanych przez ELZAB S.A. (wagi proste i kalkulacyjne z
rodziny ELZAB Prima, wagi do zabudowy i wagoskanery z rodziny CAT17). Szczegdlnie istotne
byto w I pbtroczu br. przetamanie psychologicznej bariery ceny na polskim rynku, dla najbardziej
zaawansowanych technologicznie skaneréw bi-optycznych z zabudowana waga (wagoskaner
CAT17 Neptun). Stanowi to sygnal, ze te nowoczesne rozwiazania maja Szanse stac Sie
standardem wyposazenia w sieciach detalicznych sredniej wielkosci. Uzyskano rowniez dobre
wyniki sprzedazy na eksport trwatych i niezawodnych szuflad ELZAB Gamma, ktore poprzez
brytyjska firme Cash Bases dystrybuowane sg do kilku krajéw Europy zachodnie;j.

Rozwijata si¢ sprzedaz, zardbwno na rynek polski jak i na eksport, urzadzen muzycznych marki
G LAB.

W tej grupie produktdw nastapit przyrost wartosci sprzedazy o 10,0%.

Sprzedaz krajowa realizowana bezposrednio do partneréw handlowych przez ELZAB S.A,,
oddziaty oraz biura handlowe wyniosta 65% o0g6lnej wartosci sprzedazy. Pozostaty obrét zostat
zrealizowany przez dwustopniowa sie¢ dystrybucji. Najwyzszy obrét wsrdéd dystrybutorow
regionalnych, stanowiacy 18,5%, zrealizowata firma Geneza System S.A.

GENEZA SYSTEM S.A.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci GENEZY SYSTEM S.A. jest dystrybucja produktow
i towarow dostarczanych przez podmiot dominujacy.

Zakres asortymentowy oferty GENEZY SYSTEM S.A. jest podobny do oferty ELZAB S.A.
Wielkos¢ realizowanych przychodéw ze sprzedazy Spoiki uzalezniona jest od tych samych
czynnikow jakie wptywaja na poziom realizacji przychodow ze sprzedazy ELZAB S.A.

Zrealizowane przez GENEZA SYSTEM S.A. w | pétroczu 2010 r. przychody ze sprzedazy

wynosity 5383 tys. zt i byly nizsze o0 2,8 % w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego
roku. Przychody ze sprzedazy w catosci zostaty zrealizowane na rynku polskim.
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

Zysk brutto na sprzedazy za | pétrocze 2010 r. wynosit 580 tys. zt i byt nizszy o 5,2 %
w poréwnaniu do osiggnietego za | pdtrocze 2009 r. Rentownos¢ brutto na sprzedazy wynosita
10,8 % i jest poréwnywalna z poziomem rentownosci osiggnietym za | pétrocze 2009 r.

MICRA METRIPOND KET

W | potroczu 2010 r. Spotka realizowata produkcje i sprzedaz wag elektronicznych,
kalkulacyjnych, metkujacych, platformowych i samochodowych oraz swiadczyta ustugi serwisowe
w zakresie sprzedawanych produktow. Oferta MICRA METRIPOND KFT obejmowata réwniez
wyroby produkcji ELZAB S.A. oraz wagi firmy DIBAL S.A. Dystrybucja tych urzadzen
obejmowata caty rynek wegierski.

Spotka MICRA METRIPOND KFT osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 2 926 tys. zt,
ti. 0 3 % wyzsze niz w | pétroczu 2009. Nadal na rynku wegierskim obserwowane jest
spowolnienie gospodarcze, co przeklada sie na osiggane przez SpoOtke wyniki w zakresie
przychodow ze sprzedazy. Mimo to, dzieki prowadzonym dziataniom promocyjnym Spotka
zrealizowata wyzsze przychody ze sprzedazy niz w | pétroczu 2009 r.

Spotka kontynuowata, rozpoczety w Il kwartale 2009 r., proces restrukturyzacji organizacji
sprzedazy oraz kosztow.

W wyniku wzrostu  przychodoéw ze sprzedazy oraz uzyskanych efektow z realizowanej
restrukturyzacji Spotka osiagneta wynik brutto na sprzedazy w wysokosci 806 tys. zt tj. 0 35 %
wyzszy od uzyskanego w | pdtroczu 2009 r. Rentownos¢ brutto na sprzedazy osiagnigta zostata w
wysokosci 28,5% tj. na poziomie wyzszym o 7,4 punktu procentowego od uzyskanej
w | pétroczu 2009 r.

Sprzedaz wyrobdéw dostarczonych przez ELZAB S.A. na rynek wegierski byta 0 0 43% wyzsza niz
w | pbtroczu 2009 r. Udziat sprzedazy wyrobow ELZAB S.A. w przychodach ogoétem
zrealizowanych przez MICRA METRIPOND KFT stanowi 27% i jest porownywalny do roku
ubiegtego.

Okoto 50% sprzedazy wyrobéw produkcji ELZAB S.A. stanowi sprzedaz kas fiskalnych.

MEDESA Sp. 7z 0.0.

W | pbtroczu 2009 r. konsolidacja byta objeta rowniez Spotka MEDESA Sp. z 0.0.

W dniu 31.07.2009 r. zostato zarejestrowane potaczenie ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z o.0.
Przedmiotem dziatalnosci MEDESA Sp. z 0.0. byt handel wagami elektronicznymi, produkcja
elektronicznych wag pomostowych, sprzedaz etykiet do wag a takze serwis gwarancyjny
i pogwarancyjny. Oferta Spotki obejmowata rowniez urzadzenia fiskalne produkcji ELZAB S.A.
oraz czytniki i skanery kodéw kreskowych.

W wyniku potaczenia Spotek oferta ELZAB S.A. ulegta rozszerzeniu o asortyment Spoiki
MEDESA Sp. z 0.0.

b. Przychody ze sprzedazy na rynki zagraniczne

Ponizsze zestawienie przedstawia wielkos¢ i strukture przychoddw ze sprzedazy zrealizowanych
przez Grupe ELZAB na terytorium RP oraz na rynkach zagranicznych.
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Grupa ELZAB

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB

30.06.2010 r. (W tys. PLN)

w tys. z¢
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
| MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2010 30.06.2009
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 26 334 28 571
% udziat w sprzedazy ogétem 87,3% 88,6%
w tym: wyroby i ustugi 18 382 19 737
towary i materiaty 7 952 8834
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 3841 3 665
% udziat w sprzedazy ogétem 12,7% 11,4%
w tym: wyroby i ustugi 1902 1734
towary i materiaty 1939 1931
Razem 30175 32 236

W | pétroczu 2010 r. wartos¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych Grupy ELZAB wyniosta 3 841
tys. zt, co stanowi 12,7% wartosci sprzedazy ogoétem. W poréwnaniu do | pétrocza 2009 r.
nastapit wzrost udziatu o 1,3 punktu procentowego.

Wartos¢ sprzedazy ELZAB S.A. zrealizowanej na rynki zagraniczne w | potroczu 2010 r.
uksztattowata si¢ na wyzszym poziomie niz w | pétroczu 2009 r. o 1,1 punktu procentowego.
Sprzedaz na rynki zagraniczne jest realizowana na rynku wegierskim w 42%, angielskim w 23%
oraz niemieckim w 13%. Pozostata sprzedaz dotyczy gtownie produktéow marki GLAB i jest
realizowana do wielu krajoéw na catym $wiecie.

Sprzedaz realizowana przez MICRA METRIPOND KFT na rynku wegierskim zostata
zaprezentowana jako sprzedaz na rynku zagranicznym.

GENEZA SYSTEM S.A. realizuje sprzedaz wytacznie na terytorium RP.

c. Pozostale przychody operacyjne i przychody z operacji finansowych

Przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej za | potrocze 2010 r. wynosity 1 475 tys. zt, w
stosunku do uzyskanych w | pétroczu 2009 r. w wysokosci 418 tys. zt.

Do przychoddw z pozostatej dziatalnosci operacyjnej zaliczone zostaty gtownie:

- rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci - 499 tys. zi,

- rozwigzanie rezerwy na koszty optaty licencyjnej — 279 tys. zi,

- przychody z dzierzaw majatku trwatego w Zabrzu oraz w Suchym Lesie — 312 tys. zi,

- wplywy z zaptat naleznosci, w tym: przejetej z MEDESA Sp. z 0.0. — 151 tys. zi,

- zwrot zasadzonych wynagrodzen — 126 tys. zt.

Przychody finansowe za | pétrocze 2010 r. wynosity 719 tys. zt w stosunku do uzyskanych
w | p6troczu 2009 r. w wysokosci 279 tys. zt.
Do przychoddw finansowych zaliczone zostaty:
- dywidenda od spotki zaleznej ORHMET Sp. z 0.0. - 200 tys. zi,
- odsetki naliczone odbiorcom, od udzielonych pozyczek, od lokat — 182 tys. zi,
- korekta odpisu aktualizujacego na sprzedang wierzytelnos¢ w GENEZA SYSTEM S.A. -
304 tys. z1,
- korekta odpisu aktualizujacego odsetki od naleznosci - 33 tys. zi.
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

Laczna warto$¢ wygenerowanych przez Spotke przychodéw w I pétroczu 2010 r. w wysokosci
32 369 tys. zt jest nizsza od przychoddw zrealizowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku o
564 tys. zt tj. 0 1,7 %.

2. Koszty

W | po6troczu 2010 r. na realizacje produkcji i sprzedazy oraz na pozostate dziatania operacyjne i
finansowe Grupa ELZAB poniosta koszty, ktorych wartos¢ w poréwnaniu do poprzedniego roku
przedstawiono w ponizszej tabeli.

w tys. z/
| p6trocze 2010 r. | p6trocze 2009 r.

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug 10 742 11 253
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 8195 8958
3. Koszty sprzedazy i koszty ogoélne 8 907 8812
4. Pozostate koszty operacyjne 1035 415
5. Koszty finansowe 822 578
Razem 29701 30016

a. Koszt wlasny sprzedazy

W | pétroczu 2010 r. naktady na realizacje produkcji, koszty dystrybucji i sprzedazy oraz koszty
ogolne funkcjonowania spotek, po skorygowaniu o koszty wynikajace z obrotow wewnatrz grupy,
uleglty zmniejszeniu o 2,7% w poréwnaniu do | pétrocza ubiegtego roku.

Wplyw na to miato gtdéwnie:

o potaczenie ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. - po potaczeniu Spotek, czes¢ kosztow
ponoszonych uprzednio przez Spotke MEDESA Sp. z 0.0., niezbednych do prawidtowego
funkcjonowania obszaréw zwigzanych z prowadzong uprzednio dziatalnoscia MEDESA
Sp. z 0.0., znajduje swoje odzwierciedlenie w kosztach ELZAB S.A., jednakze skala tych
kosztow zostata zmniejszona.

o kontynuowano, wdrozony w 2009 r. program restrukturyzacyjny w MICRA METRIPOND
KFT, ktory przynosi oczekiwane korzysci w postaci oszczednosci kosztow. L.aczne koszty
wytworzenia, koszty sprzedazy i koszty ogolne zarzadu tej Spotki ulegty zmniejszeniu o 7%
w porownaniu do | pétrocza 2009 r.

o zrealizowany poziom przychoddéw ze sprzedazy produktow i ustug oraz towarow i
materiatow.

Naktady na realizacje¢ produkcji oraz koszty sprzedazy i koszty ogolne w ELZAB S.A. i GENEZA
SYSTEM S.A. ulegty zwickszeniu, w Grupie wzrost ten zostal czesciowo zrekompensowany
poprzez oszczednosci uzyskane w wyniku potaczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. oraz
zmniejszeniem kosztéw MICRA METRIPOND KFT.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug ulegt zmniejszeniu o 4,5 % w stosunku do
sprzedazy produktéw i ustug, ktdrej wartos¢ zmalata o 5,5%.

Wartos¢ sprzedanych towar6w i materiatdw bylta nizsza o 8,5 % w stosunku do sprzedazy towaréw
i materiatéw, ktéra zmalata o 8,1%.
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Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

Koszty ogolne i koszty sprzedazy wzrosty tacznie w I potroczu 2010 r. 0 1,1 % w stosunku do
poniesionych w | pétroczu 2009 r. Eliminujac skutek aktualizacji naleznosci w kwocie 160 tys. zi,
wplywajacy na obnizenie kosztow sprzedazy w | potroczu 2009 r., koszty ogdllne i sprzedazy
uksztattowaty sie na zblizonym poziomie.

Koszty ogblne uksztattowaty si¢ na poziomie nizszym o 7,1% niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Wzrost kosztow sprzedazy o 19,5% (po eliminacji skutkéw aktualizacji naleznosci w
roku ubieglym) zwigzany jest ze zmiang strategii marketingowej ELZAB S.A. nakierowanej na
integracje sieci dystrybucji zELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A. Ponadto ELZAB S.A.
uczestniczyta w targach sprzetu muzycznego promujacych marke GLAB na NAMM SHOW 2010
w USA oraz na MusikMesse 2010 w Niemczech, co zaowocowato wzrostem sprzedazy tych
produktow. Spotka MICRA METRIPOND KFT uczestniczyta w targach Agro-Mash Expo w
Rumunii.

Poniesione w | potroczu 2010 r. koszty rodzajowe w wysokosci 19 649 tys. zt byty nizsze 0 2,7%
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W kosztach tych 32% stanowit koszt zuzycia
materiatow i energii, ktory w poréwnaniu do | potrocza 2009 r. zmalat 0 4,5%. Koszty materiatowe
obejmuja gtéwnie bezposrednie i pomocnicze materiaty produkcyjne. W | potroczu 2010 r. poziom
kosztow zuzycia materiatowego uksztattowat sie na poziomie nizszym o 7,1% niz w | pétroczu
2009 r. Wptyw na to miata zmiana struktury produkcji, poziom realizowanej sprzedazy, nizsze
kursy walut, od ktérych zalezy cena zakupdw z importu oraz zakupdéw krajowych z ceng
denominowang w stosunku do walut obcych. Koszty materiatbw obejmuja réwniez materiaty
reklamowe i informacyjne, zwigzane z prowadzonymi kampaniami reklamowymi w kraju i za
granica oraz z promocjami i sprzedaza premiowa. Wzrostowi ulegly koszty medidw, w tym
gtownie energii cieplnej. Zwiazane jest to ze wzrostem cen mediow oraz wigkszym zuzyciem
ciepta wskutek dtugiej i mroznej zimy.

Wynagrodzenia z narzutami na ptace oraz kosztami pozostatych swiadczen na rzecz pracownikow
stanowity 44,7 % kosztéw rodzajowych ogdtem i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego wzrosty o okoto 1,3%. Wazrost ten zwigzany jest z dokonanymi  podwyzkami
wynagrodzen pracownikow. Stan zatrudnienia na koniec czerwca 2010 r. jest wyzszy 0 3 osoby w
poréwnaniu do stanu na koniec czerwca 2009 r.

Swiadczenia na rzecz pracownikow obejmuja wydatki na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji
pracownikow oraz koszty zwigzane z ochrong i profilaktyka zdrowotna, wynikajaca z przepisow
bezpieczenstwa i higieny pracy. Ponadto ELZAB S.A. optaca sktadki w ramach Pracowniczego
Programu Emerytalnego w formie grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym. Na koniec | p6trocza 2010 r. programem tym objetych byto 71,5 % ogotu
zatrudnionych w ELZAB S.A.

Ustugi obce stanowia 24,7 % poniesionych kosztéw i obejmuja miedzy innymi:

- ustugi reklamowe, zwigzane z organizacja spotkan i prezentacji w sieciach handlowych oraz
akcji promocyjnych produktéw ELZAB S.A.,

- koszty dzierzaw i leasingu,

- ustugi doradztwa prawnego, podatkowego oraz finansowego,

- ustugi informatyczne,

- ustugi transportowe,

- ustugi remontowe oraz utrzymania ruchu.
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Ogolna kwota kosztow ustug obcych wzrosta o 2,8%. Zwigzane jest to m.in.: z ponoszeniem
kosztow zwigzanych z prowadzonymi akcjami promocyjnymi, majacymi na celu wsparcie
sprzedazy, a takze z objazdami i spotkaniami z dealerami, majacymi na celu integracje sieci
dealerskiej ELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A.

W poréwnaniu do | potrocza 2009 r. o 1,2% zwigkszyty sie koszty amortyzacji, gtownie srodkow
trwatych wskutek zakupu nowych maszyn i urzadzen oraz dokonanej w miesigcu wrzesniu 2009 r.
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz ich wartosci.
W wyniku weryfikacji nastapit wzrost wartosci srodkow trwatych o kwote 498 tys. zt.

W stosunku do | potrocza 2009 r. o okoto 12 % zmniejszyta si¢ amortyzacja wartosci
niematerialnych, gtdwnie wartosci prac rozwojowych.

W | pétroczu 2010 r. na poziom kosztow sprzedazy nie wptynat skutek aktualizacji naleznosci,
natomiast w | p6troczu 2009 r. skutek z tego tytutu zmniejszyt koszty sprzedazy o 160 tys. zt.

W | potroczu 2010 r. wynik aktualizacji zapaséw w wysokosci 8 tys. zt zwigkszyt wartosé
sprzedanych towarow i materiatdw, natomiast w 2009 r. skutek aktualizacji zapaséw towarow i
materiatlow zwiekszyt wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw o 11 tys. zt.

W | pétroczu 2010 r. nie wystapit skutek aktualizacji zapaséw wyrobow, natomiast w | pétroczu
2009 r. skutek aktualizacji zapasow wyrobow zwiekszyt koszty wytworzenia sprzedanych
produktow o 35 tys. zt.

b. Koszty z pozostalej dzialalnosci operacyjnej i finansowej

Pozostate koszty operacyjne w | potroczu 2010 r. wyniosty 1035 tys. zt w stosunku do
poniesionych w | pétroczu 2009 r. w wysokosci 415 tys. zt.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczone zostaty:

- koszt optaty licencyjnej za uzywanie znaku towarowego bytej Spoiki zaleznej oraz koszt
utworzonej rezerwy - 760 tys. zt,

- rezerwa na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne — 180 tys. z1,

- koszty amortyzacji dzierzawionego majatku, koszty sagdowe i procesowe, pozostate — 95 tys. zi.

W | potroczu 2009 r. najwieksza pozycje pozostatych kosztow operacyjnych stanowity spisane
koszty niedosztej do skutku emisji akcji serii E oraz rezerwa na swiadczenia pracownicze.

Koszty finansowe w | potroczu 2010 r. wynosity 822 tys. zt w stosunku do poniesionych za
| pétrocze 2009 r. w wysokosci 578 tys. zt.
Do kosztdw finansowych zaliczone zostaty:
- odsetki od zobowigzania z tytutu optaty licencyjnej — 167 tys. zi,
- odsetki i prowizje od kredytow, leasingu finansowego oraz pozostate koszty finansowania
zewnetrznego — 258 tys. zt,
- wartos¢ sprzedanej wierzytelnosci w GENEZA SYSTEM S.A. — 301 tys. zt,
- odpisy aktualizujace odsetki naliczone odbiorcom — 52 tys. z1,
- straty z tytutu roznic kursowych — 44 tys. zt.
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Wynik finansowy

Wynik finansowy brutto w | potroczu wynidst 2 668 tys. zt i byt nizszy o 8,5% w poréwnaniu do
| pétrocza 2009 r.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego w wysokosci 522 tys. zt oraz wyniku przypadajacego na
akcjonariuszy mniejszosciowych w wysokosci -1 tys. zi, wynik finansowy netto akcjonariuszy
podmiotu dominujacego wynidst 2 147 tys. zt i byt nizszy o 6,3% w poréwnaniu do | potrocza
2009 r. Wskaznik rentownosci netto w | potroczu 2010 r. wynosit 7,1% i jest porownywalny z
poziomem rentownosci uzyskanym w | pétroczu 2009 r.

3. Instrumenty finansowe

Spotka dokonuje zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez zawieranie transakcji terminowych
forward.
Na 30.06.2010 w ELZAB S.A. wystepowaly nastepujace otwarte transakcje terminowe forward:

Transakcje Forward na dziei 30.06.2010 r.
Kwota zakupu Data zawarcia Data realizacji Wycena na
L.p. Waluta waluty kurs transakcji transakcji transakcji 30.06.2010 w z{.

1 USD/PLN 20 000,00 3,4170 11.06.2010 26.07.2010 -319,75
2 EUR/PLN 20 000,00 4,1270 11.06.2010 26.07.2010 540,5
3 EUR/PLN 30 000,00 4,0920 15.06.2010 5.07.2010 1663,14
4 EUR/PLN 28 000,00 4,0885 18.06.2010 5.07.2010 1 650,22
5 USD/PLN 13 000,00 3,3220 18.06.2010 26.07.2010 1024,32
6 USD/PLN 10 000,00 3,3220 18.06.2010 26.07.2010 787,94
7 EUR/PLN 57 000,00 4,0800 22.06.2010 26.07.2010 4213,28

Razem 9559,65

4. Struktura aktywow i pasywow w skonsolidowanym bilansie grupy kapitatlowej

Skonsolidowany bilans na 30.06.2010 r. zawiera:
- eliminacje udziatéw i kapitatdw jednostek zaleznych - 1374 tys. zt,
- kapitaty mniejszosci 81 tys. zt,
- eliminacj¢ wzajemnych rozrachunkow pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej,
najwieksze pozycje dotycza eliminacji rozrachunkéw pomiedzy ELZAB S.A. i GENEZA

SYSTEM S.A. z tytutu obrotow handlowych, tagcznie w kwocie - 7103 tys. zt,

- eliminacj¢ zapasow z tytulu zawieszonej marzy w zapasach produktow ELZAB S.A.,
bedacych na stanie magazynow podmiotow zaleznych - 413 tys. zt,
Razem - 8 809 tys. zt

Suma aktywow i pasywow konsolidowanych spétek wynosi 69 272 tys. zi, po uwzglednieniu
wyzej wymienionych wielkosci aktywa i pasywa w skonsolidowanym bilansie wynosza
60 463 tys. zt.
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Struktura bilansu

Struktura skonsolidowanego bilansu (w tys. z1) [30.06.2010 [udziat%  [31.12.2009 |[udziat %
AKTYWA

Aktywa trwale (dtugoterminowe) 19 793 32,7% 19 696 33,8%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 33 398 55,2% 31337 53,7%
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7272 12,0% 7272 12,5%
RAZEM 60 463 100,0% 58 305 100,0%
PASYWA

Kapitat wiasny 43 260 71,5% 41142 70,6%
Zobowiazania dtugoterminowe 6 581 10,9% 6 697 11,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 10 622 17,6% 10 466 18,0%
RAZEM 60 463 100,0% 58 305 100,0%

5. Pozycje pozabilansowe i warunkowe

Kwota zobowigzan warunkowych:

- wg stanu na 31.12.2009 r. — zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu Centrum
obrobczego oraz Frezarki uniwersalnej. Laczna wartos¢ przedmiotdw leasingu stanowi
kwote 717 tys. zt.

- wg stanu na 30.06.2010 r. — zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Warszawie na finansowanie zakupu Centrum
obrébczego, Frezarki uniwersalnej oraz Prasy mimosrodowej.

Laczna wartos¢ przedmiotu leasingu stanowi kwotg 1 016 tys. zt.

Kwota zobowigzan pozabilansowych(raty kapitatowe plus optata koncowa):
- wg stanu na 31.12.2009 r. wynosi 289 tys. zt i wynika z umow leasingu operacyjnego na
zakup samochodow osobowych,
- wg stanu na 30.06.2010 r. wynosi 255 tys. zt i wynika z umow leasingu operacyjnego na
zakup samochodow osobowych.

Podmioty Grupy ELZAB nie udzielity gwarancji i poreczen, w tym takze na rzecz podmiotoéw
powigzanych.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw na 2010 r. ELZAB S.A. i Grupy ELZAB.
7. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

Produkty w ofercie handlowej podmiotu dominujacego i podmiotow Grupy Kapitatowej ELZAB
pochodza w znaczacej czesci z produkcji realizowanej przez ELZAB S.A. Sa one w wigkszosci
efektem pracy wilasnego dziatu rozwoju a proces produkcyjny jest realizowany wg wiasnej

21




Grupa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY ELZAB
30.06.2010 r. (w tys. PLN)

technologii.

To powoduje, ze w ELZAB S.A. duza wage przywiazuje si¢ do wiasciwego planowania
zaopatrzenia w surowce, materiaty i podzespoty do produkcji zaréwno co do ilosci jak i rodzaju
zakupOw, w oparciu 0 prognoze sprzedazy sporzadzang przez dziat marketingu.

Najwigkszymi  dostawcami komponentow do produkcji, w ramach  zakupéw  wewnatrz
wspdlnotowych i z importu byli:

- CITIZEN Japonia — dostawca mechanizmow drukujacych — 10,9% dostaw ogétem i 37,1 %
dostaw z importu,

- EBV Niemcy — dostawca komponentdw elektronicznych — 4,1% dostaw ogotem i 13,8 % dostaw
z importu,

- HZD Niemcy - dostawca komponentéw elektronicznych — 3,1 % dostaw ogdtem i 11,3 % dostaw
wewnatrz wspolnotowych,

Do najwiekszych dostawcow krajowych nalezeli:

- KONCEPT L S.A. Warszawa — czytniki kodéw kreskowych — 11,1 % dostaw og6tem i 15,6 %
dostaw krajowych,

- TECHNOSERVICE S.A. Gdansk — pakiety i obwody drukowane — 9,3 % dostaw ogo6tem
i 13,2 % dostaw krajowych,

- PASACO Sp. z 0.0. Solec Kujawski — dostawca rolek papieru — 4,2 % dostaw ogotem i 6,0 %
dostaw krajowych,

Udziat dostaw od wyzej wymienionych firm nie stanowi zagrozenia w ciagtosci zaopatrzenia.
Udziat pozostatych dostawcdw stanowi ponizej 5 % w dostawach ogotem.

Zakupy dokonywane sg w wickszosci od dostawcéw krajowych. faczny udziat importu oraz
zakupOow wewnatrz wspélnotowych w zakupach og6tem w | pétroczu 2010 r. wyniost 29,3%.

Istnieje pewne zagrozenie w przypadku dostawy wag z hiszpanskiej firmy EPELSA.

W GENEZA SYSTEM S.A. gtobwnym dostawcg oferowanego do sprzedazy asortymentu jest
podmiot dominujacy ELZAB S.A.

W MICRA METRIPOND KFT gtéwnymi dostawcami zagranicznymi sa:

- ELZAB S.A., ktory realizuje 26,6 % dostaw ogotem,

- DIBAL S.A. z Hiszpanii - dostawca wag, ktory realizuje 15,6 % dostaw ogotem.
Pozostate dostawy realizowane sa w gtéwnej mierze na rynku wegierskim.

W przypadku MICRA METRIPOND KFT istnieje ryzyko uzaleznienia od gtdwnego dostawcy wag
handlowych — DIBAL S.A.

Odbiorcy
ELZAB S.A. utrzymuje mieszang forme sprzedazy. W | potroczu 2010 r. Spétka zrealizowata

okoto 65 % sprzedazy bezposrednio do dealeréw w regionie mazowieckim, t6dzkim, pomorskim,
dolnoslaskim, lubuskim i wielkopolskim, jak rowniez na eksport.
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W lipcu 2010 r. zostata podjeta decyzja o utworzeniu nowego Oddzialu w Suchym Lesie k.
Poznania. Ma to na celu intensyfikacje sprzedazy na tym terenie oraz zmniejszenie kosztow
utrzymania nieruchomosci ELZAB S.A. w Suchym Lesie.

ELZAB S.A. wspdtpracuje z okoto 2 000 firm dealerskich, ktore pokrywaja zasiggiem dziatania
caly obszar kraju.

Pozostaly obrét zrealizowany zostat przez dwustopniowa sie¢, oparta o dystrybutorow
regionalnych.

Sie¢ dystrybucji jest ziozona z 4 dystrybutoréw regionalnych. Sposrod dystrybutorow
regionalnych, najwicksze obroty w | poétroczu 2010 r. realizowane byty przez firmy: Geneza
System S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach oraz Syriusz Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie.
ELZAB S.A. realizowat rowniez bezposrednia sprzedaz do klientow strategicznych, gtdwnie sieci
detalicznych, odziezowych, drogerii i stacji benzynowych.

Dominujacym rynkiem dziatalnosci Spotki jest rynek krajowy.

Odpowiednie motywowanie dealerow jest podstawowym elementem stymulacji sprzedazy
urzadzen fiskalnych w Polsce. Dla ostatecznego efektu sprzedazy wazniejsze jest wspieranie
dealera, poprzez stosowanie réznych form promocji sprzedazy, niz przeznaczanie srodkow na
reklame w tradycyjnej postaci.

Istnieje bowiem pewne ryzyko polegajace na wigkszej sprzedazy produktow konkurencji przez
niektore firmy dealerskie.

W ostatnich latach nie zauwazono jednak istotnych zdarzen, ktdre wskazywatyby na takie dziatania
partnerow handlowych.

GENEZA SYSTEM S.A. jest gtdbwnym dystrybutorem produktow ELZAB S.A. i realizuje
sprzedaz na rynku krajowym poprzez swoja sie¢ dealerska.

MICRA METRIPOND KFT z siedzibg na Wegrzech realizuje sprzedaz na rynku krajowym
bezposrednio oraz poprzez swoja sie¢ dealerska. W | pétroczu 2010 r. sprzedaz na rynek krajowy
stanowita 96% sprzedazy ogotem.

Doswiadczenia poprzednich okresdw wskazuja, ze wyzej opisana organizacja sprzedazy nie
powoduje zagrozenia jej ciggtosci.

8. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W | poétroczu 2010 r. nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Spotek Grupy ELZAB, ktdre mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢
Grupy.

W | potroczu 2010 r. w ELZAB S.A. wystgpity skutki zakonczonych postepowan sgdowych
toczacych sie w sprawie przejetego zobowigzania przez ELZAB S.A. z tytutu optaty licencyjnej
bytej Spotki zaleznej UNIMEX Sp. z 0.0., kt6rej zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa zakupita
ELZAB S.A. w 2002 roku oraz w sprawie naleznosci ELZAB S.A. od Spotki UNIMEX Sc. (w
catosci objete odpisem aktualizujacym).
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W 2009 r. Sad Okregowy w Gliwicach wyrokiem z dnia 27.11.2009 r. zasadzit na rzecz UNIMEX

Sp.zo.0.

- kwote 212 750,09 zt stanowiaca zobowigzanie z tytutu optaty licencyjnej po kompensacie z
przystugujacymi ELZAB S.A. wierzytelnosciami, wraz z naleznymi odsetkami,

- koszty procesowe 17 853 zi.

W 2009 r. na taczna kwotg w wysokosci 230 tys. zt utworzona zostata rezerwa.

Sad Apelacyjny w Katowicach wyrokiem z dnia 22.04.2010 r. oddalit apelacj¢ ELZAB S.A.

W zwigzku z powyzszym ELZAB S.A. byta zobowigzana niezwtocznie :

1) uisci¢ kwote 5.400 zt tytutem zwrotu kosztow postepowania drugiej instancji,
2) wykona¢ wyrok Sadu Okregowego w Gliwicach z dnia 27.11.2009 r. j.w.

W tej sytuacji wynik | potrocza 2010 r. zostat obcigzony kwotg 172 tys. zt wynikajaca z:

e Kkoszt optaty licencyjnej — 712 tys. zi,
koszty procesowe — 22 tys. zi,

naliczone odsetki — 167 tys. zt.

IV. Podstawowe wskazniki finansowe

rozwigzanie odpisu na skompensowane zobowigzanie 499 tys. zt,
rozwigzanie rezerwy utworzonej w 2009 r. — 230 tys. zt,

Podstawowe wskazniki finansowe GRUPA ELZAB

1.01 - 30.06.2010

1.01-

31.12.2009

1.01 - 30.06.2009

1 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy brutto% 37,24 36,80 37,30
2 | Wskaznik rentownos¢ sprzedazy netto % 7,11 6,53 7,00
3 | Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE % 5,09 11,05 5,80
4 | Rentownos$¢ aktywow ogétem ROA % 3,61 7,64 3,99
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 3,68 3,22 3,13
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 2,10 1,91 1,82
7 | Wskaznik og6lnego zadtuzenia 28,94 30,86 31,24

zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %
zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

zysk netto / kapitaZ wfasny %*

zysk netto / suma aktywdw %*

aktywa obrotowe* / zobowigzania krétkoterminowe*

~NOo ok~ wWwN

* (stan na poczgtek okresu + stan na koniec okresu)/2

V. Zdarzenia po dacie bilansu

aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia migdzyokresowe kosztow */ zobowigzania krétkoterminowe*
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania* / suma aktywow*

Spotka ELZAB S.A. uzyskata w lipcu homologacje na drukarke fiskalng ELZAB Mera E z kopia
elektroniczng paragonéw oraz w sierpniu na drukarke fiskalng ELZAB Mera EFV z kopia
elektroniczng paragonow. Zarzad ELZAB S.A. oczekuje dynamicznego wzrostu sprzedazy tych

drukarek w kolejnych kwartatach.
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VI. Zdarzenia nietypowe i inne czynniki majace wplyw na sytuacje finansowa Grupy
ELZAB

W | p6troczu 2010 r. w Grupie ELZAB nie wystapity zdarzenia nietypowe.

W Il kwartale 2010 r. ELZAB S.A. podjat decyzje o wdrozeniu zintegrowanego systemu
wspomagajacego zarzadzanie przedsigbiorstwem SAP. Zwigzane jest to z ponoszeniem naktadéw
na zakup licencji i wdrozeniem systemu oraz koniecznoscig ich finansowania.

Uruchomienie nowego systemu jest planowane na 01.01.2011 r.

W 2010 r., w zwigzku z opracowywaniem nowych modeli produktow, wystepuja zwickszone
naktady inwestycyjne na oprzyrzadowanie ich produkcji.

ELZAB S.A. planuje finansowanie powyzszych przedsigwzigé¢ srodkami wiasnymi.

Realizowane przez ELZAB S.A. zakupy maszyn i urzadzen produkcyjnych finansowane sg w
duzej czesci w ramach leasingu.

VII. Pozostale informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i
mozliwosci realizacji zobowiazan

W Grupie ELZAB nie wystapity inne zdarzenia, poza opisanymi w prezentowanym raporcie,
ktore moga mie¢ istotny wptyw na wynik finansowy Grupy ELZAB oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan.

VI, Inwestycje w aktywa finansowe
Stan dtugoterminowych aktywow finansowych na 30.06.2010 r. Grupy Kapitatowej ELZAB

wynosi (w tys. z1):
e udzialy ELZAB S.A.

cena nabycia 11712
wartos¢ bilansowa 4003
w tym:
e GENEZA SYSTEM S.A. (spotka konsolidowana)
cena nabycia 3950
wartos¢ bilansowa 1675
e MICRA METRIPOND KFT(sp6tka konsolidowana)
cena nabycia 7062
wartos¢ bilansowa 2041
e ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 275
wartos¢ bilansowa 0
e ORHMET Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 287
wartos¢ bilansowa 287
e COKOM (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 138
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wartos¢ bilansowa 0
e udzialy GENEZA SYSTEM S.A.
cena nabycia 118
wartos¢ bilansowa 118
w tym:
e ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 118
wartos¢ bilansowa 118

Korekcie konsolidacyjnej podlegaja udziaty w konsolidowanych spotkach, tj. w GENEZA
SYSTEM S.A. i w MICRA METRIPOND KFT. Po dokonaniu korekt konsolidacyjnych wartosc¢
diugoterminowych aktywéw finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wynosi 405 tys. zt.

W czerwcu br., pomi¢dzy ELZAB S.A. a GENEZA SYSTEM S.A. zostata podpisana warunkowa
umowa zakupu udziatéw ELZAB SOFT Sp. z 0.0. posiadanych przez GENEZA SYSTEM S.A.
Warunki zawieszajace umowe zostaty spetnione w dniu 06.07.2010 r.

Obecnie ELZAB S.A. posiada 80% udziatu w kapitale oraz w gtosach na WZ Spétki ELZAB
SOFT Sp. z 0.0., natomiast GENEZA SYSTEM S.A. nie jest udziatowcem Elzab Soft Sp. z 0.0.

IX. Informacja o istotnych transakcjach oraz o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi w | pétroczu 2010 r. byly nastepujace:

Przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomigdzy podmiotami (w tys. z1):
a. sprzedaz ELZAB S.A. do:

GENEZA SYSTEM S.A. 5025

MICRA METRIPOND KFT 664

ORHMET Sp. z 0.0. 263

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 11

b.  zakup ELZAB S.A. od:
MICRA METRIPOND KFT 9 (partycypacja w kosztach dziatan
marketingowych)
GENEZA SYSTEM S.A. 45 (partycypacja w kosztach dziatan
marketingowych)

POLSIN PRIVATE LTD 79 (zakup komponentéw do produkcji)
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 310

ORHMET SP. z 0.0. 9

W | pétroczu 2010 r. najwicksze obroty realizowane byty przez firmy: Geneza System S.A.
Tarnowskie Gory i Syriusz sp. z 0.0. Rzeszéw.

Wymienione podmioty sa dystrybutorami produktéw ELZAB S.A. i pomig¢dzy tymi podmiotami a

ELZAB S.A., nie wystapity warunki uméw odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych
dla uméw sprzedazy.
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W(g stanu na 30.06.2010 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi sg nastepujace

(w tys. z1):
a.  naleznosci z tytutu dostaw:
GENEZA SYSTEM S.A. 6 382
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 11 (+74 tys. zt objete odpisem aktualizujgcym)
MICRA METRIPOND KFT 679 (+8tys. zt objete odpisem aktualizujgcym)
ORHMET Sp. z 0.0. 166
b.  zobowigzania z tytutu dostaw:
GENEZA SYSTEM S.A. 42
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 26
POLSIN PRIVATE Ltd 65

W | poétroczu 2010 r. spétce MICRA METRIPOND KFT zostaty naliczone odsetki od
przeterminowanych naleznosci w wysokosci 16 tys. zt.

W | pétroczu 2010 r. ELZAB S.A. otrzymat dywidende w wysokosci 200 tys. zt od spétki zaleznej
ORHMET Sp. z 0.0.

Zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotéw powigzanych wg stanu na 30 czerwca 2010 r. nie
wystapity.

X.

a.

Znaczace umowy dla dzialalnosci ELZAB S.A.

Znaczacymi wieloletnimi umowami w dziatalnosci Spotki sa umowy o wspOtpracy w
zakresie obrotu towarowego zawarte w 1998 r. z nastgpujacymi podmiotami, ktore petnia
role dystrybutorow produktéw Spotki:

GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory — region Katowic, Bielska, Krakowa, Kielc,
Czestochowy, Sieradza,

SYRIUSZ Sp. z 0.0. Rzeszdw — region Krosna, Nowego Sacza, Przemysla, Rzeszowa,
Tarnowa, Biatej Podlaskiej, Chetma, Lublina, Tarnobrzegu, Zamoscia,

ZETO Biatystok Sp. z 0.0. — region Biategostoku, L.omzy, Suwalk, Olsztyna,
INFORMATYK Sp. z 0.0.- region Gorzowa Wielkopolskiego, Koszalina, Szczecina.

Do umoéw tych corocznie zawierane sa aneksy, ktére okreslaja prognozowany poziom obrotow na
dany rok,

b.

Umowa o wspdtpracy zawarta w dniu 1.03.2005 r. z MICRA METRIPOND KFT z siedziba
na Wegrzech, przedmiotem ktorej jest sprzedaz produktow, realizacja ustug gwarancyjnych
i pogwarancyjnych produktow ELZAB S.A. na rynku wegierskim,

Umowa zawarta w dniu 17.08.2009 r. z UPOS System Sp. z 0.0., ktorej przedmiotem jest
przekazanie ELZAB S.A. praw do korzystania z Know How oraz Oprogramowania
w zakresie architektury sprzetowej i informatycznej, funkcjonalnosci oraz dokumentacji
i specyfikacji technicznej kopii elektronicznej oraz modutu fiskalnego MF21. W miesigcu
lipcu br. Spbtka rozpoczeta sprzedaz drukarek fiskalnych z kopig elektroniczng,
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Umowa o wspobtpracy zawarta w dniu 29 stycznia 2010 r. z firmg ELPOS HELLAS
z siedzibg w Atenach (Grecja). Umowa precyzuje podstawowe zasady wspotpracy stron
w zakresie opracowania, wdrozenia, produkcji i dystrybucji urzadzen na rynek grecki i inne
rynki.
W m-cu lipcu br. ELPOS HELLAS uzyskat homologacje na urzadzenie ESD na rynek
grecki.

Umowy kredytowe

Umowa o kredyt ztotowy na finansowanie inwestycji zawarta w dniu 17.03.2006 r. z ING
Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Kredyt udzielony zostat w kwocie 5 500 tys. zt
z terminem sptaty w miesigcznych ratach do 28.02.2016 r.

Kredyt przeznaczony zostat na czgsciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w Suchym
Lesie k/Poznania.

Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 4.06.2009 r.(z aneksami) z ING
Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Limit kredytu wynosi 6 000 tys. zt z terminem
sptaty do 07.05.2011 r. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci.
Umowa zawarta w dniu 28.07.2005 r.(z aneksami) z PEKAO S.A. CKK w Katowicach
o0 kredyt Zaliczka, w formie odnawialnego limitu. Kredyt ten moze by¢ wykorzystywany do
31.07.2011 r. Sptata kredytu powinna nastgpi¢ do dnia 15 stycznia 2012 r. Maksymalny
poziom zadtuzenia wynosi 1 500 tys. zi,

Umowy leasingu operacyjnego

Umowy leasingu operacyjnego zawarte z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0.

- w dniu 29.05.2009 r., ktérej przedmiotem jest finansowanie zakupu Centrum Obrébczego
TSUGAMI BN20E-IIIl. Wartos¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote 503 tys. zt, a okres
leasingu wynosi 60 miesigcy,

- w dniu 13.07.2009 r., ktérej przedmiotem jest finansowanie zakupu Frezarki Uniwersalnej
FNE 40N ze sterowaniem cyfrowym Heideinhain TNC 530. Wartos¢ przedmiotu leasingu
stanowi kwote 214 tys. z1, a okres leasingu wynosi 60 miesigcy.

- w dniu 21.06.2010 r., ktdérej przedmiotem jest finansowanie zakupu Prasy mimosrodowej
ERN 100. Wartos¢ przedmiotu leasingu stanowi kwote 299 000 tys. zt, a okres leasingu
wynosi 60 miesiecy.

Umowa pozyczkKi

Umowa pozyczki zawarta w dniu 3.11.2008 r. z UPOS System Sp. z 0.0. z siedzibg w
Knurowie, na mocy ktorej ELZAB S.A. udzielit UPOS System Sp. z 0.0. krotkoterminowej
pozyczki w kwocie 1 500 tys. zt.

W dniu 29.10.2009 r. podpisany zostat Aneks nr 2 do umowy pozyczki, zgodnie z ktérym
sptata pozyczki nastepowac bedzie w 24 miesigcznych ratach:

- od miesiaca stycznia 2010 r. do miesiaca listopada 2011 r. w wysokosci 64 425,00 zt,

- w miesigcu grudniu 2011 r. w wysokosci 64 462,00 zt.

Pozyczkobiorcy naliczane bgda co miesigc odsetki:

- w okresie od miesigca pazdziernika 2009 r. do miesigca grudnia 2009 r. od kwoty
zadtuzenia w wysokosci 1 546 237,00 zt,

- w okresie od miesigca stycznia 2010 r. do miesigca grudnia 2011 r. od pozostajacej do
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sptaty kwoty zadtuzenia.

Za okres od dnia podpisania Aneksu nr 2 do dnia zwrotu catej kwoty zadluzenia marza
wynosi¢ bedzie 3,0 %. Zabezpieczenie pozyczki nie ulega zmianie.

Zadtuzenie z tytutu umowy pozyczki na 30.06.2010 r. wynosi 1 160 tys. zt.

Umowy ubezpieczenia
Umowa Ubezpieczenia Szkdd Powstatych w Nastepstwie Roszczen z  Tytulu
Odpowiedzialnosci Cywilnej Cztonkéw Organdéw Spotki Kapitatowej obejmujaca swoim
zakresem CztonkOw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenta zawarta w Tu ALLIANZ
Polska S.A. Umowa obowiazuje w okresie od 28.11.2009 r. do 27.11.2010 r.

o Umowa Ubezpieczenia mienia Spoétki zawarta z AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen
Ogolnych S.A. Umowa obowigzuje od 1.02.2010 r. do 31.01.2011 r.

i Umowa Emisyjna

W dniu 17.04.2008 r. zostata podpisana Umowa Emisyjna pomiedzy ELZAB S.A. a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A.

Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. moze zleci¢ Pekao S.A. zorganizowanie i obstuge
Emisji Obligacji o tacznej wartosci nieprzekraczajacej kwoty 30.000 tys. zt na finansowanie
strategii rozwoju ELZAB S.A. oraz Grupy ELZAB. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat od dnia
jej podpisania.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego za | potrocze 2010 r. ELZAB S.A. nie zlecita emisji
obligacji.

J. Umowy zwigzane z wdrozeniem zintegrowanego sytemu informatycznego my SAP ERP:

- Umowa na opracowanie koncepcji i wdrozenie systemu mySAP zawarta w dniu 20.05.2010 r.
z Exorigo Sp. z 0.0.,

- Umowa Serwisowa na wsparcie systemu SAP zawarta w dniu 20.05.2010 r. z EXORIGO
Sp.zo.0,

- Umowa licencyjna na oprogramowanie MySAP na zakup licencji zawarta w dniu 27.05.2010 r.
z Business Consulting Center Sp. z o.0.

XI.  Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 03.03.2010 r., Rada Nadzorcza dokonata wyboru Kancelarii Porad Finansowo-Ksiegowych
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., 40-286 Katowice, ul. Floriana 15, do przegladu jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2010 r. oraz do badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r.

ELZAB S.A., w | p6troczu 2010 r., wyptacita Kancelarii Porad Finansowo Ksiegowych Dr Piotr
Rojek wynagrodzenie netto w kwocie:
- 36 tys. zt za badanie sprawozdan finansowych - jednostkowego oraz skonsolidowanego
za 2009 r.

Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. dokonuje rowniez przegladu i
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badania sprawozdan finansowych GENEZY SYSTEM S.A.
Sprawozdania MICRY METRIPOND KFT podlegaja przegladowi i badaniu przez MOORE
STEPHENS HEZICOMP KFT.

XIl.  Pracowniczy program emerytalny

ELZAB S.A., dziatajac na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz.1207, z pbzniejszymi zmianami), w porozumieniu
z reprezentacja pracownikow, zawart Pracowniczy Program Emerytalny, w formie umowy
grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym AMPLICO Life
S.A. Program ten zostat wpisany do rejestru, decyzja Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy
Emerytalnych, z dniem 1 pazdziernika 2005 r.

Na koniec | pétrocza 2010 r. programem tym objetych byto 71,5 % og6tu zatrudnionych.

XIIl.  Podstawowe ryzyka i zagrozenia w dzialalnosci Grupy ELZAB

Celem strategicznym ELZAB S.A. jest wzrost wartosci spotki dla akcjonariuszy, realizowany
poprzez wzrost wynikow finansowych, czego podstawowym elementem jest wzrost sprzedazy
w kraju i na rynkach zagranicznych. Istnieje ryzyko wystapienia czynnikdéw niezaleznych, ktore
wplyna na efekty realizacji tej strategii, w szczeg6lnosci: spadek popytu na wyroby, perturbacje
w zdobywaniu rynkow zagranicznych, intensyfikacja konkurencji na rynkach, gdzie ELZAB S.A.
operuje lub zamierza operowac¢, ostabienie koniunktury w gospodarce.

Grupa ELZAB dziata na konkurencyjnym rynku, ktory jest istotnie rozproszony, zaréwno pod
wzgledem ogolnych udziatdbw rynkowych, jak tez pod wzgledem poszczegdlnych segmentdw
rynku urzadzen fiskalnych. Zrodtem konkurencji sa lokalni producenci oraz importerzy urzadzen
z zagranicy. W przypadku nasilenia konkurencji rynkowej ELZAB S.A. moze zostaé zmuszony
do poniesienia dodatkowych naktadow w celu utrzymania swojej pozycji rynkowej.
Duza konkurencja na rynku moze doprowadzi¢ do obnizenia mozliwych do osiagnigcia marz. Taka
sytuacja ma miejsce obecnie. W zwigzku z tym, ze 2010 r. jest kolejnym rokiem kiedy kolejne
grupy podatnikébw nie sg obejmowane obowigzkiem stosowania kas urzadzen fiskalnych,
konkurencja na rynku ulega zaostrzeniu..

W przypadku ELZAB S.A. gtownymi dostawcami materiatéw i podzespotow do produkcji kas
fiskalnych sag w 71 % dostawcy krajowi i w 29% dostawcy zagraniczni. Najwiekszy udziat (10,8%)
w dostawach ma japonska firma CBM, dostawca mechanizmow drukujacych. Fakt, ze jest to znany
i solidny producent $wiatowy oraz ze podobne mechanizmy stosuja inni konkurenci powoduje, ze
ryzyko uzaleznienia od tego dostawcy jest ograniczone.

Istnieje pewne zagrozenie w przypadku dostawy wag z hiszpanskiej firmy EPELSA.

W przypadku spotki zaleznej MICRA METRIPOND KFT istnieje ryzyko uzaleznienia od
gtébwnego dostawcy wag handlowych, ktérym jest hiszpanska spétka Dibal S.A. Ze wzgledu na
fakt, ze Grupa Kapitatowa generuje czes¢ sprzedazy poza granicami kraju i z tego tytutu uzyskuje
wplywy w walutach obcych, istnieje ryzyko kursu walutowego. Wptyw ten moze si¢ zwiekszy¢ w
przypadku otwarcia si¢ mozliwosci sprzedazy na rynki innych panstw.

Specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowos¢. W zakresie podstawowych
produktow ELZAB S.A. jakimi sa urzadzenia fiskalne, sezonowos¢ jest zwigzana z wejsciem
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w zycie rozporzadzen Ministra Finansow nakladajacych obowigzek instalacji urzadzen fiskalnych
na nowe grupy podatnikbw. W 2010 r. Ministerstwo Finanséw utrzymato dotychczasowe
zwolnienia z obowiazku rejestracji obrotu z zastosowaniem urzadzen fiskalnych i nie wprowadzito
obowigzku fiskalizacji dla nowych grup podatnikéw. Zgodnie z podpisanym w miesigcu lipcu br.
rozporzadzeniem Ministra Finansow nowe znaczace grupy podatnikéw - wiasciciele gabinetow
lekarskich i kancelarie prawnicze - zostaty zobowigzane do uzywania kas fiskalnych od 1 maja
2011 r. Powinno to spowodowa¢ wzrost przychodéw ze sprzedazy w 2011 r. Zjawisko
sezonowosci sprzedazy nie jest istotne w przypadku rynku odtworzeniowego.

Z pewnoscig na kondycje finansowa ELZAB S.A., a tym samym Grupy ELZAB, ma wptyw
sytuacja gospodarcza Polski i Wegier, co moze skutkowa¢ zmianami popytu i w konsekwencji
obnizeniem wielkosci realizowanych przychodow ze sprzedazy.

Poszerzenie Grupy Kapitatowej ELZAB o0 wegierska spotke MICRA METRIPOND KFT
pozwolito rozwinaé sprzedaz eksportowa na terytorium Wegier. Tempo rozwoju oraz wielkos¢
rynku urzadzen fiskalnych na Wegrzech sa jednak trudne do oszacowania. Potencjalnie niestabilny
rozwdj tego rynku moze wptyna¢ na wielkos¢ realizowanej przez Spotke sprzedazy.

Ryzyka finansowe

Dziatalnos¢ prowadzona przez ELZAB S.A. i jej podmioty zalezne narazona jest na rézne rodzaje
ryzyka finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na
wynik finansowy Spoiki.

Do czynnikow ryzyka finansowego, na ktore w mniejszym lub wiekszym stopniu jest narazona
dziatalnos¢ Grupy ELZAB naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore skiadaja sie: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Do gtéwnych instrumentow finansowych Grupy ELZAB zaliczamy: kredyty bankowe (krétko-
i dlugoterminowe) oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.

ELZAB S.A. oraz podmioty zalezne posiadajg rowniez aktywa finansowe, na ktore skitadajg si¢
gtownie naleznosci z tytutu dostaw oraz srodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Na koniec | potrocza
2010 r. wystepuje naleznosé¢ z tytutu krotkoterminowej pozyczki udzielonej przez ELZAB S.A.
spotce UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. w kwocie 1 160 tys. zi.

Klasyfikacje instrumentow finansowych przedstawia ponizsza tabela:

Dlugoterminowe 2010-06-30 2009-12-31

Udziaty w jednostkach zaleznych 405 405
Naleznosci 17 51
Pozyczka oprocentowana 386 773
Zobowiazania finansowe oprocentowane (kredyt inwestycyjny i leasing) 3433 3736
Razem 4241 4 965
Krétkoterminowe 2010-06-30 2009-12-31

Naleznosci, srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 17744 17 027
Pozyczka oprocentowana 799 823
Zobowigzania, kredyty bankowe i leasing 7623 7510
Razem 26 166 25 360
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Ryzyko kredytowe
Poniza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa ELZAB.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 2010-06-30 2009-12-31
Udziaty w jednostkach zaleznych 405 405
Naleznosci 12 068 11173
Pozyczka 1185 1596
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5693 5905
Razem 19 351 19079

Udziaty w jednostkach zaleznych

Wszystkie Spotki, w ktorych ELZAB S.A. - podmiot dominujacy posiada udzialy zobowigzane sa
do comiesi¢cznej prezentacji swoich wynikow finansowych oraz do przeprowadzania analizy
odchylen pomiegdzy planowanymi a osigganymi wynikami. ELZAB S.A. na biezaco ocenia
sytuacje finansows i podstawowe wskazniki podmiotéw zaleznych.

Wykazana kwota udziatow w jednostkach zaleznych w wysokosci 405 tys. zt, obejmuje podmioty
nie objete konsolidacja i stanowi:

- 118 tys. zt - udziaty GENEZA SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z 0.0.,

- 287 tys. zt - udziaty ELZAB S.A. w ORHMET Sp. z 0.0.

Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na
przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokosci
rocznych zakupdw brutto, terminowosci sptat naleznosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.
Dla dealerow i dystrybutorow ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin ptatnosci liczony
od ostatniego dnia miesigca, w ktérym dokonano zakupdw. Termin ptatnosci moze by¢ wydtuzony
do 150 dni dla kontrahentéw, ktorych naleznosci sa finansowane kredytem Zaliczka.
Stan naleznos$ci jest monitorowany na biezgco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow
nieregulujacych ptatnosci w terminie.

W przypadku nie wywigzywania si¢ z ustalonych warunkdéw ptatnosci przy realizacji kolejnych
zamOwien nastepuje zmiana warunkow na przedptate lub blokada dostaw do klienta.
Konsekwentne stosowanie powyzszych procedur zwigksza gwarancje zawierania transakcji z
wiarygodnymi kontrahentami.

GENEZA SYSTEM S.A. dla normalnego toku sprzedazy urzadzen fiskalnych stosuje dla klientow
strategicznych 30-60 dniowe terminy ptatnosci, dla pozostatych odbiorcow 21 dniowe terminy
ptatnosci liczone od ostatniego dnia miesigca, w ktorym dokonano zakupow.

W przypadku sprzedazy pozostatych urzadzen (poza fiskalnymi) Spétka stosuje 14 dniowe terminy
ptatnosci liczone od daty wystawienia faktury.

MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcéw
8 dniowe terminy ptatnosci. Dla odbiorcow kas fiskalnych oraz klientéw strategicznych stosowane
sg terminy od 30 do 60 dni od daty wystawienia faktury.

Koncentracja naleznosci

W Grupie Kapitatowej ELZAB nie wystepuje znaczna koncentracja naleznosci.

Natomiast w ELZAB S.A. okoto 42% na koniec | potrocza 2010 r. i okoto 45% na koniec 2009 r.
naleznosci ogdtem stanowity naleznosci podmiotdw powigzanych. W ramach tych naleznosci
zasadnicza kwote stanowia naleznosci:
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- od GENEZY SYSTEM S.A., ktére objete sa w czesci porozumieniem o sptacie ratalnej.
Sytuacja ptatniczca GENEZY SYSTEM S.A. jest pod biezaca kontrola ELZAB S.A.
Naleznosci te ulegajg corocznie stopniowemu obnizaniu na miar¢ mozliwosci ptatniczych
GENEZY SYSTEM S.A.

- od MICRA METRIPOND KFT, gdzie pojawity si¢ przejsciowe problemy w sptacie naleznosci
zwigzane gtownie z ogdblng sytuacjg gospodarcza na Wegrzech. Rowniez naleznosci od Spoétki
MICRA METRIPOND KFT objete sa czgsciowo porozumieniem o sptacie ratalnej.

Naleznosci od podmiotow powigzanych podlegaja eliminacji w ramach wylaczen
konsolidacyjnych. W podmiotach zaleznych ELZAB S.A. nie wystepuje koncentracja naleznosci.

Wiekowanie naleznosci oraz naleznosci w podziale wg terminéw ptatnosci obrazuja noty
objasniajace do bilansu.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Polityka Grupy zaklada biezace bilansowanie wptywéw i wydatkow pienieznych w celu
generowania, w skali kazdego miesigca, nadwyzki srodkow pienieznych. Ubytek gotowki jest
dopuszczalny w przypadku wydatkow wykraczajacych poza standardowsa dziatalnosé¢. Wszystkie
podmioty w Grupie ELZAB opracowuja prognoze wptywow i wydatkdw na okres 3 miesiecy.
W zaleznosci od sytuacji finansowej podmiotow zaleznych sa one zobowigzane do codziennego
lub co tygodniowego przekazywania informacji o swoich wptywach i wydatkach w stosunku do
prognozy ustalonej na dany miesiac.

Przejsciowe nadwyzki gotowki lokowane sa na lokatach. W przypadku wzrostu zapotrzebowania
na gotowke z tytutu wydatkow nietypowych ELZAB S.A. ma mozliwos¢ korzystania z kredytu
w rachunku bankowym do kwoty 6 000 tys. zt. W | potroczu 2010 r. Spotka nie korzystata z
kredytu w biezacym rachunku bankowym.

W celu zapewnienia srodkéw finansowych na realizacje strategii rozwoju ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB w dniu 17.04.2008 r. zostala podpisana Umowa Emisyjna pomiedzy ELZAB S.A.
a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. moze zleci¢ Pekao
S.A. zorganizowanie iobstuge Emisji Obligacji o tacznej wartosci do kwoty 30.000 tys. zi.
Umowa zostata zawarta na okres 3 lat od dnia jej podpisania. Do dnia publikacji raportu Spotka nie
korzystata z finansowania si¢ obligacjami.

Ryzyko ptynnosci

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienieznych
wystarczajacego do regulowania zobowiagzan, utrzymywania niezbednego poziomu kapitatu
obrotowego a takze finansowania biezacych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych.

ELZAB S.A. posiada dodatkowa mozliwos¢ finansowania w postaci przyznanego limitu
kredytowego w biezacym rachunku bankowym oraz finansowania si¢ srodkami pozyskanymi
z emisji obligacji w ramach zawartej Umowy Emisyjne;j.

Niektore zakupy inwestycyjne maszyn i urzadzen produkcyjnych finansowane sa w ramach
leasingu.

Kwoty zobowiagzan wykazane sa w wartosciach bilansowych, poniewaz wptyw dyskonta na ich
wartos¢ nie jest istotny.

Konsekwentna kontrola wplywdw poprzez biezace monitorowanie naleznosci i wydatkdw
umozliwia Grupie biezace regulowanie zobowigzan.
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Ponizsze zestawienia przestawiajg analize wymagalnosci zobowigzan finansowych wg pozostatego
okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci od dnia bilansowego.

Zakontrak
2010-06-30 VQ’I";‘;;"C: ware  Dolroku Od 1do3  0d3dos Povye) 5
at lat
cash flow
Zobowigzania finansowe 10 548 10 548 7116 1639 1423 371
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 623 623 120 288 214 1
Kredyty bankowe 331 331 46 185 100
Kredyt inwestycyjny 3143 3143 555 1109 1109 370
Kredyt Zaliczka (factoring) 963 963 963
Kredyty na zakup samochodéw 70 70 14 56 0
Pozyczka od Campesa™ 1183 1183 1183
Zobowigzania z tytutu dostaw 4 235 4 235 4 235
Zobowigzania finansowe - instrumenty nie
pochodne wystepuja
Zakontrak
Wartos¢ towana Powyzej
2009-12-31 biczaca  wartos¢ Dolroku  Od I1 do3 0d3dos gt
at lat
cash flow
Zobowiazania finansowe 10 679 10 679 6943 1739 1350 647
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 631 631 115 389 127
Kredyty bankowe 386 386 91 182 114
Kredyt inwestycyjny 3420 3420 555 1109 1109 647
Kredyt Zaliczka (factoring) 819 819 819
Kredyty na zakup samochodéw 88 88 28 59 0
Pozyczka od Campesa* 985 985 985
Zobowigzania z tytutu dostaw 4 350 4 350 4 350
Zobowigzania finansowe - instrumenty nie
pochodne wystepuja

*) Pozyczka jest przeterminowana i nie jest spfacana, poniewaz nie znalazfa sie w wykazie wierzytelnosci Spoi
Campesa S.A. w upad/osci.

Wg oceny Spoétki stan srodkéw pienigznych, srodki dostepne w ramach linii kredytowej,
mozliwos¢ emisji obligacji oraz prognozy w zakresie wplywow i wydatkébw gotowki z
dziatalnosci operacyjnej beda wystarczajace do obstugi zobowigzan podmiotow Grupy
Kapitatowej, w tym takze kredytdw tgcznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.

Ryzyko rynkowe

1. Ryzyko cenowe
W zwigzku z tym, ze ELZAB S.A. i jej podmioty zalezne nie biorg udziatu w obrocie papierami
wartosciowymi na zadnym z aktywnych rynkOw, nie wystepuje narazenie na ryzyko cenowe z
tytutu posiadanych inwestycji. Udziaty w innych podmiotach posiadane przez Grupg nie podlegaja
wycenie rynkowej.

2. Ryzyko stopy procentowej

Grupa ELZAB jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z czesciowym
finansowaniem swojej dziatalnosci kredytami bankowymi. Ryzyko takie dotyczy ELZAB S.A.
i MICRA METRIPOND KFT. Podmioty te korzystaja z zewnetrznego oprocentowanego
finansowania.
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Wptyw z tytutu ryzyka stopy procentowej na wynik finansowy Grupy nie jest jednak znaczacy z
uwagi na nieznaczacy poziom zadtuzenia oprocentowanego.

Spotka i podmioty zalezne nie korzystaly z zabezpieczenia stop procentowych w formie
instrumentéw pochodnych.

Ponizsza tabela obrazuje profil podatnosci Grupy ELZAB na ryzyko zmiany stop procentowych
oraz ich wptyw na wynik finansowy przy zatozeniu, ze stopy % ulegng zmianie 0 1%.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 2010-06-30 2009-12-31
Kredyty bankowe 4508 4712
Zobowigzania z tytutu leasingu 623 631
Wplyw zmiany stép procentowych na wynik finansowy

zwigkszenie 0 1% (51) (53)
zmniejszenie 0 1% 51 53

3. Ryzyko kursowe

ELZAB S.A. i MICRA METRIPOND KFT sg narazone na ryzyko kursowe, poniewaz czesé
transakcji sprzedazy i zakupu zawieranych jest w walutach obcych. Biorgc pod uwage niski %
udziatu sprzedazy w walutach obcych do sprzedazy ogo6tem, ryzyko to jest niewielkie. Ryzyko
walutowe jest wigksze w przypadku dostaw zagranicznych oraz krajowych, kupowanych przez
posrednikdw ale pochodzacych z zagranicy, gdzie ceny krajowe ustalane sa w odniesieniu do cen
walutowych.

Na ryzyko walutowe wptyw ma réwniez zobowigzanie z tyt. pozyczki MICRA METRIPOND
KFT w EUR.

W ramach dziatan majacych na celu ograniczenie ryzyka walutowego, ELZAB S.A. w lutym
2010 r., zawart Umowe Ramowa Zawierania i Wykonywania Terminowych Transakcji Wymiany
Walutowej oraz Umowg Doradztwa w zakresie strategii zabezpieczajacej ryzyko walutowe.

W celu ograniczenia skutkow finansowych wynikajacych z wahan kursu JPY dokonano
renegocjacji Umowy na dostawe mechanizméw drukujacych z japonskiej firmy CBM.

Aktualnie dostawy realizowane sa w EUR.

Ponizsze zestawienia przedstawiaja profil podatnosci na ryzyko zmiany kurséw walutowych
w podziale wg walut (w tys.):

2010-06-30 Razem W walucie W walucie W walucie

EUR UsbD GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w walucie 149 36 39
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 30.06.2010 938 618 124 196
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. z1, gdy wzrost kursu o 5% 47 31 6 10
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 94 62 12 20
zmiana kursu waluty, wpltyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o0 5% 47) (31) (6) (20)
skutek w tys. z1, gdy spadek kursu o 10% (94) (62) (12) (20)
W walucie W walucie W walucie

2010-06-30 EUR usb GBP
Zohowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w walucie 165 22 14
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 30.06.2010 833 687 76 70
Zobhowiazania z tytutu pozyczki w walucie (bez odsetek 235
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 30.06.2010 1183 1183
zmiana kursu waluty, wpltyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o0 5% (101) (94) 4 4
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skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (202) (187) (8) W]
zmiana kursu waluty, wpltyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o0 5% 101 94 4 4
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 202 187 8 7
Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko kursowe Razem W \IIEVSIEC'e W Vdggae W VGvaBISCIe
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (54) (63) 2 6
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu 0 10% (108) (125) 5 13
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy per saldo -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 54 63 2 (6)
skutek w tys. z1, gdy spadek kursu o 10% 108 125 (5) (13)
2009-12-31 Razem w \IIEVSIIl?JCie w \bvg::t;cie W va;I;cie W \\/]vgit(Jcie
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci w walucie 95 11 21 4637
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2009 662 390 32 96 144
zmiana kursu waluty, wpltyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 33 20 2 5 7
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu 0 10% 66 39 3 10 14
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. z1, gdy spadek kursu o 5% (33) (20) 2) (5) ()
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu 0 10% (66) (39) 3) (10) (14)
W walucie W walucie ~ W walucie W walucie
2009-12-31 EUR usb GBP JPY
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w walucie 236 21
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2009 1031 970 61 -
Zohowiazania z tytutu pozyczki w walucie 235
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2009 985 985
zmiana kursu waluty, wpltyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o0 5% (101) (98) 3) - -
skutek w tys. z1, gdy wzrost kursu 0 10% (202) (196) (6) - -
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 101 98 3 - -
skutek w tys. z1, gdy spadek kursu o 10% 202 196 6 - -
Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko kursowe Razem W \I'EVSISC'E W \(nglgme w VGVEIEC'E w \Sv;\:;mle
zmiana kursu waluty, wpltyw na wynik finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (68) (78) ) 5 7
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu 0 10% (135) (157) (3) 10 14
zmiana kursu waluty, wptyw na wynik finansowy per saldo -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 68 78 1 (5) ()]
skutek w tys. z1, gdy spadek kursu o 10% 135 157 3 (10) (14)

Spotka dokonuje zabezpieczenia ryzyka kursowego poprzez zawieranie transakcji terminowych
forward.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy ELZAB do
kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa ELZAB monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik zadtuzenia

oblicza si¢ jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza
sie jako sumg¢ zobowiazan (kredyty, zobowiazania handlowe i pozostate) pomniejszona o srodki
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pieniezne i ich ekwiwalenty. Laczng wartos¢ kapitatu oblicza si¢ jako sume kapitatu wiasnego oraz
zadtuzenia netto.

Wskaznik zadluzenia wynosi odpowiednio: 30.06.2010 31.12.2009
Zobowigzania ogétem 12 452 12 329
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, bez srodkéw finansowych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania 5748 5941
Razem zadluzenie netto 6 704 6 388
Kapitat wlasny ogotem 43 260 41142
Kapital ogotem 49 964 47530
Wskaznik zadluzenia % 13,42 13,44

Szacowanie wartosci godziwych

Spoiki sporzadzajg sprawozdania finansowe w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Wartos¢ bilansowa innych aktywow i zobowigzan finansowych jest w przyblizeniu réwna ich
wartosci godziwej, zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym.

XIV. Prognoza rozwoju grupy kapitatowej
Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej ELZAB jest wyznaczana przez ELZAB S.A.

W | poétroczu 2010 r. Grupa ELZAB, podobnie jak w latach poprzednich, produkowata
i sprzedawata rézne modele kas i drukarek fiskalnych, wag elektronicznych, sprawdzarek cen,
drukarek niefiskalnych i drukarek etykiet, modemow kasowych i multiplekserow.

ELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A. zrealizowaty przychody ze sprzedazy na poziomie, ktory
mozna uzna¢ za dobry majac na wzgledzie fakt ze, wystapit spadek aktywnosci inwestycyjnej
z uwagi na biezgca sytuacje gospodarczg, podmioty gospodarcze w niektérych regionach Polski w
zwigzku z powodzig czasowo powstrzymywaty sie od zakupdw sprzetu. Mimo trudnej sytuacji
gospodarczej i politycznej na Wegrzech, Spotka MICRA METRIPOND KFT uzyskata wyzsze
przychody ze sprzedazy niz w | potroczu roku ubiegtego.

Nalezy jednak podkresli¢, ze utrzymanie satysfakcjonujacego poziomu sprzedazy mozliwe byto
dzigki promocjom cenowym, rabatom oraz prowadzonym akcjom promocyjnym wspierajacym
sprzedaz.

W | potowie 2010 r. wprowadzono do sprzedazy zmodernizowang kase¢ systemowa ELZAB
DELTA Max, w lipcu wprowadzono do sprzedazy drukarke fiskalng z kopia elektroniczna
paragonéw ELZAB Mera E, kontynuowano prace nad nowymi modelami kas fiskalnych z kopia
elektroniczng oraz nad urzadzeniami fiskalnymi na rynek jednego z krajow Unii Europejskiej.
W lipcu uzyskano homologacje na pierwsze takie urzadzenie.

Nie udato si¢ w pelni zrealizowa¢ oczekiwanych przychodow ze sprzedazy w rezultacie potaczenia
ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. W wyniku potaczenia oferta ELZAB S.A. zostata rozszerzona
0 asortyment Spotki MEDESA Sp. z 0.0., poprawione zostaty relacje z klientami oraz osiggnieto
efekt synergii w zakresie kosztow dziatalnosci Grupy.
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W ramach realizacji dziatan zmierzajacych do zwigkszenia udziatu na rynkach zagranicznych,
kontynuowana byta sprzedaz trzech modeli kas Micra Eco Plus, Micra Eco Prof oraz Micra Eco
Max na rynek wegierski.

Rozwijano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
i do wymagajacych klientéw w Polsce.

Kontynuowano nowg forme udostepniania klientom sprzetu komputerowego, urzadzen fiskalnych,
wag i innego wyposazenia stanowisk sprzedazy oraz oprogramowania. Za posrednictwem firm
dealerskich Spoétka oferuje wiascicielom placéwek handlowych diugoterminowy najem sprzetu
oraz oprogramowania.

Celem wdrozenia nowej formy sprzedazy, nazwanej ,,ELZAB na dobry poczatek” jest pomoc w
realizacji projektow wyposazenia placéwek handlowych w nowoczesny sprzet i oprogramowanie
zwigzane ze sprzedaza i zarzadzaniem magazynem. Nowa forma sprzedazy bedzie rozwijana
w 2010r.

Zmiany, jakie dokonaty sie w lipcu w akcjonariacie Spotki tworzg nowe szanse na rozwoéj pozycji
rynkowej Spotki.

Jarostaw Kopanski — Prezes Zarzadu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Zabrze, 23.08.2010 r.
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ZAKLADY URZADZEN
KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
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Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

za | p6trocze 2010 r.

ELZABS.A.

(tys. ztotych)

Na dzien Na dzien
AKTYWA 30.06.2010 31.12.2009
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 18 574 18373
1. Rzeczowe aktywa trwale 9832 9 835
2. Warto$ci niematerialne 3563 2964
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4003 4003
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 773 747
5. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 403 824
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 35979 34113
1. Zapasy 11435 10 624
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 18 864 17713
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 106 207
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5574 5569
C. Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7272 7272
Aktywa razem 61825 59 758
Na dzien Na dzien
PASYWA 30.06.2010 31.12.2009
A. Kapitat wlasny 47519 45 400
1. Kapitat podstawowy 22143 22143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wilasne -2 250 -2 250
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wiasne 254 254
5. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 9832 5289
6. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: 6 329 8753
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 4231 4211
6.2. Zysk/strata roku biezacego 2098 4542
B. Zobowiazania dlugoterminowe 5819 5964
1. Rezerwy 2546 2366
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 262 242
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2588 2865
4. Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe(leasing) 413 470
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 10 21
C. Zobowigzania krétkoterminowe 8487 8394
1. Rezerwy 1451 1713
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 963 819
3. Krétkoterminowa czg$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i
. 555 555,
pozyczek
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 111 106
5. Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe 5407 5201
6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Pasywa razem 61825 59 758
Podpisy Czlonkéw Zarzadu
16.08.2010 r. Jarostaw Kopanski Prezes Zarzadu
16.08.2010 . Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
16.08.2010r. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
16.08.2010 r. Elzbieta Zatdg Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiegowy

w tys. zt



Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. za | p6trocze 2010 r. w tys. zt

Na dzien Na dzien

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | POZABILANSOWE 30.06.2010 31.12.2009
1. Zobowiazania warunkowe 1016 717
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1016 717
- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego 1016 717
2. Zobowigzania pozabilansowe 255 289
2.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 255 289
- umowy leasingu operacyjnego (cz¢$¢ kapitatowa netto) 255 289
Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe, razem 1271 1006
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ELZABS.A.

(tys. ztotych)

Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJINY 01.01 do 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 27 608 28071
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 17574 17504
C. Zyskistrata brutto ze sprzedazy (A-B) 10 034 10 567
D. Koszty sprzedazy 2007 1378
E. Koszty ogélnego zarzadu 5762 5849
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 2265 3340
G. Pozostate przychody 1321 363
H. Pozostate koszty 1006 360
1. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 2580 3343
J. Przychody finansowe 501 292
K. Koszty finansowe 432 299
L. Zysk/strata brutto (1+J-K) 2649 3336
M. Podatek dochodowy 551 686
N. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (L-M) 2098 2 650!
0. Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
P. Zysk/strata netto (N+O) 2098 2650
R. Pozostale dochody catkowite 20 7
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.réznicy w amortyzacji 20 7
bilansowej i podatkowej
S. Dochody catkowite razem (P+R) 2118 2657
Zysk netto zannualizowany 3990 6496
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009
Zanualizowany zysk na jedna akcje:
-liczba akcji 16 137 050 16 137 050
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,25 0,40
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Podpisy Czlonkéw Zarzadu
16.08.2010 r. Jarostaw Kopanski Prezes Zarzadu
16.08.2010 . Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
16.08.2010r. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
16.08.2010 r. Elzbieta Zatég Dyrektor Finansowy, Giéwny Ksi¢gowy



Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za | p6trocze 2010 r.

ELZABS.A.

(tys. zlotych)

Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01 do 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 2098 2 650
Korekty o pozycje: -199 -2 478
Amortyzacja srodkéw trwatych 582 472
Amortyzacja wartosci niematerialnych 594 673
Utrata wartosci firmy
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -2 -6
Koszty i przychody z tytutu odsetek 204 201
Przychody z tytutu dywidend -200
Zysk/ strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -15 -11
Zmiana stanu rezerw -103 -24
Zmiana stanu zapaséw -810] -1911
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -781 -1671
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen migdzyokresowych biernych 196 -592
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych 551 686
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -435 -302
Inne korekty 20 7
Przeptywy $rodkdéw pienigznych netto z dzialalno$ci operacyjnej 1899 172
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 34 11
'Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 50 34
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
Wplywy z tytutu odsetek
Wplywy z tytutu dywidend 200
Splaty udzielonych pozyczek
Wydatkl lna nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 1791 725
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych
'Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywdw finansowych
Udzielone pozyczki
Inne
Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1507 -700
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z kredytéw i pozyczek 1756 1808
Whplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw
Sptlata kredytow i pozyczek 1889 2175
Platnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 52
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Nabycie akcji wiasnych
Zaptacone odsetki 204 201
Inne
Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z dzialalnosci finansowej -389 -568
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu §srodkow pienigznych i ekwiwalentéw
. PN 3 -1096
srodkéw pienieznych
Srodki pienigzne, ekwiwalenty §rodkéw pienig¢znych na poczatek 5569 5047
okresu
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw 2 6
pienieznych, ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu 5572 4151
w tym:
-§rodki pienigzne przeznaczone na splate kredytu Zaliczka
(faktoringowego) 93 197
-§rodki pienigzne ZFSS 89 123
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 6000 6000
Podpisy Czlonkéw Zarzadu
16.08.2010r. Jarostaw Kopanski Prezes Zarzadu
16.08.2010 . Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
16.08.2010 r. Jerzy Malok Czionek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
16.08.2010 1. Elzbieta Zatég Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy

w tys. zt



SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (tys. z1) ELZAB S.A.
. 5 Zyskl strata
. s:ri(:zvziz; E;kzsji Pozo_stale Kapitat rezléf\zg\?vly z .Z lat . zysk/strata
Kapitat e . kapitaly zapasowy 7. | ubieglychi |zysk/strataz
podstawowy powyze1[ I.Ch Akcje wlasne rezerwowe - | utworzony z aktualizacji roku lat ubieglych net'to zroku| - Razem
wartosci y . wyceny - biezacego
. . akcje wiasne zyskow h biezacego, w
nominalnej aktywoéw tym:
Saldo na dziei 01.01.2010 22143 11211 -2.250 254 4904 385 8753 4211 4542 45 400
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0
Saldo na dzief 01.01.2010 po korektach (po 22143 11211 2250 254 4904 385 8753 4211 4542 45 400
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 4542 0 -2424 20, -2 444 2118,
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni 4542 4542 4542
rok obrotowy
Przeszacowanie srodkéw trwatych 0
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z
tyt.réznicy w amortyzacji bilansowej i 20| 20 20
podatkowej
Zysk/ strata za rok obrotowy 2098 2098 2098
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 0] 0 0 1] 0 0] 0 1
Skup akcji wiasnych w celu odsprzedazy lub w
innym celu zwigzanym z realizacja strategii 0 0
Spotki
Zaokraglenie 1] 1
Saldo na dzien 30.06.2010 22 143 11211 -2 250 254 9 446 386 6329 4231 2098 47 519
Saldo na dziei 01.01.2009 22143 11211 -1 996 8161 385 781 3785 -3004 40 685
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0
Saldo na dzief 01.01.2009 po korektach (po 22143 11211 -1996 0 8161 385 781 3785 3004 40 685
przeksztalceniu)
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 -3004 0 7972 426 7546 4 968,
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni 3004 3004 3004
rok obrotowy
Przeszacowanie srodkéw trwalych 403 403
Podatek dochodowy - rozwigzanie rezerwy z
tyt.réznicy w amortyzacji bilansowej i 23] 23 23
podatkowej
Zysk/ strata za rok obrotowy 4542 4542 4542
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 -254 254 -253 0] 0 0] 0 -253
Skup akcji wiasnych w celu odsprzedazy lub w
innym celu zwigzanym z realizacja strategii -254 254 -254 -254
Spoiki
Zaokraglenie 1 1
Saldo na dzien 31.12.2009 22 143 11211 -2 250 254 4904 385 8753 4211 4542 45 400

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

16.08.2010r. Jarostaw Kopanski
16.08.2010 r. Jerzy Biernat
16.08.2010r. Jerzy Malok

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

16.08.2010 . Elzbieta Zatég

Dyrektor Finansowy, Gléwny Ksiggowy



Skrocone sprawozdania Spofek
nie objetych konsolidacjg

ELZAB SOFT Sp. z o.0.
ORHMET Sp. z 0.0.

za | pofrocze 2010 r.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB

za | p6irocze 2010 .

Skrocone sprawozdania Spolek, ktore nie sa objete konsolidacja

BILANS (tys. zb)
wg. stanu na wg. stanu na
30.06.2010 30.06.2010
AKTYWA ELZAB SOFT ORHMET
Sp. z 0.0. Sp. z o0.0.
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 4 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 4
2. Wartosci niematerialne 0
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
6. Dtugoterminowe naleznosci
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 233 529
1. Zapasy 23 24
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 208 196
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 309
C. Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa razem 237 529
PASYWA ELZAB SOFT ORHMET
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
A. Kapital wlasny 71 301
1. Kapitat podstawowy 500 50
2. AKcje wiasne
3. Kapitaty zapasowe 40 110
4. Zyski zatrzymane, w tym: -469 141
4.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych -494
4.2. Zyski/strata netto biezacego roku obrotowego 25 141
B. Zobowiazania dlugoterminowe 2 0
1. Rezerwy
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Diugoterminowe kredyty bankowe
4. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 2
C. Zobowigzania krétkoterminowe 164 228
1. Rezerwy 0 23
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe
3. Krétkoterminowa czes¢ diugoterminowych kredytéw bankowych
4. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 164 205
5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pasywa razem 237 529
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (tys. 1)
01.01.2010- 01.01.2010-
30.06.2010 30.06.2010
WARIANT KALKULACYJINY ELZAB SOFT ORHMET
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
A. Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow 397 535
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw 273 259
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 124 276
D. Koszty sprzedazy 42
E. Koszty og6lnego zarzadu 96 30
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 28 204
G. Pozostate przychody 1 30
H. Pozostate koszty 0 48
I. Zyski/strata z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 29 186
J. Przychody finansowe 2 5
K. Koszty finansowe 1 12
L. Zysk/strata brutto (1+J-K) 30 179
M. Podatek dochodowy 5 38
N. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (L-M) 25 141
0. Zyskl/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0
P. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+O) 25 141

w tys. zt
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