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Wstep Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Bilans Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych
Rachunek zyskow i strat Noty objasniajgce i dodatkowe noty objasniajace
Komentarz Zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (biegtego rewidenta)
WYBRANE DANE FINANSOWE (2000) tys. zt tys. EURO
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 57 866 14 450
Il. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -5183 -1294
11l. Zysk (strata) brutto -11 293 -2 820
V. Zysk (strata) netto -11 024 -2753
V. Aktywa, razem (stan na 00-12-31) 83 500 21466
VI. Zobowigzania, razem (stan na 00-12-31) 42 028 10 805
- w tym zobowigzania krétkoterminowe 41411 10 646
VII. Kapitat wtasny (stan na 00-12-31) 40 207 10 337
VIII. Kapitat akcyjny (stan na 00-12-31) 17 218 4426
IX. Liczba akcji (stan na 00-12-31) 1251 546
X. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO) (stan na 00-12-31) 32,13 8,26
XI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg w zZ{/EURO -8,81 -2,20
XIll. Zadeklarowana dywidenda na jedng akcje zwyktg (w zZ{/EURO)
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ZUK ELZAB SA. SA-R 2000

LIST PREZESA

Szanowni Panstwo!

W imieniu Zarzadu Zakladow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiam
Panstwu informacj¢ o dziatalnosci Spoiki 1 o jej wynikach za 2000 rok.

W minionym roku Spoétka produkowata i sprzedawala urzadzenia i systemy wspomagania
sprzedazy detalicznej, ktorych oferte¢ rozszerzylismy o nowe modele kas i drukarek
fiskalnych. Ponadto Spotka wprowadzita do oferty handlowej systemy do sprzedazy mobilnej,
wagi elektroniczne, drukarki etykiet samoprzylepnych, systemy aarmowe oraz
matogabarytowe komputery. W 2000 roku, pomimo ograniczonego popytu na urzadzenia
fiskalne, Spotka zachowata swoj dotychczasowy udziat w rynku.

Spoétka prowadzita dziatania promocyjne i reklamowe w zmniejszonej formie, dostosowanej
do wielkosci dysponowanych srodkow finansowych oraz zapewniajacej bezposrednie dotarcie
do potencjalnych klientow. UczestniczyliSmy jak co roku w prestizowych wystawach, targach
krajowych i zagranicznych.

W 2000 roku realizowane byly prace badawczo-rozwojowe, majace na celu dostosowanie
oferty handlowej do potrzeb rynkowych, jednak znaczaca czg$¢ sit 1 srodkéw poswigciliSmy
na prace majace na celu przygotowanie naszych produktow do uzyskania powtdrnie
homologacji wedlug zmienionych wymogéw technicznych okreslonych Rozporzadzeniem
Ministra Finanso6w z dnia 23 grudnia 1999 roku. Dziatania te zaowocowaly uzyskaniem
pozytywnych wynikow badan dla trzech produktéw Spotki.

W minionym roku uzyskali$my przedtuzenie do 2003 roku certyfikatu jakosci ISO 9002.

Rozpoczglismy sprzedaz naszych produktéw w Niemczech, w Rumunii i kontynuowalismy
sprzedaz na rynkach wschodnich: Ukrainy, Biatorusi, Litwy i krajow nadbattyckich.

W pierwszym kwartale 2000 roku Spotka powickszyta do 14,68 % swoj udzial
w RELPOL S.A. Zary z zamiarem korzystnej sprzedazy znaczacego pakietu przysziemu
inwestorowi strategicznemu.

Na przetomie pazdziernika i listopada nastapita zmiana wigkszoSciowego akcjonariusza
Spoétki. Podmiotem dominujacym wobec ZUK ELZAB S.A. jest aktualnie wtoska firma
MACAPEL S.p.A., stu procentowy udziatowiec firmy MWCR S.p.A., ktora jest najwigkszym
dostawca kas elektronicznych na rynku wtoskim oraz znaczacym eksporterem.

Spotka prowadzita w 2000 roku dziatania oszcz¢dnosciowe majace na celu obnizenie kosztow
funkcjonowania Spotki, w tym w szczegolnosci kosztow korzystania z obcych $rodkow na
finansowanie dzialalnosci. Jednak spadek sprzedazy spowodowany ograniczeniem popytu na
urzadzenia fiskalne w polaczeniu z ostra walka konkurencyjna, spowodowal spadek
rentownosci.

Na koniec ubieglego roku dokonano urealnienia majatku Spotki, co spowodowato obciazenie
wyniku w postaci utworzonych rezerw. W efekcie powyzszego Spotka w 2000 roku poniosta
stratg, pomimo dodatniego wyniku ze sprzedazy.
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Podjete dziatania oszczedno$ciowe zostang w 2001 roku znacznie zintensyfikowane, co
W potaczeniu z wykorzystaniem do$§wiadczen branzowego inwestora strategicznego oraz
mozliwosci dziatania w ramach silnej grupy kapitalowej MACAPEL powinno przynies¢
efekty w najblizszej przysztosci.

Pragng¢ w imieniu Zarzadu podzigkowa¢ naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz

zapewnic¢, ze dotozymy wszelkich staran aby w 2001 roku umocni¢ pozycjg rynkowa Spoiki,
poprawi¢ wyniki finansowe oraz odzyska¢ zaufanie akcjonariuszy i inwestorow.
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ZAKLADY URZADZE,I(J KOMPUTEROWYCH
~ELZAB” SPOLKA AKCYJINA

W ZABRZU

OPINIA BIEGLYCH REWIDENTOW

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

KATOWICE, LUTY 2001 ROK



OPINIA BIEGLYCH REWIDENTOW
) DLA RADY NADZORCZE] I AKCJONARIUSZY
ZAKLADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,ELZAB” SPOLKA AKCYIJNA W ZABRZU

PrzeprowadzitySmy badanie sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ,Elzab” SA

w Zabrzu, na ktdre skfada sie:

1/
2/

3/

4/
5/

6/

7/

wstep,

bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2000 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywdéw wykazuje sume
83.500.505,61 zi,

rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku wykazujacy strate netto
11.023.673,19 i,

zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

rachunek przeptywu Srodkdw pienieznych, wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkdw pienieznych

netto na sume 2.947.395,31 i,

noty objasniajace oraz dodatkowe noty objasniajace do wyzej wymienionego sprawozdania finan-

sowego,

komentarz Zarzadu na temat dziatalnosci ZUK ,Elzab” S.A.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarzad jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, pra-

widtowosci i jasnosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitySmy stosownie do:

1/

2/
3/

postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121,
poz. 591, z p6zn. zmianami),

norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw,
przepisbw Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie rodzaju, formy
i zakresu informacji biezacych i okresowych oraz termindw ich przekazywania przez emitentéw pa-

pierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu (Dz. U. Nr 163, poz. 1160)

oraz w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng, wystarczajacq podstawe do wyrazenia o nim miarodajnej

opinii.



W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodq wyrywkowg — dowodow
i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci i szacunkéw, jak i ogdlng ocene
przedstawionego sprawozdania.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z okreSlonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci, stosowanymi
w sposdb ciggly, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i statutem jednostki i przed-
stawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownosci oraz wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku, jak tez sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2000 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci sg zgodne z informacjami zawartymi w badanym

sprawozdaniu finansowym.

Biegli rewidenci: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
40-954 Katowice, ul, Powstaricow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

........................

........................................... Andrzej Mtynarczyk
Krystyna Sawosz - Tilkowska Czfonek Zarzadu
wpisana na liste biegtych rewidentow

pod nr 8336/205

Teresa Greda
wpisana na liste biegtych rewidentow
pod nr 7748/199

Ewa Szczepariska
wpisana na liste biegtych rewidentow
pod nr 9299/6976

Katowice, dnia 9 lutego 2001 roku
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WSTEP

a) podstawowy przedmiot dzialalnosci emitenta wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci oraz wskazanie
okresow, za ktdre prezentowane sg sprawozdania finansowe i porownywalne dane finansowe

Przedmiot dziatalnos$ci emitenta kwalifikuje si¢ do grupy EKD Nr 3002 "Produkcja komputerow i innych
urzadzen do przetwarzania informacji".

Wedlug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalnosci emitenta jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
wytworczej, ustugowej i handlowej na rachunek wlasny lub w posrednictwie, a w szczegolnosci produkcja
urzadzen komputerowych i elektronicznych, w tym: kas i drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego
transferu  pienigdzy, monitorow 1 systemow monitorowych, mikrokomputeréw i  systemow
mikrokomputerowych, systeméw parkingowych, wag elektronicznych, skaneréw kodéw kreskowych i innych
urzadzen oraz czg¢Sci zamiennych do tych urzadzen. Dystrybucja, sprzedaz i instalacja produkowanych urzadzen,
swiadczenie ustug serwisowych dla produkowanych urzadzen, szkolenie dealerow, serwisantow i1 uzytkownikow
produkowanych urzadzen. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych. Dziatalno§¢ promocyjna i reklamowa na
potrzeby wtasne i w formie ustug. Produkcja oprogramowania narzgdziowego i uzytkowego. Prowadzenie ustug
w zakresie dzialalnosci finansowej, szkoleniowej, wczasowo-turystycznej nie wymagajacej konces;ji.
Posrednictwo w obrocie w w/w zakresie dziatania.

W raporcie prezentowane sa sprawozdania finansowe za okres od 1.01.2000 r. do 31.12.2000 r. i za
porownywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.1999r. do 31.12.1999 .

b) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe za poprzedni rok podlegato przeksztalceniu w celu zapewnienia
poréwnywalno$ci danych oraz czy zestawienie i obja$nienie rdznic zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie
objasniajacej

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2000 rok i za 1999 rok zachowana zostata poréwnywalno$¢
danych i metod rachunkowosci, wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego.

¢) okreslenie zastosowanych zasad i metod rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i1 pasywoOw oraz
pomiaru wyniku finansowego

MAJATEK TRWALY
- Warto$ci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne obejmuja koszty prac badawczo - rozwojowych, oprogramowanie komputeréw,
koszty poniesione przy rozszerzeniu spotki akcyjne;j.

Koszty prac badawczo - rozwojowych ewidencjonowane sg na koncie rozliczen migdzyokresowych wedlug
rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. Z chwila zakonczenia prac wynikiem pozytywnym koszty
zostaja zaliczone do wartosci niematerialnych i prawnych.

Koszty zakonczonych prac badawczo - rozwojowych umarzane sa przez 3 lata.

Wycena oprogramowania komputerowego nastgpuje wg cen nabycia a okres umarzania wynosi 2 lata.

Koszty poniesione przy rozszerzeniu spotki akcyjnej wykazywane sa wg cen nabycia i umarzane przez okres
5 lat.

Wartos$ci niematerialne i prawne wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o skumulowang amortyzacjeg).
Podstawe dokonywania odpiséw stanowi plan amortyzacji. Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

- Rzeczowy majatek trwaly

Warto§¢ poczatkowa srodkdéw trwalych ujmowana jest wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
poniesionych na ich wytwarzanie, modernizacj¢ lub rozbudowg.

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych pomniejszaja do jej wartosci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe).

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa.

Srodki trwate o wartoéci od 1 000 zt do 3 500 zt i okresie uzytkowania dhuzszym niz jeden rok amortyzowane sa
jednorazowo w momencie przekazania ich do uzytkowania.
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Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nizszej niz 1 000 zt odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materialow.
Spotka stosowata amortyzacj¢ podatkowa.

Warto$¢ inwestycji rozpoczgtych wykazywana jest w wysokosci poniesionych wydatkéw na przyszte srodki
trwale.

- Finansowe sktadniki majatku trwatego

Finansowy majatek trwaty obejmuje:

- udziaty w zagranicznej spotlce KOMPUTER SERWIS Kijow, udziat ZUK ELZAB S.A. stanowi 95 % ; udziaty
w spotce KOMPUTER SERWIS wykazywane sa wg cen nabycia,

- udzialy w spotce API Sp. z 0.0. Warszawa, udziat ZUK ELZAB S.A. stanowi 59,17 %; udziaty wykazywane sa
wg cen nabycia,

- udzialty w spotce UNIMEX Sp. z 0.0. Wroclaw, udziat ZUK ELZAB S.A. stanowi 57,14 %; cata kwota
udziatéw w wysokosci 400 tys. zt objeta zostala aktualizacja wyceny w zwiazku z ujemnymi kapitalami
whasnymi spotki UNIMEX na 31.12.2000 r.,

- udzialy w spotce ELZAB SOFT Sp. z o.0. Zabrze, udziat ZUK ELZAB S.A. stanowi 55 %; udziaty
wykazywane sa wg cen nabycia,

- udziaty w spotce GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, udziat ZUK ELZAB S.A. stanowi 20,69 %,
audziat w WZA wynosi 11,32 %; udziaty wykazywane sa wg cen nabycia,

- akcje spotki RELPOL S.A. Zary - udziat w kapitale i w gtosach na WZA wynosi 14,68 %; akcje RELPOL S.A.
wykazywane sa wg kursu gieldowego na dzien bilansowy.

MAJATEK OBROTOWY

- Zapasy

Zapasy rzeczowych skladnikow majatku obrotowego obejmuja: materiaty, produkcje w toku, potfabrykaty,
wyroby gotowe, towary i zaliczki na poczet dostaw.

Zapasy materiatow i towarow zostaty wycenione wg cen zakupu.

Moga by¢ one wyceniane rowniez w cenie nabycia, a wigc tacznie z clem i podatkiem akcyzowym. Koszty
zakupu obciazaja jednorazowo koszty dziatalno$ci w momencie ich poniesienia.

Wyprodukowane we wlasnym zakresie materialy wycenia si¢ po koszcie wytworzenia nie wyzszym od ceny
sprzedazy liczonej przez dostawcow. Warto$¢ przyjetych na stan zapasow odpadow ustala si¢ w cenach
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

Rozchod materiatow odbywa sig¢ wg zasady "pierwsze przyszio - pierwsze wyszto".

Produkcja w toku zostala wyceniona wedlug technicznego kosztu wytworzenia z uwzglednieniem stopnia
przetworzenia produktu.

Potfabrykaty - ewidencjonowane sa wg planowanego technicznego kosztu wytworzenia. Stan potfabrykatow
stanowi produkcje¢ w toku.

Wyroby gotowe zostaly wycenione wedlug planowanego technicznego kosztu wytworzenia i z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykazane w warto$ci nominalnej.

Na koniec 2000 roku dokonana wycena zapaséw obciazyla pozostate koszty operacyjne.

Utworzona zostata rowniez rezerwa na materiaty z lat poprzednich sktadowane na WOC zakupione pod nie
W petni zrealizowane kontrakty na dostawy kas na Ukraing i dla Poczty Polskiej oraz na nadmierne i niechodliwe
zapasy potfabrykatow i wyrobow.

- Naleznosci

Nalezno$ci krétkoterminowe sg to naleznosci, ktorych okres sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz jeden rok.
Naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o rezerwy).
Naleznosci i roszezenia wycenione sa w kwocie wymagajacej zaptaty tacznie z odsetkami za zwloke, przy czym
odsetki te ksiggowane sa na dobro przychod6éw finansowych.

Naleznosci podlegaja aktualizacji wyceny poprzez tworzenie rezerw, przy czym rezerwy te tworzone sa
z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jaki si¢ wiaze z dana nalezno$cia. Rezerwy na naleznosci tworzy si¢ w cigzar
pozostatych kosztéw operacyjnych, w przypadku gdy dotycza odsetek w cigzar kosztéw finansowych.
Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywane sa wedlug warto$ci nominalne;j.

Transakcje rozliczane w walutach obcych ujmowane sa po obowiazujacym na dzien przeprowadzenia transakcji
$rednim kursie ustalonym przez Prezesa NBP dla danej waluty.
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Zrealizowane roznice kursowe powstale migdzy dniem zaksiggowania i rozliczenia transakcji zaliczane sa
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Na 31.12.2000 r. naleznosci wyrazone w walucie obcej wycenione sg wedlug $redniego kursu ustalonego przez
Prezesa NBP obowiazujacego w tym dniu, a ustalone w ramach jednej waluty saldo réznic kursowych
odniesione zostalo odpowiednio na:

- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - w cigzar kosztéw finansowych,

- nadwyzke dodatnich r6znic kursowych nad ujemnymi - na dobro przychodow przysztych okresow.

- Papiery warto§ciowe przeznaczone do obrotu
Krotkoterminowe papiery wartosciowe obejmuja weksle obce o terminie wykupu powyzej 3 miesigcy.
- Srodki pienigzne

Srodki pienigzne obejmuja gotéwke w kasie oraz srodki na rachunkach bankowych.

Srodki pienigzne wycenione zostaly w warto$ci nominalnej.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych wykazywane sa lacznie z odsetkami.

Odsetki te (za wyjatkiem odsetek od Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych) odnoszone sa na dobro
przychoddw finansowych.

Srodki pienigzne obejmuja rowniez weksle obce o terminie wykupu do 3 miesiecy.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenione sa wg $redniego kursu na dzien bilansowy ogloszonego przez
Prezesa NBP.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja:

- poniesione koszty prac badawczo-rozwojowych gromadzone do momentu ich zakonczenia,
- koszty ubezpieczen osobowych w AMPLICO-LIFE,

- koszty ubezpieczen majatkowych,

- koszty prenumeraty czasopism.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmuja rezerwe¢ na odprawy dla pracownikoéw przewidzianych do
zwolnieniaw 2001 roku.

KAPITAL WLASNY

Kapitaty wykazywane sa w ksiggach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze statutem Spotki oraz
wpisem w Rejestrze Handlowym :

- kapitat akcyjny spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Rejestru
Handlowego w warto$ci nominalnej,

- kapital zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem na podstawie Uchwal Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, obejmuje rowniez nadwyzke uzyskana ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowi roéznicg¢ pomigdzy wartoscia netto srodkow trwatych przed
i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosownych przepisow.

Roznice z aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidacji $rodka trwalego przenoszone sa na kapital
Zapasowy.

REZERWY

Stan rezerw na 31.12.2000 r. obgimuje :

- rezerwy na nalezno$ci, odsetki od naleznosci, naleznosci w ugodzie bankowej oraz koszty sadowe,

- rezerwy na odroczony podatek dochodowy z tytutu ulgi inwestycyjnej zastosowanej w 1997 r. ,1998 r.

i 1999r.,

- rezerwg na materialy sktadowane na Wolnym Obszarze Celnym, pochodzace z dostaw w latach poprzednich,
pod nie w pehi zrealizowane kontrakty na dostawy kas na Ukraing i dla Poczty Polskiej,

- rezerwg na nadmierne i trudno zbywalne wyroby gotowe i potfabrykaty,
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- rezerwg na obnizenie wartosci socjalnego majatku trwatego.

Rezerwy na naleznos$ci i przewidywane straty z operacji gospodarczych odniesione zostaly w cigzar pozostatych
kosztéw operacyjnych.

Rezerwy na odsetki od nalezno$ci oraz na wyceng papieréw warto§ciowych obciazyly koszty finansowe.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem pokrywanych ze Srodkow
funduszy specjalnych, ktorych termin ptatno$ci ostatniej raty przypada na lata nastgpujace po dniu bilansowym.
Zobowiazania te wykazane zostalty w kwocie wymagajacej zaptaty na dzien bilansowy.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zalegloéci z tytutu sktadek ZUS od VIII/93 r. do V/94 r. sptacane
w uktadzie ratalnym do 2002 roku. Stan zobowiazan dlugoterminowych z tego tytutu na 31.12.2000 r. wynosi
617 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania krotkoterminowe zaréwno krajowe, jak i zagraniczne, wykazane zostaly na dzien bilansowy
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania w walutach obcych ujmowane sa po obowiazujacym na dzien przeprowadzenia transakcji Srednim
kursie ustalonym dla danej waluty. Zrealizowane réznice kursowe powstale miedzy dniem zaksiggowania
i rozliczenia transakcji zaliczane sa odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Na 31.12.2000 r. zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenione zostaty wedlug $redniego kursu
ustalonego przez Prezesa NBP obowiazujacego w tym dniu, a ustalone w ramach jednej waluty saldo rdéznic
kursowych odnosi si¢ odpowiednio:

- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - w cigzar kosztow finansowych,

- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - na dobro przychodow przysztych okresow.

Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Wielko$¢ funduszy zostata wykazana w wielko$ci nominalne;.

PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW

Przychody przysztych okreso6w obejmuja:
- réznice z wyceny wniesionego aportu rzeczowego do Spotki KOMPUTER SERWIS Kijow,
- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi z wyceny bilansowej na dzien bilansowy.

INWENTARYZACJA

Wykazane w ksiggach rachunkowych i w bilansie stany aktywdéw i pasywoéw poddane byly inwentaryzacji
w terminach wynikajacych z Ustawy o rachunkowosci, Zakladowego Planu Kont i Planu inwentaryzacji na 2000
rok.

Inwentaryzacja obejmowata :

- produkcje w toku - spis z natury,

- nie zakonczone prace badawczo-rozwojowe - weryfikacja dokumentow,

- warto$ci niematerialne i prawne — weryfikacja dokumentéw,

- whasne sktadniki majatkowe powierzone kontrahentom — pisemne potwierdzenie stanow,

depozyty obce — spis z natury,

- $rodki pienigzne w kasie, krotkoterminowe papiery wartosciowe, finansowe skladniki majatku trwatego - spis
Z natury, weryfikacja dokumentéw,

- $rodki pienigzne zgromadzone na rachunkach bankowych, nalezno$ci i zobowiazania - weryfikacja
dokumentdéw i pisemne potwierdzenie sald.

POMIAR WYNIKU

Pomiar wyniku finansowego nastapit przy zastosowaniu nastgpujacych zasad rachunkowosci:
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- zasady memorialu, tj. ujecia w ksiggach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogétu operacji
dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaty optacone na dzien bilansowy,

- zasady wspotmiernosci kosztow do przychodow, zgodnie z ktora pomiar wyniku okreslony zostat poprzez
przychody dotyczace okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres sprawozdawczy koszty i wynik
zdarzen nadzwyczajnych, kreujace zysk brutto,

- zysk netto uwzglednia pozycje obowiazkowego zmniejszenia zysku z tytutu podatku dochodowego od osob
prawnych.

d) wskazanie czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych,
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach
finansowych za lata poprzednie

W przedstawionych sprawozdaniach finansowych i poréwnywalnych danych finansowych ujgte zostalty korekty
zalecone przez bieglych rewidentdow w trakcie badania. Opinie biegltych rewidentéw do sprawozdan za
prezentowane okresy nie zawieraly zastrzezen.

e) wskazanie czy sprawozdanie finansowe i poroéwnywalne dane finansowe zawieraja dane taczne - jezeli
w sktad przedsigbiorstwa emitenta wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe

Spotka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe.

f) wskazanie istotnych réznic w zakresie przyjetych zasad i metod rachunkowosci oraz ujawnionych danych
pomiedzy sprawozdaniami finansowymi 1 danymi poréwnywalnymi a sprawozdaniem 1 danymi
poréwnywalnymi, ktére zostatyby sporzadzone wedlug MSR lub US GAAP - jezeli papiery wartosciowe
emitenta lub wystawione w zwiazku z nimi kwity depozytowe notowane sa na rynku regulowanym poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej lub sa notowane na rynku podstawowym gietdy

Sprawozdanie finansowe Spolki zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR),
ktore pod prawnymi wzgledami r6znia si¢ od Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR).

Ponizej przedstawia si¢ zestawienie roznic pomigdzy stosowanymi przez Spotke PSR w zakresie przyjetych
zasad 1 metod rachunkowosci, a zasadami jakie bytyby przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania wg MSR.

1. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdania finansowe wg przepisow Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22 grudnia
1998 r. w sprawie szczegdlowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny ..., MSR 1
wymienia pozycje jakie co najmniej powinny znalez¢é si¢ w sprawozdaniu oraz przewiduje szerszy zakres
informacji dodatkowej.

2. Sprawozdawczo$¢ finansowa w gospodarce hiperinflacyjnej

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach gospodarki hiperinflacyjng" sprawozdanie
finansowe jednostki sporzadzajacej sprawozdania w walucie gospodarki hiperinflacyjnej, niezaleznie od tego
czy jest ono oparte na zasadzie kosztow historycznych czy na zasadzie kosztow biezacych, powinno byc¢
zaprezentowane w przeliczeniu na jednostki obowiazujace na dzien bilansowy.

Definicja gospodarki hiperinflacyjnej zaktada, iz jest to gospodarka, w ktorej poziom inflacji za ostatnie 3 lata
W ujgciu narastajacym zbliza si¢ do 100%.

Wedlug tej definicji Polska byla krajem o gospodarce hiperinflacyjnej w latach wcze$niejszych przed
1997 rokiem.

Srodki trwale zostaly przeszacowane zgodnie ze wskaznikami opublikowanymi przez Gtowny Urzad
Statystyczny.
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Przeszacowanie to nie moze zosta¢ uznane za dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, poniewaz Spoétka nie
korzystata ze wskaznikow ogolnego wzrostu cen oraz nie doprowadzita ich wartosci do cen na dzien
31.12.1996 roku.

3. Korekty bledow

Zgodnie z MSR 8, "Zysk netto i strata netto, podstawowe btedy i zmiany w zasadach rachunkowosci", dane
porownawcze za poprzedni okres (za 1999 rok) winny by¢ przetworzone w celu skorygowania istotnych blgdow
ujawnionych w danym okresie a odnoszacych si¢ do poprzednich okresow.

PSR nie zezwalaja na przeksztatcenie sprawozdan finansowych dotyczacych poprzednich okresow i Spotka nie
dokonata przeksztalcenia danych za 1999 rok.

4. Wartos$ci niematerialne i prawne

Spotka dokonata aktywowania poniesionych kosztow rozszerzenia dzialalno$ci zwiazanych z emisja akcji,
przyjeto okres amortyzacji - 5 lat. Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie pozwalaja na aktywowanie
wyzej wymienionych kosztow, ktore winny pomniejsza¢ kapital zapasowy.

5. Srodki trwate dziatalnosci socjalnej

Spotka wykazuje w pozycji srodki trwate zgodnie z PSR warto$¢ netto srodkow trwalych dziatalnosci socjalne;,
zgodnie z MSR obiekty powyzsze nie spetniaja kryteriow ujmowania ich jako sktadnikéw aktywow.

6. Grunty bedace w wieczystym uzytkowaniu

Wykazywane sa zgodnie z PSR w ramach ewidencji pozabilansowej, zgodnie z MSR winny by¢ wykazane jako
spetiajace wymogi ujmowania ich w aktywach w grupie majatku trwatego.

7. Dlugoterminowe udziaty w innych jednostkach

Udzialy w jednostkach zaleznych Spotka wycenita zgodnie z PSR wedtug cen nabycia.

Zgodnie z MSR udzialy w jednostkach zaleznych winny by¢ zaprezentowane w sprawozdaniu jednostkowym
metoda praw wlasnosci.

8. Krotkoterminowe papiery wartosciowe

Wycenione sa zgodnie z PSR wg ceny rynkowej nie wyzszej od ceny nabycia, zgodnie z MSR moga by¢
wyceniane wg ceny rynkowej przewyzszajacej ceng nabycia.

9. Niewykorzystane urlopy pracownicze

Spotka wykazuje koszty ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy pracownicze metoda kasowa, zgodnie z MSR
winna by¢ zastosowana metoda zobowiazan, co wigze si¢ z koniecznos$cia utworzenia rezerwy.

10. Dhugoterminowe §wiadczenia pracownicze

Spotka wykazuje dhugoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytulu nagrod jubileuszowych i1 odpraw
emerytalnych metoda kasowa, podczas gdy zgodnie z MSR warto$¢ $wiadczen winna by¢ wykazywana metoda
aktuarialna.

11. Rdznice kursowe

Nadwyzka dodatnich réznic nad ujemnymi z wyceny bilansowej zaliczana jest do przychodow przysztych
okresow, zgodnie z MSR ujemne réznice kursowe powinny by¢ zaliczone do kosztow, a dodatnie do

przychoddw finansowych.

12. Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pieni¢znych
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Spotka wykazuje przeptywy srodkow pienigznych z tytulu zakupu i sprzedazy papieréw wartoSciowych
w ramach dziatalnos$ci finansowej, podczas gdy zgodnie z MSR przeptywy z tego tytutu winny by¢ wykazywane
w ramach dziatalnos$ci operacyjnej.
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ZUK ELZAB S.A. SA-R 2000 w tys. zt
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BILANS
stan na dzien Nota 2000 1999
AKTYWA
1. Majatek trwaty 23883 22 564
1. Wartos$ci niematerialne i prawne 1 2881 2880
2. Rzeczowy majatek trwaty 2 14 188 15389
3. Finansowy majatek trwaty 3 6814 4 295
4. Naleznosci dtugoterminowe 4
11. Majatek obrotowy 58 880 65113
1. Zapasy 5 19 592 27 740
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 25994 23 599
3. Akcje (udziaty) wtasne do zbycia 7 361
4. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 8 6 401 9 467
5. Srodki pieniezne 9 6 893 3946
11l. Rozliczenia miedzyokresowe 10 737 1798
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 737 1798
Aktywa,razem 83 500 89 475
PASYWA
|. Kapitat wtasny 40 207 51635
1. Kapitat akcyjny 11 17 218 17 218
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego (wielko$¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy 12 30 347 28 049
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 3 666 3 665
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 13
6. Rdznice kursowe z przeliczenia oddziatéw (zaktadéw) zagranicznych
7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 14
8. Zysk (strata) netto -11 024 2703
Il. Rezerwy 481 750
1. Rezerwy na podatek dochodowy 15 467 736
2. Pozostate rezerwy 16 14 14
I1l. Zobowigzania 42 028 37 050
1. Zobowigzania dtugoterminowe 17 617 797
2. Zobowigzania krétkoterminowe 18 41411 36 253
VI. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw 19 784 40
Pasywa,razem 83 500 89 475
Wartos¢ ksiegowa 40 207 51635
Liczba akgiji 1251 546 1266 000
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 20 32,13 40,79
Przewidywana liczba akcji 1251 546
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 20 41,26
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
stan na dzien 2000 1999
a) laczna warto$¢ udzielonych gwarancji i porgczen
- na rzecz jednostek zaleznych
- na rzecz jednostek stowarzyszonych
- na rzecz jednostki dominujacej
- na rzecz innych jednostek
b) pozostate zobowigzania pozabilansowe (z tytutu) 49 996 23 230
- wekslowe 6 157 8698
- zabezpieczenie kredytoéw i pozyczek 42 331 13 024
- hipoteka przymusowa na nieruchomosci 1508 1508
Zobowigzania pozabilansowe, razem 49 996 23 230
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres Nota 2000 1999

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 57 866 73083
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 51316 66 225
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 22 6 550 6 858
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 42 571 48 080
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 23 36 822 42 048
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 5749 6032
11l. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-I1) 15295 25003
V. Koszty sprzedazy 4045 8037
V. Koszty ogdlnego zarzadu 10 840 11383
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 410 5583
VII. Pozostate przychody operacyjne 24 614 287
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 25 6 207 1394
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -5183 4 476
X. Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach 26 0 57
XI. Przychody z pozostatego finansowego majatku trwatego 27
XIl. Pozostate przychody finansowe 28 4232 3955
XIII. Koszty finansowe 29 10 340 4 816
XIV. Zysk (strata) na dziatalno$ci gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII) -11 291 3672
XV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.) -2
1. Zyski nadzwyczajne 30 0
2. Straty nadzwyczajne 31 2
XVI. Zysk (strata) brutto -11 293 3672
XVII. Podatek dochodowy 32 -269 969
XVII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 33 0
XIX. Zysk (strata) netto 34 -11 024 2703
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) -11 024 2703
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1260 590 1266 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 35 -8,74 2,13
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 1261182
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 35 2,14
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 2000 1999
|. Stan kapitatu wiasnego na poczatek okresu (BO) 51635 52 061
|.a. Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 52 061
1. Stan kapitatu akcyjnego na poczatek okresu 17 218 17 218
1.2. Stan kapitatu akcyjnego na koniec okresu 17 218 17 218
3. Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 28 049 23 295
3.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego 2298 4754
a) zwigkszenie (z tytutu) 2703 4754
- z podziatu zysku (ustawowo) 2703 4729
- przeniesienia z kapitatu z aktualizacji $rodkéw trwatych 25
b) zmniejszenie (z tytutu) 405
- umorzenie akgcji wikasnych 405
3.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 30 347 28 049
4. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3665 3690
4.1. Zmiany stanu kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny -25
a) zwigkszenie (z tytutu) 1
- réznica z zaokraglen 1
b) zmniejszenia (z tytutu) 25
- przeniesienie z kapitatu z aktualizacji $rodkéw trwatych 25
4.2. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3 666 3 665
7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegtych na poczatek okresu 2703 7 858
7.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na poczatek okresu 2703 7 858
7.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 2703 7 858
b) zmniejszenie (z tytutu) 2703 7 858
- zasilenia kapitatu zapasowego 2703 4729
- dywidendy dla akcjonariuszy 3129
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
7.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
8. Wynik netto -11 024 2703
a) zysk netto 2703
b) strata netto -11 024
I1. Stan kapitatu wlasnego na koniec okresu (BZ ) 40 207 51635
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 4



ZUK ELZAB S.A. SA-R 2000 w tys. zt
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
za okres 2000 1999
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-I1)) - metoda posrednia *) 5761 -1767
|. Zysk (strata) netto -11 024 2703
Il. Korekty razem 16 785 -4 470
1. Amortyzacja 3729 3277
3. Odsetki i dywidendy 5924 1918
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej 2 48
5. Zmiana stanu pozostatych rezerw 171 -2 266
6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskéw i strat) -269 969
7. Podatek dochodowy zaptacony -32 -2 042
8. Zmiana stanu zapaséw 8 148 -372
9. Zmiana stanu naleznos$ci -2 363 -5 708
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw) -2017 -934
11. Zmiana stanu rozliczehn migdzyokresowych 1703 -989
12. Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw 101 24
13. Pozostate korekty 1688 1605
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-11) -3778 -12892
|. Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 11 480 642
2. Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 2 9
4. Sprzedaz papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 11371
6. Otrzymane dywidendy 57
7. Otrzymane odsetki 107 576
11. Wydatki z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -15 258 -13 534
1. Nabycie sktadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych -1 544 -566
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego -1 200 -2 896
3. Nabycie sktadnikéw finansowego majatku trwatego, w tym: -4 613 -605
- w jednostce dominujacej -4 613
5. Nabycie papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu -7 901 -9 467
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (I-1) 964 11305
|. Wplywy z dziatalnosci finansowej 151 250 82 390
3. Zaciagniecie krotkoterminowych kredytéw i pozyczek 44 691 9890
4. Emisja obligacji lub innych krétkoterminowych diuznych papieréw warto$ciowych 106 559 72 500
1l. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej -150 286 -71085
3. Sptata krétkoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek -20 195
4. Wykup obligacji lub innych krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych -124 060 -65 000
6. Umorzenie akcji (udziatéw) wiasnych -404
7. Patnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli -3129
11. Zaptacone odsetki -6 031 -2 552
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A+/-B+/-C) 2947 -3 354
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 2947 -3 354
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych -2 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3946 7 300
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D) 6893 3946
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ZUK ELZAB S.A. SA-R 2000 w tys. zt

NOTY OBJASNIAJACE | DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

NOTA 1A

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2000 1999
a) rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub pézniejszym rozszerzeniu spotki akcyjnej 781 1136
b) koszty prac rozwojowych 2047 1582
e) nabyte oprogramowanie komputerowe 53 162
Wartos$ci niematerialne i prawne razem 2881 2880
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ZUK ELZAB S.A.

NOTA 1B

SA-R 2000

w tys. zt

TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (wg grup rodzajowych)

a) rozliczane w czasie b) koszty prac| c) nabyta warto$¢ firmy d) nabyte koncesje, e) nabyte f) nabyte prawa| g) pozostate warto$ci h) zaliczki na poczet| Warto$ci niematerialne
koszty organizacji rozwojowych patenty, licencje i oprogramowanie wieczystego| niematerialne i prawne wartosci i prawne razem
poniesione przy podobne wartosci komputerowe uzytkowania gruntéw niematerialnych i
zatozeniu lub prawnych
pdzniejszym
rozszerzeniu spotki
akcyjnej
a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na 1776 2447 350 4573
poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 1516 28 1544
- koszty prac rozwojowych 1516 1516
- oprogramowanie 28 28
c) zmniejszenia (z tytutu) 501 191 692
- catkowicie umorzone 501 191 692
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 1776 3462 187 5425
okresu
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 640 865 188 1693
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 355 550 -54 851
- zwigkszenie z tytutu biezacej amortyzacji 355 1051 137 1543
- zmniejszenia (catkowite umorzenie) 501 191 692
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 995 1415 134 2544
h) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych na koniec 781 2047 53 2881
okresu
Nalezy poda¢ wysokos$é¢ i wyjasnié¢ przyczyny nieplanowanych odpisdédw amortyzacyjnych (umorzeniowych) wartosci niematerialnych i prawnych.
Nie wystepuja nieplanowane odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych i prawnych.
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ZUK ELZAB S.A. SA-R 2000 wtys. zt

NOTA 2A

RZECZOWY MAJATEK TRWALY 2000 1999
a) $rodki trwate 14173 14 413
- grunty wiasne 13

- budynki i budowle 8920 9062
- urzadzenia techniczne i maszyny 2214 2815
- $rodki transportu 101 144
- pozostate $rodki trwate 2925 2392
b) inwestycje rozpoczete 15 976
Rzeczowy majatek trwaty, razem 14 188 15389

Do noty 2 - RZECZOWY MAJATEK TRWALY

Zabezpieczenia hipoteczne wg stanu na 31.12.2000 r. wynoszg 1 508 tys.

zZ Cczego:

- hipoteka przymusowa na nieruchomos$ci Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39 Kw 10341 w kwocie 1 347 tys. rzecz
Skarbu Panhstwa tytulem niezaptaconych sktadek na ubezpieczenia spoleczne pracownikédw,

- hipoteka przymusowa na nieruchomos$ci Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39 Kw 10341 w kwocie 161 tys. zl na rzecz
Skarbu Panstwa tytulem niezaplaconych obowigzkowych sktadek na ubezpieczenia spoleczne pracownikdw.

Zalegte zobowiazania wobec ZUS za okres od VIII/1993 r. do V/1994 r. sptacane sa w ukladzie ratalnym do
kwietnia 2002 roku. Na 31.12.2000 r. zobowiazania te wynosza 617 tys.

Ponadto wg stanu na 31.12.2000 r. wystepuja nastepujace zabezpieczenia na rzeczowym majatku trwaltym:

- zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym oraz kredytu obrotowego w Banku Handlowym S.A. O/Katowice Filia
Gliwice:

a) przewtaszczenie $rodkédw trwatych na kwote 5 522 tys. zi,

b) hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci w Zabrzu ul. Kruczkowskiego na kwote 7 000 tys.
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ZUK ELZAB S.A.

NOTA 2B

SA-R 2000

w tys. zt

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH (wedtug grup rodzajowych)

- grunty wiasne - budynki i budowle - urzadzenia techniczne i - $rodki transportu - pozostate $rodki trwate $rodki trwate, razem
maszyny

a) wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na poczatek okresu 12 496 11 683 300 5511 29 990
b) zwiekszenia (z tytutu) 13 433 203 1512 2161
- zakup inwestycji 13 433 203 1512 2161
c) zmniejszenia (z tytutu) 215 1 216
- sprzedaz 1 1
- utworzone rezerwy 215 215
d) wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na koniec okresu 13 12714 11 885 300 7023 31935
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3434 8 868 156 3119 15577
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 360 803 43 979 2185
- zwigkszenia z tytutu biezacej amortyzacji 360 804 43 979 2186
- zmniejszenia - sprzedaz 1 1
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3794 9671 199 4098 17 762
h) warto$¢ netto srodkdw trwatych na koniec okresu 13 8920 2214 101 2925 14 173

Nalezy podac¢ wysokos$é¢ i wyjasnié¢ przyczyny nieplanowanych odpisdédw amortyzacyjnych (umorzeniowych) sSrodkédw trwatych.

Nie wystepuja nieplanowane odpisy amortyzacyjne $rodkdéw trwatych.
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ZUK ELZAB S.A. SA-R 2000

w tys. zt
NOTA 2C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2000 1999
a) wiasne 14173 14 413
Srodki trwate bilansowe razem 14173 14 413
NOTA 2D
SRODKI TRWALE POZABILANSOWE 2000 1999
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, w tym: 1173 895
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 1173 895
Srodki trwate pozabilansowe, razem 1173 895
NOTA 3A
FINANSOWY MAJATEK TRWALY 2000 1999
a) akcje i udziaty, w tym: 6814 4 295
- w jednostkach zaleznych 1045 1445
- w jednostce dominujacej 2250
Finansowy majatek trwaty, razem 6814 4 295
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ZUK ELZAB S.A.

SA-R 2000 w tys. zt
NOTA 3B
ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUP RODZAJOWYCH)
a) akcje i udziaty, w tym:| - w jednostkach zaleznych - w jednostkach| - w jednostce dominujacej b) udzielone pozyczki - jednostkom zaleznym - jednostkom - jednostce dominujace;j
stowarzyszonych dtugoterminowe, w tym: stowarzyszonym
a) stan na poczatek okresu 4 295 1445 2250
b) zwigkszenia (z tytutu) 5852
- zakup akgji + odpis aktualizacyjny 5852
c) zmniejszenia (z tytutu) 3333 400 2250
- odpisy aktualizacyjne 3333 400
- inne jednostki 2250
Finansowy majatek trwaty, razem 6814 1045
NOTA 3C
ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUP RODZAJOWY CH)-cd
c) pozostate papiery wartosciowe, - jednostek zaleznych - jednostek stowarzyszonych - jednostki dominujacej e) pozostate sktadniki| Finansowy majatek trwaty,razem
w tym: finansowego majatku trwatego
a) stan na poczatek okresu 4295
b) zwigkszenia (z tytutu) 5852
- zakup + odpis aktualizacyjny 5852
¢) zmniejszenia (z tytutu) 3333
- odpisy aktualizacyjne 3333
Finansowy majatek trwaty, razem 6814
NOTA 3D
AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY)
Lp. |a b ® d e f g h i j k|l
nazwa jednostki (ze wskazaniem formy siedziba przedmiot charakter zastosowana data objecia warto$¢ akcji/ odpisy warto$¢ procent| udziat w ogdlnej|wskazanie innej
prawnej) przedsigbiorstwa powigzania metoda kontroli / data od | udziatéw wg ceny aktualizujgce| bilansowa akcji/ posiadanego| liczbie gtoséw na|niz okreslona pod
kapitatowego konsolidacji ktérej wywierany nabycia| warto$¢ (razem) udziatéw kapitatu walnym [lit. j) lub k),
jest znaczny akcyjnego/ zgromadzeniu | podstawy
wplyw zaktadowego dominacji
1 KOMPUTER SERWIS Sp. z 0.0 Kijow dziatalno$¢ w zakresie |zalezny petna 29.09.1993 370 370 95,00 95,00
przemystu
eletronicznego
2 API Sp. zo.0. Warszawa handel, hurt, detal, zalezny petna 07.07.1997 400 400 59,17 59,17
export-import, serwis
3 UNIMEX Sp. z 0.0. Wroctaw handel, hurt, zalezny petna 01.07.1998 400 0 57,14 57,14
export-import, serwis
4 ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze produkcja i dystrybucja |zalezny spotka nie 01.04.1998 275 275 55,00 55,00
oprogramowania konsolidowana
NOTA 3E
AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH (LOKATY) - cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wtasny jednostki w tym: zobowigzania - diugo- naleznosci - diugo- aktywa| przychody ze nieoptacona| otrzymane lub
kapitat akcyjny | nalezne wptaty kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w terminowe jednostki, w terminowe jednostki sprzedazy | przez emitenta nalezne
/zaktadowy na poczet zapasowy niepodzielony Zysk (strata) tym: tym: razem . wa_rto’s'(: dywidendy/ud...
kapitatu zysk netto akcjiludziatow| w zyskach za
(wielko$é (niepokryta ostatni rok
ujemna) strata) z lat obrotowy
ubiegtych
1 KOMPUTER SERWIS Sp. z 0.0. 182 398 -216 -162 -117 371 93 553 505
2 |APISp.zo.0. 455 600 4 -149 -281 11264 10 070 11739 12 594
3 UNIMEX Sp. z 0.0. -239 700 -939 -223 -716 5835 2188 5597 7 390
4 ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 415 500 14 -99 -119 20 1321 535 1737 1422

KOMPUTER SERWIS Sp. z 0.0.

pozycja pozostaty kapital witasny
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ZUK ELZAB S.A.

NOTA 3F

SA-R 2000

w tys. zt

AKCJE / UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH (LOKATY)
Lp. a b c d e f g h
Nazwa (firma) jednostki, ze wsk. formy prawnej Siedziba Przedmiot przedsiebiorstwa Warto$¢ bilansowa | % posiadanego kapitatu| Udziat w ogéinej liczbie Nieoptacona przez| Otrzymane lub nalezne
akcji / udziatéw akcyjnego / gtoséw na walnym| emitenta warto$¢ akcji dywidendy za ostatni
zaktadowego zgromadzeniu (udziatow) rok obrotowy
1 GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory ustugi, produkcja, handel 600 20,69 11,32
2 RELPOL S.A. Zary produkcja przekaznikéw 5169 14,68 14,68

Akcje 1 udzialy zapewniajgce mniej niz 5% kapitalu i ogdlnej liczby gtosdéw w walnym zgromadzeniu jednostki mozna wykazaé¢ tacznie w pozycji "inne",

istotne ze wzgledu na warto$é lub polityke inwestycyjna jednostki.

(rynkowa)

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
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ZUK ELZAB S.A. SA-R 2000 w tys. zt
NOTA 4B
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH 2000 1999
a) stan na poczatek okresu 1
c) zmniejszenia (z tytutu) 1
- przeniesienie na naleznosci krétkoterminowe 1
Stan nalezno$ci diugoterminowych na koniec okresu 0
NOTA 4C
ZMIANA STANU REZERW NA NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 2000 1999
a) stan na poczatek okresu 1
c) wykorzystanie (z tytutu) 1
- przeniesienie na naleznosci krétkoterminowych 1
Stan rezerw na naleznosci diugoterminowe na koniec okresu 0
NOTA 5
ZAPASY 2000 1999
a) materiaty 7789 10 979
b) pétprodukty i produkty w toku 10 118 14 082
c) produkty gotowe 1473 2167
d) towary 206 196
e) zaliczki na poczet dostaw 6 316
Zapasy, razem 19 592 27 740

Zabezpieczenia na zapasach wg stanu na 31.12.2000 r. sa nastepujace:

- zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym i kredytu ptatniczy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. O/Katowice

Filia Gliwice:

a) przewtaszczenie zapasdw na kwote 13 500 tys. zi,

- zabezpieczenie kredytu w Banku $laskim S.A. Katowice O/Bytom:

a) przewtaszczenie zapasdw na kwote 5 979 tys. zi,

- zabezpieczenie kredytu w Banku Polska Kasa Opieki S.A. O/Katowice
a) przewtaszczenie zapasdw na kwote 5 161 tys. zi.

NOTA 6A

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2000 1999
a) naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, w tym: 25426 23037
- od jednostek zaleznych 8 955 10 277
e) naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 177 145
g) pozostate naleznosci 391 417
Naleznosci krétkoterminowe netto 25994 23 599
i) rezerwy na naleznosci (wielko$¢ dodatnia) 2968 2173
Naleznosci krétkoterminowe brutto 28 962 25772

Zabezpieczenia na naleznos$ciach z tytulu dostaw robot i ustug sa nastepujace:

- zabezpieczenie kredytu ptatniczego i w rachunku biezacym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. O/Katowice Filia

Gliwice:

a) cesja wierzytelnosci z umdw o wspdipracy w zakresie obrotu towarowego z firmami API Sp. z o0.0. Warszawa,

GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Goéry, UNIMEX Sp.z 0.0. Wrocltaw:

- zabezpieczenie kredytu w Banku Slaskim S.A. Katowice O/Bytom:

a) cesja jw INFORMATYK Szczecin, OFFICE SYSTEM Poznan, ATN ELECTRONICS Gdansk,

- zabezpieczenie kredytu w Banku Polska Kasa Opieki S.A. O/Katowice:

a) cesja jw ZETO Biatystok, SYRIUSZ Rzeszb6w, DUCAT FISKAL Lublin, RELPOL BIS Zary.

NOTA 6B

ZMIANA STANU REZERW NA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2000 1999
a) stan na poczatek okresu 2173 1184
b) zwiekszenia (z tytutu) 1733 1375
- utworzenia rezerwy 1733 1375
c) wykorzystanie (z tytutu) 78 26
- umorzenia 78 26
d) rozwiagzanie z (tytutu) 860 360
- zaptata 860 360
Stan rezerw na naleznosci krotkoterminowe na koniec okresu 2968 2173

NOTA 6C

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2000 1999
a) w walucie polskiej 28672 25688
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 290 84
b1. jednostka/waluta 69 724 USD / 4,1432 289 67
tys. zt 289 67
b2. jednostka/waluta 600 DM / 1,9707 1 17
tys. zt 1 17
Naleznosci krétkoterminowe, razem 28 962 25772

NOTA 6D

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USEUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2000 1999
a) do 1 miesigca 6871 9959
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 14 101 7 495
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 33
f) naleznosci przeterminowane 6 633 6776
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 27 605 24 263
g) rezerwa na naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug (wielko$¢ ujemna) 2179 1226
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (netto) 25426 23037
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ZUK ELZAB S.A. SA-R 2000 w tys. zt

W odniesieniu do naleznos$ci z tytulu dostaw, robdt i usitug nalezy wskazac¢, ktdre przedzialy czasowe sptacania
naleznosci zwiagzane sie z normalnym tokiem sprzedazy przez emitenta.

Do noty 6D - PRZEDZIALY CZASOWE SPEACANIA NALEZNOSCI, ZWIAZANE Z NORMALNYM TOKIEM SPRZEDAZY

Zaprezentowany rozklad czasowy naleznos$ci o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty obejmuje naleznosci
brutto, ktdére nie zostaly zaptacone do 31.12.2000 r.

Spdtka dla swoich odbiorcdédw stosuje rdzne terminy ptatnosci za zrealizowane dostawy.

Generalnie dla odbiorcdw indywidualnych ma zastosowanie l4-dniowy termin platnosci.

Dla dystrybutordéw i dealerdw produktdw ZUK ELZAB S.A. promocyjnie stosuje terminy:

- od 30 do 60 dni dla dystrybutordw,

- od 14 do 28 dni dla dealerodw.

Aktualnie Spdtka posiada 10 dystrybutordéw i 1 dealera, z ktédrymi wspdipracuje bezposrednio.

Na 2001 rok Spdtka zaproponowata zmiane termindédw ptatnosci dla dystrybutordéw z Grupy Kapitatowej ELZAB S.A. i
dla pozostatych.

Dla dystrybutordéw w Grupie Kapitatowej proponujemy:

- za usitugi serwisowe 1 szkoleniowe - 15-dniowy termin,

- za produkty oprécz urzadzen fiskalnych - 30-dniowy termin,

- za urzadzenia fiskalne - 45-dniowy termin.

W przypadku dokonania peinej zaptaty za zamdédwione produkty na zasadzie przedpitaty przed lub w dniu
odbioru/wysytki dystrybutor uzyskuje dodatkowy rabat w wysokosci 2% od ceny netto odbiorcy koncowego.

Dla dystrybutordéw nie bedacych w grupie kapitalowej proponujemy:

- za ustugi serwisowe i szkoleniowe - 15-dniowy termin,

- za produkty oprbécz urzadzen fiskalnych - 30-dniowy termin,

- za urzadzenia fiskalne - 45-dniowy termin dla zambéwien realizowanych w pierwszej polowie miesigca i 30-dniowy
dla zambéwien realizowanych po 15 kazdego miesiaca.

W przypadku dokonania peinej zaptaty za zamdédwione produkty na zasadzie przedpitaty przed lub w dniu
odbioru/wysytki (potwierdzenie dokonania przelewu przestane faksem) dystrybutor uzyskuje dodatkowy rabat w
wysokoéci 2% od ceny netto odbiorcy koncowego.

NOTA 6E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE 2000 1999
SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 2686 4 596
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 1499 925
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 1307 325
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 291 552
e) powyzej 1 roku 850 378
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 6633 6776
f) rezerwa na naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug, przeterminowane (wielko$é ujemna) 2031 1184
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) 4602 5592

W odniesieniu do tacznej warto$ci naleznosci nalezy poda¢ kwoty naleznosci spornych oraz naleznosci
przeterminowanych (z podziatem wg tytuldw), w tym nie objetych rezerwami i nie wykazanych jako "Naleznosci
dochodzone na drodze sadowej"

Do noty 6E - KWOTY NALEZNOSCI SPORNYCH ORAZ NALEZNOSCI PRZETERMINOWANYCH, W TYM NIE OBJETYCH REZERWAMI I NIE
WYKAZANYCH JAKO "NALEZNOSCI DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ"

Naleznos$ci brutto z tytulu dostaw, robdét i1 ustug tacznie z dochodzonymi na drodze sadowej wynosza 27 778 tys.
zt

w tym:

- naleznos$ci sporne 173 tys. zi,

- naleznosci przeterminowane 6 633 tys. zk,

- rezerwy na naleznos$ci z tyt. dostaw - przeterminowane (tacznie z dochodzonymi na drodze sadowe]j) 2 204 tys.
z1,

- naleznosci przeterminowane, na ktdére nie utworzono rezerwy 4 602 tys. zi.

Wszystkie naleznosci sporne wykazywane sg w pozycji naleznosci dochodzonych na drodze sadowej. Calta kwota tych
naleznosci w wysokosci 173 tys. zl objeta jest rezerwa.

Naleznosci przeterminowane, na ktdére nie utworzono rezerwy dotycza tych pozycji, ktdrych okres przeterminowania
na 31.12.2000 r. nie przekracza 6 miesiecy.

NOTA 8A

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIALY | INNE PRAWA MAJATKOWE 2000 1999
b) pozostate papiery warto$ciowe, w tym: 6 401 9 467
- jednostek zaleznych 3500 3900
Papiery wartos$ciowe przeznaczone do obrotu oraz udzialy i inne prawa majatkowe, razem 6 401 9 467
NOTA 8B

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIALY | INNE PRAWA MAJATKOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2000 1999
a) w walucie polskiej 6 401 9467
Papiery wartos$ciowe przeznaczone do obrotu oraz udzialy i inne prawa majatkowe, razem 6 401 9467
NOTA 8C

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIALY | INNE PRAWA MAJATKOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2000 1999
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nie notowane na gietdach i nie znajdujace sie w regulowanym obrocie pozagietdowym (warto$¢ 6 401 9467
bilansowa)

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 6401 9467
- warto$¢ wedtug cen nabycia 6401 9467
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 6401 9467
Wartos¢ rynkowa / oszacowana warto$¢ rynkowa, razem 6401 9467
Warto$¢ bilansowa, razem 6 401 9 467
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NOTA 9A
SRODKI PIENIEZNE 2000 1999
a) $rodki pieniezne w kasie 80 65
b) $rodki pienigzne na rachunkach bankowych 2077 1952
c) inne $rodki pieniezne 4736 1929
Srodki pieniezne, razem 6 893 3946
NOTA 9B
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2000 1999
a) w walucie polskiej 6 835 3944
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 58 2
b1. jednostka/waluta 12 943,69 USD / 4,1432 53 2
tys. zt 53 2
b2. jednostka/waluta 2 467,51 DM / 1,9707 5
tys. zt 5
Srodki pieniezne, razem 6 893 3946
NOTA 10B
POZOSTALE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2000 1999
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 737 1256
- koszty postepu techniczno-ekonomicznego 694 1175
- koszty roku nastgpnego 43 81
b) inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 542
- koszty emisji bonéw handlowych 513
- ubezpieczenia osobowe 29
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 737 1798
NOTA 11
KAPITAL AKCYJNY Warto$¢ nominalna jednej akcji = 13,60 zt.
Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Liczba akgji Wartos$¢ serii/femisji wg| Sposéb pokrycia |Data rejestracji Prawo do
wartosci nominalnej | kapitatu dywidendy (od
daty)
A zwykle 810 000 11 016 | wptata gotowkowa [92-12-01 97-01-01
B imienne co do gtosu 150 000 2 040 | wptata gotéwkowa |97-09-17 97-09-17
C zwykle 291 546 3 965 | wptata gotéwkowa [98-03-11 97-01-01
Liczba akcji razem 1251 546
Kapitat akcyjny razem 17 218

Ponadto nalezy przedstawic informacje o wszelkich zmianach w kapitale akcyjnym w okresie sprawozdawczym, w
szczegdlnosci o:

- liczbie,

rodzaju,

wartosci nominalnej,

- zmianach warto$ci nominalnej akcji,
- zmianach praw z akcji,
oraz nalezy wskaza¢ akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posérednio przez Jjednostki zalezne co najmniej

5%

Do noty 11 - KAPITA®* AKCYJNY

kapitatu akcyjnego emitenta lub co najmniej 5 %

cenie emisyjnej oferowanych akcji,

ogdlnej liczby gtosdw w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

W 2000 roku nie nastapita zmiana kapitalu akcyjnego Spdtki. Natomiast zmniejszyta sie 1los$¢ akcji skupionych w

publicznym obrocie gietdowym o 14.454 akcje serii C w wyniku ich umorzenia.
czystego zysku Spdiki zgromadzonego w kapitale zapasowym za 1997 rok. Wg stanu na 31.12.2000 r.

dzieli sie 1 251 546 akcji.

Akcjonariusze posiadajacy

co najmniej 5 % kapitalu akcyjnego ZUK ELZAB S.A.

lub co najmniej 5 %

Umorzenie akcji nastapito z

kapitat akcyjny

ogdlnej liczby

gtoséw na WZA wg stanu na 31.12.2000 r.:
1. MACAPEL S.p.A. - 14,79 % kapitatu akcyjnego; 9,99 % glosdw na WZA

RELPOL 1 - 2,95 % kapitatu akcyjnego; 9,99 % gtosdédw na WZA

RELPOL 2 - 2,52 % kapitaiu akcyjnego; 8,53 % gitosdw na WZA

RELPOL 3 - 9,58 % kapitatu akcyjnego; 6,48 % gtosdw na WZA

RELPOL 4 - 9,89 % kapitatu akcyjnego; 6,68 % gtosdw na WZA

RELPOL 5 - 2,95 % kapitatu akcyjnego; 9,99 $ gtosdédw na WZA

MACAPEL S.p.A jako podmiot dominujacy - 42,71 % kapitatu akcyjnego

- 51,68 % gtosdéw na WZA
2. POLSIN PRIVATE Ltd - 16,28 % kapitatu akcyjnego; 18,70 % gtosdw na WZA
NOTA 12
KAPITAL ZAPASOWY 2000 1999
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 17 983 17 983
b) utworzony ustawowo 12 364 10 066
Kapitat zapasowy, razem 30 347 28 049
NOTA 13
[POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2000‘ 1999‘
- | |
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ZMIANA STANU REZERW NA PODATEK DOCHODOWY 2000 1999
Stan rezerw na podatek dochodowy na poczatek okresu 736 969
a) zwigkszenia (z tytutu) 116
- ulgi inwestycyjne 116
b) zmniejszenia (z tytutu) 269 349
- ulgi inwestycyjne 269 349
Stan rezerw na podatek dochodowy na koniec okresu 467 736
NOTA 16A
POZOSTALE REZERWY (WG TYTULOW): 2000 1999
- na pewne lub prawdopodobne straty z operacji 14 14
Pozostate rezerwy, razem 14 14
NOTA 16B
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (Z WYLACZENIEM REZERW NA NALEZNOSCI)
Pozostate rezerwy, razem
a) stan pozostatych rezerw na poczatek okresu 14
d) stan pozostatych rezerw na koniec okresu 14
NOTA 17A
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2000 1999
f) pozostate zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 617 797
- sptata ratalna wg umowy z ZUS 617 797
Zobowigzania diugoterminowe, razem 617 797
Do noty 17 - ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE
Zobowigzania diugoterminowe z tytulu zaleglego zobowiazania wobec ZUS za okres od VIII/1993 do V/1994
wynoszace wediug stanu na 31.12.2000 r. 617 tys. zl zabezpieczone sa w postaci hipoteki przymusowej na
nieruchomos$ci Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39 KW 10341 w kwocie 1 508 tys. zi.
NOTA 17B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2000 1999
a) powyzej 1 roku do 3 lat 617 797
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 617 797
NOTA 17C
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2000 1999
a) w walucie polskiej 617 797
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 617 797
NOTA 17D
W przypadku kredytéw i pozyczek w walutach obcych nalezy poda¢ kwote w danej walucie i po przeliczeniu na zi
NOTA 17E
Nalezy przedstawié¢ wykaz grup zobowiagzan diugoterminowych zabezpieczonych na majatku emitenta (ze wskazaniem
ich rodzaju)
NOTA 18A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2000 1999
a) kredyty bankowe, w tym: 29 217 9890
b) pozyczki, w tym: 5169
c) zobowigzania z tytutu wyemitowanych krétkoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 17 500
e) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4 259 5448
- wobec jednostek zaleznych 37 180
- wobec jednostki dominujacej 67
h) zobowiazania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 884 1439
j) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 435 405
1) fundusze specjalne 1276 1145
m) pozostate zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 171 426
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 41 411 36 253

Do noty 18 - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Spdtka wg stanu na 31.12.2000 r. korzystala z nastepujacych kredytdéw i pozyczek:

- z kredytu w rachunku biezacym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. O/Katowice Filia Gliwice do wysokosci 5 000

tys. zt. Wykorzystanie kredytu na 31.12.2000 r. wynosi 4 217 tys.

- z linii kredytowej o charakterze odnawialnym w Banku S$laskim S.A. Katowice O/Bytom do wysokoéci 10 000 tys.

z1,

- z kredytu ptatniczego w Banku Handlowym w Warszawie S.A. O/Katowice Filia Gliwice w wysokosci 10 000 tys. zi,

- z kredytu obrotowego w Banku Polska Kasa Opieki S.A. O/Katowice w wysokos$ci 5 000 tys.

z1,

- z pozyczki RELPOL S.A. Zary w wysokoéci nominalnej 6 862 tys. zl. Zobowiazanie z tytulu pozyczki wg wyceny na

koniec roku zgodnie z umowg pozyczki wynosi 5 169 tys. zi.
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w tys. zt
NOTA 18B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2000 1999
a) w walucie polskiej 39 895 34 549
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1516 1704
b1. jednostka/waluta 50 376,76 USD / 4,1432 209 145
tys. zt 209 145
b2. jednostka/waluta 182 676,72 DM / 1,9707 360 327
tys. zt 360 327
b3. jednostka/waluta 25 429 363 JPY / 3,6041/100 916 1199
tys. zt 916 1199
b4. pozostate waluty w tys. zt 31 33
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 41 411 36 253
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ZUK ELZAB S.A.

NOTA 18C

SA-R 2000

w tys. zt

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy prawnej |Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata do |Warunki oprocentowania Termin sptaty |Zabezpieczenia
zt{waluta sptaty
zt|waluta
- Bank Slaski S.A. w Katowicach O/Bytom 10 000 000 10 000 000 $rednia stawka WIBOR + 0,05 {29.11.2001 przewtaszczenie zapasow 5 978 614,24, cesja
% marzy wierzytelnosci z umowy o wspoétpracy w

zakresie obrotu towarowego z firmami:
INFORMATYK, ATN Elektronics i Office System

- Bank Handlowy w Warszawie S.A. Filia Gliwice 5000 000 4216 563 WIBOR + 1,5 % marzy 31.07.2001 3 000 000 zt limit "A" bez zabezpieczenia;
przewtaszczenie $rodkow trwatych 522 000 zt;
przewtaszczenie zapasow 2 500 000 zt; cesja
wierzytelnosci UNIMEX

- Bank Handlowy w Warszawie S.A. Filia Gliwice 10 000 000 10 000 000 WIBOR + 1,5 % marzy 21.05.2001 przewtaszczenie srodkéw trwatych 5 000 000 zt;
przewtaszczenie zapaséw 11 000 000 zk;
hipoteka kaucyjna do 7 000 000 zt; cesja
wierzytelnosci APl i GENEZA SYSTEM

- Bank Polska Kasa Opieki S.A. O/Katowice 5000 000 5000 000 WIBOR + 1,8 % marzy 14.12.2001 przewtaszczenie zapasow 5 161 363,95; cesja
wierzytelnosci: ZETO, SYRIUSZ, DUCAT
FISKAL i RELPOL BIS

- Raiffeisen Capital Investement Warszawa 215 saldo debetowe w rachunku

biezacym
- RELPOL S.A. Zary 6 862 336 5169 024 EURIBOR + 0,5 % 20.10.2001 weksel in blanco

W przypadku kredytdéw i pozyczek

w walutach obcych nalezy podac kwote w danej walucie i po przeliczeniu na zi.
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NOTA 18D

Nalezy przedstawié¢ wykaz grup zobowiazan diugoterminowych zabezpieczonych na majatku emitenta

ich rodzaju).

w tys. zt

(ze wskazaniem

NOTA 18E

FUNDUSZE SPECJALNE (Z PODZIALEM NA TYTULY) 2000 1999
- ZFSS 1276 1145
Fundusze specjalne, razem 1276 1145

NOTA 19

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 2000 1999
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 650 7
- rezerwa na koszty dotyczace wspdlnego przedsigwziecia 7
- rezerwa na odprawy dla pracownikéw zwolnionych 650

b) przychody przysztych okreséw, w tym: 134 33
- niezrealizowane réznice kursowe 126 25
- réznice kursowe dotyczgce aportu rzeczowego KOMPUTERS SERWIS Sp. z 0.0. 8 8
Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okreséw, razem 784 40

NOTA 20

DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE SPOSOB OBLICZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE ORAZ ROZWODNIONEJ WARTOSCI

KSIEGOWEJ NA JEDNA AKCJE

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje obliczono w nastepujacy sposéb:

31.12.2000 31.12.1999
- kapitat wtasny (w tys. zt) 40 207 51635
- liczba akcji (szt) 1251 546 1266 000
- wartosc¢ ksiegowa / 1 akcja (w zt) 32,12 40,79

Spétka dokonata w 2000 roku umorzenia 14 454 akciji.
Spétka na przewiduje zmian w ilosci akcji.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 21A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2000 1999
- wyroby 47 493 62713
- ustugi 3823 3512
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 51316 66 225
NOTA 21B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2000 1999
a) kraj 50 143 65 821
b) eksport 1173 404
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 51316 66 225
NOTA 22A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2000 1999
- towary 780 1393
- materiaty 5770 5465
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 6 550 6 858
NOTA 22B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2000 1999
a) kraj 6 500 6834
b) eksport 50 24
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 6 550 6 858
NOTA 23
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2000 1999
a) zuzycie materiatéw i energii 24 437 32 390
b) ustugi obce 5815 10610
c) podatki i optaty 560 558
d) wynagrodzenia 11 457 12 043
e) $wiadczenia na rzecz pracownikéw 2713 3031
f) amortyzacja 3729 3277
g) pozostate 1003 1091
Koszty wedtug rodzaju, razem 49 714 63 000
Zmiana stanu zapaséw i rozliczerh miedzyokresowych 1993 -1532
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -4 045 -8 037
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -10 840 -11 383
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 36 822 42 048
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NOTA 24
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2000 1999
a) przychody ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego 2 9
c) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 566 221
- na naleznosci 566 150
- sptaty ugody bankowej 17
- na materiaty w drodze, na WOC 54
d) pozostate, w tym: 46 57
- zasgdzone koszty sagdowe 52
-inne 25 5
- zwrot nadptaconego cta 21
Pozostate przychody operacyjne, razem 614 287
NOTA 25
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2000 1999
b) korekty warto$ci zapaséw 679 105
c) nieplanowe odpisy amortyzacyjne 16
d) utworzone rezerwy (z tytutu) 5449 739
- na materiaty na WOC, trudno zbywalne wyroby i pétfabrykaty 3278
- na naleznosci 1306 687
- na odprawy dla zwalnianych pracownikéw 650
- na obnizenie warto$ci srodkéw trwatych 215
- na zasadzone koszty zastepstwa procesowego 52
e) pozostate, w tym: 79 534
- darowizny 3 121
- umorzenie pozyczek dtugoterminowych 346
- prace badawcze zakoriczone niepowodzeniem, koszty utrzymania obiektéw socjalnych oraz koszty egzekucyjne i sadowe 76 67
Pozostate koszty operacyjne, razem 6 207 1394

W odniesieniu do nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych nalezy wskaza¢ ich wysoko$é w podziale wg tytuldw oraz

wyjaénié¢ przyczyny ich utworzenia.

Nie wystepuja nieplanowane odpisy amortyzacyjne.

NOTA 26
PRZYCHODY Z AKCJI | UDZIALOW W INNYCH JEDNOSTKACH 2000 1999
Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach, w tym: 57
1. od jednostek zaleznych 57
Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach 57
NOTA 28
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE 2000 1999
a) odsetki z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 8
b) pozostate odsetki, w tym: 1909 1635
- od jednostek zaleznych 609 226
d)odpisy aktualizujgce warto$¢ papieréw wartosciowych, udziatéw i innych praw majatkowych 1332 1359
e) dodatnie réznice kursowe 427 683
f) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 291 193
- na odsetki 291 193
g) pozostate, w tym: 273 7
- z tyt. sprzedazy wierzytelnosci 273 7
Pozostate przychody finansowe, razem 4232 3955
NOTA 29
KOSZTY FINANSOWE 2000 1999
a) odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 4 525 1258
b) pozostate odsetki, w tym: 101 17
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych praw majatkowych 1689 401
e) ujemne réznice kursowe, w tym: 103 227
- zrealizowane 82 223
- niezrealizowane 21 4
f) utworzone rezerwy (z tytutu) 426 636
- odsetek 426 636
g) pozostate koszty finansowe, w tym: 3496 2277
- koszty emisji bonéw handlowych 2935 2205
-inne 27 72
- sprzedaz wierzytelnosci 534
Koszty finansowe, razem 10 340 4 816
NOTA 31
STRATY NADZWYCZAJINE 2000 1999
a) losowe 1
b) pozostate, w tym: 1
- umorzone na podstawie postanowienia uktadowego 1
Straty nadzwyczajne, razem 2
NOTA 32
PODATEK DOCHODOWY 2000 1999
1. Zysk (strata) brutto -11 293 3672
2. Trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym 1266 1367
3. Przejsciowe roznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym 5394 -267
4. Inne réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym: -1236
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -4 633 3536
6. Podatek dochodowy wedtug stawki % 30 % w 2000 r., 34 % w 1999 r. 1202
8. Podatek dochodowy nalezny 1202
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PODATEK DOCHODOWY 2000 1999
9. Rezerwa na podatek dochodowy 467| 736
t stan na poczatek okresu 736| 969
t zwiekszenie 116
t zmniejszenie 269 349
+ stan na koniec okresu 467 736
11. Podatek dochodowy wspétmierny do zysku (straty) brutto, wykazany w rachunku zyskéw i strat -269 969

Ponadto nalezy poda¢ informacje o gidéwnych réznicach pomiedzy podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskow
i strat, a podatkiem ustalonym od podstawy opodatkowania z rozliczeniem gtdwnych tych réznic, w szczegdlnosci:
a) wysokos$¢ odliczenia osobno z tytulu ulgi inwestycyjnej 1 premii inwestycyijned,

b) wysoko$é darowizn podlegajacych odliczeniu od dochodu,

c) przyczyny i warto$é¢ zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku dochodowego,

d) wysokos$¢ przysztego zobowigzania z tytulu podatku dochodowego wg stanu na koniec okresu z podziatem na
tytuty, ze wskazaniem stawki podatku,

e) wysokos$é¢ przysztej naleznoéci z tytulu podatku dochodowego wg stanu na koniec okresu, z podziatem na tytuty,
f) zmiany z tytulu zmiany stawek podatkowych,

g) spisanie rozliczeh miedzyokresowych z tytulu odroczonego podatku dochodowego spowodowane brakiem
prawdopodobienstwa odzyskania naleznos$ci podatkowed,

f) informacje o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Wynik finansowy brutto (strata) - 11 293 tys. zi.
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (strata podatkowa) - 4 633 tys. zi

Nie zastosowano odliczenia z tytulu ulgi inwestycyjnej i premii inwestycyjnej. Nie odliczono od dochodu
darowizn. Rozwigzano rezerwe na podatek dochodowy z tytuiu ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997,1998
i 1999.

Na koniec 2000 roku stan rezerw na podatek dochodowy z tytulu ulg inwestycyjnych wynosi 467 tys. z1, z czego:
- 1997 r. 130 tys. z%,

- 1998 r. 250 tys. zi,

- 1999 r. 87 tys. zi.

NOTA 34

Nalezy réwniez przedstawi¢ sposob podziatu zysku lub pokrycia straty za prezentowane lata obrotowe, a w tym przypadku biezacego roku obrotowego
- propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty, ujawniajac, odpowiednie dla ustalenia wielkosci zysku lub straty, dane liczbowe w zt i w groszach.

NOTA 35

DODATKOWE DANE PRZEDSTAWIAJACE SPOSOB OBLICZENIA ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKCJE ZWYKEA ORAZ
ROZWODNIONEGO ZYSKU (STRATY) NA JEDNA AKJE ZWYKLA

Wynik na 1 akcj¢ zwykta obliczono w nastgpujacy sposob:

2000 r. 1999 r.
wynik netto za 12 miesigcy (w tys. zt) -11 024 2703
$rednio wazona liczba akcji zwyktych 1260 590 1 266 000
wynik na 1 akcj¢ zwykla (zb) -8,74 2,13
Nie przewiduje si¢ zmian w ilo$ci akcji.
Whyliczenie $redniowazonej liczby akcji zwyktych:
liczba akcji od 01.01.2000 r. do 16.08.2000 r. 1266 000
liczba akcji od 17.08.2000 r. do 31.12.2000 r. 1251 546
sredniowazona liczba akcji zwyklych 1266 000 x 229/366 dni+ 1 251 546 x 137/366 dni= 1 260 590

Zarzad Spotki wnioskuje pokrycie straty za 2000 rok w kwocie - 11 024 tys. zt z kapitatu zapasowego Spoiki.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Nalezy zdefiniowa¢ srodki pieniezne przyjete do rachunku przeptywu srodkéw pienieznych, przedstawiajgc ich strukture
na poczatek i koniec okresu.

Nalezy objasni¢ podziat dziatalnosci emitenta na dziatalnos¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa, przyjety w rachunku
przeptywu srodkéw pienieznych.

W przypadku wystgpienia niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz zmianami stanu
tych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych, nalezy wskazac ich przyczyny.

W odniesieniu do pozycji rachunku przeptywu srodkéw pienieznych "Pozostate korekty", "Pozostate wplywy" i "Pozostate
wydatki", nalezy przedstawi¢ wykaz tych korekt, wptywow i wydatkéw, ktérych kwoty przekraczajg 5 % ogdlnej sumy
odpowienio korekt, wptywow lub wydatkéw z danej dziatalnosci, a zostaty ujete w tych pozycjach.

W przypadku gdy rachunek przeptywu srodkéw pienieznych sporzadzony jest metodg bezposrednig, dodatkowo nalezy
przedstawic note objasniajgca zawierajgca uzgodnienie przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej metoda
posrednig.

Spotka sporzadza rachunek przeptywu srodkow pienigznych metoda posrednia.

Struktura $rodkow pienigznych w rachunku przeplywow pienig¢znych na poczatek i koniec okresu jest
nastepujaca (w tys. z1):

srodki pieni¢zne na poczatek okresu :

e w kasie 65
e w banku 1952
¢ weksle obce 1929

srodki pieni¢zne na koniec okresu:

e w kasie 80
e w banku 2077
¢ weksle obce 4736

zmiana stanu $§rodkow pieni¢znych

Z tego:

* $rodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j +5761
* S$rodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -3778
* $rodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;] + 964

Podziat dziatalnosci Spolki przyjety w rachunku przeptywu srodkoéw pienigznych jest nastgpujacy:

* przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej dotycza podstawowej dziatalnosci Spotki. Pozycje
wyjsciowa w dziatalnosci operacyjnej stanowi wynik finansowy powigkszony o amortyzacje, ktora nie
powoduje wydatku. Pozostate korekty dotycza pozycji niekasowych lub ktore spowodowaty zmiang
srodkow pienigznych, a nie sa ujete w rachunku zyskow i strat - naleznos$ci, zobowiazania (nie dotycza
kredytow i pozyczek), zapasy, rozliczenia migdzyokresowe i1 przychody przysztych okreséw, zaptacony
podatek dochodowy i rezerwy.

Ujete sa rowniez korekty zwigzane z przeniesieniem do:

* dziatalno$ci inwestycyjnej - odsetek od lokat pienigznych, wyniku z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j -
sprzedaz majatku trwatego,

* dziatalno$ci finansowej - kosztow zwiazanych z pozyskaniem kapitatu,

* przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja wptywy 1 wydatki z catoksztaltu dziatalnosci
inwestycyjnej biezacego okresu, polegajacej na nabyciu i sprzedazy majatku trwatego i finansowego

majatku trwalego, sprzedazy bonéw handlowych, lokowaniu wolnych $rodkow pienigznych,

* przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej obejmuja wptywy 1 wydatki zwiazane z pozyskaniem lub
splata zrodet finansowania oraz koszty zwiazane z pozyskaniem tych zrodet (zaciagnigcie - sptata kredytow
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1 pozyczek, emisja - wykup bonéw handlowych, zaptacone odsetki od kredytow i koszty dyskonta bonow
handlowych).

Roéznice pomigdzy bilansowymi stanami oraz zmianami tych pozycji w rachunku przeptywdw pieni¢znych za
2000 rok sa nastepujace:

Zmiana stanu pozostatych rezerw

31.12.2000 31.12.1999 +/-
w bilansie
* na podatek dochodowy 467 736 - 269
* pozostate 14 14 -

w przeptywie - zmiana stanu rezerw na podatek dochodowy ujeta jest w pozycji A.IL.7, w pozycji A.ILS ujeto
kwotg: + 171 tys. zt - jako zmiana stanu pozostatych rezerw. Kwota ta obejmuje zmniejszenie rezerwy na
wyceng akcji wlasnych zakupionych w celu umorzenia (- 43 tys. zt) oraz utworzona rezerwg na $rodki trwale
socjalne (+ 214 tys. zt).

W bilansie wartos¢ akcji wykazywana jest w kwocie netto.

Zmiana stanu zapasow - jest taka sama w bilansie 1 w rachunku przeptywu §rodkow pienigznych.

Zmiana stanu naleznosci netto

31.12.2000 31.12.1999 +/-
w bilansie
* naleznoSci krotkoterminowe 25994 23 599 + 2 395
w przeplywie
* naleznoSci krotkoterminowe 25994 23 599 + 2 395
korekta z tytutu:
* naleznosci z tyt. podatku 177 145 32
dochodowego
* naleznosci z tyt.
finansowego majatku 5 5 -
trwatego
zmiana stanu nalezno$ci w przeptywie 25 812 23 449 +2 363

Zmiana stanu zobowiazan (bez pozyczek i kredytow)

31.12.2000 31.12.1999 +/-

w bilansie 42 028 37 050 +4978
w przeplywie
* zobowiazania ogotem 42 028 37 050 +4 978
korekta z tytutu:
* zobowiazanie z tytulu bonow

handlowych - 17 500 - 17 500
* zobowiazanie z tytulu kredytu 34 385 9 890 + 24 495

1 pozyczek
zmiana stanu zobowigzan w przeptywie 7 643 9 660 -2017

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychodéw przysztych okresdw - sa zgodne w bilansie i w
rachunku przeptywu $rodkow pienigznych.
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Pozostate korekty w przeplywie z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 1 688 tys. zt obejmuja odpis
aktualizacyjny akcji RELPOL S.A. (+ 1 692 tys. zt), udzialow UNIMEX Sp. z 0.0. (400 tys. zt) oraz umorzenie
akcji wlasnych (- 404 tys. zt).

W przeplywach z dziatalnos$ci inwestycyjnej i finansowej nie wystgpuja pozostate wptywy i pozostate wydatki.

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:
3G, 3H, 31, 3, 4A, 4D, 7A, 7B, 10A, 14, 17D, 17E, 18D, 27, 30, 33

Podpisy Cztonkéw Zarzadu i osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Jerzy Biernat Prezes Zarzadu
Janina Janoska Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. finansowych
Stefan Opiela Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. produkc;ji
Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. handlu
Dorota Golla Gtéwny Ksiggowy
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Spoétka nie dokonywala inwestycji w papiery wartoSciowe wymienione w art. 3 ust. 3 Ustawy
Z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118

I nwestycje w ,, instrumenty finansowe”

z pozniejszymi zmianami).

2. Zobowiqzania warunkowe (pozabilansowe)

Kwota zobowiazan warunkowych wg stanu na 31.12.2000 r. wynosi 49 996 tys. zl. i obejmuje

(w tys. zb):

zobowiazania z tytulu dyskonta weksli kontrahentow handlowych 6 157
w Gornoslaskim Banku Gospodarczym S.A. O/Bytom,
Banku Polska Kasa Opieki S A. GrupaPKO SA. Il O/Katowice
Z kwoty zobowiazan z tytutu dyskonta weksli na API Sp. z 0.0. Warszawa
przypada 3077
zabezpieczenie wekslowe pozyczki w RELPOL S.A. Zary 5169
zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym w Banku Handlowym S.A.
O/Katowice Filia Gliwice:
a) przewlaszczenie srodkow trwatych 522
b) przewtaszczenie zapasow magazynowych 2500
c) cesja wierzytelnos$ci z umowy o wspotprace w zakresie obrotu towarowego

z UNIMEX Sp. z 0.0. Wroctaw,

zabezpieczenie kredytu obrotowego w Banku Handlowym w Warszawie S.A.
O/Katowice Filia Gliwice:

a) przewlaszczenie zapasOw na kwote nie mniejsza niz 11 000
b) przewlaszczenie srodkow trwatych 5000
¢) hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ci w Zabrzu ul. Kruczkowskiego 39 7 000

d) cesja wierzytelno$ci z umow o wspotpracy w zakresie obrotu towarowego
z firmami APl Sp. z 0.0. Warszawa, GENEZA SY STEM S.A. Tarnowskie Gory,

zabezpieczenie kredytu w Banku Slaskim S.A. Katowice O/Bytom:
a) przewlaszczenie zapasow 5979
b) cesja wierzytelnosci z umoéw o wspotpracy w zakresie obrotu towarowego

z firmami INFORMATYK Szczecin, OFFICE SYSTEM Poznan

1 ATN ELEKTRONICS Gdansk
zabezpieczenie kredytu w Banku Polska Kasa Opieki S.A. O/Katowice:
a) przewlaszczenie zapasow 5161
b) cesja wierzytelnosci z umoéw o wspotprace w zakresie obrotu towarowego

z firmami ZETO Bialystok, SYRIUSZ Rzeszéw, DUCAT FISKAL Lublin,

RELPOL BIS Zary,
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* hipoteka przymusowa na nieruchomosci na rzecz Skarbu Panstwa
tytulem niezaptaconych sktadek na rzecz ZUS w okresie VIII/1993 do V/1994
sptacanych ratalnie 1508

3. Zobowiqzania wobec budietu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego

W ZUK ELZAB S.A. nie wystepuja zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania praw wilasnosci budynkow 1 budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalnosci zaniechanej

W 2000 roku koszty dziatalnosci operacyjnej nie zostaly obciazone z tytutu zaniechanej
dziatalnosci.

5. Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkow trwalych i rozwoju na wtasne potrzeby

Na przestrzeni 2000 roku Spotka wytworzyta na wiasne potrzeby narzedzia i przyrzady specjalne
niezbgdne do produkowanych wyrobow o wartosci 381 tys. zt.

Wydzial konstrukcyjny kontynuowat rozpoczgte w poprzednim okresie obrachunkowym prace
badawczo-rozwojowe oraz rozpoczal realizacj¢ nowych tematow. Lacznie warto$¢ poniesionych
naktadow w 2000 roku wyniosta 1 065 tys. zi.

W ramach realizowanych prac zakonczono wynikiem pozytywnym i przeniesiono na wartosci
niematerialne i prawne nast¢pujace tytuly:

* laczenie modemowe do kas ECR,

» czytnik kart chipowych do faktur,

» drukarkafiskalnaw nowej obudowie,

o drukarkanaklejek z kodami kreskowymi,

* nowewergekasy ELZAB Alfa,

* nowakasaECR,

» adaptacjadrukarek fiskalnych narynki wschodnie,
» szuflada kasowa wysokoseryjnej produkgji,

» kasaELZAB Deta—werganarynki niefiskalne Niemcy,
» kasa ELZAB Alfa — wersja rumunska,

* przenosne stanowisko sprzedazy,

o facznej wartosci 1 516 tys. zt.
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6. Poniesione naklady inwestycyjne w 2000 roku i planowane naklady inwestycyjne do
konca 2001 roku

Poniesione naktady inwestycyjne w 2000 roku sa nastepujace (w tys. zt):

» zakup maszyn i urzadzen w celu unowoczesnienia parku maszynowego 144
* rozbudowa systemu komputerowego zarzadzania Spotka 68
* modernizacja budynkow majaca na celu poprawg wizerunku Firmy 308
* oprzyrzadowanie nowych produktow, przyrzady 556
e zakup gruntu 13
* stoisko wystawiennicze z wyposazeniem 96
* pozostale 15
Razem 1200
Naktady na warto$ci niematerialne 1 prawne (gldwnie zakonczone wynikiem pozytywnym
prace badawczo-rozwojowe) 1544
Naktady na finansowy majatek trwaly (zakup akcji RELPOL S.A.) 4613

W 2001 roku Spoltka realizowac bedzie nastgpujacy plan inwestycyjny (w tys. zt):

* zakup maszyn i urzadzen w celu unowoczesnienia parku maszynowego 800
* rozbudowa systemu komputerowego zarzadzania Spotka 200
* modernizacja budynkéw majaca na celu poprawe¢ wizerunku Firmy 200
* oprzyrzadowanie nowych produktow, przyrzady 100
* pozostate 20
Razem 1320

1.1. Znaczqce transakcje 7 podmiotami powiqzanymi

W 2000 roku Spotka zrealizowata z nastgpujacymi podmiotami powiazanymi transakcje
przekraczajace 500 000 EURO, co po przeliczeniu wg kursu na 31.12.2000 roku stanowi kwote
1927 tys. zt.

Z podmiotami z Grupy Kapitalowej RELPOL S.A. do 31.10.2000 r. (w tys. z})

* RELPOL BIS Sp. z 0.0.
sprzedaz 3343
zakup 52

Z pomiotami z Grupy Kapitalowej ELZAB S.A.(w tys. z1):

. APl Sp. z 0.0. Warszawa
sprzedaz 4854
zakup 339
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. UNIMEX Sp. z 0.0. Wroctaw

sprzedaz 5221

zakup 194
. GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory

sprzedaz 12 955

zakup 301

Z akcjonariuszami posiadajacymi powyze] 10 % gloséw na WZA ZUK ELZAB S.A. (w tys. z1):

e POLSIN PRIVATE Ltd. Singapur
zakup komponentow do produkcji urzadzen fiskalnych (brutto) 5118

7.2 Dane liczbowe dotyczqce jednostek powiqzanych kapitatowo 7 ZUK ELZAB S.A.

a) stopien udziatu w zarzadzaniu:

KOMPUTER SERWIS
* uzaleznienie kapitatowe, udziat w zarzadzaniu Spotka,
* powiazanie kooperacyjne (montaz urzadzen fiskalnych na Ukrainie).

API Sp. zo.o.

* wigkszo$¢ catkowitej liczby gloséw na WZU, co powoduje wplyw na wybdr 1 odwolywanie
cztonkdéw Rady Nadzorczej i Zarzadu,

* udziat dwoch cztonkow Zarzadu ZUK ELZAB S.A. w Radzie Nadzorczej,

* wplyw na dziatalno$¢ gospodarcza i sytuacj¢ finansowa poprzez umowe podpisana migdzy
ZUK ELZAB SA.aAPI Sp. zo.o.

API Sp. z o.0. jest dystrybutorem regionalnym ZUK ELZAB S.A. dziatlajacym w centralnej

Polsce.

UNIMEX Sp. z o.0.

* wigkszos¢ catkowitej liczby na WZU,

* wplyw na dziatalno$¢ gospodarcza i sytuacj¢ finansowa poprzez umoweg dystrybucyjna
podpisang pomigdzy ZUK ELZAB S.A. a UNIMEX Sp. z o.0.

UNIMEX Sp. z o0.0. jest dystrybutorem regionalnym ZUK ELZAB S.A. dziatajacym

w zachodnio-potudniowej Polsce.

ELZAB SOFT Sp. z o.0.
* wigkszos¢ catkowitej liczby gtosow na WZU,
* cztonek Zarzadu ZUK ELZAB S.A. jest cztonkiem Rady Nadzorcze;.

GENEZA SYSTEM SA.

* wplyw na dzialalno$¢ gospodarcza 1 sytuacj¢ finansowa poprzez umoweg dystrybucyjna.
GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem regionalnym ZUK ELZAB S.A. dziatajacym
W regionie $laskim, matopolskim i $wigtokrzyskim. Zakup akcji GENEZY SYSTEM S.A.
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nie spowodowat zmiany stopnia udziatu ZUK ELZAB S.A. w zarzadzaniu (11,32 % glosow
naWZA).

RELPOL S.A.
e udzial w kapitale i w glosach na WZA - 14,68 %,

b) wzajemne nalezno$ci i zobowigzania:

Wg stanu na 31.12.2000 r. rozrachunki ZUK ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi
kapitatowo sa nastgpujace (w tys. z1):

« naleznosci z tytutu dostaw

KOMPUTER SERWIS 295
API Sp. zo.o. 3361
UNIMEX $Sp. zo.0. 4278
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 1 086
GENEZA SYSTEM SA. 8312

* zobowigzania
ELZAB SOFT. Sp. z o.0. 36

C) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomi¢dzy podmiotami (w tys. z}):

« sprzedaz ZUK ELZAB S.A. do

KOMPUTER SERWIS 302
API Sp. zo.o. 4854
UNIMEX Sp. z o0.0. 5221
ELZAB SOFT Sp. zo.0. 1239
GENEZA SYSTEM SA. 12 955
e zakup ZUK ELZAB SA. od
KOMPUTER SERWIS 19
API Sp. zo.o. 339
UNIMEX Sp. z 0.0. 194
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 1001
GENEZA SYSTEM SA. 301
* przychody finansowe z tytutu odsetek za zwlokg oraz dyskonta weksli
APl Sp. zo.o. 483
UNIMEX Sp. z 0.0. 82
GENEZA SYSTEM SA. 611
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d) inne dane:
Zapasy produktow ZUK ELZAB S.A. w magazynach spotek konsolidowanych (API i UNIMEX)

na 31.12.2000 r. wynosza 2 945 tys. zt (bez ELZAB SOFT Sp. z 0.0.). Marza zawieszona
w zapasach skoryguje wynik finansowy grupy kapitatowe;.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegajq konsolidacji metodq petng
lub praw wtasnosci

ZUK ELZAB S.A. nie realizuje zadnych przedsigwzie¢, ktére nie podlegaja konsolidacji metoda

peina lub metoda praw wilasnosci.

9. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu

Zatrudnienie w 2000 roku w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego ksztattuje
si¢ nastgpujaco:

w osobach
Grupy pracownikow Przecietne Przecietne
zatrudnienieza | zatrudnienie za
2000 . 1999r.
Ogotem zatrudnienie, w tym: 383 432
- na stanowiskach nierobotniczych 166 164
- na stanowi skach robotniczych 217 268

10. Informacja o wynagrodzeniach wyplaconych osobom zarzqdzajqcym i nadzorujqcym
emitenta

Wynagrodzenie wyptacone w 2000 roku cztonkom Zarzadu Spoéiki:
» wZUK ELZAB S.A wynosi 662 tys. zl,
 w API Sp. z o.0. Warszawa - z tytulu udzialu w posiedzeniach Rady Nadzorczej

API Sp. Z 0.0. wynosi 35 tys. zt.

Wynagrodzenie wyptacone w 2000 roku czlonkom Rady Nadzorczej ZUK ELZAB S.A.
wynosi 260 tys. zt.
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11. Zaliczki, kredyty, poZyczki i gwarancje (warunki oprocentowania i splaty) udzielone
osobom zarzqdzajqcym i nadzorujqcym emitenta

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym nie udzielono zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji.

12. Znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych ujete w sprawozdaniu za bieiqcy okres
sprawozdawczy

W okresie 2000 roku wptyw na wynik finansowy Spotki miaty nastepujace zdarzenia:

* tworzenie, rozwigzywanie lub wykorzystanie rezerw,

* kontynuacja przedsiewzie¢ w zakresie promocji i reklamy, rozszerzenia sieci dystrybucji,
prac badawczo-rozwojowych i inwestycji,

* kontynuacja uméw w zakresie wydtuzonych terminéw ptatnosci dla dystrybutorow,

* inwestycje w finansowy majatek trwaty

* dokonane na koniec 2000 roku urealnienie majatku Spotki,

» koszty finansowe z tytulu korzystania z obcych srodkéw na finansowanie dziatalnosci,

* zmiana zrodel finansowania dzialalnosci poprzez zastapienie emisji bonéw handlowych
kredytami bankowymi.

13. Znaczqce zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym 31.12.2000 r. nie wystapity znaczace i istotne zdarzenia, ktore nie zostaty
uwzglednione w ksiggach 2000 roku, a mialyby wplyw na wielkosci ujgte w bilansie,
rachunku zyskow i strat i w sprawozdaniu z przeptywu $rodkow pienig¢znych.

14. Relacje miegdzy prawnym poprzednikiem a emitentem, sposob i zakres przejecia aktywow

i pasywow
Poprzednikami prawnymi Spoéiki byty:

* Przedsigbiorstwo Doswiadczalne Produkcji Urzadzen Peryferyjnych - powstatlo w 1971 roku,

» Zaklady Urzadzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztalcone decyzja Ministra
Przemystu w 1974 roku,

* Jednoosobowa Spotka Skarbu Panstwa Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A —
Z dniem 1.12.1992 r. przejgla wszystkie aktywa i1 pasywa przedsigbiorstwa panstwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawartej pomigdzy ZUK
ELZAB S.A. a Gornoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i1 pozostatymi
wierzycielami nastapito udostgpnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spoéiki, natomiast 25,64 %
pozostato w gestii Skarbu Panstwa.

W 1997 roku Spotka RELPOL w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stala si¢ podmiotem
dominujacym wobec ZUK ELZAB S.A.
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W 1998 roku z puli Skarbu Panstwa nastapito bezptatne udost¢pnienie akcji pracownikom
Spotki.

W 1997 roku nastapito podwyzszenie kapitalu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji
150 000 akcji serii B, aw 1998 roku o kwote 4 162 tys. zt w wyniku publicznej subskrypcji akc;ji
serii C.

Debiut gieldowy nastapit 13.05.1998 r.

W 1999 roku Spotka skupita w obrocie gietdowym 14 454 akcji wlasnych w celu umorzenia
owarto$ci wg ceny zakupu 404 tys. zi. Akcje te zostaly umorzone decyzja ZWZA
z dnia8.06.2000 r. Liczba akcji po umorzeniu wynosita 1 251 546 szt.

Na przetomie pazdziernika i listopada 2000 roku nastapita zmiana akcjonariatu Spotki. Wtoska
spotka MACAPEL S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spolki 1 udziatow w spotkach
RELPOL 1 Sp. z 0.0, RELPOL 2 Sp. z 0.0.,, RELPOL 3 Sp. z 0.0, RELPOL 4 Sp. z o.0.
i RELPOL 5 Sp. z 0.0. posiada tacznie z podmiotami zaleznymi 534 551 akcji ZUK ELZAB S.A.
stanowiacych 42,71 % kapitatlu akcyjnego i reprezentujacych 957 027 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowi 51,68 % ogolnej liczby glosow.

15. Sprawozdanie finansowe i poréownywalne dane finansowe skorygowane wskaZnikami
inflacji

Inflacja w latach 1999 - 2000 nie przekroczyta 20 %, sprawozdanie nie zostato skorygowane
wskaznikami inflacji.

16. Zmiana zasad rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W 2000 roku Spotka nie wprowadzita zmian w zasadach rachunkowos$ci i w sposobie
sporzadzania sprawozdania finansowego, ktore wplynelyby na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

17. Rozinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio
opublikowanymi danymi

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi prezentowanymi w sprawozdaniu rocznym
aopublikowanym raportem kwartalnym za IV kwartat 2000 roku.

18. Spotka ELZAB SOFT Zabrze zostata wytaczona w konsolidacji za 1999 rok i1 2000 rok na
podstawie art. 56 ust. 2 Ustawy o rachunkowos$ci z uwagi na nieistotnos¢ sumy bilansowej oraz
przychodow ze sprzedazy 1 operacji finansowych (w tys. zt):

* sumabilansowa na 31.12.2000 r. 1737
* przychody ze sprzedazy towaréw i produktow oraz operacji finansowych
za 2000 rok 1423
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wynik finansowy za 2000 rok
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WSTEP

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 sa Spotka
akcyjna prawa handlowego typu joint-venture.

Spoétka wpisana jest do Rejestru Handlowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach, w Dziale B
Nr 9138.

ZUK ELZAB S.A. sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 r. (Dz.U. Nr 121/94), a takze z uwagi na fakt, ze sa Spotka publiczna z uwzglednieniem
wymogow Rozporzadzenia RM z dnia 22.12.1998 r. sprawie szczegdétowych warunkéw jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny... (Dz. U. Nr 163/98).

W sktad Zarzadu Spoétki w 2000 roku wchodzili:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu

Janina Janoska - Wiceprezes ds. finansowych
Jerzy Malok - Wiceprezes ds. handlu
Stefan Opiela - Wiceprezes ds. produkcji

Do 30.11.2000 r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

Krzysztof Prucnal - Przewodniczacy

Andrzel Kurkowski - Zastepca Przewodniczacego
Piotr Kuszyk - Sekretarz

Jerzy Ciesielski - Czlonek

Roéza Jurkowska-Maslak - Cztonek

0Od 30.11. 2000 r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki weszli:

Antoni Roga - Przewodniczacy

Claudio Montanari - Zastgpca Przewodniczacego
Jerzy Ciesielski - Sekretarz

Mario Colombo - Czlonek

Andrzej Kurkowski - Czlonek

Stefano Lampis - Czlonek

W roku 2000 Spotka produkowatla i sprzedawata urzadzenia i systemy wspomagajace sprzedaz
detaliczng ( kasy 1 drukarki fiskalne), wagi elektroniczne, drukarki etykiet samoprzylepnych,
mobilne systemy sprzedazy, malogabarytowe komputery, systemy alarmowe, akcesoria i materiaty
eksploatacyjne do kas fiskalnych. Pomimo spadku popytu na rynku krajowym utrzymana zostata
pozycja lidera rynku urzadzen i systeméw wspomagania sprzedazy detaliczne;.

Prowadzono dziatania w zakresie wzrostu sprzedazy na rynki eksportowe, w tym takze rynki
krajow Unii Europejskie).
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Dziatalnos¢ Spéotki w2000 roku uwarunkowana byla szeregiem czynnikéw, z ktorych
najwazniejsze to:

. utrzymujace si¢ od 1999 roku obnizenie popytu na urzadzenia fiskalne w zwiazku
Z ciaglymi zmianami i niejasno$cia przepisOw o stosowaniu tych urzadzen oraz
zmieniajacym si¢ obszarem podmiotow zobowiazanych do ich stosowania,

. rosnaca konkurencja ze strony producentow i importerow urzadzen fiskalnych,
powodujaca koniecznos$¢ oferowania konkurencyjnych warunkéw handlowych, w tym
takze terminow ptatnosci,

. opoznienie ze wzgledow formalnych (brak komisji) w dopuszczeniu do sprzedazy kas
ELZAB Alfa i drukarek ELZAB FP600 na rynek ukrainski,
. wzrost kosztéw finansowych w zwiazku z koniecznoscia korzystania w zwigkszonym

zakresie z kredytow i1 srodkow z emisji bonéw handlowych na finansowanie majatku
obrotowego (gtownie naleznosci) 1 na zakup finansowego majatku trwatego,

Spoltka podjela szereg dziatan, ktore miaty na celu zminimalizowanie skutkow stabej koniunktury,
z ktorych najwazniejsze to:

. wdrozenie do produkcji i sprzedazy drukarek fiskalnych ELZAB Omega i kasy
przenosnej ELZAB Sigma,

. wprowadzenie do sprzedazy nowego produktu — systemu do sprzedazy mobilnej
ELZAB Partner Vani ELZAB Partner Combo,

. rozpoczecie sprzedazy komputerow matogabarytowych (book size PC),

. podpisanie umowy na dostawe kas ELZAB Delta z niemiecka firma ICS Cash Register
Systems Gmbh,

. podpisanie umowy dystrybucyjnej na sprzedaz kas z rumunska firma
COMPUTRADE iii SRL,

. opracowanie 1 wdrozenie programu oszczednosciowego.

Na przetomie pazdziernika i listopada 2000 roku w ZUK ELZAB S.A. nastapita zmiana wtasciciela
wigkszosciowego pakietu akcji. W miejsce dotychczasowego podmiotu dominujacego
RELPOL S A. weszta wloska firma MACAPEL S.p.A., ktora bezposrednio 1 posrednio przez
podmioty zalezne posiada 51,68 % glosow na WZA ZUK ELZAB S.A., a jej udziat w kapitale
akcyjnym Spotki wynosi 42,71 %.

W sierpniu 2000 roku Polskie Centrum Badan i1 Certyfikacji w wyniku przeprowadzonego audytu,
przedtuzyto do 2003 roku certyfikat systemu jakosci ISO 9002, nadany ZUK ELZAB S.A.

w 1997 roku. Certyfikat obejmuje produkcje, sprzedaz i serwis urzadzen komputerowych, w tym
kas rejestrujacych fiskalnych i niefiskalnych oraz szkolenie klientow w powyzszym zakresie.

Il. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. sa podmiotem jednozaktadowym. Dziatalno$¢
produkcyjna Spotki zlokalizowana jest na jednym terenie, w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39.
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Strukture organizacyjna Zakladow cechuje spdjnos¢ terytorialna i technologiczna wydziatow
produkcyjnych i pomocniczych.

Przedmiotem dziatalnosci Zaktadow, zgodnie z zapisem w Statucie i w Rejestrze Handlowym jest :

. prowadzenie wszelkiej dziatalno$ci wytworczej, ustugowej 1 handlowej, na rachunek
wlasny lub w posrednictwie, a w szczegdlnosci produkcja urzadzen komputerowych
i elektronicznych, w tym kas i drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu
pienigdzy, monitorow i systemoOw monitorowych, mikrokomputeréw 1 systemow
mikrokomputerowych, systeméw parkingowych, wag elektronicznych, skaneréw
kodoéw kreskowych 1 innych urzadzen oraz czgsci zamiennych do tych urzadzen,

. dystrybucja, sprzedaz i instalacja produkowanych urzadzen, $§wiadczenie ustug
serwisowych dla produkowanych urzadzen, szkolenie dealeréw, serwisantow
I uzytkownikoéw produkowanych urzadzen,

. prowadzenie prac badawczo-rozwojowych,
. dzialalno$¢ promocyjna i reklamowa na potrzeby wtasne 1 w formie ustug,
. produkcja oprogramowania narzg¢dziowego 1 uzytkowego,
. prowadzenie uslug w zakresie dzialalnos$ci finansowej, szkoleniowej, wczasowo-
turystycznej nie wymagajacej koncesji,
. posrednictwo w obrocie w wyzej wymienionym zakresie dziatania.
1. Struktura organizacyjna

Struktura organizacyjna Spotki sktada sig¢ z czterech piondw:

. Pion Prezesa Spotki obejmuje komorki zwiazane z polityka kadrowa, obstuga
organizacyjno-prawng firmy, rozwojem i sterowaniem jakoscia,

. Pion Wiceprezesa ds. finansowych obejmuje komorki zajmujace si¢ obstuga
finansowo-ksiggowa, zapewnieniem informacji okresowych 1 biezacych wynikajacych
z obowiazkéw informacyjnych Spoétki publicznej, a takze obstuga administracyjna,

. Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmuje komorki: marketingowa, serwisowa, obstugi
Klientai zbytu,

. Pion Wiceprezesa ds. produkcji obejmuje komorki bezposrednio-produkeyjne,
technologiczne, zwiazane z obsluga 1 zabezpieczeniem produkcji oraz z utrzymaniem
ruchu.
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Spotka posiada trzy osrodki wczasowe zlokalizowane w:

. Lanckoronie - gmina Wadowice,
. Miedzywodziu - gmina Dziwndw,
. Lutolu Mokrym - gminaTrzciel.

Osrodki wczasowe w Lutolu Mokrym i1 Lanckoronie dzierzawione sa przez Firmg Handlowo-
Ustugowa TIMPEX w Zabrzu.

Spotka posiada funkcjonujaca na zasadach umoéow dystrybucyjnych i dealerskich sie¢ dystrybucyjna.

Dystrybutorzy i dealerzy oprocz realizacji sprzedazy prowadza obstuge serwisowa oraz promocj¢
naszych produktow.

Wg stanu na 31.12.2000 r. Spotka posiadata udzialy w nastgpujacych podmiotach:

. KOMPUTER SERWISw Kijowie - 95,00 %,

. APl Sp. z 0.0. w Warszawie - 59,17 %,

. UNIMEX Sp. z 0.0. we Wroclawiu - 57,14 %,

. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu - 55,00 %,

. GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Gorach - 20,69 % (kapitatu); 11,32 %
(gtosow WZA),

. RELPOL S.A. w Zarach - 14,68 %.

Wymienione wyzej trzy pierwsze spotki podlegaja konsolidacji, a wraz z GENEZA SYSTEM S.A.,
podmioty te stanowia czgS¢ sieci dystrybucyjno-dealerskiej Spoitki, a takze prowadza promocj¢
I reklamg produktow Spotki.

2. Sytuacja kadrowo-ptacowa

Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie za 2000 rok wyniosto 383 osoby, co w stosunku do poziomu
zaporéwnywalny okres poprzedniego roku w ilosci 432 osob oznacza spadek zatrudnienia o
11,3 %.

Stan zatrudnienia na koniec 2000 roku wyniost 376 oséb, co stanowito 368 etatow.

Ksztaltowanie si¢ zatrudnienia w okresie sprawozdawczym w poszczegolnych grupach
zatrudnionych obrazuje ponizsze zestawienie :
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w osobach
Przecigt P igt
o, rzemg n.e Struktura rzec1§ n? Struktura

Grupy pracownikow zatrudnienie o, zatrudnienie y

2000 1. ° 1999 r. °
Ogotem zatrudnienie, w tym: 383 100 432 100
- na stanowiskach nierobotniczych 166 43 164 38
- na stanowiskach robotniczych 217 57 268 62

Zmiany w poziomie zatrudnienia w 2000 roku w stosunku do konca 1999 roku sa wynikiem przyjgc¢
1 zwolnien pracownikow:

w okresie sprawozdawczym przyjeto do pracy 6 pracownikow, z czego:

. wydziat produkcyjny - 1 osoba,
. Dzial Marketingu - 4 osoby,
. Dzial Planowania i Controllingu — 1 osoba.

w okresie sprawozdawczym zwolniono 59 pracownikéw, z czego:

. wygasnigcie umowy o pracg na czas okreslony
lub zwolnienie przez Spotke - 53 osoby,
. pozostate - 6 0sob.

Strukture zatrudnienia pracownikéw wg wieku na 31.12.2000 r. przedstawia nastgpujace
zestawienie:

w osobach
Wiek Liczba o0sob Struktura Liczba o0sob Struktura
2000 r. % 1999 r. %

do 30 lat 63 17 94 22
od 30 do 45 lat 154 41 181 42
od 45 do 50 lat 81 22 102 24
powyzej 50 lat 78 21 52 12
Razem 376 100 429 100

Struktura zatrudnienia pracownikéw wg wyksztatcenia na 31.12.2000 r. ksztaltuje si¢ nastepujaco:

w osobach
Wyksztalcenie Liczba os6b | Struktura | Liczba oséb | Struktura
2000 r. % 1999 1. %

Wyzsze 70 19 73 17
Srednie 182 49 206 48
Zawodowe 97 26 117 27
Podstawowe 27 7 33 8
Razem 376 100 429 100,
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Wynagrodzenia

Przecigtne wynagrodzenie w ZUK ELZAB S.A. za 2000 rok wynosito 2 432 zl, co w stosunku do
poziomu osiagnig¢tego w poprzednim okresie sprawozdawczym w wysokosci 2 244 zl oznacza
wzrost o 8,4 %.

Wzrost wynagrodzen jest wynikiem dokonanej podwyzki od 1.05.2000 r. - przecigtnie o 7 %.
W 2000 roku wyplacone zostaly nizsze kwartalne premie motywacyjne anizeli w 1999 roku,
Z uwagi na niepetna realizacj¢ zadan.

Poziom wynagrodzen obrazuje ponizsze zestawienie:

wtys. zi
Przecigtne Przecigtne
Grupy pracownikow wynagrodzenie |wynagrodzenie za
2000 . 1999 1.
Ogolem przecigtne wynagrodzenie, w tym: 2432 2 244
- na stanowiskach nierobotniczych 3 064 3 007
- na stanowiskach robotniczych 1 948 1777

Rozklad wynagrodzen wg grup pracowniczych 1 okreSlonych przedziatow ptacowych na
31.12.2000 r. obrazuje ponizsze zestawienie (wynagrodzenie zasadnicze z premia miesigczna
I kwartalna - bez Zarzadu):

wosobach

Przedziaty Stanowiska robotnicze Stanowiska nierobotnicze

placowe 2000 r. 1999 1. 2000 1. 1999 1.

1201-1500 18 56 4 8
1501-1900 106 165 31 38
1901-2500 87 37 43 47
2501-3000 1 41 34
3001-3500 13 15
3501-4000 12 13
powyzej 4000 16 12
Razem 212 258 160 167

Wynagrodzenie Zarzadu ZUK ELZAB S.A. wyptacone w 2000 roku wynosi 662 tys. zt.

Wynagrodzenie czlonkow Rady Nadzorczej ZUK ELZAB S.A. wyplacone w okresie
sprawozdawczym wynosi 260 tys. zl.
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Szkolenia

W 2000 roku pracownicy Spoiki uczestniczyli w szkoleniach, ktore obejmowaly nizej wymieniona
tematyke :

. zmiany w polskim prawie podatkowym,

. windykacja nalezno$ci pieni¢znych,

. reforma ubezpieczen spotecznych - zasitki, sktadki, emerytury,

. obowiazki informacyjne spotek publicznych,

. kontrola jakosci,

. obstuga sprezarki Srubowej,

. organizacja przetargow,

. kontrola wewnetrzna w przedsigbiorstwie,

. grafika komputerowa Corel DRAW,

. kapital poczatkowy — metody ustalania, niezbedne dokumenty, rozliczenie pracodawcy
z ZUS,

. nowelizacja prawa handlowego,

. ochrona przeciwpozarowa,

. wdrozenie systemu komputerowego TETA.

Ponadto 9 o0sdb uczgszcza na studia wieczorowe, zaoczne i podyplomowe, ktorych czes¢ kosztéw
ponosi zaktad pracy.

Ogodlna kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji w 2000 roku wyniosta
136 tys. zt.

Ochrona $srodowiska i BHP

Stosowane w Spodfce procesy technologiczne nie stanowia zagrozenia dla zdrowia zatrudnionych
pracownikow.

Pracownicy na biezaco wyposazani sa w odziez ochronna i robocza oraz w $rodki higieny osobiste;.
W czerwcu 2000 roku w Spotce zostaly przeprowadzone pomiary srodowiska pracy na wydziatach
produkcyjnych. Nie stwierdzono przekroczen dopuszczalnych st¢zen i norm hatasu.

W pazdzierniku 2000 roku przeprowadzono pomiary poziomu hatasu przenikajacego do srodowiska
podczas dziatalno$ci Zaktadu. Pomiary, prowadzone za dnia oraz pora nocna, nie wykazaty
przekroczen poziomu dopuszczalnego hatasu.

W Zakladzie prowadzona jest racjonalna gospodarka odpadami. Powstate odpady oddawane sa do
utylizacji, wykorzystania badz sktadowania uprawnionym odbiorcom.

Comiesigczne kontrole Zabrzanskiego Przedsigbiorstwa Wodociagdw 1 Kanalizacji nie wykazuja
przekroczen warto$ci dopuszczalnych substancji w odprowadzanych do kanalizacji $ciekach.

Na zlecenie SANEPiD-u wyremontowano pomieszczenie i zaadoptowano pokdj $niadan na
wydziale P-20.

Na biezaco przeprowadzane sa okresowe badania lekarskie pracownikow.

Nie stwierdzono zatru¢ 1 choréb zawodowych oraz wypadkow przy pracy.

Na biezaco przeprowadzane sa szkolenia pracownikéw z zakresu BHP.
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Dzialalnos¢ socjalna i mieszkaniowa

Wydatki z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych za okres sprawozdawczy w poréwnaniu

Z okresem poprzednim przedstawia ponizsze zestawienie :

wtys. zi
Wyszczegodlnienie 2000 r. 1999 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego 162 141
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i
miodziezy 31 30
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy
pracownikom, emerytom i rencistom 115 24
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i
modernizacje mieszkan 101 101
Razem 409 296
Ze $wiadczen z ZFSS skorzystata nizej podana liczba osob :
w osobach
Wyszczegolnienie 2000 r. 1999 r.

1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego 395 438
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i
mlodziezy 92 117
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy
pracownikom, emerytom i rencistom 388 183
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i
modernizacj¢ mieszkan 84 92
5. Dziatalnos¢ kulturalna - 10

3. Sprzedaz i jej struktura

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw wiasnej produkcji 1 ushlug oraz towaréw 1 materialow
w 2000 roku wyniosty 57 866 tys. zt i stanowily 79,2% osiagnigtych w poprzednim roku.

Realizacja przychodéw w poszczegolnych miesiacach 2000 roku w poréwnaniu z poprzednim
okresem sprawozdawczym ksztattowata si¢ nastgpujaco:
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wtys. zt
Miesiace 2000 . 1999 r. dynamika

styczen 6 109 12 249 49.9
luty 5316 7 020 75,7
marzec 5085 5099 99,7
kwiecien 4162 4958 83,9
maj 4751 4414 107,6
czerwiec 5355 4956 108,1
lipiec 4661 3 825 121,9
sierpien 4 987 4010 1244
wrzesien 5033 4786 105,2
pazdziernik 4079 7 086 57,6
listopad 4309 7382 58,4
grudzien 4019 7298 55,1
Ogolem rok 57 866 73 083 79,2

Rozktad sprzedazy w poszczegélnych miesiacach 2000 roku byl bardziej réwnomierny niz
w 1999 roku, ale zanotowano ponad 20% spadek sprzedazy.

Glownymi klientami w 2000 roku byly podmioty gospodarcze, ktore po raz pierwszy zostaty objete
obowiazkiem wprowadzenia rejestracji sprzedazy oraz podmioty rozpoczynajace dziatalnosé
gospodarcza. Spowodowalo to zmiang asortymentu sprzedawanych kas w kierunku kas tanszych,
atym samym wplyneto dodatkowo na obnizenie przychoddéw ze sprzedazy.

Pozytywnym zjawiskiem, pozwalajacym czgsciowo zniwelowac¢ spadek przychoddéw byl wzrost
liczby klientow dokonujacych ponownych zakupéw kas rejestrujacych po wyeksploatowaniu si¢
starych kas, jednak zjawisko to bedzie si¢ znacznie potggowac dopiero w latach nastgpnych.

Na podkreslenie zastuguje fakt znaczacego udziatu ELZAB w tym rynku odtworzen. Ponad potowa
sprzedanych do PSS kas pochodzi z ZUK ELZAB S.A., co powinno skutkowa¢ w kolejnych
okresach zwigkszeniem dostaw do tego odbiorcy (na razie PSS wymienit jedynie czg$¢ kas) oraz do
sieci handlowe;j ,,Zabka”.

Negatywnie na poziom przychodoéw oddziatywaty posunigcia konkurencji, zdobywajacej rynek
poprzez nadmierne obnizanie cen, co zmuszato Spoétke do podobnych dziatan lub wprowadzania
dodatkowych promaogji.

Pozytywnie na poziom sprzedazy wptyngly wdrozenia nowych produktéw (nowa drukarka fiskalna
ELZAB Omegai kasa przenosna ELZAB Sigma), jednak ich zakres zostat ograniczony ze wzgledu
na konieczno$¢ poswigcenia gldwnych sit 1 sSrodkéw na dostosowanie dotychczasowych produktow
do nowych wymagan technicznych wprowadzonych Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z 23 grudnia 1999 roku.

Wprowadzenie do sprzedazy nowego produktu — systemu do sprzedazy mobilnej, ktérego sprzedaz
zwigksza sig, tez wplyneto na wzrost sprzedazy ale wigksze przychody zwiazane ze sprzedaza tego
produktu wystapia w nastgpnym roku po zinterfejsowaniu systemu z powszechnymi na rynku
oprogramowaniami do obstugi sprzedazy.

Rozpoczecie sprzedazy systemow alarmowych i monitoringu oraz komputeréw matogabarytowych
(book size PC), dato skutek ponizej przewidywan (posiadany przez ELZAB kanat dystrybucji nie
okazat si¢ najefektywniejszy do sprzedazy tego typu produktow).

Dzialania na rynkach zagranicznych spowodowaty wzrost sprzedazy eksportowej ale w stopniu nie
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wystarczajacym. Byto to spowodowane barierami biurokratycznymi (Ukraina, Rumunia) i stabo$cia

partneréw zagranicznych.

Wielko$¢ sprzedazy wyrobow wiasnej produkeji 1 ustug w 2000 roku, stanowiacych gtéwne zrodto
przychodu, w porownaniu z poprzednim rokiem przedstawia ponizsze zestawienie:

wtys. zt
. Warto$¢ sprzedaz Stuktura | Warto$¢ sprzedaz Stuktura | Dynamika
Wyszezegolnienie 200(1)j r. ’ % 1995j r. ’ % yn%
Sprzedaz ogotem, w tym: 51316 100,0 66 225 100,0 71,5
1. KASY ELZAB Alfa (wszystkie modele)*ELZAB Beta+ELZAB Jota+ELZAB Sigma
- 1lo$¢ 25 587 30425
- warto$¢ 27293 53,2 39 758 60,0 68,6
2. DRUKARKI FISKALNE (wszystkie modele)
- 1los¢ 4 984 6 107
- wartos¢ 9105 17,7 11 255 17,0 80,9
3. KASY SYSTEMOWE (wszystkie modele ELZAB Delta)
- 1lo$¢ 2 398 2203
- warto$¢ 5704 11,1 5179 7,8 110,1
4. KASY KOMPUTEROWE
- ilos¢ 213 431
- warto$¢ 925 1,8 1 909 2,9 48,5
5. SZUFLADY KASOWE
- 1l0$¢ 7343 8417
- wartos¢ 1 349 2,6 1528 2,3 88,3
6. AKCESORIA DO SYSTEMOW KASOWYCH
- wartos¢ | 2077] 4,0] 2 389] 3.,6] 86,9
7. Pozostala sprzedaz
- wartos¢ | 4 863| 95| 4207] 6,4 115,6
Przychody ze sprzedazy podstawowych asortymentow uzupetniane byty przez sprzedaz :
. materiatow eksploatacyjnych,
. czes$ci zamiennych,
. urzadzen wlasnej produkcji wspomagajacych sprzedaz,
. dystrybuowanych urzadzen wspomagajacych sprzedaz,
. ustug instalacyjnych i serwisowych,
. ustug szkoleniowych.
Spotka zrealizowata sprzedaz (w tys. zt):
. towarow (wyposazenie do urzadzen fiskalnych) 780
. materialow 5770

Spotka realizuje sprzedaz swoich wyrobow oraz dystrybuowanych towaréw poprzez siec
dystrybucji oparta o sie¢ dystrybutoréw regionalnych dziatajacych na podstawie zawartych umow
owspotpracy. Umowy te reguluja warunki handlowe, =zasigg dziatania poszczegodlnych
dystrybutoréw, warunki uméw zawieranych z dealerami oraz zasady 1 zakres dzialan
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promocyjnych, serwisowych, rozliczen finansowych pomigdzy stronami.

Tak jak 1 w poprzednich okresach najwigksze obroty realizowane byly poprzez Spoiki:
GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, OFFICE SYSTEM Poznan, API Sp. z 0.0. Warszawa
i UNIMEX Sp. z 0.0. Wroctaw.

Spotka realizowata rowniez sprzedaz do strategicznych odbiorcow koncowych (klientow
instytucjonalnych o ogolnopolskim zasiggu). W przypadku takiej sprzedazy sie¢ dystrybucji
dostarczata urzadzenia do miejsca uzytkowania, instalowata je, przeprowadzala szkolenia
uzytkownikéw w postugiwaniu si¢ nimi oraz przejmowala serwis gwarancyjny i pogwarancyjny.

Do najwigkszych kontraktéw zrealizowanych w 2000 roku nalezaty:

. dostawy do Warszawskiej Spotdzielni Spozywcow SPOLEM Srodmiescie kasowych
systemow komputerowych, wdrozonych w Hali Mirowskiej oraz SDH Sezam,

. dostawy kas fiskalnych do kilkudziesieciu Powszechnych Spétdzielni Spozywcow
SPOLEM z terenu catego kraju,

. kontynuacja dostaw kas fiskalnych 1 wyposazenia dodatkowego do sieci sklepow
ZABKA — docelowo do 6 000 sklepow,

. dostawy drukarek fiskalnych na potrzeby instalacji w placowkach nalezacych do
PKN ORLEN SA.,

. rozpoczgcie dostaw drukarek fiskalnych oraz wyposazenia dodatkowego do sieci
Salonikow Prasowych KOLPORTER — docelowo do 3 000 salondw,

. rozpoczecie dostaw szuflad kasowych nowej generacji do sieci restauracji
McDonald's.

Mniejsze przychody ze sprzedazy wymusity ograniczenie wydatkow na promocje i reklame. Srodki
przeznaczone na ten cel w 2000 roku byly prawie 4 razy mniejsze niz w roku poprzednim.
Whplyneto to zasadniczo na ograniczenie zakresu prowadzonych dziatan.

Reklama

W 2000 roku Spotka nie prowadzita, ze wzgledu na realizowany program oszczednosciowy
kosztownych kampanii reklamowych.

W ramach ograniczonej dziatalno$ci reklamowej ukazywaly si¢ ogloszenia w numerach wybranych
tytutow czasopism branzowych oraz w wydawnictwach, ktore publikowaly raporty poswigcone
kasom fiskalnym.

Promocja wizerunku i produktow ZUK ELZAB SA.

W relacjach inwestorskich Spotka kolportowata kolejne numery Biuletynu dla Akcjonariuszy oraz
publikowata informacje majace istotne znaczenie dla Spotki (PAP, wybrane tytuly prasowe).
Powstaty kolejne numery Biuletynu wewngtrznego sluzacego polepszeniu wewngtrznej
komunikacji i integracji pracownikéw Spotki.

Kontynuowano wydawanie miesigcznika ,Kasiarz” przeznaczonego dla sieci dystrybucji,
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zakladano kolejne bezplatne konta dealerom, zorganizowano szereg regionalnych prezentacji,
naktorych przedstawiono nowe produkty z branzy systeméw do rejestracji sprzedazy oraz
znowych branz: medycznej, systemOow alarmowych 1 monitoringu oraz komputerow PC
(book size PC).

Produkty 1 wizerunek Spotki promowane byly poprzez uczestnictwo w najwigkszych na $wiecie
targach informatycznych i telekomunikacyjnych CeBIT’2000 w Hanowerze (juz po raz siddmy)
oraz INFOSY STEM’ 2000 w Poznaniu i SUPERMARKET’ 2000 w Warszawie.

Dla wtasciwej prezentacji produktow i Spotki na tych imprezach wydano katalogi produktéw
W jezyku polskim 1 angielskim oraz angielskim 1 niemieckim, prezentacje multimedialne na
CD ROM i inne materiaty informacyjno-reklamowe (karty katalogowe, mate katalogi, opisy, itp.).
Wykonano wysoko naktadowa edycj¢ katalogéw produktow ZUK ELZAB S.A. w jezyku polskim.

Aktywizacja sprzedazy

Opracowano plan aktywizujacy sprzedaz urzadzen do rejestracji sprzedazy 1 akcesoriow w Polsce
na 2000 rok. Zrealizowano lub zapoczatkowano realizacje nastepujacych przedsigwziec:

. akcje promocyjna kas fiskalnych ELZAB Alfa,

. akcj¢ promocyjna drukarek fiskalnych ELZAB Omega (nowy model drukarki
fiskalngj, wprowadzony w 2000 roku),

. akcj¢ promocyjna kas przenosnych ELZAB Sigma (mate kasy przeznaczone do
sprzedazy ,,z reki”’, wprowadzone w 2000 roku),

. ranking ,, Najlepszy sprzedawca produktéw ZUK ELZAB S.A.” w kategoriach obrotu
I dynamiki obrotu (dotyczyt firm dealerskich) — dwie edycje,

. ranking ,Najlepszy prezenter produktow ZUK ELZAB S.A.” (dotyczyl firm

dealerskich),
. jesienna promocj¢ kas ELZAB Alfa Super i ELZAB Sigma,
. dzialania promocyjne ,,bezposredniego kontaktu z klientem” wykorzystujace 6 000

autoryzowanych serwisantow odwiedzajacych dwa razy w roku serwisowane kasy
I wyposazonych w aktualny katalog urzadzen do rejestracji sprzedazy, akcesoriow
I materiatow eksploatacyjnych.

Ponadto rozpoczgto realizacje dwoch programow, ktorych edycje beda powtarzaty sig corocznie:

. programu ,,AS”, wyrdzniajacego najlepsze firmy serwisowe za ich fachowos$¢, dobre
kontakty z klientami i konkurencyjno$¢ wobec innych, podobnych serwisow,

. rankingu ,,Ztota Plombownica”, bedacego branzowym wyrdznieniem dla najlepszych
serwisantow.

W 2000 roku kontynuowane byly rowniez dzialania zmierzajace do zintensyfikowania eksportu,
majace na celu zrekompensowanie utrzymujacego si¢ od 1999 roku spadku popytu na urzadzenia
fiskalne w kraju.

W styczniu 2000 roku podpisana zostata umowa na dostawg kas ELZAB Delta z niemiecka firma
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ICS Cash Register Systems Gmbh. W marcu rozpoczgly si¢ dostawy kas w ramach kontraktu,
W czerwcu — kolejna dostawa. Niestety, nie zostat uzyskany planowany poziom obrotu.

W lutym 2000 roku Spoétka podpisata umowg dystrybucyjna z rumunska firma
COMPUTRADE iii SRL. Dostawy kas w ramach kontraktu rozpoczety si¢ w czerwcu z uwagi na
bariery biurokratyczne, ktore wydtuzyly proces certyfikacji kas na ten rynek. Niestety, spotka ta
przeinwestowata swoje dziatania i ZUK ELZAB S.A. zmuszony byt szuka¢ kolejnego partnera.
Partnerem tym stata si¢ firma IIRUC posiadajaca serwisy na terenie catej Rumunii.

W wyniku uczestnictwa w targach CeBIT w Hanowerze pojawita si¢ mozliwo$¢ sprzedazy kas na
rynek grecki. Przeprowadzony rekonesans rynku wykazat jednak, ze rynek ten oczekuje kas
0 bardzo niskich cenach, ktorych Spétka nie posiada w swojej ofercie. Rozwazano rowniez podjecie
prac nad adaptacja kasy ELZAB Delta na ten rynek. Prace te nie zostaly podj¢te ze wzgledu na
zaangazowanie innymi tematami i mate prawdopodobienstwo optacalnej sprzedazy.

Sprawdzana jest mozliwo$¢ sprzedazy drukarek fiskalnych do Wenezueli poprzez zainteresowana
tym tematem firm¢ wenezuelska. W przypadku pozytywnej oceny opracowana zostanie wersja
produktu naten rynek.

W celu uaktywnienia dziatalnosci Spotki KOMPUTER SERWIS w Kijowie podjgto szereg dziatan
majacych na celu zwigkszenie sprzedazy. W 2000 roku firma KOMPUTER SERWIS uzyskata
bardzo dobra pozycj¢ wsrdd dostawcow kas komputerowych, instalujac m.in. w najwigkszym na
Ukrainie supermarkecie 36 takich kas.

Na Bialorusi sprzedane przez ZUK ELZAB S.A. kasy komputerowe stanowily ponad 50 % tego
typu sprzedanych kas. Niestety, rynek na ten typ produktu byt ptytki w 2000 roku, ale istnieje
nadzieja na jego rozszerzenie w przysztych latach.

Wielkos$¢ sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji na kraj i na eksport w 2000 roku w poréwnaniu
z rokiem 1999 obrazuje ponizsze zestawienie:

wtys. zt
e Wartos¢ sprzedazy o, | Warto$¢ sprzedazy 0 .
Wyszczegdlnienie 2000 . Stuktura % 1999 1. Stuktura %| Dynamika
Sprzedaz ogotem, w tym: 51316 100,0 66 225 100,0 77,5
1. Sprzedaz krajowa 50 143 97,7 65 821 99,4 76,2
2. Sprzedaz na eksport 1173 2.3 404 0,6 290,3
4. Zaopatrzenie w materiaty do produkcji

Na przestrzeni 2000 roku w poréwnaniu do roku 1999 nastapily pewne zmiany w Zrodtach
zaopatrzenia w materiaty do produkcji. Zmiany te dotyczyly zaréwno dostawcoéw krajowych
i zagranicznych.

Udziat w zaopatrzeniu w materiaty od jednego krajowego dostawcy tylko w jednym przypadku
przekroczyl 10 %. Dotyczy to firmy RELPOL ASIA Sp. z 0.0. w Warszawie, ktorej procentowy
udziat w stosunku do ogdlnej wartosci zakupow do produkeji wynidst 11,26 %. Firma dostarcza
materialy importowane z dalekiego wschodu.

Najwigkszymi krajowymi dostawcami byli:
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RELPOL ASIA Sp. z 0.0. Warszawa - dostawca elementéw i podzespotow elektronicznych,

Zaklady Radiowe DIORA S.A. Dzierzonidow - dostawca szuflad kasowych,

Zaktad Elektroniki Gorniczej ZEG-PCB Sp. z o0.0. Tychy - dostawca obwodow
drukowanych,

EBV Elektronik Wroctaw - dostawca komponentow elektronicznych,

EMU Sp. z o0.0. Plewiska k/Poznania- dostawca papieru do termicznych mechanizméw
drukujacych,

GENESIS Sp. z 0.0. Torun - dostawca obwodéw drukowanych,

Zaktad Elektroniczny TATAREK - dostawca zasilaczy,

Studio Projektowe ERGO S.c. Krakéw - dostawca obudow z tworzyw sztucznych.

Wsrod dostawcoOw zagranicznych najwigkszy udziat w dostawach miaty nastepujace firmy:

POLSIN PRIVATE Ltd. Singapur - dostawca podzespotéw i komponentéw elektronicznych
przede wszystkim mechanizméw drukujacych - jego procentowy udzial w stosunku do
ogolnej wartosci zakupow do produkcji wynidst 20,75 %. Firma jest akcjonariuszem
ZUK ELZAB SA.,

HZD Handels GmbH Niemcy - dostawca podzespotéw i komponentéw elektronicznych -
jego procentowy udziat w stosunku do ogolnej wartosci zakupow do produkcji wynidst
11,11 %,

FASY S.p.A. Wlochy - dostawca kas fiskalnych Sigma - jego procentowy udziat w stosunku
do ogolnej wartosci zakupoéw do produkcji wyniost 6,32 %.

Znaczace udziaty dostaw od ww. firm nie stanowia zagrozenia w ciagtosci zaopatrzenia w materiaty
do produkgji.

1.

SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

Wynik finansowy. Rentownos¢é

Przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy w poroéwnaniu do 1999 roku przedstawia ponizsze
zestawienie:
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w tys. zi
2000 r. 1999 1.

1. Przychdd ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 57 866 73 083
2. Zysk ze sprzedazy 410 5583
3. Wynik na pozostatej dzialalno$ci operacyjnej -5593 -1107
4. Wynik na dziatalno$ci finansowej -6 108 -804
5. Wynik zdarzen nadzwyczajnych -2 -
6. Wynik brutto -11293 3672
7. Wynik netto -11 024 2703
8. Rentowno$¢ przychodu (mierzona zyskiem na sprzedazy) 0,7% 7,6%

Uzyskany w 2000 roku wynik na sprzedazy jest efektem nizszego poziomu sprzedazy,
wynikajacego z ograniczonego popytu na urzadzenia fiskalne w stosunku do prognoz rynkowych
i kosztow poniesionych na jej wytworzenie. Utrzymanie rentownosci sprzedazy z 1999 roku
w warunkach silng konkurencji cenowej i zmnigjszenia popytu nie byto mozliwe.

Ujemny wynik finansowy na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej jest skutkiem ostroznej wyceny
aktywOw poprzez utworzenie rezerw na naleznos$ci, nadmierne materiaty sktadowane na Wolnym
Obszarze Celnym i nawyroby o ograniczonym popycie w 2000 roku.

W zwiazku z planowanymi w 2001 roku zmianami organizacyjnymi i1 wynikajacym z nich
zmniejszeniem zatrudnienia, w ci¢zar pozostalych kosztow operacyjnych zaliczono rezerwg¢ na
odprawy dla zwalnianych pracownikéw.

Ponadto na podstawie przeprowadzonej analizy stanu zapaséw wg lat ich pochodzenia i mozliwosci
zagospodarowania dokonano odpiséw aktualizujacych ich wartosc¢.

Finansowanie majatku obrotowego oraz zakup finansowego majatku trwalego w duzej mierze
realizowane byto poprzez Program Emisji Bonow Handlowych, ktorego koszty zwigkszyty ujemny
wynik na dzialalnosci finansowe;.

Na uzyskany wynik brutto za 2000 rok decydujacy wptyw miat wynik na dzialalno$ci finansowej,
ktéry obciazony zostal kosztami korzystania z obcych $rodkéw finansowych. Spotka korzystata
rowniez z kredytéw, co spowodowato obciazenie kosztow finansowych odsetkami.

Przychody i koszty finansowe obejmuja rdwniez skutki wyceny posiadanych akcji RELPOL S.A.
dokonane na koniec roku oraz wyceny pozyczki RELPOL S.A. na podstawie umowy pozyczki.
Szczegdtowa specyfikacj¢ pozostatych przychodow i1 kosztéw operacyjnych oraz wyniku na
dziatalno$ci finansowej zawieraja noty objasniajace do rachunku zyskow i strat.

2. Przychody

W ciagu 2000 roku Spoéika realizowata przychody obejmujace dzialalno$¢ operacyjna, pozostate
przychody operacyjne oraz przychody z operacji finansowych.

Lacznie przychody Spotki obrazuje ponizsza tabela :
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w tys. zi

2000 r. 1999 1.
1. Przychdd ze sprzedazy produktow i ustug 51316 66 225
2. Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 6550 6 858
3. Pozostate przychody operacyjne 614 287
4. Przychody z operacji finansowych 4232 4012
Razem 62 712 77 382

Zasadnicza cze$¢ przychodoéw Spotki realizowana jest ze sprzedazy wyrobow i ustug. Zakres
asortymentowy oraz kierunki sprzedazy omoéwiono szczegdélowo w punkcie: Sprzedaz i jej
struktura. Ten rodzaj wplywéw wykazuje najwyzszy udziat w tworzeniu wyniku finansowego.
Ponadto Spotka realizowata przychody ze sprzedazy towaréw 1 materialtow w zakresie
obejmujacym akcesoria i wyposazenie dodatkowe do urzadzen fiskalnych.

Pozostate przychody operacyjne obejmuja (w tys. zt):

. rozwiazanie rezerw na naleznosci 566
. sprzedaz sktadnikéw majatku trwatego 2
. inne przychody operacyjne 46
Razem 614

W okresie obrachunkowym Spoélka zrealizowata nastgpujace przychody z operacji finansowych
(w tys. zb):

. odpisy aktualizujace warto$¢ papierow wartosciowych (akcji) 1332

. przychody z tytutu odsetek 1909

. dodatnie réznice kursowe 427

. rozwigzanie rezerwy z tytutu odsetek 201

. zysk ze sprzedazy wierzytelnos$ci 273

Razem 4232
3. Koszty uzyskania przychodu

Na realizacj¢ produkeji i sprzedazy Spotka poniosta naktady w wysokosci 49 714 tys. zt.

Zasadnicza pozycja kosztow w ukladzie rodzajowym jest zuzycie materialdow 1 energii, ktore
stanowi 49,1 % sumy kosztow ogdtem.

Wynagrodzenia z narzutami na place oraz z kosztami $wiadczen na rzecz pracownikdéw stanowia
28,5 % kosztow ogodtem.

Znaczacy udzial w poniesionych kosztach ogdétem w wysokosci 11,7 % stanowia ustugi obce.
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Koszty te obejmuja migdzy innymi:

. ustugi reklamowe zwiazane z organizacja targéw, wystaw, promocji produktow
ZUK ELZAB SA,,

. koszty ogloszen 1 pozostatych ustug zwiazanych z dystrybucja, badaniem rynku
i Public Relations,

. obrobke obca,

. ustugi bankowe, poczty i telekomunikacji,

. ustugi ubezpieczeniowe,

. ustugi transportowe i magazynowe,

. koszty zleconych instalacji w ramach zawartych kontraktow i adaptacji urzadzen do
danego rynku,

. ustugi remontowe.

Po uwzglednieniu kosztow amortyzacji, podatkdéw 1 podrézy stuzbowych, pozostate koszty
stanowia 1,6 % sumy kosztow ogotem. Dotycza naktadow poniesionych mi¢dzy innymi na prace
badawczo-rozwojowe, wynagrodzen za projekty wynalazcze i racjonalizatorskie oraz kosztow

zwiazanych z obstuga gietdy.

Koszty ogélem, z uwzglednieniem zmiany stanu produktow 1 rozliczen migdzyokresowych
stanowity podstawe do ustalenia wyniku finansowego. Koszty te przedstawia ponizsze zestawienie

(W tys. zl):

Koszty ogotem 49714

Zmiana stanu produktow i rozliczen mi¢dzyokresowych 1993

Wartos¢ sprzedanych towaréow i materiatow 5749

Pozostate koszty operacyjne 6 207

Koszty operacji finansowych 10 340

Wynik zdarzen nadzwyczajnych 2

Ogotem koszty 74 005

Pozostate koszty operacyjne obejmuja (w tys. zt):

. utworzone rezerwy, w tym: 5449
- na materiaty na WOC, trudno zbywalne wyroby 1 potfabrykaty 3278
- na naleznosci 1 306
- naodprawy dla zwalnianych pracownikéw 650
- na obnizenie warto$ci srodkéw trwatych 215

. odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow materiatow, towarow 679
i wyrobéw gotowych

. koszty utrzymania obiektéw socjalnych 37

. pozostate koszty operacyjne, w tym: prace badawcze zakonczone 42
niepowodzeniem, darowizny oraz koszty egzekucyjne i sadowe

Razem 6 207

Koszty finansowe ujete w rachunku wynikéw dotycza nastepujacych tytutow (w tys. zt) :
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. koszty emisgji bonow handlowych

. odsetki od kredytow

. utworzona rezerwa z tytutu odsetek

. odpisy aktualizujace warto$¢ papierow wartosciowych (akcji)
. ujemne roznice kursowe

. pozostate odsetki, prowizje

. koszt sprzedazy wierzytelnosSci

. inne

Razem

2935
4525
426
1689
103
101
534
27

10 340

W oparciu o uzyskane przychody i poniesione koszty ustalony zostal wynik brutto za 2000 rok

W wysokos$ci — 11 293 tys. zt (strata).

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Réznice w podstawie opodatkowania w kwocie
stanowia:

. przychody, ktére zgodnie z przepisami podatkowymi

nie sa zaliczane do dochodu do opodatkowania w 2000 roku

. koszty nie uznawane przez przepisy podatkowe
zakoszty uzyskania przychodu w 2000 roku

. koszty lat ubieglych stanowiace koszt uzyskania
przychodu w 2000 roku

Rozwiazanie rezerwy z tytutu ulgi inwestycyjnej zastosowanej
w latach 1997, 1998 i 1999

Strata netto

Rezerwy

Stan rezerw na koniec 2000 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 1999 roku przedstawia

ponizsze zestawienie (W tys. zl):
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wtys. z1

Lp|Wyszczegolnienie stan na rozwigzanie | utworzenie stan na
i A 31.12.1999 % 31.12.2000
1 Rezerwy na naleznosci, odsetki od 2173 938 | 733 > 068

nieterminowych zaptat
7 Rezerwa na materiaty na Wolnym ) ) 2335 2335
Obszarze Celnym

Rezerwa na przeszacowanie

3. |nadmiernych i zbednych zapasow - - 943 943
wyrobow gotowych

4 Rezerwa na majatek trwatly i i 215 15
socjalny

Rezerwa na wyceng akcji wlasnych

> skupionych w celu umorzenia 43 2 49 i
Rezerwa na odroczony podatek

6. |dochodowy 2 tytutu ulg 736 269 ; 467
inwestycyjnych zastosowanych w
latach 1997-1999

7. |Pozostale rezerwy 14 - - 14
Razem 2966 1299 5275 6942

W pasywach bilansu Spotki na koniec 2000 roku wykazano nastepujace rezerwy (w tys. zt):

. rezerwa na odroczony podatek dochodowy 467
z tytutu ulg inwestycyjnych zastosowanych
w latach 1997-1999
. pozostate rezerwy 14
Razem 481

Pozostate rezerwy koryguja aktywa Spotki do wartosci netto w pozycjach ktérych dotycza.

4. Finansowanie dziatalnosci

W 2000 roku finansowanie biezacej dziatalnosci Spoliki, a takze jej rozwoju, nastgpowato ze
srodkdw pochodzacych z emisji Bonow Handlowych w ramach podpisanej z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. umowy o Realizacj¢ Programu Emisji Bondéw Handlowych. Umowa
obowiazywata do 24.11.2000 r. Spoéitka zrealizowata wszelkie zobowiazania wynikajace
zw/wumowy i na koniec 2000 roku nie wystgpowato zadluzenie z tytulu emisji Bonow
Handlowych. W/w zrédto finansowania zastapione zostatlo finansowaniem ze S$rodkow
pochodzacych z kredytow i z pozyczki RELPOL S.A.

Wg stanu na 31.12.2000 r. Spotka korzystata z nastepujacych kredytow i1 pozyczek:

. z kredytu w rachunku biezacym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. O/Katowice
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Filia Gliwice do wysokosci 5 000 tys. zt. Wykorzystanie kredytu na 31.12.2000 r.
wynosi 4 217 tys. zi,

. z linii kredytowej o charakterze odnawialnym w Banku Slaskim S.A. Katowice
O/Bytom do wysokosci 10 000 tys. zt,

. z kredytu platniczego w Banku Handlowym w Warszawie S.A. O/Katowice
Filia Gliwice w wysokosci 10 000 tys. zi,

. z kredytu obrotowego w Banku Polska Kasa Opieki S.A. O/Katowice w wysokosci
5000 tys. zt,

. z pozyczki RELPOL S.A. Zary w wysokoéci nominalnej 6 862 tys. zt. Zobowiazanie

Ztytulu pozyczki wg wyceny na koniec roku zgodnie z umowa pozyczki wynosi
5169 tys. zt.

Zadhuzenie z tytulu kredytow bankowych 1 pozyczek na koniec 2000 roku wynosi 34 386 tys. zi
I wzrosto w stosunku do zadtuzenia na koniec 1999 roku o 6 996 tys. zt.

Ponadto Spotka korzystala z dyskonta weksli kontrahentéw handlowych w Gornoslaskim Banku

Handlowym S.A. O/Bytom i w Banku Polska Kasa Opieki S.A. I1O/Katowice. Zobowiazania
pozabilansowe z tego tytutu na 31.12.2000 r. stanowia kwot¢ 6 157 tys. zl.

Zapasy

Zapasy rzeczowe na 31.12.2000 r. w poréwnaniu do porownywalnego okresu sprawozdawczego
Wynoszq:

wtys. zi

Zapasy 31.12.20001.|31.12.1999 1.

Zapasy materialow 7 789 10979
Produkcja w toku 10 118 14 082
Wyroby gotowe 1473 2167
Towary 206 196
Zaliczki na poczet dostaw 6 316
Razem 19 592 27 740

Na koniec 2000 roku dokonany zostat przeglad zapasow pod katem przydatnosci do produkcji oraz
mozliwosci sprzedazy zapaséw nadmiernych 1 zbgdnych. W efekcie tego przegladu wynik
finansowy 2000 roku - pozostate koszty operacyjne - obciazony zostal nastepujacymi skutkami
(w tys. zb):

. przeszacowanie zapaséw materiatowych 433
. ztomowanie zapasow materiatowych 207
. przeszacowanie towarow 10
. przeszacowanie wyrobow gotowych 29
. utworzenie rezerwy na materiaty sktadowane 2335

na Wolnym Obszarze Celnym, pochodzace
z dostaw w latach poprzednich, pod nie w petni zrealizowane
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kontrakty na dostawy kas na Ukraing i dla Poczty Polskieg
. utworzenie rezerwy na przeszacowanie zapasow potfabrykatow

niezbywalnych i nadmiernych

. utworzenie rezerwy na przeszacowanie zapasow wyrobow

gotowych niezbywalnych i nadmiernych
Razem
w tym: utworzone rezerwy

372

571

3957
3278

Po urealnieniu zapasdw o rezerwy utworzone na koniec 2000 roku stan zapasow na 31.12.2000 r.

jest nizszy 0 29,4 % od stanuna 31.12.1999 r.

NaleznoS$ci

Poziom nalezno$ci netto Spotki wg stanu na 31.12.2000 r. w poréwnaniu do poprzedniego roku jest

nastepujacy:
wtys. zt
Naleznosci 2000 r. 1999 r.
Ogotem nalezno$ci, w tym: 25994 23 599
- z tytutu dostaw i ushug 25426 23 037
- z tytutu podatkow 1 ubezpieczen spotecznych 177 145
- pozostate naleznosci 391 417

Nalezno$ci z tytulu podatkow 1 ubezpieczen spolecznych obejmuja nadptacony podatek

dochodowy.

Kwota pozostalych naleznos$ci obejmuje:

. rozrachunki z pracownikami z tytutu zaliczek, delegacji i pozyczek mieszkaniowych
z ZFSS,
. naleznosci z tytutu sprzedazy wierzytelnos$ci.

Glowne pozycje nalezno$ci z tytulu dostaw, robdt i ustug wg stanu na 31.12.2000 r. wynosza

(w tys. zb):

. GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory
. UNIMEX Sp. z 0.0. Wroctaw

. APl Sp. z 0.0. Warszawa

. OFICE-SYSTEM Poznan

. ATN-ELEKTRONICS Sp. z 0.0. Gdansk
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. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze 1 086
. RELPOL BIS Sp. z 0.0. Zary 762
. INFORMATYK Szczecin 752

Powyzsze firmy, poza ELZAB SOFT Sp. z o.0. stanowia gtownych dystrybutorow Spotki, ktorzy
realizuja znaczna czg$¢ sprzedazy.
Spotka ELZAB SOFT jest dostawca oprogramowania do urzadzen fiskalnych.

Zaprezentowany poziom nalezno$ci ma swoje zrodlo w rosnacej stale konkurencji ze strony
producentdéw i importeréw urzadzen fiskalnych, w tym takze w zakresie oferowanych warunkow
ptatnosci.

Z ogdblnej kwoty nalezno$ci brutto z tytutu dostaw 1 ustug naleznosci przeterminowane stanowia
kwotg 6 633 tys. zt, z czego (w tys. z}):

. do 1 miesiaca . 2 686
. powyzej 1 - 3 miesigey 1499
. powyzej 3 - 6 miesigcy 1307
. powyzej 6 - 12 miesigcy 201
. powyzej 12 miesigcy 850

Naleznosci przeterminowane stanowia 24 % ogolnej kwoty naleznosci brutto, z tego naleznosci
przeterminowane powyzej 6 miesi¢cy stanowia okoto 4,1 %.

Nalezno$ci przeterminowane powyzej 6 miesi¢cy objgte sa rezerwa.
Rezerwy na nalezno$ci wg stanu na 31.12.2000 r. i w pordwnaniu ze stanem na koniec
poprzedniego roku sa nastgpujace:

wys. zt

Lp. Rezerwy na nalezno$ci 2000 r. 1999 r.

1 Rezerwy na naleznosci z tytutu dostaw robot i 7 180 1226
ustug

5 Rezerwy na naleznosci dochodzone na drodze 173 331
sadowej

3. |Rezerwy na pozostate naleznosci 615 616
Razem 2968 2173

Zobowigzania

Poziom zobowiazan Spotki wg stanu na 31.12.2000 r. (bez zobowiazan z tytutu funduszy
specjalnych) ksztattuje si¢ nastgpujaco:
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w tys. zi
Zobowigzania 2000 . 1999 1.

Ogotem zobowiazania, w tym: 40 752 35905
- zobowigzania dlugoterminowe 617 797
- zobowiazania krotkoterminowe, z tego 40 135 35108
- pozyczki, obligacje i papiery wartoSciowe 5169 17 500

- kredyty bankowe 29217 9 890
- 7 tytulu dostaw i ustug 4259 5 448

- 7 tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spot. 884 1439

- 7 tytutu wynagrodzen 435 405

- pozostale zobowigazania 171 426

Kwota zobowiazan dlugoterminowych na 31.12.2000 r. obejmuje zadtuzenie wobec ZUS z tytutu

sktadek na ubezpieczenia spoteczne powstate do 1994 roku, sptacane wg ukladu ratalnego do
2002 roku.

Glownymi wierzycielami Spotki z tytulu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego sa

(W tys. zb):

W w/w firmach krajowych i zagranicznych ZUK ELZAB S.A. realizuje znaczaca czg$¢ dostaw

materiatow do produkcji.

POLSIN PRIVATE Ltd. Singapur
KONCEPT-L S.C. Warszawa
Zaklad Produkcyjno - Handlowy JANKOWIAK Kicin
HZD Handels Gmbh Niemcy

V. WYPOSAZENIE SPOLKI W SRODKI PRODUKCJI

1. Rzeczowy majatek trwaty

W 2000 roku zmiany w zakresie rzeczowego majatku trwatego dotyczyly gtéwnie :

* przyjgcia na stan majatku srodkow trwatych z realizowanych inwestycji,
* likwidacji majatku.

Stan rzeczowego majatku trwatego na 31.12.2000 r., z uwzglgdnieniem zwigkszen i zmniejszen
W ciagu okresu sprawozdawczego obrazuje ponizsze zestawienie :
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tys. z1
1. Grunty
stan na 01.01.2000 r. 0
- zwigkszenia z tytutu: 13
a) zakupu 13
stan na 31.12.2000 r. netto 13
2. Budynki i budowle
stan na 01.01.2000 r. 9 062
- zwigkszenia z tytutu: 433
a) inwestycji 433
b) nie umorzonej wartosci sprzedanego lub zlikwidowanego majatku -
- zmniejszenia z tytutu: 575
a) sprzedazy i likwidacji 215
b) umorzenia 360
stan na 31.12.2000 r. netto 8920
3. Urzadzenia techniczne i maszyny
stan na 01.01.2000 r. 2 815
- zwigkszenia z tytutu: 204
a) inwestycji 203
b) nie umorzonej wartosci sprzedanego lub zlikwidowanego majatku 1
- zmniejszenia z tytutu: 805
a) sprzedazy i likwidacji 1
b) umorzenia 804
stan na 31.12.2000 r. netto 2214
4. Srodki transportu
stan na 01.01.2000 r. 144
- zwigkszenia z tytutu: -
a) inwestycji -
b) nie umorzonej wartosci sprzedanego lub zlikwidowanego majatku -
- zmniejszenia z tytutu: 43
a) sprzedazy i likwidacji
b) umorzenia 43
stan na 31.12.2000 r. netto 101
5. Pozostale Srodki trwale (narzedzia, przyrzady, wyposazenie)
stan na 01.01.2000 r. 2392
- zwigkszenia z tytutu: 1512
a) inwestycji 1512
b) nie umorzonej wartosci sprzedanego lub zlikwidowanego majatku
- zmniejszenia z tytutu: 979
a) sprzedazy i likwidacji
b) umorzenia 979
stan na 31.12.2000 r. netto 2925
6. Inwestycje rozpoczete na 31.12.2000 r. 15
7. Ogélem rzeczowy majatek trwaly netto wg stanu na 31.12.2000 r. 14 188

Warto$¢ poczatkowa rzeczowego majatku trwatego bez inwestycji rozpoczgtych na 31.12.2000 r.

wynosi (W tys. zt)

. wartos¢ brutto na 31.12.2000 r.
. umorzenie stanowi kwote
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. wartos¢ netto na 31.12.2000 r. 14173
Stopien umorzenia majatku wynosi 55,6 %.

Ogodlna kwota naktadow inwestycyjnych w 2000 roku na rzeczowy majatek trwaly wyniosta
1 200 tys. zt.

Na stan rzeczowego majatku trwalego przyjeto srodki o wartosci 2 161 tys. zt.

Warto$¢ inwestycji rozpoczetych na 31.12.2000 r. ulegta zmniejszeniu z kwoty 976 tys. zt wg stanu
na 01.01.2000 r. do kwoty 15 tys. zt, tj. 0 961 tys. zl.

W Spolce stosowane sa nastepujace technologie i grupy robot :

. montaz podzespotow elektronicznych,

. uruchamianie, testowanie, strojenie podzespotdéw elektronicznych,

. wykonawstwo detali mechanicznych metoda skrawania i obrobki plastycznej,
. wykonawstwo wiazek przewodow elektrycznych,

. galwaniczne powtoki ochronne.

W chwili obecnej montaz podzespotow elektronicznych odbywa si¢ na dwoch automatach
UNIVERSAL typu 6241 B 1 6348, pracujacych w technologii montazu przewlekanego. Dotyczy to
elementow osiowych i radialnych. Uzupelnieniem montazu automatycznego jest montaz reczny na
liniach technologicznych do montazu potokowego.

Lutowanie pakietow odbywa si¢ na nowoczesnej linii lutowniczej SEHO 8040 PCS96,
zapewniajacej optymalny dobor parametréw technologicznych.

Powaznym wzmocnieniem, w sensie technologicznym, byt zakup w 1998 r. automatu KOMAX do
wykonawstwa wiazek przewodow elektrycznych.

Technologie te umozliwiaja wysoki poziom jakosciowy wykonywanych operacji w swoim zakresie.

Operacje uruchomienia i testowania odbywaja si¢ na szeregu testerach wlasnej produkcji. Operacje
wygrzewania termicznego wszystkich wyroboéw finalnych skutecznie eliminuja ewentualno$¢
powstawania usterek, podnoszac niezawodno$¢ pracy wyrobow finalnych.

W zakresie obrobki mechanicznej Spotka dysponuje standartowym wyposazeniem maszynowym
dla produkcji $rednioseryjne;j.

Nowoczesne, specjalistyczne oprzyrzadowanie proceséw technologicznych, przyczynia si¢ do
uzyskiwania dobrych, w petni powtarzalnych parametrow wytwarzanych wyrobow.

Procesy produkcyjne powlok ochronnych zapewniaja uzyskiwanie dobrych zabezpieczen
antykorozyjnych. Stosowana technologia nie stwarza zagrozen srodowiska naturalnego.
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2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartoséci niematerialne i prawne wg stanu na 31.12.2000 r. w poréwnaniu ze stanem na koniec
1999 roku sa nastgpujace (w tys. z1):
2000. 1999r.
Koszty rozszerzenia Spotki akcyjnej

. wartos¢ brutto 1776 1776
. umorzenie 995 640
. wartos¢ netto 781 1136

Koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym

. wartos¢ brutto 3462 2 447
. umorzenie 1415 865
. wartos¢ netto 2047 1582

Inne wartosci niematerialne 1 prawne (oprogramowanie komputerowe)

. wartos¢ brutto 187 350
. umorzenie 134 188
. wartos¢ netto 53 162

Razem wartos$ci niematerialne 1 prawne

. wartos¢ brutto 5425 4573
. umorzenie 2544 1693
. warto$¢ netto 2881 2 880

Wartosci niematerialne 1 prawne zwigkszyly si¢ gldéwnie w pozycji koszty prac badawczo-
rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym. Na ogo6lny przyrost warto$ci niematerialnych
i prawnych w kwocie 1 544 tys. zt koszty prac badawczych zakonczonych wynikiem pozytywnym
wynosza 1 516 tys. zt.

3. Majatek socjalny

Spoétka posiada nastgpujace obiekty socjalne (w tys. zt):

Dom wczasowy w Lutolu Mokrym
. warto$¢ brutto 401
. warto$¢ netto 273

Dom wczasowy w Miedzywodziu
. warto$¢ brutto 268
. warto$¢ netto 183
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Dom wczasowy w Lanckoronie
. warto$¢ brutto
. wartos¢ netto

Razem majatek socjalny
. warto$¢ brutto
. warto$¢ netto

SA-R 2000

137

92

806
548

W czerwcu podpisane zostalty umowy przedwstepne na sprzedaz os$rodkow wczasowych

Z TIMPEX Sp. z o0.0. Gliwice. Zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi w I potroczu 2001 roku.

V. UDZIALY W OBCYCH PODMIOTACH

Wg stanu na 31.12.2000 r. ZUK ELZAB S.A. posiadaty udziaty w nastgpujacych spotkach prawa

handlowego:
‘W tys. zt

Nazwa jednostki 2000 . 1999rr.

wartos¢ % udzial w|warto$¢ % udzial w

udzialow kapitale udzialow kapitale

akeyjnym akcyjnym

1. KOMPUTER SERWIS
ul. Wierchowinnaja 87 370 95% 370 95,00%
Kijow 179
2. APl Sp. zo.0.
ul. Kasprzaka 11 400 59,17% 400 59,17%
Warszawa
3. UNIMEX Sp. z 0.0.
ul. Sienkiewicza 6 0 57,14% 400 57,14%
Wroctaw
4, ELZAB SOFT Sp. z 0.0.
ul. Kruczkowskiego 39 275 55,00% 275 55,00%
Zabrze
5. GENEZA SYSTEM SA.
ul. Krakowska 16 600 20,69% 600 20,69%
Tarnowskie Gory 11,32%WZA 11,32%WZA
6. RELPOL SA.
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ul. 11 Listopada 37 5169 14,68% 2250 5,00%
Zary
Razem 6814 4295

Zmiana warto$ci udzialow ZUK ELZAB S.A. w innych podmiotach w stosunku do stanu

na 31.12.1999 r. wynika z zakupu:

. w styczniu 2000 roku 106 532 akcji RELPOL S.A. na kwotg 4 613 tys. zl. Lacznie

Spoétka posiada 163 532 akcji RELPOL S.A. na kwotg brutto 8 117 tys. zt. Warto$¢
rynkowawszystkich akcji RELPOL S.A. na31.12.2000 r. wynosi 5 169 tys. zt,

. dokonanej aktualizacji udzialéw w UNIMEX Sp. z 0.0. na kwot¢ 400 tys. zt z uwagi

na osiagane przez t¢ spotke straty.

V.  TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI PRZEKRACZAJACE

500 000 EURO

W 2000 roku Spoétka zrealizowala z nastgpujacymi podmiotami powigzanymi transakcje
przekraczajace 500 000 EURO, co po przeliczeniu wg kursu na 31.12.2000 roku stanowi kwote

1927 tys. z1.

Z podmiotami z Grupy Kapitatlowej RELPOL S.A. do 31.10.2000 r. (w tys. z}):

. RELPOL BIS Sp. z 0.0.

sprzedaz
zakup

Z pomiotami z Grupy Kapitalowej ELZAB S.A.(w tys. z1):

. APl Sp. z 0.0. Warszawa

sprzedaz
zakup

. UNIMEX Sp. z 0.0. Wroctaw

sprzedaz
zakup

. GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory

sprzedaz
zakup

3 343
52

4 854
339

5221
194

12 955
301

Z akcjonariuszami posiadajacymi powyzej] 10 % gloséw na WZA ZUK ELZAB S.A. (w tys. zI):

. POLSIN PRIVATE Ltd. Singapur
zakup komponentéw do produkeji urzadzen fiskalnych (brutto)
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VIl.  WIELKOSC | RODZAJE KAPITALOW SPOLKI

1. Kapitat akcyjny oraz rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Kapitat wlasny Spotki na 31.12.2000 r. obejmuje (w tys. z}):

. kapital akcyjny 17218
. kapitat zapasowy 30 347
. kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 3 666
. wynik finansowy biezacego okresu (strata) - 11 024
Razem 40 207

W 2000 roku dokonano podzialu wyniku finansowego za 1999 roku w kwocie 2 703 tys. zi
Zgodnie z Uchwata WZA ZUK ELZAB S.A. z dnia 08.06.2000 r. wynik finansowy w catosci
przeznaczony zostal na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

Zarzad wnioskowac bedzie o pokrycie straty za 2000 rok z kapitatu zapasowego Spotki.

Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura wlasnosciowa akcjonariatu na 31.12.2000 r. wg posiadanych przez Spolke informacji jest
nastgpujaca:

. MACAPEL Sp.A. 185 153 szt. akgji - 14,79 % kapitatu

185 153 glosow - 9,99 % gltosow na WZA
. RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akgji - 2,95 % kapitatu

185 000 gltosow - 9,99 % gltosow na WZA
. RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akgji - 2,52 % kapitatu

158 095 glosow - 8,53 % gltosow na WZA
. RELPOL 3 Sp. z o.0. 120 000 szt. akgji - 9,58 % kapitatu

120 000 gtosow - 6,48 % gltosow na WZA
. RELPOL 4 Sp. z o.0. 123 779 szt. akgji - 9,89 % kapitatu

123 779 glosow - 6,68 % glosow na WZA
. RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akgji - 2,95 % kapitatu

185 000 gltosow - 9,99 % glosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MACAPEL S.p.A. jest wiascicielem spotek Relpol 1 — 5,
posiada ona tacznie 51,68 % glosow na WZA 142,71 % udzialu w kapitale Spoiki.

Transakcje nabycia udzialdéw w spétkach RELPOL oraz zakupu akcji ZUK ELZAB S.A.
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miaty miejsce na przetomie pazdziernika i listopada 2000 roku.

Pozostate podmioty posiadajace udziat w ZUK ELZAB S.A.:

. POLSIN PRIVATE Ltd. 203 729 szt. akdji - 16,28 % kapitatu

346 157 gltosow - 18,70 % gloséw na WZA
. Skarb Panstwa 40 668 szt. akgji - 3,25 % kapitatu

40 668 glosow - 2,20 % gloso6w na WZA

. pozostali akcjonariusze 472 598 szt. akcji - 37,76 % kapitatu

507 694 gltosow - 27,42 % glosd6w na WZA

Ogotem:

. liczba akcji 1 251 546 szt. (150 000 akcji Serii B

uprzywilejowanych co do gloséw 1:5)

. liczba gltoséw na WZA 1851 546

W dniu 17.08.2000 r. Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowal zmiang w statucie Spoiki,
dotyczaca umorzenia 14 454 szt. akcji zwyklych na okaziciela (akcje byly skupowane

w 1999 roku). Po umorzeniu liczba akcji wynos 1 251 546 szt.

Akcje ZUK ELLZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilo$¢ akeji bedacych w posiadaniu Zarzadu ZUK ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2000 r.:

. Jerzy Biernat Prezes Zarzadu

. Janina Janoska Czlonek Zarzadu
. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu
. Stefan Opiela Czlonek Zarzadu
Razem

Liczba akcji posiadanych przez Zarzad w 2000 roku nie ulegta zmianie.

Czionkom Zarzadu w 2000 roku nie udzielono pozyczek.

2 259 szt.
1948 szt.
2 518 szt.
2 046 szt.
8 771 szt.

[los¢ akcji bedacych w posiadaniu dotychczasowej 1 nowo wybranej Rady Nadzorczej

ZUK ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2000 r.:

. Jerzy Ciesielski
. Piotr Kuszyk

180 szt.
75 szt.

Liczba akcji posiadanych w 2000 roku przez cztonka Rady Nadzorczej — Jerzego Ciesielskiego

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

32



ZUK ELZAB SA. SA-R 2000

zwigkszyla si¢ 0 100 szt.

Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielono pozyczek.

Notowania akcji Spolki na gieldzie

Podstawowe wielkosci w zakresie notowan akcji Spotki za 2000 rok sa nastepujace:

. $redni kurs akcji 25,46 7t
. maksymalny kurs akgji 37,50 zt
. minimalny kurs akcji 15,50 zt
. stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) - 37,64 %
. amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs max)) 58,67 %

VIIl. MOZLIWOSCI PLATNICZE SPOLKI

1. Przeplyw srodkow pienieznych

Ogodlna sytuacje finansowa i1 platnicza obrazuje ponizsze zestawienie z przeptywu sSrodkow
pieni¢znych:

Przeplyw Srodkow pieni¢znych w 2000 roku (w tys. zl)

. wynik finansowy netto -11024

. amortyzacja 3729

Razem wplywy - 7295
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej 5761
Glowne pozycje przeptywu §rodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjne;j 13 056
w tym:

. wzrost naleznosci netto - 2363

. spadek zapasow 8 148

. spadek zobowiazan -2017

. spadek rozliczen migdzyokresowych czynnych 1 wzrost rozliczen 1703

migdzyokresowych biernych

. odsetki przeniesione do dziatalnos$ci finansowej i inwestycyjnej 5924

. pozostate pozycje 1661
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej -3778

Glowne pozycje przeptywu srodkow pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjne;j:

. nabycie/sprzedaz srodkéw trwatych -1198
. nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych -1544
. nabycie finansowego majatku trwatego (akcje RELPOL S.A.) -4613
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. sprzedaz papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu
(bony handlowe, weksle) 3470
. odsetki od lokat pieni¢znych 107
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej 964

Gloéwne pozycje przeptywu srodkow pienigznych z dzialalno$ci finansowe;:

. zwigkszenie kredytu i pozyczek 6 995
. zaplacone odsetki od kredytow 1 koszty dyskonta bonéw handlowych - 6031
Zmiany na Srodkach pieni¢znych 2947
Srodki pieni¢zne na poczatek roku 6 893
Srodki pieni¢zne na koniec roku obrachunkowego 3946

IX. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

W 2000 roku Spotka produkowata i sprzedawala urzadzenia i systemy wspomagania sprzedazy
detalicznej, ktorych ofertg rozszerzono o nowe modele kas i drukarek fiskalnych. Ponadto Spotka
wprowadzila do oferty handlowej systemy do sprzedazy mobilnej, wagi elektroniczne, drukarki
etykiet samoprzylepnych, systemy alarmowe oraz matogabarytowe komputery. Pomimo
ograniczonego popytu na urzadzenia fiskalne, Spotka zachowala swoj dotychczasowy udziat
w rynku.

Rozpoczgto sprzedaz produktéw w Niemczech, w Rumunii 1 kontynuowano sprzedaz na rynkach
wschodnich: Ukrainy, Biatorusi, Litwy i krajow nadbattyckich.

Spoétka prowadzita w 2000 roku dziatania oszczednos$ciowe majace na celu obnizenie kosztow
funkcjonowania Spotki, w tym w szczegdlnosci kosztow korzystania z obcych $rodkéw na
finansowanie dziatalnosci. Jednak spadek sprzedazy spowodowany ograniczeniem popytu na
urzadzenia fiskalne w potaczeniu z ostra walka konkurencyjna, spowodowat spadek rentownosci.
Na koniec ubieglego roku dokonano urealnienia majatku Spoétki, co spowodowato obciazenie
wyniku w postaci utworzonych rezerw. W efekcie powyzszego Spotka w 2000 roku poniosta strate,
pomimo dodatniego wyniku ze sprzedazy.

Podjete dziatania oszczednosciowe zostana w 2001 roku znacznie zintensyfikowane, ze
szczegblnym zwrdceniem uwagi na obnizanie kosztéw ogdlnych, kosztow pracy, kosztow
finansowych ( obnizanie zapasow, skrocenie cyklu naleznos$ci, wydtuzenie cyklu zobowiazan), co
W potaczeniu z wykorzystaniem doswiadczen branzowego inwestora strategicznego oraz
mozliwosci dziatania w ramach silnej grupy kapitatowej MACAPEL powinno przynie$¢ efekty
W najblizszej przysztosci.

W I poétroczu 2000 roku w uzgodnieniu z Rada Nadzorcza, reprezentowana w wigkszos$ci przez
gtownych akcjonariuszy, Spotka opracowata strategie rozwoju dziatalnosci.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd 34



ZUK ELZAB SA. SA-R 2000

W listopadzie 2000 r. nastapita sprzedaz wigkszosciowego pakietu akcji Spotki bedacego
W posiadaniu podmiotu dominujacego RELPOL S.A. na rzecz wloskiej Spotki MACAPEL S.p.A.
Po dokonaniu tej transakcji Spoétka pozyskata branzowego inwestora zagranicznego, poniewaz
firma MWCR S.p.A, ktérej stuprocentowym wiascicielem jest MACAPEL S.p.A. jest najwigkszym
dostawca kas elektronicznych na rynku wtoskim oraz znaczacym eksporterem.

Zamierzenia zwiazane z rozszerzeniem dzialalnosci ulegna zmianie po uwzglednieniu stanowiska
nowego podmiotu dominujacego.

Strategia rozwoju Spotki do 2004 roku zaktada nadal utrzymanie pozycji lidera rynku urzadzen
I systemow wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju i znaczacy wzrost sprzedazy na rynki
eksportowe, w tym takze na rynki krajow Unii Europejskiej. Spotka wraz z nowym podmiotem
dominujacym bedzie dazy¢ do uzyskania pozycji lidera rynku polskiego. Spodziewany wzrost
sprzedazy oraz wykorzystanie doswiadczen partnera do optymalizacji kosztow dziatalnosci wptynie
rowniez na poprawe¢ wynikéw ekonomicznych.

Niezaleznie od dalszego rozwoju dotychczasowej dziatalno$ci Spotka bedzie rozwija¢ nowe
obszary wtasnej dziatalno$ci oraz Spotek zaleznych, takie jak:

. produkcja szuflad kasowych na eksport i rynek krajowy,
. aplikacje kart elektronicznych,

. ustlugi internetowe,
. systemy alarmowe i monitoringu,
. systemy zarzadzania ruchem pasazeréw 1 pojazdéw w komunikacji.

W sferze zamierzen marketingowych Spotki sa dziatania zmierzajace do rozszerzenia wspotpracy
Z firma niemiecka w zakresie dostaw sprz¢tu do Niemiec, Austrii 1 Szwajcarii oraz firma rumunska
w zakresie dostaw do Rumunii.

Spotka kontynuowaé bedzie sprzedaz kas i drukarek fiskalnych poprzez Spolke zalezna na
Ukrainie.

Rozwijana bgdzie wspodlpraca z firma Cash Bases w zakresie dostaw szuflad kasowych na rynki
europejskie.

Wspdlnie z nowym dominujacym akcjonariuszem prowadzone beda dzialania zmierzajace do
rozszerzenia eksportowych rynkow zbytu oraz wigkszego wykorzystania potencjatu produkcyjnego
w wyniku kooperacji produkcyjnej z firma MWCR oraz rozszerzana bedzie oferta handlowa Spotki
o nowe produkty produkowane w grupie kapitatowej] MACAPEL ( wagi elektroniczne, urzadzenia
do obrobki zywnosci).

Podpisali:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu

Janina Janoska - Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. finansowych
Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. handlu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. produkcji
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Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZAKLADOW URZADZ,EI(I KOMPUTEROWYCH
_ELZAB” SPOLKA AKCYINA
W ZABRZU

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2000 ROKU



Raport biegtych rewidentow

dla Akcjonariuszy Zaktfadow Urzadzern Komputerowych ,Elzab” S.A. w Zabrzu

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Zaktadow Urzgdzeri
Komputerowych ,Elzab” S.A. z siedzibg w Zabrzu, przy ulicy Kruczkowskiego nr 39, za okres od 1 stycz-
nia do 31 grudnia 2000 roku.

Raport ten powinien byc¢ czytany wraz z opinig bieglych rewidentow dotyczgaca wyzej wymienionego

sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 23 kolejno ponumerowane strony i sktada sie z nastepujgcych czesci:

Strona
I Czesc ogolna 2
Ir Analiza sytuacji finansowej 6
IIT  Informacje szczegofowe 8



CZESC OGOLNA

Zakfady Urzadzen Komputerowych ,Elzab” SA w Zabrzu zostaty wpisane postanowieniem z dnia

1.12.1992 roku Sadu Rejonowego w Katowicach do rejestru handlowego pod sygnaturg RHB
nr 9138.

Adres badanej jednostki:

41-813 Zabrze

ul. Kruczkowskiego 39

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,,REGON":

270036 336

Jednostka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP:

648-000-02-55

Przedmiotem dziatalnosci Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ,Elzab” SA w Zabrzu jest w szcze-

golnosci produkcja urzadzen komputerowych i elektronicznych, w tym:

kas i drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu pieniedzy, monitoréw i systemoéw
monitorowych, mikrokomputeréw i systeméw mikrokomputerowych, systeméw parkingowych,
wag elektronicznych, skaneréw koddéw kreskowych i innych urzadzen oraz czesci zamiennych do
tych urzadzen,

dystrybucja, sprzedaz i instalacja produkowanych urzadzen, $wiadczenie ustug serwisowych dla
produkowanych urzadzen, szkolenie dealerdw, serwisantow i uzytkownikdw produkowanych
urzadzen,

prowadzenie prac badawczo - rozwojowych,

dziatalno$¢ promocyjna i reklamowa na potrzeby wtasne i w formie ustug,

produkcja oprogramowania narzedziowego i uzytkowego,

posrednictwo w obrocie w ww. zakresie dziatania.

Przedmiot dziatalnosci Spotki kwalifikuje sie do grupy EKD Nr 3002 - produkcja komputeréw i in-

nych urzadzen do przetwarzania informacji.

Zaktady Urzadzen Komputerowych ,Elzab” w Zabrzu sg spotka akcyjng, dziatajacq zgodnie z prze-

pisami prawa polskiego.



Kapitat akcyjny wynosi 17.218 tys. ztotych i dzieli sie na 1.251.546 réwnych i niepodzielnych akcji
o wartosci 13,60 ztotych kazda.

W okresie objetym badaniem Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 czerwca
2000 roku umorzono 14.454 akcji zwyktych na okaziciela na kwote 404 tys. ztotych. Umorzenie na-

stgpito z czystego zysku za rok 1997 zgromadzonego w kapitale zapasowym.

Sktad Zarzadu jednostki przedstawia sie nastepujaco:

» Pan Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu,

+ Pani Janina Janoska - Cztonek Zarzadu,
e Pan Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu,
» Pan Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
Obowiazki Gtéwnego Ksiegowego petni Pani Dorota Golla.

Srednioroczne zatrudnienie wyniosto 383 osoby.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku

obejmuje:

* wstep,

« bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2000 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywdéw wykazuje
sume 83.500.505,61 zi,

+ rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku wykazujacy strate netto

11.023.673,19 zi,

« zestawienie zmian w kapitale wiasnym,

« rachunek przeptywu $rodkéw pienieznych, wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto na sume 2.947.395,31 i,

« noty objasniajace i dodatkowe noty objasniajace do wyzej wymienionego sprawozdania finan-
sowego,

« komentarz Zarzadu na temat dziatalnosci ZUK ,Elzab” S.A.

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na drukach sprawozdawczych opracowanych

zgodnie z zatgcznikami do Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.



Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo —
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach, a Zaktadami
Urzadzen Komputerowych ,Elzab” Spotka Akcyjna w Zabrzu w dniu 21 czerwca 2000 roku.
Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 8 czerwca
2000 roku.

Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawq
z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie /Dz. U. Nr 121, poz.
592/ i zostata wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 1695.

Zleceniobiorce — w wykonaniu zawartej umowy —reprezentujq biegli rewidenci:

« Pani Krystyna Sawosz — Tilkowska wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 8336/205,
« Pani Teresa Greda — wpisana na liste biegtych rewidentdw pod nr 7748/199,

« Pani Ewa Szczepanska — wpisana na liste biegtych rewidentow pod nr 9299/6976.

W badaniu uczestniczyli:

« Pani Sylwia tukasik — asystent,

« Pan Michat Filarski — asystent.

Badanie przeprowadzono w okresach: badanie wstepne w miesigcu grudniu 2000 roku oraz bada-
nie ostateczne w miesigcu styczniu 2001 roku.
Zaréwno podmiot badajacy, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwier-

dzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki.

Badana jednostka udostepnita zadane przez biegtego rewidenta dane informacyjne, udzielita nie-
zbednych informacji i przedtozyta o$wiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiegach rachun-
kowych i istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dacie bilansu oraz o wykazaniu wszelkich zobo-

wigzan warunkowych.

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 1 stycznia 2000 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone za 1999 rok, ktdre zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych

dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.



Sprawozdanie to zatwierdzone zostato Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariu-
szy z dnia 8 czerwca 2000 roku.
Zatwierdzone i zweryfikowane sprawozdanie finansowe za 1999 rok zostato wprowadzone do ksigg

jako bilans otwarcia.

Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 czerwca 2000 roku
osiqgniety za 1999 rok zysk w wysokosci 2.703 tys. ztotych przeznaczono w catosci na zasilenie
kapitatu zapasowego.

Przeznaczenie zysku prawidtowo ujeto w ksiegach rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe za 1999 rok zostato ztozone we witasciwym sadzie oraz ogtoszone w sposéb

przewidziany obowigzujacymi przepisami w Monitorze Polskim B Nr 500 z 13 wrze$nia 2000 roku.



II. ANALIZA SYTUACII FINANSOWE)]

1. Charakterystyka syntetycznych wielkosci dla przedstawienia sytuacji majatkowej, finansowej i wy-

nikowej w okresie:

(w tysigcach ztotych)

2000 r. 1999 r 1998r.
Kapitat wiasny 42.207 51.635 52.061
w tym:
Wynik finansowy netto (11.024) 2.703 7.858
s majatek trwaty 23.884 22.564 19.937
s majgtek obrotowy 59.617 66.911 54.483
Majatek razem 83.501 89.475 74.420

2. Dziatalnos$¢ gospodarczy jednostki, jej wynik oraz sytuacje majatkowq i finansowq za badany rok

obrotowy w poréwnaniu do lat poprzednich charakteryzujq nizej wymienione wskazniki:

« rentownos¢ brutto sprzedazy (%)

« rentownosc¢ / deficytowo$¢ netto sprzedazy (%)
» rentownos¢ / deficytowos$¢é majatku (%)
 wskaznik ptynnosci I

« wskaznik ptynnosci II

+ szybkosS¢ obrotu naleznosci (dni)

 szybkos¢ obrotu zobowigzan (dni)

+ szybkosS¢ obrotu zapaséw (dni)

» pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym

 trwatosc¢ struktury finansowania (%)

2000 r.
0,71
(19,05)
(13,20)
1,42
0,95
160
27
124
1,68
49,47

2,66
72,58



2000 r. 1999 r. 1998r.
+ rentownosc¢ / deficytowos¢ kapitatu wiasnego (%)  (27,42) 5,52 17,78
» zysk / strata na 1 akcje (zh) (8,81) 2,16 6,21

Przedstawione wskazniki w poréwnaniu do lat poprzedzajacych ulegly znacznemu pogorszeniu.
Wykazana w badanym okresie strata netto, niski poziom wskaznikéw ptynnosci, wydtuzajacy sie
z roku na rok okres realizacji naleznosci powoduje, ze Spotka w coraz wiekszym zakresie korzysta
z kapitatéw obcych krétkoterminowych w finansowaniu dziatalnosci.

Potwierdzeniem niekorzystnej sytuacji finansowej Spotki jest rowniez systematycznie obnizajacy sie

wskaznik trwatosci struktury finansowania.



III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji go-
spodarczych oraz prowadzenia ksiqg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi Usta-
wy o rachunkowosci.

Zbadane przez nas operacje gospodarcze s dokumentowane w sposob kompletny, przejrzysty
i zostaty poprawnie zakwalifikowane do ksiag. Zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie
i kompletnie na podstawie dowoddw ksiegowych. Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w systemie komputerowym i odpowiadajg wymogom przepisow
w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera.

Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo - ksiegowa sg przechowywane zgodnie z posta-

nowieniami rozdziatu 8 Ustawy o rachunkowosci.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie

ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych

nieprawidtowosci i stabosci tego systemu. Opracowane i stosowane procedury kontroli wewnetrz-

nej ograniczajq ryzyko wystepowania nieprawidtowosci w zakresie kompletnego oraz poprawnego

ujecia, udokumentowania i sprawdzenia:

» przychoddw oraz rozchodéw materiatow, towardw, produktdéw i ustug oraz zwigzanych z tym
faktur,

« przychoddw oraz rozchodéw Srodkdw pienieznych, papierow wartosciowych, itp.,

« wynagrodzen.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéw majatku:

« $rodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2000 roku,
+ papieréow wartosciowych wg stanu na dzien
31.12.2000 roku,
« $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien
31.12.2000 roku,
« materiatdow nie poddanych obrdbce wg stanu na dzien

31.12.2000 roku,



a)

+ pbtproduktow wg stanu na dzien
31.12.2000 roku,

+ produkcji w toku wg stanu na dzien
31.12.2000 roku,

» inwestycji rozpoczetych wg stanu na dzien
31.12.2000 roku,

 naleznosci i zobowigzan wg stanu na dzien

31.12.2000 roku.
Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych jest wypetnieniem przez badang jed-
nostke obowigzku wynikajacego z art. 26 Ustawy o rachunkowosci.
Rdznice inwentaryzacyjne zostaty prawidtowo ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.
Pracownicy Kancelarii nie uczestniczyli w obserwacji spisdbw z natury przeprowadzanych przez

Spotke.

Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawq
o rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 roku. Stosowane przez Spétke w 2000 roku zasady rachun-
kowosci nie réznig sie w sposdb znaczacy od stosowanych w roku poprzednim.

Zapisy ksiegowe sg prowadzone wedtug kosztow historycznych, z wyjatkiem Srodkdw trwatych,
ktore podlegajq okresowym aktualizacjom wyceny wedtug zasad okreslonych w Ustawie oraz od-
rebnych przepisach.

Rozliczenia z zagranica

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazane w walutach obcych (za wyjatkiem udziatéw i dtu-
goterminowych papieréw wartosciowych) ujmowane sg po $rednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Prezesa NBP. Nadwyzke ujemnych nie zrealizowanych rdznic kursowych nad dodatni-
mi, dotyczaca jednej waluty, powstata w zwigzku z wyceng aktywow i pasywow (za wyjatkiem
$rodkéw pienieznych, udziatéw i papierow wartosciowych) zalicza sie do kosztéw finansowych.
Nadwyzka dodatnich nie zrealizowanych réznic kursowych zaliczana jest do przychoddw przysztych
okreséw. W ciggu roku obrotowego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wyrazone w walutach
obcych transakcje dotyczace pieniedzy po kursie kupna lub sprzedazy banku, z ktérego ustug jed-
nostka korzysta, natomiast transakcje dotyczace pozostatych aktywdw i pasywow po obowigzuja-
cym na dzien przeprowadzenia transakgcji $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Prezesa

NBP. Zrealizowane rdznice kursowe zaliczane sg do przychoddéw lub kosztéw finansowych.
9



b)

d)

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg dtugoterminowe rozliczenia kosztéw oraz programy

komputerowe. Wartosci niematerialne i prawne wycenione sg w wartosci netto (pomniejszonej

0 umorzenie).

Do dtugoterminowych rozliczen kosztow zalicza sie:

» koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub rozszerzeniu Spétki akcyjnej,

» koszty prac rozwojowych dotyczace $cisle okreSlonych produktéw lub technologii poniesione
przed rozpoczeciem produkciji.

Nabyte programy komputerowe wyceniane sg wedtug ceny nabycia, natomiast diugoterminowe

rozliczenia kosztéw wedtug poniesionych kosztéw.

Rzeczowy majatek trwaty

Rzeczowy majatek trwaty obejmuje $rodki trwate oraz inwestycje. Srodki trwate za wyjatkiem

gruntdw wykazywane sq w wartosci netto (pomniejszonej o umorzenie). Do Srodkéw trwatych sg

zaliczane skfadniki majatku spetniajace jednoczesnie warunki:

« stanowig wiasnos¢ lub wspdtwiasnosé jednostki,

» sg kompletne i zdatne do uzytku,

+ ich uzywanie przewiduje sie przez okres dtuzszy niz jeden rok,

« sg przeznaczone na wiasne potrzeby jednostki, badz do oddania w uzywanie na podstawie
umowy najmu, dzierzawy lub innej o podobnym charakterze.

Do Srodkéw trwatych zaliczane sg rowniez srodki trwate uzywane przez nig na podstawie umowy

najmu w przypadku, gdy jednostka ma prawo dokonywania odpisdw amortyzacyjnych. Srodki

trwate podlegajg okresowym aktualizacjom wyceny wedtug zasad okreSlonych przez Ministra Fi-

nansow. Ostatnia aktualizacja zostata przeprowadzona wedtug stanu na dziei 1 stycznia 1995 ro-

ku. Inwestycje obejmujg poniesione koszty pozostajace w zwigzku z realizowana, a nie zakonczong

budowg, zakupem lub montazem sktadnikdw majatku, ktére po przyjeciu do uzytkowania stang sie

$rodkami trwatymi. Srodki trwate i inwestycje wycenione sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wy-

tworzenia. Grunty przejete w wieczyste uzytkowanie (nie stanowigce wiasnosci podmiotu) nie sg

zaliczane do $rodkéw trwatych.

Amortyzacja

Amortyzacja $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest na pod-
stawie planu amortyzacji. Wysoko$¢ planowanych stawek amortyzacyjnych ustala Spdtka,
uwzgledniajac zuzycie fizyczne i ekonomiczne oraz okres gospodarczej przydatnosci. Amortyzacja
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jest dokonywana metodg liniowa. Amortyzacja pozycji majatku o wartosci od 1.000 do
3.500 ztotych odpisywana jest jednorazowo w koszty. Sktadniki o wartosci poczatkowej nizszej niz
1.000 ztotych odnoszone sg w 100% w koszty zuzycia materiatow. Stawki amortyzacyjne dla pod-

stawowych grup $rodkéw trwatych sg nastepujace:

» budynki i budowle od 1,5 % do 4,0 %
» urzadzenia techniczne i maszyny od 50 % do 30,0 %
« $rodki transportu od 140 % do 20,0 %
» pozostate Srodki trwate od 12,5 % do 28,0 %

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Spotka stosuje nastepujace stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych:

« oprogramowanie komputeréw 50,0 %
» koszty prac rozwojowych 33,3 %
« koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub pdzniejszym rozszerzeniu spdtki akcyjnej  20,0%
Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg poczawszy od pierwszego dnia nastepujgcego po miesigcu,
w ktorym poszczegdlne Srodki trwate zostaty przyjete do uzytkowania do konca miesigca, w ktdrym
dany $rodek postawiono w stan likwidacji, sprzedano lub uznano za niedobdér. Amortyzacja plano-

wa obcigza koszty dziatalnosci, natomiast amortyzacja nieplanowa - pozostate koszty operacyjne.

Finansowy majatek trwaty

Finansowy majatek trwaty obejmuje udzialy i akcje stuzace trwatej lokacie srodkéw pienieznych.
Sktadniki finansowego majatku trwatego wycenia sie w cenach nabycia. Warto$¢ sktadnikéw finan-
sowego majatku trwatego pomniejszajq odpisy aktualizujgce, uwzgledniajgce trwatg utrate ich
wartosci dokonywane w ciezar kosztéw finansowych. Sktadniki finansowego majatku trwatego be-
dace przedmiotem obrotu gieldowego wyceniane sg wg kursu gieldowego obowigzujacego na

dzien bilansowy.

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego obejmujg materiaty, towary, produkty goto-
we, pbtprodukty oraz produkcje w toku. Na rowni z zapasami traktowane sg zaliczki na poczet do-
staw. Zapasy wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wy-
ceniane sg wedtug cen zakupu lub po kosztach ich wytwarzania nie wyzszych od cen sprzedazy
netto. W przypadku gdy zapasy utracity swojg warto$¢ uzytkowa, przekraczajq potrzeby jednostki,
nie znajdujg zbytu, cena nabycia lub koszt wytworzenia sg obnizone do ceny sprzedazy netto. Od-
pisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw obcigzajq pozostate koszty operacyjne. Zaliczki na poczet do-

staw wykazywane sg w warto$ci nominalne;j.
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g)

h)

J)

k)

Naleznosci i roszczenia

Naleznosci krétkoterminowe sg to naleznosci, ktorych okres sptaty na dzien bilansowy jest krétszy
niz jeden rok. Naleznosci i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszonej o rezerwy).
Naleznosci te sq wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty tacznie z odsetkami za zwioke, przy
czym odsetki te ksiegowane sg na dobro przychoddw finansowych. Naleznosci podlegajg aktualiza-
Cji wyceny poprzez tworzenie rezerw. Rezerwy tworzone sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie
wigze sie z dang naleznoscig. Rezerwy na naleznosci tworzone sg w ciezar pozostatych kosztéw

operacyjnych, a w przypadku gdy dotycza odsetek w ciezar kosztdw finansowych.

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu obejmujg przejSciowo posiadane weksle obce ptatne

w okresie dtuzszym niz 3 miesigce od daty ich wystawienia.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke, érodki zgromadzone na rachunkach bankowych oraz weksle
obce ptatne w okresie nie dtuzszym niz 3 miesigce od daty ich wystawienia. Srodki pieniezne wy-
cenione sg w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sg wykazywane

z doliczonymi odsetkami, odsetki te odnosi sie na dobro przychodéw finansowych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane sg poniesione wydatki dotyczace przysztych lat
obrotowych. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

« optacone z géry na przyszty rok obrotowy ubezpieczenia, prenumeraty,

» koszty trwajacych prac rozwojowych.

Odpisy rozlicze miedzyokresowych nastepujg stosownie do uptywu czasu.

Kapitat wtasny

Kapitaty wtasne stanowig tworzone przez Spotke kapitaty zgodnie z obowigzujgcym prawem, wia-
Sciwymi ustawami oraz statutem spétki. Do kapitatow wiasnych zalicza sie rowniez strate biezacego
roku. Kapitat akcyjny Spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spéitki oraz wpisem
do rejestru handlowego wg wartosci nominalnej. Zwiekszenia i zmniejszenia kapitatu zapasowego
nastepujq na podstawie Uchwat wiasciwych organéw statutowych. Kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny stanowi roznice miedzy warto$cig netto Srodkdw trwatych przed i po aktualizacji pomniej-
szong o roznice z aktualizacji wyceny dotyczacq rozchodowanych Srodkéw trwatych. Rdéznice z ak-
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)]

tualizacji wyceny $rodkéw trwatych w momencie rozchodu przenoszone sg na kapitat zapasowy.
Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi strate netto wynikajacg z rachunku zyskéw

i strat.

Rezerwy

Rezerwy obejmuja:

» rezerwy na podatek dochodowy odroczony,

» rezerwy na przewidywane straty i inne wydatki, znane jednostce ryzyko, jezeli informacja o nich
jest wiarygodnie uzasadniona i ktérych sumy mozna okreslic.

Rezerwy na przewidywane straty obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

Zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe sg to zobowigzania, ktdrych okres sptaty przypada w okresie dtuz-
szym niz rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania krétkoterminowe sg to zobowigzania, ktorych okres sptaty przypada w okresie krot-
szym niz rok od dnia bilansowego. Zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajacej zapfaty tacz-
nie z odsetkami za zwtoke, przy czym odsetki te ksiegowane sg w ciezar kosztéw finansowych.

Fundusze specjalne
Fundusze specjalne obejmujg zarezerwowane na Scisle okreslone cele i zarzadzane przez jednostke
$rodki pochodzace gtdwnie z obcigzenia kosztow jednostki i podziatu jej zysku, nie zaliczone do ka-

pitatu wiasnego. Gtéwnym sktadnikiem funduszy jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg utworzone rezerwy na jeszcze nie poniesione, lecz
przypadajace na rok obrotowy lub lata poprzednie zgodnie z zasadq wspdtmiernosci koszty.

W szczegolnosci obejmujg prawdopodobne koszty, ktdrych kwota badZ data powstania zobowigza-
nia z ich tytutu nie jest znana.

Do przychoddw przysztych okreséw zaliczane sg przychody, ktérych realizacja nastepuje w przy-
sztych okresach. W szczegdlnosci obejmujg one:

« dodatnie saldo rdéznic kursowych,

« roznice pomiedzy wyzszgq wartoscig aportu rzeczowego wynikajacg z umowy Spotki, a jego

wartoscig ksiegowq netto w podmiocie wnoszacym aport.
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P)

s)

t)

u)

Przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Przychodem ze sprzedazy wyrobdw gotowych, ustug, towaréw, materiatow jest kwota nalezna

z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug.

Koszty sprzedanych towarow i produktow
Koszty sprzedanych towardw i produktéow obejmujg koszty sprzedanych towardw i materiatow,
koszty wytworzenia sprzedanych produktéw oraz koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu zwigzane

z dziatalnoscig podstawowa.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio
z normalng dziatalnoscig produkcyjng, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscigq finansowq

wplywajace na wynik finansowy.

2Zyski i straty nadzwyczajne
Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajq skutki zdarzern powstajacych niepowtarzalnie poza zwy-

kig dziatalnosciq jednostki.

Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego obejmujg rozwigzang rezerwe na odroczony podatek
dochodowy. Rezerwa na podatek dochodowy jest kalkulowana w oparciu o przejsciowe rdznice
spowodowane rozbieznoscig kwalifikowania okreslonych przychoddw i kosztéw do wyniku finanso-
wego oraz do podstawy opodatkowania.

Przejsciowe rdznice obejmuja ulgi inwestycyjne. Nadwyzka dodatnich przejSciowych réznic nad
ujemnymi, po przemnozeniu przez obowigzujacq stawke podatku dochodowego od oséb prawnych
wykazywana jest jako podatek odroczony.

Dla potrzeb wyliczenia odroczonego podatku dochodowego zastosowano stawke podatku docho-

dowego 28% obowigzujacq w 2001 roku.
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1)

2)

Koszty urlopow pracowniczych

Pracownikom Spétki przystuguje prawo do urlopdw na warunkach okreSlonych w przepisach Ko-
deksu Pracy. Spétka uznaje koszty urlopdw pracowniczych metodq kasowa. Zarzad jednostki wy-
chodzi z zatozenia, ze obcigzenia z tytutu wyptat na rzecz pracownikdéw byty nieistotne, a niewy-
korzystane urlopy w zdecydowanej wiekszosci dotyczg pracownikdédw administracyjnych. W 2000

roku jednostka wyptacita Swiadczenia z tytutu niewykorzystanych urlopdw w kwocie 6,0 tys. zto-

tych.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy majg prawo do nagrod jubileuszo-
wych po przepracowaniu okreslonej liczby lat oraz do odpraw emerytalnych w momencie przecho-
dzenia na emeryture. Spdtka uznaje koszty z tego tytutu na bazie kasowej. W 2000 roku kwota

wyptat z powyzszych tytutdw wyniosta 282,0 tys. ztotych.

Charakterystyka poszczegolnych sktadnikéw bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Sktadniki majatku oraz skfadniki pasywow zostaty ujete w sposdb rzetelny, kompletny i prawidtowy.
Pozycje ksztattujace wynik na dziatalnosci gospodarczej zostaty ujete w sposoéb rzetelny, kompletny

i prawidiowy.

Wartosci niematerialne i prawne

W badanym okresie stan wartosci niematerialnych i prawnych w poréwnaniu do roku ubiegtego nie
zmienit sie w istotny sposdb. Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych i prawnych za 2000
rok wynosit 1.543 tys. ztotych. Wartosci niematerialne i prawne stanowig 3,4% aktywdw Spditki na
dzien 31 grudnia 2000 roku.

Rzeczowy majatek trwaty

W badanym okresie zanotowano nieznaczny spadek warto$ci rzeczowego majatku trwatego.
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3)

Stopien zuzycia majatku w badanym okresie przedstawiat sie jak nizej:

(w tys. ztotych)

Srodki trwale i inwestycje

w tym maszyny i urzadzenia

wartos¢ brutto | amortyzacja % wartos¢ brutto | amortyzacja %
Stan na poczatek okresu 30.966 15.577 50,3 11.683 8.868 75,9
» inwestycje w okresie 1.199 203
e amortyzacja 2.188 803
Stan na koniec okresu 32.165 17.977 55,9 11.884 9.670 81,4

Zwiekszenie stopnia zuzycia majatku trwatego spowodowane zostato odpisami amortyzacyjnymi

przewyzszajacymi poniesione naktady na inwestycje w $rodki trwate. W badanym okresie objeto

odpisem aktualizujgcym Srodki trwate dziatalnosci socjalnej na wartos¢ 215 tys. ztotych.

Rzeczowy majatek trwaty netto stanowi 17,0% aktywdw Spétki na dzien 31 grudnia 2000 roku.

Finansowy majatek trwatly

Finansowy majatek trwaty w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrést o 58,7%. Zwiekszenie wartosci

finansowego majatku trwatego spowodowane zostato nabyciem akcji Spotki Akcyjnej ,Relpo

w Zarach.

I"

W badanym okresie objeto odpisem aktualizujgcym 100% udziatow w spétce zaleznej od ZUK

+Elzab” w wysokosci 400,0 tys. ztotych.

Finansowy majatek trwaty netto stanowi na dzien 31 grudnia 2000 roku 8,2% aktywow Spoiki.
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4) Zapasy

(w tys. ziotych)

Stan na poczatek % Stan na koniec % % poz.
okresu okresu 4/2
1. 2, 3. 4. 5. 6.

« materiaty 11.218 40,1 10.124 44,3 90,2
» pOtprodukty i produkty w toku 14.082 50,3 10.490 45,9 74,5
» produkty gotowe 2.182 7,8 2.044 8,9 93,7
+ towary 201 0,7 206 0,9 1025
« zaliczki na poczet zapaséw 316 1,1 6 0,0 1,9
Ogoétem 27.999 100,0 22.870 100,0| 81,7
Odpis aktualizujacy 259 0,9 3.278 14,3]1.265,6
Wartosc zapaséw netto 27.740 29,1 19.592 85,7 70,6

W badanym okresie zanotowano znaczacy spadek wartosci zapasow. 14,3% zapasow zbednych

i trudnozbywalnych na dzien 31 grudnia 2000 roku zostato objetych odpisami aktualizujgcymi, w tym:

- zapasy materiatow w 23,0%,

- zapasy potproduktéw i produktow w toku w 3,5%,

- zapasy wyrobow gotowych w 27,9%.

Zaktualizowana warto$¢ zapaséw na dzien 31 grudnia 2000 roku stanowi 23,5% aktywow Spéiki.

5) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg daty powstania przedstawiata sie jak nizej:

(w tys. ztotych)

Stan na poczatek % Stan na koniec %
okresu okresu
* do 1 miesigca 9.215 37,9 6.086 22,1
* powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 11.412 47,1 7.601 27,5
« powyzej 3 do 6 miesiecy 2.503 10,3 8.228 29,8
» powyzej 6 miesiecy do 1 roku 704 2,9 4.490 16,3
» powyzej roku 429 1,8 1.200 4,3
Naleznosci brutto 24.263 100,0 27.605 100,0
Utworzone rezerwy 1.226 51 2.179 7,9
Naleznosci netto 23.037 94,9 25.426 92,1
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6)

7)

8)

W poréwnaniu do roku ubiegtego naleznosci Spotki wzrosty o 10,4%.
Wsrdd naleznosci brutto Spétki na dzien 31 grudnia 2000 roku 32,6% tj. 8.995 tys. ztotych stano-
wig naleznosci od kontrahentow w ramach grupy kapitatowej. Struktura powyzszych naleznosci

w % wg daty powstania ksztattuje sie nastepujaco:

» do 1 miesigca 10,3%
« powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 25,5%
+ powyzej 3 do 6 miesiecy 31,7%
* powyzej 6 miesiecy do 1 roku 30,8%
e powyzej roku 1,7%
RAZEM 100,0%

Do dnia badania uzyskano 9,4% naleznosci. Naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug stanowig
30,4% aktywdw Spofki.

Pozostate naleznosci krotkoterminowe

Gféwne pozycje pozostatych naleznosci to naleznosci z tytutu wptaconej zaliczki na podatek docho-
dowy od osdéb prawnych, udzielonych z ZFSS pozyczek zwrotnych, sprzedanych wierzytelnosci, oraz
nalezno$ci potwierdzonych wyrokami sgdowymi. Naleznosci zasadzone w catosci objeto rezerwa.

Pozostate naleznosci na dzier 31 grudnia 2000 roku stanowig 0,7% aktywow Spoéiki.

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

W poréwnaniu do roku ubiegtego stan papierow wartosciowych obnizyt sie o 34,9%.

Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu obejmujg przyjete przez Spétke weksle obce, ktdére
nie zostaty ztozone do dyskonta.

86,0% wartosci papierdw wartosciowych stanowig weksle od kontrahentéw z grupy kapitatowej

Spoiki. Papiery wartosciowe na dzien 31 grudnia 2000 roku stanowig 7,7% aktywow Spoétki.

Srodki pieniezne

Gtéwng, pozycjg Srodkdw pienieznych sg inne $rodki pieniezne, ktére obejmujg 68,7% stanu $rod-
kéw pienieznych Spétki i dotycza otrzymanych weksli obcych. Srodki pieniezne w poréwnaniu do
roku ubiegtego wzrosty o 74,7% i stanowig na dzien 31 grudnia 2000 roku 8,3% aktywdw Spotki.
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9) Rozliczenia miedzyokresowe
W pordéwnaniu do roku ubiegtego zanotowano w badanym roku spadek wartosci czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw o 59,0%. Gtdwna pozycja czynnych rozliczen miedzyokresowych sg

poniesione naktady na prace badawczo — rozwojowe nie zakonczone.

10) Kapitat podstawowy
Warto$¢ kapitatu akcyjnego w badanym okresie nie zmienita sie. W badanym okresie umorzono
14.454 akcje bez obnizania kapitatu akcyjnego. Po umorzeniu akcji kapitat akcyjny obejmuje
1.251.546 akgji.
Gtéwnym akcjonariuszem posiadajacym 42,7% udziatu w kapitale Spotki jest Macapel S.p.A.
z Wioch.”

11) Kapital zapasowy
Zmiany kapitatu zapasowego w badanym okresie dotyczyty zwiekszenia z tytutu przeznaczenia zy-

sku za 1999 rok oraz zmniejszenia z tytutu umorzenia wiasnych akcji Spotki.

12) Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny w badanym okresie nie zmienit sie. Kapitat rezerwowy

stanowi 9,1% kapitatow wiasnych Spétki na dzien 31 grudnia 2000 roku.

13) Wynik finansowy netto
Zarzad Spofki proponuje poniesiong za 2000 rok strate pokry¢ z kapitatu zapasowego.

14) Zobowiazania dlugoterminowe

Zmiany zobowigzan dtugoterminowych nastapity w wyniku sptaty zobowigzania wobec ZUS.

15) Rezerwy
Gtowng pozycjq rezerw jest rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych
z lat nastepnych. W badanym okresie rozwigzano rezerwe w wysokosci 269 tys. ztotych.

16) Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
W badanym okresie wartos¢ zaciggnietych kredytéw i pozyczek krotkoterminowych ulegta zwiek-
szeniu o 25,5%. Kredyty i pozyczki krdtkoterminowe stanowig na dzien 31 grudnia 2000 roku
41,2% pasywow Spotki.
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17) Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug przedstawia sie jak nizej:

(w tys. ziotych)

Stan na poczatek % Stan na koniec %
okresu okresu

* do 1 miesigca 3.969 72,8 2.560 60,1
* od 1 do 3 miesiecy 1.371 25,3 1.428 33,5
» od 3 do 6 miesiecy 29 0,5 182 4,3
« od 6 miesiecy do 1 roku 2 - 8 0,2
* powyzej roku 77 1,4 81 1,9
Ogodtem 5.448 100,0 4.259 100,0

W poréwnaniu do roku ubiegtego nastgpit spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 21,8%. Do
dnia badania uregulowano 34,6% zobowigzan.

18) Zobowiazania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych
Zobowigzania z tytutu podatkéw dotyczg gtdwnie zobowigzan wobec ZUS z tytutu skfadek na ubez-
pieczenia spoteczne (55,7% wartosci pozycji), podatku dochodowego od o0séb fizycznych oraz zo-
bowigzan z tytutu podatku VAT.
Organy podatkowe mogq przeprowadzi¢ kontrole w okresie 5 lat od zakoriczenia okresu objetego ba-

daniem.

19) Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe dotycza gtdwnie zobowigzan z tytutu wynagrodzen oraz

potracen z list ptac. Zobowigzania te zostaty do dnia badania uregulowane w 100%.

20) Fundusze specjalne
Gtownym skfadnikiem funduszy specjalnych jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych. W ba-
danym okresie obcigzono koszty dziatalnosci z tytutu odpisu podstawowego na Zaktadowy Fundusz

Swiadczen Socjalnych w wysokosci 235 tys. ztotych.
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21) Rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przyszitych okresow
Bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rezerwe na odprawy dla pracownikdéw zwalnianych
w zwigzku z planowang restrukturyzacjg Spotki.
Giéwng pozycjg przychoddw przysztych okresdw sg niezrealizowane dodatnie réznice kursowe

z wyceny bilansowej rozrachunkow.

22) Przychody i koszty sprzedanych towardow i produktow
W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy badanego roku obnizyty sie o 20,8%,
natomiast koszty sprzedazy obnizyly sie o 14,9%. Wyzszy spadek przychoddw ze sprzedazy niz
zwigzanych z nig kosztdw spowodowat, iz Spotka osiggneta minimalng rentowno$¢ na sprzedazy

towardw i produktéw w badanym okresie.

23) Pozostate przychody i koszty operacyjne
Giéwng pozycjq pozostatych przychoddw operacyjnych sg rozwigzane rezerwy na naleznosci.
Giéwng pozycja pozostatych kosztéw operacyjnych sg utworzone rezerwy aktualizujgce wartos$é
majatku obrotowego i trwatego Spotki oraz rezerwa na odprawy dla zwalnianych pracownikow.
W poréwnaniu do roku ubiegtego pozostate przychody operacyjnej wzrosty za badany okres
0 120,5%, koszty o 345,2%. Niekorzystna relacja pozostatych przychodéw i kosztdw operacyjnych
spowodowata obnizenie zysku na sprzedazy o 5.594 tys. ziotych, co doprowadzito do poniesienia

straty na dziatalnosci operacyjnej.

24) Przychody i koszty finansowe
Giéwng, pozycja przychoddw finansowych sg zarachowane i otrzymane odsetki oraz rozwigzana re-
zerwa z wyceny akcji notowanych na gietdzie.
Giéwng pozycjq kosztow finansowych sg poniesione koszty prowizji i odsetek od kredytow, prowizji
od zdyskontowanych papieréw wartosciowych oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ finansowego ma-
jatku trwatego.
Nadwyzka kosztow finansowych nad przychodami finansowymi spowodowata dalsze pogtebienie
straty na dziatalnosci za 2000 rok o 6.108 tys. ztotych.

25) Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski i straty nadzwyczajne w badanym roku stanowig znikome wielkosci w wyniku Spotki.
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26) Strata podatkowa

10

11.

Strata podatkowa zostata obliczona zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Strata podatkowa moze by¢ rozliczona z dochodem do opodatkowania w ciggu pieciu

kolejnych lat.

Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2000 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

obejmuja:

- przewilaszczenie Srodkéw trwatych 5.522 tys. ziotych,
- przewlaszczenie zapasdw magazynowych 24.640 tys. ztotych,
- hipoteke na nieruchomosci 8.508 tys. ziotych,

cesje wierzytelnosci.

Pozostale zobowiazania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2000 roku zobowigzania warunkowe obejmuja:
- zobowigzania z tytutu dyskonta weksli obcych 6.157 tys. ztotych,

-z tytulu zabezpieczenia wekslowego otrzymanej pozyczki 5.169 tys. ztotych.

Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowg i majatkowq

badanej jednostki.

Wstep (czes¢ opisowa)

Dane zawarte w tej czesci raportu zostaty wykazane prawidtowo.

Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Pozycje wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaty ujete prawidtowo.

Rachunek przeptywu srodkow pienieznych
Rachunek przeptywu Srodkdw pienieznych zostat sporzadzony prawidtowo.
Wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu wynikajg z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz ksiag ra-

chunkowych.
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12. Noty objasniajace i dodatkowe noty objasniajace

13.

14.

Wielkosci wykazywane w notach objasniajacych i dodatkowych notach objasniajacych do sprawoz-

dan finansowych zostaty wykazane prawidtowo.

Komentarz zarzadu na temat dziatalnosci Spotki

Dane finansowe zawarte w komentarzu Zarzadu na temat dziatalnosci za rok obrotowy od 1 stycz-

nia do 31 grudnia 2000 roku dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego s pra-

widtowe.

Istotne naruszenia prawa

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa podatkowego, dewizowego, celnego

i kodeksu handlowego.

Biegli rewidenci:

Krystyna Sawosz - Tilkowska
wpisana na liste biegtych rewidentow
pod nr 8336/205

Teresa Greda
wpisana na liste bieglych rewidentow
pod nr 7748/199

Ewa Szczepariska
wpisana na liste biegtych rewidentow
pod nr 9299/6976

Katowice, dnia 9 lutego 2001 roku
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Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
40-954 Katowice, ul. Powstaricow 34
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdari finansowych pod nr 1695

Andrzej Mtynarczyk
Czfonek Zarzadu
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