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(zgodnie z § 57 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280)
(dla emitentéw papieréw warto$ciowych o dziatalno$ci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
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(podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera :
pinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego
X| Opinig i dmi i do badani dan fi h z badani dania fi
Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe
Wprowadzenie Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywéw pienieznych
Rachunek zyskoéw i strat Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
oczne sprawozdanie finansowe wg w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z
R danie fi MSR / US GAAP dki i bed dsiebi leasi
D Opinig o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)
WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR
2002 2001 2002 2001
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 62 546 53 068 16 163 13714
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 654 42 2753 11
Il. Zysk (strata) brutto 1596 -5 462 412 -1 411
IV. Zysk (strata) netto 2275 -5 488 588 -1418
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 347 29 191 3 569 7 261
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej 5168 -13 344 1286 -3 319
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -21 876 -19767 -5 442 -4 917
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 361 -3 920 -587 975
IX. Aktywa, razem 50 053 65 249 12 450 16 230
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 074 33 544 3998 8344
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 13 501 30 583 3358 7 607
XIIl. Kapitat wiasny 33979 31705 8452 7 886
XIV. Kapitat zaktadowy 17 218 17 218 4283 4283
XV. Liczba akgcji (w szt.) 1251 546 1251 546 1251 546 1251 546
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,82 -4,38 0,47 -1,13
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 27,15 25,33 6,75 6,30

PISMO PREZESA ZARZADU

Komisja Papieréow Warto$ciowych i Gietd



Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” SA.
41-813 Zabr ze, ul. Kruczkowskiego 39

Opiniai raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2002 r oku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Zakladéw Urzadzen Komputerowych
,ELZAB” SA.

PrzeprowadziliSmy  badanie = zalaczonego  sprawozdania  Zakladow  Urzadzen
Komputerowych ,ELZAB” SA. zsiedziba w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39,
stanowiacego raport roczny dla Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield, na ktore sktada sie:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 50.052.972,98 zlotych;

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia 31 grudnia
2002 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.274.578,60 zlotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote
2.274.578,60 zlotych;

- rachunek przeptywéw Srodkow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia 31 grudnia 2002
roku o kwote 2.360.801,94 zlotych,

- komentarz Zarzadu na temat dziatalno$ci gospodarczej emitenta;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my 1 przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalnag pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego
informujemy, ze Spotka posiada zapasy materiatéw stuzace do produkcji kas fiskalnych do
taksowek oraz zapasy produkcji w toku dotyczacej kas I generacji o tacznej wartosci okoto
984 tys. zl. Przyszta warto$¢ uzytkowa tych zapaséw uzalezniona bedzie od decyzji
ustawodawcy w zakresie wprowadzenia obowiazku ewidencjonowania obrotow dla celéw
VAT u okreslonych podmiotdw.

Z uwzglednieniem powyzszego naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe,

obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej badanej spotki na dzien 31 grudnia 2002 roku, jak tez jej wyniku finansowego
zarok obrotowy od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku,

— sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powotane] wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu spoiki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2002 roku do dnia 31.12.2002 roku zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
16.10.2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr 139 poz. 1569), ktore przewiduje
odmienny format prezentacji i zakres ujawnionych informacji w stosunku do wymogow
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz.591 z
pdzniejszymi zmianami).

Informacje zawarte w komentarzu Zarzadu na temat dziatalnosci gospodarczej Spotki oraz
zasad sporzadzania sprawozdania finansowego sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, dnia 27.02.2003 roku

BDO Polska Spélka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 War szawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber André Hdlin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o0.0.



Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” SA.
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Raport uzupelniajacy opini¢
z badania sprawozdania finansowego
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Raport z badania sprawozdania ZUK ELZAB S.A.

[w tysiacach ztotych]

SPIS TRESCI

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

L. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania ZUK ELZAB S.A. [w tysiacach ztotych]

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identvfikujace Spolke

1.1 Nazwai forma prawna
Zaktady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” Spétka Akcyjna typu joint-venture.

1.2 Siedziba Spotki

Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.

1.3 Przedmiot dzialalnoS$ci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:

prowadzenie wszelkiej dziatalnosci wytworczej, ustugowej i handlowej na wlasny
rachunek lub w posrednictwie, a w szczegolnosci produkcja urzadzen komputerowych i
elektronicznych, w tym kas i drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu
pieniedzy, monitoréw 1 systemOow monitorowych, mikrokomputerow 1 systemow
mikrokomputerowych, systeméw parkingowych, wag elektronicznych, skaneréw kodow
kreskowych 1 innych urzadzen oraz cz¢s$ci zamiennych do tych urzadzen.

dystrybucja, sprzedaz 1 instalacja produkowanych urzadzen, $wiadczenie ustug
serwisowych dla produkowanych wurzadzen, szkolenie dealerow, serwisantow i
uzytkownikow produkowanych urzadzen.

prowadzenie prac badawczo-rozwojowych.

dziatalno$¢ promocyjna i reklamowa na wlasne potrzeby i w formie ushug.

produkcja oprogramowania narz¢dziowego i uzytkowego.

prowadzenie ustug w zakresie dziatalnosci finansowej, szkoleniowej, wczasowo-
turystycznej nie wymagajacej koncesji.

posrednictwo w obrocie w w/w zakresie dziatania.

1.4 Podstawa dzialalnosci

ZUK ELZAB S.A. dziala na podstawie:

Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 16.11.1992 roku (Rep. A Nr
12245) oraz wraz z pdzniejszymi zmianami oraz
Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 27.02.2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach — X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 95317

Weczesniej Spotka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 9138

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 648-000-02-55
REGON 270036336

2 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania ZUK ELZAB S.A.

[w tysiacach ztotych]

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat akcyjny Spoéiki na dzien 31.12.2002 roku wynosi 17.217 tys. zi. Kapital akcyjny
dzieli si¢ na 1.251.546 akcji o warto$ci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 150.000 szt. Akcji
Serii B jest uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 1:5.

1.8 Zarzad Spélki

W trakcie badanego okresu Spotka zarzadzali:

- Jerzy Biernat Prezes Zarzadu
- Jerzy Maok Cztonek Zarzadu
- Stefan Opiela Cztonek Zarzadu

1.9 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzien31.12.2002 roku wyniosto 103 oséb.

1.10 Informacja o jednostkach powigzanych

W 2002 r. nie nastapita zmiana kapitatu akcyjnego Spotki.
Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogoélnej
liczby glosow na WZA wg stanu na 31.12.2002 roku:

MACAPEL Sp.A. 428 932 szt. akdji

428 932 glosow
RELPOL 1 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akgji
185 000 gtosow
RELPOL 2 Sp. z 0.0. 31 619 szt. akgji
158 095 gtosow
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akgji
185 000 gtosow

- 34,27 % kapitatu
- 23,17 % glosow naWZA

- 2,95 % kapitatu
- 9,99 % gltos6w na WZA

- 2,52 % kapitatu
- 8,53 % glosd6w na WZA

- 2,95 % kapitatu
- 9,99 % gltos6w na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR Sp.A. (MACAPEL S.p.A zmienit nazwg od
1.01.2002 roku po wchionigciu MWCR S.p.A) jest wiascicielem spotek Relpol 1,2 i 5,
posiada ona tacznie 51,68 % gtosow na WZA 142,71 % udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty posiadajace udziat w ELZAB S.A.:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akgji

346 085 gltosow
Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji
40 668 gltosow
pozostali akcjonariusze 472 670 szt. akgji
507 766 gltosow

- 16,28 % kapitalu
- 18,69 % gloséw na WZA

- 3,25 % kapitatu
- 2,20 % gltos6w na WZA

- 37,76 % kapitalu
- 27,42 % gloséw na WZA

BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania ZUK ELZAB S.A. [w tysiacach ztotych]

Spotkami powiazanymi z ELZAB S.A. sa Domator OMEGA Sp. z 0.0., GENEZA SYSTEM
S.A.i ELZAB SOFT Sp. z o.0.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31

grudnia 2002 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2002 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumeg 50.053 tysiecy ztotych;

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia 31 grudnia 2002
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 2.275 tysiecy ztotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote
2.275 tysigcy ztotych;

— rachunek przeplywow srodkow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu S$rodkoéw
pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2002 roku do dnia 31 grudnia 2002 roku o
kwoteg 2.361 tysigcy ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisang w dniu 11.06.2002 roku w
siedzibie Spotki w dniach od 19.02 do 21.02.2003 roku przez BDO Polska Sp. z o.0.
reprezentowana przez Bieglego Rewidenta Halina Zur-Zuber nr ewid. 8450/497.
Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z Art. 66 ust. 1i 2.

Spotka w czasie badania udostgpnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Infor macj e o sprawozdaniu finansowym za r ok popr zedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2001 roku, ktére byto badane przez BDO Polska Sp. z o.0. i
uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2001 roku zostato
zatwierdzone Uchwala Nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13.05.2002 roku.
Uchwata Nr 2 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito pokry¢ strate¢ za 2001 rok
oraz stratg z lat ubiegltych w calosci z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za rok 2001 przekazano do Urzedu Skarbowego, do Sadu
Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim ,,B” nr 185 z dnia 30.07.2002 roku.

4 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania ZUK ELZAB S.A. [w tysiacach ztotych]

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

Spotka, w wyniku zmiany ustawy o rachunkowosci, dokonata przeksztalcenia danych za
poprzednie okresy sprawozdawcze w celu zapewnienia ich porownywalnosci.

4.1. Bilans
AKTYWA
31.12.02 b?f’anss‘on\jvyej 31.12.01 b(i)IA:ar?;onv]\yej
Aktywa trwatle 19.084 38,12 22.149 33,94
warto$ci niematerialne i prawne 1.870 3,73 1.776 2,72
rzeczowe aktywa trwale 11.404 22,78 13.050 20,00
naleznos$ci dlugoterminowe
inwestycje dlugoterminowe 4.654 9,30 6.208 9,51
dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.156 2,31 1.115 1,71
Aktywa obrotowe 30.969 61,88 43.100 66,06
zapasy 7.820 15,63 10.654 16,33
naleznos$ci krotkoterminowe, w tym 18.062 36,09 11.032 16,91
o okresie splaty powyzej 12 miesiecy
inwestycje krétkoterminowe 4.579 9,15 21.336 32,70
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 508 1,01 78 0,12
SUMA AKTYWOW 50.053 100,00 65.249 100,00
PASYWA
Kapital wlasny 33.979 67,88 31.705 48,59
kapitat zaktadowy 17.218 34,40 17.218 26,39
kapitat zapasowy 11.166 22,30 19.485 29,86
kapital rezerwowy 3.479 6,95 3.504 5,37
wynik z lat ubieglych -159 -0,31 -3.014 -4,61
wynik netto roku biezacego 2.275 4,54 -5.488 -8,42
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16.074 32,12 33.544 51,41
Rezerwy na zobowiazania 1.709 3,41 2.097 3,22
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym 13.501 26,98 30.583 46,87
o okresie splaty powyzej 12 miesiecy
Rozliczenia migdzyokresowe 864 1,73 864 1,32
SUMA PASYWOW 50.053 100,00 65.249 100,00

5 BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania ZUK ELZAB S.A.

[w tysiacach ztotych]

4.2. Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow

Koszty sprzedanych produktow
K oszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materialow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Zysk na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywow trwalych
Dotacje
Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
Strata ze zbycia aktywdw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Dywidendy
Odsetki
Zysk ze zbyciainwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

K oszty finansowe
Odsetki
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zysk brutto
Podatek dochodowy od osob prawnych

Zysk netto

Rok konczacy si¢ Rok konczacy si¢

31.12.02 31.12.01
62.546 53.068
52.016 47.230
10.530 5.838
42.435 36.562
32.738 30.703

9.697 5.859
20.111 16.506
2.270 2.685
7.490 10.159
10.351 3.662
10.679 8.475
118
10.561 8.475
10.376 12.095
717
5.239 4.811
5.137 6.567
10.654 42
3.078 6.144
428 4.106
391
2.259 2.038
12.136 11.643
1411 4.439
5.859
3.850 1.768
1.016 5.436
0 -5
1.596 -5.462
679 26
2.275 -5.488

BDO Polska sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania ZUK ELZAB S.A. [w tysiacach ztotych]

4.3. Podstawowe wskazniki finansowe

1.01.02 - 1.01.01-
31.12.02 31.12.01
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 4,54 % -7,92 %
suma aktywow
Rentownosé kapitatlu wlasnego
wynik finansowy netto 6,69 % -13,88 %
kapital wlasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto 4,37 % -9,63 %
przychody ze sprzedazy produktow
Wskaznik ptynnosei 1
aktywa obrotowe ogdtem 2,29 1,49
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci 11
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 1,71 1,10

zobowigzania krétkoterminowe

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustug x 360 dni 121 124
przychody ze sprzedazy produktow

Szybkos$¢ splaty zobowiazan w dniach
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni 105 55
koszt wlasny sprzedanych produktéw

Szybkos¢ obrotu zapaséw
$redni stan zapaséw x 360 dni 101 154
koszt sprzedanych produktéw

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w zt

kapital wlasny 27,15 25,33
liczba akgji
Wynik finansowy na jedng akcje w zl
wynik finansowy netto za ostatnic 12 miesigcy 1,82 -4,38
liczba akgji
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4.4. Interpretacja wskaznikow

W 2002 roku w spoéice Elzab prowadzono intensywny proces restrukturyzacyjny, majacy na
celu polepszenie struktury finansowania oraz wygenerowanie zysku, przy zmieniong
strukturze przychodéw. Istotnymi zdarzeniami badanego okresu byty:

— przekazanie produkcji kas fiskalnych do nowoutworzonej spotki Alfa Hi-Tech; Na mocy
kolejnych zawartych umow pomigdzy tym podmiotem a badana jednostka, Alfa Hi-Tech
zostala zobligowana do wynajmu $rodkow trwatych, a takze do sukcesywnego nabycia
zapasOw oraz przejecia czesci pracownikow Elzabu. W efekcie przeprowadzonych prac
Spotka moze koncentrowaé si¢ gtownie na zadaniach sprzedazy, rozwoju, serwisu i
obstugi klientow;

— sprzedaz posiadanego pakietu akcji Relpolu, z rownoczesna sptata pozyczki
zabezpieczong akcjami tego podmiotu,

— nabycie zorganizowanych czesci przedsigbiorstw spotek API i UNIMEX; Konsekwencja
przejecia aktywoéw 1 pasywoéw tych podmiotéw byta m.in. kompensata wzajemnych
rozrachunkow,

— sprzedaz spotek zaleznych API, UNIMEX oraz Komputer Serwis,

— realizacja wieloetapowego porozumienia, dotyczacego rozliczenia naleznosci od spotki
Geneza System, skutkujaca w badanym roku przejeciem udzialow spotki Omega
Domator.

Widocznym w sprawozdaniu finansowym skutkiem oméwionych dziatan jest istotny spadek
sumy Dbilansowej, W szczegdlnosci w pozycjach rozrachunkéw 1 inwestycji
krotkoterminowych (ptynne aktywa - weksle). Wyzsze niz w roku ubieglym przychody ze
sprzedazy oraz dodatnie saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych pozwolito na
wypracowanie zysku brutto i netto.

Poréwnujac parametry finansowe za kolejne lata, mozna odnotowac, iz wskazniki rotacji
rentownosci 1 warto$ci akcji, oparte na wyniku brutto, netto jak i na obrotach za badany okres
generalnie prezentuja si¢ korzystniej anizeli w roku ubieglym. Wskazniki struktury
finansowania i ptynno$ci utrzymuja si¢ na bezpiecznym poziomie.

Na podstawie przeprowadzonego badania stwierdzono, ze nie istnieje zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci przez Spotka w roku nastgpnym po badanym.
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I11. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Spotka posiada Zaktadowy Plan Kont w rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci. Zastosowane
zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa
zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu Systemu TETA FK.

Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawno$¢ i kompletno$¢ zapiséw oraz porownania ujetych w
ksigegach operacji z dokumentacja zrodtowa.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na dzien 1.01.2002 roku byto sprawozdanie
finansowe obejmujace bilans sporzadzony na dzien 31.12.2001 roku, po dokonaniu
odpowiednich jego korekt zgodnie z wymogami znowelizowanej ustawy o rachunkowosci.
Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spotka dokonuje miesiecznych zamknig¢ ksiag sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont
syntetycznych. Dowody bedace podstawa zapisow ksiggowych zawieraja dane wymagane
ustawa. Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoi¢ zewngtrzne 1 wewngtrzne potrzeby
informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiggowych stanowiacych podstawe
zapisow w nich, pozwalaja uzna¢ je za ogoélnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci
1 sprawdzalnosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i ochrony dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera, sa wlasciwe 1 adekwatne do wymogow i potrzeb w tym
zakresie.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wilasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dost¢gpem nieupowaznionych 0so6b oraz zniszczeniem
czy kradzieza.

1.2 Inwentaryzacja skladnikow maj atku

Inwentaryzacja sktadnikow majatkowych w badanym okresie zostata przeprowadzona wedtug
zasad okreSlonych w Zarzadzeniu Prezesa Spotki w sprawie inwentaryzacji rocznej i
planem amortyzacji, oraz z zasadami okreslonymi w art. 26 1 27 ustawy o rachunkowosci.

Wartos$ci materialne i prawne zinwentaryzowano wedhug stanu na 31 grudnia 2002 roku.

Produkcja w toku i materiaty nie poddane obrébce zostaly zinwentaryzowane wedhug stanu na
31 grudnia 2002 roku.

Salda naleznosci zinwentaryzowano na dzien 30 listopada i 31 grudnia 2002 roku w drodze
wystanych potwierdzen sald.

Gotowka 1 inne $rodki pienigzne zostaly zinwentaryzowane na ostatni dzien roku obrotowego w
drodze spisu z natury.
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Pozostale aktywa i pasywa zostaly zinwentaryzowane w oparciu o przeglad dokumentow
zrédtowych.

Réznice inwentaryzacyjne nie wystapily.
1.3 Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 31.12.2002 roku wzigliSmy pod uwagg procedury systemu kontroli wewngtrznej,
celem okreslenia naszego wlasnego sposobu postepowania i wydania opinii na temat
sprawozdania finansowego, nie za§ celem zapewnienia o poprawnosci funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewngtrznej Spotki. Nasz przeglad systemu kontroli wewngetrznej
mogl nie ujawnic¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:

— identyfikacje 1 prawidlowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

— szczegdtowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na wilasciwa klasyfikacje w celu
sporzadzenia sprawozdan finansowych,

— ksiggowanie operacji gospodarczych we wlasciwym okresie sprawozdawczym,

— wilasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

W czasie badania nie stwierdzili$my istotnych wad systemu kontroli wewngtrzne;.
1.4 Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat

1.4.1. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe 4.654
w tym:

— udziaty i akcje 5.686
— odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow i akcji: 1.032

Spotka posiada udziaty i akcje nastepujacych przedsigbiorstw:

— Geneza System SA. 600
- Elzab Soft Sp. z o.0. 275
— Lewian Detal Holding S.A. 5
— Domator Omega Sp. z 0.0. 4.649
— Cokom Sp. z o.0. 138
— Nawigator Sp. z o.0. 19
Odpisy aktualizujace wartos$¢ akcji i udziatow:

— Geneza System S.A. 600
— Elzab Soft Sp. z 0.0. 275
— Cokom Sp. z 0.0. 138
- Nawigator Sp. z 0.0. 19
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W badanym okresie nastapity duze zmiany w inwestycjach. Spotka nabyla na podstawie
zawartych umow z dnia 4 listopada 1 12 listopada 2002 roku zorganizowana czgs¢
przedsigbiorstwa spotek UNIMEX Sp. z 0.0. i API Sp. z 0.0. W wyniku nabycia majatku w/w
spotek powstata warto§¢ firmy w kwocie 338 tys. zi, ktora Spotka ujeta na wartosciach
niematerialnych i prawnych. Zastosowala do niej stawke amortyzacji 20% 1 bedzie ja umarzac
przez kolejne 5 lat. Spotka weszta w posiadanie rowniez udziatlow spétek COKOM Sp. z 0.0. w
kwocie 138 tys. zt i Nawigator Sp. z 0.0. w kwocie 19 tys. zi.

Po przejeciu Spotka zbyta udziaty w/w spotek, ktorych byla jedynym udzialowcem odpowiednio
za ceng 25 tys. zt1 90 tys. zt ponoszac stratg na tej transakcji w kwocie 5.860 tys.zt.

Zgodnie z zawartym porozumieniem w dniu 12 listopada 2002 roku pomiedzy ELZAB S.A.,
GENEZA SYSTEM S.A., a HOLDING DOMATOR S.A. dotyczacym splat naleznosci spotki
GENEZA SYSTEM S.A. na rzecz ELZAB S.A. w wysokosci 11.393 tys. zt Spotka ELZAB
S.A. objeta akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym dluznika o tacznej wartosci 3.350 tys.
zt oraz nabyla udzialy w spolce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. uzyskujac w sumie 51%
udziatow w kapitale zaktadowym.

W zwiazku z powyzszym porozumieniem ulegly zmianie terminy splaty dotychczasowych
naleznos$ci. Spotka odpowiednio zabezpieczyta sptat¢ tych naleznosci dokonanymi odpisami
aktualizujacymi ich wartos¢.

Inwestycje dhugoterminowe zostal prawidlowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

1.4.2. Zapasy
Zapasy 7.820

Badaniem objg¢to ewidencje ksiggowa, prawidlowos¢ udokumentowania zapaséw,
inwentaryzacje, ich kompletno$¢ oraz wyceng.

Spotka zgodnie z Zarzadzeniami Wewngtrznymi Prezesa Zarzadu przeprowadzita
inwentaryzacjg¢ zapaséw w terminach i stosownie do ustalen Ustawy o rachunkowosci.

Badajacy uczestniczyt w inwentaryzacji produkcji w toku. Inwentaryzacje zostaly
przeprowadzone prawidlowo i potwierdzity faktyczny stan zapasow.
Jednostka rozliczyta inwentaryzacje i ujeta wlasciwie w ksiggach.

Materiaty nie poddane obrébce zostaly objete spisem z natury.

Przychod materialdw do magazynu odbywa si¢ w cenach zakupu lub nabycia, rozchod
natomiast wedtug zasady ,,pierwsze przyszto-pierwsze wyszio”.

Na zapas materiatow nie wykazujacych ruchu powyzej jednego roku Spotka utworzyta odpisy
aktualizujace ich stan.

Ponadto Spoétka posiada zapas materiatlowy na poziomie okoto 220 tys. zi. stuzacy do
produkcji kas fiskalnych do taksowek. Zwracamy uwage, ze przyszta warto$¢ uzytkowa tych
zapaséw uzalezniona jest od decyzji ustawodawcy w zakresie wprowadzenia obowiazku
ewidencjonowania obrotéw dla celow VAT u okreslonych podmiotow.
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Produkcja nie zakonczona zostata wyceniona wedlug technicznego kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem stopnia przetworzenia produktu. Obejmuje ona gltownie nie zakonczona
produkcj¢ kas I generacji o wartosci 728 tys. zt

Wyroby gotowe wyceniono wg planowanego technicznego  kosztu wytworzenia nie
wyzszego od cen sprzedazy netto. Spotka utworzyla odpis aktualizujacy na zapas wyrobow
gotowych z tytutu ostroznej wyceny.

Towary zostaly wycenione w cenach zakupu.

Zaliczki na poczet dostaw wykazane w bilansie dotycza zaliczek z tytutu realizowanych
dostaw.

Zapasy stanowia witasnos¢ Spotki, zostaty ujete kompletnie i wycenione zgodnie z zasada
ostroznej wyceny.

1.4.3. NaleZnosci 7 tytulu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 15.446
— naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug 26.748
— odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 11.302

Badaniem objgto ewidencjg syntetyczna i analityczna z uwzglednieniem okresow powstawania
naleznosci, potwierdzenia sald, wyceng bilansowa nalezno$ci i zobowiazan w walucie, dokonane
zaptaty do dnia badania, zasadno$¢ utworzonych odpisow aktualizujacych naleznosci watpliwe.

Spotka dokonata potwierdzenia sald nalezno$ci na dzien 30 listopada i 31 grudnia 2002 roku.
Do Spoétki wplyngly zgodne potwierdzenia stanowiace 51,63% salda brutto naleznosci z
tytulu dostaw i ustug.

Do dnia badania uregulowano 29,13% salda naleznosci brutto z tytulu dostaw i ustug z dnia
bilansowego.

Przeprowadzona analiza sald nalezno$ci z tytulu dostaw 1 ustug wykazata, ze naleznosci
przeterminowane powyzej 180 dni oraz inne, ktoérych $ciagalno$¢ jest zagrozona, zostaly
objete odpisem aktualizujacym ich warto$¢ wraz z naliczonymi odsetkami za zwloke.

Naleznosci w walutach obcych zostaty prawidtlowo wycenione zgodnie z obowiazujacymi
przepisami.

Naleznosci wekslowe zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji
inwestycje krotkoterminowe.

Na przeterminowane weksle utworzono rezerwe¢ w wysokosci 2.129 tys. zh, ktora
skorygowatla ich warto$¢ brutto wynoszaca 6.197 tys. zl, ktora w wystarczajacym stopniu

zabezpiecza ryzyko niesciagalnosci.

Wykazane w bilansie naleznosci obejmuja kwoty wymagalne.
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Nalezno$ci wykazane w bilansie wycenione zostaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
salda realne, nie budza zastrzezen.

1.4.4. Kapitaly

Kapitaty 33.979
w tym:

— kapital podstawowy 17.218
— kapital zapasowy 11.166
— kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 3.479
— nie podzielony wynik finansowy lat poprzednich - 159
— wynik finansowy okresu obrotowego 2.275

Wykazana na dzien 31.12.2002 roku wartos$¢ kapitatu akcyjnego jest zgodna ze statutem
Spotki oraz wpisem do Rejestru Sadowego.

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31.12.2001 roku wynosi 17.217.600,00 zt. Kapitat akcyjny
dzieli si¢ na 1.251.546 akcji o warto$ci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 150.000 szt. Akcji
Serii B jest uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 1:5.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2001 roku zostato
zatwierdzone Uchwala Nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13.05.2002 roku.
Uchwata Nr 2 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito pokry¢ strate¢ za 2001 rok
oraz strateg z lat ubiegltych w calosci z kapitatu zapasowego.

Niepokryta strat¢ z lat ubieglych w kwocie 159 tys. zl stanowi skutek utworzonej na dzien
31.12.2001 roku rezerwy na odroczony podatek dochodowy (-57 tys. zl), aktywu z tytutu
odroczonego podatku (555 tys. zt), roznice kursowe z wyceny (204 tys. zl), koszty prac
rozwojowych zakonczonych wynikiem negatywnym (-216 tys. zt) oraz koszty ztomowania
nadmiernych i1 zbgdnych zapaséw materialowych (-645 tys. z}).

Zysk netto badanego roku wynika z prawidlowo sporzadzonego rachunku zyskéw 1 strat
1 wynosi 2.275 tys. zt.

1.4.5. Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug 12.243

Badaniem objeto ewidencje analityczna i1 syntetyczna w zakresie zobowiazan, a takze
potwierdzenia sald i ich zaplaty.

Zobowiazania z tytulu dostaw stanowia zobowiazania biezace, wycenione w kwotach
wymagalnych. Zobowiazania w walucie wyceniono po kursie sprzedazy waluty banku z ushug

ktorego korzysta jednostka z dnia 31.12.2002 rokul.

Do dnia badania uregulowano 40,17% salda zobowiazan krajowych z tytulu dostaw i ustug z
dnia bilansowego.

Salda zobowiazan z tytutu dostaw, uznaje si¢ za realne.
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1.4.6. Przychody ze sprzedaZy i zrownane 7 nimi

Badaniem objeto ewidencje ksiggowa poszczegélnych kont sprzedazy, faktury sprzedazy,
rejestry sprzedazy, dowody wydania z magazynu.

Sprzedaz zostata prawidtowo udokumentowana fakturami sprzedazy oraz dowodami wydania z
magazynu. W pozycji przychody ze sprzedazy towarow ujete zostaty przychody ze sprzedazy
towardw oraz cz¢s$ci wykorzystanych do napraw serwisowych.

Przychody ujeto kompletnie.
1.4.7. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Badaniem obj¢to poszczegdlne rodzaje kosztow w zakresie ich udokumentowania, klasyfikacji,
oraz rozliczenia. Kompletnos¢ kosztow sprawdzono na podstawie faktur zakupu ustug z 2003
roku, ktore wplynely do dnia badania sprawozdania finansowego.

Koszty zostaly ujete kompletnie w okresie, ktorego dotycza. Ponoszone koszty sa
dokumentowane prawidlowo. Koszty dziatalnosci operacyjnej zostaly wlasciwie
zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.

Koszty operacyjne ujgto kompletnie.

1.5. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe i obja $nienia

Informacja dodatkowa zawiera nie ujete w bilansie oraz rachunku zyskow i strat dane oraz
wyjasnienia niezbg¢dne do przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji majatkowej 1 finansowe;j,
wyniku finansowego oraz rentownosci Spofki.

Informacja dodatkowa zostala sporzadzona zgodnie z art. 48 ust. 1 1 2 oraz zatacznikiem nr 7 do
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.

1.6. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zostato w sposéb okreslony w zataczniku
Nr 1 do Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku zostaly prawidtlowo powiazane z bilansem oraz ksiggami
rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

1.7. Sprawozdanie z przeplywu Srodkéw pieni¢znych

Sprawozdanie z przeplywow $rodkoéw pienigznych sporzadzone zostalo w sposob okreslony w
zataczniku Nr 1 do Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Dane wykazane w sprawozdaniu z przeplywu s$rodkow pienigznych za rok obrotowy od
1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku zostaly prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem
zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny 1 prawidtowy obrazuja Zrédia
finansowania dziatalnosci Spotki.
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1.8. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i umowy spolki, stwierdzonych podczas
badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W Spotce nie stwierdzono naruszenia prawa i umowy spotki, ktére wplywalyby na ksztalt
sprawozdania finansowego.

1.9. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnos$ci Spoétki sa zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

1.10. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoétki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, dnia27.02.2003 roku

BDO Polska Spélka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 War szawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 K atowice

Halina Zur-Zuber André Hdin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o0.0.
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LIST PREZESA

Szanowni Panstwo!

W imieniu Zarzadu Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiam Panstwu informacj¢ o dziatalnosci Spotki
1 0 jej wynikach za 2002 rok.

W minionym roku, Spélka jak w poprzednich latach, produkowata i sprzedawata urzadzenia i systemy wspomagania sprzedazy
detalicznej.

W 2002 roku sprzedawali$my wylacznie nowe modele kas i drukarek fiskalnych dostosowanych do nowych wymagan
technicznych wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finansdw.

Ponadto Spotka kontynuowata sprzedaz systeméw do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych, drukarek etykiet
samoprzylepnych oraz malogabarytowych komputeréw.

Spotka rozwijata sprzedaz szuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagajacych klientow w kraju.
Kontynuowano sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na rynki Ukrainy, Biatorusi, Litwy oraz krajéw nadbaltyckich.

W 2002 roku, pomimo ograniczonego popytu na urzadzenia fiskalne, Spotka zachowata swoja pozycje¢ na krajowym rynku
urzadzen fiskalnych.

Spotka prowadzila dziatania promocyjne i reklamowe w zakresie i w formach dostosowanych do wielkos$ci dysponowanych
$rodkow finansowych, w warunkach realizacji planu oszczednosci kosztéw.

W zakresie przedsigwzig¢ marketingowych na rynku krajowym realizowali$my dziatania zmierzajace do wzmocnienia sieci
dystrybucji oraz do zwigkszenia skuteczno$ci pozyskiwania klientow strategicznych, kt6rzy w zwiazku ze wzrostem rynku
wtornego stanowia coraz to bardziej znaczaca grupe odbiorcoéw.

W zakresie przedsigwzig¢ marketingowych na rynkach zagranicznych realizowane byly dzialania majace na celu rozszerzenie
dostaw sprzetu na Ukraing, do Niemiec, Szwajcarii i Rumunii oraz rozwdj dostaw szuflad kasowych na rynki europejskie.

Uczestniczylismy, jak co roku, w prestizowych wystawach, targach krajowych i zagranicznych.

W 2002 roku realizowane byly prace rozwojowe, majace na celu dostosowanie oferty handlowej do potrzeb rynku krajowego i
rynkow zagranicznych, dotychczasowych i nowych klientéw. Opracowano specjalistyczna kas¢ przeznaczong do stosowania w
taksowkach osobowych i bagazowych, ktorej sprzedaz nastapi w br. oraz urzadzenia do sprawdzania cen towaréow w
placéwkach handlowych, ktorych sprzedaz rozpoczeto w grudniu 2002 roku.

W I kwartale 2002 roku przeprowadzona zostala reorganizacja Spolki polegajaca na zleceniu produkcji pétproduktéw do
zewngetrznej firmy ALFA HI-TECH z kapitalem zagranicznym, majaca na celu koncentracj¢ ELZAB S.A. na zadaniach
sprzedazy, rozwoju, serwisu i obstugi klienta oraz poprawe wynikéw ekonomicznych.

W drugim pétroczu minionego roku dokonano istotnej restrukturyzacji grupy kapitalowej ELZAB S.A. W miesiacu listopadzie
zakupiono zorganizowane czgsci przedsigbiorstw spétek zaleznych API i UNIMEX, na bazie ktérych utworzone zostaly
oddzialy ELZAB S.A. w Warszawie i we Wroctawiu, przejmujac bezposrednio sprzedaz do dealeréw w tych regionach. W
miesigcu grudniu sprzedane zostaly nierentowne spétki API i UNIMEX oraz Komputer Serwis. W II potowie 2002 r.
rozpoczgto restrukturyzacje spotki GENEZA SYSTEM S.A., obejmujac za czg$¢ wierzytelnosci akcje spotki i zwigkszajac
udziat ELZAB S.A. do 76 % w styczniu 2003 r. Wiaczono do grupy kapitatowej ELZAB S.A. spétke DOMATOR OMEGA,
obejmujac za czgsciowe wierzytelnosci GENEZA SYSTEM S.A i HOLDING DOMATOR 51,17 % udziatéw tej Spotki.

W 2002 r. doskonalilismy polityke kredytowa wobec odbiorcow produktéw Spolki, co pozwolito z jednej strony zacheci¢ ich
do wiekszych zakupdw, a z drugiej strony znacznie zmniejszy¢ zaangazowanie kredytowe Spotki i koszty finansowe.

Spotka nadal prowadzita w 2002 roku intensywne dziatania oszczednosciowe, co dato widoczne, wymierne efekty w postaci
stabilnej zyskownosci dziatalnosci operacyjnej. Osiagnigte efekty w tym zakresie stanowia dobra bazg dla dalszego rozwoju
Spoétki.

Dziatania restrukturyzacyjne i oszcz¢dnosciowe wspierane byly do§wiadczeniami naszego inwestora branzowego - wloskiej
spotki MWCR.

Pragne w imieniu Zarzadu podzigkowa¢ naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz zapewnic, ze dotozymy wszelkich

staran, aby w 2003 roku umocni¢ swoja pozycj¢ rynkowa, poprawia¢ wyniki finansowe oraz umocni¢ zaufanie akcjonariuszy i
inwestorow.

Komisja Papieréow Warto$ciowych i Gietd 2



ZUK ELZAB SA SA-R 2002 w tys. zt

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot
dziatalnosci emitenta wedhug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe
emitenta znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym - takze wskazanie branzy wedhug klasyfikacji przyjetej przez dany
rynek,

Nazwa Spotki: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji".
Przedmiot dzialalnosci wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji".
Wedhug zapisu w statucie Spolki przedmiotem dzialalnosci emitenta jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci wytwoérczej,
ustugowej i handlowej na rachunek wlasny lub w posrednictwie, a w szczegdlnosci produkcja urzadzen komputerowych i
elektronicznych, w tym: kas i drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu pienigdzy, monitorow i systemow
monitorowych, mikrokomputeréw i systeméw mikrokomputerowych, systemow parkingowych, wag elektronicznych, skaneréw
kodow kreskowych i innych urzadzen oraz czgsci zamiennych do tych urzadzen. Dystrybucja, sprzedaz i instalacja
produkowanych urzadzen, swiadczenie ustug serwisowych dla produkowanych urzadzen, szkolenie dealerow, serwisantow i
uzytkownikow produkowanych urzadzen. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych. Dzialalnos¢ promocyjna i reklamowa na
potrzeby wilasne i w formie ustug. Produkcja oprogramowania narzgdziowego i uzytkowego. Prowadzenie ustug w zakresie
dziatalnosci finansowej, szkoleniowej, wczasowo-turystycznej nie wymagajacej koncesji. Posrednictwo w obrocie w w/w
zakresie dziatania.

b) wskazanie czasu trwania dziatalnosci emitenta, jezeli jest oznaczony,

Spoltka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

¢) wskazanie okresbw, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywal ne dane finansowe,

W raporcie prezentowane sa sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r. i za porownywalny okres
poprzedniego roku tj. od 01.01.2001 r. do 31.12.2001 r.

Dane bilansowe prezentowane sa wg stanu na 31.12.2002 r., 31.12.2001r.

Chinformacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;j.

Sktad Zarzadu:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Czlonek Zarzadu
Stefan Opiela - Czlonek Zarzadu
Sktad Rady Nadzorczej:

Antoni Roga - Przewodniczacy
Claudio Montanari - Zastepca Przewodniczacego
Jerzy Ciesielski - Sekretarz

Mario Colombo - Czlonek

Andrzej Kurkowski - Czlonek
Eugenio Riccio - Czlonek

d) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawieraja dane taczne - jezeli w sklad
przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotka nie posiada wewngtrznie wyodrebnionych jednostek organizacyjnych.

d1) wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe,
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e) w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktorego nastapilo polaczenie - wskazanie, ze jest
to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia,

Spotka nie potaczyla sig w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

W okresie sprawozdawczym Spotka zakupila zorganizowane czesci przedsiebiorstw spotek zaleznych APl w Warszawie i
UNIMEX we Wroctawiu. Na ich bazie utworzono oddzialy ELZAB S.A. w Warszawie i Wroctawiu, przejmujac bezposrednio
sprzedaz do dealerow w tych regionach. Nabycie zorganizowanych czesci przedsiebiorstw ujete zostato w ksiegach ELZAB
S.A. metoda nabycia.
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f) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
emitenta w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej oraz nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w dajacej przewidzie¢ sig przysztosci.

0) stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu zapewnienia porownywalnosci danych, a
zestawienie i objasnienie roznic, bedacych wynikiem korekt z tytulu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow
podstawowych zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej,

Sprawozdanie finansowe podlegalo przeksztalceniu z tytutu zmiany stosowanych zasad rachunkowosci wynikajacych z
nowelizacji Ustawy o rachunkowosci.

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2002 rok i za 2001 roku zachowana zostata poréwnywalnos$¢ danych i
metod rachunkowos$ci, wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego. Objasnienie réznic zostalo
zamieszczone w p-kcie 17 dodatkowych not objasniajacych.

h) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub porownywalnych danych finansowych dokonano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére
sprawozdanie finansowe lub porownywalne dane finansowe zostaly zamieszczone w prospekcie,

Opinie bieglych rewidentow do sprawozdan finansowych za 2002 r. i za 2001 r. nie zawieraja zastrzezen.

i) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym nadrzednych zasad rachunkowosci, metod wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych,

AKTYWA TRWALE
a. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne obejmuja koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerow oraz warto$é firmy
powstata w wyniku zakupu zorganizowanych czesci przedsiebiorstw spotek AP1 i UNIMEX. Koszty prac rozwojowych
ewidencjonowane sa na koncie rozliczen miedzyokresowych wedlug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. Z chwila
zakonczenia prac wynikiem pozytywnym koszty zostaja zaliczone do wartosci niematerialnych i prawnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych umarzane sa przez 3 lata.

Wycena oprogramowania komputerowego nastgpuje wg cen nabycia a okres umarzania wynosi 2 lata.

Wartos¢ firmy umarzana bedzie przez okres 5-ciu lat.

Wartos$ci niematerialne i prawne wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o skumulowana amortyzacje).

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

W 2002 r. pozostale koszty operacyjne obciazata co miesiac amortyzacja prac rozwojowych, dotyczacych wyrobow, ktore nie
byly produkowane w tym okresie.

Laczna kwota amortyzacji z tego tytutu wynosi 45 tys. zl.

b. Srodki trwale

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwalych ujmowana jest wedhug cen nabycia lub kosztow wytworzenia poniesionych na ich
wytwarzanie, modernizacj¢ lub rozbudowe.

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwalych pomniejszaja do jej wartosci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).
Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa.

Srodki trwate o wartosci od 1 000 zt do 3 500 zt i okresie uzytkowania dtuzszym niz jeden rok amortyzowane sa jednorazowo w
momencie przekazania ich do uzytkowania.

Sktadniki majatku o warto$ci poczatkowej nizszej niz 1 000 zt odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materiatow.

Spotka stosowata amortyzacje podatkowa.

Warto$¢ srodkow trwatych w budowie wykazywana jest w wysokosci poniesionych wydatkow na przyszle srodki trwate.

W 2002 r. pozostale koszty operacyjne obciazone zostaly nieplanowa amortyzacja w wysokos$ci 112 tys. zt. Amortyzacja ta
dotyczy niewykorzystanych srodkow trwatych, gtownie produkcyjnych.

c. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

Dlugoterminowe aktywa finansowe obejmuja;

e udzialy w spolce ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze, udzial ELZAB S.A. stanowi 55 %; udzialy wykazywane sa wg cen
nabycia. W 2001 r. objeto aktualizacja cala kwote udziatow w wysokosci 275 tys. zt w zwiazku ze strata w tej Spotce,

e udzialy w spotlce GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, udzial ELZAB S.A. stanowi 20,69 %, a udzial w WZA
wynosi 11,32 %; udzialy wykazywane sa wg cen nabycia. W 2001 r. dokonano aktualizacji udziatéw o kwote 600 tys. zi, tj.
w 100%,
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e udzialy w spotlce DOMATOR OMEGA sp. z 0.0. Tarnowskie Gory, udziat ELZAB S.A. stanowi 51,17%; udziaty
wykazywane sa wg ceny nabycia w kwocie 4 649 tys. zl.,

e udzialy w NAWIGATOR Warszawa,

e akcje spotki LEWIATAN DETAL HOLDING S.A, udzial w kapitale i w glosach na WZA wynosi 0,37 %. Akcje Lewiatan
Detal Holding S.A. wykazywane sq wg cen nabycia.

W 2002 r. wynik Spotki obciazyly odpisy aktualizujace udzialy APl Warszawa w kwocie 3 850 tys. zt..

AKTYWA OBROTOWE

a Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego obejmuja: materialy, produkcje w toku, wyroby gotowe, towary i zaliczki
na poczet dostaw.

Zapasy materialow i towardw zostaly wycenione wg cen zakupu.

Koszty zakupu obciazaja jednorazowo koszty dziatalno$ci w momencie ich poniesienia.

Rozchdd materiatléw odbywa si¢ wg zasady "pierwsze przyszlo - pierwsze wyszio".

Produkcja w toku zostala wyceniona wedlug technicznego kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem stopnia przetworzenia
produktu.

Wyroby gotowe zostaly wycenione wedtug technicznego kosztu wytworzenia, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Zaliczki na poczet dostaw zostaly wykazane w warto$ci nominalnej.

Dokonanaw 2002 r. aktualizacja wyceny zapaséw materiatow, towarow, produkcji w toku i wyrobdw gotowych obciazyta
pozostate koszty operacyjne w wysokosci 1 758 tys. zl.

Ponadto w 2002 r. dokonano zlomowania nadmiernych i zbednych zapaséw materiatowych, zakupionych przed 2002 r., w
kwocie 645 tys. zt. Koszty zZlomowania obciazyly niepodzielony wynik z lat ubieglych w ramach korekty tzw. bledu
podstawowego.

W wyniku dokonanego podsumowania realizowanych dziatan w ramach racjonalizacji i zagospodarowania nadmiernych i
zbednych zapasdéw materiatowych produkcyjnych i nieprodukcyjnych okazato sig, ze istnieja pozycje materiatowe, ktérych
zagospodarowanie lub sprzedaz nie daly zadawalajacych rezultatow lub stracily one swoja przydatno$é¢ w wyniku dluzszego
okresu sktadowania. Zastosowanie tych materialow w produkcji jest ryzykowne i nie daje gwarancji dobrej jakosci i
bezawaryjno$ci produktéw. Na takie ryzyko Spotka nie moze sobie pozwoli¢ w kontekscie dotychczasowej opinii o dobrej
jakosci i niezawodnosci produktow oraz z uwagi na olbrzymia konkurencj¢ na rynku urzadzen fiskalnych.

b. Naleznos$ci krotkoterminowe.

Naleznosci krotkoterminowe sa to naleznosci, ktérych okres sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz jeden rok. Naleznosci z
tyt. dostaw, bez wzgledu na okres splaty, traktowane sa jako krétkoterminowe.

Naleznosci wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace).

Odpisy aktualizujace naleznosci oraz utworzone rezerwy zaliczone zostaly do pozostalych kosztow operacyjnych, aw
przypadku gdy dotyczyly odsetek do kosztow finansowych.

Naleznosci krajowe ujete sa w ksiggach rachunkowych:
- wg wartosci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
- na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaplaty tj. lacznie z naleznymi odsetkami.

Naleznosci w walutach obcych ujete sa w ksiegach rachunkowych:

- w warto$ci nominalnej przeliczonej na zlote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP
na dzien przeprowadzenia transakcji,

- nakoniec okresu sprawozdawczego po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka,
nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Roznice kursowe ustalone zarowno na dzien zaptaty naleznosci jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego zaliczone
zostaly:

- ujemne- do kosztéw finansowych

- dodatnie- do przychodéw finansowych.

Na koniec 2002 r. zostaty zweryfikowane salda naleznosci poprzez wzajemne ich potwierdzenie.

Spotka naliczala na koniec kazdego miesiaca odsetki od zaptaconych naleznosci przeterminowanych. Na koniec roku naliczone
zostaly odsetki od niezaptaconych naleznosci przeterminowanych.

W przypadkach uzasadnionych wzgledami handlowymi odsetek nie naliczono.

¢. Krétkoterminowe aktywa finansowe
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Kroétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

- weksle kontrahentow handlowych o terminie wykupu powyzej 3 m-cy,

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy miesigcy,

- $rodki pieni¢zne w kasie i w bankach w walucie polskiej i w walutach obcych

Do weksli zastosowane zostaly zasady ewidencji i wyceny takie jak do naleznosci z tytutu dostaw.

Krajowe $rodki pieni¢zne ujete sa w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalne;j.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wykazane sa tacznie z odsetkami, ktore odniesione zostaly w przychody finansowe.
Odsetki od srodkow ZFSS zwiekszyty ten fundusz.

Srodki pieniezne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wycenione sa po kursie kupna stosowanym w tym
dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez
Prezesa NBP na ten dzien. Skutki wyceny ujmowane sa w przychodach i kosztach finansowych.

d. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Dtugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe obejmuja:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
- koszty organizacji i rozszerzenia Spétki akcyjnej przeniesione z wartosci niematerialnych i prawnych na dzien 01.01.2002 r.,

e. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne:

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja:
»  koszty prac rozwojowych,

» ubezpieczeniarzeczowei inne,

»  koszty remontu,

*  koszty wynajmu powierzchni reklamowych,

*  rozne nieznaczace pozycje kosztéw roku nastepnego.

KAPITAL WLASNY

Kapitaly wykazywane sa w ksiegach rachunkowych z podzialem na ich rodzaje zgodnie ze statutem Spéltki oraz wpisem w
Krajowym Rejestrze Sadowym:

- kapitat akcyjny spolki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego,

- kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem na podstawie Uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, obejmuje
rowniez nadwyzke uzyskana ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowi réznicg pomiedzy wartoscia netto srodkdw trwalych przed i po aktualizacji
dokonywanej na podstawie stosownych przepisow.

Roznice z aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidacji srodka trwalego przenoszone sa na kapital zapasowy.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania obejmuja:
- rezerwy z tytulu odroczonego podatku,
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze:
- rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe,
- rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,
- rezerwy na wyplate odpraw dla zwalnianych pracownikow,
- pozostale rezerwy (wynagrodzenia za racjonalizacje z tyt. efektow 2002 r.),
Rezerwy zaliczone zostaly odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci,
z ktorymi przyszle zobowigzania si¢ wiaza.
Utworzone rezerwy, o ktorych mowa wyzej, wykazywane sa w pasywach bilansu. Odpisy aktualizujace srodki trwale, aktywa
finansowe, nalezno$ci, naleznosci wekslowe, zapasy zmniejszyly w bilansie odpowiednie pozycje aktywow do wartosci netto.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania krajowe ujete sa w ksiggach rachunkowych:

*  wg wartoéci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,

* na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaplaty tj. tacznie z naleznymi odsetkami, jezeli odsetki te
stanowia znaczaca pozycje kosztow finansowych.
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Zobowiazania w walutach obcych ujete sa w ksiggach rachunkowych:

- w warto$ci nominalnej przeliczonej na zlote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP
na dzien przeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczego po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka, nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Roznice kursowe ustalone zarowno na dziefi zaptaty zobowiazania jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego zaliczone
zostaly:

- ujemne - do kosztow finansowych,

- dodatnie- do przychoddéw finansowych.

Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek ujete sa w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej. Na koniec okresu
sprawozdawczego kredyty i pozyczki wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty tj. tacznie z odsetkami.

Fundusze specjane

Fundusze specjalne obejmuja Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW I BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmuja prawo wieczystego uzytkowania gruntow przyznane Spétce decyzja
administracyjna. Wartos$¢ ta odpisywana bedzie na pozostate przychody operacyjne w ratach miesigcznych przez okres 10 lat.
Wieczyste uzytkowanie gruntéw wykazywane jest w pozycji rozliczen dtlugoterminowych.

Ponadto rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmuja przedplate GENEZY SYSTEM S.A i HOLDING DOMATOR na
odkupienie udziatéw w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja koszty badania sprawozdania finansowego za 2002 r.
INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja obejmowata:

- produkcje¢ w toku - spis z natury,

- §rodki pieniezne w kasie - spis z natury,

- §rodki pienigzne na rachunkach bankowych - potwierdzenie sald,

- naleznosci i zobowiazania - weryfikacja dokumentéw i pisemne potwierdzenie sald
- niezakonczone prace rozwojowe - weryfikacja dokumentow,

POMIAR WYNIKU

Pomiar wyniku finansowego nastapil przy zastosowaniu nastgpujacych zasad rachunkowosci:

- zasady memoriatu, tj. ujecia w ksiggach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogotu operacji dotyczacych danego
okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaly zaptacone na dziefi bilansowy,

- zasady wspdtmiernosci kosztow do przychodéw, zgodnie z ktéra pomiar wyniku okre$lony zostal poprzez przychody
dotyczace okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres sprawozdawczy koszty i wynik zdarzef nadzwyczajnych,
kreujace zysk brutto,

- zysk netto uwzglgdnia pozycje obowiazkowego zmniejszenia zysku z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

Podatek dochodowy zostal ujety w rachunku zyskow i strat w dwoéch pozycjach
- podatek biezacy,
- podatek odroczony, stanowiacy réznice pomiedzy stanem aktywdw i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

j) wskazanie $rednich kurséw wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi, w stosunku do EURO, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegélnosci:

- kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie,

- najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastepujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywdw oraz przeptywu srodkow pienieznych $redni kurs EURO ogloszony przez NBP na
31.12.2002 r. - 4,02020

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2001 r. i za 2002 r. $rednia arytmetyczna $rednich kurséw EURO
ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca 2002 r. - 3,8697

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu za 2002 r, wyni6st 4,0810 (31.07.2002 r.), natomiast najnizszy wynidst
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- 3,5910 (30.04.2002 r.).

k) wskazanie co ngjmnigj podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw
pienieznych ze sprawozdania finansowego i poréwnywalnych danych finansowych, przeliczonych na EURO, ze wskazaniem
zasad przyjetych do tego przeliczenia,

2002 2001 2002 2001
tys. zt tys. EURO

L. Przychody netto ze sprzedazy produktoéw, towaréw i materialow 62546 53 068 16 163 13714
II. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 10654 42 2753 11
I, Zysk (strata) brutto 1596 5462 412 -1411
IV. Zysk (strata) netto 2275 -5488 588 -1418
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 14347 29191 3569 7261
VL. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5168 -13344 1286 -3319
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -21876 -19767 -5442 -4917
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem -2 361 -3920 -587 -975
IX. Aktywa, razem 50053 65249 12450 16230
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 16074 33544 3998 8344
XI. Zobowiazania dlugoterminowe
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 13501 30583 3358 7607
XIII. Kapital wlasny 33979 31705 8452 7886
XIV. Kapital zaktadowy 17218 17218 4283 4283
XV. Liczba akcji (w szt.) 1251 546
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 1,82 -4,38 0,47 -1,13
XVIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR)
XVIIL. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 27,15 25,33 6,75 6,30

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EUR)

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaly pokazane w punkcie j.

1) wskazanie i objasnienie réznic w warto$ci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki)
rachunkowos$ci pomigedzy sprawozdaniem finansowym i danymi porownywalnymi a sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi,
ktore zostalyby sporzadzone wedlug MSR lub US GAAP - zgodnie z § 17 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16

pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegdlowych warunkow jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrot prospektu.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR), ktore pod
prawnymi wzgledami rdznia si¢ od Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR).

Ponizej przedstawia si¢ zestawienie roznic pomigdzy stosowanymi przez Spotke PSR w zakresie przyjetych zasad i metod
rachunkowosci, a zasadami jakie bylyby przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania wg MSR.

1. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdania finansowe wg przepisdéw Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w
sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny..., MSR 1 wymienia pozycje jakie co
najmniej powinny znalez¢ si¢ w sprawozdaniu oraz przewiduje szerszy zakres informacji dodatkowe;.

2. Sprawozdawczo$¢ finansowa w gospodarce hiperinflacyjnej

Zgodnie z MSR 29 " Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach gospodarki hiperinflacyjnej" sprawozdanie finansowe jednostki
sporzadzajacej sprawozdania w walucie gospodarki hiperinflacyjnej, niezaleznie od tego czy jest ono oparte na zasadzie
kosztow historycznych ¢czy na zasadzie kosztow biezacych, powinno by¢ zaprezentowane w przeliczeniu na jednostki
obowiazujace na dzien bilansowy.

Definicja gospodarki hiperinflacyjnej zaktada, iz jest to gospodarka, w ktérej poziom inflacji za ostatnie 3 lata w ujeciu
narastajacym zbliza si¢ do 100%.

Wedhug tej definicji Polska byta krajem o gospodarce hiperinflacyjnej w latach wczesniejszych przed 1997 rokiem.

3. Srodki trwale zostaly przeszacowane zgodnie ze wskaznikami opublikowanymi przez Gtéwny Urzad Statystyczny.
Przeszacowanie to nie moze zosta¢ uznane za dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, poniewaz Spotka nie korzystata ze
wskaznikow ogdlnego wzrostu cen oraz nie doprowadzita ich wartosci do cen na dzien 31.12.1996 roku.

4. Wartosci niematerialne i prawne

Spotka dokonywala aktywowania poniesionych kosztow rozszerzenia spotki zwiazanych z emisja akcji. Przyjeto 5 letni okres

amortyzacji. Na podstawie znowelizowanej Ustawy o rachunkowosci koszty rozszerzenia Spotki akcyjnej przeniesione zostaly
do dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci nie pozwalaja na
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aktywowanie wyzej wymienionych kosztow, ktore winny pomniejszac kapital zapasowy.

5. Srodki trwale dziatalnosci socjalnej

Spotka wykazuje w pozycji srodki trwale zgodnie z PSR warto$¢ netto srodkow trwalych dziatalno$ci socjalnej, zgodnie z MSR
obiekty powyzsze nie spetniaja kryteriow ujmowania ich jako sktadnikow aktywow.

6. Dlugoterminowe udziaty w innych jednostkach

Udziaty w jednostkach zaleznych Spotka wycenita zgodnie z PSR wedhig cen nabycia.

Zgodnie z MSR udzialy w jednostkach zaleznych winny by¢ zaprezentowane w sprawozdaniu jednostkowym metoda praw
wlasnosci. W rachunku wynikéw nalezaloby wykaza¢ udziat przypadajacy spélce dominujacej w wynikach spotek zaleznych.

7. Niewykorzystane urlopy pracownicze

Spotka tworzy rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownicze.

8. Dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Spotka tworzy rezerwe na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalno-rentowe.
9. Réznice kursowe

Na podstawie znowelizowanej Ustawy o Rachunkowosci Spoltka zalicza dodatnie roznice kursowe do przychodow finansowych,
ujemne roznice kursowe do kosztow finansowych.

BILANS

Nota 2002 2001
AKTYWA
|. Aktywa trwate 19 084 22 149
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 1870 1776
- warto$¢ firmy 333
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 11 404 13 050
4. Inwestycje diugoterminowe 4 4654 6208
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4654 6208
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 4 649
b) w pozostatych jednostkach 5 6208
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 1156 1115
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1086 555
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 70 560
1. Aktywa obrotowe 30 969 43 100
1. Zapasy 6 7 820 10 654
2. Naleznosci krétkoterminowe 78 18 062 11032
2.1. Od jednostek powigzanych 3091
2.2. Od pozostatych jednostek 18 062 7941
3. Inwestycje krétkoterminowe 4 579 21 336
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 4 579 21 336
a) w jednostkach powigzanych 7 484
b) w pozostatych jednostkach 3967 10 879
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 612 2973
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 508 78
Aktywa razem 50 053 65 249
PASYWA
|. Kapitat wtasny 33979 31705
1. Kapitat zaktadowy 12 17 218 17 218
4. Kapitat zapasowy 14 11 166 19 485
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 3479 3504
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -159 -3014
8. Zysk (strata) netto 2275 -5 488
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 074 33 544
1. Rezerwy na zobowigzania 18 1655 2097
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 145 324
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1420 1701
a) diugoterminowa 789 773
b) krétkoterminowa 631 928
1.3. Pozostate rezerwy 90 72
b) krétkoterminowe 90 72
3. Zobowigzania krétkoterminowe 20 13 501 30 583
3.1. Wobec jednostek powigzanych 58 39
3.2. Wobec pozostalych jednostek 13 150 29 299
3.3. Fundusze specjalne 293 1245
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 918 864
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 918 864
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Nota 2002 2001
a) diugoterminowe 777 864
b) krétkoterminowe 141
Pasywa razem 50 053 65 249
Warto$c¢ ksiegowa 33979 31705
Liczba akgji 1251 546 1251 546
Warto$c¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 22 27,15 25,33
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota 2002 2001
2. Zobowigzania warunkowe 23 4922 32884
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 4922 32884
- zabezpieczenia kredytéw i pozyczek 4 500 31376
- hipoteka przymusowa na rzecz ZUS 1508
- zabezpieczenie wekslowe umowy leasingowej 422
Pozycje pozabilansowe, razem 4922 32884
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota 2002 2001
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 62 546 53 068
- od jednostek powigzanych 11 236 10 187
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 52016 47 230
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 25 10 530 5838
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéow, w tym: 42 435 36 562
- od jednostek powigzanych 7 040 6928
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 32738 30703
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 9697 5859
Il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 20 111 16 506
IV. Koszty sprzedazy 26 2270 2685
V. Koszty ogélnego zarzadu 26 7 490 10 159
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 10 351 3662
VII. Pozostate przychody operacyjne 10 679 8475
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 118
3. Inne przychody operacyjne 27 10 561 8475
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 10 376 12 095
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 72
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 5239 5 456
3. Inne koszty operacyjne 28 5137 6 567
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIil) 10 654 42
X. Przychody finansowe 29 3078 6 144
2. Odsetki, w tym: 428 4106
- od jednostek powigzanych 1689
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 391
5. Inne 2259 2038
XI. Koszty finansowe 30 12136 11643
1. Odsetki, w tym: 1199 4245
2. Strata ze zbycia inwestycji 31 5859
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 3850 1768
4. Inne 1228 5630
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 1596 -5 457
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIl.1. - XII1.2.) -5
1. Zyski nadzwyczajne 32 2 3
2. Straty nadzwyczajne 33 2 8
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 1596 -5 462
XV. Podatek dochodowy 34 679 26
a) cze$¢ biezgca 31 518
b) cze$¢ odroczona -710 -492
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2275 -5 488
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2275 -5 488
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1251 546 1251 546
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 38 1,82 -4,38
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
2002 2001
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 31864 40 207
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 702 206
b) korekty btedéw podstawowych -861
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 31705 40 413
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 17 218 17 218
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 17 218 17 218
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 19 485 30 347
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -8 319 -10 862
a) zwigkszenia (z tytutu) 24 162
- sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych 24 162
b) zmniejszenia (z tytutu) 8343 11 024
- pokrycia straty 8343 11 024
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 11 166 19 485
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3504 3 666
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 25 -162
b) zmniejszenia (z tytutu) 25 162
- sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych 24 162
- zaokraglenie 1
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3479 3504
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 502 -10 818
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 702
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2002 2001
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 702
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 702
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -8 343 -11 024
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 206
b) korekty btedéw podstawowych -861
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -9204 -10 818
a) zwigkszenia (z tytutu) -3220
- utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze -3220
b) zmniejszenia (z tytutu) 8343 11024
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 8343 11024
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -861 -3014
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -159 -3014
8. Wynik netto 2275 -5 488
a) zysk netto 2275
b) strata netto -5 488
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 33979 31705
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 33979 31705
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2002 2001
A. Przeplywy $rodkoéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2275 -5 488
1. Korekty razem 12072 34 679
2. Amortyzacja 2972 3753
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 845
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1213 4188
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 5899 201
6. Zmiana stanu rezerw -442 -142
7. Zmiana stanu zapaséw 2833 8938
8. Zmiana stanu naleznosci -7 030 14 961
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3547 2239
10. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -415 1148
11. Inne korekty 3495 -1452
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia 14 347 29 191
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 20923 316
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 174 301
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 20749 15
a) w jednostkach powigzanych 7 601
- zbycie aktywéw finansowych 117
- inne wplywy z aktywéw finansowych 7 484
b) w pozostatych jednostkach 13 148 15
- zbycie aktywéw finansowych 6203
- odsetki 34 15
- inne wplywy z aktywéw finansowych 6911
1. Wydatki -15755 -13 660
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -1280 -1 571
3. Na aktywa finansowe, w tym: -14 475 -12 089
a) w jednostkach powigzanych -14 475 -4 106
- nabycie aktywéw finansowych -14 475 -4 106
b) w pozostatych jednostkach -7 983
- nabycie aktywéw finansowych -7 983
Il Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 5168 -13 344
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 2872 23415
2. Kredyty i pozyczki 2872 23 415
1. Wydatki -24 748 -43 182
4. Sptaty kredytow i pozyczek -23 501 -38 979
8. Odsetki -1247 -4 203
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-1l) -21 876 -19767
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.1II) -2 361 -3 920
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -2 361 -3 920
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2973 6893
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 612 2973
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2002 2001
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 1460 1776
b) wartos¢ firmy 333
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 7
Warto$ci niematerialne i prawne, razem 1870 1776

Amortyzacja prac rozwojowych, ktdére dotycza wyrobdédw nie produkowanych w 2002 r.

operacyjne w wysokosci 45 tys. zi.

Komisja Papieréow Warto$ciowych i Gietd
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ZUK ELZAB SA SA-R 2002 w tys. zt
NOTA 1B

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a b ® d e Wartosci niematerialne i

koszty zakoriczonych prac warto$é firmy | nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w | inne wartosci niematerialne zaliczki na wartosci prawne, razem

rozwojowych tym: i prawne niematerialne i prawne
- oprogramowanie
komputerowe

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 4244 4244

b) zwigkszenia (z tytutu) 604 339 83 83 1026

- przeniesienie kosztéw prac rozwojowych 604 604

- zakup 83 83 83

- zakup zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa 339 339

d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 4848 339 83 83 5270

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 2 468 2 468

f) amortyzacja za okres (z tytutu) 920 6 6 6 932

- amortyzacja 920 6 6 6 932

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3388 6 6 6 3400

j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 1460 333 7 77 1870
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ZUK ELZAB SA SA-R 2002 w tys. zt
NOTA 1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2002 2001
a) wiasne 1870 1776
Warto$ci niematerialne i prawne, razem 1870 1776
NOTA 2A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2002 2001
a) $rodki trwate, w tym: 11332 13 004
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 777 865
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 8 006 8 366
- urzgdzenia techniczne i maszyny 1088 1546
- $rodki transportu 37 58
- inne $rodki trwate 1424 2169
b) srodki trwate w budowie 72 46
Rzeczowe aktywa trwate, razem 11 404 13 050

Amortyzacja majatku produkcyjnego nie przejetego przez firme ALFA HI-TECH oraz nie wykorzystywanego przez

ELZAB obciazyta pozostate koszty operacyjne w wysokosci 112 tys.
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ZUK ELZAB SA

NOTA 2B

SA-R 2002

w tys. zt

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

- grunty (w tym prawo

- budynki, lokale i obiekty

- urzadzenia techniczne i

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

Srodki trwale, razem

uzytkowania wieczystego inzynierii ladowej i wodnej maszyny
gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 864 12 457 11 544 291 7 229 32385
b) zwigkszenia (z tytutu) 38 89 18 83 228
- ulepszenia 2 28 15 45
- zakup 36 61 18 68 183
c) zmniejszenia (z tytutu) 1 53 578 5 697 1334
- sprzedaz 1 53 536 27 617
- likwidacja 42 5 670 77
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 863 12 442 11 055 304 6615 31279
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 4 006 9998 233 5060 19297
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 86 345 -31 34 131 565
- amortyzacja - zwigkszenie 86 359 547 39 812 1843
- amortyzacja - zmniejszenie 14 578 5 681 1278
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 86 4 351 9 967 267 5191 19 862
h) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 85 85
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec okresu 85 85
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 77 8 006 1088 37 1424 11332
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ZUK ELZAB SA SA-R 2002 w tys. zt
NOTA 2C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2002 2001
a) wiasne 11 404 13 050
Srodki trwate bilansowe, razem 11 404 13 050
NOTA 4C

DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2002 2001
a) w jednostkach zaleznych 4 649

- udziaty lub akcje 4 649

f) w pozostatych jednostkach 5 6208
- udziaty lub akcje 5 6208
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 4654 6208

NOTA 4J

Nie wystepuje warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych.

Spdika nie wycenia udziai1dw i akciji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wiasnosci.
wykazywane w ksiegach wg cen nabycia. W bilansie sa prezentowane po pomniejszeniu o odpisy

Sa one
aktualizujace.

NOTA 4K

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2002 2001

a) stan na poczatek okresu 6208 6814
- udzialy i akcje 6208 6814

b) zwigkszenia (z tytutu) 14 874 3019
- udzialy i akcje - odpis aktualizacyjny 242 2891
- udzialy i akcje - zakup 14 632 128

c) zmniejszenia (z tytutu) 16 428 3625
- udzialy i akcje - odpis aktualizacyjny 5219 3625
- sprzedaz 11 209

d) stan na koniec okresu 4654 6208
- udzialy i akcje 4654 6208
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ZUK ELZAB SA SA-R 2002 w tys. zt
NOTA 4L
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. |a b ® d e f g h i j kil
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem |[siedziba przedmiot charakter powigzania | zastosowana data objgcia warto$é korekty warto$é procent| udziat w ogdlnej|wskazanie innej
formy prawnej przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, |metoda kontroli / udziatéw / akcji aktualizujgce bilansowa posiadanego liczbie gtoséw |niz okreslona pod
wspotzalezna, konsolidacji / wspotkontroli / wedtug ceny| warto$¢ (razem)| udziatéw / akcji kapitatu na walnym |lit. j) lub k),
stowarzyszona, z wycena metodg uzyskania nabycia zaktadowego| zgromadzeniu|podstawy kontroli
wyszczegblnieniem  |praw wiasnosci, znaczacego [ wspotkontroli /
powigzan badZ wskazanie, |wptywu znaczacego
bezposrednich i Ze jednostka nie wplywu
posrednich) podlega
konsolidacji /
wycenie metodg
praw wtasnosci
1 DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Tarnowskie Géry produkcja papierami i |jednostka zalezna petna 30.12.2002 4649 4649 51,17 51,17
wyrobéw z papieru
oraz wyrobow z
tworzyw sztucznych
2 ELZAB SOFT Sp. zo.0. Zabrze produkcja i jednostka zalezna nie konsolidowana |01.04.1998 275 275 55,00 55,00
dystrybucja
oprogramowania
NOTA 4M
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH-cd.
Lp. |a m n o p r s t
nazwa jednostki kapitat wtasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody| nieoptacona| otrzymane
kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: ~naleznosci| - naleznosci| Jednostki, ze przez| lub nalezne
zakladowy| wplaty na|  zapasowy Zysk (strata)| zysk (strata) = = dtugo- krotko- razem| sprzedazy emitenta|  dywidendy
kapitat zlat netto zobowigzania | zobowigzania terminowe|  terminowe warto$¢| od jednostki
zakladowy ubieglych diugo-|  krotko- udziatow /| za ostatni
(wartosé terminowe | terminowe akcji w| rok obrotowy
ujemna) jednostce
1 |DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 9779 9478 106 195 12821 12821 13 429 13 429 22600 11 936
2 |ELZAB SOFT Sp. zo.0. -368 500 40 -919 11 483 483 79 79 115 439
NOTA 4N
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Lp. |a b © d e f g h i
nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem siedziba przedmiot warto$¢ bilansowa kapitat wtasny jednostki, w tym: % posiadanego udziat w og6lnej nieoptacona przez otrzymane lub
formy prawnej przedsigbiorstwa udziatéw / akcji - kapitat zaktadowy kapitatu liczbie gloséw na emitenta warto$¢| nalezne dywidendy
zaktadowego walnym udziatéw / akgji za ostatni rok
zgromadzeniu obrotowy
1 GENEZA SYSTEM SA Tarnowskie Géry ustugi, produkcja, handel 1450 20,69 11,32
2 NAWIGATOR Warszawa 19,00 19,00
3 LEWIATAN DETAL HOLDING SA Jastrzegbie Zdrdj 5
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ZUK ELZAB SA SA-R 2002 w tys. zt
NOTA 40
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 4654 6208
Papiery warto$ciowe, udzialy i inne diugoterminowe aktywa finansowe, razem 4654 6208
NOTA 4P
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2002 2001
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 6203
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 6203
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 1034
- warto$¢ na poczatek okresu 5169
- warto$¢ wedtug cen nabycia 8116
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 4654 5
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 4654 5
c1 udzialy i akcje 4654 5
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) -1 554 -1 640
- warto$¢ na poczatek okresu 6208 1645
- warto$¢ wedtug cen nabycia 5686 2173
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 5686 10 289
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 6208 6814
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem -1 554 -606
Warto$¢ bilansowa, razem 4654 6 208
NOTA 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2002 2001
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 555 206
b) odniesionych na kapitat wtasny 555 206
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 90 182
- koszty przysztych okreséw 44 24
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 245
- niewykorzystane urlopy 142
- zarachowane odsetki od kredytow 6
- naliczone odsteki od zobowigzan 28
2. Zwigkszenia 1273 1004
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 648 1004
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 36 629
- zarachowane odsetki od kredytow 20 6
- koszty przysztych okreséw 113 44
- naliczone odsetki od zobowigzan 37 28
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 14 141
- niewykorzystane urlopy 62 156
- premia kwartalna 240
- fundusz promocyjno-reklamowy 118
- ujemne réznice kursowe 8
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 625
- poniesiona strata podatkowa w 2000 r. 625
3. Zmniejszenia 742 655
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 742 655
- odprawy dla zwalnianych pracownikéw 93 233
- koszty przysztych okreséw 90 24
- nagrody jubieluszowe, odprawy emerytalne i rentowe 46 384
- niewykorzystane urlopy 67 14
- zarachowane odsetki od kredytow 26
- naliczone odsetki od zobowigzan 62
- ujemne réznice kursowe 0
- premia kwartalna 240
- fundusz promocyjno-reklamowy 118
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1086 555
a) odniesionych na wynik finansowy 1086 555
- oprawy dla zwalnianych pracownikéw 11 90
- koszty przysztych okreséw 67 44
- nagrody jubieluszowe, odprawy emerytalne i rentowe 235 245
- niewykorzystane urlopy 137 142
- zarachowane odsetki od kredytow 6
- naliczone odsetki od zobowigzan 3 28
- ujemne réznice kursowe 8
- strata podatkowa mozliwa w przysztosci do odliczenia 625

Przy zachowaniu zasady ostroznoéci zgodnie ze znowelizowana Ustawg o rachunkowoéci na dzien 01.01.2002 r.

Spbdtka dokonala przeksztalcenia bilansu otwarcia i utworzyia aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego na ujemne rdznice przejsciowe.

Dane zaprezentowane w nocie 5a dotyczace poprzedniego okresu sprawozdawczego zostaty doprowadzone do
warunkdéw pordwnywalnych wg obowigzujacych przepisdédw w aktualnym okresie sprawozdawczym.

Aktywa te wykazane sa w bilansie w pozycji diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe jako aktywa z tytuiu

odroczonego podatku dochodowego. Ustalone zostaly w wysokoséci kwoty przewidzianej w przyszio$ci do

odliczenia od podatku dochodowego.

Stan aktywdw na odroczony podatek dochodowy na 31.12.2002 r. wynosi 1086 tys.

wyszczegdlnionej w powyzszej nocie.

z} wg specyfikaciji

NOTA 5B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002 2001
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 70 560
- koszty prac rozwojowych 135
- koszty rozszerzenia Spotki 70 425
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 70 560
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ZUK ELZAB SA SA-R 2002 w tys. zt
NOTA 6

ZAPASY 2002 2001

a) materiaty 3463 4 557
b) potprodukty i produkty w toku 742 4 336
c) produkty gotowe 3309 1673
d) towary 304 88
e) zaliczki na dostawy 2

Zapasy, razem 7 820 10 654

Po przeprowadzeniu analizy pod katem zagospodarowania nadmiernych i zbednych zapasdédw, ich przydatnosci do

produkcji oraz w wyniku wyceny na dzien bilansowy dokonano odpisdéw aktualizujacych (w tys. zi):

- materiaidédw i towardw 179
- produkcji w toku (ziomowanie, niewykorzystane zdolno$ci produkcyijne) 1 530
- wyrobdw gotowych 49

W 2002 r. laczna warto$¢ odpisdw aktualizujacych zapasy wyniosita 1 758 tys. zi i obcigzyla pozostaie
koszty operacyjne.

Na dzien bilansowy dokonano ostroznej wyceny zapasdw materiatdw zakupionych przed 2002 r. Skutek tej
wyceny w wysokoéci 645 tys. zi obciazyl pozostaile koszty operacyjne w pordwnywalnym okresie 2001 r.
Dokonano korekty biedu podstawowego obciazajac niepodzielony wynik z lat poprzednich.

Nie wystepuja zabezpieczenia na zapasach.

NOTA 7A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2002 2001
a) od jednostek powigzanych 3091
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3091
- do 12 miesiecy 3091
b) naleznosci od pozostatych jednostek 18 062 7941
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 15 446 7519
- do 12 miesiecy 15 446 7519
- z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2385
-inne 231 422
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 18 062 11032
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 11 305 3602
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 29 367 14 634
Nie wystepuja zabezpieczenia na naleznosciach.
NOTA 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2002 2001
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3091
- od jednostek zaleznych 3063
- od jednostki dominujacej 28
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 3091
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 368 439
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 368 3530
NOTA 7C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2002 2001
Stan na poczatek okresu 3602 2 968
a) zwigkszenia (z tytutu) 8903 4 349
- utworzenie rezerw 2319 4349
- przejecie w ramach zakupu zorganizowanych czgsci przedsiebiorstwa 5634
- przeniesienie z naleznosci weklsowych 950
b) zmniejszenia (z tytutu) 1200 3715
- wykorzystanie rezerw 945 238
- rozwigzanie rezerw 255 3477
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 11 305 3602
NOTA 7D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 28 934 14 401
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 433 233
b1. jednostka/waluta 31 259 USD / 3,7760
tys. zt 118 184
b2. jednostka/waluta DM/
tys. zt 1
b3. jednostka/waluta 48 060 GBP / 6,0365
tys. zt 290 21
b4. jednostka/waluta 6 351EUR / 3,9441
tys. zt 25 27
Naleznosci krotkoterminowe, razem 29 367 14 634
NOTA 7E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2002 2001
a) do 1 miesigca 4828 3705
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 106 5927
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 1144
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 565
e) powyzej 1 roku 2263
f) nalezno$ci przeterminowane 11842 3965
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2002 2001
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 26 748 13 597
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 302 2987
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 15 446 10610

Zaprezentowany rozklad czasowy naleznos$ci o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty obejmuje
naleznos$ci brutto, ktdére nie zostaly zapiacone do 31.12.2002 r.

W ELZAB S.A. obowiazuja nastepujace zasady pitatno$ci za dostarczone przez Spdike produkty, towary i usiugi
w ramach stosowanej polityki kredytowej:

- limit kredytu, uzalezniony od wysoko$ci rocznych zakupdw brutto dokonywanych w ELZAB S.A.,

- odpowiedni termin ptatnosci,

- sptate naleznosci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumien z diuznikami.

Terminy ptatnosci dla odbiorcdéw ELZAB S.A. sa rdzne 1 uzaleznione od wysoko$ci przydzielonego limitu
kredytu, terminowoéci sptat naleznos$ci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutoré4w ELZAB S.A.
obowigzuje 90-dniowy termin ptatnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktdérym dokonano zakupdw.
Generalnie dla odbiorcédw indywidualnych ma zastosowanie 14 lub 30 dniowy termin ptatnosci.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje swoich odbiorcéw nie regulujacych zobowiazan w terminie. W takich
przypadkach warunki ptatno$ci zostaja zmienione na gorsze tj. na weksle, na przedptate lub zostaja
zablokowane dostawy do klienta.

NOTA 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI 2002 2001
NIESPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 554 363
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 649 740
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 663 1379
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 805 644
e) powyzej 1 roku 9171 839
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 11842 3 965
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 11255 2950
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 587 1015
NOTA 8

Naleznosci sporne wg stanu na 31.12.2002 r. wynosza 5 022 tys. zt, z tego:

- naleznosci w postgpowaniu sadowym - 2 765 tys. zt

- naleznosci z prawomocnymi wyrokami sadowymi - 2 257 tys. zi,
Cala kwota tych naleznosci jest objeta rezerwa.
Naleznosci przeterminowane wg stanu na 31.12.2002 r. wynosza 11 842 tys. zi.
Z tej kwoty rezerwa objeto naleznosci w wysokosci 11 255 tys. zt. Pozostata kwote naleznosci w wysokosci 587
tys. zt stanowia naleznosci, ktorych okres przeterminowania nie przekracza 6 miesigcy i wg naszej oceny brak jest
podstaw do traktowania ich jako niesciagalne.

NOTA 9A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2002 2001
a) w jednostkach zaleznych 7 484
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 7 484
- weksle kontrahentéw handlowych 7 484
f) w pozostatych jednostkach 3967 10 879
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 3967 10 879
- weksle kontrahentéw handlowych 3967 10 879
g) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 612 2973
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 511 1264
- inne aktywa pieniezne (weksle kontahentéw handlowych) 101 1709
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 4 579 21 336
NOTA 9B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 3967 18 363
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 3967 18 363
NOTA 9C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2002 2001
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 3967 18 363
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 3967 18 363
c1 weksle kontrahentéw handlowych 3967 18 363
- warto$¢ wedtug cen nabycia 6 091 24 189
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 6 091 24 189
Korekty aktualizujgce wartos¢, razem 2124 5826
Warto$¢ bilansowa, razem 3967 18 363
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NOTA 9E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 538 2817
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 74 156
b1. jednostka/waluta 19 605 USD / 3,7660
tys. zt 74 142
b1. jednostka/waluta 90 EUR /3,9441
tys. zt 0 14
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 612 2973
NOTA 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002 2001
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 492 57
- koszty prac rozwojowych 436 57
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 11
- remonty 8
- wynajem powierzchni reklamowych 32
- koszty serwisu 5
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 16 21
- koszty roku nastepnego 16 21
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 508 78
NOTA 12
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia praw Liczba akcji Wartos¢ serii /| Spos6b pokrycia |Data rejestracii Prawo do
akcji do akgji emisji wg wartosci | kapitatu dywidendy (od
nominalnej daty)
A zwykte 810 000 11 016 |wptata gotowki 92-12-01 97-01-01
B imienne co do gtosu 150 000 2 040 |wptata gotdwki 97-09-17 97-09-17
C zwykte 291 546 3 965 |wptata gotowki 98-03-11 97-01-01
Liczba akcji, razem 1251 546
Kapitat zaktadowy, razem 17 218
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 13,60 zt

W 2002 r.

WZA wg stanu na 31.12.2002 r.:

MACAPEL S.p.A. 428
428
RELPOL 1 Sp. z 0.0. 37
185
RELPOL 2 Sp. z 0.0. 31
158
RELPOL 5 Sp. z 0.0. 37
185

W zwiazku z tym, zZe Spdika MWCR S.p
S.p.A) jest witasScicielem spdtek Relp
udziatu w kapitale Spdiki.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A.
uprawniajacych do wykonywania 916 39

Zgodnie z otrzymana informacja z GPW i MWCR S.p.A.,

akcji zostala zawarta w dniu 22.07.2

Pozostate podmioty posiadajace udzia

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt.

346 085 gitos

Skarb Panstwa 40
40

pozostali akcjonariusze 472
507

W IV kwartale 2002 r. POLSIN PRIVATE

Ogdlem:

Zardéwno MWCR S.p.A.

liczba akcji

liczba glosdéw na WZA

932
932

szt. akciji
gtosow

000
000

szt. akcji
gtosdw

619
095

szt. akciji
gtosow

000
000

szt. akcji

gtosdéw - 9,99 %

AL
ol 1,2 i 5,

3 giosdéw na WZA.

002 r.

1 w ELZAB S.A.:

akcji - 16,28
ow - 18,69
668 szt. akcji
668 gtosow
670 szt. akcji
766 glosow

Ltd. zbyt 72 akcie

nie nastapita zmiana kapitalu akcyjnego Spdiki.
Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitaiu akcyjnego lub co najmniej 5% ogdlnej liczby giosdw na

- 34,27
- 23,17

- 2,95 %

|
e}
~
Nej
e}
o°

o°

- 2,52

(€]
w
o°

- 2,95
gtosdw

o°

% kapita

% kapitaiu

% gtosdw na WZA

kapitatu
gtosdw na

kapitatu
gtosdw na

kapitatu
na WZA

tu

% gtosdw na WZA

,25 %
,20

- 37,76
- 27,42

zwykle.

kapitatu

% kapitaiu

2

°

WZA

WZA

% gtosdw na WZA

% gtosdw na WZA

ogtosit wezwanie na sprzedaz 916 393 akcji zwykiych emitenta,

gtosdw na WZA i 42,71 %

w ramach wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
transakcja na 243 779 sztuk akcii.

(MACAPEL S.p.A zmienit nazwe od 01.01.2002 r. po wchlonieciu MWCR
posiada ona tacznie 51,68

1 251 546 szt. (150 000 akcji Serii B

uprzywilejowanych co do gtosdéw 1:5)

1 851 546
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ZUK ELZAB SA SA-R 2002 wtys. zt

NOTA 14

KAPITAL ZAPASOWY 2002 2001

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11 166 17 983

b) utworzony ustawowo 1502

Kapitat zapasowy, razem 11 166 19 485

NOTA 15

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 2002 2001

a) z tytutu aktualizacji $rodkéw trwatych 3479 3504

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3479 3504

NOTA 18A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2002 2001

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 324 467

a) odniesionej na wynik finansowy 324 467
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 267 467
- rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 57

2. Zwigkszenia 1 57

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z tytutu) 1 57
- rezerwa na dodatnie réznice kursowe 1 57

3. Zmniejszenia 180 200

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 180 200
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 123 200
- zrealizowane réznice kursowe 57

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 145 324

a) odniesionej na wynik finansowy 145 324
- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 144 267
- rezerwa z tytutu dodatnich réznic kursowych 1 57

W 2002 r. rozwiazano rezerwe na podatek dochodowy z tytuilu ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997
- 1999 w wysoko$ci 123 tys. zi.

Na dzien 31.12.2002 r. stan rezerwy na podatek dochodowy z tytulu ulg inwestycyjnych wynosi 144 tys. z, z
czego (w tys. zi):

1997 r. - 27
1998 r. - 74
1999 r. - 43

Zgodnie z przepisami znowelizowanej Ustawy o rachunkowo$ci, dokonujac przeksztalcenia bilansu otwarcia
utworzono rezerwe na odroczony podatek dochodowy z tytulu dodatniej rdéznicy przejsciowej wynikajacej z
zarachowania niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych na dzien bilansowy w wysoko$ci 57 tys. zi.

W 2002 r. rozwiazano te rezerwe w peinej wysokosci odnoszac skutek na wynik finansowy okresu.

Stan rezerw z tytuiu odroczonego podatku dochodowego na 31.12.2002 r. wynosi 145 tys. zl1 i obejmuje
rezerwe dotyczaca ulg inwestycyjnych oraz rezerwe z tytulu dodatnich rdéznic kursowych.

NOTA 18B

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2002 2001

a) stan na poczatek okresu 773
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 773

b) zwigkszenia (z tytutu) 50 2863
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 50 2863

d) rozwigzanie (z tytutu) 2090
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 2090

e) przeksiggowanie na rezerwy krétkoterminowe 34
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 34

f) stan na koniec okresu 789 773
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne 789 773

NOTA 18C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2002 2001

a) stan na poczatek okresu 928 650
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 100
- niewykorzystane urlopy pracownicze 506
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 322 650

b) zwigkszenia (z tytutu) 384 1257
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 114 357
- niewykorzystane urlopy pracownicze 172 610
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 49 290
- przyjgcie w ramach zakupu ZCP - niewykorzystane urlopy pracownicze 49

c) wykorzystanie (z tytutu) 681 979
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 134 257
- niewykorzystane urlopy pracownicze 218 104
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 329 618

e) stan na koniec okresu 631 928
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 80 100
- niewykorzystane urlopy pracownicze 509 506
- odprawy dla zwolnionych pracownikéw 42 322

NOTA 18E

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2002 2001

a) stan na poczatek okresu 72 14
- pozostate 72 14

b) zwigkszenia (z tytutu) 5309 1933
- fundusz promocyjno-reklamowy 420 175
- premia kwartalna pracownikéw 1084 370
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2002 2001
- fundusz gwarancyjny 230
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 3451 950
- pozostate (wyptata na racjonalizacje, przerdbka kas i inne $wiadczenia pracownicze) 354 208
c) wykorzystanie (z tytutu) 5291 925
- fundusz promocyjno-reklamowy 420 175
- premia kwartalna pracownikéw 1084 370
- fundusz gwarancyjny 230
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 3451
- pozostate 336 150
d) rozwigzanie (z tytutu) 950
- zmiana prezentacji rezerwy na naleznosci wekslowe ATN 950
e) stan na koniec okresu 90 72
- pozostate 90 72
NOTA 20A
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2002 2001
a) wobec jednostek zaleznych 57 25
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 57 25
- do 12 miesiecy 57 25
e) wobec jednostki dominujgcej 1 14
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1 14
- do 12 miesiecy 1 14
f) wobec pozostatych jednostek 13 150 29 299
- kredyty i pozyczki, w tym: 71 20701
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 12 244 6772
- do 12 miesiecy 12 244 6772
- z tytutu podatkoéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 456 1377
- z tytutu wynagrodzen 280 417
- inne (wg tytutow) 99 32
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 293 1245
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13 501 30 583
NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 2001
a) w walucie polskiej 13 334 27 911
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 167 2672
b1. jednostka/waluta 22 135 USD / 3,9040
tys. zt 86 264
b2. jednostka/waluta DEM / ...
tys. zt 430
b3. jednostka/waluta 198 136 JPY / 3,2927 za 100 JPY
tys. zt 6 1776
b4. jednostka/waluta GBP / ...
tys. zt 117
b5. jednostka/waluta 18 323 EUR / 4,0887
tys. zt 75
pozostate waluty w tys. zt 85
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 13 501 30 583
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NOTA 20C
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg Kwota kredytu / pozyczki pozostata | Warunki oprocentowania Termin Zabezpieczenia Inne
umowy do sptaty sptaty
zt[waluta zt[waluta
BANK HANDLOWY w Warszawie SA Katowice 3 000 000 ‘ PLN 71447 ‘ PLN WIBOR 1M + marza banku |28.11.2003 |hipoteka kaucyjna do 4 500 000 zt
Spdika nie korzysta z kredytdw i pozyczek w walutach obcych.
Spdtka korzysta z kredytu w rachunku biezZzacym w Banku Handlowym w Warszawie S.A. do wysokosci 3 000 tys. zl. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka kaucyjna na
nieruchomos$ci do kwoty 4 500 tys. zi.
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NOTA 21B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002 2001
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 54
- krotkoterminowe (wg tytutéw) 54
- koszty badania bilansu 54
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 864 864
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 777 864
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 777 864
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 87
- przedptata na odkupienie udziatbw DOMATOR OMEGA 87
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 918 864

NOTA 22

Do wyliczenia wartosci ksiggowej na 1 akcje przyjeto kapitaly wtasne Spotki wg standw na 31.12.2002 r. i

31.12.2001 r.
Liczba akcji na koniec tych okresow nie zmieniala si¢ i wynosita 1 251 546 sztuk.

Nie przewiduje si¢ zmian w ilosci akcji i w zwiazku z tym nie wylicza sie rozwodnionej wartosci ksiggowej na 1

akcje.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 24A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2002 2001
- wyroby 48 976 44 561
- w tym: od jednostek powigzanych 10 447 9231
- ustugi 3040 2669
- w tym: od jednostek powigzanych 100 277
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 52016 47 230
- w tym: od jednostek powigzanych 10 547 9508
NOTA 24B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2002 2001
a) kraj 50919 46 412
-wtym: od jednostek powigzanych 10385 9421
- wyroby 47 888 43 746
-wtym: od jednostek powigzanych 10 285 9144
- ustugi 3031 2 666
-w tym: od jednostek powigzanych 100 277
b) eksport 1097 818
- w tym: od jednostek powigzanych 162 87
- wyroby 1089 815
-wtym: od jednostek powigzanych 162 87
- ustugi 8 3
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 52016 47 230
- w tym: od jednostek powigzanych 10 547 9508
NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2002 2001
- materiaty 9054 5 560
- w tym: od jednostek powigzanych 549 656
- towary 1476 278
- w tym: od jednostek powigzanych 140 23
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 10 530 5838
- w tym: od jednostek powigzanych 689 679
NOTA 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2002 2001
a) kraj 10 522 5816
- w tym: od jednostek powigzanych 689 671
- materiaty 9052 5538
- w tym: od jednostek powigzanych 549 648
- towary 1470 278
- w tym: od jednostek powigzanych 140 23
b) eksport 8 22
- w tym: od jednostek powigzanych 8
- materiaty 2 22
- w tym: od jednostek powigzanych 8
- towary 6
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 10 530 5838
- w tym: od jednostek powigzanych 689 679
NOTA 26
KOSZTY WEDtUG RODZAJU 2002 2001
a) amortyzacja 2972 3753
b) zuzycie materiatéw i energii 29 271 17 906
c) ustugi obce 3815 4332
d) podatki i optaty 725 756
e) wynagrodzenia 5743 10 080
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KOSZTY WEDtUG RODZAJU 2002 2001
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1070 2213
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 808 805
Koszty wedtug rodzaju, razem 44 404 39 845
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -636 5338
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -1270 -1 636
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -2 270 -2 685
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -7 490 -10 159
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 32738 30703
NOTA 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2002 2001
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 8011 5780
- na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 7125
- na odprawy dla zwalnianych pracownikéw 329 619
- na nagrody jubileuszowe 134 2 347
- na niewykorzystane urlopy 7 104
- na naprawy gwarancyjne i wynik przerébki kas | generacji na Il generacje 300
- na nadmierne zapasy materiatéw i wyrobow 332 2280
- na majatek trwaty 14 130
b) korekta odpisu aktualizujgcego naleznosci 694 2 386
c) pozostate, w tym: 1856 309
- koszty procesowe 74 73
- przychody z dzierzaw majatku trwatego 1669 113
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 87
- przychody z dziatalno$ci socjalnej 16 17
-inne 10 106
Inne przychody operacyjne, razem 10 561 8475
NOTA 28
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2002 2001
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 3802 5824
- na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 3451 4624
- na niewykorzystane urlopy 221 610
- na naprawy gwarancyjne i wynik przerébki kas | generacji na Il generacje 300
- na odprawy dla zwalnianych pracownikéw 290
- na nagrody jubileuszowe 130
b) pozostate, w tym: 1335 743
- amortyzacja oddanego w dzierzawe majatku trwatego 833 15
- amortyzacja niewykorzystanych srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych 157 234
- spisanie prac rozwojowych zakoriczonych niepowodzeniem 323
- koszty utrzymania o$rodkéw wczasowych 23 34
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 87
- zasgdzone koszty wynagrodzen 44
- koszty egzekucyjne, sgdowe i procesowe 94 79
-inne 97 58
Inne koszty operacyjne, razem 5137 6 567

W 2002 r. dokonano w ciezar pozostaiych kosztdw operacyjnych odpisdéw aktualizujacych wartos¢ aktywodw

niefinansowych w wysokoéci 5 239 tys. zki.

1. naleznos$ci - aktualizacja w wysokosci 3 481 z1 objeto naleznosci oraz naleznosci wekslowe,
2. produkcja w toku - w zwiazku ze zleceniem wykonywania od polowy marca 2002 r.

ustug produkcyijnych

firmie ALFA HI-TECH sukcesywnie dokonywano przegladu catkowicie nieprzydatnych i zdemontowanych czesci
oraz podzespoldw bedacych pozostatodciag niezakonczonych zlecen produkcyjnych dotyczacych wyrobdw stare]

generacji. Dokonano réwniez w 2002 r. ostroznej wyceny produkcji w toku wskazZnikiem wykorzystania
zdolnoéci produkcyjnej. Zaczny skutek odpisu aktualizujacego produkcje w toku wynidést 1 530 tys.

3. Materiaty i towary - w wyniku przegladu zapasdw pod katem ich przydatno$ci do produkcji oraz mozliwosci

zagospodarowania zaktualizowano ich wartos$¢ o 179 tys. zi. Przeprowadzona analiza zapasdw wg lat ich

pochodzenia spowodowata dokonanie korekty bledu podstawowego poprzez niepodzielony wynik lat ubiegilych na

wartosé¢ 645 tys. zt. Skutek tego obcigzyl pozostale koszty operacyjne w rachunku wynikdéw za 2001 r.
4. Wyroby gotowe - przeszacowano kasy I generacji o 14 tys. zl oraz urealniono koszt wytworzenia do

poziomu ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w wysokos$ci 35 tys. zi.

NOTA 29B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 2002 2001
b) pozostate odsetki 428 4106
- od jednostek zaleznych 1689
- od pozostalych jednostek 428 2417
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 428 4106
NOTA 29C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2002 2001
a) korekta odpisu aktualizujgcego (z tytutu) 2227 2038
- odsetek 62 903
- dyskonta weksli 2165 1135
b) pozostate, w tym: 32
- przychéd z tytutu kary umownej 32
Inne przychody finansowe, razem 2259 2038
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NOTA 30A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2002 2001
a) od kredytoéw i pozyczek 1035 4122
- dla innych jednostek 1035 4122
b) pozostate odsetki 164 123
- dla innych jednostek 164 123
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 1199 4245
NOTA 30B
INNE KOSZTY FINANSOWE 2002 2001
a) odpisy aktualizujace (z tytutu) 385 3778
- odsetek od naleznosci 344 585
- dyskonta weksli 41 3193
b) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 394 545
c) pozostate, w tym: 449 1307
- wynik na sprzedazy wierzytelnosci 237 1113
- prowizje od kredytow 212 194
Inne koszty finansowe, razem 1228 5630

Inne koszty finansowe w 2002 r. obciazone zostaily nadwyzka ujemnych rdéznic kursowych nad dodatnimi w

wysokosci 394 tys. zi.
Dodatnie rdéznice kursowe:
- zrealizowane 159

- z wyceny bilansowej -200
Ujemne rdéznice kursowe:

- zrealizowane 330

- z wyceny bilansowej 23

NOTA 31

W okresie sprawozdawczym nastgpita sprzedaz udziatow w jednostkach zaleznych. Sposoéb rozliczeh pomiedzy
jednostka sprzedajaca a kupujacg udziaty oraz wartosci ksiegowej kazdej sprzedanej jednostki zostanie

przedstawiony w sprawozdaniu skonsolidowanym.

NOTA 32

ZYSKI NADZWYCZAJNE 2002 2001

a) losowe 2 3

Zyski nadzwyczajne, razem 2 3

NOTA 33

STRATY NADZWYCZAJNE 2002 2001

a) losowe 2

b) pozostate (wg tytutdw) 8
- umorzone naleznosci z postgpowania ugodowego 8

Straty nadzwyczajne, razem 2 8

NOTA 34A

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2002 2001

1. Zysk (strata) brutto 1596 -5 462

2. Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw) 3711 7312
- trwate réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg do opodatkowania podatkiem dochodowym 2478 5993
-przej$ciowe roznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg do opodatkowania podatkiem dochodowym -6 189 3635
- strata z lat ubiegtych dotyczgca 2001 r. 2316

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2115 1850

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 28 % 518

5. Zwigkszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 31

- korekta podatku dochodowego z 2001 r. 31

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 31 518

- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 31 518

NOTA 34B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2002 2001

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic przejsciowych -1273 -1 004

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego -123 -200

okresu

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci 742 655

wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) -56 57
- rezerwa na dodatnie réznice kursowe -56 57

Podatek dochodowy odroczony, razem -710 -492
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NOTA 36

Spdika nie wycenia udziaidéw w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wiasnosci. Nie wystepuje udziail w
zyskach netto jednostek podporzadkowanych.

NOTA 37

Uchwata Nr 2 WZA z dnia 13.05.2002 r. poniesiona w 2001 r. strata netto w wysokosci 5 122 659,86 zt oraz strata
z lat ubieglych w wysokosci 3 220 299 zt pokryte zostaly w catosci z kapitatu zapasowego Spotki.

Zarzad ELZAB SA proponuje wynik finansowy wypracowany w 2002 r. przeznaczy¢ na zwigkszenie kapitatu
Zapasowego.

NOTA 38

Zysk/strate na 1 akcje obliczono w nastepujacy sposob:
- 2002 r. - do wyliczenia zysku na 1 akcj¢ przyjeto zysk netto za 2002 r. Przez caty okres 2002 r. liczba akcji
nie ulegta zmianie i wynosita 1 251 546 sztuk.
- 2001 r. - do wyliczenia straty na 1 akcje przyjeto strate za 2001 r. uwzgledniajaca skutki doprowadzenia do
porownywalnosci z warunkami 2002 r. Przez caly okres 2001 r. liczba akcji nie ulegta zmianie i wynosita 1
251 546 sztuk.

Spotka nie planuje zmiany w ilosci akcji, w zwiazku z tym nie wylicza rozwodnionego zysku/straty na 1 akcje.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spotka sporzadza rachunek przeplywow pienigznych metoda posrednia.
Struktura srodkow pienieznych w rachunku przeplywdw pienigznych na poczatek i na koniec okresu jest
nastgpujaca (w tys. zi):

* Srodki pieniezne na poczatek okresu 2973
w kasie 41
w banku 1223
weksle obce o terminie wykupu do 3 m-cy 1709

» srodki pienigzne na koniec okresu 612
w kasie 56
w banku 455
weksle obce o terminie wykupu do 3 m-cy 101

Zmiana stanu srodkow pienieznych -2361

Z czego:

srodki pienig¢zne z dziatalnosci operacyjnej 14 347

srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjne;j 5168

srodki pienigzne z dziatalnosci finansowe;j -21 876

Pozostate korekty w przeptywie z dziatalnosci operacyjnej wynosza 3 495 tys. zt i stanowia odpis kosztéw
rozszerzenia Spotki akcyjnej za 2002 r. w kwocie -355 tys. zl, ktére zostaly przeniesione z pozycji wartosci
niematerialnych i prawnych do pozycji rozliczen migdzyokresowych Oraz odpis aktualizujacy udziaty w API
Warszawa Sp. z 0.0. w kwocie 3 850 tys. zt. Pozostale wpltywy i pozostale wydatki w przeplywach z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej nie wystepuja.
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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych

Nie dotyczy.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowiqzaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez
emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiqzanych

Kwota zobowiazan warunkowych wg stanu na 31.12.2002 r. wynosi 4 922 tys. zt. Jest to hipoteka
kaucyjna na nieruchomosci do wysokosci 4 500 tys. zt wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
stanowigca zabezpieczenie kredytu w r-ku biezacym. Limit kredytu wynosi 3 000 tys. zt.
Wykorzystanie kredytu na 31.12.2002 r. wynosi 71 tys. zt.

Ponadto wystepuje zabezpieczenie wekslowe umowy leasingu w kwocie 422 tys. zt.

Spoika nie udzielata gwarancji 1 porgczen.

3. Dane dotyczqce zobowiqzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wilasnosci budynkéw i budowli

W ELZAB S.A. nie wystgpuja zobowiazania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytulu uzyskania praw
wiasnosci budynkow i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania
w nastepnym okresie

W 2002 r. pozostate koszty dzialalnosci operacyjnej zostaty obciazone amortyzacja prac rozwojowych,
ktore dotyczyly wyrobow nie produkowanych w okresie sprawozdawczym w wysokosci 45 tys. zt.

5. Koszt wytworzenia Srodkow trwalych w budowie, sSrodkéw trwalych na wilasne potrzeby

W 2002 r. Spoétka nie wytworzyta na wtasne potrzeby srodkow trwatych niezbednych w procesie
produkcyjnym.

6. Poniesione nakiady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego nakiady
inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naklady na ochrone
srodowiska naturalnego

W 2002 r. wydziat konstrukcyjny kontynuowal rozpoczete w poprzednim okresie sprawozdawczym prace
rozwojowe oraz rozpoczal realizacje nowych tematow. Wartos¢ poniesionych naktadéw na ich realizacje
wyniosta 847 tys. zt. W 2002 r. przeniesiono na wartosci niematerialne i prawne koszty prac rozwojowych
zakonczonych wynikiem pozytywnym w kwocie 604 tys. zt.

Na oprzyrzadowanie nowych produktow realizowanych w ramach prac rozwojowych w 2002 .
wydatkowano 114 tys. zt. Poniesiono rowniez naktady inwestycyjne na rozbudowe systemu
komputerowego zarzadzania Spotka w wysokosci 51 tys. zt. Na modernizacj¢ budynkow, majaca na celu
poprawe wizerunku Spoéitki oraz zakup gotowych dobr inwestycyjnych wydatkowano 90 tys. zl. Lacznie na
przestrzeni 2002 r. poniesiono naktady inwestycyjne w wysokosci 255 tys. zi.

Na 2003 r. Spotka zaplanowata poniesienie naktadow inwestycyjnych w wysokosci 570 tys. zt na
rozbudowg systemu komputerowego poprzez zakup nowego sprzetu oraz oprogramowania, a takze
oprzyrzadowanie nowych produktéw i modernizacj¢ budynkow.

W zwiazku ze zleceniem ustug produkcyjnych obcej firmie 1 dzierzawe przez nia majatku produkcyjnego
nie inwestowano w 2002 r. w $rodki produkcji. W 2002 r. Spéika nie poniosta naktadéw na rzecz ochrony
srodowiska naturalnego.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiqzanymi, dotyczqcych przeniesienia praw i zobowiqzan

Spotka w 2002 r dokonata zakupu zorganizowanych czesci przedsigbiorstw API Sp. z 0.0. Warszawa i
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UNIMEX Sp. z 0.0. Wroctaw w rozumieniu art. 55 ' kodeksu cywilnego. Zakupione zostaty w
szczegolnosci :

- sktadniki majatku trwatego (z zakupu-wytaczone zostaly: prawo wtasnosci nieruchomosci stanowiace;
lokal uzytkowy we Wroctawiu oraz prawo wtasnosci nieruchomosci-dziatek potozonych we wsi Glinka,
powiat Zywiecki),

- zobowiazania i naleznosci (z zakupionych zobowiazan wylaczona zostata kwota stanowiaca
réwnowartos¢ nieruchomosci i gruntu),

- prawa i obowiazki wynikajace z umow, ktérych Spotki byty strona na dzien zakupu,

Spotki byly podmiotami zaleznymi ELZAB S.A., prowadzacymi dystrybucje produktéw Spotki. Nabyte
zorganizowane czegsci przedsigbiorstwa wykorzystywane byly w prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
ELZAB S.A kontynuuje dotychczasowa dziatalno$¢ Spotek poprzez utworzone oddziaty, ktore
dystrybuuja produkty w regionach warszawskim i wroctawskim. Zorganizowane czg$ci przedsigbiorstw
API 1 UNMIEX rozliczone zostaly metoda nabycia.

7.2. Dane liczbowe, dotyczqce jednostek powiqzanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowiqzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

¢) inne dane, niezbedne do sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne naleznosci i zobowiazania:

Wg stanu na 31.12.2002 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi sa nastgpujace:(w tys.
z}):

* naleznosci z tytutu dostaw:

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 368 (calos¢ objeta rezerwa)
e zobowiazania

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 57

MWCR Mediolan 1

ELZAB nakoniec 2002 r. nie posiada rozrachunkow z DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0.

b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomigdzy podmiotami (w tys. zt):

Kwoty dotyczace wzajemnych transakcji obejmuja dane do momentu zbycia podmiotow zaleznych, tj. API
1 UNIMEX do 03.12.2002 r. oraz KOMPUTER SERWIS do 20.12.2002 r.

* sprzedaz ELZAB S.A. do:

KOMPUTER SERWIS 166
API Sp. z o.0. 5986
UNIMEX Sp. z o.0. 5097
e zakup ELZAB S.A. od:
API Sp. z o.0. 25
UNIMEX Sp. z o.0. 103
* przychody finansowe z tytulu odsetek za zwloke oraz dyskonta weksli
API Sp. zo.0. 883
UNIMEX Sp. z o.0. 203

c¢) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W dniu 30.12.2002 r. ELZAB S.A. osiagnat 51,17 % udziatow w DOMATOR OMEGA. Migdzy
ELZABem a DOMATOREM OMEGA nie zachodza zadne transakcje.

8. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji, w tym:
a) nazwie, zakresie dzialalnosci wspélnego przedsiewziecia

Komisja Papieréow Warto$ciowych i Gietd 29



ZUK ELZAB SA SA-R 2002 wtys. zt

b) procentowym udziale

¢ czesci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych skladnikéw aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych
d) zobowiqzaniach zaciqgnietych na potrzeby przedsiewzigcia lub zakupu uzywanych rzeczowych skladnikow aktywow
trwalych

e) czesci zobowiqzan wspdlnie zaciqgnietych

1) przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwiqzanych

g) zobowiqzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczqcych wspolnego przedsiewziecia

Spotka w okresie sprawozdawczym nie realizowata wspolnych przedsiewzigc.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe

Przecigtne zatrudnienie w 2002 r. w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego ksztaltuje si¢
nastepujaco:

\ | W osobach |
Grupy pracownikow Przecigtne zatrudnienie za 2002 r. Przecigtne zatrudnienie za 2001 r.

Ogdlem zatrudnienie, w tym: 120 293

- na stanowiskach nierobotniczych 38 141

- na stanowiskach robotniczych 32 152

Stan zatrudnienia na 31.12.2002 r. wynosi 103 osoby, w tym 19 os6b stanowia pracownicy Oddziatow w
Warszawie i Wroctawiu, ktore powstaty na bazie zakupionych zorganizowanych czgsci przedsigbiorstw
API Sp. z 0.0. 1 UNIMEX Sp. z 0.0. Na koniec 2001 r. zatrudnienie wynosito 213 0sob.

10. Informacje o lqcznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniqdzu i w naturze), wyplaconych lub naleznych, odrebnie dla
0s0b zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w
koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujqca lub znaczqcey inwestor -
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek
zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)

Wynagrodzenie wyptacone w 2002 r. cztonkom Zarzadu Spotki w ELZAB S.A wynosi 522 tys. zt.

Wynagrodzenie wyptacone w 2002 r. cztonkom Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wynosi 411 tys. zt.

11. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umow zobowiqzujqcych
do $wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspélzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw
oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w przedsi¢biorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom
zarzqdzajqcym i nadzorujqcym, odrebnie dla 0s6b zarzqdzajqcych i nadzorujqcych oraz oddzielnie ich wspdélmalzonkom,
krewnym | powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajqcym oraz innym osobom, z ktorymi sq one
powiqzane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz innym, o ktérych mowa wyzej nie udzielono zaliczek,
kredytow, pozyczek 1 gwarancji.

12. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres

Wptyw na wynik finansowy 2002 r. miaty nastgpujace zdarzenia:

* tworzenie rezerw na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci oraz odpisy aktualizujace zapasy i
naleznos$ci w celu urealnienia majatku Spotki,

* tworzenie aktywow i rezerw z tytutu przejsciowych roznic w podatku dochodowym,

* kontynuacja programu oszcze¢dnosci kosztow funkcjonowania Spotki,

* restrukturyzacja finansowania Spotki poprzez negocjowanie korzystnych dla Spotki terminow
ptatnosci za realizowane dostawy, konsekwentna windykacj¢ naleznosci, dyscypling w zakresie
przeplywow gotowki, co dato efekt w postaci obnizenia kredytow oraz kosztow finansowych,

* doskonalenie i rozszerzanie na kolejne podmioty wdrozonej od 01.07.2001 r. polityki kredytowej
wobec odbiorcow.
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* reorganizacja produkcji poprzez zlecenie produkcji potfabrykatow firmie ALFA HI-TECH,

» restrukturyzacja zatrudnienia poprzez zwolnienia oraz przekazanie pracownikow do firmy ALFA HI-
TECH,
* restrukturyzacja grupy kapitatowej ELZAB S.A poprzez:

. zakup zorganizowanych czgsci przedsigbiorstw API Sp. z 0.0. oraz UNIMEX Sp. z o.0.
oraz kontynuacja dotychczasowej dziatalnosci tych podmiotow poprzez Oddziaty w Warszawie
1 we Wroctawiu,

. sprzedaz udziatow w Spotkach API Sp. z 0.0. oraz UNIMEX Sp. z 0.0.,

. podpisanie porozumienia z Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A w
sprawie formy i harmonogramu sptat naleznosci wobec ELZAB S.A. W wyniku realizacji
porozumienia Spoétka nabyta w listopadzie i grudniu tacznie 51,17 % udziatbw w DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. W miesiacu styczniu 2003 r. Spotka objeta akcje GENEZA SYSTEM S.A,
co daje tacznie z posiadanymi dotychczas 76 % udziatu w kapitale.

13. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity znaczace zdarzenia, ktore nie zostaty ujgte w sprawozdaniu
finansowym.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i
pasywow

Poprzednikami prawnymi Spoiki byly:

* Przedsigbiorstwo Doswiadczalne Produkcji Urzadzen Peryferyjnych - powstato w 1971 roku,

» Zaklady Urzadzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztatcone decyzja Ministra Przemystu w
1974 roku,

* Jednoosobowa Spotka Skarbu Panstwa Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A - z dniem
1.12.1992 r. przejeta wszystkie aktywa i pasywa przedsigbiorstwa panstwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawartej pomigdzy ELZAB S.A. a
Gornoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach 1 pozostatymi wierzycielami nastapito
udostepnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spotki, natomiast 25,64 % pozostalo w gestii Skarbu Panstwa.
W 1997 roku Spotka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stala si¢ podmiotem
dominujacym wobec ELZAB S.A.

W 1998 roku z puli Skarbu Panstwa nastapito bezptatne udostgpnienie akcji pracownikom Spotki.

W 1997 roku nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000 akcji
serii B, a w 1998 roku o kwote 4 162 tys. zt w wyniku publicznej subskrypcji akeji serii C.

Debiut gietdowy nastapit 13.05.1998 r.

W 1999 roku Spotka skupita w obrocie gietdowym 14 454 akcji wlasnych w celu umorzenia o wartosci
wg ceny zakupu 404 tys. zt. Akcje te zostaly umorzone decyzja ZWZA z dnia 8.06.2000 r. Liczba akcji po
umorzeniu wynosita 1 251 546 szt.

Na przetomie pazdziernika i listopada 2000 roku nastapita zmiana akcjonariatu Spotki. Wioska spotka
MACAPEL S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spotki i udziatéw w spotkach RELPOL 1 Sp. z o.0.,
RELPOL 2 Sp. z 0.0., RELPOL 3 Sp. z 0.0., RELPOL 4 Sp. z 0.0. i RELPOL 5 Sp. z 0.0. posiada tacznie
z podmiotami zaleznymi 534 551 akcji ELZAB S.A. stanowiacych 42,71 % kapitatu akcyjnego i
reprezentujacych 957 027 glosow na Walnym Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowi 51,68 % ogolne;j
liczby glosow.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przejat MWCR S.p.A. i MACAPEL zmienit nazwg na MWCR
S.pA.
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W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. oglosil wezwanie na sprzedaz 916 393 akcji zwyktych emitenta,
uprawniajacych do wykonywania 916 393 glosow na WZA.
W wyniku wezwania RELPOL 3 i 4 zbyly akcje na rzecz MWCR S.p.A. w dniu 22.07.2002 r.

15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu
oraz rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédia wskaznika oraz metody jego
wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana
Srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta osiqgnela lub przekroczyla wartosé 100%

Inflacjaw latach 2001 - 2002 nie przekroczyta 20 %, sprawozdanie nie zostato skorygowane wskaznikami
inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych
danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Wynik finansowy opublikowany w raporcie za IV kwartat 2002 r. w dniu 13 lutego br. wynosit 1 617 tys.
zt. Réznica w kwocie 658 tys. zt w stosunku do aktualnie publikowanego raportu wynika z utworzenia
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na strate z 2000 r. do odliczenia w przysztych
okresach- 625 tys. zt. Kwota 33 tys. zl stanowi aktywa z tytutu zarachowanych kosztow dotyczacych 2002
r.

Zmiana w rachunku zyskow i strat znalazta swoje odzwierciedlenie w odpowiednich pozycjach bilansu, w
zmianach na kapitatach i w przeptywie srodkow pienig¢znych.

17. Zmiany stosowanych zasad (politvki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego, dokonanych w
stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, plynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownosé

W 2002 r. Spotka zastosowata zmiany w polityce rachunkowosci wynikajace z wdrozenia znowelizowane;j
Ustawy o rachunkowos$ci. W takim samym zakresie dokonano zmian w sprawozdaniach za okresy
poréwnywal ne.

Zmiany dotycza réwniez prezentacji sprawozdan finansowych.

Gtéwna zmiana dotyczy utworzenia aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Réznica na wyniku finansowym z tego tytulu za porownywalne okresy wynosi:

- za 2000 r. (zysk z lat ubiegtych) + 206 tys. zt

-za 2001 r. (zysk z lat ubiegtych) + 292 tys. zt

Na wynik finansowy 2001 r. przeniesiono z pozycji przychodéw przysztych okreséw dodatnie
niezrealizowane rdznice kursowe z tytutlu wyceny rozrachunkéw w kwocie 204 tys. zt, co tacznie z kwota
odroczonego podatku dochodowego daje wptyw na wynik 2001 r. w kwocie 496 tys. zt.

Ponadto wynik finansowy z lat poprzednich, w ramach korekty bigdu podstawowego, obciazyly,
poniesione do 2002r., koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem negatywnym w kwocie 216 tys.
zt oraz koszty ztomowania nadmiernych i zbgdnych zapaséw materiatowych, zakupionych przed 2002r.,w
kwocie 645 tys. zt.

Niepodzielony wynik z lat poprzednich z w/w tytuléw wynosi (strata z lat poprzednich) - -159 tys. zt.
Specyfikacje tytutdow aktywow i rezerw odroczonego podatku dochodowego przedstawiaja noty Nr 5ai
18a

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sa w dlugoterminowych rozliczeniach
migdzyokresowych.

Na 1.01.2002 r. na majatek trwaty Spotki wprowadzono prawo wieczystego uzytkowania gruntow
wykazywane dotychczas pozabilansowo w kwocie 864 tys. zt.

Po stronie pasywow kwoty te wykazane zostaty w dlugoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych

przychodow.
Z warto$ci niematerialnych i prawnych do dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych przeniesiono
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koszty rozszerzenia spotki akcyjnej w kwocie 425 tys. zt.

W rezerwach na zobowiazania wykazano wszystkie rezerwy, ktore nie maja bezposredniego zwiazku z
odpowiednimi pozycjami aktywow Spotki.
Wszelkie odpisy aktualizujace aktywa zmniejszyly je do warto$ci netto.

18. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majqtkowq i finansowaq, plynnosé oraz wynik finansowy i rentownos¢

Dokonano korekty btedéw podstawowych z nastepujacych tytutow:

1. koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem negatywnym w kwocie 216 tys. z1,

Analiza zlecen prac rozwojowych na koniec 2002 r wykazata, ze posiadamy 3 zlecenia prac rozwojowych
zakonczonych niepowodzeniem:

Kasa PC-DOS - Kasa PC-DOS przeznaczona byta na rynki zachodnie, gtéwnie do Szwajcarii i Niemiec.
Niestety nie powiodty si¢ proby sprzedazy na tych rynkach. Ostatnie naktady w ramach realizacji tego
tematu poniesione byty w 2001 r. alew 2002 r. czynione byty nadal intensywne starania aby sprzeda¢ kasy
na innych rynkach zagranicznych lub narynku krajowym.

Okazalo sig, ze sprzedaz kasy PC-DOS na inne rynki zagraniczne oraz na rynek polski, z uwagi na nowe
przepisy o homologacji, jest niemozliwa.

Drukarka - czytnik blankietow- Praca zainteresowane byto Przedsigbiorstwo Informatyczne Kamsoft.
Drukarka miata by¢ dodatkowym wyposazeniem do drukowania i czytania recept. Okazato si¢ jednak, ze
zatwierdzone przez Ministerstwo zdrowia recepty maja inny format. W tym momencie rozwiazanie stato
si¢ nieaktualne. Firma Kamsoft nie jest juz zainteresowana tematem. Sprzedaz drukarki-czytnika
blankietow stata si¢ w zwiazku z powyzszym niemozliwa.

Kasa XCEL 261 narynek rosyjski - Kasa XCEL 261 miata by¢ sprzedawana przez partnera
niemieckiego na rynek rosyjski.

Niestety partner niemiecki nie wywiazat si¢ z ptatno$ci za pierwsza dostawg kas, co spowodowato, ze
wspoOltpraca nie byla kontynuowana.

W zwiazku z powyzszym koszty te nie mogty by¢ przeniesione na warto$ci niematerialne i prawne.

2. koszty ztomowania nadmiernych i zbgdnych zapaséw materiatowych, zakupionych przed 2002 r., w
kwocie 645 tys. zt.
W wyniku dokonanego podsumowania realizowanych dziatan w ramach racjonalizacji i
zagospodarowania nadmiernych i zbednych zapasow materiatowych, produkcyjnych i nieprodukcyjnych
okazato sig, ze istnieja pozycje materiatowe, ktdrych zagospodarowanie lub sprzedaz nie daty
zadawalajacych rezultatow lub stracily one swoja przydatnos¢ w wyniku dtuzszego okresu sktadowania.
Zastosowanie tych materiatdéw w produkcji jest ryzykowne i nie daje gwarancji dobrej jakosci i
bezawaryjnosci produktow. Na takie ryzyko Spotka nie moze sobie pozwoli¢ w kontekscie
dotychczasowej opinii o dobrej jakosci 1 niezawodno$ci produktéw oraz z uwagi na olbrzymia
konkurencj¢ na rynku urzadzen fiskalnych.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosci oraz
stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane.
Informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych, bqdz planowanych przez emitenta dzialan majqcych na celu
eliminacje niepewnosci

Nie istnieje niepewno$¢ co do dalszej kontynuacji dziatalnosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w ciqgu ktorego nastqpilo polqczenie, wskazanie, ze jest
to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po polqczeniu spolek, oraz wskazanie dnia polqczenia i zastosowanej metody
rozliczenia polqczenia (nabycia, lqczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metodq nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dzialalnosci spotki przejetej, liczbe, wartosé
nominalng i rodzaj udzialow (akcji) wyemitowanych w celu polaczenia, cene przejecia, wartos¢ aktywow netto wedlug
wartosci godziwej spolki przejetej na dzien polqczenia, wartos¢ firmy lub ujemnq wartosé firmy i opis zasad jej amortyzacji
lub

- w przypadku rozliczenia metodq lqczenia udzialow - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spélek, ktore w
wynikupolqczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢ nominalnq i rodzaj udzialow (akcji) wyemitowanych w celu
polqczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitalach wlasnych polqczonych spolek za okres od poczqtku
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roku obrotowego, w ciqgu ktorego nastqpilo polqczenie, do dnia polqczenia

W okresie sprawozdawczym nie nastapito polaczenie podmiotdw.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow i akcji w jednostkach podporzqdkowanych -
metody praw wlasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowaloby jej zastosowanie, oraz wplyw na wynik finansowy

Spotka nie wycenia udziatow w Spotkach podporzadkowanych metoda praw wlasnosci. Spotki zalezne
podlegaly konsolidacji metoda konsolidacji petne;j.
Zakupione udziaty w DOMATOR OMEGA rowniez beda podlegaty konsolidacji metoda petna.

22, Jezeli emitent nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajqcej do
sprawozdania finansowego nalezy przedstawié¢ podstawe prawnq niesporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wraz z danymi uzasadniajqcymi odstqpienie od konsolidacji lub wyceny metodq praw wilasnosci, nazwe i
siedzibe jednostki sporzqdzajqacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitalowej oraz
miejsce jego publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujqce dzialalnos¢ jednostek powiqzanych
w danym

i ubieglym roku obrotowym, takie jak: wartosé przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto
oraz wartos¢ kapitalu wlasnego, z podziatem na grupy, wartos¢ aktywow trwalych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne
informacje jezeli sq wymagane na podstawie odrebnych przepiséw

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Z konsolidacji wylaczony jest ELZAB SOFT Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o
rachunkowosci, z uwagi na nieistotnosc.

Podstawowe wielko$ci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (W tys. zt):

» sumabilansowana 31.12.2002 r. 115
* przychody ze sprzedazy produktéw, operacyjne
oraz z operacji finansowych za 2002 r. 464
wynik finansowy za 2002 r. 11

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

2D, 3A, 3B, 3C, 3D, 4A, 4B, 4D, 4E, 4F, 4G, 4H, 41, 4J, 4Q, 4R, 4S, 4T, 9D, 9F, 9G, 13A, 13B, 16, 17, 18D, 19A, 19B, 19C, 19D, 19E, 20D,
21A, 23A, 23B, 29A, 34C, 34D, 35, 36

PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-02-25 Jerzy Biernat Prezes Zarzadu

03-02-25 Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

03-02-25 Stefan Opiela Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
03-02-25 Elzbieta Zatdég Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiegowy

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)
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KOMENTARZ ZARZADU
2002

Zabrze, luty 2003 r.

I.  WSTEP

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 sa Spotka akcyjna
prawa handlowego typu joint-venture.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego-Rejestr Przedsigbiorcéw - KRS 0000095317

ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r.
(Dz.U. Nr 121/94 wraz ze zmianami i nowelizacja z dnia 9 listopada 2000 r.(Dz.U 113/00) a takze z
uwagi na fakt, ze jest Spotka publiczna - z uwzglednieniem wymogéw Rozporzadzenia RM z dnia
16.10.2001 r. w sprawie szczegdtowych warunkow jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny... (Dz.
U. Nr 163/98).

W sktad Zarzadu Spétki w 2002 r. wehodzili:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Czlonek Zarzadu
Stefan Opiela - Czlonek Zarzadu

W 2002 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Antoni Roga - Przewodniczacy

Claudio Montanari - Zastgpca Przewodniczacego
Jerzy Ciesielski - Sekretarz

Mario Colombo - Czlonek

Andrzej Kurkowski - Czlonek

Eugenio Riccio - Czlonek

W 2002 r. Spotka produkowata i sprzedawata urzadzenia i systemy wspomagania sprzedazy detaliczne;.
Podstawowa ofertg stanowity nowe modele kas i1 drukarek fiskalnych, dostosowanych do nowych
wymagan technicznych wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finanséw. Ponadto Spotka posiadata w
ofercie handlowej systemy do sprzedazy mobilnej, wagi elektroniczne, drukarki etykiet samoprzylepnych
oraz malogabarytowe komputery. Spotka zachowata swoj dotychczasowy udziat w rynku.

Realizowano regularna sprzedaz szuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do
wymagajacych klientow w kraju. Kontynuowano sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na rynkach: Ukrainy,
Biatorusi, Litwy i1 krajow nadbattyckich.

Dziatalno$¢ Spotki w 2002 roku uwarunkowana byla szeregiem czynnikow.
Rozporzadzenie Ministerstwa Finansow, ktére ukazato si¢ w grudniu 2001 roku wprowadzito w 2002
roku obowiazek rejestracji sprzedazy przez kolejne podmioty, w tym rozpoczynajace dziatalnos¢
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gospodarcza. Przyniosto to skutek w postaci wzrostu sprzedazy glownie w pierwszych trzech miesiacach
roku.

Rozwijata si¢ sprzedaz urzadzen fiskalnych do aktualnych uzytkownikow kas ELZAB S.A., w zwiazku ze
zuzyciem dotychczas stosowanych urzadzen.

Bardzo duzy nacisk ktadziono nadal na realizacj¢ programu oszczednos$ci kosztoéw funkcjonowania Spotki
oraz kosztow finansowych w zakresie korzystania z kredytow na finansowanie dziatalnos$ci.
Konsekwentnie prowadzono dzialania w zakresie racjonalizacji zapasow, zmniejszenia naleznosci oraz
zadluzenia Spotki. Negocjowano korzystne terminy ptatnosci za dostawy potproduktéw oraz za dostawy
materialdow do produkcji matoseryjne;.

Jednym z zasadniczych elementdéw tego programu byla reorganizacja produkcji oraz reorganizacja grupy
kapitatowej ELZAB S.A.

W I kwartale 2002 roku przeprowadzona zostata reorganizacja Spotki ELZAB polegajaca na zleceniu
produkcji do zewngtrznej firmy ALFA HI-TECH z kapitatlem zagranicznym, majaca na celu koncentracjg
Spotki na zadaniach sprzedazy, rozwoju, serwisu i obstugi klienta oraz poprawe wynikéw ekonomicznych.
Nastapita dalsza restrukturyzacja zatrudnienia, co pozwolilo na znaczne zwigkszenie wydajnosci,
mierzonej wielkoscia sprzedazy na jednego zatrudnionego.

Zakupiono zorganizowane czg$ci przedsigbiorstw spotek zaleznych API i UNIMEX, utworzono oddziaty
ELZAB S.A. w Warszawie i we Wroctawiu, przejmujac bezposrednio sprzedaz do dealeréw w tych
regionach. Dokonano sprzedazy nierentownych spotek API 1 UNIMEX oraz Komputer Serwis. Dokonano
restrukturyzacji kolejnego dystrybutora GENEZA SYSTEM S.A., obejmujac za cz¢$¢ wierzytelnosci
akcje, ktore tacznie z dotychczas posiadanymi daty spotce 76% udziat i kontrole nad spotka. Wiaczono do
grupy kapitatlowej spotke DOMATOR OMEGA, obejmujac za czgSciowe wierzytelnosci GENEZA
SYSTEM i HOLDING DOMATOR 51,17 % udziatéw spotki DOMATOR OMEGA.

. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. sa podmiotem jednozaktadowym. Dziatalno$¢ Spotki
zlokalizowana jest na jednym terenie, w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39.

Przedmiotem dziatalno$ci Zaktadow, zgodnie z zapisem w Statucie i w Rejestrze Handlowym jest :

. prowadzenie wszelkiej dzialalnosci wytworczej, ustugowej 1 handlowej, na rachunek wtasny
lub w posrednictwie, a w szczegdlnosci produkcja urzadzen komputerowych i
elektronicznych, w tym kas i drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu
pienigdzy, monitorow i systemow monitorowych, mikrokomputeréw i systemow
mikrokomputerowych, systemow parkingowych, wag elektronicznych, skanerow kodoéw
kreskowych i innych urzadzen oraz czg¢sci zamiennych do tych urzadzen,

. dystrybucja, sprzedaz i instalacja produkowanych urzadzen, $wiadczenie ustug serwisowych
dla produkowanych urzadzen, szkolenie dealeréw, serwisantéw i uzytkownikdéw
produkowanych urzadzen,

. prowadzenie prac badawczo-rozwojowych,
. dziatalno$¢ promocyjna i reklamowa na potrzeby wlasne 1 w formie ustug,
. produkcja oprogramowania narzedziowego i uzytkowego,
. prowadzenie ustug w zakresie dziatalnosci finansowej, szkoleniowej, wczasowo-turystyczne;j
nie wymagajacej koncesji,
. posrednictwo w obrocie w wyzej wymienionym zakresie dzialania.
1 Struktura organizacyjna
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Z dniem 18.03.2002 r. na podstawie art. 23  Kodeksu Pracy okoto 100 pracownikow Spétki przekazanych
zostato do spotki ALFA HI-TECH, ktora na zlecenie ELZAB S.A. realizuje produkcj¢ pétproduktow.
Wobec powyzszych faktéw aktualna struktura organizacyjna Spotki jest wynikiem procesu
restrukturyzacji i przedstawia si¢ nastepujaco:

. Pion Prezesa Spotki obejmujacy komorki zwiazane z polityka kadrowo-administracyjna,
obstluga organizacyjna firmy, rozwojem i sterowaniem jako$cia oraz stanowisko menadzera
kredytow, ktore w zakresie obowiazkdéw ma obstuge polityki kredytowej w stosunku do
odbiorcow oraz stanowisko menadzera logistyki.

. Pion Ekonomiczno-finansowy obejmujacy komorki zajmujace si¢ obstuga finansowo-
ksiggowa, zapewnieniem informacji okresowych i biezacych wynikajacych z obowiazkéw
informacyjnych Spétki publiczne;.

. Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmujacy komorki: marketingowa, serwisowo-szkoleniowa i
zbytu oraz Oddziaty w Warszawie 1 Wroclawiu.

. Pion Wiceprezesa ds. produkcji obejmujacy komoérki zwiazane z gospodarka magazynowa
oraz z gospodarka Srodkami trwatymi, utrzymaniem sprawnosci parku maszynowego i
remontami.

Z dniem 01.03.2002 r. obstuge prawna Spotki przejeta Kancelaria Radcow Prawnych [IURATOR na
podstawie podpisanej umowy o $wiadczenie ustug prawniczych.

Aktualnie Spotka posiada jeden o$rodek wczasowy zlokalizowany w Migdzywodziu - gmina Dziwnow.
Spotka posiada funkcjonujaca na zasadach uméw dystrybucyjnych i dealerskich sie¢ dystrybucyjna.

Dystrybutorzy i dealerzy oprocz realizacji sprzedazy prowadza obstuge serwisowa oraz promocj¢ naszych
produktow.

Wg stanu na 31.12.2002 r. Spotka posiadata udziaty w nastepujacych podmiotach:

. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu - 55,00 %,
. Domator OMEGA Sp. z 0.0 w Tarnowskich Gérach - 51,17 %,

. GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Gorach - 20,69 % (kapitatu), 11,32 % (gloséw na
WZA), od stycznia 2003 r. - 76% kapitatu, 76 % gloséw na WZA,

. Nawigator w Warszawie - 19%,
. LEWIATAN HOLDING SA. - 0,37 %.

W miesiacu maju br. ELZAB S.A. zbyly posiadane udziaty w RELPOL S.A.

W miesiacu grudniu Spétka sprzedata udziaty w API Sp. z o. 0., UNIMEX Sp. z 0. 0. oraz KOMPUTER
SERWIS. Wiaczono do grupy kapitatowej spotke DOMATOR OMEGA, obejmujac za czgsciowe
wierzytelnosci GENEZA SYSTEM i HOLDING DOMATOR 51,17 % udziatéw spotki. W styczniu 2003
r. zwigkszono udziat w spotce GENEZA SYSTEM S.A, obejmujac za czg$¢ wierzytelnosci akcje, ktore
tacznie z dotychczas posiadanymi daty spotce 76% udziat i kontrole nad spotka.

2. Sytuacja kadr owo-placowa

Zatrudnienie
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Przecigtne zatrudnienie w 2002 roku wyniosto 120 0s6b, co w stosunku do poziomu za porownywalny
okres poprzedniego roku w ilo$ci 293 0sdb oznacza spadek zatrudnienia o 59%.

Stan zatrudnienia na koniec roku wynidst 103 osoby tacznie z zatrudnieniem w Oddziatach w Warszawie i
Wroctawiu.

Ksztatltowanie si¢ zatrudnienia w okresie sprawozdawczym w poszczegdlnych grupach zatrudnionych
obrazuje ponizsze zestawienie:

w osobach
Struktura % | Przecigtne zatrudnienie za 2001 r.  Struktura %

Grupy pracownikow Przecigtne zatrudnienie za 2002 r.

Ogoétem zatrudnienie, w tym: 120 100 293 100
- ha stanowiskach nierobotniczych 88 73 141 48
- ha stanowiskach robotniczych 32 27 152 52

W 2002 r. zostal realizowany proces restrukturyzacji zatrudnienia. Od 1 marca rozwiazano umowy o prace
z 34 pracownikami. 18 marca 108 pracownikéw podjeto prace w nowopowstatej spotce ALFA HI-TECH,
ktora realizuje produkcje na zlecenie ELZAB-u.

W listopadzie 2002 r. ELZAB nabyt zorganizowane czg$ci przedsigbiorstw UNIMEX Sp. z o.0.
(04.11.2002 r.) oraz API Sp. z 0.0. (12.11.2002 r.). Pracownicy wymienionych Spotek zostali przekazani
do ELZAB S.A. na podstawie art. 23' Kodeksu Pracy.

Strukturg zatrudnienia pracownikow wg wieku na 31.12.2002 r. przedstawia nastepujace zestawienie :

w osobach
Wiek Liczba osdb 2002 r. Struktura % Liczbaosdb 2001r. Struktura %
do 30 lat 16 16 21 10
od 30do 45 lat 46 45 87 41
od 45 do 50 lat 23 22 66 31
Powyzej 50 lat 18 17 39 18
Razem 103 100 213 100

Struktura zatrudnienia pracownikow wg wyksztatcenia na 31.12.2002 r. ksztattuje si¢ nastgpujaco:

w osobach
Wyksztalcenie Liczbaosdb 2002r. |Struktura % Liczbaosdb 2001r. | Struktura %
Wyzsze 42 41 57 27
Srednie 57 55 101 47
Zawodowe 4 4 47 22
Podstawowe 0 0 8 4
Razem 103 100 213 100

Wynagrodzenia
Przecigtne wynagrodzenie w ELZAB S.A. za 2002 rok wynosito 3 629 zt, co w stosunku do poziomu
osiagnigtego w poprzednim okresie sprawozdawczym w wysokosci 2 736 zt oznacza wzrost o 32,6 %.
Na wzrost sredniego wynagrodzenia wplyw miata przede wszystkim zmiana struktury zatrudnionych,
ktéra powstata w zwiazku ze zwolnieniami pracownikow. Kolejnym powodem wzrostu $redniego
wynagrodzenia w stosunku do poprzedniego roku byta premia, wyptacana w regulaminowej wysoko$ci. W
2001 r. z uwagi na sytuacje finansowa Spotki premia wyplacana byla w niepeinej wysokosci.
Wynagrodzenia obejmuja réwniez wyplacone odprawy zwalnianym pracownikom a takze ekwiwalenty za
niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Poziom wynagrodzen obrazuje ponizsze zestawienie:

w tys. zi
Grupy pracownikow Przecigtne wynagrodzenie w 2002 r. Pr;yecigtne wynagrodzenie w 2001 r.
Ogotem przecigtne wynagrodzenie, w tym: 3629 2736
- ha stanowiskach nierobotniczych 3961 3252
- ha stanowiskach robotniczych 2731 2 258
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Rozktad wynagrodzen wg grup pracowniczych i okreslonych przedzialéw ptacowych na 31.12.2002 r.
obrazuje ponizsze zestawienie (wynagrodzenie zasadnicze z premia miesi¢czng i kwartalng - bez

SA-R 2002

Zarzadu):

w osobach

Przedzialy placowe| Stanowiska robotnicze Stanowiska nierobotnicze
2002r. 2001r. 2002r. 2001 r.

1001-1500 2

1501-1900 28 8 10

1901-2500 6 70 19 27

2501-3000 2 1 15 29

3001-3500 16 17

3501-4000 6 10

Powyzej 4000 26 17

Razem 8 99 92 110

w tys. zt

Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w 2002 roku wynosi 522 tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie sprawozdawczym wynosi
411 tys. zt.

Szkolenia

W 2002 r. pracownicy Spoltki uczestniczyli w szkoleniach, ktére obejmowaty nizej wymieniong tematyke:

. TETA finansowo - ksiggowa i $rodki trwate,

. nowa klasyfikacja srodkéw trwatych, amortyzacja w przepisach finansowych
i bilansowych,

. projektowane zmiany w przepisach o podatku VAT,

. jak stosowacé nowe rozwiazania polskiej rachunkowosci,

. amortyzacja podatkowai bilansowa,

. nowelizacja ustawy o rachunkowosci,

. warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate w ujeciu nowego prawa bilansowego,

. obowiazki ptatnika w zakresie zglaszania oraz rozliczania i optacania sktadek pobieranych
przez ZUS,

. obowiazki pracodawcy w zakresie ustalania uprawnien, obliczania wysokos$ci i wyptacania
zasitkow z ubezpieczenia chorobowego,

. podatek dochodowy biezacy i odroczony,

. szkolenie okresowe stuzb BHP,

. negocj acje windykacyjne,

. kurs jezyka wloskiego dla 11 pracownikow,

. zmiany w przepisach o zaktadowym funduszu socjalnym,

. windykacja naleznosci pieni¢znych,

. rozliczanie podrézy shuzbowych z uwzglednieniem zmian w kodeksie pracy,

. konsolidacja sprawozdan finansowych.

Ogolna kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji w 2002 roku wyniosta 34 tys. zt.

Ochrona $§rodowiska i BHP

Stosowane w Spotce procesy technologiczne nie stanowia zagrozenia dla zdrowia zatrudnionych

Komisja Papieréow Warto$ciowych i Gietd 39



ZUK ELZAB SA SA-R 2002

pracownikow oraz dla srodowiska.

Na biezaco przeprowadzane sa okresowe badania lekarskie pracownikow.
Nie stwierdzono zatru¢ i choréb zawodowych oraz wypadkow przy pracy.

Na biezaco przeprowadzane sa szkolenia pracownikéw z zakresu BHP.

Dzialalno$¢ socjalna i mieszkaniowa

Wydatki z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych za okres sprawozdawczy w poréwnaniu z

okresem poprzednim przedstawia ponizsze zestawienie :

w tys. zt
Wyszczegdlnienie 31.12.2002r. 31.12.2001r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego 172 472
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy, dziatalnos¢ kulturalna 14 29
3. Udzielanie rzeczowse Iub finansowel pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 625 96
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 438 77
Razem 859 674
Ze $wiadczen z ZFSS skorzystata nizej podana liczba 0sob :

w osobach
Wyszczegdlnienie 31.12.2002r. 31.12.2001 r.
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego 134 338
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy, dziatalnos¢ kulturalna 29 79
3. Udzielanie rzeczowse Iub finansowe] pomocy pracownikom, emerytom i rencistom 579 399
4. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 16 39

3. Sprzedaz i jej struktura

Przychody ze sprzedazy wyroboéw wtasnej produkcji i ustug oraz towaréw i materiatow w 2002 roku

wyniosty 62 546 tys. zt i byly wigksze o 18 % od przychodéw w 2001 roku.

w tys. zt

Realizacja przychodow w poszczegolnych miesiacach 2002 roku w porownaniu z analogicznym okresem

2001 roku ksztattowata si¢ nastepujaco:

w tys. zt
Miesiace 2002r. 2001 r. Dynamika
styczen 6 420 4632 138,6%
luty 5171 4 493 115,1%
marzec 6 826 4 849 140,8%
kwiecien 5 664 4 309 131,4%
maj 5786 3797 152,4%
czerwiec 5 826 3734 156,0%
lipiec 4516 3188 141,7%
sierpien 4 458 4080 109,3%
wrzesien 4481 4175 107,3%
Pazdziernik |4 412 4 866 90,7%
listopad 4481 5393 83,1%
grudzien 4 505 5552 81,1%
razem 62 546 53 068 117,9%

Wprowadzona w ostatnich dniach marca 2002 r. zmiana przepisow, uniemozliwiajaca podatnikowi
dokonanie odpisu 50% od wartosci kasy (za wyjatkiem pierwszego zakupu), spowodowata spadek

zakupow kas w ramach wymiany, szczeg6lnie w zakresie drozszych modeli. W konsekwencji mniejszy od

zaktadanego jest udzial rynku odtworzeniowego w sprzedazy, zwlaszcza kas najbardzig

zaawansowanych, ELZAB Deltai drukarek fiskalnych ELZAB Omega. Pojawita si¢ takze wzrastajaca

liczba podatnikow dokonujacych wymian zapetnionych modutéw fiskalnych w dotychczas

eksploatowanych urzadzeniach.
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w tys. zt

W tych niekorzystnych warunkach warto$¢ sprzedazy kompensowano zwigkszona sprzedaza kas Alfa oraz
Jota.

Osiagnigto wyzsza niz przed rokiem sprzedaz wag ELZAB Prima i zestawow Eta-Prima.

Przychody ze sprzedazy podstawowych asortymentow uzupetniane byty przez sprzedaz :

. materialow eksploatacyjnych,

. CzesSci zamiennych,

. urzadzen wtasnej produkcji wspomagajacych sprzedaz,
. dystrybuowanych urzadzen wspomagajacych sprzedaz,
. ustug instalacyjnych i serwisowych,

. ustug szkoleniowych.

Zbyt po6zne okreslenie szczegdtowych kryteriow technicznych do rozporzadzenia MF z 4 lipca 2002 r.
dotyczacego specjalizowanych kas fiskalnych do taksd6wek pociagneto za soba przesunigcie terminu
wprowadzenia obowiazku ewidencji z 1.10.2002 na 1.03.2003 r. W zwiazku z tym nie pojawily si¢ w

sprzedazy w 2002 r. specjalizowane kasy ELZAB Teta.
Z podobnych przyczyn przesunigty na 2003 rok zostal termin wprowadzenia nowych produktow,

sprawdzarek cen.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobow wiasnej produkeji i ustug w 2002 r., stanowiacych gtowne zrodto
przychodu, w pordwnaniu z analogicznym okresem 2001 r. przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zi
Wyszczegdlnienie Wartos¢ sprzedazy 2002 r. |Struktura% |Wartosé sprzedazy2001 r.Struktura% D}gjlamika"o
Sprzedaz ogdlem, w tym: 52 016 100,0 47 230 100,0 110,1
1. KASY ELZAB Alfa(wszystkie modele)+ELZAB Jota
- ilos¢ 21072 19171
- wartos¢ 26 060 50,1 22 642 47,9 1151
2. DRUKARKI FISKALNE (wszystkie modele)
- ilos¢ 4936 4774
- wartos¢ 9734 18,7 9324 19,8 104,4
3. KASY SY STEMOWE (wszystkie modele ELZAB Delta)
- ilos¢ 3102 2900
- wartos$¢ 7 756 14,9 7 403 15,7 104,8
4. KASY KOMPUTEROWE
- ilos¢ 62 96
- wartos$¢ 57 01 437 0,9 13,0
5. SZUFLADY KASOWE
- ilos¢ 7 946 7 329
- wartos¢ 1752 34 1539 3,3 113,8
6. AKCESORIA DO SYSTEMOW KASOWY CH
- wartos$¢ 3428 6,6 2 986 6,3 114,8
7. Pozostata sprzedaz
- wartos$¢ 3229 6,2 2899 6,1 1114

Spotka realizuje sprzedaz poprzez sie¢ oparta o dystrybutorow regionalnych oraz autoryzowanych

dealer6w, na podstawie zawartych umow o wspolpracy.
W minionym roku nastapily istotne zmiany w organizacji sieci dystrybucji. Poprzez zakup

zorganizowanych czgsci przedsigbiorstw UNIMEX Sp. z 0.0. i API Sp. z 0.0. 1 utworzeniu w ich miejsce
oddziatow ELZAB S.A. we Wroctawiu i Warszawie. ELZAB S.A. zaopatruje od listopada ub. roku
dealeré6w w tych regionach w sposéb bezposredni. Biorac pod uwagg, ze od 2001 roku w ten sposob
zaopatrywani byli juz dealerzy regionu pomorskiego, obecnie okoto 40% powierzchni kraju
obstugiwanych jest przez dziat sprzedazy ELZAB S.A. bez udziatu dystrybutoréw regionalnych.

Sposrod dziatajacych dystrybutorow najwigksze obroty w 2002 r. realizowane byly poprzez Spotke:
SYRIUSZ Sp. z 0.0. Rzeszow.

Komisja Papieréow Warto$ciowych i Gietd 41



ZUK ELZAB SA SA-R 2002 wtys. zt

Spotka realizowata rowniez sprzedaz do strategicznych odbiorcéw koncowych (klientow
instytucjonalnych o ogdlnopolskim zasiegu). W przypadku takiej sprzedazy sie¢ dystrybucji dostarcza
urzadzenia do miejsca uzytkowania, instaluje i integruje je, przeprowadza szkolenia uzytkownikow w
postugiwaniu si¢ nimi oraz prowadzi serwis gwarancyjny i pogwarancyjny.

Do najwigkszych kontraktow realizowanych w 2002 r. nalezaty:
. dostawy kas fiskalnych do kilkudziesigciu Powszechnych Spotdzielni Spozywcéw SPOLEM
z terenu catego kraju,

. kontynuacja dostaw szuflad kasowych nowej generacji do restauracji McDonald's,

. kontynuacja dostaw kas fiskalnych i wyposazenia dodatkowego na potrzeby instalacji w sieci
sklepéw Groszek - docelowo 600 sklepow,

. kontynuacja dostaw drukarek fiskalnych oraz wyposazenia dodatkowego do sieci Salonikoéw

Prasowych KOLPORTER - docelowo 3 000 salonow,
. dostawy kas fiskalnych do sieci przyjmujacej zaktady sportowe PROFESJONAL..
. eksport szuflad kasowych dla firmy Cash Bases.

Reklama

W ramach prowadzonej dziatalnosci promocyjnej ukazywaty si¢ ogloszenia i artykuty sponsorowane w
wybranych numerach czasopism branzowych (Detal Dzisiaj, Poradnik Hadlowca, Supermarket News)
oraz w wydawnictwach, ktére publikowaly okresowe raporty poswigcone kasom fiskalnym.

W ramach dziatan “public relations” szereg informacji o nowosciach w ofercie ELZAB S.A. ukazywato
si¢ w prasie branzowej.

Promocja wizerunku i produktéw ELZAB S.A.

Doceniajac znaczenie jasnych i stabilnych zasad wspotpracy oraz skutecznej komunikacji marketingowe;j
pracowano nad poprawa wymiany informacji na linit ELZAB S.A. - dealerzy.

Sie¢ dystrybucji byta btyskawicznie informowana o promocjach, nowosciach i aktualnej ofercie przy
pomocy krotkich “Infomaili”, z wykorzystaniem poczty elektronicznej i firmowego serwisu www.

We wrzesniu odbyt si¢ ogolnopolski zjazd przedstawicieli sieci dystrybucji, w trakcie ktorego
podsumowano dokonania minionego roku oraz zaprezentowano po raz pierwszy nowe produkty: kase
fiskalna do taksowek ELZAB Teta i sprawdzarki cen.

Odbylo sig takze regionalne spotkanie z poszerzona reprezentacja dealerow regiondéw dystrybucji Relpol-
Bis, Informatyk i Office System (pazdziernik).

Produkty i wizerunek Spotki promowane byly poprzez uczestnictwo w spotkaniach sieci handlowe;j
Lewiatan (wrzesien) oraz aktywny udziat w konferencji sieci Sklepy Familijne (listopad).

W grudniu, w koleginej edycji konkursu organizowanego przez Komitet Integracji Europejskiej i Busines
Centre Club, wyrdznienie - Medal Europejski, przyznano kasie ELZAB Jota.

Dla wlasciwej prezentacji produktow ELZAB S.A. dystrybuowano, wydany w maju w naktadzie 100 tys.
szt., katalog produktow oraz materiaty dotyczace nowych pozycji w ofercie (kasa dla taksowek,
sprawdzarki cen).

ELZAB S.A. przyjat sponsoring Dariusza Swiercza, oémioletniego szachisty z Tarnowskich Gor, ktory w
tym roku zdoby? tytut Mistrza Polski w grupie wiekowej do lat 10.

Pojawito sig szereg informacji prasowych bardzo pozytywnie oceniajacych biezaca sytuacje¢ Spoiki i
efekty prowadzonej od dwdch lat restrukturyzacji (komentarze gietdowe: CRN Polska, Prawo 1
Gospodarka, Rzeczpospolita).

Aktywizacja spr zedazy

W 2002 r. kontynuowano akcje “Stare na nowe” - wymiany starych kas na ELZAB Delta, na
promocyjnych warunkach.
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W ostatnich miesiacach roku wprowadzono promocje sprzedazy kas ELZAB Jota i Alfa Extra.
Aktywizowano takze sprzedaz drukarek ELZAB Omega poprzez okresowy wzrost poziomu rabatow.

We wrze$niu wystartowat nowy program promocyjny o nazwie “Lojalni z nami” adresowany do dealerow.
Promuje on aktywne i lojalne firmy, ktére za dokonane zakupy premiowane sg jedna z trzech form
przewidzianych nagrod.

Eksport

Dziatania byty skupione na realizacji kontraktow z istniejacymi partnerami na rynkach Biatorusi, Lotwy i
Ukrainy. Na Lotwie, oprocz biezacych kontraktow, udato nam si¢ pozyska¢ nowego partnera i podpisac z
nim umowe. Rozpoczely si¢ rowniez rozmowy na temat przygotowania nowego urzadzenia na ten rynek.
Na Ukrainie zaszty z konicem roku istotne zmiany. ELZAB S.A. sprzedat udzialy w firmie Komputer
Serwis. Zmiana wlasciciela firmy nie spowoduje zaprzestania aktywnos$ci w tym kraju. Zostala podpisana
umowa o wspOtpracy z nowym, gléwnym udzialowcem, w wyniku ktorej obie strony beda rozwijaé
dotychczasowa wspotprace.

Wstepnie przygotowane zostato nowe urzadzenie dla firmy z Malty. Obecnie trwa proces homologacyjny.
Nawiazany zostat nowy kontakt na rynku rumunskim. Przygotowywany jest proces powtornej
homologacji.

Trwaty prace nad pozyskaniem nowych partneré6w na rynku niemieckim i szwajcarskim, jednak recesja na
rynku niemieckim nie pozwalata tamtejszym firmom na rozwoj. Prowadzone sa negocjacje z nowym
partnerem, potencjanym dystrybutorem.

Ponadto Spotka wzigla takze udzial w programie promocyjnym, organizowanym przez Konsulat Polski w
USA.

Pozytywnie rozwija si¢ wspotpraca z brytyjska firma Cash Bases w zakresie kooperacji i eksportu szuflad
kasowych.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobow wiasnej produkeji i ustug na kraj i na eksport w 2002 r. w poréwnaniu z
2001 r. obrazuje ponizsze zestawienie:

w tys. z
Wyszczegdlnienie Warto$¢ sprzedazy 2002 r.  |Struktura%  |Wartos¢ sprzedazy 2001 r. Struktura % D%amika
Sprzedaz ogdlem, w tym: 52 016 100,0 47 230 100,0 110,1
1. Sprzedaz krajowa 50919 97,9 46 412 98,3 109,7
2. Sprzedaz na eksport 1097 2,1 818 1,7 134,1

4. Zaopatrzenie w materialy do produkcji

Na przestrzeni 2002 r. nastapity zmiany w zrédtach zaopatrzenia w zwiazku z reorganizacja Spoiki.
Dotychczasowe dostawy materialdéw do produkeji stopniowo byly zastgpowane zakupami potproduktow
ze Spotki ALFA HI-TECH, co spowodowato, ze firma ta ma najwigkszy udziat w dostawach, wynoszacy
okoto 49 %.

Ponadto nadal byly realizowane dostawy z takich firm jak (okoto 32 % dostaw):

* JANKOWIAK Kicin - dostawca rolek papierowych do mechanizméw drukujacych,

+ KONCEPT L - S.C. Warszawa - dostawca czytnikdw, metkownic, drukarek,

e OFFICE SYSTEM Sp. z 0.0. Poznan - dostawca rolek papieru do mechanizmoéow drukujacych.

W wyzej wymienionych firmach krajowych ELZAB S.A. realizuje znaczaca czgs¢ dostaw materiatow do
produkcji a od potowy miesiaca marca firma ALFA HI-TECH dostarcza do ELZAB S.A potprodukty i

stopniowo staje si¢ gldownym dostawca.

Znaczace udziaty dostaw od wyzej wymienionych firm nie stanowia zagrozenia w ciaglosci zaopatrzenia
w materiaty.
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Udziat pozostatych dostawcédw jest mato znaczacy jesli chodzi o udziat w dostawach ogétem.
Po reorganizacji produkcji znaczaco zmniejszyt si¢ udziat importu.

[I. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

1. Wynik finansowy

Przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy osiagnigty w 2002 r. w poréwnaniu do 2001 r. przedstawia
ponizsze zestawienie :

w tys. zi

2002r. 2001r.
1. Przychdd ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw |62 546 53 068
2. Wynik na sprzedazy 10351 3662
3. Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej 303 -3 620
4. Wynik na dziatalnosci finansowej -9 058 -5 499
5. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -5
6. Wynik brutto 1596 - 5462
7. Wynik netto 1617 -5488

Pomimo silnej konkurencji na rynku i ograniczonego popytu na urzadzenia fiskalne, w 2002 roku Spotka
osiagneta dodatni wynik na sprzedazy. W znacznej mierze jest on rezultatem przeprowadzonej gltebokiej
restrukturyzacji Spotki i intensywnych dziatan oszczedno$ciowych. W ramach rozpoczgtego w 2001 r.
procesu restrukturyzacji, w miesiacu marcu 2002 r. dokonano zlecenia ustug produkcyjnych firmie ALFA
HI-TECH. Firma ta, zlokalizowana na terenie ELZABu dzierzawi majatek produkcyjny oraz przejeta
znaczng cz¢$¢ zalogi ELZABu.

Zlecenie ustug produkcyjnych zewnetrznej firmie pozwolilo na ograniczenie kosztow statych zwiazanych
z utrzymaniem mocy produkcyjnych oraz zredukowato koszty osobowe.

Osiagnigty poziom rentownosci jest wynikiem powyzszych dziatan, a takze skutkiem zmian w organizacji
sieci dystrybucji. Zmiany te, spowodowane zakupem zorganizowanej czesci spotek API i UNIMEX oraz
utworzeniem oddziatow zamiejscowych w Warszawie i we Wroctawiu, zwigkszyly udzial sprzedazy
bezposredniej do odbiorcéw koncowych po korzystniejszych cenach.

Osiagnigty wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej jest w gtdownej mierze skutkiem dokonane;j
aktualizacji sktadnikoéw aktywow. Aktualizacja dotyczyla w gldwnej mierze naleznosci i zapasow.

Na wynik brutto osiagniety w 2002 roku decydujacy wptyw miato ujemne saldo kosztow i przychodow
finansowych wynikajace z dokonania odpiséw aktualizujacych udzialy oraz w zwiazku ze sprzedaza
udzialéw w spotkach API i UNIMEX. Ponadto koszty finansowe zostaty obciazone kosztami odsetek od
kredytow bankowych i odpisami aktualizujacymi z tytutu odsetek od naleznos$ci i dyskonta weksli. Wptyw
na wynik na dziatalnosci finansowej miata rowniez nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Szczegotowa specyfikacje pozostatych kosztow i przychodow operacyjnych, wyniku na dziatalnosci

finansowej oraz ustalenie podatku dochodowego za 2002 rok zawieraja noty objasniajace do rachunku
wynikow.

2. Przychody

Na przestrzeni 2002 r. Spotka realizowata przychody obejmujace dziatalno$¢ operacyjna, pozostate
przychody operacyjne oraz przychody z operacji finansowych.
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Lacznie przychody Spolki obrazuje ponizsza tabela :

w tys. zi
2002r. 2001r.
1. Przychod ze sprzedazy produktow i ustug 52 016 47 230
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 10530 5838
3. Pozostale przychody operacyjne 10 679 8475
4. Przychody z operacji finansowych 3078 6144
Razem 76 303 67 687

Zasadnicza cze$¢ przychodoéw Spotki realizowana jest ze sprzedazy wyrobow i ustug. Zakres
asortymentowy oraz kierunki sprzedazy omoéwiono szczegélowo w punkcie: Sprzedaz i jej struktura.
Ponadto Spotka realizowata przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow w zakresie obejmujacym
akcesoria i wyposazenie dodatkowe do urzadzen fiskalnych. Na przestrzeni II kwartatu 2002 r., w wyniku
zlecenia ustug produkcyjnych zewnetrznej firmie, nastapit wzrost sprzedazy materiatéw produkcyjnych
znajdujacych si¢ w magazynach ELZABu, pod biezaca produkcje firmie ALFA HI-TECH.

Pozostale przychody operacyjne obejmuja (w tys. zt):

Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych 118

Rozwiazanie rezerw w tym: 8011
- na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 7125
- na $wiadczenia pracownicze 540

(odprawy dla zwolnionych pracownikéw,
nagrody jubileuszowe, niewykorzystane urlopy)

- na nadmierne i zbgdne zapasy materiatdéw i wyrobow 332

- na majatek trwaty 14
Korekta odpisu aktualizujacego naleznosci 694
Przychody z dzierzaw majatku trwatego 1669
Umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntow 87
Inne 100
(w tym: zasadzone koszty procesowe, przychody z dziatalnosci socjalnej)
Razem 10679

W okresie obrachunkowym Spoéika zrealizowata nastgpujace przychody z operacji finansowych (w tys. zt):
przychody z tytutu odsetek 428
korekta odpisu aktualizujacego odsetki i dyskonto weksli 2227
wynik rozliczenia sprzedazy akcji 1 sptaty pozyczki (bez odsetek) 391

przychéd z tytutu kary umownej 32
Razem 3078
3. Koszty uzyskania przychodu

Na realizacje produkcji i sprzedazy Spotka poniosta naktady w wysokosci 44 404 tys. zt.

Zasadnicza pozycja kosztow w uktadzie rodzajowym jest zuzycie materiatow i energii, ktore stanowi 65,9
% sumy kosztow ogotem.

Wynagrodzenia z narzutami na place oraz z kosztami §wiadczen na rzecz pracownikow stanowia 15,3 %
kosztow ogotem.

Znaczacy udziat w poniesionych kosztach ogotem w wysokosci 8,6 % stanowig ustugi obce. Koszty te

obejmuja migdzy innymi:
- ustugi reklamowe zwiazane z organizacja targow, wystaw 1 promocji produktow ELZAB S.A.,

Komisja Papieréow Warto$ciowych i Gietd 45



ZUK ELZAB SA SA-R 2002 wtys. zt

- koszty ogloszen i pozostatych ustlug zwiazanych z dystrybucja, badaniem rynku i Public Relations,
- ushugi bankowe, poczty i telekomunikacji,

- ustugi ubezpieczeniowe,

- ushugi transportowe i magazynowe,

- ustugi remontowe, utrzymania ruchu.

Po uwzglednieniu kosztow amortyzacji, podatkdéw i optat, pozostate koszty stanowia 1,8 % sumy kosztow
ogdtem. Dotycza nakladéw poniesionych migdzy innymi na wynagrodzenia za projekty wynalazcze i
racjonalizatorskie, kosztow zwiazanych z obstuga gietdy oraz podrézy stuzbowych.

Koszty ogotem, z uwzglednieniem zmiany stanu produktéw i rozliczen migdzyokresowych stanowity
podstawe do ustalenia wyniku finansowego. Koszty te przedstawia ponizsze zestawienie (W tys. zt):

Koszty ogotem 44 404
Zmiana stanu produktéw i rozliczen migdzyokresowych -1 906
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 9 697
Pozostate koszty operacyjne 10 376
Koszty operacji finansowych 12136
Ogolem koszty 74 707

Pozostate koszty operacyjne obejmuja (w tys. zt):
- rezerw¢ na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 3451
- rezerw¢ na §wiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe,
niewykorzystane urlopy) 351
- odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow niefinansowych, w tym: 5 239
- wartos$¢ naleznosci facznie z wekslowymi 3481
- warto$¢ zapasow materiatow, towardow, produkcji w toku
1 wyrobow gotowych (ztomowanie, przeszacowanie, wycena bilansowa) 1758
- amortyzacj¢ oddanego w dzierzawe majatku trwatego 833
- amortyzacj¢ niewykorzystanego majatku trwatego
oraz prac rozwojowych dotyczacych nieprodukowanych wyrobow 157
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntow 87
- inne (Koszty utrzymania o$rodka wczasowego, koszty sadowe, procesowe
1 egzekucyjne oraz zasadzone koszty wynagrodzen) 258
Razem 10376

Koszty finansowe ujete w rachunku wynikow dotycza nastgpujacych tytutéw (w tys. zt) :

- stratg ze zbycia inwestycji 5 859
- aktualizacjg warto$ci inwestycji 3 850
- odsetki od kredytow i pozyczek oraz pozostate odsetki 1199
- odpisy aktualizujace z tytulu odsetek od naleznosci i dyskonta weksli 385
- nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 394
- wynik na sprzedazy wierzytelnosci 237
- prowizje od kredytow 212
Razem 12 136

W oparciu o uzyskane przychody i poniesione koszty oraz wynik zdarzen nadzwyczajnych ustalony zostat
wynik brutto za 2002 rok w wysokosci 1 596 tys. zt.

Podstawa opodatkowania wynosi -2 115 tys. zt

Na wysoko$¢ straty podatkowej ma wptyw migdzy innymi zaliczenie do kosztow uzyskania przychodow
odpisow aktualizujacych naleznosci w kwocie 2 672 tys. zt na podstawie ustawy z dnia 30.08.2002 r. o
restrukturyzacji niektorych naleznosci publicznoprawnych od przedsigbiorcow.
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Réznice pomigdzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym w wysokosci - 3
711 tys. zt stanowia: w tys. zt

rdznice trwate 2478

rdznice przejsciowe -6189

Podatek dochodowy biezacy wykazany w rachunku zyskow i strat w wysokos$ci 31 tys. zt stanowi korekte
podatku dochodowego za 2001 rok.

Na czg$¢ odroczona podatku dochodowego w wysokosci - 710 tys. zt maja wpltyw zmniejszenia i
zwigkszenia z tytulu powstania i odpisania aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz
utworzenie i rozwigzanie rezerw na odroczony podatek dochodowy z tytutu zastosowanej ulgi
inwestycyjnej i dodatnich réznic kursowych. Szczegdty dotyczace odroczonego podatku dochodowego
zawieraja noty Sa i 18a.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat uwzgledniajacy czg$¢ biezaca i odroczona
zostal ustalony w wysokosci - 679 tys. zt i w konsekwencji wynik netto osiagnigty za 2002 rok wynosi 2
275 tys. zt.

Stan odpisow aktualizujacych i rezerw na koniec 2002 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 2001 roku
przedstawia ponizsze zestawienie (w tys. zt):
Odpisy aktualizujgce

Lp. |Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2001 | Rozwigzanie Utworzenie - przejgcie Stan na 31.12.2002
1. |Odpisy aktualizujace naleznosci i naleznosci wekslowe 10379 11 000 7 398 przejete ze spolek 6 649 |13 426
2. |Odpis aktualizujacy materialy na Wolnym Obszarze Celnym  |801 275 526
3. | Odpis aktualizujacy nadmierne i zbgdne zapasy 197 57 140
4. | Odpis aktualizujacy majatek trwaly socjalny 85 85
Razem 11 462 11 332 14 047 14177
w tys. zi
Lp. |Wyszczegdlnienie stan na31.12.2001 |Rozwigzanie Utworzenie  |stan na31.12.2002r.
1. |Rezerwy naodprawy dlazwalnianych pracownikéw 322 329 49 42
2. |Rezerwananiewykorzystane urlopy pracownikéw za 2000 r. i 2001 r. 506 218 221 509
3. |Rezerwana odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe 873 134 130 869
4. |Rezerwa na inne $§wiadczenia pracownicze 0 28 28 0
5 |Rezerwana fundusz promocyjno reklamowy 0 420 420 0
6. |Rezerwa na wyplaty wynagrodzen za racjonalizacje 57 186 200 71
7. |Rezerwa na premig kwartalng 0 1084 1084 0
8. |Rezerwanakoszty 0 107 107 0
9. |Rezerwana prawdopodobne straty z tytutu naleznosci 0 3451 3451 0
10. |Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytuhu ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997-1999
267 123 0 144
11. |Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu dodatnich réznic kursowych
57 57 1 1
12. |Pozostale rezerwy 15 15 19 19
Razem 2097 6152 5710 1655

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie zgodnie ze
znowelizowana Ustawa o rachunkowosci w pozycji: dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
Stan tych aktywow na 31.12.2002 r. w porownaniu do stanu na 31.12.2001 r., po przeksztalceniu do
warunkow obowiazujacych w roku obecnym przedstawia ponizsze zestawienie (W tys. zt):

w tys. zi
Lp. |Wyszczegdlnienie stan na31.12.2001r. |Rozwigzanie Utworzenie stan na 31.12.2002 r.
1. |Odprawy dla zwalnianych pracownikéw 90 93 14 11
2. |Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalnei rentowe 245 46 36 235
3. |Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 142 67 62 137
4. |Zarachowane odsetki od kredytéw 6 26 20 0
5 |Naliczone odsetki od zobowigzan 28 62 37 3
6. |Koszty przysztych okresow 44 90 113 67
7. |Premiakwartalna 0 240 240 0
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8. |Fundusz promocyjno reklamowy 0 118 118 0

9. |Ujemne réznice kursowe 0 0 8 8

10. |Strata z 2000 r. do odliczenia w przysztych okresach 0 0 625 625
Razem 555 742 1273 1086

4. Finansowanie dzialalnos$ci

W 2002 r. finansowanie biezacej dziatalno$ci Spotki, a takze jej rozwoju, nastgpowato ze srodkow
wiasnych oraz ze srodkéw pochodzacych z kredytéw bankowych i pozyczki RELPOL S.A.

W miesiacu maju 2002 r. sptacona zostala pozyczka RELPOL S.A.

W wyniku realizowanego programu oszcz¢dnosciowego oraz konsekwentnego przestrzegania dyscypliny
finansowej nastapito znaczace zmniejszenie wykorzystania kredytow bankowych.

Na koniec roku spotka korzystata z kredytu w rachunku biezacym w Banku Handlowym w Warszawie O /
Katowice Filia Gliwice w wysokosci 71 tys. zt.

Na poziom kredytu wplyw miato rowniez wynegocjowanie dtuzszych termindéw platnosci z dostawcami,
w tym z firma ALFA HI-TECH.
Zapasy_

Zapasy rzeczowe na 31.12.2002 r. w poréwnaniu do pordwnywalnego okresu sprawozdawczego ubieglego
roku wynosza:

Zapasy 31.12.2002r. 31.12.2001r.
Zapasy materiatow 3463 4 557
Produkcjaw toku 742 4 336
Wyroby gotowe 3309 1673
Towary 304 88

Zaliczki na poczet dostaw 2

Razem 7820 10 654

W ciagu catego 2002 r. na biezaco dokonywane byty przeglady zapaséw pod katem przydatnosci

do produkcji oraz mozliwos$ci zagospodarowania zapas6w nadmiernych i zbednych.

W wyniku tych przegladéw oraz podjgtych dziatan, majacych na celu racjonalizacj¢ zapasow,
powaznie obnizyla si¢ ogdlna wartos¢ zapasow.

Spadek w grupie zapaséw materiatow wiazal si¢ gtownie z tym, ze od miesiaca czerwca 2002 r.

ELZAB S.A. stopniowo zaprzestat zakupéw materiatdéw pod potrzeby produkcji.
Firma ALFA HI-TECH, ktora realizuje produkcj¢ na zlecenie ELZAB-u, zgodnie z umowa,

sukcesywnie zakupywata niezbg¢dne do produkceji materiaty, znajdujace si¢ w magazynach ELZAB-u.

Skutkowato to obnizaniem zapasow.
Ponadto, w wyniku przegladéw zapaséw nadmiernych przeszacowano ich warto$¢ o 175 tys. zt.

Zapasy zbedne nie dajace si¢ zagospodarowaé wyztomowano. Skutek z tego tytutu wyniost w ciagu roku

56 tys. zl.

Na dzien bilansowy, w wyniku przeprowadzonej ostroznej wyceny zapaséw wytypowano pozycje

materialow zakupionych przed 2002 r., ktérych zagospodarowanie lub sprzedaz nie daly zadnych
rezultatow oraz ktore utracily swoja przydatno$¢ w wyniku dhuzszego okresu sktadowania. Warto$¢ takich
materiatdéw oszacowano na 645 tys. zt i przeznaczono do ztomowania. Skutek z tego tytutu obciazyt nie
podzielony wynik z lat ubiegtych.

Najwigkszy spadek warto$ci zapasow dotyczyt w 2002 r. produkcji w toku, co zwiazane byto z

Komisja Papieréow Warto$ciowych i Gietd 48



ZUK ELZAB SA SA-R 2002 wtys. zt

przekazaniem procesu produkcji, od miesiaca marca 2002 r., firmie ALFA HI-TECH.

Pomimo zaprzestania produkcji na stanie zapasow pozostata produkcja w toku. Ztozyly si¢ na nia
podzespoly po niezakonczonych zleceniach dotyczacych wyrobow I generacji oraz elementy, ktore
pozostaly po przerobkach kas I generacji na kasy II generacji. Podzespoloéw tych nie udato si¢ w catosci
zagospodarowac. Spora czeg$¢ tych zapasow przekazana zostata, jako czg$ci zamienne, na magazyn
serwisowy, gdzie na biezaco wykorzystywana jest do napraw serwisowych. Pewna ich czg$¢ bedzie
wykorzystywana do przerébek kas na eksport na rynki wschodnie.

Podzespoty, ktorych nie udalo si¢ zagospodarowac lub sprzedaé, poniewaz nie odpowiadaty one
wymaganiom technicznym stawianym przed kasami fiskalnym, lub byty zniszczone po demontazach kas,
sukcesywnie byly ztomowane. Warto§¢ ztomowanej w 2002 r. produkcji w toku wyniosta 1 441 tys. zt.

Na warto$¢ zapasow produkcji w toku pozostatej na dzien 31.12.2002 r. sktadaja si¢ :

* detale, pozostate po starej produkcji, ktore zostana wykorzystane, lub zgodnie z zatozeniami planu na
2003 r., sukcesywnie, co miesiac ztomowane. Odzysk ze sprzedazy ztomu pomniejszy poniesione
koszty,

* produkcja w toku nowoutworzonego wydziatu produkcji matoseryjnej, ktéra wyniosta 16 tys. zt.

Wazrost zapaséw wyrobow gotowych w 2002 r. zwiazany byt z odbudowywaniem zapasu
produktéw w celu zapewnienia ciaglosci sprzedazy. Ponadto juz od Il-ego kwartatu dat si¢ zaobserwowac
spadek popytu na kasy. Byt to bezposredni skutek wejscia w zycie rozporzadzenia MF odbierajacego 50-
procentowa ulge przy zakupie kas w celu wymiany starych kas na nowe, oraz przy zakupie kas w celu
rozszerzenia dziatalnos$ci.

Niewatpliwie duzy wptyw na spadek popytu na kasy miata ogdlnie zta koniunktura na rynku
polskim. Wielu podatnikdéw znika z rynku wypierana przez silniejsza konkurencje.

Zmniejsza si¢ rowniez ilo$¢ podatnikow zobligowanych przepisami do korzystania z kas fiskalnych

W wyniku przegladu zapasow wyroboéw gotowych dokonano:

* przeszacowania kas I generacji w celu ich sprzedazy, migdzy innymi do szkot, na kwote 14 tys. zi.

* wyzlomowano i zlikwidowano wyroby, ktore zostaty zuzyte w trakcje dziatan akwizycyjnych badz
zdezaktualizowaty si¢ na warto$¢ 11 tys. zl.

* dokonano rowniez ostroznej wyceny wyrobow. Skutek tej wyceny obciazyt pozostate koszty
operacyjne w wysokosci 35 tys. zt.

Wazrost zapaséw towarow w 2002 r. zwigzany jest z jednej strony ze wzrostem obrotow w tej
grupie zapasow (wickszy zakup 1 wigksza sprzedaz), a po drugie z tym, ze nabywajac zorganizowane
czesci APl i UNIMEX przejete zapasy produktow potraktowalismy jako towary. Warto$¢ nabytych
magazynOow towaréw wyniosta na koniec roku 132 tys. zt.

W zakresie zapasow towaréw dokonano catkowitego przeszacowania wyeksploatowanych w
czasie prezentacji i pokazéw produktéw. Skutek tego przeszacowania wyniost 4 tys. zt.

Po urealnieniu zapasow w wyniku przedstawionych wyzej dziatan, stan zapaséw na dzien
31.12.2002 r. obnizyt si¢ o0 2 834 tys. zt w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego.

NaleznoSci
Poziom naleznosci netto Spotki wg stanu na 31.12.2002 r. w poréwnaniu do porownywalnego okresu
ubieglego roku jest nastepujacy:

NALEZNOSCI 31.12.2002 31.12 2001
Naleznosci brutto | Odpis aktual. Nal. netto Nal. brutto Odpis aktual. Nal. netto
| Naleznosci krétkoterminowe 29 367 11 305 18 062 14 634 3602 11032
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 368 368 0 3530 439 3091
z tyt. Dostaw i uslug o okresie splaty 368 368 0 3530 439 3091
- do 12 m-cy 368 368 0 3530 439 3091
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- powyzej 12 m-cy
b Inne
Przedplaty 0 0
Naleznosci od pozostalych jednostek 28999 10937 18 062 11 104 3163 7941
Z tyt. Dostaw i ushug o okresie splaty 21358 5912 15 446 9654 2135 7519
- do 12 mcy 21358 5912 15 446 9654 2135 7519
- powyzej 12 m-cy 0 0 0 0 0 0
3 z tyt. podatkéw cel i ubezp. spol. i zdrowotnych 2385 0 2385 0 0 0
4 Inne 234 3 231 1037 615 422
5  |Dochodzone na drodze sadowej 2765 2765 0 413 413 0
6 Dochodzone na drodze sadowej (wyroki) 2257 2257 0 0
11 |Weksle kontr ahentéw handlowych 6 197 2129 4068 26 848 6776 20072
1 Weksle o terminie wykupu powyzej 3 m-cy 6091 2124 3967 24189 5826 18 363
a w jednostkach powiazanych 0 0 12 243 4759 7484
b |w pozostalych jednostkach 6091 2124 3967 11 946 1067 10879
2 Weksle o terminie wykupu do 3 m-cy 106 5 101 2659 950 1709
a w jednostkach powiazanych 0 0 821 0 821
b |w pozostalych jednostkach 106 5 101 1838 950 888
111 |Razem nalezno$ci z wekslami 35564 13434 22 130 41 482 10378 31104

Polityka kredytowa ELZAB S.A. zaktada dla odbiorcow:

e limit kredytu, uzalezniony od wysokosci rocznych zakupdéw brutto dokonywanych w ELZAB S.A.,

do wysokosci ktorego moga si¢ zadluzac,

* odpowiedni termin ptatnosci,

* splate naleznosci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumien z dtuznikami.
Terminy ptatnosci dla odbiorcow ELZAB S.A. sa r6zne i uzaleznione od wysokosci przydzielonego limitu
kredytu, terminowosci sptat naleznosci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutoréw ELZAB S.A.
obowiazuje 90-dniowy termin platnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym dokonano
zakupow. Generalnie dla odbiorcow indywidualnych ma zastosowanie 14 i 30-dniowy termin platnosci.
ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje swoich odbiorcow nie regulujacych zobowiazan w terminie. W
takich przypadkach warunki ptatno$ci zostaja zmienione na gorsze tj. na weksle, na przedptatg ze znizka
3% lub zostaja zablokowane dostawy do klienta.

W 2002 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatow w Spotkach zaleznych API 1 UNIMEX. Catos¢
udziatow z podwyzszenia kapitatu objat ELZAB S.A 1 pokryt je przystlugujacymi wierzytelnosciami od
tych Spotek:

e APISp.zo.o0.-8327tys. zt

UNIMEX Sp. z 0. 0. -1 499 tys. zl.

W 2002 r. rozpoczgta zostata rowniez restrukturyzacja naleznosci spotki GENEZA SYSTEM S.A.

W ramach tej restrukturyzacji ELZAB S.A. objat w podwyzszonym kapitale GENEZA SYSTEM S.A
akcje o tacznej wartosci 3 350 tys. zt w zamian za cz¢$¢ posiadanych wierzytelnosci wobec GENEZA
SYSTEM S.A o tej samej wartosci.

Ponadto Spotka nabyta od GENEZA SYSTEM S.A udziaty w spétce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. za
ceneg 3 700 tys. zt w zamian za czg$¢ posiadanych wierzytelnosci wobec GENEZA SYSTEM S.A.
Roéwnoczesnie strony zawarty umowe odsprzedazy tych udziatow przez ELZAB S.A spotce GENEZA
SYSTEM za ceng rowna cenie nabyCia. Zaptata za udziaty nastapi w 36 miesi¢cznych ratach poczawszy
od 31.01.2003 r. a przejscie udziatdw na nabywce nastapi po zaptacie ostatniej raty.

ELZAB S.A. przejat rowniez od GENEZA SYSTEM S.A. wierzytelnosci wobec HOLDING DOMATOR
S.A w kwocie 949 tys. zt. Nalezno$¢ z tytutu nabycia wierzytelno$ci zostata potracona z czgscia
wierzytelnosci ELZAB S.A. wobec GENEZA SYSTEM S.A.

HOLDING DOMATOR S.A. dla zabezpieczenia splaty 40 % wierzytelnosci sprzedat ELZAB S.A 1000
szt. posiadanych udziatbw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. za ceng rdwna 40 % kwoty nabytych
nalezno$ci. ROwnoczesnie strony zawarly umowe odsprzedazy Spoétice HOLDING DOMATOR S.A.
udziatow OMEGA DOMATOR Sp. z 0.0. za ceng nabycia, ktora zostanie uiszczona w 36 miesi¢cznych
ratach, poczawszy od 31.01.2003. Przejscie udziatbw OMEGA DOMATOR Sp. z 0.0. na HOLDING
DOMATOR S.A. nastapi po splacie ostatniej raty.

Ponadto HOLDING DOMATOR S.A. dla zabezpieczenia sptaty 60% wierzytelno$ci odkupit od Agencji
Rozwoju Przemystu i sprzedat ELZAB S.A 1300 szt. udziatow DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. za cen¢g
60 % kwoty nabytych naleznosci. ELZAB S.A. zobowiazal si¢ do rownocze$nie do ich odsprzedazy
spotice HOLDING DOMATOR S.A. za ceng nabycia. Zaplata tej kwoty nastapi w 36 miesigcznych ratach.
Przejscie udziatbw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. na HOLDING DOMATOR S.A. nastapi po sptacie
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ostatniej raty. Pozostala kwota zadtuzenia w wysokosci 3 394 tys. zl zostanie splacona przez spotke
GENEZA SYSTEM S.A. w 36 miesigcznych rownych ratach. Termin platnosci pierwszej raty ustalony
zostat na 31.01.2003 r.

Spotka w miesiacu listopadzie 2002 r. nabyta zorganizowane czg¢$ci przedsigbiorstwa spotek API
Warszawa i UNIMEX Wroctaw.

W ramach zorganizowanych czgsci przedsigbiorstw nabyte zostaty rowniez naleznosci w kwotach netto:
e od spotki API - 3 082 tys. zt,

e od spotki UNIMEX - 1 337 tys. zt,

ktore powigkszyly naleznosci ELZAB S.A.

W 2002 r. dokonana zostala rowniez kompensata nalezno$ci ELZAB S.A. od spotek API Sp. z 0.0. i
UMIMEX Sp. z 0.0. ze zobowiazaniami wobec ELZAB S.A. zakupionymi od tych spotek.

Kwoty kompensat byly nastepujace:

e API-4010 tys. zi,.

e UNIMEX -2 032 tys. zt.

Z ogoblnej kwoty naleznos$ci brutto z tytutu dostaw i ustug tacznie z wekslowymi w kwocie 32 945 tys. zt.
naleznosci przeterminowane stanowia kwote 15 379 tys. zt, z czego (w tys. z}):

. do 1 miesiaca 592
. powyzej 1 - 3 miesiecy 1 007
. powyzej 3 - 6 miesiecy 1 932
. powyzej 6 - 12 miesiecy 2 677
. powyzej 12 miesiecy 9171

Naleznosci przeterminowane stanowia 47 % ogdlnej kwoty nalezno$ci brutto. Naleznosci
przeterminowane powyzej 6 miesi¢cy stanowia gtownie naleznosci z prawomocnymi wyrokami
sadowymi, nalezno$ci w trakcie postgpowania sadowego oraz firm w upadtosci, ktére w calosci objete sa
rezerwa.

Zobowiazania

Poziom zobowiazan Spotki wg stanu na 31.12.2002 r. ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

w tys. zt

Zobowiazania 31.12.2002r |31.12.2001r.
Ogoblem zobowiazania, w tym: 13.501 30.583
- zobowigzania krotkoterminowe, z tego: |13.208 29.338

- pozyczki, obligacje i1 papiery wart. 0 6.203

- kredyty bankowe 71 14.498

- 7 tytutu dostaw i1 ustug 12.302 6.811

- w tym: podmioty powiazane 58 39

- 7 tytutu podatkow, cetl i ubezp.spot. 456 1377

- 7 tytutu wynagrodzen 280 417

- pozostate zobowiazania 99 32
Fundusze Specjalne 293 1245

W 2002 r. nastagpito zmniejszenie zobowiazan Spoliki oraz zmiana ich struktury.

Znaczaco zmniejszyly si¢ kredyty bankowe, wzrosto natomiast finansowanie zobowiazaniami z tytutu
dostaw.

Spotka negocjowala ze swoimi dostawcami korzystniejsze warunki ptatnosci. Negocjacje te daty efekt w
postaci zwigkszonych zobowiazan na koniec 2002 r. Znaczacy udzial w zobowiazaniach z tyt. dostaw
stanowia zobowiazania wobec ALFA HI-TECH, gdzie obowiazuje 120 dniowy termin ptatnosci.
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IV.  WYPOSAZENIE SPOLKI W SRODKI PRODUKCJI

1. Rzeczowy majatek trwaly

W 2002 r. zmiany w zakresie rzeczowego majatku trwalego dotyczyty gtownie :
* przyjecia na stan majatku §rodkow trwatych z realizowanych inwestycji,

» sprzedazy i likwidacji majatku.

Stan rzeczowego majatku trwatego na 31.12.2002 r., z uwzglednieniem zwigkszen i zmniejszen w ciagu

okresu sprawozdawczego obrazuje ponizsze zestawienie :

1. Grunty

Stan na01.01.2002 r. 864

- zmniejszenia z tytutu: 87

a) amortyzacja 86

b) sprzedaz 1
stan na 31.12.2002 r. netto 77
2. Budynki i budowle

stan na 01.01.2002 r. 8 366
- zwigkszenia z tytutu: 38

a) inwestycji 38

b) nie umorzonej wartosci sprzedanego lub zlikwidowanego majatku

- zmniejszenia z tytutu: 398
a) sprzedazy i likwidacji 39

b) umorzenia 359
stan na 31.12.2002 r. netto 8 006
3. Urzadzenia techniczne i maszyny

stan na 01.01.2002 r. 1546
- zwigkszenia z tytutu: 89

a) inwestycji 89

b) nie umorzonej wartosci sprzedanego lub zlikwidowanego majatku

- zmniejszenia z tytutu: 547
a) sprzedazy i likwidacji

b) umorzenia 547
stan na 31.12.2002 r. netto 1088
4. SrodKi transportu

stan na01.01.2002 r. 58

- zwigkszenia z tytutu: 18

a) inwestycji 18

b) nie umorzonej wartosci sprzedanego lub zlikwidowanego majatku -

- ZmnigjSzenia z tytutu: 39

a) sprzedazy i likwidacji -

b) umorzenia 39
stan na 31.12.2002 r. netto 37

5. Pozostale $rodki trwale (narzedzia, przyrzady, wyposazenie)

stan na 01.01.2002 r. 2169
- zwigkszenia z tytutu: 83

a) inwestycji 83

b) nie umorzong wartosci sprzedanego lub zlikwidowanego majatku

- zmniejszenia z tytutu: 828
a) sprzedazy i likwidacji 16

b) umorzenia 812
stan na 31.12.2002 r. netto 1424
6. Inwestycje rozpoczete na 31.12.2002 r. 72

7. Ogolem rzeczowy majatek trwaly netto wg stanu na 31.12.2002 r. 11 404

Wartos$¢ poczatkowa rzeczowego majatku trwatego bez inwestycji rozpoczetych na 31.12.2002 r. wynosi

(W tys. zb):
. wartos¢ brutto na 31.12.2002 r. 31194
. umorzenie stanowi kwote 19 862
. warto$¢ netto na 31.12.2002 r. 11332
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Stopien umorzenia majatku wynosi 63,67 %.

w tys. zt

Ogolna kwota naktadéw inwestycyjnych w 2002 roku na rzeczowy majatek trwaty wyniosta 255 tys. zt.

Na stan rzeczowego majatku trwatego przyjeto srodki o wartosci 228 tys. zi.

Warto$¢ inwestycji rozpoczetych na 31.12.2002 r. ulegta zwigkszeniu z kwoty 46 tys. zI wg stanu na
1.01.2002r. do kwoty 72 tys. z, tj. 0 26 tys. zt.

W 2002 r. dokonany zostat przeglad wykorzystania §rodkow trwatych. W wyniku tego przegladu
pozostale koszty operacyjne obciazyta kwota 112 tys. zt tytutem amortyzacji od niewykorzystanych

srodkéw trwatych.

2. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wg stanu na 31.12.2002 r. obejmuja (w tys. z):

Koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym

. wartos¢ brutto
. umorzenie
. warto$¢ netto

Wartos¢ firmy

. wartos¢ brutto
. umorzenie
. warto$¢ netto

Inne warto$ci niematerialne 1 prawne

. warto$¢ brutto

. umorzenie

. warto$¢ netto
Razem warto$ci niematerialne i prawne

. warto$¢ brutto

. umorzenie

. wartos¢ netto

V. UDZIALY W OBCYCH PODMIOTACH

Wg stanu na 31.12.2002 r. ELZAB S.A. posiadaja udzialy w nastepujacych spotkach prawa handlowego:

4848
3388
1460

339

333

83

77

5270
3400
1870

w tys. zt
Nazwa jednostki 31.12.2002r. 31.12.2001 r.
Warto$¢ udzialow % udzial w kap. akc. Wartos$¢ udziatdow % udzial w kap. akc.
1. DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 4649 51,17 % 0 0
ul. Mickiewicza 2-4
Tarnowskie Gory
2. LEWIATAN Detal Holding SA. 5 0,37% 5 0,37%

ul. 1 Mgja45
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Jastrzgbie Zdroj

3. ELZAB SOFT Sp. zo.0. 0 55,00% 0 55,00%

ul. Kruczkowskiego 39

Zabrze

4. GENEZA SYSTEM SA. 0 20,69% 0 20,69%

ul. Mickiewicza 2-4 11,32%WZA 11,32%WZA

Tarnowskie Gory

5. KOMPUTER SERWIS 0 0 0 95%

ul. Wierchowinnaja 87

Kijow 179

6. APl Sp. z o.0. 0 0 0 100%

ul. Kasprzaka 11

Warszawa

7. UNIMEX Sp. z o.0. 0 0 0 100%

ul. Sienkiewicza 6

Wroctaw

8. RELPOL SA. 0 0% 6203 14,68%

ul. 11 Listopada 37

Zary

9. Nawigator 0 19% 0 0%

ul. Kasprzaka 11

Warszawa

Razem 4654 6208

Zmiana wartosci udzialow netto ELZAB S.A. w innych podmiotach w 2002 r. w stosunku do stanu na
koniec 2001 r. wynika ze:

* sprzedazy akcji RELPOL S.A.,

» sprzedazy udzialow API sp. z o.0.,

* sprzedazy udzialow UNIMEX sp. z 0.0.,

* sprzedazy udziatow KOMPUTER SERWIS

e zakupu udziatow w spotce DOMATOR OMEGA sp. z 0.0.,

VI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI PRZEKRACZAJACE
500 000 EURO

W 2002 roku Spotka zrealizowala z nastepujacymi podmiotami powiazanymi transakcje przekraczajace
500 000 EURO, co po przeliczeniu wg kursu na 31.12.2002 r. (4,0202) stanowi kwote 2 010,1 tys. zt.

Z podmiotami z Grupy Kapitatowej ELZAB S.A.(w tys. zl) - sprzedaz i zakupy do 03.12.2002:

APl Sp. z 0.0. Warszawa

sprzedaz 5986

zakup 25
UNIMEX Sp. z 0.0. Wroctaw

sprzedaz 5097

zakup 103

KOMPUTER SERWIS Kijow (do 20.12.2002)
sprzedaz 166

W/w Spotki byty dystrybutorami produktow ELZAB S.A. W listopadzie 2002 r. ELZAB S.A. nabyt
zorganizowane czesci w/w spotek, a w grudniu zbyt udziaty w ww podmiotach. Obecnie ELZAB S.A.
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kontynuuje dotychczasowa dzialalnos¢ bylych podmiotow zaleznych poprzez bezposrednia dystrybucje w
regionach warszawskim i wroctawskim.

W dniu 30.12.2002 r. ELZAB S.A. nabyt 57,17 % udziatow w DOMATOR OMEGA. Migdzy ELZABem
a DOMATOREM OMEGA nie zachodza zadne transakcje.

Z w/w podmiotami nie wystepowaty warunki umow odbiegajace od warunkow powszechnie stosowanych
dla umoéw kupna i sprzedazy.

VII. WIELKOSC I RODZAJE KAPITALOW SPOLKI

1. Kapital wlasny oraz rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Kapital wlasny Spoéitki na 31.12.2002 r. obejmuje (w tys. zt):

. kapitat akcyjny 17218
. kapitat zapasowy 11 166
. kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 3479
. zysk z lat ubiegtych - 159
. wynik finansowy biezacego okresu 2275
Razem 33979

W 2002 r. dokonano pokrycia straty za 2001 r. w kwocie 5 123 tys. z1. oraz strate z lat ubiegtych w kwocie
3 220 tys. zt. Zgodnie z Uchwala WZA ELZAB S.A. z dnia 13.05.2002 r. strata w calosci pokryta zostata
kapitatem zapasowym Spotki.

Zysk z lat ubiegtych jest wynikiem zmian Ustawy o rachunkowosci i stanowi skutek doprowadzenia do
poréwnywalnosci poprzednich okresow z zasadami obowiazujacymi w 2002 r.
» zaliczenie w przychody finansowe dodatnich r6znic kursowych z wyceny,
na koniec 2001 r. +204 tys. zi,
* utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy z tytutu przejsciowych,
roznic kursowych -57 tys. zt,
e utworzenie aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego +555 tys. zt,
» skutki btedu podstawowego w kwocie 861 tys. zl, z tytutu:
- zlomowania zapaséw materiatowych nadmiernych i zbednych powstatych przed 2002 r. w kwocie
645 tys. zi,
- spisania kosztéw prac rozwojowych poniesionych przed 2002 r., zakonczonych wg oceny
dokonanej w 2002 r, wynikiem negatywnym w kwocie 216 tys. zt.

Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura wlasnosciowa akcjonariatu na 31.12.2002 r. wg posiadanych przez Spotke informacji jest
nastgpujaca:

. MACAPEL S.p.A. 428 932 szt. akeji - 34,27 % kapitalu

428 932 glosow - 23,17 % gloséw na WZA
. RELPOL 1 Sp. z o0.0. 37 000 szt. akcji - 2,95 % kapitatu

185 000 gtosow - 9,99 % glosd6w na WZA
. RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 2,52 % kapitatu
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158 095 gltosow - 8,53 % glosow na WZA
. RELPOL 5 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji - 2,95 % kapitatu
185 000 gtosow - 9,99 % gltosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. (MACAPEL S.p.A zmienit nazwg od 01.01.2002 r. po
wchtonigciu MWCR S.p.A) jest whascicielem spotek Relpol 1,2 1 5, posiada ona tacznie 51,68 %
glosow na WZA 142,71 % udziatu w kapitale Spotki.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. ogtlosit wezwanie na sprzedaz 916 393 akcji zwyktych
emitenta, uprawniajacych do wykonywania 916 393 gltoséw na WZA.

Zgodnie z otrzymang informacja z GPW i MWCR S.p.A., w ramach wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz akcji zostata zawarta w dniu 22.07.2002 r. transakcja na 243 779 sztuk akcji.

Pozostate podmioty posiadajace udziat w ELZAB S.A.:

. POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 16,28 % kapitatu
346 085 gltosow - 18,69 % gloséw na WZA
. Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji - 3,25 % kapitatu
40 668 glosow - 2,20 % gltosé6w na WZA

. pozostali akcjonariusze 472 670 szt. akcji - 37,76 % kapitalu
507 766 gltosow - 27,42 % glosé6w na WZA

W IV kwartale 2002 r. POLSIN PRIVATE Ltd. zbyt 72 akcje zwykte.

Ogodlem:
. liczba akcji 1 251 546 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do glosow 1:5)
. liczba gloséw na WZA 1 851 546

Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2002 r.:

. Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 2 259 szt.
. Jerzy Malok Cztonek Zarzadu 2 518 szt.
. Stefan Opiela Cztonek Zarzadu 2 046 szt.
Razem 6 823 szt.

Liczba akcji posiadanych przez Zarzad w 2002 r. nie ulegta zmianie.

Cztonkom Zarzadu nie udzielono pozyczek w 2002 r.

Ilos¢ akeji bedacych w posiadaniu cztonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2002 r.:
. Jerzy Ciesielski 180 szt.

Cztonkom Rady Nadzorczej nie udzielono pozyczek w 2002 r.
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Notowania akcji Spolki na gieldzie

Podstawowe wielkosci w zakresie notowan akcji Spotki w 2002 roku sa nastgpujace:

. sredni kurs akcji 7,91 zt
. maksymalny kurs akcji 11,45 zt
. minimalny kurs akcji 4,86 zt
. stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) 39,81 %
. amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 136 %

. kurs 31.12.2002 r. 7,20 zt

VIII. MOZLIWOSCI PLATNICZE SPOLKI

1. Przeplyw Srodkow pieni¢znych
Ogolna sytuacje finansowa i platnicza obrazuje ponizsze zestawienie z przepltywu srodkéw pienigznych:

Przeplyw $rodkéw pieni¢znych w 2002 r. (w tys. z}) jest nastepujacy:

. wynik finansowy netto 2275
. amortyzacja 2972
Razem wplywy 5247
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej 9100
Gtowne pozycje przeptywu srodkdéw pienigznych z dzialalnosci operacyjne;j
w tym:
. wzrost naleznosci netto - 7030
. spadek zapasow 2833
. wzrost zobowigzan 3 547
. wynik na dziatalno$ci inwestycyjne;j 5899
. odsetki przeniesione do dziatalno$ci finansowej i inwestycyjnej 1213
. zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 857
. inne korekty 3495
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej 5168
Gtowne pozycje przeptywu srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym:
. nabycie /sprzedaz srodkoéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych-1 106
. przyjecie /wykup weksli 14 395
. sprzedaz akcji RELPOL 6 203
. nabycie /sprzedaz udziatow i akcji -14 358
. odsetki od lokat pienigznych 34
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowe;j -21876
Gtowne pozycje przeptywu srodkdéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej, w tym:
. zmniejszenie kredytow i pozyczki -20 629
. zaplacone odsetki od kredytow , pozyczki i prowizje - 1247
Zmiana w Srodkach pieni¢znych -2361
SrodKi pienigzne na poczatek okresu 2973
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Srodki pieni¢zne na koniec okresu obrachunkowego 612

IX. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

W 2002 roku Spoétka produkowata i sprzedawata nowe modele kas i drukarek fiskalnych, dostosowanych
do nowych wymagan technicznych wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finanséw. Ponadto Spotka
kontynuowata sprzedaz systeméw do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych, drukarek etykiet
samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputeréw. W tym okresie Spotka sprzedata o 10% wigcej
urzadzen fiskalnych niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, gtownie dzigki dobrej jakosci i statej
dostepnosci sprzetu, zwigkszajac swoj dotychczasowy udziat w rynku.

Rozwinigto sprzedaz szuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagajacych
klientow w kraju, kontynuowano sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na rynkach : Ukrainy, Biatorusi,
Litwy i krajow nadbattyckich.

Spotka nadal prowadzita w 2002 roku intensywne dziatania oszczedno$ciowe majace na celu obnizenie
kosztow funkcjonowania Spotki, w tym w szczegdlnosci kosztow materiatowych, pracy, handlowych i
statych oraz finansowych.

Uzyskano konkretne efekty w postaci obnizenia w stosunku do stanu na 31.12.2001 r. zapasow o 2 834
tys. zl, zmniejszono wielko$¢ kredytow o 14 427 tys. zl.

Oszczednosci kosztow operacyjnych byly jeszcze bardziej widoczne niz w 2001 roku, zwlaszcza po
odejsciu zwolnionych grupowo pracownikow oraz dalszym zmniejszeniu kredytow w wyniku
wprowadzenia nowej polityki kredytowej wobec odbiorcéw produktow Spotki.

Poczawszy od 2002 roku Spotka, osiagnawszy stabilng zyskowno$§¢ dzialalno$ci operacyjnej, przechodzi
do fazy rozwoju. Strategia rozwoju do 2007 roku zaktada uzyskanie pozycji lidera rynku urzadzen i
systemOw wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju i wzrost sprzedazy na rynki eksportowe, w tym
takze na rynki krajéw Unii Europejskie;.

Spotka bedzie dazy¢ do uzyskania pozycji lidera rynku polskiego poprzez rozwdj wlasnej oferty i grupy
kapitatlowej. W drugim potroczu dokonano istotnej restrukturyzacji grupy kapitatowej. Zakupiono
zorganizowane czegsci przedsigbiorstw spotek zaleznych API 1 UNIMEX, utworzono oddziaty ELZAB
S.A. w Warszawie i Wroctawiu, przejmujac bezposrednio sprzedaz do dealeréw w tych regionach.
Dokonano sprzedazy nierentownych spotek API 1 UNIMEX oraz Komputer Serwis. Wlaczono do grupy
kapitatlowej spétke DOMATOR OMEGA, obejmujac za czg$ciowe wierzytelnosci GENEZA SYSTEM
S.A. 1 DOMATOR HOLDING 51 % udziatow spotki DOMATOR OMEGA.

Dokonano restrukturyzacji kolejnego dystrybutora GENEZA SYSTEM S.A., obejmujac za czg$¢
wierzytelnosci 76 % akcji tej spotki i kontrole nad spotka w styczniu 2003 r.

Spodziewany wzrost sprzedazy oraz wykorzystanie do§wiadczen inwestora strategicznego do
optymalizacji kosztow dzialalnos$ci wplynie na dalsza poprawe wynikow ekonomicznych grupy.

W I kwartale 2002 roku przeprowadzona zostata reorganizacja Spotki ELZAB S.A. polegajaca na zleceniu
produkcji do zewngtrznej firmy ALFA HI-TECH z kapitatlem zagranicznym, majaca na celu koncentracjg
Spotki na zadaniach sprzedazy, rozwoju, serwisu i obstugi klienta oraz poprawe wynikéw ekonomicznych.
Nastapita dalsza restrukturyzacja zatrudnienia, co pozwolilo na znaczne zwigkszenie wydajnosci,
mierzonej wielko$cia sprzedazy na jednego zatrudnionego.

Nadal znaczacy nacisk potozony bedzie na rozwoj oferty skierowanej na rynek krajowy i eksportowy
poprzez realizacjg prac rozwojowych i nowe wdrozenia. Opracowano specjalistyczna kas¢ przeznaczona
do stosowania w takséwkach osobowych i bagazowych, ktorej sprzedaz nastapi w 2003 roku oraz
urzadzenia do sprawdzania cen towaréw w placowkach handlowych, ktérych sprzedaz rozpoczgto w
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grudniu 2002 roku. Planowane jest wprowadzanie dalszych nowych produktéw w 2003 roku.

W sferze zamierzen marketingowych Spoétki skierowanych na rynek krajowy sa dziatania zmierzajace do
wzmocnienia sieci dystrybucji oraz do zwigkszenia skutecznosci pozyskiwania klientéw strategicznych,
ktorzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtornego stanowia coraz to bardziej znaczaca grupe odbiorcow.

W sferze zamierzen marketingowych Spotki skierowanych na rynki zagraniczne, sa dziatania zmierzajace
do rozszerzenia dostaw sprz¢tu do Niemiec i Szwajcarii oraz do Rumunii.

Spotka kontynuowacé bedzie sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na Ukrainie.

Rozwijana bedzie nadal wspodtpraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad kasowych na
rynki europejskie.

Podpisali:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji
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