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Opinia niezależnego biegłego rewidenta 
dla Akcjonariuszy  

Zakładów Urządzeń Komputerowych „ELZAB” S.A.  
 
 
Przeprowadziliśmy badanie załączonego sprawozdania Zakładów Urządzeń 
Komputerowych „ELZAB” S.A. z siedzibą w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39, 
stanowiącego raport roczny dla Komisji Papierów Wartościowych i Giełd, na które składa się: 
 
− wprowadzenie do sprawozdania finansowego; 
− bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2005 roku, który po stronie aktywów i 

pasywów wykazuje sumę 55.381.330,93 złotych; 
− rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 

2005 roku wykazujący zysk netto w wysokości 4.413.784,25 złotych; 
− zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące wzrost kapitału własnego o kwotę 

137.466,00 złotych; 
− rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zmniejszenie stanu środków 

pieniężnych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 
roku o kwotę 3.471.721,93 złotych; 

− komentarz Zarządu na temat działalności gospodarczej emitenta; 
− dodatkowe informacje i objaśnienia. 
 
Za sporządzenie tego sprawozdania odpowiada Zarząd Spółki.  
Naszym zadaniem było zbadanie i wyrażenie opinii o rzetelności, prawidłowości i jasności 
tego sprawozdania finansowego oraz prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących 
podstawę jego sporządzenia. 
 
Badanie to przeprowadziliśmy stosownie do postanowień: 
1) rozdziału 7 ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. nr 76 poz. 694 

z 2002 roku), 
2)  norm wykonywania zawodu biegłego rewidenta, wydanych przez Krajową Radę Biegłych 

Rewidentów. 
 
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliśmy i przeprowadziliśmy w taki sposób, aby 
uzyskać racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu. 
 
W szczególności badanie obejmowało sprawdzenie poprawności zastosowanych przez Spółkę 
zasad rachunkowości i znaczących szacunków, sprawdzenie - w przeważającej mierze w 
sposób wyrywkowy - dowodów i zapisów księgowych, z których wynikają liczby i 
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i całościową ocenę sprawozdania 
finansowego. 
 
Uważamy, że badanie dostarczyło wystarczającej podstawy do wyrażenia miarodajnej opinii. 

  



 
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujące dane liczbowe i objaśnienia 
słowne: 
− przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i 

finansowej badanej spółki na dzień 31 grudnia 2005 roku, jak też jej wyniku finansowego 
za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, 

− sporządzone zostało, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z określonymi w 
powołanej wyżej ustawie zasadami rachunkowości oraz na podstawie prawidłowo 
prowadzonych ksiąg rachunkowych, 

− jest zgodne z wpływającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa i 
postanowieniami statutu spółki. 

 
Sprawozdanie z działalności Zakładów Urządzeń Komputerowych „Elzab” S.A. jest 
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowości, a zawarte w nim informacje, 
pochodzące ze zbadanego sprawozdania finansowego, są z nim zgodne. 
 
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku 
zostało sporządzone zgodnie z przepisami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów 
z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz.U. z 2005 roku, Nr 209 poz. 
1744), które przewiduje odmienny format prezentacji i zakres ujawnionych informacji w 
stosunku do wymogów ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz.U. Nr 121, 
poz. 591 z późniejszymi zmianami).  
 
Informacje zawarte w komentarzu Zarządu na temat działalności gospodarczej Spółki oraz 
zasad sporządzania sprawozdania finansowego są zgodne z informacjami zawartymi w 
zbadanym sprawozdaniu finansowym. 
 
 
Katowice, 20 lutego 2006 roku 
 
 

BDO Polska Spółka z o.o. 
ul. Postępu 12 

02-676 Warszawa 
Nr ewidencyjny 523 
Oddział Katowice 
Al. Korfantego 2 
40-004 Katowice 

 
 

 

Halina Żur-Zuber Leszek Kramarczuk 
Biegły Rewident Członek Zarządu 
nr ewid. 8450/497 Biegły Rewident 
 nr ewid. 1920/289 
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I. CZĘŚĆ OGÓLNA RAPORTU 
 
 
1. Dane identyfikujące Spółkę 
 
1.1 Nazwa i forma prawna 
 
Zakłady Urządzeń Komputerowych „Elzab” Spółka Akcyjna. 
 
1.2 Siedziba Spółki 
 
Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39. 
 
1.3 Przedmiot działalności 
 
Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem działalności Spółki jest: 
– prowadzenie wszelkiej działalności wytwórczej, usługowej i handlowej na własny 

rachunek lub w pośrednictwie, a w szczególności produkcja urządzeń komputerowych i 
elektronicznych, w tym kas i drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu 
pieniędzy, monitorów i systemów monitorowych, mikrokomputerów i systemów 
mikrokomputerowych, systemów parkingowych, wag elektronicznych, skanerów kodów 
kreskowych i innych urządzeń oraz części zamiennych do tych urządzeń; 

– dystrybucja, sprzedaż i instalacja produkowanych urządzeń, świadczenie usług 
serwisowych dla produkowanych urządzeń, szkolenie dealerów, serwisantów i 
użytkowników produkowanych urządzeń; 

– prowadzenie prac badawczo-rozwojowych;  
– działalność promocyjna i reklamowa na własne potrzeby i w formie usług; 
– produkcja oprogramowania narzędziowego i użytkowego; 
– prowadzenie usług w zakresie działalności finansowej, szkoleniowej, wczasowo-

turystycznej nie wymagającej koncesji; 
– pośrednictwo w obrocie w w/w zakresie działania. 
 
1.4 Podstawa działalności 
 
ZUK ELZAB S.A. działa na podstawie: 
− Statutu sporządzonego w formie aktu notarialnego w dniu 16 listopada 1992 roku (Rep. A 

nr 12245) wraz z późniejszymi zmianami oraz  
− Kodeksu Spółek Handlowych. 
 
1.5 Rejestracja w Sądzie Gospodarczym 
 
W dniu 27 lutego 2002 roku Spółka została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego w Sądzie 
Rejonowym w Gliwicach – X Wydział Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem 
KRS 95317 
Wcześniej Spółka była zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB – 9138 
 
1.6 Rejestracja w Urzędzie Skarbowym i Wojewódzkim Urzędzie Statystycznym 
 
NIP  648-000-02-55 
REGON 270036336 
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1.7 Wysokość kapitału zakładowego 
 
Kapitał akcyjny Spółki na dzień 31 grudnia 2005 roku wynosi 22.143. Kapitał akcyjny dzieli 
się na 1.613.705 akcji o wartości nominalnej 13,60 zł każda, z czego 150.000 szt. akcji Serii 
B jest uprzywilejowanych co do głosu w stosunku 1:5. 
 
1.8 Zarząd Spółki 
 
W trakcie badanego okresu Spółką zarządzali: 
− Jerzy Biernat Prezes Zarządu 
− Jerzy Malok Członek Zarządu 
− Stefan Opiela Członek Zarządu 
 
1.9 Zatrudnienie 
 
Zatrudnienie na dzień 31 grudnia 2005 roku wyniosło 197 osób. 
 
1.10 Informacja o jednostkach powiązanych 
 
Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% kapitału akcyjnego lub co najmniej 5% ogólnej 
liczby głosów na WZA według stanu na 31 grudnia 2005 roku: 

MWCR S.p.A.   824 706 szt. akcji - 51,11% kapitału 
     831 486 głosów  - 37,56% głosów na WZA 
 
RELPOL 1 Sp. z o.o.   37 000 szt. akcji - 2,29% kapitału 
     185 000 głosów - 8,35% głosów na WZA 
 
RELPOL 2 Sp. z o.o.   31 619 szt. akcji - 1,96% kapitału 
     158 095 głosów - 7,14% głosów na WZA 
 
RELPOL 5 Sp. z o.o.   37 000 szt. akcji  - 2,29% kapitału 
     185 000 głosów - 8,35% głosów na WZA 

 
W związku z tym, że Spółka MWCR S.p.A. jest właścicielem spółek Relpol 1, 2 i 5, posiada 
ona łącznie 61,40% głosów na WZA i 57,65% udziału w kapitale Spółki. 
 
Pozostałe podmioty: 

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62% kapitału 
     346 085 głosów - 15,63% głosów na WZA 
 
Skarb Państwa    40 668 szt. akcji - 2,52% kapitału 
      40 668 głosów - 1,84% głosów na WZA 
 
pozostali akcjonariusze  439 055 szt. akcji - 27,21% kapitału 
     467 371 głosów - 21,11% głosów na WZA 

 
Ogółem: 

•  liczba akcji    1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B  
        uprzywilejowanych co do głosów 1:5) 

•  liczba głosów na WZA  2 213 705  
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Spółkami powiązanymi z ELZAB S.A., w których Spółka ma udziały i akcje są GENEZA 
SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z o.o., Micra Metripond Kft., ELZAB SOFT Sp. z o.o., 
Nawigator Sp. z o.o. i Cokom Sp. z o.o. 
 
2. Dane identyfikujące zbadane sprawozdanie finansowe 
 
Przedmiotem badania było sprawozdanie finansowe sporządzone za okres od 1 stycznia do 
31 grudnia 2005 roku, obejmujące: 
− wprowadzenie do sprawozdania finansowego; 
− bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2005 roku, który po stronie aktywów i pasywów 

wykazuje sumę 55.381; 
− rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 

roku wykazujący zysk netto w wysokości 4.414; 
− zestawienie zmian w kapitale własnym wykazujące wzrost kapitału własnego o kwotę 138; 
− rachunek przepływów pieniężnych wykazujący zmniejszenie stanu środków pieniężnych 

netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwotę 3.471; 
− dodatkowe informacje i objaśnienia. 
 
3. Dane identyfikujące podmiot uprawniony i biegłego rewidenta przeprowadzającego  

badanie 
 
BDO Polska Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie ul. Postępu 12 jest podmiotem uprawnionym 
do badania sprawozdań finansowych, wpisanym na listę pod nr 523. 
Wyboru BDO Polska Sp. z o.o. dokonano Uchwałą nr 42/V/2004 Rady Nadzorczej ZUK 
ELZAB S.A. z dnia 3 listopada 2004 roku.  
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 30 maja 2005 roku w 
siedzibie Spółki w dniach od 16 do 20 stycznia 2006 roku przez BDO Polska Sp. z o.o. 
reprezentowaną przez Biegłego Rewidenta Halina Żur-Zuber nr ewid. 8450/497. Badanie za 
2005 rok było poprzedzone badaniem wstępnym. 
Oświadczamy, że podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z o.o. oraz biegły rewident badający 
opisane sprawozdanie spełniają warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o 
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 i 2. 
Spółka w czasie badania udostępniła Biegłemu Rewidentowi żądane dane i udzieliła informacji i 
wyjaśnień niezbędnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowała o istotnych 
zdarzeniach, które nastąpiły po dacie bilansu, do dnia złożenia oświadczenia. 
Biegły nie był ograniczony w doborze właściwych metod badania. 
 
4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni 
 
Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych było sprawozdanie finansowe sporządzone za okres 
od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku, które było badane przez BDO Polska Sp. z o.o. i 
uzyskało opinię z badania bez zastrzeżeń.  
Sprawozdanie finansowe Spółki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku zostało 
zatwierdzone Uchwałą nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2005 
roku.  
Uchwałą nr 2 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowiło przeznaczyć zysk netto za 
2004 rok w kwocie 4.313 na wypłatę dywidendy (w wys. 4.276) oraz w pozostałej części na 
kapitał zapasowy (37). 
Sprawozdanie finansowe za rok 2004 przekazano do Urzędu Skarbowego, do Sądu 
Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze Polskim „B” nr 1911 z dnia 30 grudnia 2005 
roku. 
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II. ANALIZA FINANSOWA SPÓŁKI 
 
 
Poniżej przedstawiono wybrane wielkości z rachunku zysków i strat, bilansu oraz 
podstawowe wskaźniki finansowe. 
 
 
1. Bilans 
 

AKTYWA 31.12.03 % sumy 
bilansowej 31.12.04 % sumy 

bilansowej 31.12.05 % sumy 
bilansowej 

       

Aktywa trwałe 18.991 34,5 29.357 48,4 28.852 52,1
 Wartości niematerialne i prawne 1.901 3,5 1.850 3,0 1.739 3,1
 Rzeczowe aktywa trwałe 10.257 18,6 9.193 15,2 8.795 15,9
 Należności długoterminowe 528 0,9 321 0,6
 Inwestycje długoterminowe 6.416 11,7 17.393 28,7 17.393 31,4
 Długoterm. rozliczenia międzyokresowe 417 0,8 393 0,6 605 1,1
    
Aktywa obrotowe 35.997 65,5 31.297 51,6 26.529 47,9
 Zapasy 9.339 16,9 8.362 13,8 8.217 14,8
 Należności krótkoterminowe, w tym 22.954 41,7 18.324 30,2 16.909 30,5
  o okresie spłaty powyżej 12 miesięcy 970 1,6 2.638 4,8
 Inwestycje krótkoterminowe 3.056 5,6 4.140 6,8 669 1,2
 Krótkoterm. rozliczenia międzyokresowe 648 1,2 471 0,8 734 1,3
    
SUMA AKTYWÓW 54.988 100,0 60.654 100,0 55.381 100,0
    
PASYWA   
Kapitał własny 33.081 60,2 42.586 70,2 42.724 77,1
 Kapitał zakładowy 17.218 31,3 22.143 36,5 22.143 40,0
 Kapitał zapasowy 11.185 20,3 12.688 20,9 12.799 23,1
 Kapitał rezerwowy 3.461 6,3 3.442 5,6 3.368 6,1
 Wynik z lat ubiegłych - -   
 Wynik netto roku bieżącego 1.217 2,2 4.313 7,1 4.414 8,0
    
Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 21.907 39,8 18.068 29,8 12.657 22,9
 Rezerwy na zobowiązania 2.458 4,4 2.022 3,4 3.109 5,6
 Zobowiązania długoterminowe   
 Zobowiązania krótkoterminowe, w tym 17.477 31,8 15.477 25,5 8.771 15,8
  o okresie spłaty powyżej 12 miesięcy   
 Rozliczenia międzyokresowe 1.972 3,6 569 0,9 777 1,4
    
SUMA PASYWÓW 54.988 100,0 60.654 100,0 55.381 100,0
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2. Rachunek zysków i strat  
 
  31.12.03 % do  

przych. 31.12.04 % do 
przych. 31.12.05 % do 

przych. 
Przychody ze sprzedaży 52.128 100,0 50.607 100,0 53.339 100,0
   
Koszty działalności operacyjnej 44.968 86,3 45.503 89,9 47.278 88,6
    
Wynik na sprzedaży 7.160 13,7 5.104 10,1 6.061 11,4
   
Pozostałe przychody i koszty operacyjne -1.524 -2,9 512 1,0 -590 -1,1
   
Wynik z działalności operacyjnej 5.636 10,8 5,616 11,1 5.471 10,3
    
Przychody i koszty finansowe -1.866 -3,6 -70 0,1 141 0,2
   
Wynik z działalności gospodarczej 3.770 7,2 5.546 10,9 5.612 10,5
   
Zyski i straty nadzwyczajne 2 0,01 -3 0,01 0 0
   
Wynik brutto 3.772 7,2 5.543 10,9 5.612 10,5
   
Podatek dochodowy  2.555 4,9 1.230 2,4 1.198 2,2
   
Wynik netto 1.217 2,3 4.313 8,5 4.414 8,3
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3. Podstawowe wskaźniki finansowe 
 

   
1.01.03 - 
31.12.03 

1.01.04 -
31.12.04 

1.01.05 -
31.12.05 

Rentowność majątku   
  wynik finansowy netto 2,2% 7,1% 8,0% 
  suma aktywów    
      
Rentowność kapitału własnego    
  wynik finansowy netto 3,8% 11,3% 11,5% 
  kapitał własny    
      
Rentowność netto sprzedaży    
  wynik finansowy netto 2,3% 8,5% 8,3% 
  przychody ze sprzedaży produktów    
      
Wskaźnik płynności I    
  aktywa obrotowe ogółem 2,1 2,1 3,1 
  zobowiązania krótkoterminowe    
      
Wskaźnik płynności II    
  aktywa obrotowe ogółem - zapasy 1,6 1,5 2,2 
  zobowiązania krótkoterminowe    
      
Szybkość spłaty należności w dniach    
  średni stan należności brutto z tytułu dostaw i usług x 365 dni 114 115 98 
  przychody ze sprzedaży produktów    
      
Szybkość spłaty zobowiązań w dniach    
  średni stan zobowiązań z tytułu dostaw i usług x 365 dni 141 130 76 
  koszty działalności operacyjnej    
      
Szybkość obrotu zapasów    
  średni stan zapasów x 365 dni 88 90 82 
  koszty działalności operacyjnej    
      
Wartość księgowa na jedną akcję w zł    
  kapitał własny 26,43 26,39 26,48 
  liczba akcji    
      
Wynik finansowy na jedną akcję w zł    
  wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesięcy 0,97 2,67 2,74 
  liczba akcji    
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4. Interpretacja wskaźników 
 
Badany rok obrotowy był kolejnym, w którym Spółka wypracowała dodatni wynik finansowy 
netto. Wyniósł on 4.414 i był porównywalny z wynikiem osiągniętym w poprzednim okresie.  
Poprzez znaczny wzrost przychodów ze sprzedaży Spółka osiągnęła korzystny w porównaniu 
z rokiem ubiegłym wynik na sprzedaży (wzrost o 957), który został skorygowany o ujemne 
saldo działalności operacyjnej (590) wynikające w dużej mierze z aktualizacji wartości 
aktywów niefinansowych i utworzonych rezerw oraz powiększony o dodatnie saldo 
przychodów i kosztów finansowych w wysokości 141. 
 
Osiągnięty w badanym okresie wynik finansowy wpłynął na dodatnie wartości wskaźników 
rentowności, które obrazują korzystną sytuację finansową Spółki. 
 
W wyniku znacznego spadku zobowiązań wzrósł poziom wskaźników płynności co świadczy 
o braku zagrożenia zdolności płatniczej Spółki, jednak dalsze zwiększanie wartości 
powyższych wskaźników może mieć niekorzystny wpływ na jej rentowność. 
 
Spadek zobowiązań znajduje również odbicie w wartości wskaźnika szybkości spłaty 
zobowiązań, który znacznie się obniżył . 
 
Wzrost wygenerowanych przychodów ze sprzedaży przy porównywalnym poziomie 
należności z tytułu dostaw i usług spowodował zmniejszenie wskaźnika rotacji należności co 
jest zjawiskiem korzystnym dla Spółki. 
 
Wskaźniki rotacji należności i zobowiązań generalnie uległy poprawie (zbyt duże wartości w 
latach poprzednich), jednak ich relacja świadczy o znacznym okresie kredytowania przez 
Spółkę swoich kontrahentów. 
 
Wskaźnik rotacji zapasów pozostał na poziomie porównywalnym z rokiem ubiegłym. 
 
Prezentowane powyżej kluczowe dla Spółki wielkości i wskaźniki charakteryzujące jej wynik 
finansowy oraz sytuację majątkową i finansową, biorąc pod uwagę specyfikę oraz charakter 
prowadzonej działalności, nie wskazują na występowanie czynników niekorzystnie 
oddziałujących na sytuację finansowo-ekonomiczną Spółki.  
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III. CZĘŚĆ SZCZEGÓŁOWA RAPORTU 
 
 
1. Ocena systemu księgowości i kontroli wewnętrznej 
 
1.1. System rachunkowości 
 
Spółka posiada Zakładowy Plan Kont w rozumieniu ustawy o rachunkowości. Zastosowane 
zasady rachunku kosztów, wyceny aktywów i pasywów oraz ustalania wyniku finansowego są 
zgodne z przepisami ustawy o rachunkowości.  
 
Ewidencja księgowa jest prowadzona komputerowo przy użyciu Systemu TETA FK. 
 
Ewidencja księgowa umożliwia poprawność i kompletność zapisów oraz porównania ujętych w 
księgach operacji z dokumentacją źródłową. 
 
Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych Spółki na dzień 1 stycznia 2005 roku było sprawozdanie 
finansowe obejmujące bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2004 roku.  
 
Chronologia zdarzeń gospodarczych jest przestrzegana. 
 
Spółka dokonuje miesięcznych zamknięć ksiąg sporządzając zestawienie obrotów i sald kont 
syntetycznych. Dowody będące podstawą zapisów księgowych zawierają dane wymagane 
ustawą. Grupowanie operacji gospodarczych może zaspokoić zewnętrzne i wewnętrzne potrzeby 
informacyjne. 
 
Wyniki badania ksiąg rachunkowych i dowodów księgowych stanowiących podstawę 
zapisów w nich, pozwalają uznać je za ogólnie spełniające warunek rzetelności, bezbłędności 
i sprawdzalności. 
 
Stosowane przez Spółkę metody zabezpieczeń i ochrony dostępu do danych i systemu ich 
przetwarzania za pomocą komputera, są właściwe i adekwatne do wymogów i potrzeb w tym 
zakresie.  
 
Księgi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja księgowa są właściwie 
archiwizowane oraz chronione przed dostępem nieupoważnionych osób oraz zniszczeniem 
czy kradzieżą.  
 
1.2. Inwentaryzacja składników majątku 
 
Zgodnie z Zarządzeniem nr 7/2005 Prezesa Spółki z dnia 25 października 2005 roku 
przeprowadzono okresową inwentaryzację zapasów według stanu na dzień 31 października 
2005 roku. Różnice inwentaryzacyjne były nieznaczne - zostały prawidłowo rozliczone i ujęte 
w księgach rachunkowych. 
 
Środki pieniężne w kasie zostały objęte inwentaryzacją według stanu na dzień 31 grudnia 
2005 roku. Nie stwierdzono nieprawidłowości. 
 
Salda środków pieniężnych zgromadzonych na rachunkach bankowych znajdują potwierdzenie 
w wyciągach bankowych z dnia bilansowego.  
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Na 31 grudnia 2005 roku potwierdzono salda należności i zobowiązań oraz obrotów z 
podmiotami powiązanymi kapitałowo. Należności od pozostałych podmiotów były potwierdzane 
na 30 listopada 2005 roku. 
 
W odniesieniu do pozostałych składników aktywów i pasywów Spółka dokonywała porównania 
danych ksiąg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami oraz weryfikowała ich realną 
wartość w trybie określonym w art. 26 ust. 1 pkt. 3 ustawy o rachunkowości.  
 
1.3. Kontrola wewnętrzna  
 
Zarząd Spółki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli 
wewnętrznej Spółki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidłowości.  
 
Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spółki za okres 
zakończony 31 grudnia 2005 roku wzięliśmy pod uwagę procedury systemu kontroli 
wewnętrznej, celem określenia naszego własnego sposobu postępowania i wydania opinii na 
temat sprawozdania finansowego, nie zaś celem zapewnienia o poprawności funkcjonowania 
struktur systemu kontroli wewnętrznej Spółki. Nasz przegląd systemu kontroli wewnętrznej 
mógł nie ujawnić wszystkich istotnych słabości w strukturze tego systemu. 
 
Organizacja systemu kontroli pozwala na: 
− identyfikację i prawidłowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych, 
− szczegółowy opis operacji gospodarczych pozwalający na właściwą klasyfikację w celu 

sporządzenia sprawozdań finansowych, 
− księgowanie operacji gospodarczych we właściwym okresie sprawozdawczym, 
− właściwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym. 
 
W czasie badania nie stwierdziliśmy istotnych wad systemu kontroli wewnętrznej. 
 
2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zysków i strat 
 
2.1. Inwestycje długoterminowe 
 
Inwestycje długoterminowe 17.393 
Udział procentowy w sumie bilansowej 31,4 
w tym: 
− udziały i akcje 20.100 
− odpisy aktualizujące wartość udziałów i akcji: 2.707 
 
Spółka posiada udziały i akcje następujących przedsiębiorstw: 
− Geneza System S.A. 3.950 
− Elzab Soft Sp. z o.o. 275 
− Lewiatan Detal Holding S.A. 5 
− Cokom Sp. z o.o. 138 
− Nawigator Sp. z o.o. 19 
− Medesa Sp. z o.o. 8.651 
− Micra Metripond Kft. 7.062 
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Odpisy aktualizujące wartość akcji i udziałów: 
− Geneza System S.A. 2.275 
− Elzab Soft Sp. z o.o. 275 
− Cokom Sp. z o.o. 138 
− Nawigator Sp. z o.o. 19 
 
W badanym okresie nie wystąpiły żadne zwiększenia oraz zmniejszenia. 
 
Inwestycje długoterminowe zostały prawidłowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu 
finansowym. 
 
2.2. Zapasy 
 
Zapasy 8.217 
Udział procentowy w sumie bilansowej  14,8 
w tym: 
− materiały 4.202 
− półprodukty i produkcja w toku  538 
− wyroby gotowe 3.062 
− towary  367 
− zaliczki na poczet dostaw  48 
 
Badaniem objęto ewidencję księgową, prawidłowość udokumentowania zapasów, 
inwentaryzacje, ich kompletność oraz wycenę. 
 
Spółka zgodnie z Zarządzeniami Wewnętrznymi Prezesa Zarządu przeprowadziła 
inwentaryzacje roczne zapasów w IV kwartale 2005 roku. Częstotliwość inwentaryzacji 
została zachowana zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowości. 
 
Inwentaryzacje zostały przeprowadzone prawidłowo i potwierdziły faktyczny stan zapasów. 
Różnice inwentaryzacyjne były nieznaczne - zostały prawidłowo rozliczone i ujęte w 
księgach rachunkowych. 
 
Zapasy materiałów zostały wycenione w cenach zakupu. 
 
Produkcja nie zakończona została wyceniona według technicznego kosztu wytworzenia z 
uwzględnieniem stopnia przetworzenia produktu.  
 
Wyroby gotowe wyceniono wg planowanego technicznego kosztu wytworzenia nie wyższego 
od cen sprzedaży netto.  
 
Towary zostały wycenione w cenach zakupu.  
Zapasy nie wykazujące ruchu zostały objęte stosownymi odpisami aktualizującymi, 
odzwierciedlającymi ewentualny poziom utraty ich wartości. 
 
Zapasy stanowią własność Spółki, zostały ujęte kompletnie i wycenione zgodnie z zasadą 
ostrożnej wyceny. 
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2.3. Należności krótkoterminowe  
 
Należności krótkoterminowe 16.909 
Udział procentowy w sumie bilansowej 30,5 
w tym: 
− należności brutto 18.507 
− odpisy aktualizujące wartość należności 1.598  
 
Należności z tytułu dostaw i usług 16.233 
Udział procentowy w sumie bilansowej 29,3 
w tym: 
− należności z tytułu dostaw i usług brutto 17.511 
− odpisy aktualizujące wartość należności 1.278 
 
Na wykazane w bilansie należności krótkoterminowe w dużej mierze składają się należności z 
tytułu dostaw i usług (96% salda). 
 
Spółka dokonała potwierdzenia sald należności od jednostek powiązanych na dzień 31 
grudnia 2005 roku oraz sald należności od jednostek pozostałych na dzień 30 listopada 2005 
roku. Do Spółki wpłynęły zgodne potwierdzenia stanowiące 100% salda należności z tytułu 
dostaw i usług od jednostek powiązanych na dzień 31 grudnia 2005 roku oraz 77% salda 
należności z tytułu dostaw i usług od jednostek pozostałych na dzień 30 listopada 2005 roku. 
Do dnia badania uregulowano 8% salda należności brutto z tytułu dostaw i usług z dnia 
bilansowego. 
Przeprowadzona analiza sald należności z tytułu dostaw i usług wykazała, że należności 
przeterminowane powyżej 180 dni, oraz inne, których ściągalność jest zagrożona, zostały 
objęte odpisem aktualizującym ich wartość wraz z naliczonymi odsetkami za zwłokę. 
 
Należności wekslowe zostały zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji 
inwestycje krótkoterminowe i objęte  w całości odpisem aktualizującym.  
 
Należności dochodzone na drodze sądowej zostały ujęte w 100% odpisem aktualizującym. 
Pozycja należności z tytułu dostaw i usług ich nie uwzględnia. 
 
Należności w walutach obcych zostały prawidłowo wycenione zgodnie z obowiązującymi 
przepisami. 
 
Wykazane w bilansie należności obejmują kwoty wymagalne. 
 
Należności wykazane w bilansie wycenione zostały z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny, 
salda realne, nie budzą zastrzeżeń. 
 
2.4. Kapitały 
 
Kapitały 42.724 
Udział procentowy w sumie bilansowej 77,1 
w tym: 
– kapitał podstawowy 22.143 
– kapitał zapasowy 12.799 
– kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny 3.368 
– wynik finansowy okresu obrotowego 4.414 
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Wykazana na dzień 31 grudnia 2005 roku wartość kapitału akcyjnego jest zgodna ze statutem 
Spółki oraz wpisem do Rejestru Sądowego. 
 
Kapitał akcyjny Spółki na dzień 31 grudnia 2005 roku wynosi 22.143 i dzieli się na 1.613.705 
akcji o wartości nominalnej 13,60 zł każda, z czego 150.000 sztuk akcji Serii B jest 
uprzywilejowanych co do głosu w stosunku 1:5. 
 
W badanym okresie kapitał akcyjny nie uległ zmianie. 
Wykaz akcjonariuszy posiadających powyżej 5% głosów na WZA został zaprezentowany w 
części ogólnej raportu. 
 
Sprawozdanie finansowe Spółki za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku 
zostało zatwierdzone Uchwałą nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 
2005 roku.  
 
Uchwałą nr 2 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowiło przeznaczyć wypracowany 
zysk netto za 2004 roku w wysokości 4.313 na wypłatę dywidendy (4.276) oraz kapitał 
zapasowy (37). 
 
Zysk netto badanego roku wynika z prawidłowo sporządzonego rachunku zysków i strat  
i wynosi 4.414. 
 
2.5. Zobowiązania krótkoterminowe 
 
Zobowiązania krótkoterminowe 8.771 
Udział procentowy w sumie bilansowej 15,8 
w tym: 
Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu dostaw i usług 5.167 
Udział procentowy w sumie bilansowej 9,3  
 
W saldzie zobowiązań krótkoterminowych najistotniejszą pozycję stanowią zobowiązania z 
tytułu dostaw i usług (59%), kredyty i pożyczki (23,5%) oraz zobowiązania z tytułu 
podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń (13,3%) 
 
Zobowiązania z tytułu dostaw stanowią zobowiązania bieżące, wycenione w 
kwotach wymagalnych. Zobowiązania w walucie wyceniono zgodnie z obowiązującymi 
przepisami. 
 
Zobowiązania zostały prawidłowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. 
Salda zobowiązań krótkoterminowych uznaje się za realne. 
 
2.6. Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi  
 
Przychody ze sprzedaży zostały w sposób kompletny ujęte w księgach Spółki, poprawnie 
udokumentowane i wycenione. Ich periodyzacja i prezentacja w rachunku zysków i strat są 
prawidłowe. Transakcje z jednostkami powiązanymi zostały dla celów informacyjnych 
właściwie zaprezentowane.   
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2.7. Koszty działalności operacyjnej 
 
Koszty zostały ujęte kompletnie w okresie, którego dotyczą. Ponoszone koszty są 
dokumentowane prawidłowo. Koszty działalności operacyjnej zostały właściwie 
zaprezentowane w rachunku zysków i strat. 
Koszty operacyjne ujęto kompletnie. 
 
3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i objaśnienia 
 
Informacja dodatkowa zawiera nie ujęte w bilansie oraz rachunku zysków i strat dane oraz 
wyjaśnienia niezbędne do przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji majątkowej i finansowej, 
wyniku finansowego oraz rentowności Spółki.  
 
Informacja dodatkowa została sporządzona zgodnie z przepisami określonymi w 
rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji 
bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz.U. z 
2005 roku, Nr 209 poz. 1744), które przewiduje odmienny format prezentacji i zakres 
ujawnionych informacji w stosunku do wymogów ustawy z dnia 29 września 1994 roku o 
rachunkowości (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z późniejszymi zmianami).  
 
4. Zestawienie zmian w kapitale własnym 
 
Zestawienie zmian w kapitale własnym sporządzone zostało w sposób określony w załączniku 
Nr 1 do ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości. 
 
Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 
1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostały prawidłowo powiązane z bilansem oraz 
księgami rachunkowymi i w sposób rzetelny i prawidłowy obrazują zmiany w kapitałach Spółki.  
 
5. Rachunek przepływów pieniężnych 
 
Rachunek przepływów pieniężnych sporządzony został w sposób określony w załączniku nr 1 
do ustawy z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości. 
 
Dane wykazane w rachunku przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku 
do 31 grudnia 2005 roku zostały prawidłowo powiązane z bilansem, rachunkiem zysków i strat 
oraz księgami rachunkowymi i w sposób rzetelny i prawidłowy obrazują źródła finansowania 
działalności Spółki.  
 
6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu spółki, stwierdzonych podczas 

badania, a mających wpływ na sprawozdanie finansowe 
 
W Spółce nie stwierdzono naruszenia prawa i statutu spółki, które wpływałyby na kształt 
sprawozdania finansowego. 
 
7. Sprawozdanie Zarządu z działalności Spółki 
 
Informacje podane w sprawozdaniu Zarządu z działalności Spółki są zgodne z informacjami 
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz są kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 
ustawy o rachunkowości. 
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8. Oświadczenie kierownictwa jednostki 
 
Kierownictwo Spółki złożyło pisemne oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach 
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o istotnych 
zdarzeniach, które nastąpiły po dniu bilansowym. 
 
 
Katowice, 20 lutego 2006 roku 
 
 

BDO Polska Spółka z o.o. 
ul. Postępu 12 

02-676 Warszawa 
Nr ewidencyjny 523 
Oddział Katowice 
Al. Korfantego 2 
40-004 Katowice 

 
 

 

Halina Żur-Zuber Leszek Kramarczuk 
Biegły Rewident Członek Zarządu 
nr ewid. 8450/497 Biegły Rewident 
 nr ewid. 1920/289 
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OŚWIADCZENIE 
ZARZĄDU ZAKŁADÓW URZĄDZEŃ KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A. 

UL. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE 
 
 
 
 
Zgodnie z § 95 ust.1 pkt. 5 Rozporządzenia RM z dnia 19 października 2005 r. w sprawie 
informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
wartościowych oświadczamy, że według naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe 
za 2005 r. oraz prezentowane w nim dane porównywalne sporządzone zostały zgodnie 
z obowiązującymi w Spółce zasadami rachunkowości oraz, że w sposób prawdziwy, rzetelny 
i jasny odzwierciedla sytuację majątkową i finansową oraz jej wynik finansowy.  
Ponadto oświadczamy, że roczne sprawozdanie zarządu zawiera prawdziwy obraz rozwoju, 
osiągnięć Spółki oraz jej sytuacji, w tym także prawdziwy opis podstawowych ryzyk 
i zagrożeń.  
 
 
 
 
……………………………..…                  
Jerzy Biernat  - Prezes Zarządu 
 
 
 
………………………………. 
Jerzy Malok – Członek Zarządu, 
Wiceprezes ds. Handlu 
 
 
 
………………………………. 
Stefan Opiela – Członek Zarządu, 
Wiceprezes ds. Produkcji 



OŚWIADCZENIE 
ZARZĄDU ZAKŁADÓW URZĄDZEŃ KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A. 

UL. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE 
 
 
 
 
Zgodnie z § 95 ust.1 pkt. 6 Rozporządzenia RM z dnia 19 października 2005 r. w sprawie 
informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
wartościowych oświadczamy, że w oparciu o § 21 pkt. 9 Statutu Spółki wybór podmiotu do 
badania sprawozdań finansowych ELZAB S.A., dokonującego przeglądu prezentowanego 
sprawozdania finansowego za 2005 r. został dokonany przez Radę Nadzorczą ELZAB S.A. 
Naszym zdaniem, BDO Polska Spółka z o.o., Oddział Katowice, al. Korfantego 2, 40-004 
Katowice oraz biegli rewidenci dokonujący przeglądu spełniają warunki do wydania 
bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu, zgodnie z właściwymi przepisami prawa . 
 
 
 
……………………………..…                  
Jerzy Biernat  - Prezes Zarządu 
 
 
 
………………………………. 
Jerzy Malok – Członek Zarządu, 
Wiceprezes ds. Handlu 
  
 
 
………………………………. 
Stefan Opiela – Członek Zarządu, 
Wiceprezes ds. Produkcji 
 



LIST PREZESA 
 
Szanowni Państwo! 
 
 
 
W imieniu Zarządu Zakładów Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiam Państwu 
informację o działalności Spółki i o jej wynikach za 2005 r. 
 
W minionym roku Spółka, jak w poprzednich latach, produkowała i sprzedawała urządzenia 
i systemy wspomagania sprzedaży detalicznej.  
W 2005 r. sprzedawaliśmy wyłącznie nowe modele kas,  drukarki fiskalne oraz specjalizowane 
kasy rejestrujące przeznaczone do stosowania w taksówkach osobowych i bagażowych, 
dostosowane do nowych wymagań technicznych wynikających z Rozporządzenia Ministra 
Finansów. 
Wszystkie kasy fiskalne ELZAB uzyskały w pierwszym kwartale 2005 r. nowe decyzje 
o dopuszczeniu do obrotu z  Ministerstwa Finansów  z uwagi na wdrożoną możliwość obsługi 
drugiej waluty oraz przejścia na euro jako walutę ewidencyjną. 
W 2005 r. rozszerzono ofertę handlową o nową kasę rejestrującą MICRA Eco przeznaczoną na 
rynek węgierski, po uzyskaniu niezbędnej homologacji. 
W 2005 r. rozwijano rozpoczętą w 2004 r. sprzedaż wag kalkulacyjnych oraz etykietujących, 
a także zaawansowanych wag sieciowych marki Medesa.  
Z uwagi na dużą konkurencję sprzedaż ta nie osiąga satysfakcjonującego poziomu. Spółka 
zamierza kontynuować działania mające na celu dalszy rozwój tej sprzedaży. 
Ponadto Spółka kontynuowała sprzedaż sprawdzarek cen, wag elektronicznych, drukarek etykiet 
samoprzylepnych, systemów do sprzedaży mobilnej  oraz małogabarytowych komputerów.  
Spółka rozwijała sprzedaż szuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do 
wymagających klientów w kraju. 
W 2005 r. Spółka sprzedała więcej urządzeń fiskalnych aniżeli w poprzednim roku,  pomimo 
ograniczenia popytu spowodowanego ogólną sytuacją gospodarczą oraz podtrzymywaniem 
zwolnień z obowiązku stosowania kas rejestrujących dla szerokiej grupy podatników. 
Wartość sprzedaży nie wzrastała proporcjonalnie do ilości sprzedawanych kas z uwagi na promocje 
cenowe wymuszane działaniami konkurencji. 
Mimo to Spółka zachowała swoją pozycję na krajowym rynku urządzeń fiskalnych głównie dzięki 
ofercie handlowej skierowanej do każdego segmentu podatników, dobrej jakości i stałej 
dostępności sprzętu oraz  właściwemu serwisowaniu  urządzeń. 
 
Spółka realizowała w 2005 r. promocje cenowe i  przedsięwzięcia reklamowe w zakresie 
i w formach dostosowanych do wielkości dysponowanych środków finansowych, w warunkach 
realizacji planu oszczędności kosztów. 
W zakresie przedsięwzięć marketingowych realizowaliśmy działania zmierzające do 
wypromowania nowych możliwości kas ELZAB związanych z obsługą waluty euro oraz kasy 
ELZAB Mini dla branży fryzjersko-kosmetycznej. 
Kontynuowany był program promocyjny dla dealerów  oraz akcje wspierające wizerunek 
partnerów handlowych.  
W zakresie przedsięwzięć marketingowych na rynkach zagranicznych realizowane były działania 
mające na celu rozszerzenie dostaw na Węgry. Po przeprowadzeniu cyklu szkoleń, prezentacji, 
udziale w targach i podpisaniu umów z dealerami rozpoczęła się regularna sprzedaż kas MICRA 
Eco na ten rynek. Na rynku węgierskim sprzedawane są także sprawdzarki cen, szuflady, czytniki 
kodów kreskowych i wagi ELZAB PRIMA.  



 
Kontynuowana będzie nadal współpraca z firmą Cash Bases w zakresie dostaw szuflad kasowych 
na rynki europejskie.  
 
W 2005 r. realizowane były prace rozwojowe w wyniku, których wdrożono do produkcji 
i sprzedaży kasę MICRA Eco na rynek węgierski oraz  nowe wersje wszystkich kas i drukarek 
fiskalnych wprowadzających  możliwość obsługi drugiej waluty oraz przejścia na euro jako walutę 
ewidencyjną. 
 
Kontynuowane były działania zmierzające do poprawy efektywności funkcjonowania spółek 
zależnych. 
Systematycznie wprowadzano do oferty handlowej spółek zależnych kasy elektroniczne 
co pozwalało na kompleksową obsługę placówek handlowych przez te firmy. Spółka wprowadziła 
do swojej oferty wagi kalkulacyjne oraz etykietujące a także zaawansowane wagi sieciowe marki 
Medesa.  
 
W 2005 r. nastąpiło dalsze umocnienie się  rentowności sprzedaży Spółki. Bieżąco dokonywano 
urealniania jej aktywów i pasywów. Rygorystyczne przestrzeganie budżetów w zakresie kosztów 
pozwoliło na  osiągnięcie dobrego wyniku netto za 2005 r. 
Rozwiązanie umowy dostawy i kooperacji z ALFA HI-TECH Sp. z o.o. nie spowodowało zakłóceń 
w produkcji i sprzedaży  oraz poprawiło rentowność sprzedaży. 
Osiągnięte efekty w tym zakresie stanowią dobrą bazę dla dalszego rozwoju Spółki.  
 
W okresie 2005 r. Spółka korzystała z kredytu zaliczka oraz od września 2005 r. z kredytu 
w rachunku bieżącym. Zasilenie finansowania kredytem w rachunku bieżącym wynikało z faktu 
wypłaty dywidendy za 2004 rok oraz skumulowania się płatności za dostawy z ALFA HI-TECH 
Sp. z o.o. oraz za dostawy materiałów pod produkcję przejętą z tej firmy przez ELZAB S.A. 
 
Pragnę w imieniu Zarządu podziękować naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz 
zapewnić, że dołożymy wszelkich starań, aby w 2006 r. i w dalszych latach umacniać swoją 
pozycję rynkową, poprawiać wyniki finansowe oraz umocnić zaufanie akcjonariuszy i inwestorów. 
 
 
 
 



Zakłady Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A. 
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

31.12.2005 r. (w tys. PLN) 
 
 
a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie właściwego sądu rejestrowego i numeru rejestru oraz 
podstawowy przedmiot działalności emitenta według Polskiej Klasyfikacji Działalności, zwanej 
dalej "PKD", a w przypadku gdy papiery wartościowe emitenta znajdują się w obrocie na rynku 
regulowanym - także wskazanie branży według klasyfikacji przyjętej przez dany rynek, 
 
Nazwa Spółki: Zakłady Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 
Zabrze. 
Spółka posiada 2 oddziały zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14 i we Wrocławiu, 
ul. Słubicka 22. 
 
Krajowy Rejestr Sądowy-Rejestr Przedsiębiorców- KRS 0000095317 
 
Przedmiot działalności wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputerów i innych urządzeń 
do przetwarzania informacji". 
Przedmiot działalności wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputerów i innych urządzeń 
do przetwarzania informacji". 
Według zapisu w statucie Spółki przedmiotem działalności emitenta jest: 
1. Produkcja komputerów i innych urządzeń do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z  
2. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, księgujących i liczących sklasyfikowanych w PKD 

72.50.Z  
3. Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G  
4. Reklama PKD 74.40.Z  
5. Działalność w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z 
6. Działalność pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z  
7. Kształcenie ustawiczne dorosłych i pozostałe formy kształcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane 

PKD 80.42.B 
8. Pozostałe miejsca krótkotrwałego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 

55.23.Z  
9. Pozostałe pośrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z  
10. Pozostała sprzedaż hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A  
 
b) wskazanie czasu trwania działalności emitenta, jeżeli jest oznaczony, 
 
Spółka została utworzona na czas nieoznaczony. 
 
c) wskazanie okresów, za które prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porównywalne dane 
finansowe,  
 
W raporcie prezentowane są sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r. 
i porównywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r. 
Dane bilansowe prezentowane są wg stanu na 31.12.2005 r. i na 31.12.2004 r.  
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d) informacje dotyczące składu osobowego Zarządu oraz Rady Nadzorczej. 
 

Skład Zarządu: 
Jerzy Biernat  - Prezes Zarządu 
Jerzy Malok  - Członek Zarządu 
Stefan Opiela  - Członek Zarządu 
  
Prokurentem Spółki jest Elżbieta Załóg – Dyrektor Finansowy, Gł. Księgowy. 
 
Skład Rady Nadzorczej: 

 Antoni Roga - Przewodniczący Rady Nadzorczej 
 Claudio Montanari - Zastępca Przewodniczącego Rady Nadzorczej 
 Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej 
 Mario Colombo - Członek Rady Nadzorczej 
 Andrzej Kurkowski  - Członek Rady Nadzorczej 
  Federico Mandelli  - Członek Rady Nadzorczej 

 
e) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe zawierają dane łączne - 
jeżeli w skład przedsiębiorstwa emitenta wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne 
sporządzające samodzielne sprawozdania finansowe, 
 
Spółka nie posiada wewnętrznie wyodrębnionych jednostek organizacyjnych. Spółka posiada 
oddziały zamiejscowe w Warszawie i we Wrocławiu. 
 
f) wskazanie, czy emitent jest jednostką dominującą lub znaczącym inwestorem oraz czy sporządza 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, 
 
Spółka jest jednostką dominującą i sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. 
 
g) w przypadku sprawozdania finansowego sporządzonego za okres, w czasie którego nastąpiło 
połączenie - wskazanie, że jest to sprawozdanie finansowe sporządzone po połączeniu spółek, oraz 
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia połączenia, 
 
Spółka nie połączyła się w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem. 
 
h) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 
działalności gospodarczej przez emitenta w dającej się przewidzieć przyszłości oraz czy nie istnieją 
okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności,  
 
Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności 
gospodarczej oraz nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności w 
dającej się przewidzieć przyszłości. 
 
i) stwierdzenie, że sprawozdania finansowe podlegały przekształceniu w celu zapewnienia 
porównywalności danych, a zestawienie i objaśnienie różnic, będących wynikiem korekt z tytułu 
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Zakłady Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A. 
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

31.12.2005 r. (w tys. PLN) 
 
zmian zasad (polityki) rachunkowości lub korekt błędów podstawowych zostało zamieszczone 
w dodatkowej nocie objaśniającej,  
 
Sprawozdanie finansowe nie podlegało przekształceniu z tytułu zmiany stosowanych zasad 
rachunkowości. 
W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2005 r. oraz za  2004 r. zachowana została 
porównywalność danych i metod rachunkowości, wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku 
finansowego.  
 
j) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub porównywalnych danych 
finansowych dokonano korekt wynikających z zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawnionych do 
badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za które sprawozdanie finansowe lub 
porównywalne dane finansowe zostały zamieszczone w prospekcie,  
 
Opinie biegłych rewidentów do sprawozdań finansowych za 2005 r. oraz  za 2004 r.  nie zawierają 
zastrzeżeń.  
 
k) opis przyjętych zasad (polityki) rachunkowości, w tym nadrzędnych zasad rachunkowości, metod 
wyceny aktywów i pasywów (także amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu 
sporządzenia sprawozdania finansowego i danych porównywalnych,  
 
AKTYWA TRWAŁE 
 
a. Wartości niematerialne i prawne 
 
Wartości niematerialne i prawne obejmują koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerów 
oraz wartość firmy powstałą w wyniku zakupu zorganizowanych części przedsiębiorstw spółek API i 
UNIMEX.  
Koszty prac rozwojowych ewidencjonowane są na koncie rozliczeń międzyokresowych, według 
rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. Z chwilą zakończenia prac wynikiem pozytywnym 
koszty zostają zaliczone do wartości niematerialnych i prawnych. 
Koszty zakończonych prac rozwojowych umarzane są przez 3 lata. 
Wycena oprogramowania komputerowego następuje wg cen nabycia a okres umarzania wynosi 
2 lata. 
Wartość firmy umarzana jest przez okres 5-ciu lat. 
Wartości niematerialne i prawne wykazywane są w wartości netto (pomniejszonej o skumulowaną 
amortyzację). 
Amortyzacja dokonywana jest metodą liniową. 
W  2005 r. pozostałe koszty operacyjne obciążyła amortyzacja pracy rozwojowej pt. Terminal 
bankowy DMT w kwocie 19 tys. zł, w związku z zaprzestaniem jego produkcji.  
 
b. Środki trwałe 
 
Wartość początkowa środków trwałych ujmowana jest według cen nabycia lub kosztów wytworzenia 
poniesionych na ich wytwarzanie, modernizację lub rozbudowę. 
Wartość początkową środków trwałych pomniejszają do jej wartości netto skumulowane odpisy 
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amortyzacyjne (umorzeniowe). 
Środki trwałe amortyzowane są metodą liniową. 
Środki trwałe o wartości od 1 000 zł do 3 500 zł i okresie użytkowania dłuższym niż jeden rok 
amortyzowane są jednorazowo w momencie przekazania ich do użytkowania. 
Składniki majątku o wartości początkowej niższej niż 1 000 zł odnosi się w 100% w koszty zużycia 
materiałów. 
Spółka stosuje  amortyzację podatkową wg wykazu rocznych stawek amortyzacyjnych stanowiącym 
załącznik do Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych. 
Wartość środków trwałych w budowie wykazywana jest w wysokości poniesionych wydatków na 
przyszłe środki trwałe. 
W 2005 r. pozostałe koszty operacyjne obciążone zostały nieplanową amortyzacją w wysokości 10 
tys. zł. Amortyzacja ta dotyczy niewykorzystanych środków trwałych, głównie produkcyjnych. 
 
c. Długoterminowe aktywa finansowe: 
 
Długoterminowe aktywa finansowe obejmują: 
• udziały w spółce ELZAB SOFT Sp. z o.o. Zabrze, udział ELZAB S.A. stanowi 55 %; udziały 

wykazywane są wg cen nabycia, cena nabycia udziałów wynosi 275 tys. zł, wartość bilansowa 
udziałów wynosi 0. 

• udziały w spółce GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Góry, udział ELZAB S.A. stanowi 76 %; 
udziały wykazywane są wg cen nabycia, cena nabycia udziałów wynosi  3 950 tys. zł, wartość 
bilansowa udziałów wynosi 1 675 tys. zł. ELZAB S.A. traktuje inwestycję w Spółce GENEZA 
SYSTEM S.A. jako długoterminową. W związku z powyższym, pomimo iż kapitał własny Spółki 
GENEZA SYSTEM S.A. na 31.12.2005 r. był ujemny, nie dokonano odpisu aktualizującego  
wartość posiadanych udziałów w tej Spółce. Przejęta kontrola nad Spółką daje efekty w postaci 
racjonalizacji kosztów oraz udrożnienia przepływu gotówki. 
Za  2005 r. zysk GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 354 tys. zł.  

• udziały w MEDESA Sp. z o.o. Warszawa, udział ELZAB S.A. stanowi 100 %, udziały 
wykazywane są wg cen nabycia, cena nabycia  udziałów wynosi 8 651 tys. zł, wprowadzone na 
majątek ELZAB S.A. w styczniu 2004 r. 

• udziały w spółce MICRA METRIPOND KFT Węgry, udział ELZAB S.A. stanowi 92,18 %, 
udziały wykazywane są wg cen nabycia, cena nabycia udziałów wynosi 7 062 tys. zł, 
wprowadzone na majątek ELZAB S.A. w styczniu 2004 r., 

• udziały w COKOM Sp. z o.o. Łódź objęte w 100 % odpisem aktualizującym, 
• akcje spółki LD HOLDING S.A., udział w kapitale i w głosach na WZA wynosi 0,37 %. Akcje 

LD Holding S.A. wykazywane są wg cen nabycia (5 tys. zł). 
 
 
AKTYWA OBROTOWE 
 
a. Zapasy 
 
Zapasy rzeczowych składników majątku obrotowego obejmują: materiały, produkcję w toku, wyroby 
gotowe, towary i zaliczki na poczet dostaw. 
Zapasy materiałów i towarów zostały wycenione wg cen zakupu. 
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Koszty zakupu obciążają jednorazowo koszty działalności w momencie ich poniesienia. 
Rozchód materiałów odbywa się wg zasady "pierwsze przyszło - pierwsze wyszło". 
 
Produkcja w toku została wyceniona według technicznego kosztu wytworzenia, z uwzględnieniem 
stopnia przetworzenia produktu. 
 
Wyroby gotowe zostały wycenione według technicznego kosztu wytworzenia, z zachowaniem 
zasady ostrożnej wyceny. 
 
Zaliczki na poczet dostaw zostały wykazane w wartości nominalnej. 
 
W 2005 r. przeszacowano zapasy materiałów i wyrobów gotowych na wartość 656 tys. zł. 
Przeszacowania dokonano na podstawie przeprowadzonej analizy możliwości ich zagospodarowania. 
Ponadto zlikwidowano i wyzłomowano zbędne i nieprzydatne zapasy o wartości 213  tys. zł. 
Na dzień bilansowy  dokonano ostrożnej wyceny wyrobów gotowych do wysokości cen sprzedaży 
możliwych do uzyskania w kwocie 4 tys. zł. 
Łączny skutek tych działań obciążający pozostałe koszty operacyjne wyniósł 873 tys. zł. 
 
 b. Należności krótkoterminowe. 
 
Należności krótkoterminowe są to należności, których okres spłaty na dzień bilansowy jest krótszy 
niż jeden rok. Należności z tyt. dostaw, bez względu na okres spłaty, traktowane są jako 
krótkoterminowe. 
Należności wykazywane są w wartości netto (pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujące).  
Odpisy aktualizujące należności zaliczone zostały do pozostałych kosztów operacyjnych, a w 
przypadku gdy dotyczyły odsetek, do kosztów finansowych. 
Na dzień bilansowy kwota odpisów aktualizujących należności wynosi 1 598 tys. zł. 
Znaczące zmniejszenie w stosunku do stanu na koniec ubiegłego roku wynika z wyksięgowania  
należności, których windykacja jest bezskuteczna (przejęte z API Sp. z o.o. oraz ELZAB S.A. objęte 
premią podatkową). 
 
Należności krajowe ujęte są w księgach rachunkowych: 
- wg wartości nominalnej ustalonej w momencie ich powstania, 
- na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagającej zapłaty tj. łącznie z należnymi 

odsetkami. 
 
Należności w walutach obcych ujęte są w księgach rachunkowych: 
- w wartości nominalnej przeliczonej na złote polskie wg średniego kursu ustalonego dla danej 

waluty obcej przez Prezesa NBP na dzień przeprowadzenia transakcji, 
- na koniec okresu sprawozdawczego wg średniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez 

Prezesa NBP.  
Różnice kursowe ustalone zarówno na dzień zapłaty należności jak i z wyceny na koniec okresu 
sprawozdawczego zaliczone zostały: 
- ujemne   - do kosztów finansowych, 
- dodatnie - do przychodów finansowych.  
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Zakłady Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A. 
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

31.12.2005 r. (w tys. PLN) 
 
Na dzień 31.12.2005 r. zweryfikowane zostały salda należności pomiędzy podmiotami Grupy 
Kapitałowej poprzez wzajemne pisemne ich potwierdzenie. Salda pozostałych kontrahentów 
zweryfikowane zostały na dzień 30.11.2005 r.  Spółka nalicza odsetki od zapłaconych należności 
przeterminowanych. Na koniec roku naliczone zostały odsetki od niezapłaconych należności . 
W przypadkach uzasadnionych względami handlowymi odsetki nie są naliczane.   
 
c. Krótkoterminowe aktywa finansowe 
 
Krótkoterminowe aktywa finansowe obejmują: 
- weksle kontrahentów handlowych o terminie wykupu powyżej 3 m-cy, 
- weksle kontrahentów handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy, 
- środki pieniężne w kasie i w bankach w walucie polskiej i w walutach obcych. 
Do weksli zastosowane zostały zasady ewidencji i wyceny takie jak do należności z tytułu dostaw. 
Cała kwota należności wekslowych  objęta jest odpisem aktualizującym w kwocie 513 tys.zł. 
Krajowe środki pieniężne ujęte są w księgach rachunkowych w wartości nominalnej.  
Środki pieniężne na rachunkach bankowych wykazane są łącznie z odsetkami, które odniesione 
zostały w przychody finansowe. Odsetki od środków ZFŚS zwiększyły ten fundusz. 
 
Środki pieniężne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wyceniono wg średniego 
kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP. Skutki wyceny ujmowane są w 
przychodach i kosztach finansowych. 
 
d. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe. 
 
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe obejmują aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na dzień bilansowy 
wynosi 605 tys. zł. 
 
e. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe czynne. 
 
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe czynne na koniec 2005 r.  obejmują koszty prac 
rozwojowych w okresie ich realizacji – 639 tys. zł, koszty ubezpieczeń osobowych i majątkowych, 
inne drobne pozycje kosztowe – prenumeraty i abonamenty. 
Łączna kwota rozliczeń międzyokresowych czynnych wynosi 734 tys. zł. 
 
KAPITAŁ WŁASNY 
 
Kapitały wykazywane są w księgach rachunkowych z podziałem na ich rodzaje zgodnie ze statutem 
Spółki oraz wpisem w Krajowym Rejestrze Sądowym: 
- kapitał akcyjny spółki wykazywany jest w wysokości zgodnej ze statutem Spółki oraz wpisem do 
Krajowego Rejestru Sądowego, 
- kapitał zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem na podstawie Uchwał Walnego Zgromadzenia 
Akcjonariuszy, obejmuje również nadwyżkę uzyskaną ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości 
nominalnej, 
- kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowi różnicę pomiędzy wartością netto środków 
trwałych przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosownych przepisów. 
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Zakłady Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A. 
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

31.12.2005 r. (w tys. PLN) 
 
Różnice z aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidacji środka trwałego przenoszone są 
na kapitał zapasowy.  
 
Zgodnie z uchwałą Nr 2 WZA z dnia 21 czerwca 2005 r. zysk netto za 2004 r. w kwocie        
 4 312 758,81 zł został podzielony w następujący sposób:  
- 36 440,56 zł zostało przeznaczone na zasilenie kapitału zapasowego Spółki, 
- 4 276 318,25 zł zostało przeznaczone na wypłatę dywidendy dla Akcjonariuszy.  
 
REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 
 
Rezerwy na zobowiązania na koniec okresu sprawozdawczego obejmują: 
- rezerwę na odroczony podatek dochodowy z tyt. ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997-
1999 – 24 tys. zł, 
 - rezerwy na świadczenia pracownicze: 

- na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalno-rentowe – 1 865 tys. zł 
długoterminowe i 357 tys. zł krótkoterminowe , 

- na niewykorzystane urlopy pracownicze – 440 tys. zł, 
- pozostałe rezerwy na: 

- fundusz gwarancyjny – 120 tys. zł, 
- premię kwartalną  Zarządu – 87 tys. zł, 
- fundusz promocyjno – reklamowy - 27 tys. zł, 
- wynagrodzenie za racjonalizację – 70 tys. zł, 
- pozostałe (koszty doradztwa podatkowego i implementacji MSR) – 119 tys. zł.  

Łącznie  rezerwy stanowią kwotę   3 109 tys. zł.  
Rezerwy zaliczane są odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych lub kosztów finansowych, 
zależnie od okoliczności, z którymi przyszłe zobowiązania się wiążą.  
Utworzone rezerwy, o których mowa wyżej, wykazywane są w pasywach bilansu.  
Odpisy aktualizujące aktywa finansowe, należności, należności wekslowe, zapasy zmniejszyły w 
bilansie odpowiednie pozycje do wartości netto. 
 
ZOBOWIĄZANIA KRÓTKOTERMINOWE 
 
Zobowiązania krajowe ujęte są w księgach rachunkowych: 
- wg wartości nominalnej ustalonej w momencie ich powstania, 
- na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagającej zapłaty. 
 
Zobowiązania w walutach obcych ujęte są w księgach rachunkowych: 
- w wartości nominalnej przeliczonej na złote polskie wg średniego kursu ustalonego dla danej 
waluty obcej przez Prezesa NBP na dzień przeprowadzenia transakcji, 
- na koniec okresu sprawozdawczego wg średniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez 
Prezesa NBP.  
Różnice kursowe ustalone zarówno na dzień zapłaty zobowiązania jak i z wyceny na koniec okresu 
sprawozdawczego zaliczone zostały: 
- ujemne  - do kosztów finansowych, 
- dodatnie - do przychodów finansowych. 
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

31.12.2005 r. (w tys. PLN) 
 
FUNDUSZE SPECJALNE 
Fundusze specjalne obejmują Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych. 
 
ROZLICZENIA MIĘDZYOKRESOWE PRZYCHODÓW I BIERNE ROZLICZENIA 
MIĘDZYOKRESOWE KOSZTÓW 
 
Rozliczenia międzyokresowe przychodów obejmują: 
- prawo wieczystego użytkowania gruntów przyznane Spółce decyzją administracyjną. Wartość ta 

odpisywana jest na pozostałe przychody operacyjne w ratach miesięcznych przez okres 10 lat. 
Wieczyste użytkowanie gruntów wykazane  jest w pozycji rozliczeń długoterminowych w kwocie 
358 tys. zł  oraz w pozycji krótkoterminowych w kwocie 71 tys. zł, 

- opłatę z tytułu serwisu gwarancyjnego urządzeń wyprodukowanych przez ALFA HI-TECH Sp. z 
o.o., - 123 tys. zł, 

- obciążenie ALFA HI-TECH Sp. z o.o. kosztami remontu po zakończeniu umowy (przywrócenie 
do stanu pierwotnego części dzierżawionej powierzchni) – 153 tys. zł. 

Łącznie rozliczenia międzyokresowe przychodów stanowią kwotę 705 tys. zł. 
 
Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów obejmują koszty badania rocznego sprawozdania 
finansowego w kwocie 72 tys. zł. 
 
INWENTARYZACJA 
 
Inwentaryzacja na koniec roku  obejmowała: 
• Spis z natury: 
- produkcji w toku, 
- stanów magazynowych wyrobów, materiałów i towarów, 
-     środków pieniężnych w kasie ELZAB S.A. i w oddziałach zamiejscowych. 
• Potwierdzenie sald  należności i zobowiązań w ramach grupy kapitałowej, 
• Potwierdzenie sald należności pozostałych kontrahentów handlowych , 
• Potwierdzenie stanów zadłużenia z tytułu kredytów oraz potwierdzenie sald na rachunkach 

bankowych, 
• Weryfikacja dokumentów  i realnej wartości niżej podanych składników majątkowych: 
- prace rozwojowe, 
- wartości niematerialne i prawne, 
- należności i zobowiązania publiczno –prawne, sporne, wątpliwe oraz pozostałe,   
- własne składniki majątkowe powierzone podmiotom zewnętrznym. 
 
 
POMIAR WYNIKU 
 
Pomiar wyniku finansowego nastąpił przy zastosowaniu następujących zasad rachunkowości: 
- zasady memoriału, tj. ujęcia w księgach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogółu 
operacji dotyczących danego okresu sprawozdawczego niezależnie od tego, czy zostały zapłacone na 
dzień bilansowy, 
- zasady współmierności kosztów do przychodów, zgodnie z którą pomiar wyniku określony został 
poprzez przychody dotyczące okresu sprawozdawczego oraz przypadające na okres sprawozdawczy 
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koszty i wynik zdarzeń nadzwyczajnych, kreujące wynik brutto, 
- wynik netto uwzględnia pozycje obowiązkowego zmniejszenia z tytułu podatku dochodowego od 
osób prawnych. 
 
Podatek dochodowy został ujęty w rachunku zysków i strat w dwóch pozycjach: 
- podatek bieżący, 
- podatek odroczony, stanowiący różnicę pomiędzy stanem aktywów i rezerw z tytułu odroczonego 

podatku dochodowego. 
 
l) wskazanie  średnich kursów wymiany złotego, w okresach objętych sprawozdaniem finansowym i 
porównywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank 
Polski, w szczególności:  
- kursu obowiązującego na ostatni dzień każdego okresu, 
- kursu średniego w każdym okresie, obliczonego jako średnia arytmetyczna kursów 
obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca w danym okresie, a w uzasadnionych 
przypadkach - obliczonego jako średnia arytmetyczna kursów obowiązujących na ostatni dzień 
danego okresu i ostatni dzień okresu go poprzedzającego, 
- najwyższego i najniższego kursu w każdym okresie,  
 
Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjęto następujące kursy EURO: 
- do przeliczenia pozycji aktywów i pasywów oraz przepływu środków pieniężnych średni kurs 
EURO ogłoszony przez NBP na 30.12.2005 r. – 3,8598. 
- do przeliczenia pozycji rachunku zysków i strat za 2005 r. i 2004 r. średnią arytmetyczną średnich 
kursów EURO ogłoszonych przez NBP na ostatni dzień każdego miesiąca 2005 r. – 4,0233. 
 
Najwyższy kurs przyjęty do obliczenia średniego kursu w 2005 r. wyniósł 4,2756  (29.04.2005 r.), 
natomiast najniższy wyniósł – 3,8598 (30.12.2005 r.). 
 
m) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zysków i strat oraz rachunku 
przepływu środków pieniężnych ze sprawozdania finansowego i porównywalnych danych 
finansowych, przeliczonych na EURO, ze wskazaniem zasad przyjętych do tego przeliczenia,  
 

w tys. zł w tys. EUR WYBRANE DANE FINANSOWE 
2005 2004 2005 2004 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów 
i materiałów 53 338 50 608 13 257  12 579 
Zysk (strata) z działalności operacyjnej 5 471 5 616 1 360  1 396 
Zysk (strata) brutto 5 612 5 543 1 395  1 378 
Zysk (strata) netto 4 414 4 313 1 097  1 072 
Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej 4 552 4 676 1 179  1 211 
Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej -1 461 -12 519 -379  -3 243 
Przepływy pieniężne netto z działalności 
finansowej -6 562 8 927 -1 700  2 313 
Przepływy pieniężne netto, razem -3 471 1 084 -899  281 

9 



Zakłady Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A. 
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

31.12.2005 r. (w tys. PLN) 
 
Aktywa, razem 55 381 60 654 14 348  15 714 
Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 12 657 18 067 3 279  4 681 
Zobowiązania długoterminowe         
Zobowiązania krótkoterminowe 8 771 15 477 2 272  4 010 
Kapitał własny 42 724 42 587 11 069  11 033 
Kapitał zakładowy 22 143 22 143 5 737  5 737 
Liczba akcji (w szt.) 1 613 705 1 613 705 1 613 705  1 613 705 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/ EUR) 2,74 3,21 0,68  0,80 
Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą 
(w zł/EUR)         
Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 26,48 26,39 6,86  6,84 
Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w 
zł/EUR)         
Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną 
akcję (w zł/EUR)  1,50 2,65  0,37 0,66 

 
Kursy przyjęte do przeliczenia wybranych danych finansowych zostały pokazane w punkcie j. 
  
n) wskazanie i objaśnienie różnic w wartości ujawnionych danych oraz istotnych różnic 
dotyczących przyjętych zasad (polityki) rachunkowości - zgodnie z § 7 Rozporządzenia o 
sprawozdaniach finansowych w prospekcie.  
 
Dane te zostaną ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za  2005 r. 
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W załączeniu plik z raportem i opinią z badania sprawozdania finansowego.

W załączeniu oświadczenie Zarządu w sprawie rzetelności sporządzenia sprawozdania finansowego.

W załączeniu oświadczenie Zarządu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych.

W załączeniu list Prezesa.

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W załączeniu plik z wprowadzeniem do sprawozdania finansowego.
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJA ŚNIENIA 
A. NOTY OBJAŚNIAJĄCE 

NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO BILANSU
Nota 1 a

Amortyzacja pracy rozwojowej pt. Terminal operacji bankowych DMT obciąŜyła pozostałe koszty operacyjne w 
wysokości 19 tys. zł w związku z zaprzestaniem produkcji tego wyrobu.

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
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Nota 1 b

v

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
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Nota 1 c

Nota 2 a

Amortyzacja majątku produkcyjnego nie wykorzystywanego przez ELZAB S.A. w 2005 r. obciąŜyła pozostałe koszty 
operacyjne w wysokości 10 tys. zł.

Na 31.12.2005 r. występują następujące zabezpieczenia na majątku trwałym Spółki:

a) zabezpieczenie kredytu w rachunku bieŜącym w ING BANK ŚLĄSKI S.A. w Katowicach, Centrum Bankowości 

tys. zł, wykorzystanie kredytu wynosi 1 240 tys. zł.

Ponadto występuje zabezpieczenie wekslowe umów leasingowych zawartych z BZ WBK Finanse & Leasing S.A. w 
Poznaniu na zakup (leasing operacyjny):

- komory bezobiciowej do badań kompatybilności elektromagnetycznej 301 tys. zł,

- systemu do badania odporności na zakłócenia 107 tys. zł.

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
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Nota 2 b

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
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Nota 2 c

Nota 2 d

ELZAB S.A. podnajmuje część powierzchni dzierŜawionych przez MEDESA Sp. z o.o. dla oddziału zamiejscowego w 
Warszawie oraz powierzchnię magazynową w RELKAS BIS Sp. z o.o. w śarach. Brak informacji o wartości 
dzierŜawionych powierzchni.

Nota 3 a

Nota 3 b

Nota 3 c

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
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Nota 4 a

Nota 4 b

Nota 4 c

Nie występuje wartość firmy jednostek podporządkowanych.

Spółka nie wycenia udziałów i akcji w jednostkach podporządkowanych metodą praw własności. Są one wykazywane 
w księgach wg cen nabycia. W bilansie są prezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktualizujące.

Wartość posiadanych akcji w Spółce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. zł. Akcje te są objęte aktualizacją w 
wysokości 2 275 tys. zł.

ELZAB S.A. traktuje inwestycję w Spółce GENEZA SYSTEM S.A. jako długoterminową i podejmuje wspólnie ze 
Spółką działania mające na celu poprawę jej sytuacji. Za 2005 r. GENEZA SYSTEM S.A. wypracowała 354 tys. zł 
zysku.

Wartość firmy Spółki GENEZA SYSTEM S.A. na 31.12.2005 r. wynosi 0 tys. zł.

Rok 2005 był ostatnim rokiem amortyzacji wartości firmy GENEZA SYSTEM S.A.

Wartość posiadanych udziałów w spółce MEDESA Sp. z o.o. wynosi 8 651 tys. zł.

Wartość firmy MEDESA Sp. z o.o. wg stanu na 31.12.2005 r. byłaby następująca:

Kapitał własny MEDESA Sp. z o.o. 2 474 tys. zł

Udział ELZAB S.A. w kapitale MEDESA S.A. 100,0 %

Wartość kapitału przypadająca na udziały ELZAB S.A. 2 474 tys. zł

Wartość firmy 6 177 tys. zł

Wartość firmy ustalona przy zakupie Spółki 6 472 tys. zł

Wartość firmy wg stanu na 31.12.2005 r. 5 232 tys. zł

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
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Wartość firmy wg stanu na 31.12.2005 r. 5 232 tys. zł

Wartość posiadanych udziałów w spółce MICRA METRIPOND KFT. wynosi 7 062 tys. zł.

Wartość firmy MICRA METRIPOND KFT wg stanu na 31.12.2005 r. byłaby następująca:

Kapitał własny MICRA METRIPOND KFT 2 798 tys. zł

Udział ELZAB S.A. w kapitale MICRA METRIPOND KFT 92,18 %

Wartość kapitału przypadająca na udziały ELZAB S.A. 2 579 tys. zł

Wartość firmy 4 483 tys. zł

Wartość firmy ustalona przy zakupie Spółki 4 210 tys. zł

Wartość firmy wg stanu na 31.12.2005 r. 3 403 tys. zł

Nota 4 d

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
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Nota 4 e

Nota 4 f

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
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Pozostały kapitał własny w MICRA METRIPOND KFT zawiera -437 tys. zł róŜnic kursowych z przeliczenia sprawozdania finansowego.

Nota 4 g
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Nota 4 h

Nota 4 i

Nota 5 a
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Przy zachowaniu zasady ostroŜności, zgodnie ze znowelizowaną Ustawą o rachunkowości, Spółka tworzy aktywa na 
odroczony podatek dochodowy w wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości do odliczenia od podatku 
dochodowego.

Dane zaprezentowane w nocie 5a dotyczące poprzednich okresów są porównywalne.

Aktywa te wykazane są w bilansie w pozycji długoterminowe rozliczenia międzyokresowe jako aktywa z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego.

Stan aktywów na odroczony podatek dochodowy na dzień 31.12.2005 r. wynosi 605 tys. zł wg specyfikacji 
wyszczególnionej w powyŜszej nocie.

Nota 6 a

W wyniku przeprowadzanych na bieŜąco analiz pod kątem moŜliwości zagospodarowania nadmiernych i zbędnych 
zapasów materiałów i wyrobów gotowych, które zostały zuŜyte podczas działań akwizycyjnych lub nie spełniają 
aktualnych wymagań technicznych dokonano likwidacji i złomowania zapasów w kwocie 213 tys. zł.

Dokonano przeszacowania zapasów materiałów i wyrobów gotowych w wysokości 656 tys. zł. Materiały i wyroby po 
obniŜonych cenach zostaną zaoferowane do sprzedaŜy. Część z nich, która nie jest przydatna do bieŜącej produkcji 
będzie wykorzystana do napraw serwisowych.

Na dzień bilansowy przeprowadzono ostroŜną wycenę wyrobów gotowych na wartość 4 tys. zł.

Skutek tych działań obciąŜył pozostałe koszty operacyjne. Szczegółowy opis przeprowadzonych działań zawarty jest w 
Komentarzu Zarządu.

Nota 7 a
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Na koniec 2005 r. występuje zabezpieczenie na naleŜnościach w związku z korzystaniem przez ELZAB S.A. z kredytu 
zaliczka, który został udzielony przez PEKAO S.A. CKK w Katowicach do wysokości 1 000 tys. zł na finansowanie 
naleŜności handlowych ELZAB S.A. Zabezpieczenie kredytu stanowią finansowane tym kredytem naleŜności.

Wg stanu na 31.12.2005 r. wykorzystanie kredytu zaliczka wynosi 823 tys. zł.

Nota 7 b

Nota 7 c

Nota 7 d

Nota 7 e
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Zaprezentowany rozkład czasowy naleŜności o pozostałym od dnia bilansowego okresie spłaty obejmuje naleŜności 
brutto, które nie zostały zapłacone do 31.12.2005 r.

W ELZAB S.A. obowiązują następujące zasady płatności za dostarczone przez Spółkę produkty, towary i usługi w 
ramach stosowanej polityki kredytowej:

- limit kredytu uzaleŜniony od wysokości rocznych zakupów brutto dokonywanych w ELZAB S.A.,

- odpowiedni termin płatności,

- spłata naleŜności przeterminowanych poprzez zawieranie porozumień z dłuŜnikami.

Terminy płatności dla odbiorców ELZAB S.A. są zaleŜne od wysokości przydzielonego limitu kredytu, terminowości 
spłat naleŜności oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutorów ELZAB S.A. obowiązuje 90-dniowy termin 
płatności liczony od ostatniego dnia miesiąca, w którym dokonano zakupów. Dla dealerów i odbiorców indywidualnych 
ma zastosowanie 60-cio lub 30-dniowy termin płatności, takŜe liczony od ostatniego dnia miesiąca, w którym dokonano 
zakupów.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorców nie regulujących zobowiązań w terminie. W przypadkach

nie wywiązywania się z ustalonych warunków płatności przy realizacji kolejnych zamówień następuje zmiana 
warunków płatności na gorsze, tj. przedpłatę, zapłatę w kasie, lub blokada dostaw do klienta.

Nota 7 f

Nota 8 a

NaleŜności sporne wg stanu na 31.12.2005 r. wynoszą 259 tys. zł:

- naleŜności w postępowaniu sądowym 118 tys. zł,

- naleŜności z prawomocnymi wyrokami sądowymi 141 tys. zł.

Cała kwota w/w naleŜności jest objęta rezerwą.

Nota 9 a
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Nota 9 b

Nota 9 c

Nota 9 d

Nota 10 a

Nota 11 a
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W cięŜar wyniku 2005 r. dokonano aktualizacji :

- naleŜności przeterminowanych na kwotę 1 158 tys. zł,

- zapasów zbędnych, nadmiernych oraz z tytułu ostroŜnej wyceny do wysokości cen moŜliwych do uzyskania na 
kwotę 660 tys. zł.

W wyniku 2005 r. uwzględniono skutki z tytułu odwrócenia odpisów z tytułu:

- zapłaty naleŜności objętych odpisem aktualizującym na kwotę 1 197 tys. zł,

- sprzedaŜy lub wykorzystania zapasów objętych odpisem aktualizującym na kwotę 277 tys. zł.

Nota 12 a

Struktura akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zaleŜne co najmniej 5 % ogólnej 
liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na 31.12.2005 r. jest następująca:

MWCR S.p.A 824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitału

831 486 głosów - 37,56 % głosów na WZA

RELPOL 1 Sp. z o.o. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitału

185 000 głosów - 8,35 % głosów na WZA

RELPOL 2 Sp. z o.o. 31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitału

158 095 głosów - 7,14 % głosów na WZA

RELPOL 5 Sp. z o.o. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitału

185 000 głosów - 8,35 % głosów na WZA

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
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W związku z tym, Ŝe Spółka MWCR S.p.A. jest właścicielem spółek Relpol 1, 2 i 5, posiada ona łącznie 61,40 % 
głosów na WZA i 57,65 % udziału w kapitale Spółki.

Pozostałe podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitału

346 085 głosów - 15,63 % głosów na WZA

Skarb Państwa 40 668 szt. akcji - 2,52 % kapitału

40 668 głosów - 1,84 % głosów na WZA

pozostali akcjonariusze 439 055 szt. akcji - 27,21 % kapitału

467 371 głosów - 21,13 % głosów na WZA

Ogółem:

uprzywilejowanych co do głosów 1:5)

Zarówno MWCR S.p.A. jak i POLSIN PRIVATE Ltd. mają swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZAB S.A.

Nota 13 a
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Nota 14 a

Nota 15 a

W 2005 r. rozwiązano rezerwę na podatek dochodowy z tytułu ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997 - 
1999 w wysokości 10 tys. zł.

Na dzień 31.12.2005 r. stan rezerwy na odroczony podatek dochodowy wynosi 24 tys. zł i obejmuje rezerwę dotyczącą 
ulg inwestycyjnych.

Nota 15 b

Nota 15 c
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Nota 15 d

Nota 16 a
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Nota 16 b
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Nota 16 c

W miesiącach kwietniu i maju 2005 r. podpisane zostały aneksy do umowy o kredyt w rachunku bieŜącym z ING Bank Śląski S.A. z siedzibą w Katowicach. Maksymalny pułap 
zadłuŜenia wynosi 4 000 tys. zł. Kredyt został udzielony na okres do 09.05.2006 r. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna do kwoty 6 000 tys. zł. na nieruchomości połoŜonej 
w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 wraz z cesją praw z polisy ubezpieczeniowej. Na koniec okresu sprawozdawczego Spółka posiada zadłuŜenia z tytułu tego kredytu w kwocie 1 
240 tys. zł.

Spółka korzysta takŜe w PEKAO S.A. CKK w Katowicach z kredytu Zaliczka w formie odnawialnego limitu. Kredyt ten moŜe być wykorzystywany do 28.07.2006 r. Spłata kredytu 
powinna nastąpić do dnia 26 października 2006 r. Maksymalny poziom zadłuŜenia wynosi 1 000 tys. zł. Zabezpieczeniem kredytu są istniejące lub przyszłe wierzytelności, które 
powstaną w okresie na jaki został udzielony kredyt i będą wynikały z faktur wystawionych przez ELZAB S.A.

Kredyt na koniec roku wykorzystany jest w kwocie 823 tys. zł.

Spółka nie korzystała w okresie sprawozdawczym z kredytów i poŜyczek w walucie obcej.

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
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Nota 17 a

Nota 18 a

Do wyliczenia wartości księgowej na 1 akcję przyjęto kapitały własne Spółki wg stanów na 31.12.2005 r., 31.12.2004 r.

Liczba akcji na koniec 2005 r. i na koniec 2004 r. wynosiła 1 613 705 szt.

NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO RACHUNIKU ZYSKÓW I STRAT
Nota 19 a

Nota 19 b
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Nota 20 a

Nota 20 b

Nota 21 a

Nota 22 a
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Znaczącą pozycją odniesioną w pozostałe przychody operacyjne są przychody z dzierŜawy pomieszczeń i majątku 
produkcyjnego. W głównej mierze są to przychody uzyskane w I półroczu 2005 r. od ALFA HI-TECH Sp. z o.o., z 
którą ELZAB S.A. od marca 2002 r. do dnia 30.06.2005 r. związana była umową dostaw i kooperacji.

W okresie od lipca do grudnia 2005 r., na podstawie podpisanego porozumienia, ALFA HI-TECH Sp. z o.o. nadal 
wynajmowała pomieszczenia będące własnością ELZAB S.A., ale w znacznie ograniczonym zakresie. Na 
wynajmowanych powierzchniach ALFA HI-TECH Sp. z o.o. realizuje działalność nie powiązaną z ELZAB S.A. Na 
podstawie aktualnego porozumienia dzierŜawę pomieszczeń przedłuŜono do końca kwietnia 2006 r.

Nota 23 a

W 2005 r. w cięŜar pozostałych kosztów operacyjnych dokonano odpisów aktualizujących wartość aktywów 
niefinansowych w wysokości 1818 tys. zł, w tym:

- aktualizacją w wysokości 1 158 tys. zł objęto naleŜności i naleŜności wekslowe,

- przeszacowano zapasy materiałów i wyrobów gotowych na kwotę 656 tys. zł. Materiały po obniŜonych cenach 
zostaną zaoferowane do sprzedaŜy. Część z nich, która nie jest przydatna do bieŜącej produkcji będzie wykorzystana do 
napraw serwisowych.

Kwota 4 tys. zł jest wynikiem przeprowadzenia ostroŜnej wyceny wyrobów gotowych do poziomu ceny sprzedaŜy 
moŜliwej do uzyskania.

Ponadto w wyniku przeprowadzanych na bieŜąco analiz pod kątem moŜliwości zagospodarowania nadmiernych i 
zbędnych zapasów materiałów i wyrobów gotowych, które zostały zuŜyte podczas działań akwizycyjnych lub nie 
spełniają aktualnych wymagań technicznych dokonano likwidacji i złomowania zapasów w kwocie 213 tys. zł.

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
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Nota 24 a

Nota 24 b

Nota 24 c

Nota 25 a

Nota 25 b

Inne koszty finansowe w 2005 r. zostały obciąŜone nadwyŜką ujemnych róŜnic kursowych nad dodatnimi w 
wysokości 13 tys. zł, w tym:

- dodatnie róŜnice kursowe 24

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd

29



SA-R  2005ELZAB

- ujemne róŜnice kursowe 37

Nota 26 a

W okresie sprawozdawczym nie nastąpiła sprzedaŜ udziałów w jednostce zaleŜnej.

Nota 27 a

Nota 28 a

Nota 29 a

W dniu 01.02.2005 r. Spółka otrzymała Decyzję Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach określającą zamiast 
zobowiązania podatkowego za 2002 r. stratę podatkową w kwocie 2 008 838,78 zł. W związku z tym Spółka nie była 

uwzględnione przy obliczaniu podatku dochodowego za 2004 r. Pozostała część straty w kwocie 1004 tys. zł została 
uwzględniona przy obliczeniu podatku dochodowego za bieŜący okres sprawozdawczy.

Komisja Papierów Wartościowych i Giełd
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Nota 29 b

Nota 30 a

Spółka nie wycenia udziałów w jednostkach podporządkowanych metodą praw własności. Nie występuje udział w 
zyskach netto jednostek podporządkowanych.

Nota 31 a

Zgodnie z Uchwałą Nr 2 WZA z dnia 21 czerwca 2005 r. zysk netto za 2004 r. w kwocie 4 312 758,81 zł podzielony 
został w następujący sposób:

- kwota 36 440,56 zł przeznaczona została na zasilenie kapitału zapasowego Spółki,

- kwota 4 276 318,25 zł przeznaczona została na wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy Spółki, co stanowiło brutto 2,65 
zł na akcję.

Nie wystąpiło uprzywilejowanie w zakresie wypłaty dywidendy.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy był 5 lipca 2005 r., a termin jej wypłaty przypadał na dzień 20 lipca 2005 r.

Zarząd ELZAB S.A. proponuje następujący podział zysku netto za 2005 rok w wysokości 4 413 784,25 zł:

- kwotę 1 993 226,75 zł przeznaczyć na zasilenie kapitału zapasowego Spółki,

- kwotę 2 420 557,50 zł przeznaczyć na dywidendę dla akcjonariuszy.

Nota 32 a
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Do wyliczenia zysku na 1 akcję za 2005 r. przyjęto wynik netto Spółki za 2005 r. oraz liczbę akcji - 1 613 705 szt.

Do wyliczenia zysku na 1 akcję za 2004 r. przyjęto wynik Spółki za 2004 r. oraz średniowaŜoną liczbę akcji za 2004 r. 
Wyliczenie średniowaŜonej liczby akcji jest następujące (podwyŜszenie kapitału w dniu 29.09.2004 r.):

1 251 546 * 273dni /366 + 1 613 705 * 93 dni/366 =1 343 570.

NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO RACHUNKU PRZEPŁYWÓW PIENI ĘśNYCH

Spółka sporządza rachunek przepływów pienięŜnych metodą pośrednią.

Struktura środków pienięŜnych w rachunku przepływów pienięŜnych na początek i na koniec okresu jest następująca 
(w tys. zł):

w kasie 66

w banku 4 074

w kasie 59

w banku 610

Zmiana stanu środków pienięŜnych -3 471

z czego:

środki pienięŜne z działalności operacyjnej 4 552

środki pienięŜne z działalności inwestycyjnej - 1 461

środki pienięŜne z działalności finansowej -6 562

Nie występują pozostałe korekty w przepływie z działalności operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej.
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Zakłady Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A. 
DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE 

31.12.2005 r. (w tys. PLN) 
 
1. Informacje o instrumentach finansowych  
 
Nie dotyczy. 
 
 
2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczególności zobowiązaniach warunkowych, w tym 
również udzielonych przez emitenta gwarancjach i poręczeniach (także wekslowych), z 
wyodrębnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiązanych 
 
Kwota zobowiązań warunkowych wg stanu na 31.12.2005 r. wynosi 6 408 tys. zł, w tym: 
 
Na rzecz podmiotów powiązanych: 
a)  Nie występuje. 
 
Na rzecz pozostałych podmiotów: 
a) zabezpieczenie umowy kredytowej w rachunku bieżącym w ING BANK ŚLĄSKI S.A. 

w Katowicach, Centrum Bankowości Korporacyjnej w Gliwicach – hipoteka kaucyjna 
na nieruchomości w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. zł. 

 
b) zabezpieczenie wekslowe umów leasingowych zawartych z BZ WBK Finanse & Leasing 

S.A. w Poznaniu na zakup ( leasing operacyjny) : 
  - komory bezobiciowej do badań kompatybilności elektromagnetycznej  301 tys. zł, 
  - systemu do badania odporności na zakłócenia    107 tys. zł. 

 
Należności warunkowe z tytułu udzielonego przez MWCR S.p.A. (podmiot dominujący 
w stosunku do ELZAB S.A.) poręczenia udzielonej przez ELZAB S.A. pożyczki spółce MICRA 
METRIPOND KFT (podmiot zależny od ELZAB S.A.) na 31.12.2005 r. stanowią kwotę 
55 tys. zł. 
 
Zabezpieczeniem kredytu Zaliczka są finansowane tym kredytem wierzytelności handlowe. Limit 
kredytu wynosi 1 000 tys. zł. Kwota wykorzystanego kredytu stanowi zobowiązanie bilansowe.     
 
 
3. Dane dotyczące zobowiązań wobec budżetu państwa lub jednostek samorządu terytorialnego z 
tytułu uzyskania prawa własności budynków i budowli 
 
W ELZAB S.A. nie występują zobowiązania wobec budżetu państwa lub gminy z tytułu 
uzyskania praw własności budynków i budowli.  
 

1 



Zakłady Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A. 
DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE 

31.12.2005 r. (w tys. PLN) 
 
4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach działalności zaniechanej w danym okresie lub 
przewidzianej do zaniechania w następnym okresie 
 
W 2005 r. pozostałe koszty działalności operacyjnej zostały obciążone kwotą 19 tys. zł z tytułu 
amortyzacji pracy rozwojowej pt. Terminal operacji bankowych DMT, w związku 
z zaprzestaniem produkcji tego wyrobu. 
 
5. Koszt wytworzenia środków trwałych w budowie, środków trwałych na własne potrzeby  
 
W 2005 r. Spółka wytworzyła na własne potrzeby trzy środki trwałe niezbędne w procesie 
produkcyjnym ponosząc nakłady w wysokości 23 tys. zł.  
 
 
6. Poniesione nakłady inwestycyjne oraz planowane w okresie najbliższych 12 miesięcy od dnia 
bilansowego nakłady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwałe; odrębnie należy 
wykazać poniesione i planowane nakłady na ochronę środowiska naturalnego 
 
W 2005 r. Wydział Konstrukcyjny kontynuował rozpoczęte w poprzednim okresie 
sprawozdawczym prace rozwojowe oraz rozpoczął realizację nowych tematów. 
Wartość poniesionych nakładów na ich realizację wyniosła 1 279 tys. zł. Na wartości 
niematerialne i prawne przeniesiono koszty prac rozwojowych zakończonych wynikiem 
pozytywnym w kwocie 1 006 tys. zł.  
Na oprzyrządowanie produktów realizowanych w ramach prac rozwojowych w 2005 r. 
wydatkowano 173 tys. zł.  
Poniesiono nakłady inwestycyjne na sieć komputerową oraz rozbudowę systemu komputerowego 
zarządzania Spółką w wysokości 195 tys. zł. Zmodernizowano węzeł cieplny oraz  
pomieszczenie komory klimatycznej ponosząc nakłady w wysokości 148 tys. zł.  
Pozostałe wydatki inwestycyjne w wysokości 196 tys. zł obejmowały zakupy  maszyn i urządzeń 
produkcyjnych oraz modernizację form do produkcji kas. 
 
Łącznie w okresie sprawozdawczym poniesiono nakłady inwestycyjne w wysokości 712 tys. zł. 
Spółka nie poniosła w okresie sprawozdawczym nakładów na rzecz ochrony środowiska 
naturalnego.  
Specyfika produkcji ELZAB S.A. nie stanowi zagrożenia dla środowiska naturalnego. 
 
W planach inwestycyjnych na 2006 r. przewiduje się między innymi: 
• zakup maszyny typu AMADA w celu unowocześnienia parku maszynowego, 
• zakup oprzyrządowania nowych produktów w ramach realizacji prac rozwojowych, 
• modernizację budynków mającą na celu poprawę wizerunku Spółki, 
• dalszą modernizację systemu informatycznego.  
 
 
7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiązanymi, dotyczących przeniesienia 
praw i zobowiązań  
 
W 2005 r. nie wystąpiły transakcje dotyczące przeniesienia praw i zobowiązań pomiędzy 
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Spółkami z Grupy Kapitałowej ELZAB. 
 
 
7.2. Dane liczbowe, dotyczące jednostek powiązanych, o: 
a) wzajemnych należnościach i zobowiązaniach 
b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji 
c) inne dane, niezbędne do sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 
a) wzajemne należności i zobowiązania: 
 
Wg stanu na 31.12.2005 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powiązanymi są następujące 
(w tys. zł): 

  
• należności z tytułu dostaw: 

GENEZA SYSTEM S.A.  7 940  
ELZAB SOFT Sp. z o.o.  0 (+228 tys. zł objęte rezerwą) 
MEDESA Sp. z o.o.   169 
MICRA METRIPOND KFT  553 
MWCR S.p.A.   155 
 

• zobowiązania z tytułu dostaw:    
MEDESA Sp. z o.o.       62 
MICRA METRIPOND KFT      13 

 MWCR S.p.A.       64 
 POLSIN PRIVATE Ltd  1 033 
 

 
ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2005 r. posiada należność od MICRA METRIPOND KFT 
z tytułu udzielonej pożyczki w kwocie 55 tys. zł. MICRA METRIPOND spłaciła w grudniu 2005 
r. całość pożyczki, lecz pieniądze wpłynęły na konto ELZAB S.A. w styczniu 2006 r. 
 
  
b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiędzy podmiotami (w tys. zł): 
• sprzedaż ELZAB S.A. do 

GENEZA SYSTEM S.A.   8 372 
MEDESA Sp. z o.o.       285 
MICRA METRIPOND KFT      744 

 
• zakup ELZAB S.A. od 

MEDESA Sp. z o.o.      441 
GENEZA SYSTEM S.A.       25 
MICRA METRIPOND KFT      65 
POLSIN PRIVATE Ltd.   2 052 
 

• Sprzedaż MEDESA Sp. z o.o. do: 
MICRA METRIPOND KFT         6 
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GENEZA SYSTEM S.A.       19 
 

• Sprzedaż MICRA METRIPOND KFT do: 
MEDESA Sp. z o.o.       27 
 

 
 
W 2004 r. ELZAB S.A. naliczył Spółce GENEZA SYSTEM S.A. odsetki od nieterminowej 
zapłaty należności w kwocie 183 tys. zł. Jednocześnie utworzył rezerwę na odsetki w kwocie 
176 tys. zł. W 2005 r. GENEZA SYSTEM S.A. zapłaciła 83 tys. zł odsetek.  
 
MICRA METRIPOND KFT zapłaciła ELZAB S.A. 30 tys. zł odsetek od udzielonej pożyczki.  

 
c) inne dane, niezbędne do sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 
Zapasy produktów ELZAB S.A. w magazynie spółek zależnych na 31.12.2005 r. wynoszą 762 
tys. zł. Marża zawieszona w zapasach wpłynęła na spadek wyniku finansowego Grupy 
Kapitałowej. 
ELZAB S.A. otrzymały dywidendę w kwocie 161 tys. zł od MEDESA Sp. z o.o. z podziału 
wyniku finansowego za 2004 r. 
 
 
8. Informacje o wspólnych przedsięwzięciach, które nie podlegają konsolidacji, w tym: 
a) nazwie, zakresie działalności wspólnego przedsięwzięcia 
b) procentowym udziale 
c) części wspólnie kontrolowanych rzeczowych składników aktywów trwałych, wartości 
niematerialnych i prawnych 
d) zobowiązaniach zaciągniętych na potrzeby przedsięwzięcia lub zakupu używanych rzeczowych 
składników aktywów  trwałych 
e) części zobowiązań wspólnie zaciągniętych 
f) przychodach uzyskanych ze wspólnego przedsięwzięcia i kosztach z nimi związanych 
g) zobowiązaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczących wspólnego przedsięwzięcia 
 
Spółka w okresie sprawozdawczym nie realizowała wspólnych przedsięwzięć. 
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9. Informacje o przeciętnym zatrudnieniu, z podziałem na grupy zawodowe 
 
Przeciętne zatrudnienie w 2005 r. wyniosło 148 osób, co w stosunku do  2004 r. (108 osób) 
oznacza wzrost  zatrudnienia o 37 %. Stan zatrudnienia na 31.12.2005 r. wynosi 197 osób. 
Wzrost zatrudnienia  związany jest z wygaśnięciem umowy dostaw i kooperacji ze spółką ALFA 
HI-TECH Sp. z o.o. z dniem 1 lipca 2005 r. ELZAB S.A. przejął, zgodnie z art. 23' Kodeksu 
Pracy,  pracowników produkcyjnych i obsługujących produkcję. 
 
10. Informacje o łącznej wartości wynagrodzeń, nagród lub korzyści, w tym wynikających z 
programów motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programów 
opartych na obligacjach z prawem pierwszeństwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w 
pieniądzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypłaconych, należnych lub potencjalnie 
należnych, odrębnie dla osób zarządzających i nadzorujących emitenta w przedsiębiorstwie 
emitenta, bez względu na to, czy były one odpowiednio zaliczane w koszty, czy też wynikały z 
podziału zysku; w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominująca lub znaczący inwestor - 
oddzielnie informacje o wartości wynagrodzeń i nagród otrzymanych z tytułu pełnienia funkcji 
we władzach jednostek zależnych, współzależnych i stowarzyszonych. 
 
Wynagrodzenie Zarządu ELZAB S.A. wypłacone w 2005 r. oraz inne świadczenia wynoszą 
778 tys. zł., w tym poszczególni członkowie Zarządu: 
 
Jerzy Biernat – 398 tys. zł, w tym: 
Wynagrodzenie podstawowe –  217 tys. zł 
Premia kwartalna – 56 tys. zł 
Ubezpieczenie Zarządu od OC – 2 tys. zł  
Nagroda za wyniki 2004 r. – 30 tys. zł 
Pozostałe świadczenia (nagroda jubileuszowa za 35 lat pracy)  – 93 tys. zł  
 
Jerzy Malok – 214 tys. zł, w tym: 
Wynagrodzenie podstawowe – 164 tys. zł 
Premia kwartalna – 44 tys. zł 
Ubezpieczenie Zarządu od OC – 2 tys. zł  
Pozostałe świadczenia – 4 tys. zł  
 
Stefan Opiela – 166 tys. zł, w tym: 
Wynagrodzenie podstawowe –  126 tys. zł 
Premia kwartalna – 33 tys. zł 
Ubezpieczenie Zarządu od OC – 1 tys. zł  
Pozostałe świadczenia – 5 tys. zł  
 
Wypłacone wynagrodzenie dla członków Zarządu ELZAB S.A. z tytułu pełnienia funkcji 
w Radach Nadzorczych podmiotów zależnych wyniosło 24 tys. zł, w tym:  
Jerzy Biernat – 12,5 tys. zł, w tym: 10 tys. zł za udział w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz 
2 tys. zł za udział w RN ELZAB SOFT Sp. z o.o. 
Jerzy Malok – 11,5 tys. zł, w tym: 10 tys. zł za udział w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz 1,5 
tys. zł za udział w RN ELZAB SOFT Sp. z o.o. 
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Wynagrodzenie członków Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wypłacone w okresie 
sprawozdawczym oraz inne świadczenia wynoszą 388 tys. zł, w tym: 
 
Antoni Roga – 78 tys. zł, w tym:  
Wynagrodzenie – 77 tys. zł 
Ubezpieczenie RN od OC – 1 tys. zł 
 
Jerzy Ciesielski – 62 tys. zł, w tym:  
Wynagrodzenie – 61 tys. zł 
Ubezpieczenie RN od OC – 1 tys. zł 
 
Mario Colombo – 62 tys. zł, w tym:  
Wynagrodzenie – 61 tys. zł 
Ubezpieczenie RN od OC – 1 tys. zł 
 
Andrzej Kurkowski – 62 tys. zł, w tym:  
Wynagrodzenie – 61 tys. zł 
Ubezpieczenie RN od OC – 1 tys. zł 
 
Claudio Montanari – 62 tys. zł, w tym:  
Wynagrodzenie – 61 tys. zł 
Ubezpieczenie RN od OC – 1 tys. zł 
 
Federico Mandelli – 62 tys. zł, w tym:  
Wynagrodzenie – 61 tys. zł 
Ubezpieczenie RN od OC – 1 tys. zł 
 
 
11. Informacje o wartości niespłaconych zaliczek, kredytów, pożyczek, gwarancji, poręczeń lub 
innych umów zobowiązujących do świadczeń na rzecz emitenta, jednostek od niego zależnych, 
współzależnych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunków oprocentowania i spłaty tych 
kwot, udzielonych przez emitenta w przedsiębiorstwie emitenta oraz oddzielnie w 
przedsiębiorstwach jednostek od niego zależnych, współzależnych i z nim stowarzyszonych (dla 
każdej grupy osobno), osobom zarządzającym i nadzorującym, odrębnie dla osób zarządzających 
i nadzorujących oraz oddzielnie ich współmałżonkom, krewnym i powinowatym do drugiego 
stopnia, przysposobionym lub przysposabiającym oraz innym osobom, z którymi są one 
powiązane osobiście, z podaniem warunków oprocentowania i spłaty tych kwot 
 
Osobom zarządzającym i nadzorującym oraz innym, o których mowa wyżej nie udzielono 
zaliczek, kredytów, pożyczek i gwarancji. 
 
Na koniec  2005 r. występuje zobowiązanie podmiotu zależnego MICRA METRIPOND KFT 
wobec ELZAB S.A. w kwocie 55 tys. zł z tytułu udzielonej pożyczki. Oprocentowanie pożyczki 
wynosi 12% w skali roku. Zgodnie z umową spłata pożyczki powinna nastąpić do końca 
października 2005 r. MICRA METRIPOND KFT dokonała spłaty ostatniej raty w ostatnich 
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dniach miesiąca grudnia 2005 r. Środki wpłynęły  na rachunek bankowy ELZAB S.A. w styczniu 
2006 r. 
 
12. Informacje o znaczących zdarzeniach, dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu 
finansowym za bieżący okres 
 
Wpływ na sytuację finansową spółki w bieżącym okresie sprawozdawczym miały następujące 
zdarzenia dotyczące lat ubiegłych: 
• wdrożenie do produkcji i sprzedaży w 2004 r. kasy ELZAB Mini, która okazała się jednym 

z najlepiej sprzedawanych wyrobów w bieżącym okresie sprawozdawczym,  
• produkcja i sprzedaż opracowanych w latach poprzednich modeli kas i drukarek fiskalnych, 

które w I półroczu 2005 r. otrzymały decyzje Ministra Finansów o dopuszczeniu do obrotu 
towarowego na kolejne lata,  

• zakończenie wynikiem pozytywnym pracy rozwojowej i wdrożenie do produkcji i sprzedaży 
na rynku węgierskim kas MICRA Eco PLUS i MICRA Eco PROF , 

• odpisy aktualizujące zapasy i ich odwrócenie w związku z zagospodarowaniem poprzez 
sprzedaż i zużycie do produkcji, 

• odpisy aktualizujące należności i ich odwrócenie w związku z ich zapłatą, 
• tworzenie aktywów i rezerw z tytułu przejściowych różnic w podatku dochodowym,  
• konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przepływu gotówki, windykacji 

należności oraz wydatków na  funkcjonowanie Spółki, 
• doskonalenie i rozszerzanie na kolejne podmioty – dealearów wdrożonej od 01.07.2001 r. 

polityki kredytowej, 
• rozwiązanie z dniem 1 lipca 2005 r. trwającej od marca 2002 r. umowy o współpracy 

w zakresie produkcji z firmą ALFA HI-TECH Sp. z o.o., możliwość wpływu na 
kształtowanie się kosztów produkcji, 

• promocje cenowe produktów, mające na celu oferowanie warunków porównywalnych 
z konkurencją, 

• wprowadzenie na majątek Spółki na koniec stycznia 2004 r. udziałów w spółkach MEDESA 
Sp. z o.o. oraz MICRA METRIPOND KFT. Obydwie spółki zajmują się sprzedażą wag 
elektronicznych i dążą do wprowadzenia do swojej oferty również kas elektronicznych 
produkcji ELZAB S.A. w celu kompleksowej obsługi placówek handlowych. W czerwcu 
uzyskano decyzje dopuszczające dwa modele kas: MICRA Eco PLUS i MICRA Eco PROF, 
do sprzedaży na rynku węgierskim. Sprzedaż ta realizowana jest poprzez MICRA 
METRIPOND KFT, 

• W dniu 01.02.2005 r. Spółka otrzymała Decyzję Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach 
określającą zamiast zobowiązania podatkowego za 2002 r. stratę podatkową w kwocie 
2 008 838,78 zł. Decyzja ta oznacza, że Spółka nie była zobowiązana do zapłaty żadnego 
zobowiązania podatkowego za 2002 r. Przy obliczeniu podatku dochodowego za 2005 r. 
uwzględniono połowę straty podatkowej  za 2002 r.  
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13. Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a 
nieuwzględnionych w sprawozdaniu finansowym 
  
Po dniu bilansowym nie nastąpiły znaczące zdarzenia, które nie zostały ujęte w sprawozdaniu 
finansowym.  
 
 
14. Informacje o relacjach między prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i 
zakresie przejęcia aktywów i pasywów  
 
Poprzednikami prawnymi Spółki były: 
 
• Przedsiębiorstwo Doświadczalne Produkcji Urządzeń Peryferyjnych - powstało w 1971 r., 
• Zakłady Urządzeń Komputerowych MERA-ELZAB - przekształcone decyzją Ministra 

Przemysłu w 1974 r., 
• Jednoosobowa Spółka Skarbu Państwa Zakłady Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A. – 

z dniem 1.12.1992 r. przejęła wszystkie aktywa i pasywa przedsiębiorstwa państwowego. 
 
W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawartej pomiędzy  ELZAB 
S.A. a Górnośląskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i pozostałymi wierzycielami 
nastąpiło udostępnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spółki, natomiast 25,64 % pozostało w gestii 
Skarbu Państwa. 
W 1997 r. Spółka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stała się podmiotem 
dominującym wobec ELZAB S.A. 
W 1998 r. z puli Skarbu Państwa nastąpiło bezpłatne udostępnienie akcji pracownikom Spółki. 
W 1997 r. nastąpiło podwyższenie kapitału akcyjnego o 2 040 tys. zł w wyniku emisji 150 000 
akcji serii B, a w 1998 r. o kwotę 4 162 tys. zł w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C. 
Debiut giełdowy nastąpił 13.05.1998 r. 
 
W 1999 r. Spółka skupiła w obrocie giełdowym 14 454 akcji własnych w celu umorzenia o 
wartości wg ceny zakupu 404 tys. zł. Akcje te zostały umorzone decyzją ZWZA z dnia 
8.06.2000 r. Liczba akcji po umorzeniu wynosiła 1 251 546 szt. 
 
Na przełomie października i listopada 2000 r. nastąpiła zmiana akcjonariatu Spółki. Włoska 
spółka MACAPEL S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spółki i udziałów w spółkach 
RELPOL 1 Sp. z o.o., RELPOL 2 Sp. z o.o., RELPOL 3 Sp. z o.o., RELPOL 4 Sp. z o.o. i 
RELPOL 5 Sp. z o.o. posiadała łącznie z podmiotami zależnymi 534 551 akcji  ELZAB S.A. 
stanowiących 42,71 % kapitału akcyjnego i reprezentujących 957 027 głosów na Walnym 
Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowiło 51,68 % ogólnej liczby głosów.  
 
Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przejął MWCR S.p.A. i MACAPEL zmienił nazwę na 
MWCR S.p.A. 
 
W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. ogłosił wezwanie na sprzedaż 916 393 akcji zwykłych 
emitenta, uprawniających do wykonywania 916 393 głosów na WZA.  
W wyniku wezwania RELPOL 3 i 4 zbyły akcje na rzecz MWCR S.p.A. w dniu 22.07.2002 r. 
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W 2003 r. MWCR S.p.A. ogłosił kolejne wezwanie na sprzedaż akcji, w wyniku którego nabył 
86 624 akcji (w tym 1695 akcji uprzywilejowanych co do głosu). 
 
W dniach 21-23.06.2004 r. przeprowadzono subskrypcję akcji serii D. Akcje były oferowane po 
15,30 zł za sztukę. W trakcie subskrypcji złożono zapisy na 362 159 akcji, z czego na 309 152 
akcji zapisy złożył  MWCR S.p.A. Wartość przeprowadzonej subskrypcji wyniosła 5 541 tys. zł. 
Nowa emisja została zarejestrowana przez Sąd Rejestrowy w dniu 29 września 2004 r. 
 
Obecnie MWCR S.p.A. posiada bezpośrednio i pośrednio 57,65 % udziału w kapitale akcyjnym 
Spółki, co stanowi 61,40 % głosów na WZA. 
 
15. Sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do 
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zysków i strat, skorygowane odpowiednim 
wskaźnikiem inflacji, z podaniem źródła wskaźnika oraz metody jego wykorzystania, z przyjęciem 
okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jeżeli skumulowana 
średnioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat działalności emitenta osiągnęła lub 
przekroczyła wartość 100% 
 
Inflacja w okresie sprawozdawczym oraz porównywalnym okresie roku ubiegłego nie 
przekroczyła 20 %. Sprawozdanie finansowe nie zostało skorygowane wskaźnikami inflacji. 
 
 
16. Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu 
finansowym i porównywalnych danych finansowych, a uprzednio sporządzonymi i 
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi  
 
Nie wystąpiły różnice pomiędzy wcześniej opublikowanym w dniu 13 lutego  2006 r. raportem 
za IV kwartał 2005 r. a obecnie prezentowanym raportem SA - R za  2005 r.  
 
 
17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowości i sposobu sporządzania sprawozdania 
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich 
przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym skutków finansowych na sytuację majątkową i 
finansową, płynność oraz wynik finansowy i rentowność  
 
 
Sprawozdania finansowe nie podlegały przekształceniu z tytułu zmiany stosowanych zasad 
rachunkowości. W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za  2005 r. oraz za  2004 r. 
zachowana została porównywalność danych i zasad rachunkowości, wyceny aktywów oraz 
pomiaru wyniku finansowego. 
 
 
18. Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym 
skutków finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik finansowy i 
rentowność  
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W 2005 r. nie dokonano korekty błędu podstawowego. 
 
19. W przypadku występowania niepewności co do możliwości kontynuowania działalności, opis 
tych niepewności oraz stwierdzenie, że taka niepewność występuje, oraz wskazanie, czy 
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym związane. Informacja powinna zawierać również 
opis podejmowanych, bądź planowanych przez emitenta działań mających na celu eliminację 
niepewności 
 
Nie istnieje niepewność co do dalszej kontynuacji działalności. 
 
 
20. W przypadku sprawozdania finansowego sporządzonego za okres, w ciągu którego nastąpiło 
połączenie, wskazanie, że jest to sprawozdanie finansowe sporządzone po połączeniu spółek, oraz 
wskazanie dnia połączenia i  zastosowanej metody rozliczenia połączenia (nabycia, łączenia 
udziałów):  
- w przypadku rozliczenia metodą nabycia - nazwę (firmę) i opis przedmiotu działalności spółki 
przejętej, liczbę, wartość nominalną i rodzaj udziałów (akcji) wyemitowanych  w celu połączenia, 
cenę przejęcia, wartość aktywów netto według wartości godziwej spółki przejętej na dzień 
połączenia, wartość firmy lub ujemną wartość firmy i opis zasad jej amortyzacji lub 
- w przypadku rozliczenia metodą łączenia udziałów - nazwę (firmę) i opis przedmiotu 
działalności spółek, które w wyniku połączenia zostały wykreślone z rejestru, liczbę, wartość 
nominalną i rodzaj udziałów (akcji)  wyemitowanych w celu połączenia, przychody i koszty, zyski 
i straty oraz zmiany w kapitałach własnych połączonych spółek za okres od początku 
roku obrotowego, w ciągu którego nastąpiło połączenie, do dnia połączenia 
 
W okresie sprawozdawczym nie nastąpiło połączenie podmiotów. 
 
 
21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziałów i akcji w 
jednostkach podporządkowanych - metody praw własności - należy przedstawić skutki, jakie 
spowodowałoby jej zastosowanie, oraz wpływ na wynik finansowy 
 
Spółki zależne podlegają konsolidacji metodą konsolidacji pełnej.  
Spółka nie wycenia udziałów i akcji w jednostkach podporządkowanych metodą praw własności. 
Są one wykazywane w księgach wg cen nabycia. W bilansie są prezentowane po pomniejszeniu o 
odpisy aktualizujące. 
 
Wartość posiadanych akcji w Spółce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. zł. Akcje te są 
objęte aktualizacją w wysokości 2 275 tys. zł. Powodem dokonanego odpisu był ujemny kapitał 
własny Spółki. ELZAB S.A. traktuje inwestycję w Spółce GENEZA SYSTEM S.A. jako 
długoterminową.  
 
Wartość firmy Spółki GENEZA SYSTEM S.A. na 31.12.2005 r. wynosi 0 tys. zł. 
Rok 2005 był ostatnim rokiem amortyzacji wartości firmy GENEZA SYSTEM S.A.  
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Wartość posiadanych udziałów w spółce MEDESA Sp. z o.o. wynosi 8 651 tys. zł. 
Wartość firmy MEDESA Sp. z o.o. wg stanu na 31.12.2005 r. byłaby następująca: 

Kapitał własny MEDESA Sp. z o.o.    2 474 tys. zł 
Udział ELZAB S.A. w kapitale MEDESA S.A.  100,0 % 
Wartość kapitału przypadająca na udziały ELZAB S.A. 2 474 tys. zł 
Wartość firmy       6 177 tys. zł 
 
Wartość firmy ustalona przy zakupie Spółki   6 472 tys. zł 
Wartość firmy wg stanu na 31.12.2005 r.   5 232 tys. zł 
 
 

Wartość posiadanych udziałów w spółce MICRA METRIPOND KFT. wynosi 7 062 tys. zł. 
Wartość firmy MICRA METRIPOND KFT wg stanu na 31.12.2005 r. byłaby następująca: 
 Kapitał własny MICRA METRIPOND KFT    2 798 tys. zł 
 Udział ELZAB S.A. w kapitale MICRA METRIPOND KFT  92,18 % 
 Wartość kapitału przypadająca na udziały ELZAB S.A.  2 579 tys. zł 
 Wartość firmy        4 483 tys. zł 
 

Wartość firmy ustalona przy zakupie Spółki    4 210 tys. zł 
Wartość firmy wg stanu na 31.12.2005 r.    3 403 tys. zł 

 
 
22. Jeżeli emitent nie sporządza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej 
nocie objaśniającej do sprawozdania finansowego należy przedstawić podstawę prawną 
niesporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniającymi 
odstąpienie od konsolidacji lub wyceny metodą praw własności, nazwę i siedzibę jednostki 
sporządzającej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyższym szczeblu grupy kapitałowej 
oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskaźniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujące 
działalność jednostek powiązanych w danymi ubiegłym roku obrotowym, takie jak: wartość 
przychodów ze sprzedaży oraz przychodów finansowych, wynik finansowy netto oraz wartość 
kapitału własnego, z podziałem na grupy, wartość aktywów trwałych, przeciętne roczne 
zatrudnienie oraz inne informacje jeżeli są wymagane na podstawie odrębnych przepisów 
 
Spółka sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.  
 
Z konsolidacji wyłączona jest ELZAB SOFT Sp. z o.o. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy 
o rachunkowości, z uwagi na nieistotność. 
Podstawowe wielkości ELZAB SOFT Sp. z o.o. (w tys. zł): 
• suma bilansowa na 31.12.2005 r.     143 
• przychody ze sprzedaży produktów, operacyjne  

oraz z operacji finansowych w 2005 r.    739 
• wynik finansowy za 2005 r.       82 
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I. WSTĘP 
 
Zakłady Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 są Spółką 
akcyjną prawa handlowego typu joint-venture. Spółka posiada 2 oddziały zamiejscowe: 
w Warszawie, ul. Taborowa 14 oraz we Wrocławiu, ul. Słubicka 22. 
 
Spółka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego - Rejestr Przedsiębiorców - KRS 
0000095317. 
 
ELZAB S.A. sporządza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawą o rachunkowości z dnia 
29.09.1994 r. (Dz.U. Nr 121/94 wraz z późniejszymi zmianami) z uwzględnieniem wymogów 
Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 18 października 2005 r. w sprawie zakresu informacji 
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach 
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym ... (Dz. U. Nr 209, poz. 1743).  
 
W skład Zarządu Spółki w 2005 r. wchodzili: 
 

Jerzy Biernat - Prezes Zarządu 
Jerzy Malok - Członek Zarządu 
Stefan Opiela - Członek Zarządu 

 
W dniu 16.12.2003 r. postanowieniem Sądu Rejonowego w Gliwicach, X Wydział Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego zarejestrowana została Prokura udzielona przez Zarząd Elżbiecie 
Załóg. 
 
W skład Rady Nadzorczej w 2005 r. wchodzili: 

 
Antoni Roga   - Przewodniczący Rady Nadzorczej 
Claudio Montanari - Zastępca Przewodniczącego Rady Nadzorczej 
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej 
Mario Colombo - Członek Rady Nadzorczej 
Andrzej Kurkowski  - Członek Rady Nadzorczej 
Federico Mandelli - Członek Rady Nadzorczej  

 
Spółka realizowała produkcję i sprzedaż różnych modeli kas i drukarek fiskalnych, które w 2005 
r. otrzymały nowe decyzje Ministra Finansów o dopuszczenie do obrotu towarowego na następne 
trzy lata.  
Rozszerzona została funkcjonalność produkowanych kas oraz wyposażono je w możliwość 
przyjmowania zapłaty w Euro i innych walutach oraz w możliwość jednorazowego przejścia na 
rozliczanie w walucie Euro, po wprowadzeniu tej waluty w Polsce. 
 
Kontynuowano z dużym powodzeniem, wprowadzoną do oferty Spółki w 2004 r., sprzedaż kasy 
rejestrującej ELZAB MINI, przeznaczoną dla klientów poszukujących tańszych rozwiązań i 
uzupełniającą ofertę Spółki o produkt dla segmentu rynku niedostępnego wcześniej dla 
ELZAB S.A. 
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W I półroczu wprowadzono do oferty nową aranżację tej kasy przeznaczoną dla klientów 
objętych w 2005 r. po raz pierwszy obowiązkiem stosowania kas rejestrujących tj. dla zakładów 
fryzjerskich i kosmetycznych. 
W miesiącu czerwcu uzyskano decyzje dopuszczające dwa modele kas, MICRA Eco PLUS i 
MICRA Eco PROF do sprzedaży na rynku węgierskim.  
Realizowano także sprzedaż wag elektronicznych, drukarek etykiet samoprzylepnych oraz 
systemów do sprzedaży mobilnej i małogabarytowych komputerów.  
Kontynuowano sprzedaż szuflad kasowych Gamma do Europy Zachodniej za pośrednictwem 
angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagających klientów krajowych. 
 
Stosowana w ELZAB S.A. Polityka Jakości zgodna z normą ISO 9001:2000 poprzez ciągłe 
doskonalenie systemu zarządzania, ukierunkowanie działań na spełnienie potrzeb i oczekiwań 
klientów, pozwoliła zachować Spółce swój dotychczasowy wysoki udział w rynku. 
 
Spółka nadal bardzo konsekwentnie realizowała program oszczędności kosztów, windykacji 
należności oraz rozszerzała stosowanie polityki kredytowej na kolejnych dealerów. 
Konsekwentnie prowadzone były również działania mające na celu racjonalizację zapasów. 
Działania te pozwoliły na utrzymanie stabilnej rentowności na sprzedaży.  
Spółka realizowała przedsięwzięcia mające na celu dywersyfikację działalności w celu 
zmniejszenia stopnia uzależnienia swoich przychodów od rozporządzeń Ministra Finansów 
w sprawie obowiązku posiadania urządzeń rejestrujących przez podatników podatku VAT. 
Spółka nadal realizuje działania mające na celu utrzymanie swojego udziału na krajowym rynku 
urządzeń fiskalnych i systemów wspomagania sprzedaży detalicznej oraz wzrost sprzedaży na 
rynki eksportowe, w tym także na rynki krajów Unii Europejskiej poprzez rozwój własnej oferty 
oraz grupy kapitałowej. 
 
II. DANE INFORMACYJNE O SPÓŁCE 
 
Zakłady Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A. są podmiotem jednozakładowym. Działalność 
Spółki zlokalizowana jest w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 oraz w oddziałach 
zamiejscowych w Warszawie i Wrocławiu. 
 
Przedmiotem działalności Spółki, zgodnie z zapisem w Statucie i w Krajowym Rejestrze 
Sądowym jest: 
 
1. Produkcja komputerów i innych urządzeń do przetwarzania informacji - PKD 30.02.Z  
2. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, księgujących i liczących sklasyfikowanych w PKD 
72.50.Z  
3. Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G 
4. Reklama PKD 74.40.Z  
5. Działalność w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z  
6. Działalność pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z  
7. Kształcenie ustawiczne dorosłych i pozostałe formy kształcenia, gdzie indziej nie  
sklasyfikowane PKD 80.42.B  
8. Pozostałe miejsca krótkotrwałego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 
55.23.Z  
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9. Pozostałe pośrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z  
10. Pozostała sprzedaż hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A  
 

1. Struktura organizacyjna 
 
Struktura organizacyjna Spółki przedstawia się następująco: 
 

• Pion Prezesa Spółki obejmuje komórki związane z obsługą kadrowo-
administracyjną, obsługą organizacyjną firmy, rozwojem konstrukcji, technologii 
i sterowaniem jakością oraz stanowisko menadżera kredytów. 

 
• Pion Dyrektora Finansowego obejmuje komórki związane w działalnością 

finansowo – księgowo - kosztową. Prowadzi obsługę finansową i rachunkowość 
Spółki. Zabezpiecza odpowiednie fundusze dla właściwego funkcjonowania Spółki. 
Opracowuje i przekazuje raporty okresowe i bieżące dla potrzeb Zarządu, Rady 
Nadzorczej, Grupy Kapitałowej, Komisji Papierów Wartościowych i Giełd, 
wynikające z obowiązków informacyjnych Spółki publicznej. 

 
• Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmuje komórki: marketingową, serwisowo-

szkoleniową i zbytu oraz Oddziały w Warszawie i Wrocławiu. 
 

• Pion Wiceprezesa ds. produkcji obejmuje komórki produkcyjne, technologiczną, 
zaopatrzenia i gospodarki materiałowej oraz gospodarki środkami trwałymi. 
Realizuje zadania produkcyjne i zabezpiecza utrzymanie sprawności majątku 
trwałego. 

 
Spółka posiada sieć dystrybucyjną funkcjonującą na zasadach umów dystrybucyjnych i 
dealerskich. 
Dystrybutorzy i dealerzy oprócz realizacji sprzedaży prowadzą obsługę serwisową oraz promocję 
produktów Spółki. 
 
 
Wg stanu na 31.12.2005 r. Spółka posiadała udziały w następujących podmiotach: 

• GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Górach  76,00 % 
• MEDESA Sp. z o.o. Warszawa    100,00%, 
• MICRA METRIPOND KFT Węgry    92,18%, 
• ELZAB SOFT Sp. z o.o. w Zabrzu    55,00%, 
• COKOM Sp. z o.o. Łódź     20,00%, 
• LD HOLDING S.A.      0,37%. 
 
 

W związku z rejestracją w dniu 10.03.2005 r. podwyższenia kapitału zakładowego w MICRA 
METRIPOND KFT procentowy udział ELZAB S.A. w tym podmiocie uległ zmniejszeniu ze 
100% do 92,18%. Całość podwyższenia kapitału zakładowego została objęta przez firmę 
CAMPESA S.A. w Barcelonie, podmiot z grupy MWCR S.p.A. 
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2. Sytuacja kadrowo-płacowa 
 

Zatrudnienie
 
Przeciętne zatrudnienie w 2005 r. wyniosło 148 osób, co w stosunku do 2004 r. (108 osób) 
oznacza wzrost zatrudnienia o 37%. Zwiększenie zatrudnienia nastąpiło w wyniku przejęcia 
z dniem 1 lipca 2005 r. całej działalności produkcyjnej w związku z wypowiedzeniem spółce 
ALFA HI-TECH Sp. z o.o. umowy dostawy i kooperacji. 
Stan zatrudnienia na 31.12.2005 r. wyniósł 197 osób i wzrósł w stosunku do stanu na 
31.12.2004 r. o 92 osoby. Strukturę zatrudnienia pracowników wg wieku na 31.12.2005 r. 
w porównaniu do stanu na koniec 2004 r. przedstawia następujące zestawienie : 
 
    w osobach 

Wiek Liczba osób 
31.12.2005 r. 

Struktura % Liczba osób 
31.12.2004 r.

Struktura % 

do 29 lat 18 9,1 14 13,4 
od 30 do 44 lat 84 42,7 44 41,9 
od 45 do 49 lat 33 16,7 16 15,2 
Powyżej 50 lat 62 31,5 31 29,5 
Razem 197 100,0 105 100,0 
 
 
Struktura zatrudnienia pracowników wg wykształcenia na 31.12.2005 r. w porównaniu do 2004 r. 
kształtuje się następująco: 
 
    w osobach 

Wykształcenie Liczba osób 
31.12.2005 r. 

Struktura % Liczba osób 
31.12.2004 r.

Struktura % 

Wyższe 63 32,0 46 43,8 
Średnie  81 41,1 51 48,6 
Zawodowe  48 24,3 7 6,6 
Podstawowe 5 2,6 1 1 
Razem 197 100 105 100 

 
 

Wynagrodzenia 
 
Przeciętne wynagrodzenie w ELZAB S.A. w 2005 r. wyniosło 3 996 zł. W ciągu 2005 r. nastąpiła 
zmiana w strukturze zatrudnienia z powodu przejęcia od 1.07.2005 r. pracowników 
produkcyjnych od firmy ALFA HI-TECH Sp. z o.o. Większy udział pracowników z niższą 
średnią płacą w wynagrodzeniach w II półroczu 2005 r. spowodował, że średnio w 2005 r. 
wynagrodzenie kształtuje się na poziomie 2004 r. (3 992 zł). 
 
Wynagrodzenie Zarządu ELZAB S.A. wypłacone w 2005 r. wraz z innymi świadczeniami 
wyniosło 778 tys. zł. 
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Wynagrodzenie członków Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wypłacone w okresie 
sprawozdawczym łącznie ze świadczeniami wyniosło 388 tys. zł. 
 
 
Szczegółowe dane zawarte są w Dodatkowych Notach Objaśniających – punkt 10. 

 
Szkolenia 

 
W 2005 r. pracownicy Spółki uczestniczyli w szkoleniach, które obejmowały niżej wymienioną 
tematykę: 
 

Zmiany w podatku dochodowym od osób fizycznych na 2005 r. • 
• 

• 
• 
• 
• 
• 
• 

• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 
• 

• 
• 

Pierwsze obowiązkowe korekty podatku naliczonego- styczeń 2005 r. i konsekwencje 
rozliczenia podatku VAT. 
Podróże służbowe krajowe i zagraniczne w 2005 r. 
Obowiązki informacyjne spółek publicznych. 
VAT i podatek dochodowy od osób prawnych w 2005 r. 
Aktualne problemy dotyczące rozliczeń w podatku VAT. 
Międzynarodowe Standardy Rachunkowości MSR/MSSF. 
Aktualne problemy rachunkowości w świetle prawa podatkowego, w kontekście zamknięcia 
ksiąg rachunkowych za 2004 r. oraz zeznań podatkowych. 
Finanse dla nie finansistów. 
Zmiany w przepisach o podatku dochodowym od osób prawnych na 2005 r. 
Ustawodawstwo Celne w rozszerzonej Wspólnocie Europejskiej. 
Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych w 2005 r. 
Wartości niematerialne i prawne oraz środki trwałe. 
Wpływ MSR na wyniki spółek giełdowych. 
Sponsoring, sprzedaż premiowa, reprezentacja i reklama.  
Recykling i odzysk sprzętu elektrycznego i elektronicznego wycofanego – nowe regulacje 
prawne. 
Gospodarka odpadami – zmiany w ustawach i nowe przepisy wykonawcze. 
Zmiany w ubezpieczeniach społecznych – świadczenia rodzinne. 

 
3 osoby otrzymały skierowanie do kontynuowania nauki na wyższej uczelni z częściowym 
dofinansowaniem. Dla 8 pracowników prowadzony był kurs języka włoskiego, oraz dla 28 osób 
kurs języka angielskiego. 
 
Kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji w 2005 r. wyniosła 53 tys. zł. 
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Ochrona środowiska i BHP  
 
Stosowane w Spółce procesy technologiczne nie stanowią zagrożenia dla zdrowia zatrudnionych 
pracowników oraz dla środowiska. 
Na bieżąco przeprowadzane są okresowe badania lekarskie pracowników oraz szkolenia z 
zakresu przepisów BHP. 
Nie stwierdzono zatruć i chorób zawodowych oraz wypadków przy pracy. 

 
Działalność socjalna i mieszkaniowa 

 
Wydatki z Zakładowego Funduszu Świadczeń Socjalnych za okres sprawozdawczy 
w porównaniu z ubiegłym rokiem przedstawia poniższe zestawienie: 
            w tys. zł 

Wyszczególnienie 2005 r. 2004 r. 
1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracowników i członków 
rodzin 

174 232

2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i młodzieży, działalność 
kulturalna 

6 21

3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom 
i rencistom 

18 29

4.Działalność sportowo-rekreacyjna pracowników i członków rodzin 3 6
5.Pozostałe wydatki 27 -
6. Udzielenie zwrotnych pożyczek na remont i modernizację mieszkań 30 66
Razem 258 354

 
Ze świadczeń z ZFŚS skorzystała niżej podana liczba osób:  
           w osobach 

Wyszczególnienie 2005 r. 2004 r. 

1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracowników i członków 
rodzin 

296 189

2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i młodzieży, działalność 
kulturalna 

26 38

3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom 
i rencistom 

77 67

4.Działalność sportowo-rekreacyjna pracowników i członków rodzin 61 54

5.Pozostałe wydatki 200 -

6. Udzielenie zwrotnych pożyczek na remont i modernizację mieszkań 10 22

 

3. Sprzedaż i jej struktura 
 
 
Realizacja przychodów w poszczególnych miesiącach 2005 r. w porównaniu do ubiegłego roku 
kształtowała się następująco: 
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   w tys. zł

Miesiąc 2005 r. 2004 r. Dynamika 
Styczeń 4 278 5 311 80,5
Luty 3 811 3 879 98,2
Marzec 4 389 4 354 100,8
Kwiecień 5 177 4 147 124,8
Maj 4 285 4 439 96,5
Czerwiec 4 701 4 221 111,4
Lipiec 3 741 3 599 103,9
Sierpień 3 614 3 576 101,1
Wrzesień 4 539 4 154 109,3
Październik 4 300 4 322 99,5
Listopad 4 540 4 292 105,8
Grudzień 5 963 4 314 138,2
Razem 53 338 50 608 105,4
 
Przychody ze sprzedaży wyrobów własnej produkcji i usług oraz towarów i materiałów w 2005 r. 
wyniosły 53 338 tys. zł i były wyższe o 5,4 % od przychodów zrealizowanych w 2004 r.  
 
Wszystkie kasy fiskalne z rodziny ELZAB uzyskały w pierwszym kwartale 2005 r. nowe decyzje 
Ministerstwa Finansów dopuszczające je do obrotu rynkowego, oferując klientom nowe 
możliwości w zakresie obsługi drugiej waluty, przejścia na euro jako walutę ewidencyjną oraz 
przypominania o terminie najbliższego przeglądu okresowego. 
 
W 2005 r. rozwijano, rozpoczętą w 2004 r., sprzedaż wag kalkulacyjnych oraz etykietujących, 
a także zaawansowanych wag sieciowych marki Medesa. Sprzedaż tego asortymentu była wyższa 
niż w 2004 r., ale dynamika sprzedaży, ze względu na dużą konkurencję w tym segmencie, nie 
jest jeszcze satysfakcjonująca. Natomiast warto odnotować, że w 2005 r. ELZAB S.A. rozpoczął 
produkcję i dostawy podzespołów do wag na potrzeby firmy Medesa sp. z o.o.  
 
 
Wielkość sprzedaży wyrobów własnej produkcji i usług w 2005 r., stanowiących główne źródło 
przychodu, w porównaniu z 2004 r. przedstawia poniższe zestawienie: 
 
     w tys. zł 

Wyszczególnienie Wartość sprzedaży 
2005 r. 

Struktura % Wartość sprzedaży 
2004 r. 

Struktura% Dynamika% 

Sprzedaż ogółem, w tym: 44 551 100,0 44 626 100,0 99,8
1. KASY ELZAB ALFA + ELZAB JOTA+ ELZAB MINI+ MICRA Eco   
- ilość 19 853 18 022 
- wartość 20 520 46,0 20 156 45,2 94,0
2. DRUKARKI FISKALNE     
- ilość 3 646 3 709 
- wartość 6 855 15,4 7 543 16,9 90,9
3. KASY SYSTEMOWE    
- ilość 2 930 2 475 
- wartość 6 540 14,7 6 050 13,6 108,1
4. KASY SPECJALISTYCZNE     
- ilość 318 2 255 
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- wartość 134 0,3 1 821 4,0 7,4
5. SZUFLADY KASOWE      
- ilość 6 430 4 474 
- wartość 1 427 3,2 1 106 2,5 129,0
6. AKCESORIA DO SYSTEMÓW KASOWYCH     
- wartość 5 120 11,5 4 201 9,4 121,9
W tym:      
a) sprawdzarki 
- ilość 1 420 1 153 
- wartość 1 901 1 400 135,8
b) waga ELZAB PRIMA  
- ilość 1 480 1 290 
- wartość 1 228 1 055 116,4
c) waga ELZAB ETA PRIMA  
- ilość 308 256 
- wartość 762 622 122,5
7. Pozostała sprzedaż      
- wartość 3 955 8,9 3 749 8,4 105,5
 
Ilość sprzedanych kas fiskalnych była większa o 11,25 % od ilości sprzedanych w 2004 r. 
natomiast wartość ze sprzedaży była większa o 3,3 %, co wynika głównie z prowadzonych 
promocji cenowych, wymuszonych działaniami konkurencji.  
 
Największy sukces na rynku odniosły kasy ELZAB Mini, których sprzedaż wzrosła o 28,6 % 
ilościowo i 24,0 % wartościowo w stosunku do 2004 r. Kasy ELZAB Mini są najmniejszymi 
kasami w ofercie ELZAB S.A., najchętniej są kupowane przez podatników świadczących usługi 
(komunikacja, parkingi, zakłady fryzjersko-kosmetyczne). Drugi kwartał 2005 r. był dla 
sprzedaży tego modelu najlepszy od chwili wprowadzenia do oferty, do czego przyczyniło się 
rozporządzenie MF, wprowadzające z dniem 1 maja 2005 r. obowiązek rejestrowania obrotów 
przez nowe grupy podatników (najbardziej istotne okazały się salony fryzjerskie i kosmetyczne).  
 
Więcej niż w 2004 r. sprzedano kas systemowych ELZAB Delta (28,1%) i Delta Lux (17,6%), 
które są najczęściej kupowane do dużych placówek handlowych, zarówno nowo otwieranych jak 
i wymieniających wyeksploatowane kasy. 
 
W porównaniu do 2004 r. nieznacznie zmniejszyła się ilość sprzedanych kas ELZAB Alfa Extra 
(3,3%) i ELZAB Jota (9 %). Nowi podatnicy objęci obowiązkiem zakupu kasy fiskalnej, a byli to 
najczęściej drobni przedsiębiorcy i usługodawcy, częściej wybierali kasę ELZAB Mini niż 
większe modele.  
 
Ilość sprzedanych drukarek fiskalnych ELZAB Omega i Omega F w 2005 r. utrzymała się na 
podobnym poziomie jak w 2004 r. Walka konkurencyjna w tym segmencie w ciągu 2005 r. 
znacznie się nasiliła, a utrzymanie dotychczasowego poziomu sprzedaży było możliwe dzięki 
skutecznej odpowiedzi na agresywne działania rabatowe innych producentów.  
 
W 2005 r. w stosunku do 2004 r. większa była wartość sprzedaży urządzeń wspomagających 
sprzedaż: wag ELZAB Prima (16,3%), wag etykietujących ELZAB Eta-Prima (22,5 %), 
sprawdzarek cen (35,8 %), szuflad ELZAB Gamma na rynek krajowy i na export (29,1 %) 
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i akcesoriów (33,2 %). 
Wśród tych ostatnich, zanotowano w czytnikach kodów kreskowych wzrost sprzedaży o 27 %, 
klawiatur programowalnych o 40%. W trakcie roku wprowadzono także do oferty nowe pozycje 
– kolektory danych oraz nową rodzinę metkownic. 
 
W połowie 2005 r. dokonano zmian w strukturze cen materiałów eksploatacyjnych, co w efekcie 
przyniosło, w skali roku, wzrost sprzedaży rolek kasowych o 18% w stosunku do 2004 r.  
 
Struktura dystrybucji 
 
W 2005 r. Spółka zrealizowała 63% sprzedaży obsługując bezpośrednio dealerów w regionach: 
mazowieckim, łódzkim, pomorskim, dolnośląskim i od IV kwartału - lubuskim.  
Pozostała sprzedaż realizowana była poprzez dwustopniową sieć opartą o dystrybutorów 
regionalnych i dealerów.  
Spośród dystrybutorów regionalnych największe obroty w 2005 r. realizowane były przez firmy: 
Geneza System S.A. Tarnowskie Góry (16,61%) i Syriusz Sp. z o.o. Rzeszów (8,77%). 
 
ELZAB S.A. realizował również bezpośrednią sprzedaż do strategicznych odbiorców 
końcowych. Najważniejsze dostawy do tej grupy klientów dotyczyły:  
- kas fiskalnych ELZAB Delta i wyposażenia dodatkowego na potrzeby instalacji w sieci 
sklepów PSS Społem, sieci Lewiatan, 
- szuflad kasowych ELZAB Gamma do sieci stacji BP, Statoil, Conforama, 
- sprawdzarek cen do sieci Real, Carrefour, Champion,  
- kas fiskalnych ELZAB Mini do sieci salonów Eurex, Prolok, Over Europe, 
- kas ELZAB Delta do Centrum Obsługi Kancelarii Prezesa Rady Ministrów (kasy do ośrodków 
wypoczynkowych i stołówek), 
- kas ELZAB Jota do sieci Profesjonał, 
- kas ELZAB Delta LUX do sieci drogerii Natura, 
- szuflad ELZAB Gamma do firmy Cash Bases (Wielka Brytania).  
 
Prowadzono dostawy sprzętu i usług, bezpośrednio lub poprzez partnerów na potrzeby innych 
klientów, m.in.: sieci sklepów Groszek, Reserved i Cropp Town, Punktów Przyjmowania 
Zakładów Profesjonał, saloników prasowych Garmond-Press, supermarketów A-TAK należących 
do ELEA Polska Sp. z o.o. czy Unilever Polska Sp. z o.o. 
 
Spektakularnym zwieńczeniem dokonań 2005 r. były dostawy sprzętu fiskalnego i wyposażenia 
dodatkowego, zrealizowane w ramach dwóch przetargów publicznych - dla Ministerstwa 
Edukacji i Nauki (136 szkół zawodowych w całym kraju) oraz Dyrekcji Okręgowej Lasów 
Państwowych we Wrocławiu. 
 
 
Rynki zagraniczne 
 
Rok 2005 był przełomowy w historii działań proeksportowych ELZAB S.A. ostatnich lat. 
Na rynek węgierski zostały opracowane, po czym uzyskały wymagane certyfikacje, dwa nowe 
modele kas fiskalnych. Po przeprowadzeniu cyklu szkoleń, prezentacji, udziału w targach 
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i podpisaniu umów z dealerami, rozpoczęła się ich regularna sprzedaż. Oprócz kas, na Węgrzech 
sprzedawane są także sprawdzarki cen, szuflady, czytniki kodów kreskowych i wagi ELZAB 
Prima. 
 
Planowo rozwijał się eksport szuflad kasowych i ich podzespołów, zamawianych przez Cash 
Bases Ltd (Anglia). W porównaniu z rokiem 2004, w roku 2005 Cash Bases zamówiło więcej 
kompletnych szuflad, a także ich podzespołów, co miało przełożenie na wyższą wartość 
sprzedaży eksportowej. Sprzęt jest dostarczany do Anglii i do oddziałów w Niemczech, Francji i 
Hiszpanii, skąd redystrybuowany jest także do innych państw. 
 
Wielkość sprzedaży produktów oraz materiałów i towarów na kraj i na rynki zagraniczne 
w 2005 r. w porównaniu do 2004 r. obrazuje poniższe zestawienie: 
 
     w tys. zł 

Wyszczególnienie Wartość sprzedaży 
2005 r. 

Struktura 
% 

Wartość sprzedaży 
2004 r. 

Struktura 
% 

Dynamika

Sprzedaż ogółem, w tym: 53 338 100,0 50 608 100,0 105,4
1. Sprzedaż krajowa 51 104 95,8 49 563 97,9 103,1
2. Sprzedaż na rynki 
zagraniczne  

2 234 4,2 1 045 2,1 213,8

 
 
Reklama i promocja sprzedaży  
 
Reklamy prasowe były zintensyfikowane w pierwszej połowie roku w celu wypromowania 
nowych możliwości kas ELZAB związanych z obsługą waluty euro (reklama w wydawnictwach 
handlowych, publikacje prasowe) oraz kasy ELZAB Mini w prasie branżowej dla fryzjerów 
i kosmetyczek. 
Kontynuowany był program promocyjny dla dealerów „4 pory roku”, oraz akcje wspierające 
wizerunek partnerów handlowych (akcja billboardowa, oznakowanie siedzib lub pojazdów 
firmowych, udział w lokalnych targach).  
ELZAB S.A. prezentował przekrój oferty w trakcie spotkań targowych i konferencji polskich 
sieci detalicznych (regionalne agencje handlowe Społem, Nasz Sklep, Euro Sklep, P.S.H. eLDe, 
i inne).  
W trakcie XIII Międzynarodowego Festiwalu Mody Fryzjerskiej i Kosmetycznej jedną 
z głównych nagród - Złotego Cyrulika, zdobył dla kasy ELZAB Mini nasz partner sieciowy w tej 
branży. 
Nowością w 2005 r. była akcja weryfikacji, połączona z przyznawaniem certyfikatów dla 
najlepszych dealerów ELZAB S.A. (Autoryzowany Partner Handlowy i Autoryzowany Serwis 
Urządzeń ELZAB S.A.). 
 
 

4. Zaopatrzenie w materiały do produkcji  
 
W związku z reorganizacją Spółki w 2002 r. nastąpiła zmiana w źródłach zaopatrzenia. 

 12



Zakłady Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A. 
SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI ELZAB S.A. 

31.12.2005 r. (w tys. PLN) 
 
Dotychczasowe dostawy materiałów do produkcji zostały zastąpione zakupami półproduktów ze 
Spółki ALFA HI-TECH Sp. z o.o., co spowodowało, że firma ta w I półroczu 2005 r. miała 
największy udział w dostawach, wynoszący około 83 % dostaw krajowych (67 % w dostawach 
ogółem). 
Z dniem 01.07.2005 r. została rozwiązana umowa dostawy i kooperacji z ALFA HI-TECH Sp. z 
o.o., co spowodowało w II półroczu 2005 r. zmianę źródeł zaopatrzenia i w skali roku ALFA HI-
TECH Sp. z o.o. miała już 50 % udziału w dostawach krajowych (43 % w dostawach ogółem). 
 
Ponadto nadal były realizowane dostawy z takich firm jak:  
• KONCEPT L - S.C. Warszawa - dostawca czytników, metkownic, drukarek, taśmy do 

drukarek, 
• POLSIN Singapur – dostawca mechanizmów drukujących, 
• HZD Niemcy – dostawca komponentów elektronicznych. 
 
Udziały dostaw od wyżej wymienionych firm nie stanowią zagrożenia w ciągłości zaopatrzenia 
w materiały. 
 
Udział pozostałych dostawców jest mało znaczący, jeśli chodzi o udział w dostawach ogółem 
(poniżej 3%). 
 
Udział importu oraz zakupów wspólnotowych w zakupach ogółem w 2005 r. wyniósł 15%.  
 
W 2006 r. w związku z rozwiązaniem umowy dostawy i kooperacji ze Spółką ALFA HI-TECH 
Sp. z o.o. struktura zakupów ulegnie znacznej zmianie.  
 
 
 
III. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA 
 

1. Wynik finansowy 
 
Wynik finansowy, ustalony zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości, wynika 
z przychodów netto oraz kosztów dotyczących okresu sprawozdawczego. 
Poniższe zestawienie przedstawia, w porównaniu do roku ubiegłego, wartość zrealizowanych 
w 2005 r. przychodów ze sprzedaży oraz osiągnięte wyniki na pozostałej działalności operacyjnej 
i finansowej, kształtujące wynik brutto. Wynik netto uwzględnia obciążenie podatkiem 
dochodowym od osób prawnych. 

 
  w tys. zł 

 2005 r.  2004 r. 
1. Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 53 338 50 608 
2. Wynik na sprzedaży 6 061 5 104 

RENTOWNOŚĆ SPRZEDAŻY 11,4 % 10,1 % 
3. Wynik na pozostałej działalności operacyjnej -590 512 

RENTOWNOŚĆ OPERACYJNA 10,3% 11,1 % 
4. Wynik na działalności finansowej 141 -70 
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5. Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 -3 
6. Wynik brutto 5 612 5 543 

RENTOWNOŚĆ BRUTTO 10,5 % 11,0 % 
7. Wynik netto 4 414 4 313 

RENTOWNOŚĆ NETTO 8,3 % 8,5 % 
 
 
W 2005 r., w odniesieniu do okresu porównywalnego, nastąpił wzrost o 5,4 % wartości 
zrealizowanych przychodów ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów. 
Osiągnięto rentowność na sprzedaży w wysokości 11,4%. Rentowność ta jest wyższa od 
osiągniętej w roku ubiegłym, pomimo całkowitego przejęcia produkcji od II półrocza 2005 r. 
z ALFA HI-TECH Sp. z o.o. W okresie II półrocza nastąpiła zmiana zarówno wysokości jak 
i struktury kosztów rodzajowych głównie na poziomie kosztu wytworzenia. 
Ponieważ specyfiką rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowość, wynikająca między innymi 
z uzależnienia od legislacji w zakresie rejestracji sprzedaży, ELZAB S.A. chcąc zminimalizować 
różnice w sprzedaży, realizowała politykę cenową uwzględniającą sytuację rynkową w branży.  
Prowadzono strategię sprzedaży, obejmującą między innymi atrakcyjne promocje cenowe na 
wybrane grupy produktów. W miesiącu grudniu 2005 r. zrealizowano w wyniku wygranego 
przetargu dwa kontrakty - dla Ministerstwa Edukacji i Nauki (136 szkół zawodowych w całym 
kraju) oraz Dyrekcji Okręgowej Lasów Państwowych we Wrocławiu. 
 
Przy określonej wielkości sprzedaży oraz poziomie kosztów stałych, ukształtowanych w wyniku 
restrukturyzacji, rentowność na sprzedaży jest stabilna. Spadek rentowności na działalności 
operacyjnej w porównaniu do roku ubiegłego wynika głównie z konieczności utworzenia rezerw 
na świadczenia pracownicze, w związku ze zwiększeniem stanu zatrudnienia (przejęcie 
pracowników z ALFA HI-TECH Sp. z o.o) oraz mniejszymi przychodami z tytułu dzierżawy 
pomieszczeń (rozwiązanie umowy dostawy i kooperacji z ALFA HI-TECH Sp. z o.o.). 
Osiągnięty w 2005 r. poziom rentowności brutto i netto jest na poziomie porównywalnym 
z rokiem ubiegłym.  

2. Przychody 
 
W 2005 r. Spółka realizowała przychody z podstawowej działalności operacyjnej oraz 
z pozostałej działalności operacyjnej i finansowej.  
Łącznie przychody Spółki osiągnięte w 2005 r. w porównaniu do roku ubiegłego obrazuje 
poniższa tabela. 
 
  w tys. zł 

 2005 r.  2004 r. 
 1. Przychody ze sprzedaży wyrobów i usług 44 551 44 626 
 2. Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 8 787 5 982 
 3. Pozostałe przychody operacyjne 2 948 3 037 
 4. Przychody z operacji finansowych 505 733 
5. Zyski nadzwyczajne 0 8 
Razem 56 791 54 386 
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Zasadnicza część przychodów Spółki realizowana jest ze sprzedaży wyrobów i usług. Spółka jest 
jednym z głównych dostawców pełnej gamy urządzeń fiskalnych do rejestracji sprzedaży wraz 
z ich kompleksową obsługą. 
Oferowano sprzęt i oprogramowanie do każdego segmentu rynku, akcesoria stanowiące 
kompleksowe wyposażenie placówek handlowych oraz materiały eksploatacyjne do wszystkich 
sprzedawanych urządzeń fiskalnych. W wartości ogółem przychodów ze sprzedaży udział 
sprzedaży materiałów i towarów w 2005 r. stanowił 16,5 % Ponadto świadczono usługi 
serwisowe oraz usługi związane ze szkoleniem serwisantów. 
W 2005 r. wzrósł w porównaniu do roku ubiegłego udział sprzedaży na rynki zagraniczne, 
głównie za sprawą wprowadzenia nowych wyrobów na rynek węgierski. 
Zakres asortymentowy oraz kierunki sprzedaży omówiono szczegółowo w punkcie: Sprzedaż 
i jej struktura.  
 
Przychody z pozostałej działalności operacyjnej obejmowały głównie przychody uzyskane 
z tytułu dzierżawy pomieszczeń oraz majątku trwałego (1 182 tys. zł). Znaczna część tych 
przychodów została zrealizowana w I półroczu 2005 r. z związku z trwającą w tym okresie 
umową dostaw i kooperacji ze spółką ALFA HI-TECH Sp. z o.o. Spółka ta, w dalszym ciągu 
dzierżawi pomieszczenia będące własnością ELZAB S.A., jednak w znacznie mniejszym 
zakresie, prowadząc działalność niepowiązaną z ELZAB S.A. Zgodnie z podpisanym 
porozumieniem dzierżawa pomieszczeń będzie trwała do końca kwietnia 2006 r.  
W pozostałych przychodach operacyjnych uwzględniono korektę odpisów aktualizujących 
należności oraz należności objętych restrukturyzacją w wysokości 1 197 tys. zł. Ponadto w tej 
grupie przychodów uwzględniono również rozwiązanie wcześniej utworzonych rezerw na 
nadmierne zapasy materiałów i wyrobów w kwocie 256 tys. zł. Zapasy te, obejmujące głównie 
mechanizmy drukujące igłowe i obcinacze znalazły nabywców oraz częściowo zostały zużyte do 
bieżącej produkcji. 
Do przychodów finansowych zaliczona została otrzymana dywidenda od podmiotu zależnego 
w wysokości 161 tys. zł. Istotną pozycję stanowią odsetki od lokat oraz korekta odpisu 
aktualizującego odsetki od należności głównych.  
 

3. Koszty uzyskania przychodu 
 
W 2005 r. na realizację produkcji i sprzedaży oraz zapewnienie efektywności podejmowanych 
działań, Spółka poniosła nakłady w wysokości 43 656 tys. zł. 
W nakładach tych, zasadniczą pozycją jest zużycie materiałów i energii, które stanowi 55,8 % 
sumy kosztów według rodzaju. Koszty materiałowe obejmują głównie materiały bezpośrednio 
produkcyjne, w których udział materiałów pochodzących z zagranicy stanowi ok. 12 %. 
W kosztach materiałów znalazły się również materiały reklamowe i informacyjne, związane 
z prowadzonymi kampaniami reklamowymi w kraju i za granicą oraz z promocjami i sprzedażą 
premiową. 
Wynagrodzenia z narzutami na płace oraz z kosztami pozostałych świadczeń na rzecz 
pracowników stanowią 20,4 % kosztów ogółem. Świadczenia na rzecz pracowników obejmują 
wydatki na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji zatrudnionych oraz koszty związane z ochroną i 
profilaktyką zdrowotną, wynikającą z przepisów bezpieczeństwa i higieny pracy.  
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W związku wejściem w życie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. Zarząd ELZAB S.A. 
w porozumieniu z działającymi organizacjami związkowymi podjął decyzję o przekształceniu 
dotychczasowej umowy grupowego ubezpieczenia na życie na Pracowniczy Program 
Emerytalny. Z dniem 1 listopada 2005 r. na podstawie decyzji otrzymanej z Komisji Nadzoru 
Ubezpieczeń i Funduszy Emerytalnych ELZAB S.A zarejestrowała Pracowniczy Program 
Emerytalny w formie umowy grupowego ubezpieczenia na życie z ubezpieczeniowym 
funduszem kapitałowym. Składki opłacane przez ELZAB S.A. stanowią świadczenie na rzecz 
pracowników w ramach dodatkowego zabezpieczenia emerytalnego. 
 
Znaczący udział w poniesionych kosztach w wysokości 15,2 % stanowią usługi obce obejmujące 
między innymi: 
- usługi reklamowe, związane z organizacją targów, wystaw i promocji produktów ELZAB 

S.A., 
- koszty ogłoszeń i pozostałych usług, związanych z dystrybucją, badaniem rynku i Public 

Relations, 
- usługi bankowe, poczty i telekomunikacji, 
- usługi prawnicze i doradztwa podatkowego, 
- usługi informatyczne 
- usługi ubezpieczeniowe, 
- usługi transportowe i magazynowe, 
- usługi remontowe oraz utrzymania ruchu. 
 
Po uwzględnieniu kosztów amortyzacji, podatków i opłat, pozostałe koszty stanowią 2,0 % sumy 
kosztów rodzajowych. Dotyczą nakładów poniesionych między innymi na wynagrodzenia 
za projekty racjonalizatorskie, kosztów związanych z obsługą giełdy oraz podróży służbowych 
krajowych i zagranicznych. 
 
Poniesione koszty, po uwzględnieniu zmiany stanu zapasów i rozliczeń międzyokresowych 
oraz wartości sprzedanych towarów i materiałów, stanowiły podstawę do ustalenia wyniku 
na sprzedaży. Wynik ten, w wysokości 6 061 tys. zł stanowi 11,4 % wartości zrealizowanych 
przychodów ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów. Na sprzedaży materiałów i towarów 
osiągnięto rentowność w wysokości 13,5 %. 
 
Wszystkie poniesione nakłady na przestrzeni 2005 r. przedstawia poniższe zestawienie 
(w tys. zł): 

Koszty według rodzaju        43 656 
Zmiana stanu zapasów i rozliczeń międzyokresowych  
oraz koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby   -3 979 
Wartość sprzedanych towarów i materiałów       7 600 
Pozostałe koszty operacyjne        3 538 
Koszty operacji finansowych        364 
Ogółem koszty         51 179 
 

Pozostałe koszty operacyjne obejmują między innymi odpisy aktualizujące wartość należności 
w kwocie 1 158 tys. zł oraz aktualizację zapasów materiałów i wyrobów gotowych w wysokości 
660 tys. zł. Ponadto w oparciu o bieżąco przeprowadzane analizy pod kątem racjonalnego 
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zagospodarowania zapasów, dokonano ich likwidacji i złomowania na wartość 213 tys. zł. 
Działania podejmowane celem zagospodarowania zapasów oraz skutki ich aktualizacji opisane 
zostały poniżej, w punkcie: Zapasy.  
W ciężar pozostałych kosztów operacyjnych zaliczona została utworzona rezerwa na nagrody 
jubileuszowe i odprawy emerytalne w wysokości 981 tys. zł. Wysokość tej rezerwy została 
ustalona w oparciu o wycenę dokonaną przez biuro aktuarialne, a konieczność jej utworzenia 
wynika ze zwiększenia stanu zatrudnienia w związku z przejęciem produkcji w II półroczu 
2005 r. 
Pozostała działalność operacyjna obciążona została również amortyzacją oddanego w dzierżawę 
majątku trwałego oraz amortyzacją niewykorzystanych środków trwałych i wartości 
niematerialnych i prawnych 
Do kosztów operacji finansowych zaliczone zostały odsetki (200 tys. zł) i prowizje (91 tys. zł) 
od kredytów, z których Spółka korzysta. Ponadto uwzględniono nadwyżkę ujemnych różnic 
kursowych nad dodatnimi, zrealizowanych oraz z wyceny bilansowej, w wysokości 13 tys. zł. 
 
W 2005 r. w wyniku zrealizowanych przychodów oraz poniesionych kosztów, związanych 
z podstawową działalnością oraz pozostałą działalnością operacyjną i finansową, Spółka 
wypracowała zysk brutto w wysokości 5 612 tys. zł.  
Wynik netto uwzględnia pozycje obowiązkowego zmniejszenia z tytułu podatku dochodowego. 
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym wyniosła 7 519 tys. zł. 
Różnicę pomiędzy wynikiem brutto a podstawą opodatkowania podatkiem dochodowym od osób 
prawnych, stanowią przychody oraz koszty niepodatkowe a także odliczona od dochodu ½ straty 
z 2002 r. w wysokości 1 004 tys. zł.  
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat w części bieżącej i odroczonej, został 
ustalony w wysokości 1 198 tys. zł i w konsekwencji wynik netto osiągnięty w 2005 r. 
wynoszący 4 414 tys. zł stanowi 8,3% wartości zrealizowanych przychodów ze sprzedaży 
produktów, materiałów i towarów. 
 
 
Stan odpisów aktualizujących i rezerw na dzień 31.12.2005 r. w porównaniu ze stanem na koniec 
2004 r. przedstawia poniższe zestawienie (w tys. zł): 
 
Odpisy aktualizujące 

w tys. zł
Lp. Wyszczególnienie Stan na 

31.12.2004 r. 
Zwiększenie Rozwiązanie 

/wykorzystanie 
Stan na 
31.12.2005 r. 

1. Odpisy aktualizujące należności i 
należności wekslowe  

12 611 1 211 11 711 2 111

2. Odpis aktualizujący materiały na Wolnym 
Obszarze Celnym 

482 0 241 241

3. Odpis aktualizujący nadmierne i zbędne 
zapasy wyrobów 

115 0 15 100

 RAZEM 13 208 1 211 11 967 2 452
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Rezerwy i rozliczenia międzyokresowe bierne 
     w tys. zł
Lp. Wyszczególnienie stan na 31.12.2004 r. Zwiększenie Rozwiązanie 

/wykorzystanie 
stan na 3112.2005 r.

 1. Rezerwa na niewykorzystane urlopy 
pracowników  

440 0 0 440

 2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 
emerytalno - rentowe 

1 241 981 0 2 222

 3. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z 
tytułu ulg inwestycyjnych zastosowanych w 
latach 1997-1999 

34 0 10 24

 4. Rezerwa na wypłaty wynagrodzeń za 
racjonalizację 

79 70 79 70

 5. Rezerwa na premię kwartalną 22 199 134 87
 6. Rezerwa na koszty przyszłych okresów 

(roszczenia z tytułu wynagrodzeń, fundusz 
promocyjno-reklamowy, doradztwo podatkowe i 
MSR) 

155 127 136 146

7. Rezerwa na badanie sprawozdań finansowych 69 108 105 72
8. Rezerwa na fundusz gwarancyjny 50 140 70 120
9. Rezerwa na opłatę produktową 0 142 142  0

10. Rezerwa na koszty remontu dachu 0 100 100 0
  RAZEM 2 090 1 867 776   3 181 

 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego wykazywane są w bilansie w pozycji: 
długoterminowe rozliczenia międzyokresowe. 
Stan tych aktywów na 31.12.2005 r. w porównaniu do stanu na 31.12.2004 r. przedstawia 
poniższe zestawienie (w tys. zł). 
 
     w tys. zł
Lp. Wyszczególnienie stan na 

31.12.2004 r. 
 Zwiększenie  

Zmniejszenie 
stan na 
31.12.2005 r. 

1. Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-
rentowe 

236 186 0 422

2. Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 83 1 0 84
3. Zarachowane koszty (premia Zarządu, przegląd 

sprawozdań finansowych, doradztwo MSR) 
61 117 107 71

4. Fundusz gwarancyjny 10 26 13 23
5. Fundusz promocyjno-reklamowy 2 3 0 5
6. Koszt remontu dachu 0 19 19 0

  RAZEM 392 352 139 605
 
 

4. Finansowanie działalności 
 
Na koniec 2005 r., stan gotówki w banku i w kasie wynosił 669 tys. zł i był niższy od stanu na 
koniec 2004 r. o kwotę 3 471 tys. zł. Stan kredytu na koniec 2005 r. wynosił 2 063 tys. zł i był 
mniejszy od notowanego na koniec 2004 r. o kwotę 1 996 tys. zł. 
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W okresie 2005 r. Spółka finansowała się zarówno wypracowanymi środkami własnymi jak 
i kredytem bankowym. 
Wzrost zapotrzebowania na środki finansowe wynikał z dokonanej wypłaty dywidendy za 2004 r. 
w lipcu 2005 r. w kwocie 4 276 tys. zł oraz równoczesnej spłaty zobowiązań wobec ALFA HI-
TECH Sp. z o.o. i wobec dostawców materiałów pod produkcję uruchamianą w ELZAB S.A. od 
1 lipca 2005 r. Zobowiązania z tytułu dostaw na koniec 2005 r. zmalały w stosunku do stanu na 
koniec roku poprzedniego o kwotę 4 989 tys. zł. Zgodnie z umową, płatności do ALFA HI-
TECH Sp. z o.o. wynosiły 120 dni. Aktualnie, terminy płatności za realizowane dostawy 
materiałów do produkcji wynoszą od 14 do 120 dni.  

 
Zapasy  

 
Zapasy rzeczowe na 31.12.2005 r., w porównaniu do porównywalnego okresu ubiegłego roku 
wynoszą: 
 
 
Zapasy 31.12.2005 r. 31.12.2004 r. 
Materiały 4 202 3 500 
Produkcja w toku  539 6 
Wyroby gotowe 3 062 4 535 
Towary 366 274 
Zaliczki na poczet dostaw 48 47 
Razem 8 217 8 362 
  
 Ogólna wartość zapasów na koniec 2005 r. utrzymała się na poziomie porównywalnym 
z wielkością na koniec 2004 r. 
W związku z przejęciem z dniem 1 lipca 2005 r. produkcji z Alfa HI-TECH Sp. z o.o. zmieniła 
się struktura zapasów. Wzrosły zapasy materiałów, natomiast zmniejszeniu uległy zapasy 
wyrobów gotowych. 
 Przez cały 2005 r., na bieżąco, dokonywano przeglądu zapasów w celu ich racjonalizacji. 
Tak jak w minionych okresach, nacisk położono na zagospodarowanie zapasów nadmiernych i 
zbędnych.  

W wyniku przeglądu zapasów materiałów, zapasy zbędne, nie dające się zagospodarować, 
złomowano. Skutek z tego tytułu wyniósł 137 tys. zł. 

Z tytułu aktualizacji części zapasów materiałów, znajdujących się w magazynach powyżej 
1,5 roku, pozostałe koszty operacyjne obciążono kwotą 358 tys. zł. 

 
 W wyniku przeglądu zapasów wyrobów gotowych: 

• złomowano i zlikwidowano wyroby, które zostały zużyte w trakcie działań akwizycyjnych 
bądź nie spełniały aktualnych wymagań technicznych na wartość 76 tys. zł 

• dokonano przeszacowania części zapasów, a także ostrożnej wyceny na dzień bilansowy o 
łącznym skutku obciążającym pozostałe koszty operacyjne w wysokości 302 tys. zł. 

 
 W zakresie zapasów towarów, dokonano złomowania wyeksploatowanych w czasie 
prezentacji i pokazów towarów. Skutek z tego tytułu wyniósł 1 tys. zł.  
 

W 2006 r. prowadzone będą nadal działania mające na celu obniżenie wielkości zapasów 
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materiałów poprzez: ścisłe dostosowanie zakupów nowych materiałów do bieżących potrzeb 
produkcyjnych, maksymalne wykorzystanie posiadanych materiałów do bieżącej produkcji, 
nawet poprzez zmiany technologii wytwarzania produktów, sprzedaż wewnątrz grupy 
kapitałowej materiałów, które mogą być wykorzystane przez spółki z grupy, sprzedaż materiałów 
firmom wykonującym usługi produkcyjne dla ELZAB S.A. oraz innym kontrahentom. 

Spółka będzie jednak nadal utrzymywać określony poziom zapasów materiałów  
i podzespołów niezbędnych do wykonywania napraw pogwarancyjnych produktów znajdujących 
się u klientów, a już aktualnie nie produkowanych, gdyż przeciętny okres użytkowania 
produktów fiskalnych wynosi sześć do siedmiu lat. 
 

Należności 
Poziom należności netto Spółki wg stanu na 31.12.2005 r. w porównaniu do stanu na 
31.12.2004 r. jest następujący: 
 
 NALEŻNOŚCI 

KRÓTKOTERMINOWE  
31.12.2005 r.  31.12.2004 r.  

  Należności 
brutto 

Odpis 
aktualizujący 

Należności 
netto 

Należności 
brutto 

Odpis 
aktualizujący

Należności 
netto 

 Należności krótkoterminowe 18 507 1 598 16 909 28 300 9 976 18 324
1 Należności od jednostek 

powiązanych 
 9 162  290 8 872 9 729 887 8 842

A z tyt. Dostaw i usług o okresie spłaty  8 952  290  8 662 7 951 887 7 064
 - do 12 m-cy  6 314  290  6 024 6 981 887 6 094

 - powyżej 12 m-cy  2 638  0  2 638 970 0 970
B Inne  210  0  210 1 778 0 1 778
2 Należności od pozostałych 

jednostek 
9 345 1 308  8 037 18 571 9 089 9 482

A Z tyt. Dostaw i usług o okresie spłaty  8 560  989  7 571 10 980 2 086 8 894
 - do 12 m-cy  8 560  989  7 571 10 980 2 086 8 894
 - powyżej 12 m-cy  0  0  0 0 0 0
B Z tyt. podatków ceł i ubezp. społ. i 

zdrowotnych 
0 0  0 296 0 296

C Inne 526 60  466 354 62 292
D Dochodzone na drodze sądowej 0 0  0 1 372 1 372 0
E Dochodzone na drodze sądowej 

(wyroki) 
259 259  0 1 888 1 888 0

F Podmiotów w upadłości 0 0 0 3 681 3 681 0
II Weksle kontrahentów handlowych 513 513 0 2 637 2 637 0
1 Weksle o terminie wykupu powyżej 

3 m-cy 
459 459 0 2 581 2 581 0

a  w jednostkach powiązanych 0 0 0 0 0 0
B w pozostałych jednostkach 459 459 0 2 581 2 581 0
2 Weksle o terminie wykupu do 3 m-

cy 
54 54 0 56 56 0

a  w jednostkach powiązanych 0 0 0 0 0 0
B W pozostałych jednostkach 54 54 0 56 56 0
III Razem należności z wekslami 19 020 2 111 16 909 30 937 12 613 18 324
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W ELZAB S.A. obowiązują następujące zasady płatności za dostarczone przez Spółkę produkty, 
towary i usługi w ramach stosowanej polityki kredytowej:  
- limit kredytu uzależniony jest od wysokości rocznych zakupów brutto dokonywanych  
w ELZAB S.A.,  
- odpowiedni termin płatności,  
- spłata należności przeterminowanych poprzez zawieranie porozumień z dłużnikami.  
Terminy płatności dla odbiorców ELZAB S.A. są zależne od wysokości przydzielonego limitu 
kredytu, terminowości spłat należności oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutorów 
ELZAB S.A. obowiązuje 90-dniowy termin płatności liczony od ostatniego dnia miesiąca, 
w którym dokonano zakupów. Dla dealerów i odbiorców indywidualnych ma zastosowanie 60-
cio lub 30-dniowy termin płatności, także liczony od ostatniego dnia miesiąca, w którym 
dokonano zakupów. 
ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorców nie regulujących zobowiązań w terminie. 
W przypadkach nie wywiązywania się z ustalonych warunków płatności, przy realizacji 
kolejnych zamówień następuje zmiana warunków płatności na gorsze, tj. przedpłatę, zapłatę w 
kasie, lub blokada dostaw do klienta. 
 
Z ogólnej kwoty należności brutto z tytułu dostaw i usług, łącznie z wekslowymi, w kwocie 
17 512 tys. zł należności przeterminowane stanowią kwotę 4 279 tys. zł, z czego (w tys. zł): 
 

• do 1 miesiąca   1 915 
• powyżej 1 - 3 miesięcy     720 
• powyżej 3 - 6 miesięcy     507 
• powyżej 6 - 12 miesięcy      71 
• powyżej 12 miesięcy  1 066 

 
Należności przeterminowane stanowią 24,4 % ogólnej kwoty należności brutto z tytułu dostaw i 
usług. Należności przeterminowane powyżej 6 miesięcy w całości objęte są odpisem 
aktualizującym. 
Należności długoterminowe stanowią kwotę 321 tys. zł z tytułu sprzedaży HOLDING 
DOMATOR S.A. udziałów w spółce DOMATOR OMEGA Sp. z o.o. Termin płatności ostatniej 
raty kwartalnej, zgodnie z postanowieniami układu - III kwartał 2011 r. Ogólna kwota tych 
należności wynosi 405 tys. zł. W 2006 r. planowana jest spłata kwoty 84 tys. zł. 
 
W 2005 r. kontynuowana była restrukturyzacja należności przysługujących ELZAB S.A. od 
spółki zależnej GENEZA SYSTEM S.A. 
Spółka ta zakończyła, zgodnie z harmonogramem, spłatę należności objętych porozumieniem z 
listopada 2002 r. W ramach tego porozumienia, ELZAB S.A., stał się większościowym 
akcjonariuszem tej Spółki, co umożliwia pełną kontrolę jej działalności. W efekcie 
prowadzonych działań racjonalizacji kosztów, Spółka ta w 2005 r. uzyskała dodatni wynik 
finansowy w kwocie 354 tys. zł. Pełnej kontroli podlegają również wpływy i wydatki Spółki. 
W ciągu 2005 r., zadłużenie spółki wobec ELZAB S.A. zmalało o kwotę 772 tys. zł. 
Aktualnie, dwoma porozumieniami w sprawie spłaty należności objęta jest kwota w wysokości 
4 608 tys. zł. Zakończenie spłaty zgodnie z tymi porozumieniami planowane jest na 30.09.2007 r.  
 
Spółka, pod koniec 2005 r., zapoczątkowała również działania mające na celu restrukturyzację 
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należności przysługującej jej od firmy dystrybucyjnej OFFICE SYSTEM Sp. z o.o. w kwocie 
około 1 600 tys. zł. Aktualnie należność ta jest zabezpieczona zapisem hipotecznym na 
nieruchomości tej firmy . 
ELZAB S.A. planuje zakup nieruchomości od OFFICE SYSTEM Sp. z o.o., finansując go 
częściowo z kredytu bankowego oraz poprzez kompensatę zobowiązania z tytułu zakupu 
z przysługującą należnością od firmy OFFICE SYSTEM Sp. z o.o. 
 
 

Zobowiązania 
 
Poziom zobowiązań Spółki wg stanu na 31.12.2005 r. w porównaniu do stanu na koniec 
ubiegłego roku kształtuje się następująco: 

 
  w tys. zł 
Zobowiązania 31.12.2005 r. 31.12.2004 r. 

Ogółem zobowiązania krótkoterminowe, w tym: 8 771 15 477 
1 Wobec jednostek powiązanych :   139 165 
 - z tytułu dostaw i usług   139 165 
 - z tytułu dywidendy 0 0 
2. Wobec pozostałych jednostek : 8 344 14 995 
 - kredyty bankowe 2 063 4 059 
 - z tytułu dostaw i usług 5 029 9 992 
 - z tytułu podatków, ceł i ubezp. społ. 1 164 613 
 - z tytułu wynagrodzeń 25 233 
 - pozostałe zobowiązania 63 98 

- z tytułu dywidendy 0 0 
 - z tyt. składki ubezp. OC Zarząd i RN.  59 35 
 - z tyt. rozliczenia Vat należnego 0 60 
 - inne 4 3 

3. Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych 288 317 
 
Ogólna kwota zobowiązań krótkoterminowych na koniec 2005 r. zmalała w stosunku do stanu na 
koniec 2004 r. o kwotę 6 706 tys. zł, głównie w pozycji zobowiązań z tytułu dostaw i usług. Na 
koniec 2004 r. główną pozycję zobowiązań z tyt. dostaw stanowiły zobowiązania wobec spółki 
ALFA HI-TECH Sp. z o.o., której ELZAB S.A. zlecał do końca czerwca 2005 r. realizację 
produkcji, a wynegocjowany zgodnie z umową termin płatności wynosił 120 dni.  
Aktualnie, po przejęciu produkcji, Spółka sama dokonuje zakupu materiałów do produkcji, 
a terminy płatności za dostawy wynoszą od 15 do 120 dni.  
 
IV. WYPOSAŻENIE SPÓŁKI W ŚRODKI PRODUKCJI 

1. Rzeczowy majątek trwały 
W 2005 r. zmiany w zakresie rzeczowego majątku trwałego dotyczyły głównie : 

• przyjęcia na stan majątku środków trwałych z realizowanych inwestycji, 
• sprzedaży i likwidacji majątku. 

Stan rzeczowego majątku trwałego na 31.12.2005 r., z uwzględnieniem zwiększeń i zmniejszeń 
w ciągu okresu sprawozdawczego obrazuje poniższe zestawienie: 
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1. Grunty  
Stan na 01.01.2005 r. 500 
- zwiększenia z tytułu: - 
a) zmiana wyceny gruntu - 
- zmniejszenia z tytułu: 71 
a) umorzenia 71 
b) sprzedaż - 
stan na 31.12.2005 r. netto 429 
2. Budynki i budowle  
stan na 01.01.2005 r. 7 401 
- zwiększenia z tytułu: 179 
a) zakup i ulepszenia 179 
- zmniejszenia z tytułu: 373 
a) sprzedaży i likwidacji 3 
b) umorzenia 370 
stan na 31.12.2005 r. netto 7 207 
3. Urządzenia techniczne i maszyny  
stan na 01.01.2005 r. 394 
- zwiększenia z tytułu: 285 
a) zakupu 285 
- zmniejszenia z tytułu: 243 
a) sprzedaży i likwidacji 1 336 
b) umorzenia -1 093 
stan na 31.12.2005 r. netto 436 
4. Środki transportu  
stan na 01.01.2005 r. 75 
- zwiększenia z tytułu: 6 
a) zakupu 6 
- zmniejszenia z tytułu: 28 
a) sprzedaży i likwidacji 8 
b) umorzenia 20 
stan na 31.12.2005 r. netto 53 
5. Pozostałe środki trwałe (narzędzia, przyrządy, wyposażenie)  
stan na 01.01.2005 r. 811 
- zwiększenia z tytułu: 209 
a) zakończenie budowy 209 
- zmniejszenia z tytułu: 395 
a) sprzedaży i likwidacji 553 
b) umorzenia -158 
stan na 31.12.2005 r. netto 625 
6. Środki trwałe w budowie na 31.12.2005 r. 44 
7. Zaliczki na środki trwałe w budowie  0 
8. Ogółem rzeczowy majątek trwały netto wg stanu na 31.12.2005 r. 8 794 
 
Wartość początkowa rzeczowego majątku trwałego bez środków trwałych w budowie na 
31.12.2005 r. wynosi (w tys. zł): 

• wartość brutto na 31.12.2005 r.  29 613 
• umorzenie stanowi kwotę   20 863 
• wartość netto na 31.12.2005 r.   8 750 
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Stopień umorzenia majątku wynosi 70,45 %. 
 
Ogólna kwota nakładów inwestycyjnych w 2005 r. na rzeczowy majątek trwały wyniosła 
712 tys. zł. 
 
Na stan rzeczowego majątku trwałego przyjęto środki o wartości 679 tys. zł. 
 
Wartość środków trwałych w budowie uległa zwiększeniu z kwoty 12 tys. zł wg stanu na 
31.12.2004 r. do kwoty 44 tys. zł, tj. o 32 tys. zł. 
 
W 2005 r. dokonano przeglądu wykorzystania środków trwałych. W wyniku tego przeglądu 
pozostałe koszty operacyjne obciążyła kwota 10 tys. zł tytułem amortyzacji 
od niewykorzystanych środków trwałych.  

 

2. Wartości niematerialne i prawne 
 
Wartości niematerialne i prawne wg stanu na 31.12.2005 r. obejmują (w tys. zł): 
 
Koszty prac rozwojowych zakończonych wynikiem pozytywnym 

• wartość brutto     3 683 
• umorzenie     2 139 
• wartość netto     1 544 

 
Wartość firmy 

• wartość brutto        339 
• umorzenie        209 
• wartość netto        130 

 
Inne wartości niematerialne i prawne  

• wartość brutto        360 
• umorzenie        295 
• wartość netto          65 
 

Razem wartości niematerialne i prawne  
• wartość brutto     4 382 
• umorzenie     2 643 
• wartość netto     1 739 
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V. UDZIAŁY W OBCYCH PODMIOTACH  
 
Wg stanu na 31.12.2005 r. ELZAB S.A. posiada udziały w następujących spółkach prawa 
handlowego: 
 

w tys. zł 
Nazwa jednostki 31.12.2005 r. 

 Wartość udziałów % udział w kap. akcyjnym 
1. GENEZA SYSTEM S.A. 1 675 76 % 
Ul. Mickiewicza 2-4  
Tarnowskie Góry  

 
2. MEDESA Sp. z o.o. 8 651 100 % 
Ul. Taborowa 14  
Warszawa  

 
3. MICRA METRIPOND KFT 7 062 92,18 % 
Ul. Bajcsy-Zs 70  
Hódmezővásárhely, Węgry  

 
4. ELZAB SOFT Sp. z o.o. 0 55,00% 
Ul. Kruczkowskiego 39  
Zabrze  

 
5. LD Holding S.A. 5 0,37% 
Ul. 1 Maja 45  
Jastrzębie Zdrój  

 
6. COKOM Sp. z o.o. 0 20% 
Ul. Piotrkowska 44  
Łódź  

 
Razem 17 393  

 
W 2005 r. nie nastąpiła zmiana wartości udziałów ELZAB S.A. w innych podmiotach w stosunku 
do stanu na koniec 2004 r.  
W związku z rejestracją podwyższenia kapitału zakładowego w MICRA METRIPOND KFT, 
objętego w całości przez CAMPESA S.A. w zamian za wierzytelności, w ELZAB S.A. nastąpił 
spadek procentowy udziału w kapitale i głosach na WZU MICRA METRIPOND KFT ze 100% 
na 92,18 %. 
 
ELZAB S.A. traktuje inwestycję w Spółce GENEZA SYSTEM S.A. jako długoterminową. 
W związku z powyższym, pomimo iż kapitał własny Spółki GENEZA SYSTEM S.A. na 
31.12.2005 r. jest nadal ujemny, nie dokonano odpisu aktualizującego wartość posiadanych 
udziałów w tej Spółce.  
W 2005 r. GENEZA SYSTEM S.A. osiągnęła dodatni wynik w kwocie 354 tys. zł. 
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VI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI PRZEKRACZAJĄCE 
 500 000 EURO 
 
W 2005 r. następujące transakcje z podmiotami powiązanymi przekroczyły 500 000 EURO, 
co po przeliczeniu wg kursu na 30.12.2005 r. (3,8598) stanowi kwotę 1 929,9 tys. zł. 
 
Z podmiotami zależnymi: 
GENEZA SYSTEM S.A.  
Sprzedaż    8 372 tys. zł  
GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktów ELZAB S.A. i pomiędzy podmiotami 
nie wystąpiły warunki umów odbiegające od warunków powszechnie stosowanych dla umów 
kupna i sprzedaży.  
 
Z pozostałymi podmiotami powiązanymi: 
POLSIN PRIVATE Singapur 
Zakup    2 052 tys. zł 
 
 
Z pozostałymi podmiotami powiązanymi transakcje nie przekroczyły 1 929,9 tys. zł. 
 
 
Pozostałe transakcje z podmiotami powiązanymi w 2005 r. były następujące: 
 
• sprzedaż ELZAB S.A. do: 

MEDESA Sp. z o.o.   285 
MICRA METRIPOND KFT  744 

 
• zakup ELZAB S.A. od 

MEDESA Sp. z o.o.  441 (materiały, towary, czynsz dzierżawny) 
GENEZA SYSTEM S.A.   25 

 
 
W 2004 r. ELZAB S.A. naliczył Spółce GENEZA SYSTEM S.A. odsetki od nieterminowej 
zapłaty należności w kwocie 183 tys. zł. Jednocześnie utworzył rezerwę na odsetki w kwocie 176 
tys. zł. W 2005 r. GENEZA SYSTEM S.A. zapłaciła 61 tys. zł odsetek.  
 
MICRA METRIPOND KFT zapłaciła ELZAB S.A. 30 tys. zł odsetek od udzielonej pożyczki.  
 
Wg stanu na 31.12.2005 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powiązanymi są następujące 
(w tys. zł): 

  
• należności z tytułu dostaw: 

GENEZA SYSTEM S.A.  7 940  
ELZAB SOFT Sp. z o.o.  0 (+229 tys. zł objęte rezerwą) 
MEDESA Sp. z o.o.     169 
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MICRA METRIPOND KFT    553 
MWCR S.p.A.     155 

 
 
ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2005 r. posiada należność od MICRA METRIPOND KFT 
z tytułu udzielonej pożyczki w kwocie 55 tys. zł. MICRA METRIPOND KFT spłaciła w całości 
kredyt w ostatnich dniach grudnia 2005 r. lecz na konto ELZAB S.A. pieniądze wpłynęły na 
początku 2006 r. 
 
• zobowiązania z tytułu dostaw:     

MEDESA Sp. z o.o.         62 
MICRA METRIPOND KFT       23 
MWCR S.p.A.         64 
POLSIN PRIVATE Ltd   1 033 

 
 
 
VII. WIELKOŚĆ I RODZAJE KAPITAŁÓW SPÓŁKI 

1. Kapitał własny oraz rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich 
 
Kapitał własny Spółki na 31.12.2005 r. obejmuje (w tys. zł): 
 

• kapitał zakładowy     22 143 
• kapitał zapasowy     12 799 
• kapitał z aktualizacji wyceny      3 368 
• wynik finansowy bieżącego okresu      4 414 
• Razem       42 724 

 
Zgodnie z Uchwałą Nr 2 WZA z dnia 21 czerwca 2005 r. zysk netto za 2004 r. w kwocie 
4 312 758,81 zł podzielony został w następujący sposób:  
- kwota 36 440,56 zł przeznaczona została na zasilenie kapitału zapasowego Spółki, 
- kwota 4 276 318,25 zł przeznaczona została na wypłatę dywidendy dla akcjonariuszy Spółki, 

co stanowiło brutto 2,65 zł na akcję.  
 
Zarząd ELZAB S.A. proponuje następujący podział zysku netto za 2005 rok w wysokości 
4 413 784,25 zł: 
- kwotę 1 993 226,75 zł przeznaczyć na zasilenie kapitału zapasowego Spółki, 
- kwotę 2 420 557,50 zł przeznaczyć na dywidendę dla akcjonariuszy.  
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Struktura własnościowa kapitału 

 
Struktura akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio poprzez podmioty zależne 
co najmniej 5 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu 
na 31.12.2005 r. jest następująca: 
 

MWCR S.p.A   824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitału 
     831 486 głosów  - 37,56 % głosów na WZA 
 
RELPOL 1 Sp. z o.o.   37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitału 
     185 000 głosów - 8,35 % głosów na WZA 
 
RELPOL 2 Sp. z o.o.   31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitału 
     158 095 głosów - 7,14 % głosów na WZA 
 
RELPOL 5 Sp. z o.o.   37 000 szt. akcji  - 2,29 % kapitału 
     185 000 głosów - 8,35 % głosów na WZA 

 
 
W związku z tym, że Spółka MWCR S.p.A. jest właścicielem spółek Relpol 1, 2 i 5, posiada ona 
łącznie 61,4 % głosów na WZA i 57,65 % udziału w kapitale Spółki. 
 
 
Pozostałe podmioty: 

 
POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitału 
     346 085 głosów - 15,63 % głosów na WZA 
 
Skarb Państwa    40 668 szt. akcji - 2,52 % kapitału 
      40 668 głosów - 1,84 % głosów na WZA 
 
pozostali akcjonariusze  439 055 szt. akcji - 27,21 % kapitału 
     467 371 głosów - 21,13 % głosów na WZA 

 
 
Ogółem: 
 

•   liczba akcji    1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B  
         uprzywilejowanych co do głosów 1:5) 

•   liczba głosów na WZA  2 213 705 
 

Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarządu i Rady Nadzorczej 
 
Ilość akcji będących w posiadaniu Zarządu ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2005 r.: 
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Jerzy Biernat  Prezes Zarządu   4 259 szt.  
Jerzy Malok  Członek Zarządu   3 315 szt. 
Stefan Opiela  Członek Zarządu   2 046 szt. 
Elżbieta Załóg   Prokurent       309 szt. 
Razem        9 929 szt. 

 
 
Członkom Zarządu w 2005 r. nie udzielono pożyczek. 
 
Ilość akcji będących w posiadaniu członków Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na 
31.12.2005 r.: 
 

• Jerzy Ciesielski       180 szt. 
 
Członkom Rady Nadzorczej w 2005 r. nie udzielono pożyczek  
 

Notowania akcji Spółki na giełdzie 
 
Podstawowe wielkości w zakresie notowań akcji Spółki w 2005 r. są następujące: 
 
• średni kurs akcji        15,42 zł 
• maksymalny kurs akcji        20,50 zł 
• minimalny kurs akcji        13,25 zł 
• stopa zwrotu ((kurs końcowy-kurs początkowy)/kurs początkowy)) 30,43 % 
• amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min))     55 % 
• kurs 31.12.2005 r.        18,00 zł 
• kurs 01.01.2005 r.        13,80 zł 
 
 
VIII. MOŻLIWOŚCI PŁATNICZE SPÓŁKI 
 

1. Rachunek przepływów pieniężnych   
 
Ogólną sytuację finansową i płatniczą Spółki w 2005 r. obrazuje poniższe zestawienie z rachunku 
przepływów pieniężnych: 
  
 
 

• wynik finansowy netto        4 414 
• amortyzacja         2 240 
Razem wpływy          6 654 
 

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej    - 2 102 
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Główne pozycje przepływów pieniężnych z działalności operacyjnej  
w tym:  

• zmniejszenie należności         1 622 
• zmniejszenie zobowiązań     - 4 711 
• zmniejszenie zapasów           145 
• zwiększenie rezerw        1 088 
• zmiana stanu pozostałych pozycji      - 246 

 
Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej    - 1 461 
Główne pozycje przepływów pieniężnych z działalności inwestycyjnej, 
w tym: 

• nabycie /sprzedaż środków trwałych i wartości niematerialnych i prawnych  
         - 1 797 

• odsetki od lokat pieniężnych           145 
• dywidenda            161 
• odsetki od udzielonej pożyczki            30 
 

Przepływy pieniężne z działalności finansowej    - 6 562 
Główne pozycje przepływów pieniężnych z działalności finansowej, 
w tym: 

• zaciągnięcie kredytu/spłata kredytu    - 1 996 
• odsetki od kredytu , prowizje od kredytu;      - 290 
• dywidenda dla akcjonariuszy     - 4 276 

Zmiana w środkach pieniężnych      - 3 471 
Środki pieniężne na początek okresu obrachunkowego      4 140 
Środki pieniężne na koniec okresu obrachunkowego        669 
 
 
IX. PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROŻENIA  
 
Dla Spółki ELZAB S.A., która osiągnęła stabilną zyskowność działalności operacyjnej 
i podejmuje działania mające na celu jej rozwój, priorytetową sprawą jest utrzymanie oraz wzrost 
przychodów ze sprzedaży. Spółka realizuje tę strategię między innymi poprzez uniezależnienie 
swoich przychodów, w jak największym stopniu, od rozporządzeń Ministra Finansów w sprawie 
obowiązku stosowania kas rejestrujących przez podatników.  
W tym celu Spółka prowadzi intensywne działania mające na celu utrzymanie swojego udziału 
w rynku krajowym oraz wzrost sprzedaży na rynki zagraniczne, w tym głównie na rynku 
węgierskim.  
 
Ryzykiem i zagrożeniem dla poziomu sprzedaży krajowej będą następujące czynniki: 

1. Brak stabilności i jasności w przepisach podatkowych w zakresie obowiązku rejestracji 
obrotu dla celów podatku VAT przez kolejne grupy podatników, dający w konsekwencji 
mniejszy popyt na urządzenia fiskalne niż to wynika z prognoz rynkowych. Do końca 
marca 2006 r. przedłużono zwolnienia z obowiązku stosowania kas dla wielu grup 
podatników. Nowe rozporządzenie ma się ukazać w marcu. 
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2. Skuteczność nadzoru przez organy podatkowe nad realizacją w/w przepisów, co ma 
bezpośredni wpływ na wypełnianie przez podatników obowiązku zakupu urządzeń 
fiskalnych. 
Realizacja obowiązku rejestracji obrotów przez podatników zajmujących się przewozem 
osób i towarów taksówkami oraz przez salony fryzjerskie i kosmetyczne potwierdza, 
że zagrożenie takie istnieje.  

3. Gotowość do inwestowania i modernizacji sprzętu przez tzw. rynek odtworzeniowy. 
 
Ryzykiem i zagrożeniem dla rozwoju sprzedaży eksportowej będą następujące czynniki: 

1. Umiejętność wykorzystania przez spółkę zależną Micra Metripond KFT doświadczeń 
ELZAB S.A. w zakresie zdobywania pozycji na rynku urządzeń fiskalnych 

2. Umiejętność dostosowania swojej strategii rynkowej do warunków węgierskich przez 
ELZAB S.A. i pokonanie barier językowych, mentalnościowych i przyzwyczajeń 
klientów na tamtym rynku. 

 
X. PROGNOZA ROZWOJU SPÓŁKI 
 
W 2005 r. Spółka produkowała i sprzedawała opracowane w poprzednich latach modele kas 
i drukarek fiskalnych. Wszystkie modele otrzymały w okresie pierwszego półrocza 2005 r. nowe 
decyzje Ministra Finansów o dopuszczeniu do obrotu towarowego na następne trzy lata.  
Przy tej okazji rozszerzono funkcjonalność produkowanych kas oraz wyposażono je w 
możliwość przyjmowania zapłaty w Euro i innych walutach oraz możliwość jednorazowego 
przejścia na rozliczanie w walucie Euro, po wprowadzeniu tej waluty w Polsce. 
W okresie tym wprowadzono do oferty nową aranżację kasy rejestrującej ELZAB MINI, 
przeznaczonej dla klientów objętych w 2005 r. po raz pierwszy obowiązkiem stosowania kas 
rejestrujących, a mianowicie dla zakładów fryzjerskich i kosmetycznych.  
Spółka kontynuowała sprzedaż wag elektronicznych, drukarek etykiet samoprzylepnych, 
systemów do sprzedaży mobilnej oraz małogabarytowych komputerów.  
W 2005 r. Spółka sprzedała więcej urządzeń fiskalnych niż w analogicznym okresie roku 
poprzedniego, głównie w wyniku konsekwentnej realizacji polityki sprzedaży oraz wygrania 
w grudniu dwóch znaczących przetargów. 
 
Dzięki utrzymaniu dobrej jakości i stałej dostępności sprzętu, Spółka zachowała swój 
dotychczasowy wysoki udział w rynku. 
Kontynuowano sprzedaż szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases 
i do wymagających klientów w Polsce. 
 
Spółka nadal prowadziła działania oszczędnościowe mające na celu obniżenie kosztów 
funkcjonowania Spółki, w tym w szczególności kosztów handlowych i stałych.  
 
Spółka korzystała w bieżącym roku z kredytu w rachunku bieżącym, kredytu obrotowego 
i factoringu, w związku z wykorzystaniem wypracowanych nadwyżek gotówki na akwizycję 
spółek zależnych, dokonaną w latach 2003/2004 oraz na wypłatę dywidendy za 2004 r. w lipcu 
2005 r. Dzięki konsekwentnej polityce kredytowej wobec odbiorców, Spółka generowała 
gotówkę, zmniejszała zadłużenie kredytowe. 
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Spółka, osiągnąwszy stabilną zyskowność działalności operacyjnej, kontynuowała fazę rozwoju. 
Strategia rozwoju zakładała dywersyfikację działalności w celu uniezależnienia w jak 
największym stopniu przychodów spółki od rozporządzeń Ministra Finansów w sprawie 
obowiązku posiadania kas rejestrujących przez podatników oraz uzyskanie pozycji lidera rynku 
urządzeń i systemów wspomagania sprzedaży detalicznej w kraju i wzrost sprzedaży na rynki 
zagraniczne, w tym głównie na rynku węgierskim.  
 
W styczniu 2004 r. spółki MEDESA Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie oraz MICRA 
METRIPOND KFT z siedzibą na Węgrzech stały się członkami grupy kapitałowej ELZAB. 
Obydwie spółki zajmują się sprzedażą wag elektronicznych i wprowadziły do swojej oferty 
również produkty ELZAB S.A. w celu kompleksowej obsługi placówek handlowych. W czerwcu 
2005 r. uzyskaliśmy decyzje dopuszczające dwa modele kas, MICRA Eco PLUS i MICRA Eco 
PROF, do sprzedaży na rynku węgierskim. 
  
W 2005 r. prowadzone były nadal działania zmierzające do poprawy efektywności działania 
przejętych spółek.  
 
W dalszym ciągu znaczący nacisk położony będzie na rozwój oferty skierowanej na rynek 
krajowy i eksportowy poprzez realizację prac rozwojowych i nowe wdrożenia. Wdrożona nowa 
kasa rejestrująca ELZAB MINI, przeznaczona dla klientów poszukujących tańszych rozwiązań 
i uzupełniająca ofertę Spółki o produkt w segmencie rynku, dotychczas dla ELZAB S.A. 
niedostępnym, była najlepiej sprzedawaną kasą w ofercie ELZAB S.A. w 2005 r.  
Planowane jest wprowadzanie dalszych nowych produktów w 2006 r. 
 
W dniu 30 czerwca 2005 r. Spółka zakończyła współpracę kooperacyjną z firmą ALFA HI –
TECH Sp. z o.o. i od 1 lipca przejęła z powrotem całą działalność produkcyjną. Osiągnięto 
w wyniku tej decyzji dalszą poprawę jakości i obniżkę kosztów produkcji. 
 
W sferze zamierzeń marketingowych Spółki, skierowanych na rynek krajowy, będą działania 
zmierzające do wzmocnienia sieci dystrybucji oraz do zwiększenia skuteczności pozyskiwania 
klientów strategicznych, którzy w związku ze wzrostem rynku wtórnego stanowią coraz bardziej 
znaczącą grupę odbiorców.  
 
W sferze zamierzeń marketingowych Spółki, skierowanych na rynki zagraniczne, będą działania 
zmierzające do rozszerzenia dostaw sprzętu do odbiorców zagranicznych, w tym rozwoju 
sprzedaży na rynek na Węgrzech kas produkowanych przez ELZAB S.A.  
Rozwijana będzie nadal współpraca z firmą Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad 
kasowych na rynki europejskie. 
 
 
Jerzy Biernat – Prezes Zarządu 
Jerzy Malok – Członek Zarządu, Wiceprezes ds. Handlu 
Stefan Opiela – Członek Zarządu, Wiceprezes ds. Produkcji 
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