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|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 51 820 53 338 13 290 13 680
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 940 5471 2 036 1403
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XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZt/EUR) 27,11 26,48 7,08 6,91
xv”l;z?gal'ie;rowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 2.45 345 0,63 0.88

OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O BADANYM

ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Komisja Nadzoru Finansowego




Zaklady Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A.
41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy
Zakladow Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” S.A.

PrzeprowadziliSmy  badanie  zalaczonego  sprawozdania  Zakladéw  Urzadzen
Komputerowych ,,ELZAB” S.A. z siedziba w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39, na ktére
sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywéw i
pasywow wykazuje sumg 61.366 tys. zlotych;

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 6.585 tys. zlotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwotg
1.017 tys. zlotych;

- rachunek przeptywdéw pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pieni¢znych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwote
56 tys. zlotych;

- komentarz Zarzadu na temat dziatalno$ci gospodarczej emitenta;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spofki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposéb wyrywkowy - dowoddow 1 zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby 1
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i1 objasnienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej spotki na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

— sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreSlonymi w
powolanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ,Elzab” S.A. jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz.U. z 2005 roku, Nr 209 poz.
1744), ktére przewiduje odmienny format prezentacji i zakres ujawnionych informacji w
stosunku do wymogoéw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121,
poz. 591 z pdzniejszymi zmianami).

Informacje zawarte w komentarzu Zarzadu na temat dziatalno$ci gospodarczej Spotki oraz
zasad sporzadzania sprawozdania finansowego sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 21 lutego 2007

BDO Numerica Spétka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Leszek Kramarczuk dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 1920/289 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Numerica Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. za 2006 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady Urzadzen Komputerowych ,,Elzab” Spétka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spétki

Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.

1.3 Przedmiot dziatalnoS$ci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

— Produkcja komputeréw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji,

— Konserwacja 1 naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych,

— Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

— Reklama,

— Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

— Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indzie;j
niesklasyfikowane,

— Pozostate miejsca krétkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— Pozostatg sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

— Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— Wynajmem nieruchomosci na wlasny rachunek.

1.4 Podstawa dziatalnosci

ZUK ELZAB S.A. dziata na podstawie:

— Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 16 listopada 1992 roku (Rep. A
nr 12245) wraz z pézniejszymi zmianami oraz

— Kodeksu Spétek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 27 lutego 2002 roku Spéika zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach — X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 95317.

Wczesniej Spétka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 9138

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 648-000-02-55
REGON 270036336

2 BDO Numerica sp. z o0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. za 2006 rok

1.7 Wysokos¢ kapitatu zakladowego

Kapitat akcyjny Spétki na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosi 22.143 tys. zi. Kapital akcyjny
dzieli si¢ na 1.613.705 akcji o wartosci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 150.000 szt. akcji
Serii B jest uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:5.

1.8 Zarzad Spotki

W trakcie badanego okresu Spoétka zarzadzali:

— Jerzy Biernat Prezes Zarzadu
— Jerzy Malok Cztonek Zarzadu
— Stefan Opiela Cztonek Zarzadu
1.9 Rada Nadzorcza

W badanym okresie sktad Rady Nadzorczej byt nastgpujacy:

— Antoni Roga Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Claudio Montanari Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

— Jerzy Ciesielski Sekretarz Rady Nadzorczej

— Tadeusz Biaty Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 18 maja 2006 r.)

— Generoso Galluccio Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13 grudnia 2006 1.)
— Valentina Barile Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13 grudnia 2006 r.)
— Wilodzimierz Pacze$ny Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13 grudnia 2006 r.)
oraz:

— Mario Colombo Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 13 grudnia 2006 1.)
— Andrzej Kurkowski Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 13 grudnia 2006 1.)
— Federico Mandelli Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 13 grudnia 2006 1.)

Ustalenie oraz zmiany w skladzie Rady Nadzorczej wynikaty z Uchwaly Nr 9 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z 18 maja 2006 roku oraz Uchwat Nr 1 i 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 grudnia 2006 roku.

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2006 roku wyniosto 196 oséb.

3 BDO Numerica sp. z o0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. za 2006 rok

1.11 Informacja o jednostkach powiazanych

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogdlnej
liczby glos6w na WZA wedlug stanu na 31 grudnia 2006 roku:
MWCR S.p.A. w likwidacji 824 706 szt. akcji - 51,11% kapitatu

831 486 gtosé6w - 37,56% gtos6w na WZA
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29% kapitatu

185 000 gtosow - 8,35% gtoséw na WZA
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 1,96% kapitatu

158 095 gtoséw - 7,14% gtoséw na WZA
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29% kapitatu

185 000 gtosow - 8,35% gtoséw na WZA

W zwiazku z tym, ze Spétka MWCR S.p.A. w likwidacji jest wtascicielem spoétek Relpol 1, 2
15, posiada ona tacznie 61,40% gloséw na WZA 1 57,65% udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62% kapitatu

346 085 gltoso6w - 15,63% gtos6w na WZA
Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji - 2,52% kapitatu

40 668 gtosow - 1,84% gtoséw na WZA
pozostali akcjonariusze 439 055 szt. akeji - 27,21% kapitatlu

467 371 gloséw - 21,13% gtos6w na WZA

Ogoétem:
. liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gloséw 1:5)

. liczba gtos6w na WZA 2213705

Spétkami powiazanymi z ELZAB S.A., w ktérych Spétka ma udziaty i akcje sa GENEZA
SYSTEM S.A., MEDESA Sp. z o0.0., MICRA METRIPOND Kft., ELZAB SOFT Sp. z o.0.,
Cokom Sp. z 0.0. oraz LD HOLDING S.A.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2006 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sumg 61.366 tys. zi;

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w wysokos$ci 6.585 tys. zt;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwotg
1.017 tys. zi;

4 BDO Numerica sp. z o0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. za 2006 rok

— rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwotg 56 tys.
zt;

— dodatkowe informacje i objas$nienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica Sp. z 0.0. (poprzednio BDO Polska Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie ul.
Postepu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
listg pod nr 523.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy podpisanej w dniu 2 czerwca 2006
roku w siedzibie Spoétki przez BDO Polska Sp. z o0.0. (obecnie BDO Numerica Sp. z 0.0.)
reprezentowang przez biegtego rewidenta Leszka Kramarczuka nr ewidencyjny 1920/289.

BDO Polska Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora przez Rad¢ Nadzorcza w drodze Uchwaty nr
60/V/2006 z dnia 7 lutego 2006 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 11 2.

Spétka w czasie badania udostgpnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informaciji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oSwiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, ktére bylo badane przez BDO Polska
Spoéitka z 0.0. (obecnie BDO Numerica Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie Odzial Katowice i
uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
zostalo zatwierdzone Uchwata nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Zaktadu Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z dnia 18 maja 2006 roku.

Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczy¢ zysk netto za okres od 1stycznia 2005
roku do 31 grudnia 2005 roku w wysokosci 4.414 tys. zt na:

— kapitat zapasowy — 57 tys. zi;

— wyplatg dywidendy — 4.357 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe za rok 2005 w ustawowo przewidzianych terminach przekazano do
wtasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego i do Krajowego Rejestru Sadowego oraz ztozono
do ogtoszenia. Publikacja sprawozdania nastapita w Monitorze Polskim ,,B” nr 1468 z
20 grudnia 2006 roku.

5 BDO Numerica sp. z o0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. za 2006 rok

5. Istotne zdarzenia zaistniale w okresie sprawozdawczym

W marcu 2006 roku dominujacy akcjonariusz, grupa MWCR S.p.A. (57,65% udzialu w
kapitale zakladowym) przekazal informacj¢ o zamiarze sprzedazy calego pakietu akcji
ELZAB S.A.

We wrzesniu 2006 roku MWCR S.p.A. poinformowat o powotaniu Syndyka Masy
Upadtosciowej Spotki MWCR S.p.A. oraz o postawieniu Spétki w stan dobrowolnej
likwidacji i rozpoczeciu procedury uktadowej z wierzycielami MWCR S.p.A.

Wedlug Zarzadu badanej Spétki sytuacia MWCR S.p.A nie ma bezposredniego wptywu na
sytuacje ELZAB S.A., gdyz spotka ELZAB S.A. nie realizuje dostaw materialow i
podzespotow z MWCR S.p.A., nie sprzedaje produktow za posrednictwem MWCR S.p.A.,
nie posiada nie objetych odpisem naleznosci ani znaczacych zobowiazan wobec tej spotki.

Sytuacja spotki MWCR S.p.A., ktéra jest posrednio witascicielem hiszpanskiej spotki
Campesa S.A., miata w poczatkowym okresie wplyw na terminowos$¢ dostaw produktéw tej
spotki do jednostek zaleznych ELZAB S.A.: MEDESA Sp. z o0.0. i MICRA METRIPOND
KFT.

Spotki te cze$¢ swoich przychodéw realizowaty poprzez sprzedaz produktow CAMPESA
S.A.

Zarzady spotek zaleznych i Zarzad ELZAB S.A. podejmowaty dziatania w celu zapewnienia
terminowych dostaw z CAMPESA S.A. i jednoczes$nie prowadzily negocjacje z
alternatywnym dostawca podobnych produktow.

Efektem tych dziatan byto podpisanie w lutym 2007 roku przez MEDESA Sp. z 0.0. umowy
dystrybucyjnej z GRUPO EPELSA S.L. z siedziba w Madrycie, jak réwniez rozpoczecie
sprzedazy przez MICRA METRIPOND KFT wag dostarczanych przez nowego dostawce.
Spoéika finalizuje negocjacje dotyczace podpisania kontraktu na dostawy.

6 BDO Numerica sp. z o0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. za 2006 rok

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkoSci z rachunku zyskéw 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

1. Bilans
(w tys. z1)
31204 PSUMY o 3yq505 SUMY 54506 7o Sumy
AKTYWA bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwale 29.357 484  28.852 521  36.570 59,6
Warto$ci niematerialne i prawne 1.850 3,0 1.739 3,1 2.114 3,5
Rzeczowe aktywa trwate 9.193 15,2 8.794 15,9 16.139 26,3
Naleznosci dtugoterminowe 528 0,9 321 0,6 253 0,4
Inwestycje dlugoterminowe 17.393 28,7 17.393 31,4 17.393 28,3
Dtugoterm. rozliczenia migdzyokresowe 393 0,6 605 1,1 671 1,1
Aktywa obrotowe 31.297 51,6 26.529 47,9 24.796 40,4
Zapasy 8.326 13,8 8.217 14,8 8.070 13,1
Nalezno$ci krétkoterminowe, w tym 18.324 30,2 16.909 30,5 15.287 249
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy 970 1,6 2.638 4,8 - -
Inwestycje krétkoterminowe 4.140 6,8 669 1,2 725 1,2
Krétkoterm. rozliczenia migdzyokresowe 471 0,8 734 1,3 714 1,2
SUMA AKTYWOW 60.654 100,0 55.381 100,0 61.366 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 42.586 70,2 42.724 77,1 43.741 71,3
Kapitat zaktadowy 22.143 36,5 22.143 40,0 22.143 36,1
Kapitat zapasowy 12.688 20,9 12.799 23,1 11.646 19,0
Kapitat rezerwowy 3.442 5,6 3.368 6,1 3.367 5,5
Wiynik z lat ubiegtych - - - - - -
Wiynik netto roku biezacego 4.313 7,1 4.414 8,0 6.585 10,7
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 18.068 39,8 12.657 22,9 17.625 28,7
Rezerwy na zobowiazania 2.022 3,4 3.109 5,6 3.443 5,6
Zobowigzania dtugoterminowe - - - - 4.529 7.4
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym 15.477 25,5 8.771 15,8 9.073 14,8
o0 okresie sptaty powyzej 12 miesigcy - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 569 0,9 777 1,4 580 0,9
SUMA PASYWOW 60.654 100,0 55.381 100,0 61.366 100,0
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2. Rachunek zyskow i strat

(w tys. zt)

31.12.04 ‘f;y‘l‘l’l. 31.12.05 ‘f;y‘l‘l’l. 31.12.06 pzy‘l‘l’h
Przychody ze sprzedazy 50.607 100,0  53.338 100,0  51.820 100,0
Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 45.503 89,9  47.277 88,6  43.570 84,1
Wynik na sprzedazy 5.104 10,1 6.061 11,4 8.250 15,9
Pozostate przychody i koszty operacyjne 512 1,0 -590 -1,1 -310 -0,6
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 5.616 11,1 5.471 10,3 7.940 15,3
Przychody i koszty finansowe -70 0,1 141 0,2 291 0,6
Wynik z dzialalnoS$ci gospodarczej 5.546 10,9 5.612 10,5 8.231 15,9
Zyski i straty nadzwyczajne -3 0 0 0 0 0
Wynik brutto 5.543 10,9 5.612 10,5 8.231 15,9
Podatek dochodowy 1.230 2,4 1.198 2,2 1.646 3,2
Wynik netto 4.313 8,5 4.414 83 6.585 12,7
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentowno$¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto
kapitat wlasny bez zysku

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krétkoterminowe bez funduszy specjalnych

Wskaznik ptynnosci 11
aktywa obrotowe ogétem - zapasy
zobowiazania krétkoterminowe bez funduszy specjalnych

Szybkos¢ splaty naleznosci w dniach
$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug do 12 m-cy x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow

Szybkos¢é sptaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug do 12 m-cy x 365 dni
koszty sprzedanych produktéw

Szybko$¢ obrotu zapasow
Sredni stan zapaséw x 365 dni
koszty sprzedanych produktéw

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje w zt

kapitat wlasny
liczba akcji

Wynik finansowy na jedng akcje w zt
wynik finansowy netto za ostatnie 12 miesigcy
liczba akcji

1.01.04- 1.01.05- 1.01.06 -
31.12.04 31.12.05 31.12.06
7,1% 8,0 % 10,7%
11,3% 11,5% 17,7%
8,5% 8,3% 12,7%
2,1 3,1 2,8
1,5 2,2 1.9
115 98 100
130 76 58
90 82 95
26,39 26,48 27,11
2,67 2,74 4,08
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4. Interpretacja wskaznikow

W roku obrotowym 2006 Spoétka wypracowata dodatni wynik finansowy ksztaltujacy si¢ na
poziomie 6.585 tys. zt. Wynik ten, w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrdst o 2.171 tys. zi,
a wigc 0 49,2%, a w poréwnaniu z rokiem 2004 o blisko 52,7%.

W biezacym okresie obrachunkowym Spétka zanotowata spadek przychodéw ze sprzedazy,
ktéry zrekompensowany zostal znacznym spadkiem kosztow dziatalnosci operacyjnej, co w
rezultacie spowodowato wzrost wyniku ze sprzedazy o 2.189 tys. zt (wzrost 0 36,1%). Wynik
na sprzedazy skorygowany zostat o ujemne saldo dziatalnosci operacyjnej (311 tys. zl) oraz
powigkszony o dodatnie saldo przychodéw i kosztéw finansowych w wysokosci 291 tys zi.

Osiagnigty w badanym okresie wynik finansowy wptynat na dodatnie wartosci wskaznikow
rentownosci, ktére obrazuja korzystna sytuacje finansowa Spotki.

W badanym roku nastapit istotny wzrost zobowigzan (spowodowany w duzej mierze
zaciagnigciem kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci). Nie wywotalo to jednak
wyraznego spadku poziomu wskaznikow ptynnosci Spoéiki, z uwagi na fakt, iz znaczna czg$¢
kwoty kredytu przypada do sptaty powyzej 12 miesig¢cy od dnia bilansowego.

Wysoka wartos¢ wskaznikOw plynnosci swiadczy z jednej strony o braku zagrozenia
zdolnosci ptlatniczej Spétki, z drugiej jednak obrazuje nadptynnos$¢, co moze miec
niekorzystny wptyw na jej rentownos¢. Biorac pod uwage wartosci oraz wzajemne relacje
pomigdzy wskaznikami rotacji naleznosci i zobowiazan wysoki poziom wskaznikéw
ptynnosci wydaje si¢ by¢ uzasadniony.

Spadek sredniego stanu zobowiazan z tytutu dostaw znajduje odbicie w wartos$ci wskaznika
szybkosci sptaty zobowiazan, ktéry znacznie si¢ obnizyt i biezacym okresie ksztattuje si¢ na
poziomie 58 dni.

Wartos¢ wskaznika rotacji naleznosci ksztaltuje si¢ na poziomie poréwnywalnym z
ubiegtorocznym, natomiast wskaznik rotacji zapasow ksztaltuje si¢ na poziomie wyzszym niz
w roku ubieglym — wynosi 95 dni.

Relacje wskaznikéw rotacji rozrachunkéw S$wiadcza o znacznym okresie kredytowania
swoich odbiorcéw.

Prezentowane powyzej kluczowe dla Spétki wielkosci i wskazniki charakteryzujace jej wynik
finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa, biorac pod uwage specyfikg oraz charakter
prowadzonej dziatalnos$ci, nie wskazuja na wystgpowanie czynnikOw niekorzystnie
oddziatujacych na sytuacjg finansowo-ekonomiczna Spoiki.
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IIL. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewngtrznej
1.1. System rachunkowosci

Spétka posiada Zaktadowy Plan Kont w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Zastosowane
zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywéw i pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego sa
zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu Systemu TETA FK.
Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawno$¢ i kompletno$¢ zapisOw oraz poréwnania ujetych w
ksiggach operacji z dokumentacja zrodtowa.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Sp6tki na dzien 1 stycznia 2006 roku byto sprawozdanie
finansowe obejmujace bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku.
Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spétka dokonuje miesigcznych zamknig¢ ksiag sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont
syntetycznych. Dowody bedace podstawa zapiséw ksiggowych zawieraja dane wymagane
ustawa. Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoi¢ zewngtrzne 1 wewngtrzne potrzeby
informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowiacych podstawe
zapisow w nich, pozwalaja uznac je za ogdlnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtednosci
1 sprawdzalnosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i ochrony dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera, sa wlasciwe i adekwatne do wymogéw i potrzeb w tym
zakresie.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wiasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dost¢gpem nieupowaznionych oséb oraz zniszczeniem
czy kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikow majatku

Zgodnie z Zarzadzeniem nr 12/2006 Prezesa Spétki z dnia 18 grudnia 2006 roku
przeprowadzono okresowa inwentaryzacj¢ zapaséw, niezakonczonych prac rozwojowych,
warto$ci niematerialnych i prawnych, aktywOw pienigznych oraz naleznosci.

Inwentaryzacj¢ srodkéw pienigznych w kasach w Zabrzu, Wroctawiu 1 Warszawie
przeprowadzono wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku. Nie stwierdzono
nieprawidlowosci.

Saldo $srodkéw pieni¢znych zgromadzonych na rachunkach bankowych znalazto potwierdzenie
w wyciagach bankowych z dnia bilansowego oraz potwierdzeniach stanu srodkéw pieni¢znych
przestanych przez poszczeg6lne banki.
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Na 31 grudnia 2006 roku potwierdzono salda naleznosci i zobowiazan oraz obrotow z
podmiotami powigzanymi kapitalowo. Naleznosci od pozostatych podmiotoéw byty potwierdzane
na 30 listopada 2006 roku.

Pozostate sktadniki aktywow i pasywow zostaty zinwentaryzowane metoda poréwnania danych
ksiag rachunkowych z odpowiednimi dokumentami oraz zweryfikowania ich realnej wartosci w
trybie okreslonym w art. 26 ust. 1 pkt. 3 ustawy o rachunkowosci.

1.3. Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu 1 prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spoétki za okres
zakonczony 31 grudnia 2006 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewnetrznej, celem okreslenia naszego wlasnego sposobu postgpowania 1 wydania opinii na
temat sprawozdania finansowego, nie za$ celem zapewnienia o poprawnos$ci funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewngtrznej Spoétki. Nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej
mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:

— identyfikacje i prawidlowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

— szczegblowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na wilasciwa klasyfikacje w celu
sporzadzenia sprawozdan finansowych,

— ksiggowanie operacji gospodarczych we wtasciwym okresie sprawozdawczym,

— wilasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

W czasie badania nie stwierdziliSmy istotnych wad systemu kontroli wewngtrzne;.
2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskoéw i strat
2.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 16.139 tys. zt
Udzial procentowy w sumie bilansowej 26,3

Do srodkéw trwatych zaliczone sa obiekty wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia
o okresie uzytkowania ponad 1 rok.

W badanym okresie nastapit znaczacy wzrost tej pozycji bilansowej w poréwnaniu do
poprzedniego okresu. Suma zwigkszen brutto Srodkéw trwatych wyniosta 7.970 tys. zi, z
czego znaczna czgs$¢ jest rezultatem nabycia nieruchomosci (95% kwoty zwigkszen brutto) w
miejscowosci Suchy Las (okolice Poznania). Zakup zostal sfinansowany czgSciowo
zaciagnictym przez Spétke kredytem inwestycyjnym, poprzez potracenie naleznosci
handlowych wobec sprzedajacego oraz srodkami wiasnymi Spoiki.

Zmniejszenia dotycza sprzedazy oraz likwidacji umorzonych srodkéw, gtéwnie maszyn i
urzadzen technicznych.

Zwigkszenia 1 zmniejszenia Srodkow trwatych zostaty prawidlowo udokumentowane i
wprowadzone do ksiag.
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Srodki trwate w budowie zwiazane sa z biezaca i przyszta dziatalnoscia Spoiki.
Wykazane w bilansie $rodki trwate stanowia wtasno$¢ Spotki, wynikaja z ewidencji ksiggowej i
zostalty kompletnie ujgte, wlasciwie wycenione oraz prawidlowo zaprezentowane w

sprawozdaniu finansowym.

2.2. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe 17.393 tys. zt
Udzial procentowy w sumie bilansowej 28,3
w tym:

— udziaty i akcje 20.081 tys. zt
— odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow i akcji: 2.688 tys. zt

Posiadane przez badana Spétke udzialy oraz akcje wykazywane sa w ksiggach wg cen
nabycia. W bilansie sa prezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Spétka posiada udziaty i akcje nastepujacych przedsigbiorstw:

— Geneza System S.A. 3.950 tys. zt
— Elzab Soft Sp. z o.0. 275 tys. zt
— Lewiatan Detal Holding S.A. 5 tys. zt
— Cokom Sp. z o0.0. 138 tys. zt
— Medesa Sp. z o.0. 8.651 tys. zt
— Micra Metripond Kft. 7.062 tys. zt
Odpisy aktualizujace wartos¢ akcji 1 udziatow:

— Geneza System S.A. 2.275 tys. zt
— Elzab Soft Sp. z o.0. 275 tys. zt
— Cokom Sp. z 0.0. 138 tys. zt

W badanym okresie Spotka wyksiggowata udziaty w spétce ,,Nawigator” Sp. z 0.0. w zwiazku z
informacja o zakonczeniu postgpowania upadiosciowego. Udziatly objete byly odpisem
aktualizujacym.

Inwestycje dlugoterminowe zostaty prawidtowo wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

2.3. Zapasy

Zapasy 8.070 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 13,1
w tym:

— materialy 4.212 tys. zi
— potprodukty i produkcja w toku 330 tys. zi
— wyroby gotowe 3.011 tys. zt
— towary 501 tys. zt
— zaliczki na poczet dostaw 16 tys. zt

Badaniem objgto ewidencj¢ ksiggowa, prawidtlowos¢ udokumentowania zapasow,
inwentaryzacje, ich kompletno$¢ oraz wyceng.
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Spoétka zgodnie z Zarzadzeniem nr 12/2006 Prezesa Zarzadu z 18 grudnia 2006 roku
przeprowadzila inwentaryzacj¢ produkcji w toku oraz materiatéw i towaré6w w oddziatach w
Warszawie i we Wroctawiu. Czestotliwos$¢ inwentaryzacji pozostatych sktadnikow zapaséow
zostata zachowana zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacje zostaly przeprowadzone prawidtowo i1 potwierdzity faktyczny stan zapasow.
Réznice inwentaryzacyjne zostaty prawidtowo rozliczone i ujgte w ksiggach rachunkowych.

Zapasy materialéw zostaty wycenione w cenach zakupu.

Produkcja nie zakonczona zostala wyceniona wedtug technicznego kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem stopnia przetworzenia produktu.

Wyroby gotowe wyceniono wg planowanego technicznego kosztu wytworzenia nie wyzszego
od cen sprzedazy netto.

Towary zostaly wycenione w cenach zakupu.

Zapasy nie wykazujace ruchu zostaly objete stosownymi odpisami aktualizujacymi,
odzwierciedlajacymi ewentualny poziom utraty ich wartosci.

Zapasy stanowia wlasnos¢ Spotki, zostaty ujete kompletnie 1 wycenione zgodnie z zasada
ostroznej wyceny.

2.4. Naleznos$ci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe 15.287 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 249
w tym:

— naleznosci brutto 17.013 tys. zt
— odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1.726 tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14.915 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 24,3
w tym:

— naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 16.443 tys. zt
— odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 1.528 tys. zt

Na wykazane w bilansie naleznosci krétkoterminowe w duzej mierze sktadaja si¢ naleznosci z
tytutu dostaw i ustug (97,6 % salda).

Spoétka dokonata potwierdzenia sald naleznosci od jednostek powiazanych na dzien
31 grudnia 2006 roku oraz sald nalezno$ci od jednostek pozostatych na dzien 30 listopada
2006 roku. Do Spoétki wpltynety zgodne potwierdzenia stanowiace 100% salda naleznosci z
tytulu dostaw 1 ustug od jednostek powigzanych na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz 78%
salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych na dzien 30 listopada 2006
roku.

Do dnia badania uregulowano 84% wartosci nie potwierdzonych naleznosci z tytutu dostaw i
ustug.
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Przeprowadzona analiza sald nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wykazata, ze naleznos$ci
przeterminowane powyze] 180 dni, oraz inne, ktorych $ciagalno$¢ jest zagrozona, zostaty
obje¢te odpisem aktualizujacym ich warto$¢ wraz z naliczonymi odsetkami za zwloke.

Naleznosci wekslowe zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji
inwestycje krotkoterminowe i objete w catosci odpisem aktualizujacym.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej zostaty ujgte w 100% odpisem aktualizujacym.

Naleznosci w walutach obcych zostaly prawidlowo wycenione zgodnie z obowiazujacymi
przepisami.

Wykazane w bilansie naleznosci obejmuja kwoty wymagalne.

Naleznosci wykazane w bilansie wycenione zostaly z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
salda realne, nie budza zastrzezen.

2.5. Kapital wlasny

Kapitat wlasny 43.741 tys. zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej 71,3
w tym:

— kapital podstawowy 22.143 tys. zt
— kapital zapasowy 11.646 tys. zt
— kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 3.367 tys. zt
— wynik finansowy okresu obrotowego 6.585 tys. zt

Wykazana na dzien 31 grudnia 2006 roku warto$¢ kapitalu akcyjnego jest zgodna ze statutem
Spoiki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat akcyjny Spétki na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosi 22.143 tys. zt i dzieli si¢ na
1.613.705 akcji o wartosci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 150.000 sztuk akcji Serii B jest
uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 1:5.

W badanym okresie kapitat akcyjny nie ulegt zmianie.
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% glosow na WZA zostal zaprezentowany w
czesci ogblnej raportu.

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Zaktadu Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z dnia 18 maja 2006 roku.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwata nr 3 z dnia 18 maja 2006 roku, przeznaczyto
zysk netto za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku w wysokosci 4.414 tys.
zt na: kapital zapasowy w kwocie 57 tys. zt i wyptate dywidendy w wysokosci 4.357 tys. zt.
Dodatkowo, Uchwata nr 2 postanowiono czg$¢ srodkéw z kapitalu zapasowego Spotki
pochodzaca z zyskéw z lat ubiegtych w kwocie 1.210 tys. zt przeznaczy¢ na wyplate
dywidendy.

Zysk netto badanego roku wynika z prawidlowo sporzadzonego rachunku zyskéw i strat
1 wynosi 6.585 tys. zl.

15 BDO Numerica sp. z 0.0.
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2.6. Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe 9.073 tys. zi
Udzial procentowy w sumie bilansowej 14,8
w tym:

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 4.6606 tys. zt
Udzial procentowy w sumie bilansowej 7,6

W saldzie zobowiazan krétkoterminowych najistotniejsze pozycje stanowia zobowiazania z
tytutu dostaw 1 ustug (51%), kredyty i1 pozyczki (33%) oraz zobowiazania z tytulu podatkow,
cet, ubezpieczen i innych §wiadczen (10%).

Zobowiagzania z tytulu dostaw stanowia zobowiazania biezace, wycenione W
kwotach wymagalnych. Zobowiazania w walucie wyceniono zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, wedtug sredniego kursu NBP z dnia 29 grudnia 2006r.

Zobowiazania zostaty prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Salda zobowiazan krotkoterminowych uznaje sig za realne.

2.7. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi

Przychody ze sprzedazy zostaly w sposob kompletny ujgte w ksiggach Spétki, poprawnie
udokumentowane i wycenione. Ich periodyzacja i prezentacja w rachunku zyskoéw i strat sa
prawidtowe. Transakcje z jednostkami powiazanymi zostaly dla celéw informacyjnych
wlasciwie zaprezentowane.

2.8. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

Koszty zostaly ujete kompletnie w okresie, ktérego dotycza. Ponoszone koszty sa
dokumentowane prawidlowo. Koszty dzialalnosci operacyjnej zostaly  wilasciwie
zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.

Koszty operacyjne ujgto kompletnie.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i objasnienia

Informacja dodatkowa zawiera nie ujgte w bilansie oraz rachunku zyskow i strat dane oraz
wyjasnienia niezb¢dne do przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji majatkowej i finansowej,
wyniku finansowego oraz rentownosci Spoiki.

Informacja dodatkowa zostata sporzadzona zgodnie 2z przepisami okreslonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z
2005 roku, Nr 209 poz. 1744), ktére przewiduje odmienny format prezentacji i zakres
ujawnionych informacji w stosunku do wymogéw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pézniejszymi zmianami).

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzone zostato w sposéb okreslony w zataczniku
Nr 1 do ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

16 BDO Numerica sp. z 0.0.
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Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku zostaty prawidtowo powiazane z bilansem oraz
ksiggami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidlowy obrazuja zmiany w kapitatach Spofki.

5. Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeptywéw pieni¢znych sporzadzony zostal w sposéb okreslony w zataczniku nr 1
do ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Dane wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku zostaty prawidtowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat
oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zrédla finansowania
dziatalno$ci Spotki.

6. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu spélki, stwierdzonych podczas
badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W Spéice nie stwierdzono naruszenia prawa i statutu spotki, ktére wptywalyby na ksztatt
sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki

Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki sa zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoéiki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 21 lutego 2007

BDO Numerica Spétka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Leszek Kramarczuk dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 1920/289 Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502
Prezes BDO Numerica Sp. z o.0.

17 BDO Numerica sp. z 0.0.



_ OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
UL. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z § 95 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia RM z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe
za 2006 r. oraz prezentowane w nim dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowiazujacymi w Spétce zasadami rachunkowosci oraz, ze w sposob prawdziwy, rzetelny
1 jasny odzwierciedla sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa oraz jej wynik finansowy.

Ponadto o$wiadczamy, ze roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiagnie¢ Spoétki oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu,
Wiceprezes ds. Handlu

Stefan Opiela — Cztonek Zarzadu,
Wiceprezes ds. Produkcji



_ OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
UL. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z § 95 ust.1 pkt. 6 Rozporzadzenia RM z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych o$§wiadczamy, ze w oparciu o § 21 pkt. 9 Statutu Spétki wyboér podmiotu do
badania sprawozdan finansowych ELZAB S.A., dokonujacego badania prezentowanego
sprawozdania finansowego za 2006 r. zostal dokonany przez Rad¢ Nadzorcza ELZAB S.A.
Naszym zdaniem, BDO Numerica Spétka z o.0. (przedtem BDO Polska Sp. z 0.0.), Oddziat
Katowice, al. Korfantego 2, 40-004 Katowice oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
spetniaja warunki do wydania bezstronnego i1 niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa.

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu,
Wiceprezes ds. Handlu

Stefan Opiela — Cztonek Zarzadu,
Wiceprezes ds. Produkcji



LIST PREZESA

Szanowni Panstwo!

W imieniu Zarzadu Zakladéw Urzadzenh Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiam Panstwu
informacje o dziatalnosci Spétki i o jej wynikach za 2006 r.

W minionym roku Spétka, jak w poprzednich latach, produkowata i sprzedawata urzadzenia
1 systemy wspomagania sprzedazy detaliczne;j.

W okresie 2006 r. wprowadzono na rynek polski nowa kase rejestrujaca ELZAB Eco, stanowiaca
rozwiazanie uniwersalne, przeznaczone dla szerokiego grona odbiorcow.

Spoétka kontynuowata sprzedaz wag elektronicznych, drukarek etykiet samoprzylepnych,
wprowadzita na rynek polski i wegierski rodzing wag CAT 17.

W 2006 r. Spétka sprzedata wigcej urzadzen niz w analogicznym okresie roku poprzedniego,
gléwnie w wyniku konsekwentnej realizacji polityki sprzedazy 1 wprowadzeniu nowych wyrobow
oraz dzialaniom promocyjnym.

Dzigki doskonaleniu jakosci 1 utrzymywaniu statej dostgpnosci sprzgtu, Spotka zachowata swdj
dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

Poniewaz decyzje Ministra Finanséw o dopuszczeniu do obrotu towarowego urzadzen fiskalnych
wydawane sa na trzy lata, w 2007 r. Spétka musi wystapi¢ o ponowne wydanie decyzji dla
kas 1 drukarek fiskalnych, co w znacznym stopniu zaangazuje potencjal rozwojowy Spoiki.
Przy tej okazji rozszerzona zostanie funkcjonalno$¢ produkowanych kas.

Rozwijano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
1 do wymagajacych klientoéw w Polsce.

Spotka kontynuowata dywersyfikacje dziatalnosci w celu uniezaleznienia w jak najwigkszym
stopniu przychodéw spotki od rozporzadzen Ministra Finanséw w sprawie obowiazku posiadania
kas rejestrujacych przez podatnikéw oraz uzyskania pozycji lidera rynku urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju i wzrostu sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym
gléwnie na rynek wegierski.

Realizacja sprzedazy wspomagana byta poprzez reklam¢ w prasie handlowej nowych produktow
takich jak kasy ELZAB Eco oraz wagi CAT 17. Wprowadzony zostal nowy program promocyjny
dla dealeréw ,Ekstraklasa” oraz akcje wspierajace wizerunek partnerow handlowych. Spoétka
prezentowata swoja ofert¢ podczas spotkan targowych i konferencji polskich sieci detalicznych.

W zakresie przedsigwzig¢ marketingowych na rynkach zagranicznych kontynuowane byty
dziatania majace na celu rozszerzenie dostaw na Wegry poprzez spétke zaleznag MICRA
METRIPOND KFT.

Kontynuowane byly dziatania oszczgdnosciowe, w tym gtéwnie kosztow materialowych oraz
okreslonych pozycji kosztow sprzedazy i ogélnych.

W 2006 r. nastgpilo dalsze umocnienie si¢ rentownosci sprzedazy Spotki. Rygorystyczne
przestrzeganie budzetu w zakresie kosztow pozwolito na osiagnigcie dobrego wyniku netto za
2006 r. Na poprawg rentownosci pozytywnie wplynglo réwniez rozwiazanie w 2005 r. umowy
dostawy i kooperacji z firma ALFA HI-TECH Sp. z o.0.

W 2006 r. Spétka w wigkszym stopniu korzystata z kredytow bankowych w zwiazku z wyptata
wysokiej dywidendy za 2005 r. W I kwartale 2006 r. Spotka zaciagneta dilugoletni kredyt



inwestycyjny z przeznaczeniem na cz¢$ciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w Suchym
Lesie. Zakup ten byl zwiazany z restrukturyzacja wierzytelnosci przystugujacej ELZAB S.A. od
OFFICE SYSTEM Sp. z 0.0., ktéra byta dystrybutorem produktéw Spétki.

Dzigki konsekwentnej realizacji polityki kredytowej Spotka generowata systematycznie nadwyzki
gotéwki, zmniejszajac zadluzenie w biezacym rachunku bankowym.

W 2006 r. realizowane byly nadal dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci spdtek
zaleznych. W przypadku spétek MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT proces ten
zostal utrudniony z uwagi na sytuacj¢ giéwnego akcjonariusza firmy MWCR S.p.A, ktéra we
wrzesniu 2006 r. rozpoczela proces dobrowolnej likwidacji oraz hiszpanskiej firmy CAMPESA
S.A., ktéra byta dostawca wag handlowych do obydwu spétek.

Pogarszanie si¢ sytuacji firmy CAMPESA S.A. powodowato ograniczanie dostaw wag, szczegdlnie
w IV kw. 2006 r., co znalazto odzwierciedlenie w uzyskanych przez te spotki wynikach za 2006 r.
W przypadku MICRA METRIPOND KFT sytuacja CAMPESA S.A. spowodowata réwniez
ograniczenie sprzedazy wag przemystowych na rynku hiszpanskim.

W tej sytuacji powstata konieczno$¢ zmiany dostawcy wag handlowych do MEDESA Sp. z o.0.
oraz MICRA METRIPOND KFT.

Pragng w imieniu Zarzadu podzigkowa¢ naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz
zapewni¢, ze dotozymy wszelkich staran, aby w 2007 r. i w dalszych latach umacnia¢ swoja
pozycje rynkowa, poprawia¢ wyniki finansowe oraz umocni¢ zaufanie akcjonariuszy i inwestorow.



Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2006 r. (w tys. PLN)

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wtasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej
dalej '""PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujq si¢ w obrocie na rynku
regulowanym - takze wskazanie branziy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek,

Nazwa Spotki: Zaktady Urzadzefih Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39, 41-813
Zabrze.

Spotka posiada 2 oddziaty zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14 i1 we Wroctawiu,
ul. Stubicka 22.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputeréw i innych urzadzen

do przetwarzania informacji".

Przedmiot dziatalnosci wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputeréw i innych urzadzen

do przetwarzania informacji".

Wedlug zapisu w statucie Spétki przedmiotem dziatalnos$ci emitenta jest:

1. Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

2. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD

72.50.Z

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

Reklama PKD 74.40.Z

Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

Dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

Ksztatcenie ustawiczne dorostych 1 pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane

PKD 80.42.B

8. Pozostale miejsca krétkotrwalego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD
55.23.Z

9. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

10. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

11. Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 70.20.Z

Nk w

b) wskazanie czasu trwania dziatalnosci emitenta, jeZeli jest oznaczony,
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

c) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane
finansowe,

W raporcie prezentowane sa sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
i porownywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.
Dane bilansowe prezentowane sg wg stanu na 31.12.2006 r. i na 31.12.2005 r.



Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2006 r. (w tys. PLN)

d) informacje dotyczqce sktadu osobowego Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu

Prokurentem Spoiki jest Elzbieta Zatdg — Dyrektor Finansowy, Gt. Ksiggowy.

Sktad Rady Nadzorczej:

Antoni Roga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Claudio Montanari - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Tadeusz Biaty - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 18.05.2006 r.)
Generoso Galluccio - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13.12.2006 r.)
Valentina Barile - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13.12.2006 r.)
Wiodzimierz Paczesny - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13.12.2006 r.)

e) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poréownywalne dane finansowe zawierajq dane tqczne -
jezeli w sktad przedsigbiorstwa emitenta wchodzq wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzqdzajqce samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotka nie posiada wewngtrznie wyodrgbnionych jednostek organizacyjnych. Spétka posiada
oddziaty zamiejscowe w Warszawie i we Wroctawiu.

f) wskazanie, czy emitent jest jednostkq dominujqcq lub znaczqcym inwestorem oraz czy sporzqdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spoika jest jednostka dominujaca 1 sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

g) w przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w czasie ktorego nastqpito
potqczenie - wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po potqczeniu spotek, oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potqczenia,

Spoéika nie potaczyta si¢ w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

h) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zaloZeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dajqcej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejq
okolicznosci wskazujqce na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej oraz nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.



Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2006 r. (w tys. PLN)

i) stwierdzenie, Ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie roznic, bedgcych wynikiem korekt 7 tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledéow podstawowych zostato zamieszczone
w dodatkowej nocie objasniajqcej,

Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztalceniu z tytulu zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci.

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2006 r. oraz za 2005 r. zachowana zostata
poréwnywalnos¢ danych i metod rachunkowosci, wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego.

J) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréownywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynikajqcych z zastrzeZen w opiniach podmiotow uprawnionych do
badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore sprawozdanie finansowe lub
poréwnywalne dane finansowe zostaly zamieszczone w prospekcie,

Opinie biegtych rewidentéw do sprawozdan finansowych ELZAB S.A. za 2006 r. oraz za 2005 r.
nie zawierajq zastrzezen.

k) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym nadrzednych zasad rachunkowosci, metod
wyceny aktywow i pasywow (takie amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu
sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych porownywalnych,

AKTYWA TRWALE
a. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne 1 prawne obejmuja koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerow
oraz wartos¢ firmy powstata w wyniku zakupu zorganizowanych czgsci przedsigbiorstw spétek API 1
UNIMEX.

Koszty prac rozwojowych ewidencjonowane sa na koncie rozliczen migdzyokresowych, wedtug
rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. Z chwila zakonczenia prac wynikiem pozytywnym
koszty zostaja zaliczone do warto$ci niematerialnych i prawnych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych umarzane sa przez 3 lata.

Koszty pracy rozwojowej MICRA Eco umarzane sa przez okres 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego nastgpuje wg cen nabycia, a okres umarzania wynosi
2 lata.

Warto$¢ firmy umarzana jest przez okres 5 lat.

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sa w warto$ci netto (pomniejszonej o skumulowana
amortyzacje).

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

b. Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych ujmowana jest wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
poniesionych na ich wytwarzanie, modernizacj¢ lub rozbudowg.
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Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych pomniejszaja do jej wartosci netto skumulowane odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe).

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa.

Srodki trwate o wartosci od 1 000 zt do 3 500 zt i okresie uzytkowania dluzszym niz jeden rok
amortyzowane sa jednorazowo w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nizszej niz 1 000 zt odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia
materiatow.

Spoétka stosuje amortyzacje podatkowa wg wykazu rocznych stawek amortyzacyjnych stanowiacym
zatacznik do Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Warto$¢ srodkéw trwatych w budowie wykazywana jest w wysokos$ci poniesionych wydatkéw na
przyszie $rodki trwate.

c. Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe obejmuja naleznos¢ HOLDING DOMATOR S.A. z tytutu sprzedazy
udziatéw DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Naleznos$¢ ta jest objgta ukladem i jest sptacana w ratach.

d. Dlugoterminowe aktywa finansowe:

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

e udzialy w spotce ELZAB SOFT Sp. z o0.0. Zabrze, udziat ELZAB S.A. stanowi 55 %; udziaty
wykazywane sa wg cen nabycia, cena nabycia udziatéw wynosi 275 tys. zt, warto$¢ bilansowa
udziatéw wynosi 0.

e udziaty w spétce GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, udzial ELZAB S.A. stanowi 76 %;
udziaty wykazywane sa wg cen nabycia, cena nabycia udziatéw wynosi 3 950 tys. zl, wartos¢
bilansowa udzialéw wynosi 1 675 tys. zt. ELZAB S.A. traktuje inwestycje w Spoétce GENEZA
SYSTEM S.A. jako dlugoterminowa. W zwigzku z powyzszym, pomimo iz kapital wtasny Spoétki
GENEZA SYSTEM S.A. na 31.12.2006 r. byl nadal ujemny nie dokonano odpisu
aktualizujacego warto$¢ posiadanych udziatéw w tej Spétce. Kontrola nad Spétka daje efekty w
postaci racjonalizacji kosztow oraz udroznienia przeptywu gotowki.

Za 2006 r. zysk GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 400 tys. zt.

e udzialty w MEDESA Sp. z o.0. Warszawa, udziat ELZAB S.A. stanowi 100 %, udzialy
wykazywane sa wg cen nabycia, cena nabycia udziatéw wynosi 8 651 tys. zi,

e udzialy w spétce MICRA METRIPOND KFT Wegry, udziat ELZAB S.A. stanowi 92,18 %,
udzialy wykazywane sa wg cen nabycia, cena nabycia udzialéw wynosi 7 062 tys. zi,

e udzialy w COKOM Sp. z 0.0. £.6dZ objete w 100 % odpisem aktualizujacym,

e akcje spotki LD HOLDING S.A., udziat w kapitale 1 w gtosach na WZA wynosi 0,37 %. Akcje
LD Holding S.A. wykazywane sa wg cen nabycia (5 tys. z}).

AKTYWA OBROTOWE
a. Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego obejmuja: materiaty, produkcj¢ w toku, wyroby
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gotowe, towary 1 zaliczki na poczet dostaw.

Zapasy materiatow i towar6w zostaly wycenione wg cen zakupu.

Koszty zakupu obciazaja jednorazowo koszty dziatalno$ci w momencie ich poniesienia.
Rozchéd materialéw odbywa sie wg zasady "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

Produkcja w toku zostata wyceniona wedlug technicznego kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem
stopnia przetworzenia produktu.

Wyroby gotowe zostalty wycenione wedtug technicznego kosztu wytworzenia, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykazane w wartosci nominalnej.

W 2006 r. przeszacowano zapasy materiatdéw i wyrobéw gotowych na warto$¢ 280 tys. zi.
Przeszacowania dokonano na podstawie przeprowadzonej analizy mozliwos$ci ich zagospodarowania.
Ponadto zlikwidowano i wyztomowano zbgdne i nieprzydatne zapasy o wartosci 259 tys. zi.

Na dzien bilansowy dokonano ostroznej wyceny wyroboéw gotowych do wysokosci cen sprzedazy
mozliwych do uzyskania. Wynik wyceny nie powodowat koniecznoS$ci aktualizacji zapasow.

Faczny skutek tych dziatan obciazajacy pozostate koszty operacyjne wynidst 539 tys. zi.

b. Naleznos$ci krotkoterminowe.

Naleznosci krotkoterminowe sa to naleznosci, ktérych okres splaty na dzien bilansowy jest krotszy
niz jeden rok. NaleznoSci z tyt. dostaw, bez wzgledu na okres splaty, traktowane sa jako
krétkoterminowe. Na 31.12.2006 r. nie wystgpuja naleznoSci z tyt. dostaw o okresie sptaty
przekraczajacym 12 miesigcy.

Naleznosci wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace).
Odpisy aktualizujace naleznosci zaliczone zostaly do pozostatych kosztéw operacyjnych, a w
przypadku gdy dotyczyty odsetek, do kosztéw finansowych.

Na dzien bilansowy kwota odpiséw aktualizujacych naleznosci wynosi 1 726 tys. zi.

Naleznosci krajowe ujgte sa w ksiggach rachunkowych:

- wg wartosci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,

- na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaptaty tj. tacznie z naleznymi
odsetkami.

Naleznosci w walutach obcych ujete sa w ksiggach rachunkowych:

- w warto$ci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty obcej przez Prezesa NBP na dzien przeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczego wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez
Prezesa NBP.

Réznice kursowe, zaréwno dodatnie jak i ujemne, ustalone zaréwno na dzien zaptaty naleznosci jak i

z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego zaliczone zostaty do przychodéw finansowych.

Na dzien 31.12.2006 r. zweryfikowane zostaty salda naleznosci pomigdzy podmiotami Grupy
Kapitatlowej poprzez wzajemne pisemne ich potwierdzenie. Salda pozostalych kontrahentéw
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zweryfikowane zostaly na dzien 30.11.2006 r. Spoétka nalicza odsetki od zaptaconych naleznosci
przeterminowanych. Na koniec roku naliczone zostaty odsetki od niezaptaconych naleznosci.
W przypadkach uzasadnionych wzgledami handlowymi odsetki nie sg naliczane.

c. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu powyzej 3 m-cy,

- weksle kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy,

- §rodki pienigzne w kasie i w bankach w walucie polskiej i w walutach obcych.

Do weksli zastosowane zostaly zasady ewidencji i wyceny takie jak do naleznosci z tytutu dostaw.
Cata kwota naleznosci wekslowych objeta jest odpisem aktualizujacym w kwocie 513 tys. zt.
Krajowe $rodki pienigzne ujete sa w ksiggach rachunkowych w warto$ci nominalne;j.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych wykazane sa tacznie z odsetkami, ktére odniesione
zostaty w przychody finansowe. Odsetki od srodkéw ZFSS zwigkszyty ten fundusz.

Srodki pienigzne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wyceniono wg $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa NBP. Skutki wyceny ujmowane sa w
przychodach finansowych.

d. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Dtugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe obejmuja aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy
wynosi 671 tys. zi.

e. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne na koniec 2006 r. obejmuja koszty prac
rozwojowych w okresie ich realizacji — 605 tys. zlt, koszty ubezpieczenia OC Organdéw Spotki
64 tys. zt, koszty ubezpieczen majatkowych — 13 tys. zl, oraz r6zne pozycje kosztowe dotyczace
2007 r. w kwocie 32 tys. zi.

Laczna kwota rozliczen migdzyokresowych czynnych wynosi 714 tys. zt.

KAPITAEL WEASNY

Kapitaty wykazywane sa w ksiggach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze statutem
Spoiki oraz wpisem w Krajowym Rejestrze Sadowym:

- kapitat akcyjny spotki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spoétki oraz wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego,

- kapital zapasowy jest tworzony zgodnie ze statutem na podstawie Uchwatl Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, obejmuje réwniez nadwyzke uzyskana ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowi réznic¢ pomigdzy wartoscia netto Srodkéw
trwatych przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosownych przepisow.

Réznice z aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidacji srodka trwalego przenoszone sa
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na kapitat zapasowy.

Zgodnie z Uchwata Nr 3 WZA z dnia 18 maja 2006 r. zysk netto za 2005 r. w kwocie 4 413 784,25 zt
podzielony zostal w nastgpujacy sposéb:

- kwota 56 780,75 zt przeznaczona zostata na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki,

- kwota 4 357 003,50 zt przeznaczona zostata na wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy Spétki.

Ponadto na dywidendg przeznaczono czg$¢ niepodzielonego zysku znajdujacego si¢ w kapitale
zapasowym Spoétki w kwocie 1 210 278,75 zt.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowiazania na koniec okresu sprawozdawczego obejmuja:
- rezerwe na odroczony podatek dochodowy z tyt. ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997-
1999 — 15 tys. zt,
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze:
- na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalno-rentowe — 2 244 tys. zi
dlugoterminowe 1 331 tys. zt krétkoterminowe ,
- naniewykorzystane urlopy pracownicze — 590 tys. zl,
- pozostate rezerwy na:
- fundusz gwarancyjny — 50 tys. zi,
- premi¢ kwartalnag Zarzadu — 71 tys. zi,
- fundusz promocyjno — reklamowy - 40 tys. zi,
- wynagrodzenie za racjonalizacj¢ — 85 tys. zi,
- pozostate — 17 tys. zi.
Facznie rezerwy stanowia kwotg 3 443 tys. zi.
Rezerwy zaliczane sa odpowiednio do kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowiazania si¢ wiaza.
Utworzone rezerwy, o ktérych mowa wyzej, wykazywane sa w pasywach bilansu.
Odpisy aktualizujace aktywa finansowe, naleznoS$ci, nalezno$ci wekslowe, zapasy zmniejszyly w
bilansie odpowiednie pozycje do warto$ci netto.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Zobowiazania dlugoterminowe stanowi zobowiazanie z tytutu zaciagnigtego w 2006 r. kredytu
inwestycyjnego na czg$ciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w Suchym Lesie.
Kredyt ten bedzie sptacany w miesigcznych ratach do 2016 .

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania krajowe ujgte sa w ksiggach rachunkowych:
- wg warto$ci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania ( Spétka nie posiada na 31.12.2006 r.
zobowiazan przeterminowanych ).

Zobowiazania w walutach obcych ujete sa w ksiggach rachunkowych:
- w warto$ci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej
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waluty obcej przez Prezesa NBP na dzien przeprowadzenia transakcji,

- na koniec okresu sprawozdawczego wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez
Prezesa NBP.

Réznice kursowe, zaréwno dodatnie jak i ujemne, ustalone zaréwno na dzien zaptaty zobowiazania
jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego zaliczone zostaty do kosztéw finansowych.

FUNDUSZE SPECJALNE )
Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

ROZLICZENIA ~ MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW 1 BIERNE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw przyznane Spétce decyzja administracyjna. Wartos¢ ta
odpisywana jest na pozostate przychody operacyjne w ratach miesiecznych przez okres 10 lat.
Wieczyste uzytkowanie gruntdw wykazane jest w pozycji rozliczen dtugoterminowych w kwocie
286 tys. zt oraz w pozycji krétkoterminowych w kwocie 71 tys. zi,

- obciazenie ALFA HI-TECH Sp. z o0.0. kosztami remontu po zakonczeniu umowy najmu
(przywrodcenie do stanu pierwotnego czgsci dzierzawionej powierzchni) — 153 tys. zi.

Eacznie rozliczenia migdzyokresowe przychodow stanowia kwotg 510 tys. zi.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja koszty badania rocznego sprawozdania
finansowego za 2006 r. w kwocie 70 tys. zl.

INWENTARYZACJA

Inwentaryzacja na koniec roku obejmowata:

e Spis z natury:

- produkcji w toku,

- standw magazynowych wyrobow, materialéw i towaréw w oddziatach,

- Srodkow pienigznych w kasie ELZAB S.A. 1 w oddziatach,
Potwierdzenie sald nalezno$ci i zobowiazah w ramach grupy kapitalowej na 31.12.2006 .,
Potwierdzenie sald naleznos$ci pozostatych kontrahentéw handlowych na 30.11.2006 r.,

e Potwierdzenie stanéw zadluzenia z tytutu kredytéw oraz potwierdzenie sald na rachunkach
bankowych,

e Weryfikacja dokumentéw i realnej wartosci nizej podanych sktadnikdw majatkowych:

- prace rozwojowe,

- warto$ci niematerialne 1 prawne,

- dlugoterminowe aktywa finansowe,

- naleznosci 1 zobowigzania publiczno —prawne, sporne, watpliwe oraz pozostate,

- wlasne sktadniki majatkowe powierzone podmiotom zewngtrznym.
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POMIAR WYNIKU

Pomiar wyniku finansowego nastapit przy zastosowaniu nastgpujacych zasad rachunkowosci:

- zasady memoriatu, tj. ujecia w ksiggach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogétu
operacji dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaly zaptacone na
dzien bilansowy,

- zasady wspdétmiernosci kosztéw do przychodéw, zgodnie z ktéra pomiar wyniku okreslony zostat
poprzez przychody dotyczace okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres sprawozdawczy
koszty i wynik zdarzen nadzwyczajnych, kreujace wynik brutto,

- wynik netto uwzglednia pozycje obowiazkowego zmniejszenia z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Podatek dochodowy zostat ujety w rachunku zyskéw i strat w dwéch pozycjach:

- podatek biezacy,

- podatek odroczony, stanowiacy réznicg pomig¢dzy stanem aktywow i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

) wskazanie srednich kursow wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i
porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank
Polski, w szczegdlnosci:

- kursu obowiqzujqcego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu sredniego w kaidym okresie, obliczonego jako Ssrednia arytmetyczna kursow
obowiqzujqcych na ostatni dzien kaidego miesiqca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien
danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajqcego,

- najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastgpujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywow 1 pasywOw oraz przeplywu $rodkéw pieni¢znych Sredni kurs
EURO ogtoszony przez NBP na 29.12.2006 r. — 3,8312.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat za 2006 r. i 2005 r. $rednig arytmetyczna $rednich
kurséw EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca 2006 r. — 3,8991.

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu w 2006 r. wynidst 4,0434 (30.06.2006 r.),
natomiast najnizszy wyniést — 3,7726 (28.02.2006 r.).
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m) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywu $rodkéw pienigznych ze sprawozdania finansowego i1 poréwnywalnych danych
finansowych, przeliczonych na EURO, ze wskazaniem zasad przyjgtych do tego przeliczenia,

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towaréw i materiatow

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapital whasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykta (w zl/ EUR)
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZVEUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcjg (w zZ/EUR)

2006

51820
7940
8231
6585
9362
-9213
-93
56
61366
17625
4529
9073
43741
22143

4,08
27,11
2,45

w tys. zt

1613705

2005

53338
5471
5612
4414
4552
-1461
-6562
-3471
55381
12657

8771
42724
22143

2,74
26,48
3,45

2006

13290
2036
2111
1689
2444
-2405
-24
15
16017
4600
1182
2368
11417
5780

1,05
7,08
0,63

w tys. EUR
2005

13680
1403
1439
1132
1188
-381
-1713
-906
14455
3304

2289

11152

5780
1613705

0,70

6,91

0,88

Kursy przyjegte do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaly pokazane w punkcie j.

n) wskazanie i objasnienie roinic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych roéznic
dotyczqcych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - zgodnie z § 7 Rozporzgqdzenia o

sprawozdaniach finansowych w prospekcie.

Dane te zostang ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2006 r.
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ELZAB

SA-R 2006

'W zataczeniu plik z raportem i opinia z badania sprawozdania finansowego.

Plik

Opis

Raport Elzab 2006.pdf

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

W zaltaczeniu o§wiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Plik

Opis

Oswiadczenie Zarzadu_ praw sporz spraw 2006.pdf

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

'W zataczeniu o§wiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Plik Opis
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'W zataczeniu plik z Listem Prezesa.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

'W zataczeniu plik z wprowadzeniem do sprawozdania finansowego.
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BILANS
wtys. zt
Noty
006 |2005

AKTYWA
|. Aktywa trwate 36 570 28 852
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 1 2114 1739
-wartoé¢ firmy 62 130
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ELZAB SA-R 2006
wtys. zt
Noty
006 2005
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 16 139 8794
3. Naleznosci dtugoterminowe 3 253 321
3.1. Od pozostatych jednostek 253 321
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 17 393 17 393
4.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 17 393 17 393
a)w jednostkach powigzanych, w tym: 17 388 17 388
b)w pozostatych jednostkach 5 5
5. Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 5 671 605
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 671 605
11. Aktywa obrotowe 24 796 26 529
1. Zapasy 6 8070 8217
2. Naleznosci krotkoterminowe 7 15 287 16 909
2.1.0d jednostek powigzanych 8 370 8872
2.2. 0d pozostatych jednostek 6917 8 037
3. Inwestycje kidtkoterminowe 725 669
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 725 669
a)srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 725 669
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 714 734
Aktywa razem 61 366 55 381
PASYWA
I. Kapitat wtasny 43 741 42724
1. Kapitat zakadowy 12 22 143 22 143
2. Kapitat zapasowy 13 11 646 12 799
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 14 3367 3368
4., Zysk (strata) netto 6 585 4414
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 625 12 657
1. Rezerwy na zobowigzania 15 3443 3109
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 24
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3165 2662
a)dtugoterminowa 2 244 1865
b) krétkoterminowa 921 797
1.3. Pozostate rezerwy 263 423
a) krétkoterminowe 263 423
2. Zobowigzania dtugoterminowe 16 4529
2.1. Wobec pozostatych jednostek 4529
3. Zobowigzania krotkoterminowe 17 9073 8771
3.1. Wobec jednostek powigzanych 151 139
3.2. Wobec pozostatych jednostek 8732 8 344
3.3. Fundusze specjalne 190 288
4. Rozliczenia migdzyokresowe 18 580 777
4.1.Inne rozliczenia migdzyokresowe 580 77
a)dtugoterminowe 286 358
b) krétkoterminowe 294 419
Pasywa razem 61 366 55 381
Wartos¢ ksiegowa 43 741 42 724
Liczba akcji (w szt.) 1613705 1613705
Warto& ksiegowa na jedng akcje (w zt) 19 27,1 26,48
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
006 2005
1. Naleznosci warunkowe 55
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 55
_pochzenie przez MWCR S.p.A., udzielonej przez ELZAB S.A., pozyczki MICRA 55
METRIPOND KFT
2. Zobowigzania warunkowe 14 658 6408
2.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 14 658 6 408
-zabezpieczenie kredytow 14 250 6 000
-zabezpieczenie umowy leasingowe;j 408 408
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ELZAB SA-R 2006
wtys. zt
Nota
006 2005
Pozycje pozabilansowe, razem 14 658 6 463
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wtys. zt
Noty
P006 2005
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 51820 53 338
-od jednostek powigzanych 11076 9 406
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 20 45 691 44 551
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 21 6129 8 787
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 31198 36 853
-jednostkom powigzanym 6 189 5935
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 22 26 067 29 253
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 5131 7 600
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 622 16 485
V. Koszty sprzedazy 22 2494 1879
V. Koszty ogdlnego zarzadu 22 9878 8 545
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 8 250 6 061
VII. Pozostate przychody operacyjne 1856 2948
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9
2.Inne przychody operacyjne 23 1847 2948
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2166 3538
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 7
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 1028 1818
3. Inne koszty operacyjne 24 1138 1713
IX. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 7 940 5471
X. Przychody finansowe 25 801 505
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 600 161
-od jednostek powigzanych 600 161
2. Odsetki, w tym: 56 230
-od jednostek powigzanych 1 30
3.Inne 145 114
XI. Koszty finansowe 26 510 364
1. Odsetki w tym: 380 207
2.Inne 130 157
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 8231 5612
XIII. Zysk (strata) brutto 8 231 5612
XIV. Podatek dochodowy 28 1646 1198
a)cze&t biezagca 1721 1420
b)cze& odroczona -75 -222
XV. Zysk (strata) netto 6 585 4414
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 6 585 4414
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1613 705 1613705
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 31 4,08 2,74
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
wtys. zt
006 2005
|. Kapitatl wtasny na poczatek okresu (BO) 42724 42 587
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych pordwnywalnych 42 724 42 587
1. Kapitat zakkadowy na poczatek okresu 22 143 22143
1.1. Kapitat zakkadowy na koniec okresu 22 143 22143
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 12 799 12 689
2.1.Zmiany kapitatu zapasowego -1153 110
a)zwigkszenia (z tytutu) 57 111
-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 57 37
-sprzedaz, likwidacja $rodkow trwatych 74
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ELZAB SA-R 2006
wtys. zt
006 2005
b)zmniejszenia (z tytutu) 1210 1
-wyptata dywidendy z kapitatu zapasowego 1210
-zaokraglenie 1
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 11 646 12799
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3368 3442
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -1 -74
a)zmniejszenia (z tytutu) 1 74
-sprzedaz, likwidacja $rodkéw trwatych 74
-zaokraglenie 1
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3367 3368
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4414 4313
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4414 4313
a)zmniejszenia (z tytutu) 4414 4313
-wyptata dywidendy 4 357 4276
-przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 57 37
5. Wynik netto 6 585 4 414
a)zysk netto 6 585 4414
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 43 741 42724
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
006 2005
A. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 6 585 4414
1. Korekty razem 2777 138
1. Amortyzacja 2 105 2 240
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) =379 45
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -9 65
4.Zmiana stanu rezerw 333 1088
5.Zmiana stanu zapasow 147 145
6.Zmiana stanu naleznoéci 1690 1622
7.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kredytow -867 4711
8.Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 243 -266
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (I+/-1l) - metoda poérednia 9 362 4 552
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 612 344
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych 9 8
2.Z aktywow finansowych, w tym: 603 336
a)w jednostkach powigzanych 601 191
-dywidendy i udziaty w zyskach 600 161
-odsetki 1 30
b)w pozostatych jednostkach 2 145
-odsetki 2 145
1. Wydatki -9 825 -1 805
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -9 825 -1 805
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) -9 213 -1 461
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 10 473 6 290
1. Kredyty i pozyczki 10 473 6 290
1. Wydatki -10 566 -12 852
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -5 567 4 276
2. Sptaty kredytéw i pozyczek -4 775 -8 286
3. Odsetki -224 -290
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) 93 -6 562
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.I11+/-C.111) 56 3471
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 56 -3 471
F. Srodk pienigzne na poczatek okresu 669 4 140
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 725 669
-0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 310
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ELZAB

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

SA-R 2006

A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Notala
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wiys =
006 2005

a)koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1984 1544
b)wartosé firmy 62 130
c)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 54 46
-oprogramowanie komputerowe 54 46
d)inne wartosci niematerialne i prawne 14 19
Wartosci niematerialne i prawne, razem 2114 1739

Komisja Nadzoru Finansowego
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ELZAB

SA-R 2006
Notalc
. < tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) oo T
a)wtasne 2114 1739
Wartoéci niematerialne i prawne, razem 2114 1739
Nota2a
wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 5006 b005
a)srodki trwate, w tym: 15 652 8 751
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 969 429
-budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodne;j 13716 7 207
-urzgdzenia techniczne i maszyny 471 436
-$rodki transportu 54 53
-inne &rodki trwate 442 625
b)érodki trwate w budowie 487 44
Rzeczowe aktywa trwate, razem 16 139 8794

808 tys. z1,

zt, do splaty pozostata kwota 5 109 tys. zt.

Poznaniu na zakup (leasing operacyjny):

Na 31.12.2006 r. wystepuja nastgpujace zabezpieczenia na majatku trwatym Spoétki:

- komory bezobiciowej do badan kompatybilnosci elektromagnetycznej 301 tys. zt,
- systemu do badania odpornosci na zaktécenia 107 tys. zt.

a) zabezpieczenie kredytu w rachunku bankowym w ING BANK SIASKI S.A. w Katowicach, - hipoteka kaucyjna na
nieruchomo$ci KW 10341 w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. z1, wykorzystanie kredytu wynosi 1

b) zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci w ING BANK éLASKI S.A. w Katowicach -
hipoteka zwykta na nieruchomosci KW PO1P/00021988/6 do kwoty 5 500 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do 2 750 tys.

Ponadto wystepuje zabezpieczenie wekslowe uméw leasingowych zawartych z BZ WBK Finanse & Leasing S.A. w

Komisja Nadzoru Finansowego
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ELZAB SA-R 2006

Nota2 ¢
. . wtys. zt
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WELASNOSCIOWA) 5006 P005
a)wtasne 16 139 8794
Srodki trwate bilansowe, razem 16 139 8794
Nota2d
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO wiys 2
006 005
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 408 408
-uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 408 408
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 408 408

dzierzawionych powierzchni.

- komora bezobiciowa do badan kompatybilnosci elektromagnetycznej 301 tys. zt,
- system do badania odpornosci na zaklécenia 107 tys. zt.

'W ewidencji pozabilansowej wykazane zostaty zakupione w ramach leasingu operacyjnego $rodki trwate:

ELZAB S.A. podnajmuje cz¢$¢ powierzchni dzierzawionych przez MEDESA Sp. z o.0. dla oddziatu zamiejscowego w
Warszawie oraz powierzchnie magazynowa w RELKAS BIS Sp. z o0.0. w Zarach. Brak informacji o warto$ci

Nota 3 a
. . wtys. zt
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE b006 P005
a)od pozostatych jednostek (z tytutu) 253 321
-z tytutu sprzedazy udziatéw w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. 253 321
Naleznosci dtugoterminowe netto 253 321
Naleznosci dtugoterminowe brutto 253 321
Nota3b
. . . tys. zt
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 505 LLL 220 o
a)stan na poczatek okresu 321 528
-z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATORA OMEGA Sp. z 0.0. 321 388
-z tytutu sprzedazy o$rodka wezasowego w Miedzywodziu 140
b)zmniejszenia (z tytutu) 68 207
_przeniesienie na naleznosci krotkoterminowe planowanych zaptat w roku nastgpnym z tytutu sprzedazy 68 67
udziatébw DOMAT ORA OMEGA Sp. z0.0.
_przeniesienie na naleznosci krotkoterminowe planowanych zaptat w roku nastepnym z tytutu sprzedazy 140
o$rodka wezasowego w Migdzywodziu
c)stan na koniec okresu 253 321
-z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATORA OMEGA Sp. z 0.0. 253 321
Nota 3 ¢
. . tys. zt
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia |waluta oo e
a)w walucie polskiej 253 321
b1. wwalucie
Naleznoéci dtugoterminowe, razem 253 321

Komisja Nadzoru Finansowego
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ELZAB SA-R 2006

Nota 4 a
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys 2
P006 005
a)w jednostkach zaleznych 17 388 17 388
-udziaty lub akcje 17 388 17 388
b)w pozostatych jednostkach 5 5
-udziaty lub akcje 5 5
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 17 393 17 393
Nota4b
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE wiys. 2
006 poos

Nie wystgpuje warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych.

wysokosci 2 275 tys. zt.

zysku.

Wartos¢ firmy Spétki GENEZA SYSTEM S.A. zostata catkowicie umorzona do 31.12.2005 r.

Warto$¢ posiadanych udziatéw w spétce MEDESA Sp. z 0.0. wynosi 8 651 tys. zt.
Warto$¢ firmy MEDESA Sp. z 0.0. wg stanu na 31.12.2006 r. bytaby nastgpujaca:
Kapitat wlasny MEDESA Sp. z 0.0. 2 038 tys. zt

Udzial ELZAB S.A. w kapitale MEDESA S.A. 100,0 %

Warto$¢ kapitatu przypadajaca na udziaty ELZAB S.A. 2 038 tys. zt

Warto$¢ firmy 6 613 tys. zt

'Wartos¢ firmy ustalona przy zakupie Spétki 6 472 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 31.12.2006 r. 4 585 tys. zt

'Warto$¢ posiadanych udziatéw w spétce MICRA METRIPOND KFT. wynosi 7 062 tys. zi.
Warto$¢ firmy MICRA METRIPOND KFT wg stanu na 31.12.2006 r. bytaby nastgpujaca:
Kapitat wlasny MICRA METRIPOND KFT 2 136 tys. zt

Udziat ELZAB S.A. w kapitale MICRA METRIPOND KFT 92,18 %

‘Warto$¢ kapitatu przypadajaca na udziaty ELZAB S.A. 1 969 tys. zt

Warto$¢ firmy 5 093 tys. zt

Warto$¢ firmy ustalona przy zakupie Spétki 4 210 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 31.12.2006 r. 2 982 tys. zt

w ksiggach wg cen nabycia. W bilansie sg prezentowane po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

ELZAB S.A. traktuje inwestycj¢ w Spéice GENEZA SYSTEM S.A. jako dtugoterminowa i podejmuje wspdlnie ze
Spotka dziatania majace na celu poprawg jej sytuacji. Za 2006 r. GENEZA SYSTEM S.A. wypracowata 400 tys. zt

Spoétka nie wycenia udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wlasnosci. Sa one wykazywane

'Warto$¢ posiadanych akcji w Spétce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. zl. Akcje te sa objgte aktualizacja w

Nota 4 ¢
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) b006 wlys 22(; 05
a)stan na poczatek okresu 17 393 17 393
-akcje i udziaty 17 393 17 393
b)stan na koniec okresu 17 393 17 393
-akcje i udziaty 17 393 17 393

Komisja Nadzoru Finansowego
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ELZAB SA-R 2006

Notad g
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA | wtys. zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednostka  Waluta  prgg b005
a)w walucie polskiej 17 393 17 393
b1. wwalucie
Papiery wartoéciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 17 393 17 393
Nota4h
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. z
WG ZBYWALNOSCI) P006 2005
c1)....
c2).....
c1).....
c2).....
A.Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (wartos¢ bilansowa) 17 393 17 393
a.inne - wg grup rodzajowych (warto&¢ bilansowa): 17 393 17 393
c1)udziaty i akcje 17 393 17 393
-warto&¢ na poczatek okresu 17 393 17 393
-warto$¢ wedtug cen nabycia 20 081 20 100
c2).....
c1)....
c2).....
Warto&¢ wedtug cen nabycia, razem 20 081 20 100
Warto&¢ na poczatek okresu, razem 17 393 17 393
Warto& bilansowa, razem 17 393 17 393
Nota5a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5006 wlys 22(; 05
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 605 392
a)odniesionych na wynik finansowy 605 392
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 422 236
-niewykorzystane urlopy 84 83
-zarachowane koszty 71 61
-fundusz gwarancyjny 23 10
-fundusz promocyjno-rekamowy 5 2
2. Zwiekszenia 338 352
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 338 352
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 67 186
-zarachowane koszty 125 17
-fundusz gwarancyjny 38 26
-koszt remontu 36 19
-fundusz promocyjno-rekamowy 25 3
-niewykorzystane urlopy 28 1
-"optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzetu elektronicznego 19
3.Zmniejszenia 272 139
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 272 139
-zarachowane koszty 146 107
-fundusz gwarancyjny 51 13
-koszt remontu 36 19
-fundusz promocyjno-rekamowy 22
-"optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu elektronicznego 17
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 671 605
a)odniesionych na wynik finansowy 671 605
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 489 422
-niewykorzystane urlopy 112 84
_zar'?\chO\.Nanz.a koszty (badanie: bilansu, implemer}tacja MSR, rezerwa na premig kwartalng, wyptata na 50 71
racjonalizacje, wynagrodzenie Rady Nadzorczej)
-fundusz gwarancyjny 10 23
-fundusz promocyjno-rekamowy 8 5

Komisja Nadzoru Finansowego
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| -"optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzetu elektronicznego

odroczonego podatku dochodowego.

Stan aktywéw na odroczony podatek dochodowy na dzien 31.12.2006 r. wynosi 671 tys. zt.

Dane zaprezentowane w powyzszej nocie dotyczace poprzednich okreséw sa poréwnywalne.

Zachowujac zasadg ostrozno$ci, zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, Spétka tworzy aktywa na odroczony podatek
dochodowy w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego.

Aktywa te wykazane sa w bilansie w pozycji dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe jako aktywa z tytutu

Nota 6 a
ZAPASY wiys 2
006 005
a)materiaty 4212 4 202
b)potprodukty i produkty w toku 330 539
c)produkty gotowe 3011 3062
d)towary 501 366
e)zaliczki na dostawy 16 48
Zapasy, razem 8070 8217

akwizycyjnych lub nie spetniaja aktualnych wymagan technicznych

napraw serwisowych.

Komentarzu Zarzadu a ich skutek obciazyt pozostate koszty operacyjne.

Przeprowadzona na dzien bilansowy ostrozna wycena wyrobow gotowych nie wykazata skutkéw finansowych.

Szczegétowy opis przeprowadzonych dziatan pod katem mozliwos$ci zagospodarowania zapasOw zawarty jest w

Na przestrzeni 2006 r. dokonano likwidacji i zZtomowania zapaséw materiatéw i wyrobéw gotowych w kwocie 259 tys.
zt. Likwidacji i ztomowaniu poddano zapasy zbgdne badZz nadmierne oraz te, ktére zostaly zuzyte podczas dziatan

Dokonano przeszacowania zapaséw materialéw i towaréw w wysoko$ci 280 tys. zt. Materiaty po obnizonych cenach
zostang zaoferowane do sprzedazy. Czgs$¢ z nich, ktéra nie jest przydatna do biezacej produkcji bedzie wykorzystana do

Nota7 a
. < - wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 5006 5005
a)od jednostek powigzanych 8 370 8 872
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8 370 8 662
-do 12 miesiecy 8 370 6 024
-powyzej 12 miesigcy 2638
-inne 210
b)naleznosci od pozostatych jednostek 6917 8 037
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 545 7571
-do 12 miesiecy 6 545 7 571
-z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych éwiadczen 101
-inne 271 466
Naleznoéci krétkoterminowe netto, razem 15 287 16 909
c)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 1726 1598
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 17 013 18 507

Komisja Nadzoru Finansowego

Na koniec 2006 r. wystgpuje zabezpieczenie na nalezno$ciach w zwiazku z korzystaniem przez ELZAB S.A. z kredytu
zaliczka, ktdry zostat udzielony przez PEKAO S.A. CKK w Katowicach do wysokosci 1 000 tys. zt na finansowanie

nalezno$ci handlowych ELZAB S.A. Zabezpieczenie kredytu stanowia finansowane tym kredytem naleznosci.
'W dniu 30.01.2007 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej, na mocy ktérego zostal zwigkszony limit kredytu
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do 3 000 tys. zt, w tym sublimit do wysokosci 2 000 tys. zl, z przeznaczeniem na finansowanie naleznosci o
wydtuzonym terminie ptatno$ci od 91 do 150 dni.

Zwigkszony limit przeznaczony zostanie na finansowanie nalezno$ci dealeréw, ktérzy regularnie dokonuja zakupéw w
ELZAB S.A. i z ktérymi Spétka ma ustabilizowane i dobre stosunki handlowe. Wydtuzenie terminu ptatnosci dla
wybranych kontrahentéw handlowych stanowi element strategii marketingowej Sp6tki i ma na celu zwigkszenie
konkurencyjnosci oferty handlowej ELZAB S.A. oraz wzmocnienie lojalnosci odbiorcéw przez zaoferowanie im zrédta
finansowania. Powinno to réwniez wzmocni¢ ich kondycje finansowa i zwigkszy¢ mozliwosci dokonywania zakupéw,
co w koncowym efekcie przyniesie efekt w postaci wzrostu przychodéw ze sprzedazy Spéiki oraz usprawnienie sptaty
nalezno$ci. Z tytutu wydluzonego terminu ptatnosci, ponad standardowy, kontrahenci otrzymaja odpowiednio nizszy
rabat handlowy.

'Wg stanu na 31.12.2006 r. wykorzystanie kredytu Zaliczka wynosi 844 tys. zi.

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego na nabycie nieruchomosci od OFFICE SYSTEM Sp. z 0.0. w
ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach stanowia naleznosci z tytulu uméw najmu tej nieruchomosci. Kwota czynszu
dzierzawnego wraz z partycypacja w kosztach utrzymania nieruchomos$ci wynosi §rednio 92 tys. zI miesigcznie. Wg
stanu na 31.12.2006 r. kredyt inwestycyjny do splaty stanowi kwotg 5 109 tys. zt.

Nota7b
. < . tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 508 R
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 8 370 8 662
-od jednostek zaleznych 8 370 8 662
b)inne, w tym: 210
-od jednostek zaleznych 210
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 8 370 8872
c)odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 347 61
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 8717 8 933
Nota7 ¢
; s . . . tys. zt
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 5008 WS 220 05
Stan na poczatek okresu 1598 9976
a)zwigkszenia (z tytutu) 803 3292
-dokonane odpisy aktualizujgce 803 1211
-przeksiegowanie z naleznosci wekslowych (krotkoterminowe aktywa finansowe) 2081
b)zmniejszenia (z tytutu) 675 11670
-wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych 33 10 397
-odwrécenie odpisdw aktualizujgcych 642 1273
Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznoéci krétkoterminowych na koniec okresu 1726 1598
Nota7d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) ljednostia  [waluta  bc wiys ZZ(; o
a)w walucie polskiej 15719 17 298
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 1294 1209
b1. wwalucie 47971,5 GBP/5,7063 GBP
po przeliczeniu na tys. zt 274 491
b2. wwalucie 83005,04 EUR/3,8312
po przeliczeniu na tys. zt EUR 318 188
b3. wwalucie 45 736 898,24 HUF/1,5186 za 100 HUF
po przeliczeniu na tys. zt HUF 695 530
b4. w walucie 2327 USD/2,9105
po przeliczeniu na tys. zt uUsb 7
Naleznosci krétkoterminowe, razem 17 013 18 507

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 7 e

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys. z

OKRESIE SPLATY: 006 2005

a)do 1 miesigca 5635 5430
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 4095 4249
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1371 1462
d)powyzej 6 miesiecy do 1 roku 938 2226
e)powyzej 1 roku 638
f)naleznoéci przeterminowane 4404 3766
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 16 443 17 771
g)odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1528 1538
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 14 915 16 233

Zaprezentowany rozklad czasowy naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty obejmuje naleznosci
brutto, ktére nie zostaly zaptacone do 31.12.2006 r.

W ELZAB S.A. obowiazuja nastgpujace zasady ptatnosci za dostarczone przez Spétke produkty, towary i ustugi w
ramach stosowanej polityki kredytowej:

- limit kredytu uzalezniony od wysokosci rocznych zakupdw brutto dokonywanych w ELZAB S.A.,

- odpowiedni termin ptatnosci,

- sptata naleznosci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumien z dtuznikami.

Terminy ptatno$ci dla odbiorcéw ELZAB S.A. sa zalezne od wysokosci przydzielonego limitu kredytu, terminowosci
sptat naleznos$ci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutoréw ELZAB S.A. obowiazuje 90-dniowy termin
platnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym dokonano zakupéw. Dla dealer6w i odbiorcéw indywidualnych
ma zastosowanie 60-cio lub 30-dniowy termin platnosci, takze liczony od ostatniego dnia miesigca, w ktérym dokonano
zakupow.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nie regulujacych zobowiazan w terminie. W przypadkach nie
wywiazywania si¢ z ustalonych warunkéw platnosci przy realizacji kolejnych zamdéwien nastgpuje zmiana warunkéw
platnosci na gorsze, tj. przedplate, zaptatg w kasie, lub blokada dostaw do klienta.

Nota 7 f
NALE'NO.S'CI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zt
INA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 006 2005
a)do 1 miesigca 2 362 1915
b)powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 671 720
c)powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 235 507
d)powyzej 6 miesigcy do 1 roku 256 71
e)powyzej 1 roku 880 553
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 4404 3766
f)odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 1203 1525
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 3201 2241
Nota 8 a

alezno$ci sporne wg stanu na 31.12.2006 r. wynosza 232 tys. zk:
nalezno$ci w postgpowaniu sadowym 96 tys. zi,
naleznosci z prawomocnymi wyrokami sadowymi 136 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Cata kwota w/w nalezno$ci jest objgta rezerwa.

Plik Opis
Nota9 a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys o
006 2005
a)srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 725 669
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 725 669
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 725 669
Nota9 b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt
WG ZBYWALNOSCI) 006 2005
c1).....
c2).....
c1).....
c2).....
A.Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (wartos¢ bilansowa) 513 492
a.inne - wg grup rodzajowych (warto&¢ bilansowa): 0 0
c1) weksle kontahentéw handlowych 0 0
-warto$¢ wedtug cen nabycia 513 492
c2).....
c1).....
c2)....

Warto&¢ wedtug cen nabycia, razem 513 492
Korekty aktualizujgce wartos¢, razem 513 492
Nota9 ¢
. p tys. zt

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) [iednostka waluta 5006 LLL 22005
b1. wwalucie
pozostate waluty w tys. zt

Nota9d
p . . tys. zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) fjednosika  waluta e
a)w walucie polskiej 664 515
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 61 154
b1. wwalucie 571,4 USD/2,9105 UsD
po przeliczeniu na tys. zt 2 4
b2. wwalucie 84 677,14 HUF/1,5186 za 100 HUF
po przeliczeniu na tys. zt HUF 1 149
b3. w walucie 15 036,55 EUR/3,8312
po przeliczeniu na tys. zt EUR 58
pozostate waluty w tys. zt 1
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 725 669

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 10 a
- wtys. zt
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE b006 B00S
a)czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 714 734
-koszty prac rozwojowych 605 639
-ubezpieczenie OC Zarzadu 64 68
-ubezpieczenia majatkowe i osobowe 13 12
-pozostate (koszty roku nastepnego) 32 15
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 714 734
Nota 11 a
W cigzar wyniku finansowego 2006 r. odniesiono warto§¢ dokonanych aktualizacji:
- naleznosci gtéwnych przeterminowanych na kwotg 748 tys. zi,
- zapasoéw zbgdnych i nadmiernych na kwotg 280 tys. zt
oraz dokonanej likwidacji i ztomowania zapaséw materialéw i wyrobéw gotowych w kwocie 259 tys. zi.
'W wyniku 2006 r. uwzglgdniono réwniez skutki odwrécenia odpiséw aktualizujacych z tytutu:
- zaplaty naleznos$ci gtéwnych wcze$niej objetych aktualizacja na kwotg 533 tys. zt,
- sprzedazy lub wykorzystania zapaséw objgtych odpisem aktualizujacym na kwotg 181 tys. zt.
Plik Opis
Nota 12 a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys. zt
Rodzaj Rodzaj Warto¢ serii/ . ) Prawo do
. - . . o . . . . . o .. [Sposob pokrycia [Data R
Seria / emiga Rodzaj akcji uprzywilejowanilograniczenia [Liczba akcji  |emisji wg wartosci . R .. dywidendy
- . ¢ . kapitatu rejestracji
a akcji praw do akcji nominalnej od daty)
A Pwykie 810 000 11 016 wptata gotowki 1992-12-01 1997-01-01
B mienne co do gtosu 150 000 2 040 wptata gotowki 1997-09-17 [1997-09-17
C Pwykte 291 546 3 965 wptata gotowki 1998-03-11 [1997-01-01
D Pwykte 362 159 4 925)wptata gotowki 004-09-22 R004-01-01
Liczba akcji, razem 1613705
Kapitat zakkadowy, razem 22143
Wartos¢ nominalna jednej akcji (w 13.60

zh)

MWCR S.p.A w likwidacji 824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitatu
831 486 gtoséw - 37,56 % gtoséw na WZA

RELPOL 1 Sp. z o0.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu
185 000 gtoséw - 8,35 % gltoséw na WZA

RELPOL 2 Sp. z 0.0. 31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitatu
158 095 gloséw - 7,14 % gtoséw na WZA

RELPOL 5 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu
185 000 gtoséw - 8,35 % gltoséw na WZA

Komisja Nadzoru Finansowego

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezpo$rednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej
liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na 31.12.2006 r. jest nastgpujaca:

19



ELZAB SA-R 2006

W zwiazku z tym, ze Spétka MWCR S.p.A. w likwidacji jest wtascicielem spétek Relpol 1, 2 i 5, posiada ona tacznie
61,40 % gloséw na WZA i 57,65 % udziatu w kapitale Spétki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu
346 085 gtoséw - 15,63 % gtoséw na WZA

Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji - 2,52 % kapitatu
40 668 gtosow - 1,84 % gtoséw na WZA

pozostali akcjonariusze 439 055 szt. akcji - 27,21 % kapitatu
467 371 gloséw - 21,13 % gloséw na WZA

Ogoélem:

®liczba akcji 1 613 705 szt. (150 000 akeji Serii B uprzywilejowanych co do glosow 1:5)
®liczba gloséw na WZA 2 213 705

Zaré6wno MWCR S.p.A. w likwidacji jak i POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej
ELZAB S.A.

Nota 13 a
wtys. zt
KAPITAL ZAPASOWY b008 b005
a)ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11211 11211
b)utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢ 101 1254
c)inny (wg rodzaju) 334 334
-z kapitatu z aktualizacji wyceny 334 334
Kapitat zapasowy, razem 11 646 12799
Nota 14 a
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 5006 b005
a)z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych 3 367 3 368
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3 367 3 368
Nota 15 a
tys. zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 505 LLL 220 o
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu, w tym: 24 34
a)odniesionej na wynik finansowy 24 34
-ulga inwestycyjna w latach 1997-1999 24 34
2.Zmniejszenia 9 10
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 9 10
-ulga inwestycyjna w latach 1997-1999 9 10
3. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 15 24
a)odniesionej na wynik finansowy 15 24
-ulga inwestycyjna w latach 1997-1999 15 24

Komisja Nadzoru Finansowego
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'W 2006 r. rozwiazano rezerwe na podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997 -
1999 w wysokosci 9 tys. zt.

Na dzief 31.12.2006 r. stan rezerwy na odroczony podatek dochodowy wynosi 15 tys. zt i obejmuje rezerwg dotyczaca

ulg inwestycyjnych.
Nota 15b
ZMIANA STA’\NU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 006 2005
a)stan na poczatek okresu 1865 1137
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 1865 1137
b)zwiekszenia (z tytutu) 379 728
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 353 728
-przeksiggowanie rezerwy z pozycji rezerw krétkoterminowych 26
c)stan na koniec okresu 2244 1865
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 2 244 1865
Nota 15 ¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) 006 2005
a)stan na poczatek okresu 797 544
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 357 104
-niewykorzystane urlopy pracownicze 440 440
b)zwigkszenia (z tytutu) 150 253
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 253
-niewykorzystane urlopy pracownicze 150
c)wykorzystanie (z tytutu) 26
_przeksiggowanie do pozycji rezerw dfugoterminowych - nagrody jubileuszowe, odprawy 26
emerytalno-rentowe
d)stan na koniec okresu 921 797
-nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 331 357
-niewykorzystane urlopy pracownicze 590 440
Nota 15d
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTUI’.OW) 5006 wlys 220I 05
a)stan na poczatek okresu 423 306
-wyptata za racjonalizacje 70 79
-premia kwartalna 87 22
-fundusz promocyjno-rekamowy 27 13
-fundusz gwarancyjny 120 50
-pozostate (doradztwo podatkowe, doradztwo dotyczace MSR, roszczenia z tytutu wynagrodzen) 119 142
b)zwigkszenia (z tytutu) 1135 778
-premia kwartalna 233 199
-fundusz gwarancyjny 200 140
-"optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzetu elektronicznego 100 142
- koszty remontu 192 100
-wyptata za racjonalizacje 85 70
-fundusz promocyjno-rekamowy 132 15
-pozostate (koszty doradztwa podatkowego, inne pozycje kosztowe) 193 112
c)wykorzystanie (z tytutu) 1295 661
-premia kwartalna 249 134
-koszty remontu 192 100
_"optata pro@uktoway" zwiq;apa z recyclingiem sprzetu elektronicznego 90 142
(przesuniecie terminu wejscia w zycie przepisu prawnego)
-wyptata za racjonalizacje 70 79
-fundusz gwarancyjny 270 70
-fundusz promocyjno-rekamowy 119 1

Komisja Nadzoru Finansowego
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: . tys. zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 505 ws oo
-pozostate (doradztwo podatkowe, doradztwo dotyczagce MSR) 305 135
d)stan na koniec okresu 263 423
-fundusz gwarancyjny 50 120
-premia kwartalna 71 87
-wyptata za racjonalizacje 85 70
-fundusz promocyjno-rekamowy 40 27
-"optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzetu elektronicznego 10
-pozostate (roszczenia z tytutu wynagrodzen) 7 119
Nota 16 a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wiys =
AZ 006 2005
a)wobec pozostatych jednostek 4529
-kredyty i pozyczki 4529
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 4529
Nota 16 b
EOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wiys. zt
PLATY 006 2005
a)powyzej 1 roku do 3 lat 1664
b)powyzej 3 do 5 lat 1109
c)powyzej 5 lat 1756
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 4529
Nota 16 ¢
tys. zt
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka  [waluta 55 ST
a)w walucie polskiej 4 529
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 4 529

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 17 a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wiys. 2t
006 2005
a)wobec jednostek zaleznych 151 75
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 151 75
-do 12 miesigcy 151 75
b)wobec jednostki dominujgcej 64
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 64
-do 12 miesiecy 64
c)wobec pozostatych jednostek 8732 8 344
-kredyty i pozyczki, w tym: 3232 2063
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoséci: 4515 5029
-do 12 miesiecy 4515 5029
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych éwiadczen 894 1164
-z tytutu wynagrodzen 30 25
-inne (wg tytutéw) 61 63
-z tytutu skkadki OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 35 37
-z tytutu skladki na PPE 23 22
-pozostate 3 4
d)fundusze specjalne (wg tytutow) 190 288
-ZFS$S 190 288
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 9073 8771
Nota 17 b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia [waluta oo wiys 22(; —
a)w walucie polskiej 7 848 7277
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 1225 1494
b1. wwalucie 33 232 000 JPY/2,4463 za 100 JPY JPY
po przeliczeniu na tys. zt 813 1002
b2. wwalucie 69 646,66 EUR/3,8312 EUR
po przeliczeniu na tys. zt 267 446
b3. w walucie 15 150 USD/2,9105 usD
po przeliczeniu na tys. zt 44 32
b4. w walucie 16 847,76 GBP/5,7063 GBP
po przeliczeniu na tys. zt 96
pozostate waluty w tys. zt 5 14
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 9073 8771

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 18 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys. 2t
006 2005

a)bieme rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 70 72
-krétkoterminowe (wg tytutdw) 70 72
-koszty badania bilansu 70 72
b)rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 510 705
-dtugoterminowe (wg tytutéw) 286 358
-grunty w wieczystym uzytkowaniu 286 358
-krotkoterminowe (wg tytutow) 224 347
-grunty w wieczystym uzytkowaniu 71 71
-optata z tytutu serwisu gwarancyjnego 123
-obcigzenie kosztami remontu po zakoficzeniu umowy najmu 153 153
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 580 777

Nota 19 a

Liczba akcji na koniec 2006 r. i na koniec 2005 r. wynosita 1 613 705 szt.

Do wyliczenia wartosci ksiggowej na 1 akcje przyjeto kapitaty wtasne Spétki wg stanéw na 31.12.2006 r., 31.12.2005 .

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT

Nota 20 a
PRZYCHODY’NEI'TO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZIALALNOSCI) 006 2005
-wyroby 42 299 41538
-w tym: od jednostek powigzanych 9718 8 303
-ustugi 3392 3013
-w tym: od jednostek powigzanych 27 18
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 45 691 44 551
-w tym: od jednostek powigzanych 9 745 8 321
Nota 20 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) b006 wlys 22(; 05
a)kraj 43 673 42 356
-w tym: od jednostek powigzanych 8 904 7615
-wyroby 40 281 39 344
-w tym: od jednostek powigzanych 8 877 7 597
-ustugi 3392 3012
-w tym: od jednostek powigzanych 27 18
b)sprzedaz na rynki zagraniczne 2018 2195
-w tym: od jednostek powigzanych 841 706
-wyroby 2018 2194
-w tym: od jednostek powigzanych 841 706
-ustugi 1
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 45 691 44 551
-w tym: od jednostek powigzanych 9 745 8 321

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 21 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wtys. zt
RODZAJE DZIALALNOSCI) P006 2005
-materiaty 1034 3385
-w tym: od jednostek powigzanych 81 83
-towary 5095 5402
-w tym: od jednostek powigzanych 1250 1001
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 6 129 8787
-w tym: od jednostek powigzanych 1331 1084
Nota 21 b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 5006 whys 22(: 05
a)kraj 5966 8748
-w tym: od jednostek powigzanych 1189 1045
-materiaty 1026 3383
-w tym: od jednostek powigzanych 76 81
-towary 4940 5365
-w tym: od jednostek powigzanych 1113 964
b)sprzedaz na rynki zagraniczne 163 39
-w tym: od jednostek powigzanych 142 39
-materiaty 8 2
-w tym: od jednostek powigzanych 5 2
-towary 155 37
-w tym: od jednostek powigzanych 137 37
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 6129 8 787
-w tym: od jednostek powigzanych 1331 1084
Nota 22 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 006 : 005
a)amortyzacja 2105 2 240
b)zuzycie materiatdéw i energii 16 911 24 340
c)ustugi obce 8124 6617
d)podatki i optaty 813 704
e)wynagrodzenia 9635 7294
f)ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 304 1603
g)pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 839 858
Koszty wedtug rodzaju, razem 40 731 43 656
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -811 -182
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna) -1481 -3 797
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -2 494 -1 879
Koszty ogoélnego zarzagdu (wielkos¢ ujemna) -9 878 -8 545
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 26 067 29 253
Nota 23 a
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY OPERACYJNE 5006 Y b005
a)rozwigzane rezerwy (z tytutu) 181 256
-na nadmieme zapasy wyrobdw i materiatow 181 256
b)korekta odpisu aktualizujgcego naleznoéci i zaptata naleznosci objetych premig podatkowg 533 1197
c)pozostate, w tym: 1129 1474
-przychody z dzierzaw majatku trwatego 972 1182
_obciq?enie ALFA HI-TECH za niewykorzystane urlopy przejetych pracownikéw oraz kara umowna za 166
opdznienie dostaw
-umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 71 71
-partycypacja w kosztach wytworzenia form 33
-otrzymane odszkodowanie z tytutu ubezpieczenia majatku 20
-zasgdzone koszty procesowe i postepowania sgdowego 6 5

Komisja Nadzoru Finansowego
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wtys. zt
LNNE PRZYCHODY OPERACYJNE 006 : 2005
-inne 27 50
d)przywrécenie ostroznej wyceny zapasow dokonanej w roku poprzednim 4 21
Inne przychody operacyjne, razem 1847 2948
Znaczaca pozycja odniesiong w pozostate przychody operacyjne sa przychody z dzierzawy pomieszczen w gtéwnej
lokalizacji Spétki oraz z wynajmu powierzchni w Suchym Lesie.
'W przychodach operacyjnych uwzgledniona zostata korekta odpisu aktualizujacego naleznosci oraz przychdd z tytutu
zaptaty naleznosci objgtych premia podatkowa. Ponadto do przychodéw tych zaliczono rozwiazanie wcze$niej
utworzonej rezerwy na nadmierne zapasy materiatéw, w zwiazku z ich zagospodarowaniem poprzez sprzedaz oraz
czgsciowe wykorzystanie w biezacej produkcji.
Nota 24 a
wtys. zt
LNNE KOSZTY OPERACYJNE 5006 Y B005
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 513 981
-na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 353 981
-na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy 150
-na "optate produktowg" zwigzang z recyclingiem sprzetu elektronicznego 10
b)pozostate, w tym: 625 732
-amortyzacja oddanego w dzierzawe majatku trwatego 150 229
-ztomowanie i likwidacja zapasow 259 213
-umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 71 71
-umorzenie wartosci firmy 68 68
-praca rozwojowa zakoriczona niepowodzeniem 24
-strata z tytutu zdarzen losowych 2 65
-amortyzacja niewykorzystaneych ésrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 29
-zasgdzone koszty wynagrodzen 17
-koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe 36 12
-inne (w tym: darowizny) 15 28
Inne koszty operacyjne, razem 1138 1713
'W 2006 r. w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych dokonano odpiséw aktualizujacych warto§¢ aktywow
niefinansowych w wysokosci 1 028 tys. zt, w tym:
- aktualizacja w wysokosci 748 tys. zt objgto naleznosci,
- przeszacowano zapasy materialéw na kwotg 280 tys. zt.
Materiaty po obnizonych cenach zostana zaoferowane do sprzedazy. Czes¢ z nich, ktdra nie jest przydatna do biezacej
produkcji bedzie wykorzystana do napraw serwisowych.
Likwidacja i ztomowaniem obj¢to gléwnie wyroby gotowe i materiaty, ktére zostaty zuzyte podczas dziatan
akwizycyjnych lub nie spetniaja aktualnych wymagan technicznych w kwocie 259 tys. zt.
Nota 25 a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH 5006 wlys 22(; 05
a)od jednostek powigzanych, w tym: 600 161
-od jednostek zaleznych 600 161
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 600 161

warto$¢ wypracowanego zysku za 2005 r oraz cz¢$¢ kapitatu zapasowego.

'W okresie sprawozdawczym Spoéika otrzymata od podmiotu zaleznego dywidendg w kwocie 600 tys. zt obejmujaca
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Nota 25 b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
006 005
a)z tytutu udzielonych pozyczek 1 30
-od jednostek powigzanych, w tym: 1 30
-od jednostek zaleznych 1 30
b) pozostate odsetki 55 200
-od pozostatych jednostek 55 200
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 56 230
Nota 25 ¢
wtys. zt
LNNE PRZYCHODY FINANSOWE b006 b005
a)nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 39
b) korekta odpisu aktualizujgcego (z tytutu): 106 113
-odsetek 106 113
c)pozostate, w tym: 1
-dyskonto przy sptacie zobowigzan 1
Inne przychody finansowe, razem 145 114
'W innych przychodach finansowych uwzgl¢dniono nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w
wysokosci 39 tys. zt. Wartos¢ ta stanowi skutek wyceny rozrachunkéw walutowych:
- od naleznosci (przychody finansowe) - minus 40 tys. zt
- od zobowiazan ( koszty finansowe) - minus 79 tys. zt
Nota 26 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wiys 2
006 005
a)od kredytéw i pozyczek 380 200
-dla innych jednostek 380 200
b)pozostate odsetki 7
-dla innych jednostek 7
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 380 207
Nota 26 b
wtys. zt
LNNE KOSZTY FINANSOWE 5006 b005
a)odpisy aktualizujgce (z tytutu): 54 53
-odsetek od naleznosci 54 53
b)nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 13
c)pozostate, w tym: 76 91
-prowizje od kredytéw, optaty od niewykorzystanego limitu kredytu 76 91
Inne koszty finansowe, razem 130 157
Nota 27 a

'W okresie sprawozdawczym nie nastapita sprzedaz udzialéw w jednostce zalezne;j.

Plik

Opis
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Nota 28 a
. wtys, zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY b005 Y P005
1. Zysk (strata) brutto 8231 5612
.Rézn’ice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 830 1907
tytutow)
-trwate réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowych 251 529
-przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowych 579 2384
-strata z lat ubiegtych (2000 r.) -1 004
roznica z tytutu zaokraglen
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 9061 7 519
4.Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 1721 1429
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku -9
-podatek dochodowy od dywidendy -9
6. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w dekaracji podatkowej okresu, w tym: 1721 1420
-wykazany w rachunku zyskéw i strat 1721 1420
Nota 28 b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 5006 wlys 22(; 05
-zmniejszenie z tytutu powstania i odwrdécenia sie réznic przejsciowych -338 -352
- zmniejszenie ztytutu ulgi podatkowej, inwestycyjnej zastosowanej w latach 1997-1999 -9 -10
- zwigkszenie z tytutu odpisania aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 272 139
-inne sktladniki podatku odroczonego (wg tytutow) 1
-réznica z zaokraglen 1
Podatek dochodowy odroczony, razem -75 -222
Nota 29 a
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH wiys. zt
WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI, W TYM: 006 |2005

Spotka nie wycenia udzialéw w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wlasnos$ci. Nie wystgpuje udzial w
zyskach netto jednostek podporzadkowanych.

Nota 30 a

Zgodnie z Uchwata Nr 3 WZA z dnia 18 maja 2006 r. zysk netto za 2005 r. w kwocie 4 413 784,25 zt podzielony zostat
W nastgpujacy sposob:

- kwota 56 780,75 zt przeznaczona zostata na zasilenie kapitatu zapasowego Spéiki,

- kwota 4 357 003,50 zt przeznaczona zostata na wyplatg dywidendy dla akcjonariuszy Spéitki.

Ponadto na dywidendg przeznaczono czgs¢ niepodzielonego zysku znajdujacego si¢ na kapitale zapasowym - kwota — 1
210 278,75 zt.

Dywidenda na 1 akcjg wyniosta 3,45 zt na akcje.

Nie wystapito uprzywilejowanie w zakresie wyptaty dywidendy.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 2 czerwca 2006 r., a dniem wyptaty 20 czerwca 2006 r.
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Zarzad ELZAB S.A. proponuje nastgpujacy podzial zysku netto za 2006 r. w wysokosci 6 584 687,05 zt:
- kwotg 2 431 109,80 zt przeznaczy¢ na zasilenie kapitalu zapasowego Spéiki,

- kwotg 3 953 577,25 z1 przeznaczy¢ na dywidendg dla akcjonariuszy, co daje 2,45 zl na akcjg,

L kwote 200 000 zt na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Plik Opis

Nota 31 a

Do wyliczenia zysku na 1 akcjg za 2006 r. i 2005 r. przyjgto wynik netto Spétki odpowiednio za 2006 r. i 2005 r. oraz
liczbg akcji - 1 613 705 szt.

Plik Opis

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Plik Opis

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (METODA POSREDNIA) wiys. 2t

006 poos

Spoétka sporzadza rachunek przeptywdéw pienig¢znych metoda posrednia.

Struktura $rodkéw pieni¢znych w rachunku przeptywéw pieni¢znych na poczatek i na koniec okresu jest nastgpujaca
w tys. z}):

esrodki pieniezne na poczatek okresu 669

w kasie 59

w banku 610

esrodki pieniezne na koniec okresu 725
w kasie 74

w banku 622

w drodze 29

Zmiana stanu $rodkéw pienigznych 56
z czego:

srodki pienigzne z dzialalnosci operacyjnej 9 362
srodki pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej - 9 213

Srodki pienigzne z dzialalnosci finansowej - 93

Nie wystgpuja pozostate korekty w przeptywie z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowe;j.

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

'W zataczeniu plik z dodatkowymi notami objasniajacymi.

Plik Opis

ELZAB DOD NOTY SA R 2006.pdf
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
31.12.2006 r. (w tys. PLN)

1. Informacje o instrumentach finansowych

Nie dotyczy.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowiqzaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiqzanych

Kwota zobowiazan warunkowych wg stanu na 31.12.2006 r. wynosi 14 658 tys. zt, w tym:

Na rzecz podmiotoéw powiazanych:
a) Nie wystepuje.

Na rzecz pozostatych podmiotéw:

a) zabezpieczenie kredytu w rachunku bankowym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach,
—hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW 10341 w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty
6 000 tys. z1,

b) zabezpieczenie kredytu na zakup nieruchomosci w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach
— hipoteka zwykta na nieruchomosci KW PO1P/00021988/6 do kwoty 5 500 tys. zt oraz
hipoteka kaucyjna do 2 750 tys. zt.

c) zabezpieczenie wekslowe umow leasingowych zawartych z BZ WBK Finanse & Leasing
S.A. w Poznaniu na zakup ( leasing operacyjny):
- komory bezobiciowej do badan kompatybilnosci elektromagnetyczne;j 301 tys. zi,
- systemu do badania odpornos$ci na zakiécenia 107 tys. zi.

Zabezpieczeniem kredytu Zaliczka sa finansowane tym kredytem wierzytelnosci handlowe. Limit
kredytu wg stanu na 31.12.2006 r. wynosit 1 000 tys. zt. Kwota wykorzystanego kredytu stanowi
zobowigzanie bilansowe.

Aneksem z dnia 30.01.2007 r. limit kredytu zostal zwigkszony do kwoty 3 000 tys. zt, w tym
sublimit do 2 000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie nalezno$ci o wydluzonym terminie
ptatnosci od 91 do 150 dni.

3. Dane dotyczqce zobowiqzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli

W ELZAB S.A. nie wystgpuja zobowiazania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania praw wtasnosci budynkéw i budowli.



Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
31.12.2006 r. (w tys. PLN)

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym w Spétce nie wystapity przychody i koszty z tytutu dziatalnosci
zaniechane;j.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, Srodkow trwatych na wtasne potrzeby

W 2006 r. Spotka wytworzyta na wlasne potrzeby $rodki trwate niezbgedne w procesie
produkcyjnym ponoszac naktady w wysokosci 3 tys. zt.

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy
wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego

W 2006 r. kontynuowano rozpoczg¢te w poprzednich okresach sprawozdawczych prace
rozwojowe oraz rozpoczgto realizacje nowych tematéw. Wartos$¢ poniesionych naktadéw na ich
realizacj¢ wyniosta 1 335 tys. zi. Na wartosci niematerialne i prawne przeniesiono koszty prac
rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym w kwocie 1 344 tys. zt.

Pod koniec marca 2006 r. ELZAB S.A. zakupit od OFFICE SYSTEM Sp. z o.0. ( dystrybutor
produktéw Spétki do 30 listopada 2006 r.) zabudowang nieruchomos$¢ w miejscowosci Suchy Las
k/Poznania. Zakup nieruchomosci acznie z gruntem za kwotg 7 572 tys. zt zostat sfinansowany
czgsciowo zaciagnigtym przez Spotke kredytem inwestycyjnym, poprzez potracenie
wierzytelnosci ELZAB S.A. wynikajacych z faktur sprzedazy w stosunku do OFFICE SYSTEM
Sp. z 0.0. oraz srodkami wiasnymi Spotki.

Na oprzyrzadowanie produktéw (zakup form) realizowanych w ramach prac rozwojowych
w 2006 r. wydatkowano 452 tys. zi.

Generalnie specyfika produkcji ELZAB S.A. nie stanowi zagrozenia dla srodowiska naturalnego.
Jednak dostosowujac si¢ do przepisOw obowiazujacych w krajach Unii Europejskiej Spotka
zakupita falg do lutowania bezotowiowego za kwote 157 tys. zt.

Poniesiono naktady inwestycyjne na sie¢ komputerowa oraz rozbudowg systemu komputerowego
zarzadzania Spotka w wysokosci 62 tys. zt. Zmodernizowano wezet cieplny oraz pomieszczenia
magazynowe i biurowe ponoszac naktady w kwocie 52 tys. zi.

Pozostate wydatki inwestycyjne w wysokosci 118 tys. zi obejmowaly zakup urzadzen
i przyrzadéw niezbgdnych do realizacji produkcji oraz zakup $rodkéw transportowych.

Lacznie w okresie sprawozdawczym poniesiono naktady inwestycyjne w wysokosci 8 413 tys. zi.

W planach inwestycyjnych na 2007 r. przewiduje si¢ migdzy innymi:
e zakup maszyn i urzadzen w celu unowocze$nienia parku maszynowego,



Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
31.12.2006 r. (w tys. PLN)

e zakup oprzyrzadowania nowych produktéw w ramach realizacji prac rozwojowych,
e modernizacj¢ budynkéw majaca na celu poprawg wizerunku Spotki,
e dalsza modernizacjg systemu informatycznego.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta 7 podmiotami powiqzanymi, dotyczqcych przeniesienia
praw i zobowiqzan

W 2006 r. nie wystapity transakcje dotyczace przeniesienia praw 1 zobowigzan pomigdzy
Spotkami z Grupy Kapitatowej ELZAB.

7.2. Dane liczbowe, dotyczqce jednostek powigzanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowiqzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

c) inne dane, niezbedne do sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne naleznosci i zobowiazania:
Wg stanu na 31.12.2006 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi sa nastgpujace
(w tys. z}):

e naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 7 413
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 3 (4202 tys. z1 objete rezerwa)
MEDESA Sp. z o0.0. 232
MICRA METRIPOND KFT 722 (+ 8 tys. zt objgte rezerwa, naliczone odsetki)
MWCR S.p.A. 0 (+137 tys. zt objete rezerwa)
e zobowiazania z tytulu dostaw:
MEDESA Sp. z o.0. 61
MICRA METRIPOND KFT 8
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 82
POLSIN PRIVATE Ltd 857

b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiedzy podmiotami (w tys. z}):
e sprzedaz ELZAB S.A. do

GENEZA SYSTEM S.A. 9159
MEDESA Sp. z o.0. 902
MICRA METRIPOND KFT 983
e zakup ELZAB S.A. od
MEDESA Sp. z o0.0. 401 (materiaty, towary, czynsz dzierzawny)
GENEZA SYSTEM S.A. 21
MICRA METRIPOND KFT 45 (gtéwnie refaktury dotyczace dziatalnosci promocyjno-
reklamowe;j)
e Sprzedaz MEDESA Sp. z 0.0. do:
MICRA METRIPOND KFT 37
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
31.12.2006 r. (w tys. PLN)

W 2004 r. ELZAB S.A. naliczyl Spéice GENEZA SYSTEM S.A. odsetki od nieterminowej
zaptaty naleznosci w kwocie 183 tys. zt. Jednocze$nie utworzyt rezerwg na odsetki w kwocie
176 tys. zt. GENEZA SYSTEM S.A. sptacita cato$¢ naliczonych odsetek, w tym w 2006 r.
zaptacono kwotg 61 tys. zi.

MICRA METRIPOND KFT zaptacita ELZAB S.A. 550 zt odsetek od udzielonej pozyczki.

¢) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zapasy produktéw ELZAB S.A. w magazynach spétek zaleznych na 31.12.2006 r. wynosza
1 094 tys. zt. Marza zawieszona w zapasach wptyneta na spadek wyniku finansowego Grupy
Kapitatowe;.

ELZAB S.A. otrzymata dywidende w kwocie 600 tys. zt od MEDESA Sp. z 0.0.: z podzialu
wyniku finansowego za 2005 r. - kwota 341 tys. zt oraz z kapitalu zapasowego - 259 tys. zt.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewziecia

b) procentowym udziale

c) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych

d) zobowiqzaniach zaciqgnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych
sktadnikow aktywow trwatych

e) czesci zobowiqzan wspdlnie zaciggnietych

f) przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwigzanych

g) zobowiqzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczqcych wspolnego przedsiewziecia

Spotka w okresie sprawozdawczym nie realizowata wspdlnych przedsigwzigc.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Przecigtne zatrudnienie w 2006 r. wyniosto 194 osoby, co w stosunku do 2005 r. (148 0s6b)
oznacza wzrost zatrudnienia o 31 %.

Wzrost zatrudnienia zwiazany jest z wygasnigciem umowy dostaw i kooperacji ze spétka ALFA
HI-TECH Sp. z 0.0. Z dniem 1 lipca 2005 r. ELZAB S.A. przejal, zgodnie z art. 23' Kodeksu
Pracy, pracownikéw bezposrednio produkcyjnych i obstugujacych produkcije.

Stan zatrudnienia na 31.12.2006 r. wyniést 196 oséb, w tym na stanowiskach robotniczych
zatrudnionych bylo 116 os6b. Na koniec poprzedniego poréwnywalnego okresu stan zatrudnienia
wynosit 197 oséb.

10. Informacje o tqcznej wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajqcych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach 7z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
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pieniqdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy tez wynikatly z
podziatu zysku; w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujqca lub znaczqcy inwestor -
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji
we wladzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych.

Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w 2006 r. oraz inne §wiadczenia wynosza
924 tys. z1., w tym poszczegolni cztonkowie Zarzadu:

Jerzy Biernat — 376 tys. zi, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 242 tys. zt
Premia kwartalna — 130 tys. zi

Pozostate $wiadczenia — 4 tys. zt

Jerzy Malok — 333 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 182 tys. zi
Premia kwartalna — 99 tys. zt

Nagroda jubileuszowa — 47 tys. zt
Pozostate swiadczenia — 5 tys. zi

Stefan Opiela — 215 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 134 tys. zt
Premia kwartalna — 75 tys. zi

Pozostate swiadczenia — 6 tys. zi

Wyplacone wynagrodzenie dla czionkéw Zarzadu ELZAB S.A. z tytulu pelnienia funkcji
w Radach Nadzorczych podmiotéw zaleznych wyniosto 22,2 tys. zi, w tym:

Jerzy Biernat — 11,1 tys. zt, w tym: 9,6 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Jerzy Malok — 11,1 tys. zi, w tym: 9,6 tys. zt za udzial w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz 1,5
tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyplacone w okresie
sprawozdawczym tacznie ze §wiadczeniami wyniosto 426 tys. zi, w tym:

Antoni Roga 75 tys. zt,
Jerzy Ciesielski 64 tys. z1,
Mario Colombo 63 tys. zi,
Andrzej Kurkowski 64 tys. zi,
Claudio Montanari 63 tys. zi,
Federico Mandelli 64 tys. zi,
Tadeusz Biaty 33 tys. zt.
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11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub
innych umow zobowiqzujqcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkoéw oprocentowania i sptaty tych
kwot, udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno), osobom zarzqdzajacym i nadzorujqcym, odrebnie dla 0séb zarzqdzajqcych
i nadzorujqcych oraz oddzielnie ich wspotmationkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajqcym oraz innym osobom, 7 ktorymi sq one
powiqzane osobiscie, 7 podaniem warunkoéw oprocentowania i sptaty tych kwot

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz innym, o ktérych mowa wyzej nie udzielono
zaliczek, kredytow, pozyczek 1 gwarancji.

12. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres

Wplyw na sytuacj¢ finansowa spotki w biezacym okresie sprawozdawczym miaty nastgpujace

zdarzenia dotyczace lat ubiegtych:

e wdrozenie do produkcji i sprzedazy w 2004 r. kasy ELZAB Mini, ktéra okazata si¢ jednym
z najlepiej sprzedajacych si¢ wyrobow,

e produkcja i sprzedaz opracowanych w latach poprzednich modeli kas i1 drukarek fiskalnych,

e kontynuacja produkcji i sprzedazy kas MICRA Eco PLUS i MICRA Eco PROF na rynek
wegierski oraz wdrozenie do produkcji i1 sprzedazy kasy ELZAB Eco na rynek polski,

e odpisy aktualizujace zapasy i1 ich odwrdécenie w zwiazku z zagospodarowaniem poprzez
sprzedaz 1 zuzycie do produkcji,

e rozwiazanie z dniem 1 lipca 2005 r. trwajacej od marca 2002 r. umowy o wspotpracy

w zakresie produkcji z firma ALFA HI-TECH Sp. z o.0., co dalo mozliwos¢ wptywu na

ksztattowanie sig¢ kosztow produkcji,

odpisy aktualizujace naleznosci 1 ich odwrdcenie w zwiazku z ich zaptata,

tworzenie aktywow i rezerw z tytutu przejsciowych réznic w podatku dochodowym,

rygorystyczne przestrzeganie wdrozonej od 01.07.2001 r. polityki kredytowe;j,

konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeptywu gotowki, windykacji

naleznosci oraz wydatkéw na funkcjonowanie Spétki.

13. Informacje o znaczqcych zdarzemiach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w sprawozdaniu
finansowym.
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14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow

Poprzednikami prawnymi Spotki byty:

e Przedsigbiorstwo Doswiadczalne Produkcji Urzadzen Peryferyjnych - powstatlo w 1971 r.,

e Zaklady Urzadzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztalcone decyzja Ministra
Przemystu w 1974 r.,

e Jednoosobowa Spotka Skarbu Panstwa Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. —
z dniem 1.12.1992 r. przejeta wszystkie aktywa 1 pasywa przedsigbiorstwa panstwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawartej pomigdzy ELZAB
S.A. a Gornoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i1 pozostalymi wierzycielami
nastapifo udostgpnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spétki, natomiast 25,64 % pozostato w gestii
Skarbu Pafistwa.

W 1997 r. Spétka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stata si¢ podmiotem
dominujacym wobec ELZAB S.A.

W 1998 r. z puli Skarbu Pafistwa nastgpito bezptatne udostgpnienie akcji pracownikom Spofki.

W 1997 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000
akcji serii B, a w 1998 r. o0 kwotg 4 162 tys. zt w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C.
Debiut gietdowy nastapit 13.05.1998 r.

W 1999 r. Spétka skupita w obrocie gietdowym 14 454 akcji wtasnych w celu umorzenia o
warto$ci wg ceny zakupu 404 tys. zt. Akcje te zostaly umorzone decyzja ZWZA z dnia
8.06.2000 r. Liczba akcji po umorzeniu wynosita 1 251 546 szt.

Na przetomie pazdziernika i listopada 2000 r. nastgpita zmiana akcjonariatu Spoétki. Wioska
spétka MACAPEL S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spétki i udziatéw w spétkach
RELPOL 1 Sp. z o.0., RELPOL 2 Sp. z o.0., RELPOL 3 Sp. z o.0., RELPOL 4 Sp. z o.0. i
RELPOL 5 Sp. z o.0. posiadata tacznie z podmiotami zaleznymi 534 551 akcji ELZAB S.A.
stanowiacych 42,71 % kapitalu akcyjnego i reprezentujacych 957 027 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowito 51,68 % ogdlnej liczby gloséw.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przejat MWCR S.p.A. i MACAPEL zmienit nazwe na
MWCR S.p.A.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. oglosit wezwanie na sprzedaz 916 393 akcji zwyktych
emitenta, uprawniajacych do wykonywania 916 393 gltos6w na WZA.

W wyniku wezwania RELPOL 3 i 4 zbyty akcje na rzecz MWCR S.p.A. w dniu 22.07.2002 r.

W 2003 r. MWCR S.p.A. ogtosit kolejne wezwanie na sprzedaz akcji, w wyniku ktérego nabyt
86 624 akcji (w tym 1695 akcji uprzywilejowanych co do gtosu).

W dniach 21-23.06.2004 r. przeprowadzono subskrypcje akcji serii D. Akcje byty oferowane po
15,30 zt za sztukg. W trakcie subskrypcji ztozono zapisy na 362 159 akcji, z czego na 309 152
akcji zapisy ztozyt MWCR S.p.A. Wartos$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 5 541 tys. zt.
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Nowa emisja zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 29 wrzes$nia 2004 r.

Obecnie MWCR S.p.A. posiada bezposrednio i posrednio 57,65 % udziatu w kapitale akcyjnym
Spoiki, co stanowi 61,40 % glos6w na WZA.

W marcu 2006 r. dominujacy akcjonariusz, grupa MWCR S.p.A. poinformowal o zamiarze
sprzedazy dominujacego pakietu akcji ELZAB S.A. Zamiar ten nie jest zwigzany z sytuacja
grupy ELZAB, a wynika ze strategii inwestycyjnej akcjonariuszy grupy MWCR.

MWCR S.p.A. poinformowal o powotaniu Syndyka Masy Upadiosciowej Spotki MWCR S.p.A.
oraz o postawieniu Spotki w stan dobrowolnej likwidacji z dniem 06.09.2006 r. i rozpoczgciu
procedury uktadowej z wierzycielami MWCR S.p.A.

W styczniu 2007 r. MWCR S.p.A. w likwidacji poinformowat o zatrudnieniu Reiffeisen
Investment Polska Sp. z o0.0. oraz Kancelarii Radcéw Prawnych ,,0les&Rodzynkiewicz” jako
doradcéw w procesie zbycia pakietéw akcji ELZAB S.A. posiadanych przez MWCR S.p.A.
w likwidacji oraz podmioty zalezne od niej.

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrodta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem
okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana
Srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta osiqgneta lub
przekroczyta wartos¢ 100%

Inflacja w okresie sprawozdawczym oraz poréwnywalnym okresie roku ubieglego nie
przekroczyta 20 %. Sprawozdanie finansowe nie zostato skorygowane wskaznikami inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomi¢dzy opublikowanymi w dniu 1 marca 2007 r. danymi jednostkowymi
ELZAB S.A. zaprezentowanymi w rozszerzonym raporcie kwartalnym za IV kwartat 2006 r. a
obecnie prezentowanym raportem SA - R za 2006 r.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i
finansowq, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

Sprawozdania finansowe ELZAB S.A. nie podlegaly przeksztalceniu z tytutu zmiany
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stosowanych zasad rachunkowosci. W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2006 r.
oraz za 2005 r. zachowana zostala poréwnywalno$¢ danych i zasad rachunkowosci,
wyceny aktywOw oraz pomiaru wyniku finansowego.

18. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i
rentownosc¢

W 2006 r. nie dokonano korekty btedu podstawowego.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Informacja powinna zawierac réwniez
opis podejmowanych, bqdz planowanych przez emitenta dziatan majqcych na celu eliminacje
niepewnosci

Nie istnieje niepewnos¢ co do dalszej kontynuacji dziatalnosci.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w ciqgu ktorego nastqpito
potqczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po potqczeniu spotek, oraz
wskazanie dnia potqczenia i zastosowanej metody rozliczenia potqczenia (nabycia, tqczenia
udziatow):

- w przypadku rozliczenia metodq nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki
przejetej, liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu potqczenia,
cene przejecia, wartos¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na dzien
potaqczenia, wartos¢ firmy lub ujemnqg wartos¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metodq tqczenia udziatow - nazwe (firme) i opis przedmiotu
dziatalnosci spotek, ktore w wyniku potqczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢
nominalnq i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu potqczenia, przychody i koszty, zyski
i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych potqczonych spotek za okres od poczatku

roku obrotowego, w ciqgu ktorego nastqpito potqczenie, do dnia potqczenia

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie podmiotéw.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w
Jjednostkach podporzqdkowanych - metody praw wtasnosci - nalezy przedstawié¢ skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy

Spoiki zalezne podlegaja konsolidacji metoda konsolidacji petne;.

Spoétka nie wycenia udziatow i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wtasnosci.
Sa one wykazywane w ksiggach wg cen nabycia. W bilansie sa prezentowane po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujace.
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Wartos¢ posiadanych akcji w Spétce GENEZA SYSTEM S.A. wynosi 3 950 tys. zt. Akcje te sa
objete aktualizacja w wysokosci 2 275 tys. zt. Powodem dokonanego odpisu byt ujemny kapitat

wilasny.
Warto$¢ firmy Sp6tki GENEZA SYSTEM S.A. zostata catkowicie umorzona do 31.12.2005 r.

Warto$¢ posiadanych udziatéw w spétce MEDESA Sp. z 0.0. wynosi 8 651 tys. zt.
Warto$¢ firmy MEDESA Sp. z 0.0. wg stanu na 31.12.2006 r. bytaby nastepujaca:

Kapitat wtasny MEDESA Sp. z o.0. 2 038 tys. zt
Udziat ELZAB S.A. w kapitale MEDESA S.A. 100,0 %

Warto$¢ kapitatu przypadajaca na udziaty ELZAB S.A. 2 038 tys. zt
Warto$¢ firmy 6 613 tys. zt
Warto$¢ firmy ustalona przy zakupie Spotki 6 472 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 31.12.2006 r. 4 585 tys. zt

Warto$¢ posiadanych udziatéw w spétce MICRA METRIPOND KFT. wynosi 7 062 tys. zt.
Warto$¢ firmy MICRA METRIPOND KFT wg stanu na 31.12.2006 r. bylaby nastgpujaca:

Kapitat wtasny MICRA METRIPOND KFT 2 136 tys. zt
Udziat ELZAB S.A. w kapitale MICRA METRIPOND KFT 92,18 %

Warto$¢ kapitatu przypadajaca na udziaty ELZAB S.A. 1 969 tys. zt
Wartos¢ firmy 5093 tys. zt
Wartos¢ firmy ustalona przy zakupie Spétki 4 210 tys. zt
Warto$¢ firmy wg stanu na 31.12.2006 r. 2 982 tys. z

22. Jezeli emitent nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej
nocie objasniajqcej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawng
niesporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniajqcymi
odstgpienie od konsolidacji lub wyceny metodq praw wtasnosci, nazwe i siedzibe jednostki
sporzqdzajqcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej
oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujqce
dziatalnos¢ jednostek powiqzanych w danymi ubiegtym roku obrotowym, takie jak: wartosc¢
przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto oraz wartosé
kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy, wartos¢ aktywow trwatych, przecietne roczne
zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sq wymagane na podstawie odrebnych przepiséw

Spoétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Z konsolidacji wytaczona jest ELZAB SOFT Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy
o rachunkowosci, z uwagi na nieistotnos¢.

Podstawowe wielko$ci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z}):

e suma bilansowa na 31.12.2006 r. 265
e przychody ze sprzedazy produktéw oraz pozostatych

przychodéw operacyjnych 2006 r. 777
e wynik finansowy za 2006 r. 78

10



ELZAB SA-R 2006
PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZL.ONKOW ZARZADU
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2007-02-19 Verzy Biemat Prezes Zarzadu
2007-02-19 Nerzy Malok ICztonek Zarzgdu, Wiceprezes ds. Handlu
0007-02-19 Stefan Opiela Cz%onek”Zarzadu, Wiceprezesds.
Produkcji
PPODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2007-02-19 Elzbieta Zatég Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA)

'W zataczeniu plik ze Sprawozdaniem Zarzadu.

Plik

Opis

ELZAB KOMENTARZ ZARZADU SA R 2006.pdf

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastgpujacych not:

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych

Zmiana stanu nieruchomoéci (wg grup rodzajowych), Zmiana stanu wartoéci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), Udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci, w tym:, Zmiana wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, Zmiana stanu wartosci firmy - jednostki stowarzyszone,
Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne, Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki

stowarzyszone, Udzielone pozyczki dtugoterminowe (struktura walutowa), Inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju), Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg
grup rodzajowych), Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Papiery wartoéciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa), Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju), Inne inwestycje krétkoterminowe

(struktura walutowa)

Akcje (udziaty) wtasne, Akcje (udziaty) emitenta bedace wiasnoscig jednostek podporzadkowanych

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)
Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (z tytutu)

Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutéw)
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

Naleznoéci warunkowe od jednostek powigzanych (z tytutu), Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne

taczna kwota podatku odroczonego, Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat dotyczacy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:

Komisja Nadzoru Finansowego
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SPIS TRESCI
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I.  WSTEP

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 sa Spotka
akcyjna prawa handlowego typu joint-venture. Spoétka posiada 2 oddzialy zamiejscowe:
w Warszawie, ul. Taborowa 14 oraz we Wroctawiu, ul. Stubicka 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow - KRS
0000095317.

Gtéwny Inspektor Ochrony Srodowiska nadat Spétce numer rejestrowy E0000414WZ zgodnie z
art. 10 ust. 1 i1 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzgcie elektrycznym i elektronicznym
(Dz. U Nr 180, poz. 1495).

ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 r. (Dz.U. Nr 121/94 wraz z pOzniejszymi zmianami) z uwzglednieniem wymogow
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym ... (Dz. U. Nr 209, poz. 1743).

W sktad Zarzadu Spoétki w 2006 r. wehodzili:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu

W dniu 16.12.2003 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowana zostala Prokura udzielona przez Zarzad Elzbiecie
Zatog.

W sktad Rady Nadzorczej w 2006 r. wchodzili:

Antoni Roga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Claudio Montanari - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Tadeusz Biaty - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 18.05.2006 r.)
Generoso Galluccio - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13.12.2006 r.)
Valentina Barile - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13.12.2006 r.)
Wilodzimierz Paczesny - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13.12.2006 r.)
oraz:

Mario Colombo - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 13.12.2006 r.)
Andrzej Kurkowski - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 13.12.2006 r.)
Federico Mandelli - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 13.12.2006 r.)
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Spoika realizowata produkcj¢ 1 sprzedaz r6znych modeli kas i1 drukarek fiskalnych.

Rozszerzona zostata funkcjonalno$¢ produkowanych kas oraz wyposazono je w mozliwos¢
przyjmowania zaptaty w Euro i innych walutach oraz w mozliwo$¢ jednorazowego przejscia na
rozliczanie w walucie Euro, po wprowadzeniu tej waluty w Polsce.

Kontynuowano z duzym powodzeniem, wprowadzona do oferty Spétki w 2004 r., sprzedaz kasy
rejestrujacej ELZAB MINI, przeznaczonej dla klientow poszukujacych tanszych rozwiazan.

Po rozszerzeniu w II pétroczu 2005 r. oferty Spétki o nowe dwa modele kas MICRA Eco PLUS
i MICRA Eco PROF na rynek wegierski, w okresie 2006 r. na rynek polski wprowadzono nowa
kase rejestrujaca ELZAB Eco, stanowiaca rozwiazanie uniwersalne, przeznaczone dla szerokiego
grona odbiorcéw.

Oprécz kas MICRA Eco na rynku wegierskim wprowadzono do obrotu inne produkty takie jak:
wagi PRIMA, wagi CAT 17, sprawdzarki cen, multipleksery, szuflady kasowe i czytniki kodow
kreskowych.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych Gamma do Europy Zachodniej za posrednictwem
angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagajacych klientéw krajowych.

Stosowana w ELZAB S.A. Polityka Jakosci zgodna z normg ISO 9001:2000 poprzez ciagte
doskonalenie systemu zarzadzania, ukierunkowanie dziatah na spetnienie potrzeb 1 oczekiwan
klientow pozwolita zachowa¢ Spoétce swdj dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

Spotka nadal bardzo konsekwentnie realizowata program oszczgdno$ci kosztow, windykacji
nalezno$ci oraz rozszerzala stosowanie polityki kredytowej na kolejnych dealeréw.
Konsekwentnie prowadzone byly rowniez dziatania majace na celu racjonalizacj¢ zapasow.
Dziatania te pozwolity na utrzymanie stabilnej rentownosci na sprzedazy.

II. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. sa podmiotem jednozaktadowym. Dziatalnos¢
Spotki zlokalizowana jest w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 oraz w oddziatach
zamiejscowych w Warszawie 1 Wroctawiu.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie z zapisem w Statucie i w Krajowym Rejestrze
Sadowym jest:

1. Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji - PKD 30.02.Z

2. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych sklasyfikowanych
w PKD 72.50.Z

3. Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

4. Reklama PKD 74.40.Z

5. Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

6. Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

7. Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie
sklasyfikowane PKD 80.42.B

8. Pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD
55.23.Z
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9. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z
10. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A
11. Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 70.20.Z.

1. Struktura organizacyjna

Struktura organizacyjna Spo6tki przedstawia si¢ nastgpujaco:

. Pion Prezesa Spoétki obejmuje komorki zwigzane z obstuga kadrowo-
administracyjna, obstluga organizacyjna firmy, rozwojem konstrukcji, technologii

i sterowaniem jako$cia oraz stanowisko menadzera kredytow.

. Pion Dyrektora Finansowego obejmuje komdrki zwiazane w dziatalno$cia
finansowo — ksiggowo - kosztowa. Prowadzi obstuge finansowa i rachunkowos$¢
Spétki. Zabezpiecza odpowiednie fundusze dla wtasciwego funkcjonowania Spétki.
Opracowuje i przekazuje raporty okresowe i biezace dla potrzeb Zarzadu, Rady
Nadzorczej, Grupy Kapitalowej, Komisji Papieréw Wartosciowych 1 Gield,

wynikajace z obowiazkéw informacyjnych Spotki publiczne;.

. Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmuje komoérki: marketingowa, serwisowo-

szkoleniowa i zbytu oraz Oddziaty w Warszawie i Wroctawiu.

. Pion Wiceprezesa ds. produkcji obejmuje komdrki produkcyjne, technologiczna,
zaopatrzenia 1 gospodarki materiatowej oraz gospodarki $rodkami trwatymi.
Realizuje zadania produkcyjne 1 zabezpiecza utrzymanie sprawnosci majatku

trwatego.

Spotka posiada sie¢ dystrybucyjna funkcjonujaca na zasadach umoéw dystrybucyjnych i

dealerskich.

Dystrybutorzy i dealerzy oprocz realizacji sprzedazy prowadza obstugg serwisowa oraz promocjg

produktow Spotki.

Wg stanu na 31.12.2006 r. Spétka posiadata udzialty w nastepujacych podmiotach:

° GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Gérach 76,00 %
° MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 %,
° MICRA METRIPOND KFT Wegry 92,18 %,
° ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu 55,00 %,
° COKOM Sp. z 0.0. L.6dz 20,00 %,
° LD HOLDING S.A. 0,37 %.
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2. Sytuacja kadrowo-placowa

Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w 2006 r. wyniosto 194 osoby, co w stosunku do 2005 r. (148 0s6b)
oznacza wzrost zatrudnienia o 31 %. Wzrost zatrudnienia zwiazany jest z wygasnigciem umowy
dostaw i kooperacji ze spétka ALFA HI-TECH Sp. z 0.0. Z dniem 1 lipca 2005 r. ELZAB S.A.
przejat, zgodnie z art. 23" Kodeksu Pracy, pracownikéw bezposrednio produkcyjnych i
obstugujacych produkcijeg.

Stan zatrudnienia na 31.12.2006 r. wynidst 196 oséb, w tym na stanowiskach robotniczych — 116
0sOb. Strukturg zatrudnienia pracownikéw wg wieku na 31.12.2006 r. w poréwnaniu do stanu na
koniec 2005 r. przedstawia nastgpujace zestawienie:

w osobach
Wiek Liczba 0s6b | Struktura % | Liczba oséb | Struktura %
31.12.2006 r. 31.12.2005 .
do 29 lat 21 10,8 18 9,1
od 30 do 44 lat 81 41,3 84 42,7
od 45 do 49 lat 29 14,8 33 16,7
Powyzej 50 lat 65 33,1 62 31,5
Razem 196 100,0 197 100,0

Struktura zatrudnienia pracownikéw wg wyksztatcenia na 31.12.2006 r. w poréwnaniu do 2005 r.
ksztattuje si¢ nastgpujaco:

w osobach
Wyksztatcenie Liczba 0s6b | Struktura % | Liczba oséb | Struktura %
31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
Wyzsze 66 33,7 63 32,0
Srednie 82 41,9 81 41,1
Zawodowe 43 21,9 48 24,3
Podstawowe 5 2,5 5 2,6
Razem 196 100,0 197 100,0
Wynagrodzenia

Przecigtne wynagrodzenie w ELZAB S.A. w 2006 r. (facznie z Zarzadem) wyniosto 3 962 zt
1 uksztaltowalo si¢ na poziomie zblizonym do przecigtnego wynagrodzenia w 2005 r.
wynoszacego 3 996 zt.
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Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w 2006 r. wraz z innymi Swiadczeniami
wyniosto 924 tys. zi.

Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie
sprawozdawczym tacznie ze §wiadczeniami wyniosto 426 tys. zi.

Szczegbtowe dane zawarte sa w Dodatkowych Notach Objasniajacych — punkt 10.
Szkolenia

W 2006 r. pracownicy Spoitki uczestniczyli w szkoleniach, ktére obejmowaty nizej wymieniona
tematyke:

e Zaktadowa dziatalnos¢ socjalna, zasady dziatania pracowniczych kas zapomogowo-
pozyczkowych w 2006 r.,

e (zas Pracy — zagadnienia praktyczne, ubezpieczenia spoteczne, podatek dochodowy od 0séb
fizycznych,

e Podatek VAT i podatek dochodowy od 0s6b prawnych w 2006 r. oraz zmiany na 2007 r.,

e Akcja bilans 2006 — bilansowe 1 podatkowe zamknigcie roku,

e Obowiazki informacyjne spotek publicznych oraz ich realizacja w ESPI, przepisy prawa
zaméwien publicznych, korzysci i obowiazki spétek gietdowych,

e Migdzynarodowe standardy rachunkowosci i sprawozdawczos$ci finansowej a polskie prawo

bilansowe,

Analiza ekonomiczno-finansowa przedsigbiorstwa,

Maszyny 1 urzadzenia techniczne po 01.01.2006 r.,

Umiejetnosci kierownicze i przywddztwo, trening skutecznosci osobistej, motywacje

i zarzadzanie zespolem,

Drukarki kart plastikowych —innowacje,

Badanie satysfakcji klienta, metody pomiaru efektywnosci dziatan promocyjnych,

Minimalizowanie ryzyka braku zaptaty w obrocie gospodarczym,

Sprzedaz towaréw i ustug przez Internet,

Auditor wewngtrzny systemu zarzadzania jakoscia,

Kontrakty eksportowe i importowe wg standardéw europejskich,

Przemyst elektryczny i elektroniczny — stan po wejSciu w zycie dyrektyw ,, ROHS”,

wdrozenie ustawy o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym, substancje negatywnie

oddziatywujace na srodowisko,

e Zarzadzanie przeplywem materialéw.

3 osoby otrzymaty skierowanie do kontynuowania nauki na wyzszej uczelni z czgsciowym
dofinansowaniem. Dla 8 pracownikéw prowadzony byt kurs jezyka wloskiego, oraz dla 23 os6b
kurs jezyka angielskiego.

Kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji w 2006 r. wyniosta 79 tys. zt.
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Ochrona srodowiska i BHP

Stosowane w Spoétce procesy technologiczne nie stanowia zagrozenia dla zdrowia zatrudnionych
pracownikéw oraz dla srodowiska.

Na biezaco przeprowadzane s3a okresowe badania lekarskie pracownikéw oraz szkolenia z
zakresu przepiséw BHP.

Nie stwierdzono zatru¢ i choréb zawodowych oraz wypadkéw przy pracy.

Dzialalnos$¢ socjalna i mieszkaniowa

Wydatki z Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych za okres sprawozdawczy
w porOdwnaniu z ubiegtym rokiem przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zt
Wyszczegblnienie 2006 1. 2005 r.

1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikéw i cztonkéw 204 174
rodzin
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy, dziatalno$é 9 6
kulturalna
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom 14 18
i rencistom
4.Dziatalno$¢ sportowo-rekreacyjna pracownikéw i cztonkdw rodzin 15 3
5.Pozostate wydatki 28 27
6. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 81 30
7.Umorzenie pozyczki
Razem 351 258
Ze $wiadczen z ZFSS skorzystata nizej podana liczba oséb:

w osobach

Wyszczegblnienie 2006 1. 2005 r.

1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikéw i cztonkéw 306 296
rodzin
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy, dziatalno$é 35 26
kulturalna
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom 58 77
i rencistom
4.Dziatalnos$¢ sportowo-rekreacyjna pracownikéw i cztonkéw rodzin 122 61
5.Pozostate wydatki 193 200
6. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 27 10
7.Umorzenie pozyczki 1 0
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3. Sprzedaz i jej struktura

Realizacja przychodéw ze sprzedazy wyroboéw wiasnej produkcji i ustug oraz towaréw
1 materialtdw w poszczegdlnych miesiacach 2006 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem

ubiegtego roku ksztaltowata si¢ nastgpujaco:

Miesiac 2006 1. 2005 r. Dynamika
Styczen 4167 4278 97.4
Luty 4126 3811 108,3
Marzec 3992 4 389 91,0
Kwiecien 3715 5177 71,7
Maj 4088 4285 95,4
Czerwiec 4 050 4701 86,2
Lipiec 3873 3741 103,5
Sierpien 4968 3614 137,5
Wrzesien 4 657 4539 102,6
Pazdziernik 4502 4300 104,7
Listopad 5259 4 540 115,8
Grudzien 4423 5963 74,2
Razem 51 820 53 338 97,2

Sumarycznie warto$¢ osiagnigtych przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 51 820 tys. zi byta
nizsza o 2,8% od przychodéw zrealizowanych w 2005 r. Nastgpitlo zwigkszenie przychodéw
ze sprzedazy wyrobow 1 ustug jednak osiagnigto nizsze niz w roku ubiegtym przychody
ze sprzedazy towar6w 1 materialow. Poréwnujac 2006 r. z 2005 r. po wyeliminowaniu realizacji
zamoOwien publicznych, jakie miaty miejsce w 2005 r. (przetargi dla MEN 1 Regionalnej Dyrekcji
Lasow Panstwowych), nastapit wzrost sprzedazy o 6,4%.

Liczba sprzedanych w 2006 r. kas fiskalnych byla wyzsza o 9,3% od liczby sprzedanych
urzadzen w 2005 r. (o 14,1%, jezeli poréwnac ilos¢ 2005 r. bez ww. przetargdw), natomiast
wartos¢ sprzedazy byta wyzsza 0 0,8 % w poréwnaniu z 2005 r. (0 4,9% bez ww. przetargow).

Najlepiej sprzedawaty si¢ kasy ELZAB Mini, ktorych sprzedano o 27,5% wigcej (w szt.) 1 19,4%
wigcej (wartosciowo) niz w 2005 r., przede wszystkim dzigki zwigkszonej sprzedazy kas
w sierpniu 2006 r. do podatnikéw, ktorzy zostali objgci obowiazkiem rejestracji obrotow za
pomoca kas od 1 wrze$nia, zgodnie z rozporzadzeniem Ministerstwa Finanséw z marca 2006 r.

Liczba sprzedanych w 2006 r. kas systemowych ELZAB Delta LUX nieznacznie
zmniejszyla si¢ (0 3,8%), przy jednoczesnym wzroscie liczby sprzedanych drukarek fiskalnych
ELZAB Omega az o 12,6%. Liczba sprzedanych w 2006 r. drukarek fiskalnych ELZAB Omega
osiagneta najwigksza wartos¢ w okresie ostatnich trzech lat, gdyz wsréd rozwiazan fiskalnych
w placéwkach handlowych dostrzegany jest rosnacy udzial stanowisk sprzedazy wyposazonych
w komputer i drukarke fiskalna.
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W 2006 r. sprzedaz urzadzen wspomagajacych sprzedaz: wag ELZAB Prima, wag etykietujacych
ELZAB Eta-Prima, sprawdzarek cen, szuflad ELZAB Gamma oraz akcesoriow, na rynek
krajowy i na rynki zagraniczne, byta wyzsza o prawie 6% w poréwnaniu do sprzedazy w 2005 r.
W grupie wyposazenia dodatkowego na podobnym poziomie utrzymata si¢ liczba sprzedanych
czytnikow kodéw kreskowych, przy wzroscie udziatu skaneréw wielokierunkowych uzywanych
w wigkszych placéwkach handlowych. Znaczaco wzrosta sprzedaz kolektoréw danych
wyposazanych od poczatku 2006 r. w program obstugi autorstwa spétki ELZAB Soft Sp. z o.o.
Znaczaco wzrosta rowniez liczba sprzedanych metkownic (o 129%), za§ na podobnym poziomie
utrzymata si¢ sprzedaz klawiatur programowalnych.

Ilo$¢ i warto$¢ sprzedazy wyrobow wiasnej produkcji w rozbiciu na podstawowe asortymenty
oraz przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug osiagnigte w 2006 r., w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2005 r. przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zt
Wyszczegblnienie Warto$¢ sprzedazy Struktura % Wartos¢ sprzedazy Struktura% Dinamika%
2006 1. 2005 r.
Sprzedaz ogétem, w tym: 45 691 100,0 44 551 100,0 102,6
1. KASY ELZAB ALFA + ELZAB JOTA+ ELZAB MINI+ MICRA Eco + ELZAB Eco
- ilo§¢ 22 197 19 853
- warto$¢é 21 502 47,1 20 520 46,0 104,8
2. DRUKARKI FISKALNE
- ilo§¢ 4106 3 646
- warto$¢é 7 146 15,6 6 855 15,4 104,2
3. KASY SYSTEMOWE
- ilo§¢ 2 708 2930
- warto$¢ 5783 12,7 6 540 14,7 88,4
4. KASY SPECJALISTYCZNE
- ilos¢ 211 318
- warto$¢ 62 0,1 134 0,3 46,3
5. SZUFLADY KASOWE
- ilo§¢ 5735 6 430
- warto$¢ 1324 2,9 1427 3,2 92,8
6. AKCESORIA DO SYSTEMOW KASOWYCH
- warto$é | 5 487 12,0 5120 11,5] 107,2
W tym:
a) sprawdzarki
- ilo§¢ 1 641 1420
- warto$¢é 2076 1901 109,2
b) waga ELZAB PRIMA
- ilo§¢ 1371 1480
- warto$¢é 1 035 1228 84,3
c) waga ELZAB ETA PRIMA
- ilo§¢ 313 308
- warto$¢ 683 762 89,6
7. Pozostata sprzedaz
- warto$¢ 4387 9,6| 3 955] 8,9] 110,9
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2006 r. (w tys. PLN)

ELZAB S.A. utrzymywala nadal mieszana strukturg sprzedazy.

W 2006 r. Spoétka zrealizowata 61% sprzedazy obstugujac bezposrednio dealeréw w regionie
mazowieckim, t6dzkim, pomorskim, dolno$laskim, lubuskim i wielkopolskim (od grudnia
2006 r.). Pozostata sprzedaz realizowana byla poprzez dwustopniowa sie¢ oparta
o dystrybutoré6w oraz autoryzowanych dealeréw. Spos$réod dystrybutoréw regionalnych
najwigksze obroty w 2006 r. realizowane byly przez firmy: Geneza System S.A. Tarnowskie
Gory (18,0%) 1 Syriusz Sp. z 0.0. Rzeszow (10,3%).

ELZAB S.A. realizowal rowniez sprzedaz bezposrednia do strategicznych odbiorcéw
koncowych.

Rynki zagraniczne

Rok 2006 byt kolejnym okresem zwigkszania sprzedazy na rynku wegierskim, gdzie oprocz kas
sprzedawane byly z powodzeniem sprawdzarki cen, szuflady kasowe, czytniki kodow
kreskowych 1 wagi elektroniczne, dajac w sumie ponad 32% przyrostu wartosci
wyeksportowanych do tego kraju produktow.

Rozwijata si¢ sprzedaz szuflad kasowych i ich podzespoléw zamawianych przez Cash Bases
Ltd. (Anglia). Sprzet jest dostarczany do Anglii 1 do oddziatéw firmy w Niemczech, Francji
1 Hiszpanii, skad jest dystrybuowany do innych panstw.

Wielkos¢ sprzedazy produktow oraz materialéw 1 towaréw na rynek krajowy i na rynki
zagraniczne w 2006 r. w poréwnaniu do 2005 r. obrazuje ponizsze zestawienie:

w tys. zt
Wyszczegdlnienie Wartos$¢ sprzedazy Struktura Wartos¢ sprzedazy Struktura | Dynamika
2006 . % 2005 r. % %
Sprzedaz ogétem, w tym: 51 820 100,0 53 338 100,0 97,2
1. Sprzedaz krajowa 49 639 95,8 51104 95,8 97,1
2. Sprzedaz na rynki 2181 4,2 2234 4,2 97,6
zagraniczne

W okresie sprawozdawczym procentowy udziat sprzedazy na rynki zagraniczne zostat utrzymany
na tym samym poziomie co w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Reklama i promocja sprzedazy

Reklama w prasie handlowej wspierata sprzedaz produktéw oraz promowata nowosci w ofercie
ELZAB S.A., takie jak wagi CAT17 czy kasa ELZAB Eco. Wprowadzony zostal nowy program
promocyjny dla dealeréw ,,Ekstraklasa” oraz akcje wspierajace wizerunek partneréw handlowych
(akcja billboardowa, oznakowanie siedzib 1 pojazdow firmowych, udzial w lokalnych targach
1 przedsigwzigciach). ELZAB S.A. prezentowal swoja ofert¢ w trakcie spotkan targowych i
konferencji polskich sieci detalicznych.
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2006 r. (w tys. PLN)

4. Zaopatrzenie w materialy do produkcji

W 2006 r. najwigksze dostawy zostaty zrealizowane z takich firm jak:

a) krajowe:

e KONCEPT L - S.C. Warszawa - dostawca czytnikoéw, metkownic, drukarek, taSmy do
drukarek (16,4 % dostaw krajowych i 14,5 % dostaw ogétem),

e TECHNO SERVICE Gdansk — dostawca komponentéw elektronicznych — (7,6 % dostaw
krajowych i 5,4 % dostaw ogétem),

b) zagraniczne:

e POLSIN Singapur — dostawca mechanizméw drukujacych (50 % dostaw z importu, 14,5 %
dostaw ogdtem),

e HZD Niemcy - dostawca komponentow elektronicznych (13,8 % dostaw wewnatrz
wspolnotowych i 4 % dostaw ogétem),

Udziaty dostaw od wyzej wymienionych firm nie stanowia zagrozenia w ciaglosci zaopatrzenia
w materiaty.

Udziat pozostatych dostawcéw jest mato znaczacy, jesli chodzi o udzial w dostawach ogétem
(ponizej 5%).

Udziat importu oraz zakupéw wspdlnotowych w zakupach ogétem w 2006 r. wynidst 29 %.

III. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

1. Wynik finansowy

Osiagniety w prezentowanym okresie wynik finansowy, ustalony zgodnie z obowiazujacymi
zasadami rachunkowosci, jest rezultatem ogoétem zrealizowanych przychodéw netto i koszéw
poniesionych na ich realizacjg¢, pozostatych kosztow sprzedazy, kosztéw ogdlnych
funkcjonowania Spétki oraz pozostalych kosztéw operacyjnych i finansowych dotyczacych
okresu sprawozdawczego.

Ponizsze zestawienie przedstawia, w porownaniu do roku ubieglego, warto$¢ zrealizowanych
w 2006 r. przychodéw ze sprzedazy oraz osiagnigte wyniki na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j
i finansowej, ksztattujace wynik brutto. Wynik netto uwzglednia obciazenie podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych.
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2006 r. (w tys. PLN)

wtys. zt

2006 r. 2005 r.
1. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 51 820 53 338
2. Wynik na sprzedazy 8 250 6 061
RENTOWNOSC SPRZEDAZY 15,9 % 11,4 %
3. Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -310 -590
RENTOWNOSC OPERACYJNA 153 % 10,3 %
4. Wynik na dziatalnoéci finansowej 291 141
5. Wynik brutto 8231 5612
RENTOWNOSC BRUTTO 159 % 10,5 %
6. Wynik netto 6 585 4414
RENTOWNOSC NETTO 12,7 % 8,3 %

Pomimo zmniejszenia o 2,8% w 2006 r. w poréwnaniu do roku poprzedniego wartosci
zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy produktéw, towarOw i materialow Spoétka osiagneta
wyzsza 0 4,5% rentownos¢. Zmniejszenie wartosci przychodow nastapito gtéwnie w wyniku
zmniejszenia si¢ udziatu przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatow.

Osiagnigta wyzsza rentowno$¢ jest m.in. wynikiem podjecia decyzji o przejeciu produkeji od 11
potrocza 2005 r. W wyniku rozwigzania umowy dostaw i kooperacji ze spétka ALFA HI-TECH
Sp. z 0.0. nastapita zmiana zarowno wysokosci jak i struktury kosztéw rodzajowych gtéwnie na
poziomie kosztu wytworzenia. W poréwnaniu do roku ubiegtego znaczaco zmienita si¢ struktura
i warto$¢ zakupéw materiatéw produkcyjnych oraz ustug obcych zwiazanych z tzw. ,,obrébka
obca”, przygotowaniem produkcji itp.

Poniewaz specyfika rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezonowos¢, wynikajaca migedzy innymi
z uzaleznienia od legislacji w zakresie rejestracji sprzedazy, ELZAB S.A. chcac zminimalizowaé
réznice w sprzedazy, realizowata polityke cenowa uwzgledniajaca sytuacje rynkowa w branzy.
Prowadzono strategie sprzedazy obejmujaca migdzy innymi atrakcyjne promocje cenowe na
wybrane grupy produktéw, co wptyneto na wartosciowe zmniejszenie przychodéw.

Przy okreslonej wielkosci sprzedazy oraz poziomie kosztéw statych, uksztattowanych w wyniku
restrukturyzacji, rentownos¢ na sprzedazy jest stabilna, a wskazniki rentowno$ci na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, finansowej wyzsze od osiagnigtych w roku ubiegltym.

2. Przychody

W 2006 r. Spétka realizowata przychody z podstawowej dzialalnosci operacyjnej oraz
z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;.

Lacznie przychody Spoétki osiagnigte w okresie sprawozdawczym w pordwnaniu do roku
ubiegtego obrazuje ponizsza tabela.
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2006 r. (w tys. PLN)

w tys. zt
2006 1. 2005 r.
1. Przychody ze sprzedazy wyrob6w i ustug 45 691 44 551
2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 6129 8787
3. Pozostate przychody operacyjne 1 856 2 948
4. Przychody z operacji finansowych 801 505
Razem 54 477 56 791

Zasadnicza czg$¢ przychodéw Spotki realizowana jest ze sprzedazy wyrobow i ustug. Spotka jest
jednym z giéwnych dostawcédw pelnej gamy urzadzen fiskalnych do rejestracji sprzedazy wraz
z ich kompleksowa obstuga. Oferowano sprze¢t i oprogramowanie do kazdego segmentu rynku,
akcesoria stanowiace kompleksowe wyposazenie placowek handlowych oraz materiaty
eksploatacyjne do wszystkich sprzedawanych urzadzen fiskalnych.

W wartos$ci ogétem przychodéw ze sprzedazy udziat sprzedazy materiatéw i towaréw w 2006 r.
stanowit 11,8 %. Udzial ten w poréwnaniu do roku ubieglego zmniejszyt si¢ w wyniku
zaprzestania dostaw, gtéwnie materiatéw produkcyjnych do ALFA HI-TECH Sp. z o.0.

Na przestrzeni 2006 r. Spétka ponadto Swiadczyta ustugi serwisowe oraz ustugi zwigzane ze
szkoleniem serwisantow.

W 2006 r. w poréwnaniu do roku ubiegtego udzial sprzedazy na rynki zagraniczne, pomimo
wprowadzenia nowych wyrobow na rynek wegierski, utrzymat si¢ na poziomie 2005 r.

Zakres asortymentowy oraz kierunki sprzedazy omoéwiono szczegdétowo w punkcie: Sprzedaz
1 jej struktura.

Przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej obejmowaly gléwnie przychody uzyskane
z tytutu dzierzawy powierzchni w kwocie 972 tys. zt. Spétka wynajmuje powierzchnie na terenie
swojej lokalizacji oraz od kwietnia 2006 r. w nowo zakupionej nieruchomo$ci w miejscowosci
Suchy Las k/Poznania.

W pozostatych przychodach operacyjnych uwzgledniono korekte odpiséw aktualizujacych
nalezno$ci w wysokosci 533 tys. zt. Ponadto w tej grupie przychodéw uwzgledniono réwniez
rozwiagzanie wczesniej utworzonych rezerw na nadmierne zapasy materiatéw i wyrobéw w
kwocie 181 tys. zi. Zapasy te, obejmujace gléwnie mechanizmy drukujace iglowe i obcinacze
znalazty nabywcow oraz czegsciowo zostaly zuzyte do biezacej produkcji.

Do przychodéw finansowych zaliczona zostata otrzymana dywidenda od podmiotu zaleznego
w wysokosci 600 tys. zt oraz odsetki naliczone odbiorcom i korekta odpisu aktualizujacego
odsetki od naleznos$ci gtéwnych.

3. Koszty uzyskania przychodu

W 2006 r. na realizacj¢ produkcji 1 sprzedazy oraz zapewnienie efektywno$ci podejmowanych
dziatan, Spotka poniosta naktady w wysokosci 40 731 tys. zi, ktére byty nizsze o ponad 7% od
poniesionych w roku ubieglym. Nastapita zmiana struktury kosztow, gtéwnie zakupow
materiatow niezbednych do realizacji produkcji oraz kosztow wynagrodzen wraz z pochodnymi
zwigzanymi ze zmiang liczby zatrudnionych.
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W naktadach tych zasadnicza pozycja jest zuzycie materialéw i energii, ktére stanowi 41,5 %
sumy kosztéw wedlug rodzaju. Koszty materialowe obejmuja gtéwnie materiaty bezposrednio
produkcyjne, w ktérych udzial materialéw pochodzacych z zagranicy stanowi ponad 35%.
W kosztach materialéw znalazly si¢ réwniez materialy reklamowe i informacyjne, zwiazane
z prowadzonymi kampaniami reklamowymi w kraju i za granica oraz z promocjami i sprzedaza
premiowa.

Wynagrodzenia z narzutami na place oraz z kosztami pozostatych $wiadczen na rzecz
pracownikéw stanowia 29,3 % kosztéw ogétem. Swiadczenia na rzecz pracownikéw obejmuja
wydatki na szkolenia i podnoszenie kwalifikacji zatrudnionych pracownikéw oraz koszty
zwiazane z ochrong i profilaktyka zdrowotna, wynikajaca z przepiséw bezpieczenstwa i higieny
pracy.

Ponadto Spoétka, w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego uruchomionego w formie
grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, optaca sktadki
stanowiace dodatkowe zabezpieczenie emerytalne. Programem tym na koniec 2006 r. objetych
bylo 167 oséb, co stanowi 85,2 % ogdtu zatrudnionych.

Znaczacy udzial w poniesionych kosztach w wysokosci ok. 20 % stanowia uslugi obce

obejmujace migdzy innymi:

- ustugi reklamowe, zwigzane z organizacja targdw, wystaw i1 promocji produktow ELZAB
S.A.,

- koszty ogloszen i pozostatych ustug, zwiazanych z dystrybucja, badaniem rynku w kraju i za
granicg oraz Public Relations,

- ustugi bankowe, poczty 1 telekomunikacji,

- ustugi prawnicze i doradztwa podatkowego,

- ustugi informatyczne

- ustugi ubezpieczeniowe,

- ustugi transportowe i magazynowe,

- ustugi ,,obrébki obce;j”, remontowe oraz utrzymania ruchu.

Po uwzglednieniu kosztow amortyzacji, podatkow 1 oplat, pozostate koszty stanowig 2,1 % sumy
kosztéw rodzajowych. Dotycza nakladow poniesionych miedzy innymi na wynagrodzenia
za projekty racjonalizatorskie, kosztow zwiazanych z obstuga gietdy oraz podrézy stuzbowych
krajowych i zagranicznych.

Poniesione koszty, po uwzglednieniu zmiany stanu zapaséw i rozliczen migdzyokresowych
oraz wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw, stanowity podstawg do ustalenia wyniku
na sprzedazy. Wynik ten, w wysokosci 8 250 tys. zl stanowi 15,9 % wartosci zrealizowanych
przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdéw. Na sprzedazy materiatéw i towaréw
osiagnigto rentownos$¢ w wysokosci 16,3 % tj. wyzsza o 2,8% niz w 2005 .

Wszystkie poniesione naktady na przestrzeni 2006 r. przedstawia ponizsze zestawienie
(w tys. z}):

Koszty wedtug rodzaju 40 731
Zmiana stanu zapaséw i rozliczen migdzyokresowych
oraz koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby -2292
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Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5131
Pozostate koszty operacyjne 2 166
Koszty operacji finansowych 510
Ogoltem koszty 46 246

Pozostate koszty operacyjne obejmuja migdzy innymi odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
w kwocie 748 tys. zt oraz aktualizacj¢ zapasow, gtéwnie materiatéw nieprzydatnych do produkcji
w wysokosci 280 tys. zt. Materialy po obnizonych cenach zostana zaoferowane do sprzedazy.
Cze¢s$¢ z nich, ktora nie jest przydatna do biezacej produkcji bedzie wykorzystana do napraw
serwisowych.

Na przestrzeni 2006 r. dokonano likwidacji i ztomowania zapaséw materiatéw i wyrobéw
gotowych w kwocie 259 tys. zt. Likwidacji i ztomowaniu poddano zapasy zbedne badz
nadmierne oraz te, ktére zostaly zuzyte podczas dziatan akwizycyjnych lub nie spetniaja
aktualnych wymagan technicznych

Przeprowadzona na dzien bilansowy ostrozna wycena wyrobéw gotowych nie wykazata skutkéw
finansowych.

Szczegbtowy opis przeprowadzonych dziatan pod katem mozliwosci zagospodarowania zapasow
zawarty jest w dalszej czgSci Komentarza Zarzadu a ich skutek obciazyl pozostate koszty
operacyjne.

W cigzar pozostatych kosztow operacyjnych zaliczona zostata utworzona rezerwa na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne oraz na ekwiwalenty za niewykorzystane urlopy w wysokosci
503 tys. zt. Wysokos¢ tej rezerwy zostata uaktualniona w oparciu o wyceng dokonang przez
biuro aktuarialne.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna obcigzona zostata rowniez amortyzacja oddanego w dzierzawg
majatku trwalego oraz umorzeniem ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu i
umorzeniem wartosci firmy. Ponadto dokonano spisania naktadéw poniesionych na pracg
rozwojowa, ktora nie przyniosta wymiernych korzysci.

Do kosztéw operacji finansowych zaliczone zostaty odsetki (380 tys. zt) 1 prowizje (76 tys. zt)
od kredytéw, z ktorych Spétka korzysta, w tym od kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego na
czgsciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci.

W 2006 r. w wyniku zrealizowanych przychodéw oraz poniesionych kosztéw, zwiazanych
z podstawowa dziatalno$cia oraz pozostala dzialalno$cia operacyjna i finansowa, Spodtka
wypracowata zysk brutto w wysokos$ci 8 231 tys. zt.

W poréwnaniu do roku ubiegtego nastapit wzrost zysku brutto o ponad 46,7 %. Wzrost ten jest
efektem prowadzonej strategii sprzedazy, ukierunkowanej na zwigkszenie udziatu sprzedazy
wyrobéw o wyzszej marzy oraz wynikiem znacznego obnizenia kosztu wtasnego sprzedazy
poprzez zmiang struktury ponoszonych kosztéw w efekcie ponownego, catkowitego przejgcia
produkcji.

Wynik netto, uwzgledniajacy pozycje obowiazkowego zmniejszenia z tytulu podatku
dochodowego, w czgsci biezacej i odroczonej, wynoszacy 6 585 tys. zt stanowi 12,7% wartosci
zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy.
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Stan odpiséw aktualizujacych, rezerw oraz rozliczeh migdzyokresowych biernych na dzien
31.12.2006 r. i ich zmiany w poréwnaniu do stanu na koniec 2005 r. przedstawia ponizsze
zestawienie (w tys. zl):

Odpisy aktualizujace

w tys. zt
Lp. Wyszczegdlnienie Stan na Zwigkszenie Rozwiazanie Stan na
31.12.2005 r. /wykorzystanie | 31.12.2006 r.
1.{Odpisy aktualizujace naleznosci, 2111 803 675 2239
naleznosci wekslowe i odsetki od
nieterminowych zaptat
2.|0dpis aktualizujacy materiaty na 241 0 181 60
Wolnym Obszarze Celnym
3.|Odpis aktualizujacy nadmierne i zbg¢dne 100 0 0 100
zapasy wyrobow
RAZEM 2452 803 856 2399
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
wtys. zt
Lp. Wyszczegdlnienie stan na Zwigkszenie Rozwiazanie stan na
31.12.2005 r. /wykorzystanie | 31.12.2006 r.
1.|Rezerwa na niewykorzystane urlopy 440 150 0 590
pracownikow
2.|Rezerwa na nagrody jubileuszowe i 2222 353 0 2575
odprawy emerytalno - rentowe
3.|Rezerwa na odroczony podatek 24 0 9 15
dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych
zastosowanych w latach 1997-1999
4.|Rezerwa na wyplaty wynagrodzen za 70 85 70 85
racjonalizacje
5.|Rezerwa na premig kwartalng 87 233 249 71
6.|Rezerwa na koszty przysztych okreséw 146 325 424 47
(roszczenia z tytutu wynagrodzen,
fundusz na dziatania promocyjno-
reklamowe, doradztwo podatkowe i
MSR)
7.|Rezerwa na badanie sprawozdan 72 104 106 70
finansowych
8.|Rezerwa na fundusz gwarancyjny 120 200 270 50
9.|Rezerwa na ,,oplatg produktowg” 0 100 90 10
zwiazana z recyklingiem urzadzen
elektrycznych i elektronicznych
10.|Rezerwa na koszty remontu 0 192 192 0
RAZEM 3181 1742 1410 3513

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w pozycji:

dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
Zmiany tych aktywéw oraz ich stan na dzien 31.12.2006 r. w poréwnaniu do stanu na
31.12.2005 r. przedstawia ponizsze zestawienie (w tys. zt).
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w tys. zt
Lp. Wyszczegdlnienie stan na Zwigkszenie Zmniejszenie stan na
31.12.2005 1. 31.12.2006 r.

1. [Nagrody jubileuszowe, odprawy 422 67 0 489

emerytalno-rentowe
2. |Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 84 28 0 112
3. |Zarachowane koszty (premia Zarzadu, 71 125 146 50

przeglad  sprawozdan  finansowych,

doradztwo podatkowe i MSR)
4. |Fundusz gwarancyjny 23 38 51 10
5. |Fundusz na dzialania promocyjno- 5 25 22

reklamowe
6. |.Optata produktowa” zwigzana z 0 19 17

recyklingiem urzadzen elektrycznych i

elektronicznych
7. |Koszt remontu 0 36 36

RAZEM 605 338 272 671
Zapasy

Zapasy rzeczowe na 31.12.2006 r., w odniesieniu do poréwnywalnego okresu ubieglego roku
WYnosza:

Zapasy 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.

Materiaty 4212 4202
Produkcja w toku 330 539
Wyroby gotowe 3011 3062
Towary 501 366
Zaliczki na poczet dostaw 16 48
Razem 8070 8217

Ogdlna wartos¢ zapaséw koniec 2006 r. byla nizsza o 201 tys. zt w stosunku do
poréwnywalnego okresu ubiegtego roku. Na przestrzeni 2006 r. wystgpowaly znaczace roznice
w poziomie zapaséw wyrobow gotowych. Na koniec I pétrocza 2006 r. stan zapaséw wyroboéw
gotowych wynosit 4 568 tys. zt 1 byt skutkiem przesuwania obowigzku podatkowego dla
kolejnych grup podatnikéw - sprzedawcow czgsci samochodowych, urzadzen RTV, sprzgtu
telekomunikacyjnego, fotograficznego, wyrobow z metali szlachetnych oraz nagranych nosnikow
danych (ptyt CD i DVD, kart pamigci itp.). Ostatecznie obowiazek ten ustalony zostal na
1 wrze$nia 2006 r. co znajduje odzwierciedlenie w zwigkszone] sprzedazy poczawszy od
miesigca sierpnia 2006 r.

Przez caty 2006 r. na biezaco dokonywano przegladu zapaséw w celu ich racjonalizacji.
Tak jak w minionych okresach, nacisk potozono na zagospodarowanie zapaséw nadmiernych
i zbednych.

W  wyniku przegladow zapaséw materiatéw, =zapasy zbedne, nie dajace sig

zagospodarowac¢, wyztomowano. Skutek z tego tytutu wynidst 220 tys. zt.
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Zapasy nadmierne, zalegajace na magazynach powyzej roku, przeszacowano pod katem
mozliwosci ich sprzedazy o 272 tys. zt.

W wyniku przegladu zapaséw wyrobéw gotowych zlikwidowano wyroby, ktére zuzyty
si¢ w trakcie dziatan akwizycyjnych badz zdezaktualizowaty si¢ na faczna kwotg 39 tys. zt

Dokonano réwniez przeszacowania towaréw pod katem mozliwosci ich sprzedazy na
taczna kwote 8 tys. zt.

Naleznosci

Poziom naleznosci netto Spoétki wg stanu na 31.12.2006 r. w poréwnaniu do stanu na
31.12.2005 r. jest nastgpujacy:

NALEZNOSCI _ 31.12.2906 r. _ _ 31.12.2905 r. _
KROTKOTERMINOWE Naleznosci OQplg Naleznosci | Naleznosci Odplg Naleznosci
brutto aktualizujacy netto brutto aktualizujacy netto
Naleznosci krotkoterminowe 17 013 1726 15 287 18 507 1598 16 909
1 |[Naleznosci od jednostek 8717 347 8370 9162 290 8 872
powiazanych
A |z tyt. Dostaw i uslug o okresie 8580 210 8370 8952 290 8 662
sptaty
-do 12 m-cy 8 580 210 8370 6314 290 6 024
- powyzej 12 m-cy 2638 0 2638
B |Inne 137 137 0 210 0 210
2 |NaleznoSci od pozostaltych 8296 1379 6917 9 345 1308 8037
jednostek
A |Z tyt. Dostaw i ustug o okresie 7631 1 086 6 545 8 560 989 7571
splaty
-do 12 m-cy 7631 1 086 6 545 8 560 989 7571
- powyzej 12 m-cy 0 0 0
B |Z tyt. podatkéw cet i ubezp. spot. i 101 101 0 0 0
zdrowotnych
C |Inne 332 61 271 526 60 466
D |Dochodzone na drodze sadowe;j 232 232 0 259 259 0
II |Weksle kontrahentéw 513 513 0 513 513 0
handlowych
1 |Weksle o terminie wykupu 459 459 0 459 459 0
powyzej 3 m-cy
A |w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0 0
B |w pozostatych jednostkach 459 459 0 459 459 0
2 |Weksle o terminie wykupu do 3 54 54 0 54 54 0
m-cy
A |w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 0 0
B |W pozostatych jednostkach 54 54 0 54 54 0
I1I |Razem nalezno$ci z wekslami 17 526 2239 15 287 19 020 2111 16 909

W ELZAB S.A. obowiazuja nastgpujace zasady ptatnosci za dostarczone przez Spotke produkty,
towary i ustugi w ramach stosowanej polityki kredytowe;j:

- limit kredytu uzalezniony jest od wysokosci rocznych zakupow brutto dokonywanych

w ELZAB S.A.,
- odpowiedni termin ptatnosci,
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- sptata naleznosci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumien z dtuznikami.

Terminy platnosci dla odbiorcéw ELZAB S.A. sa zalezne od wysoko$ci przydzielonego limitu
kredytu, terminowosci sptat naleznosci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutoréw
ELZAB S.A. obowiazuje 90-dniowy termin platnosci liczony od ostatniego dnia miesiaca,
w ktérym dokonano zakupdéw. Dla dealeréw i odbiorcéw indywidualnych ma zastosowanie 60-
cio lub 30-dniowy termin platno$ci, takze liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktérym
dokonano zakupéw.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nie regulujacych zobowiazan w terminie.
W przypadkach nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkéw ptatnosci, przy realizacji
kolejnych zaméwien nastgpuje zmiana warunkéw ptatnosci na gorsze, tj. przedptate, zaptate w
kasie, lub blokada dostaw do klienta.

Z ogoblnej kwoty naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustug, tacznie z wekslowymi, w kwocie 16
956 tys. zl nalezno$ci przeterminowane stanowia kwote 4 917 tys. zt, z czego (w tys. zt):

° do 1 miesiagca 2 362
. powyzej 1 - 3 miesigcy 671
. powyzej 3 - 6 miesigcy 235
. powyzej 6 - 12 miesigcy 256
. powyzej 12 miesigcy 1393

Nalezno$ci przeterminowane stanowia 29 % ogdlnej kwoty naleznos$ci brutto z tytutu dostaw i
ustug. Nalezno$ci przeterminowane powyzej 6 miesiecy objete sa odpisem aktualizujacym.
Naleznosci dlugoterminowe stanowia kwote 253 tys. zt z tytulu sprzedazy HOLDING
DOMATOR S.A. udziatéw w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0. Termin ptatnosci ostatniej
raty kwartalnej, zgodnie z postanowieniami uktadu - III kwartat 2011 r. Ogélna kwota tych
naleznos$ci wynosi 321 tys. zt. W 2007 r. planowana jest sptata kwoty 68 tys. zt.

W 2006 r. kontynuowana byta restrukturyzacja nalezno$ci przystugujacych ELZAB S.A. od
spoitki zaleznej GENEZA SYSTEM S.A.

Spotka ta zakonczyla, zgodnie z harmonogramem, sptat¢ naleznosci objgtych porozumieniem z
miesiaca lipca 2004 r.

Od miesiaca sierpnia 2006 r. realizowane jest Porozumienie obejmujace naleznosci w kwocie
3 638 tys. zt. W ciagu 2006 r., zadtuzenie GENEZA SYSTEM S.A. wobec ELZAB S.A. zmalato
o kwotg 727 tys. zI. Spétka terminowo sptaca naleznosci objgte Porozumieniem.

Spotka w 2006 r. dokonata réwniez restrukturyzacji naleznosci OFFICE SYSTEM Sp. z o.0.
ELZAB S.A. zakupita nieruchomo$¢ od OFFICE SYSTEM Sp. z o.0., finansujac go czg¢sciowo
z kredytu bankowego oraz poprzez kompensat¢ zobowigzania z tytutu zakupu z przystugujaca
naleznos$cia od firmy OFFICE SYSTEM Sp. z 0.0

Naleznosci w kwocie 885 tys. zt. objete sa Porozumieniem. Z kwoty tej nalezno$¢ w wysokosci
313 tys. zt. zostata objg¢ta odpisem aktualizujacym.
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Zobowiazania

Poziom zobowiazan krétkoterminowych Spétki wg stanu na 31.12.2006 r. w poréwnaniu do
stanu na koniec ubieglego roku ksztattuje si¢ nastepujaco:

w tys. 7t
Zobowiazania 31.12.2006 r. 31.12.2005 r.
Ogoétem zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 9073 8771
1 Wobec jednostek powigzanych: 151 139
- 7 tytutu dostaw i ustug 151 139
- z tytulu dywidendy 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek: 8732 8344
- kredyty bankowe 3232 2 063
- 7 tytutu dostaw i ustug 4515 5029
- z tytulu podatkéw, cet i ubezp. spot. 894 1164
- 7 tytulu wynagrodzen 30 25
- pozostate zobowigzania 61 63
- z tytutu dywidendy 0 0
- 7 tytutu sktadki ubezp. OC Zarzad i RN. 35 37
-z tytutu sktadki na Pracowniczy Program 23 22
Emerytalny
- inne 3 4
3. Zaktadowy Fundusz Swiadczef Socjalnych 190 288

Ogdlna kwota zobowiazan krétkoterminowych na koniec 2006 r. wzrosta w stosunku do stanu na
koniec 2005 r. o kwotg o 302 tys. zl. Zobowiazania z tytulu dostaw zmniejszyly si¢ o kwotg

502 tys. zi. Spotka terminowo reguluje swoje zobowigzania. O kwotg 1 169 tys. zi. wzrosto

zobowigzanie z tytutu krétkoterminowych kredytow, ktére zwigkszyty si¢ w zwiazku z wyptata

dywidendy oraz zakupem nieruchomosci w Suchym Lesie.

Zobowiazanie dtugoterminowe w kwocie 4 529 tys. zt stanowi kredyt inwestycyjny zaciagnigty

na czgsciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w Suchym Lesie. Kredyt sptacany begdzie do

20161.

IV. WYPOSAZENIE SPOLKI W SRODKI PRODUKCJI

1. Rzeczowy majatek trwaly

W 2006 r. zmiany w zakresie rzeczowego majatku trwatego dotyczyly gtdwnie:
e przyjecia na stan majatku Srodkow trwatych z realizowanych inwestycji (w tym: gtdwnie

zakup nieruchomos$ci w Suchym Lesie),

e sprzedazy i likwidacji majatku.
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Stan rzeczowego majatku trwatego na 31.12.2006 r., z uwzglednieniem zwigkszen i zmniejszen

w ciagu okresu sprawozdawczego obrazuje ponizsze zestawienie:

1. Grunty

Stan na 01.01.2006 . 429
- zwigkszenia z tytutu: 612
a) zakup 612
- Zzmniejszenia z tytutu: 72
a) umorzenia 72
b) sprzedaz -
stan na 31.12.2006 r. netto 969
2. Budynki i budowle

stan na 01.01.2006 r. 7207
- zwigkszenia z tytutu: 7012
a) zakup i ulepszenia 7012
- zmniejszenia z tytutu: 503
a) sprzedazy i likwidacji -
b) umorzenia 503
stan na 31.12.2006 r. netto 13716
3. Urzadzenia techniczne i maszyny

stan na 01.01.2006 r. 436
- zwigkszenia z tytutu: 274
a) zakupu 274
- zmniejszenia z tytutu: 239
a) sprzedazy i likwidacji 169
b) umorzenia 70
stan na 31.12.2006 r. netto 471
4. Srodki transportu

stan na 01.01.2006 . 53
- zwigkszenia z tytutu: 31
a) zakupu 31
- zmniejszenia z tytutu: 30
a) sprzedazy i likwidacji 3
b) umorzenia 27
stan na 31.12.2006 r. netto 54
5. Pozostale srodki trwale (narzedzia, przyrzady, wyposazenie)

stan na 01.01.2006 r. 625
- zwigkszenia z tytutu: 41
a) zakonczenie budowy 41
- Zzmniejszenia z tytutu: 224
a) sprzedazy i likwidacji 69
b) umorzenia 155
stan na 31.12.2006 r. netto 442
6. Srodki trwale w budowie na 31.12.2006 r. 487
7. Zaliczki na Srodki trwale w budowie 0
8. Ogolem rzeczowy majatek trwaly netto wg stanu na 31.12.2006 r. 16 139

Warto$¢ poczatkowa rzeczowego majatku trwatego bez $rodkéw trwatych w budowie na

31.12.2006 r. wynosi (w tys. z}):
e warto$¢ brutto na 31.12.2006 r. 37 342
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e umorzenie stanowi kwote 21 690
e wartos¢ netto na 31.12.2006 r. 15 652

Stopien umorzenia majatku wynosi 58,08 %.

Ogélna kwota naktadéw inwestycyjnych w 2006 r. na rzeczowy majatek trwaly wyniosta
8 413 tys. zt.

Na stan rzeczowego majatku trwatego przyjegto srodki o wartosci 7 970 tys. zi.

Warto$¢ $rodkow trwatych w budowie ulegta zwigkszeniu z kwoty 44 tys. z wg stanu na
31.12.2005 r. do kwoty 487 tys. 7, tj. 0 443 tys. zi.

2. WartoS$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wg stanu na 31.12.2006 r. obejmuja (w tys. z1):

Koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym

° wartos¢ brutto 4 837
° umorzenie 2 853
° wartos¢ netto 1 984

Warto$¢ firmy

° wartos¢ brutto 339
° umorzenie 277
° wartos¢ netto 62

Inne warto$ci niematerialne i prawne

° wartos¢ brutto 184
° umorzenie 116
° wartos¢ netto 68

Razem wartosci niematerialne i prawne

° warto$¢ brutto 5 360
° umorzenie 3246
° wartos¢ netto 2114
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V. UDZIALY W OBCYCH PODMIOTACH

Wg stanu na 31.12.2006 r. ELZAB S.A. posiada udzialy w nastgpujacych spétkach prawa
handlowego:

w tys. zt

Nazwa jednostki 31.12.2006 1.
Warto$¢ udziatéw % udzial w kap. akcyjnym

1. GENEZA SYSTEM S.A. 1675 76 %

Ul Mickiewicza 2-4

Tarnowskie Gory

2. MEDESA Sp. z 0.0. 8651 100 %

Ul Taborowa 14

Warszawa

3. MICRA METRIPOND KFT 7062 92,18 %

Ul. Bajcsy-Zs 70

Hédmezdvasarhely, Wegry

4. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 0 55,00%

Ul. Kruczkowskiego 39

Zabrze

5. LD Holding S.A. 5 0,37%

Ul. 1 Maja 45

Jastrzgbie Zdréj

6. COKOM Sp. z 0.0. 0 20%

UL Piotrkowska 44

L.6dz

Razem | 17 393

W 2006 r. nie nastgpita zmiana wartosci udziatéw ELZAB S.A. w innych podmiotach w stosunku
do stanu na koniec 2005 r.

ELZAB S.A. traktuje inwestycj¢ w Spolce GENEZA SYSTEM S.A. jako dlugoterminowa.
W zwiazku z powyzszym, pomimo iz kapital wilasny Spétki GENEZA SYSTEM S.A. na
31.12.2006 r. jest nadal ujemny, nie dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ posiadanych
udzialéw w tej Spoice.

W 2006 r. GENEZA SYSTEM S.A. osiagngta dodatni wynik w kwocie 400 tys. zt.
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VI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI PRZEKRACZAJACE
500 000 EURO

W 2006 r. nastgpujace transakcje z podmiotami powiazanymi przekroczyty 500 000 EURO,
co po przeliczeniu wg kursu na 29.12.2006 r. (3,8312) stanowi kwotg 1 915,6 tys. zt.

Z podmiotami zaleznymi:

GENEZA SYSTEM S.A.

Sprzedaz 9 159 tys. zt

GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A. i pomi¢dzy podmiotami
nie wystapily warunki uméw odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw
kupna i sprzedazy.

Z pozostalymi podmiotami powigzanymi:
POLSIN PRIVATE LIMITED Singapur
Zakup 2777 tys. zt

Z pozostalymi podmiotami powigzanymi transakcje nie przekroczyty 1 915,6 tys. zi.

Pozostate transakcje z podmiotami powiazanymi w 2006 r. byly nastepujace:

e sprzedaz ELZAB S.A. do:
MEDESA Sp. z o0.0. 902
MICRA METRIPOND KFT 983

e zakup ELZAB S.A. od

MEDESA Sp. z 0.0. 401 (materiaty, towary, czynsz dzierzawny)

GENEZA SYSTEM S.A. 21

MICRA METRIPOND KFT 45 (gtéwnie refaktury dotyczace dziatalnosci promocyjno-
reklamowe;j)

W 2004 r. ELZAB S.A. naliczyl Spéice GENEZA SYSTEM S.A. odsetki od nieterminowej
zaplaty naleznosci w kwocie 183 tys. zl. Jednoczes$nie utworzyt rezerwg na odsetki w kwocie 176
tys. zt. GENEZA SYSTEM S.A. sptacita cato$¢ naliczonych odsetek, w tym w 2006 r. zaptacono
kwotg 61 tys. zi.

MICRA METRIPOND KFT zaptacita ELZAB S.A. 550 zt odsetek od udzielonej pozyczki.

Wg stanu na 31.12.2006 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi sa nastgpujace
(w tys. z}):

e naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 7 413
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 3 (+202 tys. zt objete odpisem aktualizujacym)
MEDESA Sp. z 0.0. 232
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MICRA METRIPOND KFT 722 (+ 8 tys. z1 objete odpisem aktualizujacym,
naliczone odsetki)
MWCR S.p.A. 0 (+137 tys. zt objete odpisem aktualizujacym)
e zobowiazania z tytulu dostaw:

MEDESA Sp. z 0.0. 61

MICRA METRIPOND KFT 8

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 82

POLSIN PRIVATE Ltd 857

VII. WIELKOSC I RODZAJE KAPITALOW SPOLKI

1. Kapital wlasny
Kapitat wtasny Sp6tki na 31.12.2006 r. obejmuje (w tys. z1):

. kapitat zaktadowy 22 143

. kapital zapasowy 11 646

. kapitat z aktualizacji wyceny 3367

. wynik finansowy biezacego okresu 6 585

. Razem 43 741
2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Zgodnie z Uchwala Nr 3 WZA z dnia 18 maja 2006 r. zysk netto za 2005 r. w kwocie
4 413 784,25 71 podzielony zostal w nastgpujacy sposob:

- kwota 56 780,75 zt przeznaczona zostata na zasilenie kapitalu zapasowego Spotki,

- kwota 4 357 003,50 zt przeznaczona zostata na wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

Zgodnie z Uchwata Nr 2 WZA z dnia 18 maja 2006 r. na dywidend¢ przeznaczono réwniez
kwotg 1210 278,75 z1, pochodzaca ze srodkéw kapitatu zapasowego (niepodzielone zyski z lat
poprzednich).

Lacznie na dywidendg przeznaczono 5 567 282,25 zi, co dato 3,45 zt na akcje.
3. Propozycja podzialu wyniku finansowego za biezacy okres

Zarzad ELZAB S.A. proponuje nastgpujacy podziat zysku netto za 2006 r. w wysokosci
6 584 687,05 zi:

- kwotg 2 431 109,80 zt przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki,

- kwote 3 953 577,25 zt przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy,

- kwotg 200 000 z} przeznaczyé na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.
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4. Struktura wlasnosciowa kapitatu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogodlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu

na 31.12.2006 r. jest nastgpujaca:

MWCR S.p.A. w likwidacji 824 706 szt. akcji
831 486 glosow

RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji
185 000 glosow

RELPOL 2 Sp. z 0.0. 31 619 szt. akcji
158 095 glosow

RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji
185 000 glosow

- 51,11 % kapitatu

- 37,56 % gtoséw na WZA

- 2,29 % kapitatu

- 8,35 % glosobw na WZA

- 1,96 % kapitatu

- 7,14 % glosow na WZA

- 2,29 % kapitatu

- 8,35 % glosbw na WZA

W zwiazku z tym, ze Spétka MWCR S.p.A. w likwidacji jest wiascicielem spétek Relpol 1,215,

posiada ona tacznie 61,4 % gloséw na WZA 1 57,65 % udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji
346 085 glosow

Skarb Panstwa 40 668 szt. akcji
40 668 glosow

pozostali akcjonariusze 439 055 szt. akcji
467 371 gltosow

Ogétem:
. liczba akcji
. liczba gtoséw na WZA

- 12,62 % kapitatu

- 15,63 % gloséw na WZA

- 2,52 % kapitatu

- 1,84 % gloséw na WZA

- 27,21 % kapitatu

- 21,13 % gltoséw na WZA

1 613 705 szt. (150 000 akcji Serii B

uprzywilejowanych co do gtoséw 1:5)

2213705
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S. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2006 r.:

Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 4 259 szt.
Jerzy Malok Czlonek Zarzadu 3 315 szt.
Stefan Opiela Czlonek Zarzadu 2 046 szt.
Elzbieta Zaltég Prokurent 309 szt.
Razem 9 929 szt.

Cztonkom Zarzadu w 2006 r. nie udzielono pozyczek.

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu czionkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na
31.12.2006 t.:

. Jerzy Ciesielski 180 szt.
. Tadeusz Biaty 14 750 szt.

Cztonkom Rady Nadzorczej w 2006 r. nie udzielono pozyczek.

6. Notowania akcji Spotki na gieldzie

Podstawowe wielko$ci w zakresie notowan akcji Spotki w 2006 r. sa nastepujace:

° sredni kurs akcji 29,62 zt
. maksymalny kurs akcji 55,70 zt
. minimalny kurs akcji 17,95 zt
° stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) 148 %
° amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 210 %
. kurs 29.12.2006 r. 45,00 zt
° kurs 02.01.2006 r. 18,10 zt

VII. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI I SYTUACJI
FINANSOWE] SPOLKI

Spotka odnotowata w 2006 r. wzrost rentownosci w stosunku do 2005 r.

Wzrost ten zostal uzyskany migdzy innymi w wyniku podjgcia decyzji o przejgciu przez
ELZAB S.A. od II p6trocza 2005 r. produkcji w wyniku rozwiazania umowy dostaw 1 kooperacji
z ALFA HI-TECH Sp. z 0.0. W wyniku tej decyzji Spétka ma wigkszy wptyw na ksztattowanie
si¢ kosztow bezposrednich produkcji, a podejmowane dziatania oszcz¢dno$ciowe znalazty
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wprost odzwierciedlenie w zrealizowanej rentownos$ci sprzedazy. Rentownos$¢ sprzedazy za
2006 r. wynosita 15,9 % w stosunku do rentownosci 2005 r. w wysokosci 11,4 %
Uzyskana rentownos¢ na sprzedazy znalazta rowniez odzwierciedlenie w uzyskanej rentownosci
netto, ktéra za 2006 r. wynosita 12,7 % w stosunku do rentownosci netto za 2005 r. w wysokosci
8,3 %.

Na zadowalajacym poziomie ksztaltuje si¢ sytuacja ptatnicza Spoétki. Wskaznik ptynnosci
wysokiej 2006 r. ksztaltuje si¢ na poziomie 1,88. Ulegt on poprawie w stosunku do uzyskanego
w 2005 r. w wysokosci 1,65. Poprawie ulegt réwniez wskaznik ptynnosci biezacej. Spétka na
biezaco windykuje naleznosci z tytulu realizowanych dostaw. Zrealizowana zostata
restrukturyzacja nalezno$ci przystugujacych ELZAB S.A. od OFFICE SYSTEM Sp. z o.o.
Nalezno$¢ od OFFICE SYSTEM Sp. z 0.0 w kwocie 885 tys. zt objeta zostata Porozumieniem.
Kontynuowana jest restrukturyzacja naleznosci przystugujacych Spéice od spoiki zaleznej
GENEZA SYSTEM S.A. Zapasy na koniec 2006 r. uksztattowaly si¢ na poziomie
poréwnywalnym ze stanem na koniec 2005 r. Na koniec 2006 r. nastapit wzrost zobowiazan i
rezerw na zobowiazania w stosunku do stanu na koniec 2005 r. Wzrost ten nastapit gléwnie w
pozycji kredytow. Zwigkszone zapotrzebowanie na $rodki finansowe zwiazane byto zakupem
z nieruchomosci w Suchym Lesie oraz wyptata dywidendy za 2005 r.

Spotka terminowo reguluje zobowigzania zardwno wobec dostawcow jak 1 wobec bankdw.

IX. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Podstawowe wskazniki finansowe ELZAB S.A. 1.01-31.12.2006 | 1.01-31.12.2005
1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 39,80 30,91
2 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy netto % 12,71 8,28
3 | Rentownos$¢ kapitatu wtasnego ROE % 15,23 10,35
4 | Rentowno$¢ aktywow ogétem ROA % 11,28 7,61
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 2,88 2,38
6 | Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,88 1,65
7 | Wskaznik ogdlnego zadluzenia 25,94 26,48

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

2 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

3 zysk netto / kapitat wtasny %*

4 zysk netto / suma aktywow %*

5 aktywa obrotowe* / zobowiqzania krétkoterminowe*

6 aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia miedzyokresowe kosztow */ zobowiqzania krotkoterminowe*

7 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2
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X. MOZLIWOSCI PEATNICZE SPOLKI I RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Ogdlna sytuacje finansowa i ptatnicza Spétki w 2006 r. obrazuje ponizsze zestawienie z rachunku

przeptywo6w pienigznych:

. wynik finansowy netto
. amortyzacja
Razem wplywy

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej

Gtowne pozycje przeptywdéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjne;j
w tym:

zmniejszenie nalezno$ci

zmniejszenie zobowiazan

zmniejszenie zapasOw

zwiekszenie rezerw

zmiana stanu pozostatych pozycji

Przeplywy pienig¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Gtéwne pozycje przeptywdw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej,
w tym:

. nabycie /sprzedaz srodkow trwatych

i wartosci niematerialnych i prawnych

. dywidenda

. pozostale pozycje
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Glowne pozycje przeptyw6éw pienigznych z dziatalnosci finansowe;,
w tym:

. zaciagnigcie kredytu/sptata kredytu

. odsetki od kredytu, prowizje od kredytu;

. dywidenda dla akcjonariuszy
Zmiana w Srodkach pieni¢znych
Srodki pieniezne na poczatek okresu obrachunkowego
Srodki pieniezne na koniec okresu obrachunkowego

6 585
2105
8690

672

1690
- 867
147
333

- 631

- 9213

-9816
600

3

-93

5698
-224

- 5567
56
669
725

XI. INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 02.06.2006 r. zostata zawarta umowa z BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie na
przeglad S$rédroczny 1 badanie roczne jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (wedtug PSR 1 MSR) odpowiednio za I pétrocze
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2006 r. 1 za 2006 r. Od 16 stycznia 2007 r. BDO Polska Sp. z 0.0. zmienita nazw¢ na BDO
Numerica Sp. z 0.0.

Laczna kwota wynagrodzenia netto wynikajaca z umowy na 2006 r. wynosi 99,8 tys. zt. Kwota ta
bedzie powigkszona o koszty przejazdéw, diet oraz ttumaczenia na jgzyk angielski.

ELZAB S.A. w 2006 r., na podstawie odrgbnych uméw, wyptacita spétce BDO Polska Sp. z o.0.

wynagrodzenie netto w wysokosci 84,5 tys. zt za:

- doradztwo przy implementacji MSR/MSSF za 2005 r. i za 2006 r. w ELZAB S.A.
i podmiotach zaleznych,

- przeprowadzony na zlecenie Sp6tki audyt podatkowy VAT za 2005 r.

XII. INFORMACJA O ZNACZACYCH UMOWACH

Znaczacymi wieloletnimi umowami w dziatalno$ci Spotki sa:
1. Umowy o wspdtpracy w zakresie obrotu towarowego zawarte w 1998 r. z nastgpujacymi
podmiotami, ktére pelnia rolg dystrybutoréw produktéw Spotki:
e GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory — region Katowic, Bielska , Krakowa,
Kielc, Czgstochowy, Sieradza,
e SYRIUSZ Sp. z o.0. Rzeszéw — region Krosna, Nowego Sacza, Przemysla,
Rzeszowa, Tarnowa, Bialej Podlaskiej, Chetma, Lublina, Tarnobrzegu, Zamoscia,
e ZETO Bialystok Sp. z 0.0. — region Bialegostoku, Eomzy, Suwatk, Olsztyna,
e INFORMATYK Sp. z o0.0.- region Gorzowa Wielkopolskiego, Koszalina,
Szczecina.
Umowa dystrybucyjna z OFFICE SYSTEM Sp. z o.0. zostala rozwigzana z dniem 30 listopada
2006 .
Do uméw tych corocznie zawierane sg aneksy, ktore okreslaja prognozowany poziom obrotéw na
dany rok.
W 2006 r. poprzez sie¢ dystrybucji ELZAB S.A. zrealizowata okoto 39% swoich obrotow.
Pozostala czg$¢ obrotow zrealizowana zostala bezposrednio przez ELZAB S.A. do sieci
dealerskie;j.

2. Umowa o wspoétpracy zawarta z MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech
przedmiotem ktorej jest sprzedaz produktéw, realizacja wustug gwarancyjnych
1 pogwarancyjnych produktéow ELZAB S.A. na rynku wegierskim.

3. Umowa o kompleksowej wspdtpracy w zakresie obrotu towarowego zawarta
z MEDESA Sp. z o0.0., ktéra okresla zasady wspdlpracy w zakresie wzajemnego zakupu
i dalszej odsprzedazy towaréw wytwarzanych lub dystrybuowanych przez strony umowy.

4. Umowy Kredytowe:
e Umowa o kredyt ztotowy na finansowanie inwestycji zawarta w dniu 17.03.2006
r. z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Kredyt udzielony zostat w
kwocie 5 500,0 tys. zt z terminem sptaty w miesigcznych ratach do 28.02.2016 r.
Kredyt przeznaczony zostat na czgsciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w
Suchym Lesie k/Poznania.
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e Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 9.04.2004 r.
(z aneksami) z ING Bank Slqski S.A. z siedziba w Katowicach. Limit kredytu
wynosi 6 000 tys. zt z terminem splaty do 8.05. 2007 r.

Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci.

e Umowa zawarta w dniu 28.07.2005 r. z PEKAO S.A. CKK w Katowicach
o kredyt Zaliczka w formie odnawialnego Ilimitu. Kredyt ten moze by¢
wykorzystywany do 28.07.2007 r. Sptata kredytu powinna nastapi¢ do dnia
12 listopada 2007 r. Maksymalny poziom zadluzenia wynosi 1 000 tys. zi.
Aneksem z dnia 30.01.2007 r. limit kredytu zostal zwigkszony do kwoty
3 000 tys. zt.

XIII. PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA

Dla Spétki ELZAB S.A., ktéra osiagngta stabilng zyskowno$¢ dziatalnoSci operacyjnej
1 podejmuje dzialania majace na celu jej rozwdj, priorytetowa sprawg jest utrzymanie oraz wzrost
przychodow ze sprzedazy. Spotka realizuje t¢ strategi¢ migdzy innymi poprzez uniezaleznienie
swoich przychodéw, w jak najwigkszym stopniu, od rozporzadzen Ministra Finanso6w w sprawie
obowiazku stosowania kas rejestrujacych przez podatnikéw.

W tym celu Spétka prowadzi intensywne dziatania majace na celu utrzymanie swojego udziatu
w rynku krajowym oraz wzrost sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym giéwnie na rynku
wegierskim.

Ryzykiem i zagrozeniem dla poziomu sprzedazy krajowej beda nastgpujace czynniki:

1. Brak stabilnosci i jasno$ci w przepisach podatkowych w zakresie obowiazku rejestracji
obrotu dla celéw podatku VAT przez kolejne grupy podatnikéw, dajacy w konsekwencji
mniejszy popyt na urzadzenia fiskalne niz to wynika z prognoz rynkowych. Do konca
czerwca 2007 r. przedluzono zwolnienia z obowiazku stosowania kas dla wielu grup
podatnikéw. Nowe rozporzadzenie ma si¢ ukaza¢ w czerwcu.

2. Skuteczno$¢ nadzoru przez organy podatkowe nad realizacja w/w przepisOw, co ma
bezposredni wptyw na wypelnianie przez podatnikéw obowiazku zakupu urzadzen
fiskalnych.

Realizacja obowiazku rejestracji obrotéw przez podatnikow zajmujacych si¢ przewozem
osOb 1 towaréw taksOwkami oraz przez salony fryzjerskie 1 kosmetyczne potwierdza,
ze zagrozenie takie istnieje.

3. Gotowos¢ do inwestowania i modernizacji sprzgtu przez tzw. rynek odtworzeniowy.

Ryzykiem 1 zagrozeniem dla rozwoju sprzedazy eksportowej beda nastgpujace czynniki:
1. Umiejgtnos¢ wykorzystania przez spotke zaleznag Micra Metripond KFT doswiadczen
ELZAB S.A. w zakresie zdobywania pozycji na rynku urzadzen fiskalnych.
2. Umiejetno$¢ dostosowania swojej strategii rynkowej do warunkéw wegierskich przez
ELZAB S.A. i pokonanie barier j¢zykowych, mentalno$ciowych i1 przyzwyczajen
klientéw na tamtym rynku.
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XIV. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

W 2006 r. Spétka produkowata i sprzedawata gtéwnie opracowane w poprzednich latach modele
kas idrukarek fiskalnych, ktére otrzymaty w okresie grudnia 2004 r. i pierwszego potrocza
2005 r. nowe decyzje Ministra Finanséw o dopuszczeniu do obrotu towarowego na nastgpne trzy
lata. W 2007 r. Spétka musi wigc wystapi¢ o ponowne wydanie decyzji dla tych urzadzen,
€O W znacznym stopniu zaangazuje potencjat rozwojowy Spétki.

Przy tej okazji rozszerzona zostanie funkcjonalno$¢ produkowanych kas.

W okresie 2006 r. wprowadzono na rynek polski nowa kasg rejestrujaca ELZAB Eco, stanowiaca
rozwiazanie uniwersalne, przeznaczone dla szerokiego grona odbiorcéw.

Spotka kontynuowata sprzedaz wag elektronicznych, drukarek etykiet samoprzylepnych,
wprowadzita na rynek polski i wegierski rodzing wag CAT 17.

W 2006 r. Spotka sprzedata wigcej urzadzen niz w analogicznym okresie roku poprzedniego,
gtéwnie w wyniku konsekwentnej realizacji polityki sprzedazy, wprowadzeniu nowych wyrobéw
oraz dzialaniom promocyjnym.

Dzigki doskonaleniu jakos$ci i utrzymywaniu statej dostgpnosci sprzgtu, Spétka zachowata swdj
dotychczasowy wysoki udzial w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
1 do wymagajacych klientoéw w Polsce.

Spotka nadal prowadzita dziatania oszczednosciowe majace na celu obnizenie kosztéw
funkcjonowania Spétki, w tym kosztow materiatowych, handlowych i statych.

Spotka korzystata w 2006 r. w wigkszym stopniu niz w 2005 r., z kredytu w rachunku bankowym
1 factoringu, w zwiazku wyptata wysokiej dywidendy za 2005 r. Dzigki konsekwentnej polityce
kredytowej wobec odbiorcéw Spoétka generowata gotéwke, zmniejszajac konsekwentnie
1 systematycznie zadtuzenie kredytowe.

Ponadto w I kwartale 2006 r. Spoétka zaciagngta diugoletni kredyt inwestycyjny przeznaczony na
czgsciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci z siedzibg w Suchym Lesie k/Poznania.

Spotka kontynuowata dywersyfikacje dziatalno$ci w celu uniezaleznienia w jak najwigkszym
stopniu przychodéw spétki od rozporzadzen Ministra Finansow w sprawie obowigzku posiadania
kas rejestrujacych przez podatnikéw oraz uzyskanie pozycji lidera rynku urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju i wzrostu sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym
gtéwnie na rynek wegierski.

W styczniu 2004 r. spotki MEDESA Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie oraz MICRA
METRIPOND KFT zsiedziba na Wegrzech staly si¢ czionkami grupy kapitatowej ELZAB.
Obydwie spétki zajmuja si¢ sprzedaza wag elektronicznych i wprowadzity do swojej oferty
réwniez produkty ELZAB S.A. w celu kompleksowej obstugi placowek handlowych. W czerwcu
2005 r. uzyskalismy decyzje dopuszczajace dwa modele kas, MICRA Eco PLUS i MICRA Eco
PROF, do sprzedazy na rynku wegierskim. Sprzedaz t¢ rozwijano w 2006 roku. Ponadto
wprowadzono do sprzedazy na rynku wegierskim nowa rodzing wag CAT 17.

W 2007 r. planowane jest wprowadzenie do sprzedazy na rynek polski wag samochodowych
produkowanych przez MICRA METRIPOND KFT.
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W 2006 r. prowadzone byly nadal dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci dzialania
przejetych spétek, jednak zadanie to zostalo znacznie utrudnione poprzez pogorszenie si¢ sytuacji
gléwnego akcjonariusza Spoétki, firmy MWCR S.p.A. w likwidacji, ktéra we wrzesniu 2006 r.
poddata si¢ procesowi dobrowolnej likwidacji.

Do grupy MWCR nalezy firma CAMPESA S.A., ktéra byta dostawca wag handlowych do spétek
MEDESA Sp. z o0.0. i MICRA METRIPOND KFT. Coraz gorsza sytuacja tej spoiki
doprowadzita do ograniczenia dostaw wag, zwtaszcza w IV kwartale, co miato przetozenie na
wyniki spétek MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT. Spétki te sa zmuszone do
zmiany w 2007 r. dostawcy wag handlowych.

W przypadku MICRA METRIPOND KFT sytuacja firmy CAMPESA S.A. skutkowata rowniez
ograniczeniem eksportu do Hiszpanii wag przemystowych.

W dalszym ciagu znaczacy nacisk potozony bedzie na rozwdj oferty skierowanej na rynek
krajowy i eksportowy poprzez realizacje¢ prac rozwojowych i nowe wdrozenia.
Planowane jest wprowadzanie dalszych nowych produktéw w 2007 .

W dniu 30 czerwca 2005 r. Spoétka zakonczyta wspotpracg kooperacyjna z firmag ALFA HI —
TECH Sp. z 0.0. 1 od 1 lipca przejeta z powrotem calg dziatalnos¢ produkcyjng. Zaowocowato to
znaczaca poprawa rentownosci Spéotki w 2006 r., w pordwnaniu do rentownosci w 2005 .

W sferze zamierzen marketingowych Spoétki, skierowanych na rynek krajowy, bgda dziatania
zmierzajace do wzmocnienia sieci dystrybucji oraz do zwigkszenia skutecznosci pozyskiwania
klientéw strategicznych, ktérzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtérnego stanowig coraz bardziej
znaczaca grupg odbiorcow.

W sferze zamierzen marketingowych Spéitki, skierowanych na rynki zagraniczne, bgda dziatania
zmierzajace do rozszerzenia dostaw sprzg¢tu do odbiorcOw zagranicznych, w tym rozwoju
sprzedazy na rynek na Wegrzech produktéw ELZAB S.A.

Rozwijana bedzie nadal wspétpraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad
kasowych na rynki europejskie.

W zwiazku z ogloszonym przez gtéwnego akcjonariusza, firm¢ MWCR S.p.A. w likwidacji,
w marcu 2006 r., zamiarem sprzedazy pakietu akcji ELZAB, pdzniejszym poddaniu sig

likwidacji przez MWCR, Spétke czeka w 2007 r. zmiana gtéwnego wiasciciela.
Zarzad jest przekonany, ze bedzie to miato pozytywny wplyw na przyszty rozwéj Spétki.

Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Stefan Opiela — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji
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