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Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB SA
41-813 Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Zakladow Urzadzen Komputerowych ELZAB SA

PrzeprowadziliSmy  badanie  zalaczonego  sprawozdania  Zakladéw  Urzadzen
Komputerowych ELZAB SA z siedziba w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39, na ktére sktada

sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 61.208 tys. z1;

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 5.630 tys. zl;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote¢ 1.516 tys. zi;

- rachunek przeptywdéw pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pieni¢znych
netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku o kwote¢ 1.019 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidilowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku, z p6zniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy 1 przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczego6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkOw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
spos6b wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 calosciowa oceng¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i1 objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB SA na 31 grudnia 2007 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowos$ci,  wynikajacymi z  Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spétki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spoétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowos$ci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Katowice, 12 maja 2008

BDO Numerica SA
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Dokonujacy badania oraz dzialajacy
w imieniu BDO Numerica SA
Leszek Kramarczuk

Czlonek Zarzadu

Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB SA za 2007 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady Urzadzen Komputerowych Elzab Spétka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spétki

Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

— produkcja komputeréw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji,

— konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych,

— prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

— reklama,

— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania,

— dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— ksztalcenie ustawiczne dorostych 1 pozostale formy ksztatcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— pozostale miejsca krétkotrwalego zakwaterowania, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

— pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— wynajmem nieruchomosci na wtasny rachunek.

1.4 Podstawa dziatalnosci

ZUK ELZAB SA dziata na podstawie:

— statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 16 listopada 1992 roku (Rep. A nr
12245), wraz z p6zniejszymi zmianami oraz

— kodeksu spétek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

27 lutego 2002 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Gliwicach — X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 95317.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 648-000-02-55
REGON 270036336
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Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB SA za 2007 rok

1.7 Wysokosé¢ kapitalu podstawowego i wlasnego oraz jego zmiany w badanym roku
obrotowym

Kapitat podstawowy Spétki na 31 grudnia 2007 roku wynosit 22.143 tys. zt, dzielit si¢ na
1.613.705 akcji o warto$ci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 44.306 szt. akcji Serii B jest
uprzywilejowanych, co do gltosu w stosunku, 1:5.

Na 31 grudnia 2007 akcjonariuszami Spotki posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

— BBICAPITAL NFI S.A. 474.706 szt. akcji - 29,42% kapitatu
481.486 glosow - 26,89% gtosé6w na WZ
— POLSIN PRIVATE Ltd. 203.657 szt. akcji - 12,62% kapitatu
346.085 gtosé6w - 19,33% gtosé6w na WZ
— Janusz Warchot 105.000 szt. akcji - 6,51% kapitatu
105.000 gtoséw - 5,86% gtoséw na WZ
— Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 99.941 szt. akcji - 6,19% kapitatu
99.941 glosow - 5,58% gtoséw na WZA

Na kapital wlasny Spétki skladaja si¢ ponadto: kapitat zapasowy (14.222 tys. zi),
skumulowane zyski z lat ubiegtych (3.749 tys. zl) oraz zysk netto biezacego roku obrotowego
(5.630 tys. zt).

Na 1 stycznia 2007 roku Spétka wprowadzita do ksiag skutki przej$cia na zasady
MSR/MSSEF. W zwiazku z powyzszym kapital z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych zostat
przeniesiony na skumulowane zyski z lat ubiegtych. Ponadto na skumulowane zyski z lat
ubiegtych zostaly odniesione migdzy innymi skutki wyceny $rodkéw trwatych, skutki
przeksztatcenia leasingdw oraz nie umorzona warto$¢ firmy, powstata w wyniku zakupu
przez Spoétke zorganizowanych czgsci przedsigbiorstw API i UNIMEX.

Kapitat zapasowy Spétki zwigkszyt si¢ natomiast w 2007 roku o 2.476 tys. zt przede
wszystkim w zwiazku z podzialem wyniku finansowego za 2006 rok (2.431 tys. z), ktory
ponadto zostat przeznaczony na wyptate dywidendy (3.954 tys. zt) oraz na zasilenie
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

1.8 Zarzad Spoétki

W trakcie badanego okresu w sktad Zarzadu wchodzili:

— Jerzy Biernat Prezes Zarzadu

— Jerzy Malok Cztonek Zarzadu

— Stefan Opiela Cztonek Zarzadu (do 29 maja 2007 roku)

3 BDO Numerica SA



Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB SA za 2007 rok

1.9 Rada Nadzorcza

Na 31 grudnia 2007 sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

— Dawid Sukacz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

(od 29 pazdziernika 2007 roku)
— Artur Olszewski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

(od 29 pazdziernika 2007 roku)
— Piotr Karmelita Cztonek Rady Nadzorczej (od 29 pazdziernika 2007 roku)
— Dariusz Wiatr Cztonek Rady Nadzorczej (od 29 pazdziernika 2007 roku)
— Jerzy Ciesielski Sekretarz Rady Nadzorczej (od 29 pazdziernika 2007 roku)
— Wiodzimierz Pacze$ny Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie badanego okresu w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

— Antoni Roga ztozyl rezygnacj¢ 29 pazdziernika 2007 roku
— Claudio Montanari zostal odwotany 29 pazdziernika 2007 roku
— Jerzy Ciesielski zostat odwotany 29 pazdziernika 2007 roku
— Tadeusz Biaty zostal odwotany 29 pazdziernika 2007 roku
— Generoso Galluccio zostat odwotany 29 pazdziernika 2007 roku
— Valentina Barile zostal odwotany 29 pazdziernika 2007 roku

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej wynikaty z uchwaty Nr 1 i 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 29 pazdziernika 2007 roku.

1.10 Zatrudnienie
Zatrudnienie na 31 grudnia 2007 roku wyniosto 213 oséb.
1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Spétkami powiazanymi z ZUK ELZAB SA, w ktérych Spotka ma udziaty 1 akcje sa:
— GENEZA SYSTEM SA,

— MEDESA Sp. z o.0.,

— MICRA METRIPOND Kft.,

— ELZAB SOFT Sp. z 0.0,

— COKOM Sp. z 0.0.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2007 roku, obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow
wykazuje sumg 61.208 tys. zt;

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 5.630 tys. zt;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwotg 1.516 tys. zi;

— rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
netto w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku o kwote 1.019 tys. zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

4 BDO Numerica SA



Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB SA za 2007 rok

Walne Zgromadzenie 18 maja 2006 roku podjeto uchwale w sprawie sporzadzania
sprawozdan finansowych, poczawszy od sprawozdania finansowego za 2007 rok, zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowos$ci, Mig¢dzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej 1 zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Dla zachowania zasady poréwnywalnosci danych sprawozdanie finansowe za 2006 rok
zostato doprowadzone do poréwnywalnosci. Skutki zmian zasad wyceny oraz prezentacji
prawidlowo wykazano w sprawozdaniu finansowym.

Przeksztalcenia sprawozdania finansowego za 2006 rok zostaly zamieszczone we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za 2007 rok.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego ZUK ELZAB SA za 2007 rok zostato przeprowadzone
przez BDO Numerica SA z siedziba w Warszawie, wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania, prowadzona przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentéw, pod nr
523, zgodnie z wyborem dokonanym przez Rad¢ Nadzorcza badanej Spotki (uchwata nr
8/VI/2007 z 12 kwietnia 2007 roku) oraz z postanowieniami umowy o badanie z 24 maja
2007 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowat biegly
rewident Leszek Kramarczuk (nr ewidencyjny 1920/289).

Badanie bylo przeprowadzone w siedzibie Spétki w okresie od 25 do 29 lutego oraz
dodatkowo w dniach od 5 do 8 maja 2008 roku, byto ono poprzedzone badaniem wstgpnym
od 19 do 22 listopada 2007 roku oraz przegladem sprawozdania finansowego za I pétrocze
2007 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident badajacy opisane
sprawozdanie spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastgpily jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad Spotki oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy zlozyli wszystkie zadane przez
biegtego rewidenta w trakcie badania oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug
ustawy o rachunkowosci za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, ktére
byto badane przez BDO Numerica Sp. z o0.0. (poprzednik prawny BDO Numerica SA) i
uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

W zwiazku z przyjeciem od 1 stycznia 2007, jako obowiazujacych zasad rachunkowosci
wynikajacych z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci 1 Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, pod data 1 stycznia 2007 roku zostala
wprowadzona do ksiag korekta bilansu otwarcia zgodna z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczos$ci Finansowej 1.

5 BDO Numerica SA



Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB SA za 2007 rok

Sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku zostato
zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia z 29 maja 2007 roku.

Uchwala powzigta na tymze Walnym Zgromadzeniu postanowiono przeznaczy¢ zysk za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku, w kwocie 6.584,7 tys. zl, na:

— kapital zapasowy — 2.431,1 tys. zi,

— zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych — 200 tys. zt,

— wyptatg dywidendy — 3.953,6 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe za 2006 rok w ustawowo przewidzianych terminach przekazano do
wlasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru Sadowego.
Sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostalo opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr
1673, 18 pazdziernika 2007 roku.

6 BDO Numerica SA



Raport z badania sprawozdania finansowego Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB SA za 2007 rok

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkoSci z rachunku zyskéw 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe za okres badany i poprzedni.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spéitke zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Zgodnie z MSSF 1 Spéitka dokonata
przeksztatcenia danych poréwnywalnych za 2006 rok wedlug tych samych zasad
rachunkowosci, co zastosowane do sporzadzenia badanego sprawozdania finansowego. W
zwiazku z tym analiza finansowa obejmuje dane za dwa lata obrotowe.

1. Bilans
(w tys. zb)
% sumy % sumy
AKTYWA 31.12.07 bilansowej 31.12.06 bilansowej
Aktywa trwale 35324 57,8 37718 61,1
Wartos$ci niematerialne 3062 5,0 2 657 4,3
Rzeczowe aktywa trwate 16 071 26,3 16 705 27,1
Nalezno$ci dlugoterminowe 185 0,3 253 0,4
Inwestycje dlugoterminowe 15299 25,0 17 393 28,2
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 707 1,2 710 1,1
Aktywa obrotowe 25 884 42,2 23 987 38,9
Zapasy 9073 14,8 8070 13,1
Naleznosci krotkoterminowe 14 979 24,5 15 083 24,4
Inwestycje krétkoterminowe 1744 2,8 725 1,2
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 88 0,1 109 0,2
SUMA AKTYWOW 61 208 100,0 61 705 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 45 644 74,6 44 128 71,5
Kapitat zaktadowy 22 143 36,2 22 143 35,9
Kapitat zapasowy 14 122 23,1 11 646 18,9
Wynik z lat ubiegltych 3749 6,1 3842 6,2
Wynik netto roku biezacego 5630 9,2 6 497 10,5
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 15 564 25,4 17 577 28,5
Rezerwy na zobowiazania 3464 5,7 3575 5,8
Zobowiazania dtugoterminowe 3975 6,5 4529 7,3
Zobowiazania krétkoterminowe 8 065 13,1 9250 15,0
Rozliczenia migdzyokresowe 60 0,1 223 0,4
SUMA PASYWOW 61 208 100,0 61 705 100,0
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2. Rachunek zyskow i strat

2007 2006
Wyszczegolnienie w % do w % do
tys. zt przych. tys. zt przych.

Przychody ze sprzedazy 55772 100,0 51 820 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

materialow 33275 59,7 31715 61,2
Wynik brutto ze sprzedazy 22 497 40,3 20 105 38,8
Koszty sprzedazy 2 401 4,3 2708 5,2
Koszty og6lnego zarzadu 11 000 19,7 9 894 19,1
Wynik ze sprzedazy 9 096 16,3 7503 14,5
Saldo pozostatych przychodéw i kosztow

operacyjnych 788 1,4 325 0,6
Saldo przychodéw i kosztow finansowych (2362) 4,2) 326 0,6
Podatek dochodowy 1 892 3.4 1 657 3,2
Wynik finansowy netto 5630 10,1 6 497 12,5
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2007 2006
Rentownos$¢ majatku 9,2% 10,5%
wynik finansowy netto
suma aktywow
Rentownos$¢ kapitalu wlasnego 12,3% 15,2%
wynik finansowy netto
kapitat wlasny
Rentownos¢ netto sprzedazy 10,1% 12,5%
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
Rentownos$¢ brutto sprzedazy 40,3% 38,8%
wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
Wskaznik plynnosci I 3,3 2,6
aktywa obrotowe ogétem
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci 11 2,2 1,8
aktywa obrotowe ogétem - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 90 100
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw
Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 54 58
$redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw + warto§¢ sprzedanych towaréw i
materialéw
Szybkos$¢ obrotu zapasow 94 94
$redni stan zapaséw x 365 dni
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw + warto$¢ sprzedanych towaréw i
materiatléw
Wskaznik zadluzenia 0,19 0,22
zobowiazania - fundusze specjalne
suma bilansowa
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje
kapitat wlasny 30,43 28,40
liczba akcji
Zysk na jedna akcje
zysk netto 3,49 4,03

liczba akcji
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4. Interpretacja wskaznikow

W 2007 roku Spétka osiagngta wzrost przychodéw ze sprzedazy o 7,6%, w poréwnaniu z
2006 rokiem, natomiast wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej (tj. kosztéw sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatow tacznie z kosztami sprzedazy i kosztami ogélnego zarzadu)
wyniost 5,3%. Wolniejszy wzrost kosztow od wzrostu przychodéw pozwolit na osiagnigcie
przez Spotke zysku ze sprzedazy wyzszego o 21,2% w poréwnaniu do wyniku z roku
ubieglego.

Niekorzystny wplyw na wynik finansowy miato ujemne saldo przychodoéw 1 kosztow
finansowych, spowodowane w gtéwnej mierze utworzeniem odpisu aktualizujacego warto$¢
posiadanych udzialéw w spoétkach zaleznych, w tacznej kwocie 2.089 tys. zi. Ostatecznie
wynik finansowy wypracowany przez Spétke w 2007 roku uksztattowat si¢ no poziomie
nizszym od ubieglorocznego o 13,3%, co znalazto odzwierciedlenie w poziomach
wskaznikéw rentownosci majatku, kapitalu wtasnego oraz sprzedazy netto, ktére ulegly
zmniejszeniu w poréwnaniu do poprzedniego okresu. Korzystniejsza w 2007 roku struktura
przychodéw ze sprzedazy oraz kosztéw dzialalno$ci operacyjnej wptyneta na poziom
wskaznika rentownosci sprzedazy brutto, ktoéry wzrdst w poréwnaniu z poprzednim okresem

Wskazniki ptynnosci w 2007 roku ulegty dalszej poprawie i uksztattowaty si¢ na poziomie
zacznie wyzszym od uznawanego za optymalny.

Cykl rotacji naleznosci ulegt skréceniu o 10 dni w poréwnaniu do roku ubiegltego a cykl
rotacji zobowiazan ulegt skréceniu o 4 dni.
Wskaznik rotacji zapaséw uksztattowat si¢ na tym samym poziomie co w roku ubiegtym.

Prezentowane powyzej kluczowe dla Spotki wielkosci 1 wskazniki charakteryzujace jej wynik
finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa, biorac pod uwage specyfike¢ oraz charakter
prowadzonej dziatalnoSci, nie wskazuja na wystgpowanie czynnikow niekorzystnie
oddziatujacych na sytuacje finansowo-ekonomiczna Spoétki oraz na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci.
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IIL. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewngtrznej
1.1. System rachunkowosci

Spoétka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreslong w
art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywéw i
pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu Systemu TETA FK.
Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawnos$¢ i kompletno$¢ zapisOw oraz poréwnanie ujetych w
ksiggach operacji z dokumentacja zrodtowa.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spétki na 1 stycznia 2007 roku bylo sprawozdanie
finansowe obejmujace bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku. Pod data 1 stycznia
2007 roku zostata wprowadzona do ksiag korekta bilansu otwarcia zgodna z
Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej 1.

Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spétka dokonuje miesigcznych zamknig¢ ksiag sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont
syntetycznych. Dowody bedace podstawa zapiséw ksiggowych zawieraja dane wymagane
ustawg. Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoi¢ zewngtrzne 1 wewngtrzne potrzeby
informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowiacych podstawe
zapisOw w nich, pozwalaja uznac je za ogdlnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtgdnosci
i sprawdzalnosci.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wtasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dostgpem nieupowaznionych 0séb oraz zniszczeniem
czy kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikow majatku

Zgodnie z Zarzadzeniami Prezesa Spotki w drodze spisu z natury przeprowadzono okresowa

inwentaryzacj¢ nastepujacych sktadnikéw majatku:

— rzeczowych aktywéw trwatych wedtug stanu na 30 wrze$nia 2007 roku;

— materialdw zaopatrzeniowych i serwisowych, towaréw i wyrobéw gotowych wedlug
stanu na 30 listopada 2007 roku;

— produkcji w toku wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku;

— $rodkéw pienigznych w kasach w Zabrzu, Wroctawiu i Warszawie wedlug stanu na
31 grudnia 2007 roku.

W inwentaryzacji materiatéw uczestniczyli przedstawiciele bieglego rewidenta.
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Droga potwierdzenia sald zinwentaryzowano:

— $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych, pozyczki oraz kredyty na 31 grudnia 2007 roku;

— mnaleznosci 1 zobowiazania wobec podmiotow powiazanych kapitatowo na 31 grudnia 2007
roku oraz naleznos$ci od pozostatych podmiotéw na 30 listopada 2007 roku.

Przeprowadzone inwentaryzacje Spoétka rozliczyta i wyniki jej ujeta w ksiggach rachunkowych
badanego okresu.

1.3. Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spotki oraz za zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spétki za okres
zakonczony 31 grudnia 2007 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewnetrznej w takim zakresie, w jakim byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur
niezbg¢dnych dla wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym. Dlatego
nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mégt nie ujawni¢ wszystkich stabosci w
strukturze tego systemu.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacje dodatkowe i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, informacja dodatkowa oraz objasnienia do
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny.

3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu z zestawienia zmian w kapitale wltasnym zostaty prawidtowo
powiazane z bilansem oraz ksi¢ggami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy obrazuja
zmiany w kapitatach Spétki.

4. Rachunek przeptywow pieni¢znych

Rachunek przeptyw6w pienigznych zostal sporzadzony z wykorzystaniem metody posredniej.
Dane wykazane w rachunku przeplywéw pienigznych zostalty prawidlowo powiazane z
bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiggami rachunkowymi i w sposéb rzetelny oraz

prawidiowo obrazuja zrédta finansowania Spotki.

5. Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu spélki, stwierdzonych podczas
badania, a majacych wplyw na sprawozdanie finansowe

W Spéice nie stwierdzono naruszenia prawa i statutu, ktére wplywalyby na ksztatt
sprawozdania finansowego.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki
Informacje podane w sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki sa

zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym i kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
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7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoéiki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 12 maja 2008

BDO Numerica SA
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Dokonujacy badania oraz dzialajacy
w imieniu BDO Numerica SA
Leszek Kramarczuk

Czlonek Zarzadu

Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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) OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
ul. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z § 95 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia RM z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe
za 2007 r. oraz prezentowane w nim dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowiazujacymi w Spoétce zasadami rachunkowosci oraz, ze w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny odzwierciedla sytuacje majatkowa i finansowa oraz jej wynik finansowy.

Ponadto o$wiadczamy, Ze roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiagnie¢ Spotki oraz jej sytuacji, w tym takze prawdziwy opis podstawowych ryzyk
1 zagrozen.

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu,
Wiceprezes ds. Handlu



_ OSWIADCZENIE
ZARZADU ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
ul. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z § 95 ust.1 pkt. 6 Rozporzadzenia RM z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych o$§wiadczamy, ze w oparciu o § 21 pkt. 9 Statutu Spétki wyboér podmiotu do
badania sprawozdan finansowych ELZAB S.A., dokonujacego badania prezentowanego
sprawozdania finansowego za 2007 r. zostal dokonany przez Rade¢ Nadzorcza ELZAB S.A.
Naszym zdaniem, BDO Numerica Spétka z o0.0. (obecnie BDO Numerica S.A.),
Oddziatl Katowice, al. Korfantego 2, 40-004 Katowice oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu spetniaja warunki do wydania bezstronnego 1 niezaleznego raportu z przegladu,
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu,
Wiceprezes ds. Handlu



Zaktady Urzadzefh Komputerowych ELZAB S.A.
PISMO PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY
31.12.2007 r.

Szanowni Panstwo!

W imieniu Zarzadu Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiam Panstwu informacj¢
o dziatalnosci Spdtki i o jej wynikach za 2007 r.

W minionym roku Spoéika, tak jak w poprzednich latach, produkowata i sprzedawata r6zne modele kas
i drukarek fiskalnych, wag elektronicznych, sprawdzarek cen, drukarek niefiskalnych i etykiet, modeméw
kasowych i multiplekseréw. Wszystkie modele kas uzyskaly w 2007 r. nowe decyzje Ministerstwa
Finanséw, dopuszczajace je do obrotu na nastgpne trzy lata.

W 2007 r. Spoétka sprzedata wigcej urzadzen niz w roku poprzednim, gléwnie w wyniku konsekwentne;j
realizacji polityki sprzedazy, wprowadzeniu nowych wyrobéw oraz dzigki dziataniom promocyjnym.

Dobre rezultaty uzyskano w zakresie sprzedazy, gtéwnie na rynku odtworzeniowym, wprowadzonych
do oferty nowych kas ELZAB Eco.

W niewielkim stopniu wptyw na poziom zrealizowanej sprzedazy miato objecie od miesiaca pazdziernika
2007 r. obowiazkiem rejestracji obrotéw nowych grup podatnikdw.

W IV kwartale 2007 r. rozpoczgto produkcje oraz wprowadzanie do oferty handlowej nowych drukarek
fiskalnych ELZAB Mera oraz ELZAB Mera F w wersji dla aptek.

Rozwijano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
i do wymagajacych klientéw w Polsce.

Spotka kontynuowata dywersyfikacje dziatalnosci w celu uniezaleznienia w jak najwigkszym stopniu
przychodéw spétki od rozporzadzen Ministra Finanséw w sprawie obowiazku posiadania kas rejestrujacych
przez podatnikow oraz uzyskania pozycji lidera rynku urzadzen i systeméw wspomagania sprzedazy
detalicznej w kraju i wzrostu sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym gtéwnie na rynek wegierski.

W tym celu Spétka wprowadzita do swojej oferty nowa rodzing produktéw elektronicznych dla gitarzystow,
pod nowa, stworzong w tym celu, marka G LAB Guitar Laboratory, przeznaczonych na nowy dla Spétki
rynek akcesoriow muzycznych. W IV kwartale 2007 r. rozpoczgto sprzedaz eksportowa tych urzadzen.

Spotka rozszerzyta ofertg¢ spétki zaleznej MICRA METRIPOND KFT, aby brak dynamiki rynku
wegierskiego, majacego wplyw na mozliwosci sprzedazy tej spéiki, kompensowaé zdobywaniem weciaz
nowych odbiorcow.

W najblizszych latach Spétka bedzie uzupetniaé swoja ofert¢ o oprogramowanie i ustugi dla wybranych
niszowych segmentéw rynku.

Dzigki doskonaleniu jakoSci 1 utrzymywaniu statej dostgpnosci sprzetu Spoétka zachowata swoj
dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

Realizacja sprzedazy wspomagana byta poprzez reklamg¢ w prasie handlowej, w tym gtéwnie nowych
produktéw takich jak drukarka ELZAB Mera. W prasie muzycznej reklamowane byly nowe produkty
przeznaczone dla rynku muzycznego. Z powodzeniem kontynuowany byt program promocyjny dla dealeréw
,Ekstraklasa” oraz akcje wspierajace wizerunek partneréw handlowych. Spétka prezentowata swoja oferte
podczas spotkan targowych i konferencji polskich sieci detalicznych.

Potencjat rozwojowy Spoétki, niezaleznie od realizacji  tematéw w zakresie nowych produktow,
zaangazowany byt w 2007 r. w prace zwiazane z koniecznoscia uzyskania nowych decyzji Ministra
Finanséw o dopuszczeniu do obrotu towarowego urzadzen fiskalnych produkowanych przez Spoéikeg.
Przy tej okazji rozszerzona zostala funkcjonalno$¢ produkowanych urzadzen.

Kontynuowane byty dziatania oszcz¢dnosciowe, w tym gléwnie kosztéw materiatowych oraz okreslonych
pozycji kosztéw sprzedazy i ogélnych.
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PISMO PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY
31.12.2007 r.

W 2007 r. nastgpito dalsze umocnienie si¢ rentownosci sprzedazy Spoéiki.

Rygorystyczne przestrzeganie budzetu w zakresie kosztow pozwolito na osiagnigcie dobrego wyniku netto
za 2007 r.

Dzigki konsekwentnej realizacji polityki kredytowej Spétka generowata systematycznie nadwyzki gotéwki,
zmniejszajac zadtuzenie w biezacym rachunku bankowym.

W 2007 r. realizowane byty nadal dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci spétek zaleznych. W
przypadku spétek MEDESA Sp. z o.0. oraz MICRA METRIPOND KFT na efektywno$¢ tych dziatan
wplyw nadal mialy skutki upadio$ci hiszpanskiej firmy CAMPESA S.A., ktéra byla dostawca wag
handlowych do obydwu spétek.

W przypadku sp6tki MEDESA Sp. z o.0. wystgpuje jeszcze ciagle brak przekonania klientéw do nowej
oferty wag pochodzacych z hiszpanskiej firmy EPELSA.

Na wyniki sprzedazy spétki MICRA METRIPOND KFT wptyw ma réwniez stan gospodarki wegierskiej,
charakteryzujacej si¢ brakiem dynamiki.

Biorac pod uwage wyniki finansowe Spotek MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT za 2007 r.
oraz wyniki przeprowadzonego testu na utrat¢ wartosci firmy powstatej] w wyniku nabycia udziatéw w tych
spotkach, Zarzad podjat decyzj¢ o dokonaniu odpiséw aktualizujacych warto$¢ udziatéw w wysokosci 2 089
tys. zl.

W miesiacu wrze$niu 2007 r. nastapity znaczace zmiany w akcjonariacie Spétki. W wyniku sprzedazy przez
wigkszos$ciowego akcjonariusza wioska firm¢ MWCR S.p.A w likwidacji, catego pakietu posiadanych akcji
ELZAB S.A., gtéwnym akcjonariuszem Sp6iki zostat BBI Capital NFI S.A.

Zarzad Spotki uwaza, ze zmiana akcjonariatu Spoétki wplynie pozytywnie na jej rozwdj oraz wzrost jej
wartosci.

W styczniu 2008 r. Rada Nadzorcza zatwierdzita nowa strategie¢ ELZAB S.A. na lata 2008-2010,
ktéra zostata podana do wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego w dniu 23 stycznia 2008 .
Strategia zaktada poszerzenie oferty ELZAB S.A. o oprogramowanie i ustugi, wejscie w nowe, zyskowne
segmenty oraz optymalizacj¢ struktury finansowania Spoétki. Zaklada sig, ze realizacja tej strategii
zaowocuje podwojeniem wyceny akcji spotki w przeciagu najblizszych 18 miesigcy oraz znaczaca poprawa
wskaznika ROE.

Rozwdj grupy kapitalowej ELZAB realizowany bedzie poprzez jej wzrost organiczny oraz poprzez
realizacje¢ fuzji i przejec.

W  wyniku realizacji strategii grupa ELZAB posiada¢ bedzie kompetencje i ofert¢ obejmujaca
oprogramowanie, ustugi wdrozeniowe, doradcze i utrzymaniowe, jak réwniez specjalistyczny sprzet dla
wybranych segmentéw rynku, w tym segmentu handlu detalicznego, HoReCa, stacji paliw oraz gabinetéw
lekarskich i szpitali.

W celu optymalizacji struktury finansowania Sp6iki oraz pozyskania Srodkéw na realizacje nowej strategii
ELZAB S.A. uzyskat zgodg¢ akcjonariuszy na dokonanie emisji obligacji na kwotg 30 mln zt, jak réwniez na
sprzedaz nieruchomosci w Suchym Lesie za kwotg okoto 10 min zt.

Spétka szacuje, ze kwota okoto 20 mln zt przeznaczona zostanie na realizacj¢ transakcji przejec i/lub zakupu
2-3 spétek umozliwiajacych jej wejscie w wybrane nisze produktowe.

Pozostata kwota przeznaczona zostanie na skup wtasnych akcji w celu ich umorzenia.

Pragng w imieniu Zarzadu podzigkowaé naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz zapewnic,
ze dotozymy wszelkich staran, aby w 2008 r. i w dalszych latach umacnia¢ swoja pozycj¢ rynkowa,
poprawia¢ wyniki finansowe oraz umocni¢ zaufanie akcjonariuszy i inwestorow.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wtasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej
dalej '""PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujq si¢ w obrocie na rynku
regulowanym - takze wskazanie branziy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek,

Nazwa Spotki: Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39, 41-813
Zabrze.

Spotka posiada 2 oddziaty zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14 i we Wroctawiu,
ul. Stubicka 22.

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsigbiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD - 3002Z - "Produkcja komputeréw i innych urzadzen

do przetwarzania informacji".

Przedmiot dziatalno$ci wg kwalifikacji EKD Nr 3002 "Produkcja komputeréw i innych urzadzen

do przetwarzania informacji".

Wedtug zapisu w statucie Spoétki przedmiotem dziatalnosci emitenta jest:

1. Produkcja komputeréw 1 innych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

2. Konserwacja 1 naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD

72.50.Z

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

Reklama PKD 74.40.Z

Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

Dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

Ksztatcenie ustawiczne dorostych 1 pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane

PKD 80.42.B

8. Pozostale miejsca krétkotrwalego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD
55.23Z

9. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

10. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

11. Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 70.20.Z

Nk w

b) wskazanie czasu trwania dziatalnosci emitenta, jeZeli jest oznaczony,
Spoétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

¢) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane
finansowe,

W raporcie prezentowane sa sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
i porownywalny okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
Dane bilansowe prezentowane sg wg stanu na 31.12.2007 r. i na 31.12.2006 r.
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d) Zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacji

W dniu 13.05.2008 r. Zarzad ZUK ELZAB S.A. podjat uchwate o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2007 r. do publikacji.

e) informacje dotyczqce sktadu osobowego Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzadu:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu (do 29.05.2007 r., przejscie na emeryturg)

Prokurentem Spotki jest Elzbieta Zatog — Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy.

Skitad Rady Nadzorczej

od 29.10.2007 r.

Dawid Marek Sukacz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Artur Olszewski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiodzimierz Andrzej Pacze$ny — Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Krzysztof Wiatr — Cztonek Rady Nadzorczej

do 29.10.2007 r.

Antoni Roga — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Claudio Montanari — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Generoso Galluccio — Cztonek Rady Nadzorczej

Valentina Barile — Cztonek Rady Nadzorczej

Wtodzimierz Pacze$ny — Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Biaty — Cztonek Rady Nadzorcze;j

f) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawierajq dane tqczne -
jezeli w sktad przedsigbiorstwa emitenta wchodzq wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzqdzajqce samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotka posiada oddzialy zamiejscowe w Warszawie i we Wroclawiu, ktére nie sporzadzaja
samodzielnie sprawozdania finansowego.

g) wskazanie, czy emitent jest jednostkq dominujqcq lub znaczqcym inwestorem oraz czy sporzqdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spoika jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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h) w przypadku sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w czasie ktorego nastgpito
potqczenie - wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzqdzone po potqczeniu spotek, oraz
wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potqczenia,

Spoéika nie potaczyta si¢ w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

i) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta w dajqcej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejq
okolicznosci wskazujqce na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu Kkontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej oraz nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.

J) stwierdzenie, Ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie roZnic, bedgcych wynikiem korekt 7 tytutu
zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt bledow podstawowych zostato zamieszczone
w dodatkowej nocie objasniajqcej,

Zgodnie z uchwata nr 11 WZA z dnia 18.05.2006 r., ELZAB S.A. poczawszy od 01.01.2007 r.,
do prowadzenia ksigg rachunkowych, polityki rachunkowosci oraz sporzadzania jednostkowych
sprawozdan finansowych, stosuje reguty okreslone w MSR/MSSF.

Ponizej prezentujemy przeksztatcenia jednostkowego sprawozdania ELZAB S.A. sporzadzanego wg
PSR na MSR/MSSF na dzien przejscia tj. na 01.01.2006 r.
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Przeksztalcenie sprawozdania jednostkowego sporzadzonego wg PSR na MSR/MSSF
na dzien przejscia na MSR/MSSF - 01.01.2006 r.
Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

Wieczyste Warto$¢ firmy z Stan na
BILANS Stan na Srodki trwate uzytkowanie Naleznosci zakupu ZCP 01.01.2006
01.01.2006 PSR | Leasing ELZAB gruntéw Geneza dyskonto | APIi UNIMEX | Suma korekt MSR/MSSF

Aktywa

I. Aktywa trwale 29 491 100 885 -429 49 -130 475 29 966
1. Wartosci niematerialne, w tym: 2378 -130 -130 2248
- warto$¢ firmy 130 -130 -130 0
2. Rzeczowe aktywa trwale 8794 100 885 -429 556 9350
3. Nalezno$ci dtugoterminowe 321 0 0 0 0 0 0 321
3.1. Od pozostatych jednostek 321 0 321
4. Inwestycje dlugoterminowe 17 393 0 0 0 0 0 0 17393
4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 17 393 0 0 0 0 0 0 17393
a) w jednostkach powiazanych 17 388 0 17 388
b) w pozostatych jednostkach 5 0 5
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 605 0 0 0 49 0 49 654
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 605 49 49 654
I1. Aktywa obrotowe 25 890 0 0 0 -259 0 -259 25631
1. Zapasy 8217 0 8217
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 16 909 0 0 0 -259 0 -259 16 650
2.1. Od jednostek powigzanych 8872 -259 -259 8613
2.2. Od pozostatych jednostek 8037 0 8037
3. Inwestycje krétkoterminowe 669 0 0 0 0 0 0 669
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 669 0 0 0 0 0 0 669
a) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 669 0 669
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 95 0 95
Aktywa razem 55381 100 885 -429 -210 -130 216 55597
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Wieczyste Wartos¢ firmy z Stan na
BILANS Stan na Srodki trwate uzytkowanie Naleznosci zakupu ZCP 01.01.2006
01.01.2006 PSR | Leasing ELZAB gruntéw Geneza dyskonto | APIi UNIMEX | Suma korekt MSR/MSSF

Pasywa
1. Kapital wlasny 42724 63 717 0 -210 -130 440 43164
1. Kapitat zaktadowy 22143 0 22143
2. Kapital zapasowy 12799 0 12799
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 3368 -3 368 -3 368 0
4. Zyski zatrzymane, w tym: 4414 63 4085 0 -210 -130 3 808 8222

4.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 4414 63 4085 -210 -130 3 808 8222

4.2. Zysk/strata netto biezacego roku obrotowego 0 0 0 0 0 0 0
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 12 657 37 168 -429 0 0 -224 12433
1. Rezerwy na zobowigzania 3109 0 168 0 0 0 168 3277
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 168 168 192
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 2 662 0 0 0 0 0 0 2662
a) dlugoterminowa 1865 0 1865
b) krétkoterminowa 797 0 797
1.3. Pozostale rezerwy 423 0 0 0 0 0 0 423
a) dlugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 423 0 423
2. Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 0 0
3. Zobowigzania krétkoterminowe 8771 37 0 0 0 0 37 8 808
3.1. Wobec jednostek powigzanych 139 0 139
3.2. Wobec pozostatych jednostek 8 344 37 37 8381
3.3. Fundusze specjalne 288 0 288
4. Rozliczenia migdzyokresowe 777 0 0 -429 0 0 -429 348
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 777 0 0 -429 0 0 -429 348
a) dlugoterminowe 358 -358 -358 0
b) krétkoterminowe 419 =71 -71 348
Pasywa razem 55 381 100 885 -429 -210 -130 216 55597
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przeksztalcenie sprawozdania jednostkowego sporzadzonego wg PSR na MSR/MSSF
31.12.2006 r.

Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

Wieczyste Warto$¢ firmy z Stan na
BILANS Stan na Srodki trwate uzytkowanie Naleznosci zakupu ZCP API 31.12.2006
31.12.2006 PSR | Leasing ELZAB gruntéw Geneza dyskonto | i UNIMEX Suma korekt MSR/MSSF

Aktywa

I. Aktywa trwale 37175 226 697 -357 39 -62 543 37718
1. Warto$ci niematerialne, w tym: 2719 -62 -62 2 657
- warto$¢ firmy 62 -62 -62 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 16 139 226 697 -357 566 16 705
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 253 0 0 0 0 0 0 253
3.1. Od pozostatych jednostek 253 0 253
4. Inwestycje dtugoterminowe 17 393 0 0 0 0 0 0 17 393
4.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 17 393 0 0 0 0 0 0 17 393
a) w jednostkach powigzanych 17 388 0 17 388
b) w pozostatych jednostkach 5 0 5
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 671 0 0 0 39 0 39 710
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 671 39 39 710
I1. Aktywa obrotowe 24191 0 0 0 -204 0 -204 23 987
1. Zapasy 8070 0 8070
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 15287 0 0 0 -204 0 -204 15083
2.1. Od jednostek powigzanych 8370 -204 -204

2.2. Od pozostatych jednostek 6917 0 6917
3. Inwestycje krétkoterminowe 725 0 0 0 0 0 0 725
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 725 0 0 0 0 0 0 725
a) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 725 0 725
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 109 0 109
Aktywa razem 61 366 226 697 -357 -165 -62 339 61705
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Wieczyste Naleznosci Wartos¢ firmy z Stan na
BILANS Stan na Srodki trwate uzytkowanie Geneza zakupu ZCP API 31.12.2006
31.12.2006 PSR | Leasing ELZAB gruntéw dyskonto i UNIMEX Suma korekt MSR/MSSF

Pasywa
1. Kapital wlasny 43741 49 565 0 -165 -62 387 44 128
1. Kapitat zaktadowy 22143 0 22143
2. Kapitat zapasowy 11 646 0 11 646
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 3367 -3367 -3367 0
4. Zyski zatrzymane, w tym: 6 585 49 3932 0 -165 -62 3754 10 339

4.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 6 585 49 3932 -165 -62 3754 10 339

4.2. Zysk/strata netto biezacego roku obrotowego 0 0 0 0 0 0 0
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 17 625 177 132 -357 0 0 -48 17 577
1. Rezerwy na zobowiazania 3443 0 132 0 0 0 132 3575
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 132 132 147
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 3165 0 0 0 0 0 0 3165
a) dlugoterminowa 2244 0 2244
b) krétkoterminowa 921 0 921
1.3. Pozostate rezerwy 263 0 0 0 0 0 0 263
a) dlugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 263 0 263
2. Zobowigzania dlugoterminowe 4529 0 0 0 0 0 0 4529
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 4529 0 4529
3. Zobowiazania krétkoterminowe 9073 177 0 0 0 0 177 9 250
3.1. Wobec jednostek powiazanych 151 0 151
3.2. Wobec pozostatych jednostek 8732 177 177 8909
3.3. Fundusze specjalne 190 0 190
4. Rozliczenia migdzyokresowe 580 0 0 -357 0 0 -357 223
4.1. Inne rozliczenia migdzyokresowe 580 0 0 -357 0 0 -357 223
a) dlugoterminowe 286 -286 -286 0
b) krétkoterminowe 294 -71 -71 223
Pasywa razem 61 366 226 697 -357 -165 -62 339 61705
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k) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub porownywalnych danych
Jinansowych dokonano korekt wynikajqcych z zastrzezien w opiniach podmiotéw uprawnionych
do badania, o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktére sprawozdanie finansowe lub
porownywalne dane finansowe zostaly zamieszczone w prospekcie,

Opinie biegtych rewidentéw do sprawozdan finansowych ELZAB S.A. nie zawieraty zastrzezen.

) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym nadrzednych zasad rachunkowosci,
metod wyceny aktywow i pasywow (takie amortyzacji), ustalenia wyniku finansowego oraz
sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego i danych porownywalnych,

1. Informacje wst¢pne
Spoétka sporzadza sprawozdania finansowe w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Waluta funkcjonalna
Waluta funkcjonalng 1 waluta prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania finansowego oraz
danych objasniajacych jest PLN.

2. Aktywa trwale

2.1. Aktywa trwale

Wartos$ci niematerialne obejmuja aktywa, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sa mozliwe do
zidentyfikowania, pozostaja pod kontrolg jednostki w wyniku zdarzen zaistnialych w przesztosci
oraz z ktorych wg przewidywan Spoétka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Sktadnik warto$ci niematerialnych ujmuje si¢ wtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne, ze
jednostka gospodarcza osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé
danemu skladnikowi aktywOw oraz mozna wiarygodnie ustali¢ ceng nabycia lub koszt
wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Do ewidencji, ustalania wartoSci na moment poczatkowego ujgcia, ustalania odpisow
amortyzacyjnych i aktualizujacych stosuje si¢ postanowienia MSR 38 (Wartosci niematerialne)
1 36 (Utrata warto$ci aktywow).

Warto$ci niematerialne obejmuja:

- warto$ci niematerialne powstate w wyniku prowadzenia przez Spotke we wlasnym zakresie
prac rozwojowych, po spetnieniu nastgpujacych warunkéw:

- istnieje mozliwos$¢ ukonczenia pracy rozwojowej tak aby nadawata si¢ do uzytkowania
lub sprzedazy,

- istnieja mozliwe do udowodnienia przestanki zamiaru ukonczenia pracy rozwojowej
oraz jej uzytkowania lub sprzedazy,

- praca rozwojowa bedzie mogta by¢ uzytkowana lub sprzedana,

- znany jest sposOb w jaki praca rozwojowa bedzie wytwarzata prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajace dzigki pracy rozwojowej
lub na sama pracg rozwojowa),

- dostepne sa srodki techniczne i finansowe, niezbedne do ukonczenia pracy rozwojowej
oraz jej uzytkowania lub sprzedazy,
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- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow na pracg rozwojowa.
W/w kryteria stosuje si¢ wobec naktadéw poczatkowych i kosztéw ponoszonych w terminie
pOzniejszym.
- inne wartosci niematerialne - autorskie prawa majatkowe i pokrewne do praw majatkowych,
prawa do wynalazkéw, patentéw, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych i licencji, know
how,
- prace rozwojowe w toku.

Naktady na prace rozwojowe, nie spetniajace w/w warunkéw ujmowane sa w cigzar wyniku
biezacego okresu.

Warto$ci niematerialne w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywéw wyceniane sa w
koszcie wytworzenia lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ wszystkie naklady, ktére moga by¢ bezposrednio
podporzadkowane czynno$ciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywéw do
uzytkowania w sposéb zamierzony przez kierownictwo. Do kosztéw wytworzenia wartosci
niematerialnych zaliczane sa: materiaty i ustlugi wykorzystywane lub zuzyte przy wytwarzaniu
sktadnika wartosci niematerialnych, koszty $wiadczen pracowniczych, uzasadnione koszty
finansowania zewngtrznego 1 inne koszty bezposrednio zwigzane z przygotowaniem skfadnika
aktywow do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu uwzgledniajaca cto importowe, podatki zawarte w cenie nie
podlegajace odliczeniu, oraz inne naklady zwiazane z przygotowaniem sktadnika wartosci
niematerialnych do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzien bilansowy wartos$ci niematerialne wykazywane sa wg kosztu wytworzenia lub ceny
nabycia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa si¢ metoda liniowa.

Okresy amortyzacji odzwierciedlaja okresy ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych
1 wWynosza:

- koszty prac rozwojowych — 3-5 lat,

- inne warto$ci niematerialne — 2 lata.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odnoszona jest w biezace koszty dziatalnosci
podstawowej Spotki.

Warto$ci niematerialne o wartosci nizszej niz 3 500 zt, z uwagi na nieistotno$¢, moga obciazy¢
koszty biezacego okresu lub by¢ jednorazowo umorzone.

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja S$rodki i naklady na $rodki trwate w budowie,
ktére utrzymywane sa w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach
towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umow najmu lub w celach administracyjnych o przewidywanym okresie wykorzystania dtuzszym
niz 1 rok, z ktérych wg przewidywan Spotka osiagnie w przysztosci korzysci ekonomiczne.

Do ewidencji, ustalania warto$ci bilansowej oraz ustalania odpiséw amortyzacyjnych
i aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych stosuje si¢
postanowienia MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwale) oraz MSR 36 (Utrata warto$ci aktywow).
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Rzeczowe aktywa trwate obejmuja:
— budynki, budowle,
— maszyny 1 urzadzenia ,
— $rodki transportu ,
— pozostate Srodki trwate ,
— grunty,
— maszyny 1 urzadzenia w budowie wymagajace montazu oraz srodki trwate w budowie.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jako sktadnik aktywéw
wyceniane sa W cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Ceng nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy powigkszona o koszty zwiazane z
zakupem poniesione do dnia przekazania $rodka trwalego do uzywania (np. koszty transportu,
zatadunku, wytadunku, ubezpieczenia w transporcie, montazu, instalacji i uruchomienia, optat
notarialnych, koszty finansowe, cto i podatki).

Za koszt wytworzenia uwaza si¢ warto$¢, w cenach nabycia, zuzytych do wytworzenia srodka
trwatego rzeczowych sktadnikéw majatku, ustug obcych, kosztéw wynagrodzen, odsetek i
prowizji 1 innych kosztow dajacych si¢ przyporzadkowa¢ do warto$ci wytworzonego srodka
trwatego poniesionych do dnia przekazania srodka trwatego do uzytkowania.

Do wartosci poczatkowej zalicza si¢ réwniez uzasadniong czg$¢ kosztow finansowania
zewngetrznego.

Koszty modernizacji uwzglgdnia si¢ w wartosci bilansowej srodkéw trwatych wowczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytulu nastapi wpltyw korzysci ekonomicznych dla Spoiki, a koszty
poniesione na modernizacj¢ mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostale wydatki
ponoszone na naprawg i konserwacj¢ Srodkow trwatych odnosi si¢ w cigzar rachunku zyskow i
strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwate s3 amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznoéci. Amortyzacje nalicza
si¢ metoda liniowa.

Na dzien bilansowy S$rodki trwate wykazywane sa w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne i ewentualne odpisy dokonane z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Spoétka przyjeta nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych:
— budynki, budowle — od 10 do 40 Iat,

— maszyny i urzadzenia -od 2 do 20 lat,

— $rodki transportu — od 2,5 do 8 lat,

— pozostate Srodki trwate — od 2 do 10 lat.

Z uwagi na nieistotnos$¢ srodki trwate o okresie uzytkowania dtuzszym niz 1 rok:

— amortyzuje si¢ w 100% w momencie przekazania ich do uzytkowania, jesli ich wartos¢
poczatkowa jest wyzsza niz 1 000 zt i nizsza niz 3 500 zt,

— odnosi si¢ w 100% w koszty zuzycia materialbw w momencie przekazania ich do
uzytkowania, jesli ich warto$¢ poczatkowa nie przekracza 1 000 zi. Ewidencja iloSciowa tych
srodkéw trwatych prowadzona jest na koncie pozabilansowym,

Amortyzacja $rodkéw trwatych odnoszona jest w koszty dzialalnosci podstawowej poza
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amortyzacja dzierzawionych powierzchni, ktéra odnoszona jest w pozostate koszty operacyjne.

W momencie zbycia $rodkéw trwatych warto$¢ poczatkowa i dotychczasowe umorzenie sa
wyksiggowywane, a wynik zbycia jest odnoszony w cigzar pozostatych przychodéw lub kosztéw
operacyjnych.

Wynik na zbyciu $rodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saldem jako zysk lub strata
ze zbycia.

2.2. Naleznosci

Naleznos$ci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywéw trwatych.

Obejmuja naleznos$ci z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych objetych uktadem, ktére sptacane
sq w ratach.

Z uwagi na nieistotno$¢ naleznosci te nie zostaly zdyskontowane.

2.3. Aktywa finansowe - Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe obejmuja posiadane przez ELZAB S.A. udziaty 1 akcje w innych
podmiotach.

Udzialy 1 akcje w innych podmiotach wykazywane sa wg ceny nabycia, pomniejszonej o
dokonane odpisy aktualizujace.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny, czy wystgpuja obiektywne dowody na to, ze
sktadniki aktywow finansowych utracilty warto§¢ poprzez poréwnanie aktywow netto lub czgsci
aktywow netto podmiotéw z warto$ciag posiadanych udziatow lub akcji.

2.4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktore ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi przejsciowymi réznicami, ktére spowoduja w
przyszto$ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje si¢ jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagnig¢ty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic
przejsciowych.

2.5. Leasing

Umowe leasingu, w ramach ktérej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytulu
korzystania przystuguja Spétce, klasyfikuje sig¢ jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje si¢ w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch kwot:
warto$ci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Kazda optatg leasingowa dzieli si¢ na kwot¢ pomniejszajaca saldo zobowiazania i kwotg kosztéw
finansowych w taki spos6b, aby utrzymywac stata stopg w stosunku do nieuregulowanej czesci
zobowiazania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje si¢ w kosztach finansowych
w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w
ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania podobnych aktywéw
wlasnych z uwzglednieniem wartosci koncowe;.

Leasing, przy ktérym znaczaca czg$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wilasnosci pozostaje udzialem
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leasingodawcy (finansujacego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w
ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne
uzyskane od leasingodawcy (finansujacego), rozliczane sa w koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

3. Aktywa obrotowe

3.1.Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,,Zapasy”, zapasy sa to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty
i surowce zuzywane w procesie produkcyjnym lub w trakcie §wiadczenia ustug.

Zapasy wykazywane sa w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace.

Zapasy sa wyceniane wedtug cen ich nabycia lub po koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy zapasy przeznaczone do sprzedazy wykazywane sa w warto$ci nie wyzszej
od mozliwych cen sprzedazy netto.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywdéw, obejmujaca kwotg nalezna sprzedajacemu bez
podlegajacego odliczeniu podatku od towaréw i ustug, a w przypadku importu powigkszona
o obciazenia o charakterze publicznoprawnym oraz powigkszona o koszty bezposrednio
zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub
wprowadzania do obrotu, tacznie z kosztami transportu, zaladunku, wytadunku, a obnizona o
rabaty, upusty 1 inne podobne zmniejszenia 1 odzyski.

Odpisy aktualizujace zapasy tworzy si¢ w zwiazku z utrata ich wartosci, celem doprowadzenia
wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy zaliczane sa do
kosztu wytworzenia sprzedanych produktow. Natomiast odwrdcenie odpisu wartosci zapasow
ujmowane jest jako zmniejszenie kosztu wytworzenia. Warto$¢ odpisu pomniejsza wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywéw obrotowych objetych odpisem aktualizujacym.

Przychdd i rozchdd materiatéw 1 towardw odbywa si¢ wg rzeczywistych cen nabycia zgodnie
z zasada — FIFO.

Koszty zakupu odnoszone sa w koszty okresu w momencie ich poniesienia gdyz nie sa znaczace i
nie znieksztatcajq rzetelnego wyniku Spotki.

Wyroby gotowe 1 produkcja w toku wyceniane sa wedlug rzeczywistego technicznego kosztu
wytworzenia obejmujacego uzasadniong czgs$¢ kosztow posrednich.

Rozchéd wyrobéw gotowych odbywa si¢ metoda FIFO.

Nie obejmuje si¢ ewidencja magazynowa materiatdw biurowych, $rodkéw czystosci, paliw
ptynnych i olejéw zuzywanych bezposrednio w transporcie, itp. Materiaty te odnoszone sa
bezposrednio w koszty zuzycia wedtug odpowiednich stanowisk kosztow.

Niskocenne srodki trwate (drobny sprzet, narzedzia itp.) traktuje si¢ jak materiaty, odpisujac ich
warto$¢ jednorazowo w koszty zuzycia i wprowadza si¢ dla celéw kontrolnych do ewidencji
ilosciowej na konta pozabilansowe.

Na koniec kazdego miesiaca dokonywana jest analiza stanu zapaséw pod katem ich przydatnosci.
Ocena przydatnosci zapasOw stanowi gtéwne kryterium brane pod uwage przy ustalaniu odpiséw
aktualizujacych.

3.2. Nalezno$ci krotkoterminowe

Nalezno$ci sa rozpoznawane w kwocie wymagajacej zaplaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace warto$¢ naleznosci.

Ustalenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci nastgpuje w chwili, gdy istnieja
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obiektywne dowody na to, ze Spoétka nie bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw nalezno$ci, a okres przeterminowania wynosi powyzej
180 dni.

Spotka tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ naleznos$ci dla konkretnych kontrahentéw po
uprzedniej ich analizie z uwzglednieniem przestanek co do realnosci zaplaty. Spétka moze
réwniez tworzy¢ odpisy aktualizujace zbiorczo na liczne ale mate kwoty naleznosci.

Decyzje o objeciu odpisem aktualizujacym nalezno$ci podejmuje Zarzad.

Odpis aktualizujacy nalezno$ci wykazywany jest w pozycji kosztow sprzedazy. Rozwiazanie
warto$ci odpisu aktualizujacego skutkuje zmniejszeniem kosztéw sprzedazy. Prezentacja
odpiséw aktualizujacych w rachunku zyskow i strat nastgpuje per saldem odpowiednio w ramach
kosztéw sprzedazy dziatalno$ci podstawowe;.

Spotka, kierujac sig¢ istotnoscia, dokonuje dyskonta nalezno$ci ktérych ptatno$¢ roztozona
zostata na raty.

Spotka nalicza na koniec kazdego miesiaca odsetki od zaptaconych naleznosci
przeterminowanych.

Jesli kwota odsetek od zaptaconych przez danego kontrahenta faktur jest mniejsza od 50 zi to
odstepuje sig od jej ksiggowania. Naliczone odsetki na dzieh zaptaty moga by¢ w uzasadnionych
wzgledami handlowymi przypadkach umorzone decyzja Prezesa Zarzadu.

Na koniec roku obrotowego naliczane sg odsetki od wszystkich nieuregulowanych naleznosci.

3.3. Kroétkoterminowe aktywa finansowe — Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty S$rodkéw
pieni¢znych

Krétkoterminowe aktywa finansowe stanowia weksle kontrahentéw handlowych o terminie
wykupu powyzej 3 miesigcy.

Srodki pienigzne obejmuja aktywa w formie krajowych §rodkéw platniczych i walut obcych w
kasie 1 na rachunkach bankowych.

Krajowe $rodki pienigzne wykazuje si¢ w wartosci nominalnej.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych na dzief bilansowy wycenia sig po $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe powstale w zwigzku z wycena na dzieh bilansowy srodkéw pienigznych
wyrazonych w walutach ujmuje si¢ nast¢pujaco:

- dodatnie réznice kursowe zalicza si¢ do przychodéw finansowych,

- ujemne réznice kursowe zalicza si¢ do kosztéw finansowych.

W pozycji $srodkéw pienigznych i innych aktywow pienigznych wykazywane sa rowniez weksle
kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy.

Do weksli stosuje si¢ zasady ewidencji i wyceny takie jak do naleznosci z tytutu dostaw.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych wykazywane sa tacznie z odsetkami, ktére
odnoszone sa w przychody finansowe. Odsetki od $rodkéw ZFSS zwigkszaja ten fundusz.

3.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne
Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych, jesli poniesione wydatki dotycza
okreséw nastgpujacych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

4. Kapitaly

Na kapital wlasny spotki sktadaja sig:
- kapitat zaktadowy (akcyjny),
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- kapitat zapasowy,
- zyski zatrzymane, na ktére sktadaja sig:
- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych), kapitat z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych (1995)
- wynik finansowy biezacego roku obrotowego.
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym.
Kapitat zapasowy, spétka dzieli na:

- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — na ten kapitat przekazywane sa
nadwyzki osiagnigte przy emisji, pomniejszone o koszty poniesione w zwiazku z emisja
akeji,

- kapitat zapasowy — tworzony z odpiséw zysku za kolejne lata obrotowe w wysokosci
co najmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowy do momentu kiedy kapitat zapasowy
nie osiagnie jednej trzeciej kapitalu zaktadowego,

- kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych.

Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych) obejmuje kapital z aktualizacji Srodkoéw trwatych oraz skutki przejscia na zasady
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

5. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

5.1. Rezerwy.

Spotka tworzy rezerwy gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowiazek
wynikajacy ze zdarzen przesztych, powstania prawdopodobnego do zaptaty zobowiazania. Musi
istnie¢ wigksze prawdopodobienstwo, ze wymagany bgdzie wyptyw srodkéw w celu wywiazania
si¢ z tego obowiazku, niz ze nie bedzie wymagany oraz gdy jego wielkos$¢ da si¢ wiarygodnie
oszacowac.

Koszty rezerw, w zaleznosci od ich rodzaju, wykazywane sa w odpowiedniej kategorii kosztow.
Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czg$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych
do rozliczenia rezerwy mozna bgdzie odzyska¢ od osoby trzeciej, naleznos$¢ t¢ ujmuje si¢ jako
sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i
da sig ja wiarygodnie wycenic.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania
szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze.

Pracownicy Spotki nabywaja prawo do wyptaty §wiadczen, po nabyciu okreslonych do tych
$wiadczen uprawnien. Zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy wszyscy pracownicy
Spoétki maja prawo do nagrdd jubileuszowych i odpraw emerytalno-rentowych .

Spotka tworzy rezerwy na te §wiadczenia. Szacunkow nagréd jubileuszowych oraz odpraw
emerytalno-rentowych dokonuje na zlecenie Spétki niezalezny aktuariusz.

Ponadto Spétka tworzy rezerwg na zalegle urlopy wypoczynkowe, ktérej warto$¢ szacuje sie w
oparciu o zasady ustalania ekwiwalentu za niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze odnoszone sa w ci¢zar pozostatych kosztéw operacyjnych.
Spotka réwniez dokonuje szacunku rezerwy na kwartalne premie Zarzadu, uzaleznione od
wyniku w zakresie sprzedazy ELZAB S.A. oraz od EBITDY grupy kapitalowej. Rezerwa na
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premie Zarzadu odnoszona jest w koszty dziatalno$ci podstawowe;.

5.2. Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowane sa wedtug warto$ci godziwej uzyskanych $rodkéw pienig¢znych,
pomniejszonych o koszty bezposrednio zwiazane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych
kredyty bankowe wyceniane sa wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty dyskonta nie sa uwzgledniane w ksiggach i w
sprawozdaniu finansowym.

Spotka jako kredyty dlugoterminowe traktuje kredyty, ktérych termin splaty zapada w okresie
p6zniejszym niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

5.3. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe obejmuja zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac
od dnia bilansowego, przypada w okresie krétszym niz 12 miesigcy. Zobowiazania z tytulu
dostaw 1iustug wykazywane sa w bilansie, bez wzgledu na termin ich wymagalnosci, jako
zobowigzania krétkoterminowe.

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate zobowigzania sa uymowane wedlug kosztu
historycznego. Ewentualne odsetki ujmuje si¢ w momencie otrzymania not od dostawcow.

5.4.Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

5.5. Przychody przyszlych okreséw

Przychody przysztych okreséw stanowia otrzymane srodki tytutem przysztych Swiadczen.

Do przychodéw przysztych okreséw Spotka zalicza rOwniez zarachowane lecz nie otrzymane
przychody z tytutu Swiadczen.

6. Inwentaryzacja
Inwentaryzacja na koniec roku obejmowata:
e Spis z natury:
- produkcji w toku,
- stanéw magazynowych wyrobow, materialow i1 towarow,
- Srodkow trwatych,
- $rodkéw pienigznych w kasie ELZAB S.A. 1 w oddziatach,
e Potwierdzenie sald naleznos$ci i zobowiazan w ramach grupy kapitatowej na 31.12.2007 r.,
e Potwierdzenie sald naleznosci pozostatych kontrahentéw handlowych na 30.11.2007 r.,
e Potwierdzenie stanéw zadluzenia z tytutu kredytow oraz potwierdzenie sald na rachunkach
bankowych,
e Weryfikacja dokumentéw i realnej wartosci nizej podanych sktadnikéw majatkowych:
- prace rozwojowe,
- wartos$ci niematerialne,
- dlugoterminowe aktywa finansowe,
- naleznosci i zobowigzania publiczno —prawne, sporne, watpliwe oraz pozostate,
- wilasne sktadniki majatkowe powierzone podmiotom zewngtrznym.
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2007 r. (w tys. PLN)

7. Zasady sporzadzania rachunku zyskoéw i strat
Spotka ELZAB S.A. sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym, w ktérym
wykazuje oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty oraz obowiazkowe obciazenia wyniku
finansowego z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.
W rachunku zyskoéw i strat wydzielona jest dziatalno$¢ kontynuowana i dziatalno$¢ zaniechana.
Wynik finansowy netto sktada si¢ z:

- wyniku ze sprzedazy,
wyniku z pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej,
- wyniku z operacji finansowych,
obowiazkowego obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego od
0sOb prawnych.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw korygowany jest odpowiednio o wynik aktualizacji
zapasOw wyroboéw gotowych. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw uwzglednia wynik
aktualizacji zapaséw towaréw i materiatéw. Wynik aktualizacji nalezno$ci koryguje koszty
sprzedazy.

Biezacy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik bilansowy z wylaczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu oraz kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodu w latach
innych anizeli rok obrotowy i takich przychodéw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu
1 takich kosztow, ktore nigdy nie bgda stanowity kosztéw uzyskania przychodu.

Obciazenie z tytutu podatku biezacego oblicza si¢ w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace
w danym roku obrotowym.

Réznice kursowe dla celow podatkowych obliczane sa wedtug zasad okreSlonych w art.15a
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe stanowia przychdd podatkowy a zrealizowane ujemne
roznice kursowe stanowia koszt podatkowy, w zaleznosci od zmiany kursu waluty obce;.

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy
wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywéw i1 pasywéw a ich wartoscia
podatkowa.

Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat wynika ze zmiany stanéw aktywow
i rezerw na podatek dochodowy

W rachunku zyskéw i strat wynikowo prezentuje sig:

e w pozostatej dziatalnosci operacyjnej zysk lub stratg ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych,

e w dziatalnosci finansowej:

- zysk lub stratg ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody lub koszty finansowe,

- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi w innych przychodach finansowych,

- nadwyzke¢ ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach finansowych.
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2007 r. (w tys. PLN)

8. Zasady sporzadzania rachunku przeplywéw pieni¢znych
Spoétka sporzadza rachunek przepltywéw pieni¢znych metoda posrednia.
W rachunku przeptywow pienigeznych stosowany jest nastgpujacy podziat dziatalnosci:

1. Dziatlalno$¢ operacyjna, ktéra obejmuje sprzedaz produktéw, towaréw, materialéw i ustug.
Obejmuje ona og6t dziatan, ktérych celem jest osiagnigcie zysku. Warto$¢ przeptywoéw netto
z dziatalno$ci operacyjnej otrzymuje si¢ poprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycje,
ktére nie spowodowaty przeptywu pieniadza a zostaly ujete w wyniku, oraz o tytuly pieni¢zne
dotyczace innych dziatalno$ci niz dziatalno$¢ operacyjna.

2. Dziatalnos$¢ inwestycyjna obejmuje:

- $rodki pieni¢zne wydatkowane na nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz wartos$ci niematerialnych,

- wplywy Srodkéw pienigznych uzyskane ze sprzedazy sktadnikow rzeczowych aktywéw
trwatych oraz warto$ci niematerialnych,

- wydatki srodkéw pienigznych na nabycie udziatéw, akcji 1 obligacji oraz papieréw
wartosciowych,

- wplywy s$rodkéw pienigznych ze sprzedazy lub wykupu obcych udziatéw, akcji i1
obligacji,

- wydatki z tytutu pozyczek udzielonych innym jednostkom lub osobom,

- sptaty udzielonych pozyczek wraz z odsetkami ,

- wplywy z tytutu dywidend uzyskanych od posiadanych akcji i udzialéw oraz odsetek od
lokowanych s$rodkéw pienigznych.

3. Dziatalnos¢ finansowa obejmuje:
- wplywy srodkéw pienigznych z zaciagnigtych kredytow bankowych oraz z emisji
obligacji,
- sptatg kredytéw oraz wykup obligacji a takze obstugg kredytéw i obligacji (odsetki),
- wplywy srodkéw pienigznych z emisji akcji wlasnych,
- wydatki na wyptaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

m) wskazanie Srednich kursow wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez
Narodowy Bank Polski, w szczegélnosci:

- kursu obowiqzujqcego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu sredniego w kaidym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow
obowiqzujqcych na ostatni dzien kaidego miesiqca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien
danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajqcego,

- najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastgpujace kursy EURO:

- do przeliczenia pozycji aktywoéw i pasywoéw oraz przeptywu srodkéw pieni¢znych za 2007 r.
i za 2006 r. $redni kurs EURO ogloszony przez NBP na 31.12.2007 r. — 3,5820

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat za 2007 r. i 2006 r. $rednig arytmetyczna
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
31.12.2007 r. (w tys. PLN)

srednich kurséw EURO ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca 2007 r. —

3,7768.

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu w 2007 r. wynidst 3,932 (31.01.2007 r.),
natomiast najnizszy wynidst — 3,582 (31.12.2007 r.)

n) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywu srodkow pieni¢inych ze sprawozdania finansowego i porownywalnych
danych finansowych, przeliczonych na EURO, ze wskazaniem Zzasad przyjetych do tego

przeliczenia,
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZUK ELZARB S.A. 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatéw 55772 51820 14767 13721
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 9 884 7 828 2617 2073
III. Zysk (strata) brutto 7522 8154 1992 2159
IV. Zysk (strata) netto 5630 6497 1491 1720
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 525 9 386 2 659 2 620
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej -1989 -9 207 -555 -2570
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -6 517 -123 -1819 -34
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem 1019 56 284 16
IX. Aktywa razem 61208 61 705 17 088 17 226
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 15564 17 577 4345 4907
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 3975 4529 1110 1264
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 8 065 9 250 2252 2582
XIII. Kapitat wiasny 45 644 44 128 12 743 12319
XIV. Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 6182 6182
XV. Liczba akcji 1613705 1613 705 1613 705 1613705
XVI. Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w zt / EUR) 3,49 4,03 0,92 1,07
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zt / EUR) 28,29 27,35 7,90 7,63
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedna akcjg za rok
poprzedni (w zt / EUR) 2,45 3,45 0,68 0,96

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaly pokazane w punkcie m.
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ELZAB S.A.

SA-R 2007
BILANS Nota
31.12.2007 31.12.2006
Aktywa
I. Aktywa trwale 35324 37718
1. Warto$ci niematerialne 1 3062 2 657
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 16 071 16 705
3. Naleznosci dlugoterminowe 3 185 253
3.1. Od jednostek powiazanych
3.2. Od pozostatych jednostek 185 253
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 15299 17 393
4.1. Nieruchomosci
4.2. Warto$ci niematerialne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 15299 17 393
a) w jednostkach powiazanych 15299 17 388
b) w pozostatych jednostkach 5
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 707 710
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5 707 710
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 25 884 23 987
1. Zapasy 6 9073 8070
2. Naleznosci krétkoterminowe 7,8 14 979 15 083
2.1. Od jednostek powigzanych 7229 8 166
2.2. Od pozostatych jednostek 7750 6917
3. Inwestycje krétkoterminowe 9 1744 725
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1744 725
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 1744 725
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 88 109
Aktywarazem 61 208 61 705
Pasywa
1. Kapital wlasny 45 644 44 128
1. Kapitat zaktadowy 12 22 143 22 143
2. Kapitat zapasowy 13 14 122 11 646
3. Zyski zatrzymane, w tym: 9379 10 339
3.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 3749 3 842
3.2. Zysk/strata netto biezacego roku obrotowego 5630 6 497
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 15 564 17 577
1. Rezerwy na zobowigzania 14 3464 3575
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 106 147
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3125 3165
a) dlugoterminowa 2 406 2 244
b) krétkoterminowa 719 921
1.3. Pozostale rezerwy 233 263
a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe 233 263
2. Zobowigzania dlugoterminowe 15 3975 4529
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 3975 4529
3. Zobowiazania krétkoterminowe 16 8 065 9250
3.1. Wobec jednostek powigzanych 255 151
3.2. Wobec pozostatych jednostek 7 486 8909
3.3. Fundusze specjalne 324 190
4. Rozliczenia migdzyokresowe 60 223
4.1. Ujemna wartos$c firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 17 60 223
a) dlugoterminowe 0
b) krétkoterminowe 60 223
Pasywarazem 61208 61 705
Warto$é ksiegowa 45 644 44 128
Liczba akcji 1613705 1613705
Warto$é¢ ksiggowa na jedna akcje (w zI) 18 28,29 27,35

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zt



ELZAB S.A.

SA-R 2007

POZYCJE POZABILANSOWE Nota 31.12.2007 31.12.2006
1. Zobowigzania warunkowe 19 66 0
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 66 0
- zabezpieczenie umowy leasingowe;j 66
Pozycje pozabilansowe, razem 66 0
A 01.01.2007- 01.01.2006-
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota | 3 122007 31.12.2006
Dzialalno$¢ kontunuowana
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, 55772 51820
w tym:
- od jednostek powigzanych 10 652 11 076
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 20 49 378 45691
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatlow 21 6 394 6129
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 33275 31715
- od jednostek powigzanych 5818 6 189
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 27 503 26 265
w tym: wynik aktualizacji wyrobéw 50 35
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 5772 5450
w tym: wynik aktualizacji towar6w i materialow 366 319
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 22 497 20 105
IV. Koszty sprzedazy 2401 2 708
w tym: wynik aktualizacji naleznoS$ci -487 214
V. Koszty ogdlnego zarzadu 11 000 9 894
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 9096 7 503
VII. Pozostate przychody operacyjne 1182 1 065
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9
2. Inne przychody operacyjne 23 1182 1056
w tym: rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 161
VIIL Pozostate koszty operacyjne 394 740
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 16
2. Inne koszty operacyjne 24 378 740
w tym: rezerwy na $wiadczenia pracownicze 121 503
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 9 884 7 828
X. Przychody finansowe 25 550 856
1. Dywidendy i udzialty w zyskach, w tym: 100 600
- od jednostek powigzanych 100 600
2. Odsetki, w tym: 113 56
- od jednostek powigzanych 38 1
3. Zysk ze zbycia inwestycji 1
4. Inne 336 200
XI. Koszty finansowe 26 2912 530
1. Odsetki, w tym: 402 400
- dla jednostek powigzanych
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 2 089
3. Inne 421 130
XII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 7522 8 154
XIII. Podatek dochodowy 28 1892 1657
a) cze$¢ biezaca 1891 1722
b) czes$¢ odroczona 1 -65
XIV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XV. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 5630 6497
Wynik na dzialalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto (zanualizowany) 5630 6 497
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1613 705 1613 705
Zysk z dzialalnos$ci kontynuowanej na jedna akcje zwykla (w zt) 29 3,49 4,03
Zysk z dzialalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej na jedng akcje 3.49 4,03

zwykla (w zi)

Komisja Nadzoru Finansowego
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ELZAB SA

SA R 2007

w tys. zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM ELZAB S.A.

Zyski zatrzymane, w

Skumulowane
zyski/straty z lat

Zysk/strata netto
biezacego roku

Kapitat akcyjny Kapitat zapasowy tym: ubiegtych obrotowego Razem kapitat wtasny
stan na 01.01.2007 22143 11 646 10 339 10 339 0 44 128
- z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng warto$c¢) 2 431 -2 431 -2 431
- zasilenie Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych -200 -200 -200
- wyptata dywidendy z zysku netto -3 954 -3 954 -3 954
- zysk/strata netto za okres 5 630 5 630 5630
- sprzedaz, likwidacja srodkow
trwatych 45 -45 -45 0
- korekta z tytutu dostosowania do
MSR (rozwigzanie rezerwy na réznice
w amortyzacji w wycenie srodkéw
trwatych) 40 40 40
stan na 31.12.2007 22143 14122 9379 3749 5630 45 644
Skumulowane Zysk/strata netto

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE Zyski zatrzymane, w zyski/straty z lat biezacego roku

WLASNYM ELZAB S.A. Kapitat akcyjny Kapitat zapasowy tym: ubiegtych obrotowego Razem kapitat wtasny
stan na 01.01.2006 22143 12 799 8 222 8 222 43 164
- z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng warto$c¢) 57 -57 -57 0
- wyptata dywidendy z kapitatu
zapasowego -1210 0 -1210
- wyptata dywidendy z zysku netto -4 357 -4 357 -4 357
- zysk/strata netto za okres 6 497 6 497 6 497
- korekta z tytutu dostosowania do
MSR (rozwigzanie rezerwy na réznice
w amortyzacji w wycenie $rodkéw
trwatych) 35 35 35
- zaokraglenie -1 -1 -1
stan na 31.12.2006 22143 11 646 10 339 3 842 6 497 44 128




ELZAB S.A.

SA-R 2007

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
A. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
L. Zysk (strata) brutto 7522 8 154
I1. Korekty razem 2 003 1232
1. Amortyzacja 2 377 2339
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 417 -379
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnodci inwestycyjnej 2103 -9
5. Zmiana stanu rezerw -109 316
6. Zmiana stanu zapaséw -1 003 147
7. Zmiana stanu nalezno$ci 271 1911
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 308 -696
9. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -2 059 -1 963
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -141 -189
11. Inne korekty -161 -245
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1I) 9525 9 386
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 174 686
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwalych 1 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i
3. Z aktywow finansowych, w tym: 173 686
a) w jednostkach powigzanych 100 600
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach 100 600
- odsetki
b) w pozostatych jednostkach 73 86
- zbycie aktywow finansowych 73 84
- odsetki 2
4. Inne wptywy inwestycyjne
II. Wydatki -2 163 -9 893
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwalych -2 163 -9 893
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -1 989 -9 207
C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 3483 10 443
1. Kredyty i pozyczki 3483 10 443
II. Wydatki -10 000 -10 566
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli -3953 -5 567
2. Sptaty kredytéw i pozyczek -5 530 -4 775
3. Odsetki -517 -224
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) -6 517 -123
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.II1+/-B.I11+/-C.III) 1019 56
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: 1019 56
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 725 669
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1744 725
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 397 310

Komisja Nadzoru Finansowego
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ELZAB S.A. SA-R 2007 w tys. zt
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Nota 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE
31.12.2007 31.12.2006
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 2375 1984
b) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 91 54
- oprogramowanie komputerowe 91 54
¢) inne warto$ci niematerialne 14
d) prace rozwojowe w toku 596 605
Warto$ci niematerialne, razem 3062 2657
W wartos$ciach niematerialnych prezentowane sg rowniez prace rozwojowe w toku.
Komisja Nadzoru Finansowego 5



ELZAB S.A.

SA-R 2007 w tys. zt
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
a b
koszty zakonczonych | nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne Wartosci
prac rozwojowych wartosci, w tym: niematerialne,
- oprogramowanie razem
komputerowe

a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na
poczatek okresu 4 837 186 186 5023
b) zwigkszenia (z tytutu) 1317 93 93 1410

- zakup 93 93 93

- zastosowanie prac zakonczonych wynikiem
pozytywnym 1317 1317
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0

- zdjgeie ze stanu - umorzenie 0
d) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na
koniec okresu 6 154 279 279 6433
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 2 853 117 117 2970
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 926 71 71 997

- biezaca amoortyzacja 926 71 71 997

- korekta z tytutu zdjgcia ze stanu - umorzenie 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 3779 188 188 3967
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu 0
- zwiekszenie 0
- zmniejszenie 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na
koniec okresu 0
j) warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na
koniec okresu 2375 91 91 2 466
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ELZAB S.A.

SA-R 2007

WARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA
WEASNOSCIOWA)

31.12.2007 31.12.2006
a) wlasne 3062 2 657
Wartosci niematerialne, razem 3062 2657
Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2007 31.12.2006
a) Srodki trwate, w tym: 16 043 16218
- grunty 612 612
- budynki, budowle 13 265 13716
- maszyny i urzadzenia 1141 1159
- §rodki transportu 33 54
- pozostate $rodki trwale 992 677
b) $rodki trwate w budowie 28 487
Rzeczowe aktywa trwale, razem 16 071 16 705

Na 31.12.2007 r. wystepuja nastgpujace zabezpieczenia na majatku trwatym Spétki:

a) zabezpieczenie kredytu w rachunku bankowym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach,
Centrum Bankowosci Korporacyjnej w Gliwicach — hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w

Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 000 tys. zt, KW 10341,

b) zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci w ING BANK SLASKI S.A.
w Katowicach — hipoteka zwykta na nieruchomosci KW PO1P00021988/6 w kwocie 5 500 tys.

z}t oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 750 tys. zl.

Ponadto wystepuja nastgpujace zabezpieczenia wekslowe wynikajace z:
a) umowy leasingowej zawartej z BZ WBK Finanse & Leasing S.A. w Poznaniu na zakup

komory bezobiciowej do badan kompatybilno$ci elektromagnetycznej 301 tys. zi,

b) dwdéch uméw leasingowych z Fidis Leasing Polska Sp. z 0.0. w Warszawie na zakup

samochoddéw osobowych — 66 tys. zt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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ELZAB S.A.

w tys. zt

SA-R 2007
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
- grunty ( w tym . . P e .
prawo uzytkowania - budynki, budowle i maszyr‘ly ! - $rodki transportu -pozostale Srodki | Srodki trwafe,
. urzadzenia trwale razem
wieczystego gruntu)

a) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 612 19 569 6 900 343 5027 32451
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 105 483 5 627 1220
- zakup 363 5 627 995
- ulepszenie 105 120 225
¢) zmniejszenia (z tytutn) 0 16 419 23 408 866
- likwidacja 16 419 404 839
- sprzedaz 23 4 27
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 612 19 658 6 964 325 5246 32 805
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 5 854 5741 289 4350 16 234
f) amortyzacja za okres (z tytulu) 0 539 82 3 -96 528
- naliczenie 550 496 26 312 1384
- korekta z tytutu likwidacji i sprzedazy -11 -414 -23 -408 -856
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 6393 5823 292 4254 16 762
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0
- zwiekszenie 0
- zmniejszenie 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci na koniec okresu 0
j) warto$¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 612 13 265 1141 33 992 16 043
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SA-R 2007

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA

WLASNOSCIOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) wlasne 16 001 16514
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 70 191
tym umowy leasingu
Srodki trwale bilansowe razem 16 071 16 705
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 31.12.2007 31.12.2006
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w 352 357
tvin umowy leasingu, w tvm:

- uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 66

- wieczyste uzytkowanie gruntu 286 357
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 352 357

samochody osobowe.

kwocie 286 tys. zi.

ELZAB S.A. podnajmuje czg$¢ powierzchni dzierzawionych przez MEDESA Sp. z o0.0. dla

oddziatu zamiejscowego w Warszawie oraz powierzchni¢ magazynowa w RELKAS BIS Sp. z
0.0. w Zarach. Brak informacji o warto$ci dzierzawionych powierzchni.
W ewidencji pozabilansowej wykazane zostaty uzywane w ramach leasingu operacyjnego dwa

Ponadto w ewidencji pozabilansowej zaprezentowano grunty w wieczystym uzytkowaniu w

- z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATORA OMEGA Sp. z o.0.

Nota 3
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) od pozostatych jednostek (z tytutu) 185 253
- z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATORA OMEGA Sp. z o.0. 185 253
Naleznosci diugoterminowe netto 185 253
b) odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci
Nalezno$ci dlugoterminowe brutto 185 253
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH
WG TYTUL()W) 31.12.2007 31.12.2006
a) stan na poczatek okresu 253 321
] 253 321
- z tytutu sprzedazy udziatéw DOMATORA OMEGA Sp. z o.0.
b) zmniejszenia (z tytutu) 68 68
- przeniesienie na nalezno$ci krétkoterminowe naleznosci z tytutu 68 68
sprzedazy udzialtéw DOMATORA OMEGA Sp. z o.0.
¢) stan na koniec okresu 185 253
185 253
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ELZAB S.A.

SA-R 2007

Nota 4

Spétka nie wycenia udzialéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wtasnosci.
Sa one wykazywane w ksiggach wg cen nabycia. W bilansie ELZAB S.A. sa prezentowane po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ posiadanych akcji w Spétce GENEZA SYSTEM S.A. wg cen nabycia wynosi 3 950 tys.
zt. Akcje te sa objete aktualizacja w wysokosci 2 275 tys. zl.

Po przeanalizowaniu wynikéw finansowych spétek MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND
KFT za 2007 r. oraz biorac pod uwage wyniki przeprowadzonego testu na utrat¢ wartosci firmy
powstatej w wyniku nabycia udziatéw w tych spétkach, Zarzad podjat decyzj¢ o dokonaniu
odpiséw aktualizujacych warto$¢ udziatéw:

a) w MEDESA Sp. z 0.0. w wysokosci 1 676 tys. zt, stanowiacej réznicg pomigdzy wartoscia
udziatéw w ksiggach — 8 651 tys. zt. a warto$cia osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne — 6
975 tys. zt, wynikajacej z przeprowadzonego testu,

b) w MICRA METRIPOND KFT w wysokosci 413 tys. zi, stanowiacej réznicg¢ pomigdzy
warto$cig udziatow w ksiegach — 7 062 tys. zt a warto$cia osrodka generujacego przeptywy
pienigzne — 6 649 tys. zt, wynikajacej z przeprowadzonego testu.

W zwiazku z powyzszym warto$¢ posiadanych udziatéw w spétce MEDESA Sp. z 0.0. wynosi 6
975 tys. zt a w w spétce MICRA METRIPOND KFT wynosi 6 649 tys. zt.

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW

FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31.12.2007 31.12.2006

a) stan na poczatek okresu 17 393 17 393
- udziaty i akcje - warto$¢ bilansowa 17 393 17 393
- udziaty i akcje - warto$¢ wg cen nabycia 20 081 20 081

¢) zmniejszenia (z tytutu) 2094
- sprzedaz udziatéw w LD HOLDING S.A. 5
- udziaty i akcje - odpis aktualizujacy 2089

b) stan na koniec okresu 15299 17 393
- udziaty i akcje - warto$¢ bilansowa 15299 17 393
- udziaty i akcje - warto$¢ wg cen nabycia 20076 20 081

Komisja Nadzoru Finansowego
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ELZAB S.A. SA-R 2007 w tys. zt
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. a b c d e f g h i j k 1
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powiazania zastosowana data objecia warto$¢ korekty wartosé procent | udziat w ogélnej | wskazanie innej
ze wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda kontroli / udziatéw / akeji| aktualizujace | bilansowa | posiadanego | liczbie gloséw | niz okreslona
formy prawnej wsp6lzalezna, konsolidacji / wspdtkontroli / [ wedtug ceny warto$é udziatéw / kapitatu na walnym lit. j) lub k),
stowarzyszona, z wycena metoda praw uzyskania nabycia (razem) akcji zaktadowego | zgromadzeniu podstawy
wyszczeg6lnieniem wiasnosci, badz Znaczacego kontroli /
powiazan wskazanie, ze wplywu wspotkontroli /
bezposrednichi  |jednostka nie podlega Znaczacego
pos$rednich) konsolidacji / wplywu
wycenie metoda praw
wlasnos$ci
ushugi, produkcja,
handel, dystrybutor
1|GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory produktéw ELZAB |jednostka zalezna pelna 15.01.2003 3950 2275 1675 76% 76%
produkcja i
2|MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa dystrybucja wag jednostka zalezna pelna 30.01.2004 8651 1676 6975 100% 100%
Hodmesovasarhely, produkcja i
3|MICRA METRIPOND KFT Wegry dystrybucja wag jednostka zalezna petna 30.01.2004 7062 413 6 649 92,18% 92,18%
produkcja i
dystrybucja
4|ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze oprogramowania jednostka zalezna nie konsolidowana [01.04.1998 275 275 0 55% 55%
Udziat GENEZY SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wynosi 25%. ELZAB S.A. posrednio i bezpo$rednio posiada 74% udziatéw w ELZAB SOFT Sp. z o.0.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.
Lp. a b c d e f g h
kapital wlasny jednostki, w tym: zobowiazania i rezerwy na zobowiazania L. . aktywa rzychod nieoptacona |otrzymane lub
nazwa jednostki kapitat “‘ﬂ‘lei“epwplﬂty ylj‘dl)il'«\‘ . pozostaly kapitat wlasny, w tym: Jednostki, atym: naleznofel jednostkd, w tym: jedm))lstki, ’ yze ’ pnezimitenta r)llaleine
zakladowy Z:‘:(;‘:}:::‘y Zapasowy razem sprzedazy warto$¢ dywidendy od
(wartosé zysk (strata) z | zysk (strata) - zobowiaza- | - zobowiaza- - nalezno$ci | - naleznosci udziatéw /| jednostki za
ujemna) lat ubiegtych netto nia dhugo- nia krétko- dhugo- krétko- akcji w ostatni rok
terminowe terminowe terminowe terminowe jednostce obrotowy
1 |GENEZA SYSTEM S.A. -4 296 4 800 70 -9 166 -9 490 324 6918 6 846 1 666 1 666 2622 10 174
2 |MEDESA Sp. z o0.0. 1497 750 1181 -434 7 -44 1] 615 466 544 544 2112 3 820 100
3 |MICRA METRIPOND KFT 2 090 1870 279 -59 847 -33 2922 2413 594 594 5013 7 660
4 |ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 11 500 40| -529 -586 57 350 346 215 215 361 1 065

Pozycja pozostaly kapitat wtasny w MICRA METRIPOND KFT zawiera 570 tys

Komisja Nadzoru Finansowego
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ELZAB S.A.

SA-R 2007 w tys. 71
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
a b c d e f g h i
udziat w .
_ N kapitat wlasny % ogdinej nieoptacona otrzyma'ne
. n-azwa (fl?ma) przedmiot Yvartosc jednostki, w tym: posiadanego liczbie pfzez lub n'alezne
-p- jednostki, ze L. K bilansowa R . emitenta dywidendy
wskazaniem formy siedziba plizeds1q " | udziatow / Kapitalu glosow na wartos¢ za ostatni
. biorstwa .. zaktado- walnym L
prawnej akcji - kapitat wego zgromadze- uduah}wl rok
zaktadowy niu akcji obrotowy
1 JCOKOM Sp. z 0.0. Lodz 20,00% 20,00%
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 15299 17 393
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa 15299 17 393
finansowe, razem
Nota S
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2007 31.12.2006
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 710 654
poczatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 710 654
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 489 422
- niewykorzystane urlopy 112 84
- zarachowane koszty 50 71
- fundusz gwarancyjny 10 23
- fundusz promocyjno-reklamowy 8 5
- z tytutu dyskonta nalezno$ci GENEZY SYSTEM S.A. 39 49
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu 2
elektronicznego
2. Zwigkszenia 332 338
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi 332 338
réznicami przejSciowymi (z tytutu)
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 57 67
- niewykorzystane urlopy 28
- zarachowane koszty 124 125
- fundusz gwarancyjny 41 38
- fundusz promocyjno-reklamowy 26 25
- koszty remontu 32 36
- dyskonto nalezno$ci GENEZY SYSTEM S.A. 43
- roznica pomigdzy amortyzacja bilansowq i podatkowa 9
- "optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu 19
elektronicznego
3. Zmniejszenia 335 282
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi 335 282
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
- zarachowane koszty 115 146
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 34
- niewykorzystane urlopy 31
- fundusz promocyjno-reklamowy 30
- koszty remontu 32 36
- fundusz gwarancyjny 51 51
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu 2 17
elektronicznego
- fundusz promocyjno-reklamowy 22
- 7 tytutu dyskonta naleznosci GENEZY SYSTEM S.A. 40 10
Komisja Nadzoru Finansowego 12



ELZAB S.A.

SA-R 2007 w tys. zt
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 707 710
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 707 710
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 512 489
- niewykorzystane urlopy 81 112
- zarachowane koszty 59 50
- fundusz gwarancyjny 10
- fundusz promocyjno-reklamowy 4 8
- koszty remontu
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu 2
elektronicznego
- r6znica pomigdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa 9
- z tytutu dyskonta nalezno$ci GENEZY SYSTEM S.A. 42 39

Spotka ELZAB S.A., uwzgledniajac ujemne przejSciowe réznice pomiedzy bilansowa warto$cia
aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkowa, tworzy aktywa na odroczony podatek
dochodowy w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przyszio$ci do odliczenia od podatku
dochodowego.

Zaprezentowane dane dotyczace poprzedniego okresu sa poréwnywalne.

Aktywa te wykazane sa w bilansie w pozycji dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe jako
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stan aktywdéw na odroczony podatek dochodowy na dzien 31.12.2007 r. wynosi 707 tys. zt wg
specyfikacji wyszczeg6lnionej w powyzszej nocie.

Nota 6

ZAPASY 31.12.2007 31.12.2006

a) materiaty 4044 4228
b) pétprodukty i produkty w toku 879 330
c¢) produkty gotowe 3636 3011
d) towary 514 501
Zapasy, razem 9073 8070

Na przestrzeni 2007 r. na podstawie przeprowadzanych systematycznie analiz zapaséw pod
katem mozliwosci ich zagospodarowania, Spétka podjeta decyzjg o dokonaniu likwidacji i
ztomowania zapasow towar0w i materialéw oraz wyrobéw gotowych w kwocie 200 tys. zt.
Likwidacji i ztomowaniu poddano zapasy zbedne oraz te, ktére zostaty zuzyte podczas dziatan
akwizycyjnych lub nie spetniaja aktualnych wymagan technicznych.

Nadmierne zapasy, gléwnie materiatowe, zalegajace na magazynach powyzej roku,
przeszacowano o warto$¢ 212 tys. zl i tym samym po obnizonych cenach zaoferowano do
sprzedazy oraz wykorzystywano do napraw serwisowych. Ponadto, w zwiazku z
zagospodarowaniem poprzez sprzedaz oraz czgsciowe wykorzystanie w biezacej produkcji,
rozwiazano wczesniej utworzong rezerwe w wysokosci 10 tys. zi.

Uaktualniono warto$¢ zapaséw wyrobéw gotowych oraz na dzien bilansowy dokonano ich
ostroznej wyceny na tacznag warto$¢ 14 tys. zt.

Laczny skutek aktualizacji zapasow w wysokos$ci 416 tys. zt zwigkszyt koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw o kwotg 50 tys. zt, a warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw o 366
tys. zk.
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SA-R 2007
Nota 7
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) od jednostek powigzanych 7229 8 166
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 7229 8 166
- do 12 miesigcy 5798 8 166
- powyzej 12 miesigcy 1431
b) naleznosci od pozostatych jednostek 7750 6917
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6998 6545
- do 12 miesigcy 6998 6545
- z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i 269 101
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- w tym: z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 269 101
- inne 483 271
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 14979 15083
c) odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 1162 1726
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, razem 16 141 16 809

Na koniec 2007 r. wystgpuje zabezpieczenie na naleznos$ciach w zwiazku z korzystaniem przez
ELZAB S.A. z kredytu zaliczka. Kredyt do wysokosci 1 500 tys. zt zostat udzielony przez
PEKAO S.A. CKK w Katowicach na finansowanie nalezno$ci handlowych ELZAB S.A.
Zabezpieczenie kredytu stanowia finansowane tym kredytem naleznosci.

Wg stanu na 31.12.2007 r. wykorzystanie kredytu zaliczka wynosi 1 155 tys. zt.

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego na nabycie nieruchomosci w Suchym
Lesie w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach stanowia naleznosci z tytulu uméw najmu tej
nieruchomosci. Kwota miesi¢cznego czynszu, w zwiazku ze zmianami dzierzawionej

powierzchni wahata si¢ w granicach 46 — 52 tys. zl.

Wg stanu na 31.12.2007 r. kredyt inwestycyjny stanowi kwote 4 530 tys. zl, z czego kwota 3 975

tys. zl. wykazywana jest w zobowiazaniach dlugoterminowych.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH

31.12.2007 31.12.2006
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7229 8 166
- od jednostek zaleznych 7229 8 166
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 7229 8 166
b) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 158 347
Nalezno$ci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, 7387 8513
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu 1726 1598
a) zwigkszenia (z tytutu) 315 803
- dokonane odpisy aktualizujace 315 803
b) zmniejszenia (z tytutu) 879 675
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 67 33
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych 812 642
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 1162 1726

krétkoterminowych na koniec okresu

Komisja Nadzoru Finansowego
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SA-R 2007

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO

(STRUKTURA WALUTOWA)
31.12.2007 31.12.2006

a) w walucie polskiej 15195 15515
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 946 1294
bl. jednostka/waluta 67 841,75 GBP/4,8688

tys. zt 330 274
b2. jednostka/waluta  60852,25 EUR/3,582

tys. zt 218 318
b3. jednostka/waluta 25 107 570,98HUF/ 1,4188 za 100

tys. zt 356 695
b4. jednostka/waluta 17 450,0 USD/2,435

tys. zt 42 7
pozostate waluty w tys. zt
Nalezno$ci krétkoterminowe, razem 16 141 16 809
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 31.12.2007 31.12.2006
a) do 1 miesiaca 5162 5622
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 3529 4054
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 710 1302
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1137 857
e) powyzej 1 roku 1431
f) nalezno$ci przeterminowane 3261 4404
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (brutto) 15 230 16 239
g) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1003 1528

14 227 14711

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto)

Zaprezentowany rozktad czasowy naleznos$ci o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
obejmuje naleznosci brutto, ktére nie zostaty zaptacone do 31.12.2007 r.

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentéw stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na
przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokosci
rocznych zakupéw brutto, terminowosci sptat nalezno$ci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.
Dla dealeréw i dystrybutoréw ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin ptatno$ci

liczony od ostatniego dnia miesigca, w ktérym dokonano zakupéw. Termin platnosci moze by¢

wydtuzony do 150 dni dla kontrahentéw, ktérych nalezno$ci sa finansowane kredytem Zaliczka.
ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nieregulujacych ptatnosci w terminie.

W przypadku nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkéw ptatnos$ci przy realizacji kolejnych
zamOwien nastgpuje zmiana warunkow na przedptatg lub blokada dostaw do klienta.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA
NALEZNOSCI NIE SPEACONE W OKRESIE: 31.12.2007 31.12.2006
a) do 1 miesiaca 1653 2362
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 506 671
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 113 235
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 97 256
e) powyzej 1 roku 892 880
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 3261 4404
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 995 1203
przeterminowane

2266 3201
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota 8
Naleznosci sporne w ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2007 r. wynosza 196 tys. zt:
- nalezno$ci w postgpowaniu sadowym 76 tys. zi,
- nalezno$ci z prawomocnymi wyrokami sadowymi 120 tys. zt.
Catla kwota w/w naleznosci objeta jest odpisem aktualizujacym.
Nota 9
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) $rodki pienig¢zne i inne aktywa pienig¢zne 1744 725
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1744 725
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 1744 725
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
ZBYWALNOSCI) 31.12.2007 31.12.2006
A. Z nieograniczong zbywalnoS$cig, nienotowane na rynku
regulowanym (warto$¢ bilansowa)
a) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
al) weksle kontrahentéw handlowych
- warto$¢ wedtug cen nabycia 513 513
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 513 513
Warto$¢ na poczatek okresu, razem
Korekty aktualizujgce warto$¢ , razem 513 513
Wartos$¢ bilansowa, razem 0 0
SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 1541 664
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 203 61
bl. jednostka/waluta 76 970,32 USD /2,435
tys. zt 187 2
b2. jednostka/waluta 1 117 981,52 HUF /1,4188 za 100
tys. zt 16 1
b3. jednostka/waluta EUR/
tys. zt 58
pozostate waluty w tys. zt
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 1744 725
Nota 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 88 109
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 10 13
- ubezpieczenie OC Zarzadu 61 64
- pozostate 17 32
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 88 109
Komisja Nadzoru Finansowego 16



ELZAB S.A. SA-R 2007 w tys. zt

Nota 11

W cigzar wyniku finansowego 2007 r. odniesiono warto$¢ dokonanych aktualizacji oraz skutki
ich odwrdcenia.

NaleznoSci:

- odpis aktualizacyjny naleznosci przeterminowanych w wysokosci 257 tys. zi,

- zaptata naleznosci gtéwnych objetych odpisem aktualizujacym w kwocie 744 tys. zt.

Wynik aktualizacji naleznosci zmniejszyt koszty sprzedazy o kwote 487 tys. zi.

Zapasy:

- odpis aktualizacyjny zapaséw materialéw i towar6w w wysokos$ci 212 tys. zi,

- zlomowanie i likwidacja materialéw i towar6w na warto$¢ 164 tys. zi,

- rozwigzanie wczesniej utworzonej rezerwy na materiaty w kwocie 10 tys. zi.

Wynik aktualizacji tych zapaséw w wysokosci 366 tys. zt zwigkszyt warto§¢ sprzedanych
towaréw i materiatow.

- odpis aktualizacyjny wyrobéw gotowych oraz ostrozna wycena przeprowadzona na dzien
31.12.2007 r. na wartos¢ 14 tys. zi,

- likwidacja wyrobéw w kwocie 36 tys. zt.

Skutek w wysokosci 50 tys. zt odniesiono w koszt wytworzenia sprzedanych produktow.

Dlugoterminowe aktywa finansowe:

- odpis aktualizujacy warto$¢ udziatéw w MEDESA Sp. z o0.0. oraz MICRA METRIPOND
KFT na taczna kwote 2 089 tys.zt.

Skutek aktualizacji odniesiony zostat w koszty finansowe w pozycji aktualizacja wartosci

inwestycji.

Nota 12
IKAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

. Rodzaj . . . Warto$¢ serii / . . Prawo do
Seria / . .. o . Rodzaj ograniczenia| . . - . . | Sposéb pokrycia . .. .
.. Rodzaj akcji uprzywilejowania .. Liczba akcji | emisji wg wartosci . Data rejestracjif dywidendy (od
emisja . praw do akcji . . kapitatu
akcji nominalnej daty)

A zwykle 810 000 11 016) wptata gotéwki 1992-12-01 1997-01-01
B uprzywilejowane co do glosu 44 306 603 wptata gotéwki 1997-09-17| 1997-09-17
IB zwykte 105 694 1 437 wptata gotéwki 1997-09-17 1997-09-17
IC zwykle 291 546 3 965 wptata gotéwki 1998-03-11 1997-01-01

D zwykte 362 159 4 925 wptata gotéwki 2004-09-22| 2004-01-01

Liczba akcji razem 1613 705

Kapital zakladowy, razem 22143

Warto$¢ nominalna jednej akcji =13,6 zt

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmnie;j
5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2007 r. i wedlug posiadanej
przez ELZAB S.A. wiedzy jest nastgpujaca:

BBI CAPITAL NFI S.A. 474 706 szt. akcji - 29,42 % kapitatu
481 486 gltoséw - 26,89 % gloséw na WZ

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji- 12,62 % kapitatu
346 085 gltoséw - 19,33 % gtoséw na WZ

Janusz Warchot 105 000 szt. akcji - 6,51 % kapitatu
105 000 gtoséw - 5,86 gloséw na WZ

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 99 941 szt. akcji - 6,19 % kapitalu
99 941 gloséw - 5,58 % gloséw na WZ

BBI CAPITAL NFI S.A. i POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej
ELZAB S.A.

Ponadto, wg posiadanej przez ELZAB S.A. wiedzy, BBI CAPITAL NFI S.A. jest 100% wtascicielem
nastgpujacych spétek posiadajacych akcje ELZAB S.A.:

RELPOL 1 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji- 2,29 % kapitatu
37 000 gloséw - 2,07 % gloséw na WZ
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji- 1,96 % kapitatu

31619 gloséw - 1,77% gloséw na WZ

Komisja Nadzoru Finansowego 17
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RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji- 2,29 % kapitatu

37 000 gloséw - 2,07 % gloséw na WZ
w kapitale ELZAB S.A., co odpowiada 32,79% gtoséw na WZ.
Ogoétem:
liczba akcji

1613 705 szt. (44 306 akcji Serii B

od 01.02.2008 r. liczba akcji uprzywilejowanych

W zwiazku z powyzszym bezposredni i posredni udziat BBI CAPITAL NFI S.A. wynosi tacznie 35,96%

uprzywilejowanych co do glosu 1:5, wg stanu na 31.12.2007 r.;

wynosi 44 231)

liczba gtoséw na WZ 1790 929 (wg stanu na 31.12.2007 r.)

Nota 13
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2007 31.12.2006
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11211 11211
b) utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagana ustawowo 2531 101
(minimalng) warto$¢
c¢) inny (wg rodzaju) 380 334

- 7 kapitatu z aktualizacji wyceny 380 334
Kapital zapasowy, razem 14122 11 646
Nota 14
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2007 31.12.2006
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 147 192
poczatek okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy 15 24

- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 15 24
b) odniesionej na niepodzielony wynik w zwiazku z wycena srodkéw 132 168
trwatych wg MSR
2. Zwigkszenia 6 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 6
przejsciowych (z tytutu)

- r6znica migdzy amortyzacja bilansowa a podatkowa z tytutu 6
zwigkszenia wartosci Srodkéw trwatych
2. Zmniejszenia 47 45
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi 8 9
réznicami przejSciowymi (z tytutu)

- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 8 9
b) odniesionej na niepodzielony wynik w zwiazku z wycena srodkéw 39 36
trwatych wg MSR
3. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 106 147
okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 13 15

- ulga inwestycyjna zastosowana w latach 1997-1999 7 15

- réznica migdzy amortyzacja bilansowa a podatkowa z tytutu
zwigkszenia wartosci srodkéw trwatych
b) odniesionej na niepodzielony wynik w zwiazku z wycena srodkéw 93 132
trwatych wg MSR
W 2007 r. ELZAB S.A. odniosta w wynik finansowy biezacego okresu warto$¢ rozwiazanej
rezerwy na odroczony podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych zastosowanych w latach
1997 - 1999 w wysokosci 8 tys. zi.

Na niepodzielony wynik z lat ubiegtych odniesiono kwotg 39 tys. zt tytulem rozwigzanej rezerwy|
na réznic¢ w amortyzacji w zwiazku z wyceng §rodkéw trwatych na moment przejscia na MSR.
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ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWE] REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW)

31.12.2007 31.12.2006

a) stan na poczatek okresu 2244 1865
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 2244 1 865

b) zwigkszenia (z tytutu) 341 379
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 300 353
- przeksiggowanie z rezerw krétkoterminowych 41 26

¢) rozwiazanie (z tytutu) 179
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 179

d) stan na koniec okresu 2 406 2244
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 2406 2244

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE]J REZERWY NA

SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTULOW)

31.12.2007 31.12.2006

a) stan na poczatek okresu 921 797
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 331 357
- niewykorzystane urlopy pracownicze 590 440

b) zwigkszenia (z tytutu) 150
- niewykorzystane urlopy pracownicze 150

¢) wykorzystanie (z tytutu) 41 26
- przeksiggowanie do rezerw dlugoterminowych - nagrody 41 26

jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe

d) rozwigzanie (z tytutu) 161
- niewykorzystane urlopy pracownicze 161

e) stan na koniec okresu 719 921
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 290 331
- niewykorzystane urlopy pracownicze 429 590

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.12.2007 31.12.2006

a) stan na poczatek okresu 263 423
- wyplata za racjonalizacjg 85 70
- fundusz promocyjno-reklamowy 40 27
- premia kwartalna 71 87
- fundusz gwarancyjny 50 120
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu 10
- pozostate 7 119

b) zwigkszenia (z tytutu) 878 1135
- wyplata za racjonalizacjg 80 85
- fundusz promocyjno-reklamowy 138 132
- premia kwartalna 259 233
- fundusz gwarancyjny 220 200
- koszty remontu 192
- "optata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu 100
- pozostale 181 193

c) wykorzystanie (z tytutu) 908 1295
- wyplata za racjonalizacjg 81 70
- fundusz promocyjno-reklamowy 158 119
- premia kwartalna 261 249
- fundusz gwarancyjny 270 270
- koszty remontu 192
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu 10 90
- pozostate 128 305

d) stan na koniec okresu 233 263
- wyplata za racjonalizacjg 84 85
- fundusz promocyjno-reklamowy 20 40
- premia kwartalna 69 71
- fundusz gwarancyjny 50
- "oplata produktowa" zwigzana z recyclingiem sprzgtu 10
- pozostate 60 7

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zt

19



ELZAB S.A.

SA-R 2007

Nota 15
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) wobec pozostalych jednostek 3975 4529

- kredyty i pozyczki 3975 4529
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 3975 4529
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 31.12.2007 31.12.2006
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1 664 1 664
b) powyzej 3 do 5 lat 1109 1109
¢) powyzej 5 lat 1202 1756
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 3975 4529
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 3975 4529
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 3975 4529
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

Nazwa (firma) jednostki

Kwota kredytu / pozyczki wg

Kwota kredytu / pozyczki

ze Siedziba umowy pozostata do sptaty Warunki Termin Zabezpieczenia
wskazaniem .formy tys. 7t waluta tys. 7t waluta oprocentowania splaty
prawnej

Hipoteki na nieruchomosci KW
PO1P/00021988/6 zwykta - 5 500

28.02.2016 tys. zt, kaucyjna - do 2 750 tys. zi,

WIBOR 1M+1,5% [(ujgto raty od cesja wierzytelnosci z tytutu najmu
ING BANK SLASKI Katowice, ul. Sokolska 34 5 500|PLN 3975|PLN marza banku 1/2009) dot. finansowanej nieruchomosci
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Nota 16
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) wobec jednostek zaleznych 255 151
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 255 151
- do 12 miesigcy 255 151
b) wobec pozostatych jednostek 7486 8909
- kredyty i pozyczki, w tym: 1710 3232
- dtugoterminowe w okresie splaty 555 555
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4713 4692
- do 12 miesigcy 4713 4692
- 7 tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 974 894
- w tym: z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 0 0
- 7 tytulu wynagrodzen 29 30
- inne (wg rodzaju) 60 61
- 7 tytutu sktadki na PPE 24 23
- 7 tytutu sktadki OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 33 35
- odsetki i prowizje bankowe dot. XI1/2007 1
- pozostate 2 3
¢) fundusze specjalne (wg tytutow) 324 190
- ZFSS 324 190
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 8 065 9250
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) 31.12.2007 31.12.2006
a) w walucie polskiej 6815 8025
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1250 1225
bl. jednostka/waluta 31 960 250 JPY /2,1728 za 100
tys. zt 695 813
b2. jednostka/waluta 104 570,32 EUR /3,582
tys. zt 375 267
b3. jednostka/waluta 18 450 USD /2,435
tys. zt 45 44
b4. jednostka/waluta 27 756,26 GBP /4,8688
tys. zt 135 96
pozostate waluty w tys. zt HUF, SKK 5
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 8 065 9250
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
Nazwa iervriz() a]ZanStkL Siodsiba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredyt(Lil 0/ E;Z;Zkl pozostata Warunki Termin Jabespicczena
formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowania splaty
Katowice, ul. WIBOR IM + 1 % Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW
ING Bank Slaski Sokolska 34 6 000 PLN 0 PLN|marza banku 08.05.2008 [10341 do kwoty 6 000 000 zt
Hipoteki na nieruchomos$ci KW
PO1P/00021988/6 zwykta - 5 500 tys. zi,
28.02.2016 |kaucyjna - do 2 750 tys. zi, cesja
Katowice, ul. WIBOR 1M + 1,5 % (ujgto raty  |wierzytelnosci z tytutu najmu dot.
ING Bank Slaski Sokolska 34 5500 PLN 555 PLN|marza banku do X1I1I/2008) |finansowanej nieruchomosci
O/Gliwice, ul. WIBOR 3M + 1,5 %
PEKAO S.A. Berbeckiego 4 1 500 PLN 1155 PLN|marza banku 15.01.2009 [finansowane nalezno$ci

W miesiacu marcu 2006 r. zawarta zostata z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach umowa o kredyt inwestycyjny ztotowy na finansowanie zakupu
nieruchomos$ci w wysokosci 5 500 tys. zi. Kredyt sptacany jest w ratach miesigcznych do 28.02.2016 r. Zabezpieczenie kredytu stanowig hipoteki ustanowione na
nabytej nieruchomos$ci w Suchym Lesie KW PO1P/00021988/6 — zwykta w kwocie 5 500 tys. zt oraz kaucyjna do kwoty 2 750 tys. zt oraz cesja wierzytelnosci z
uméw najmu nabytej nieruchomosci. Do splaty pozostata kwota 4 530 tys. zt.

W miesiacu maju 2007 r. podpisany zostat aneks do umowy o kredyt w rachunku bankowym z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Maksymalny
pulap zadtuzenia wynosi 6 000 tys. zt. Kredyt zostat udzielony na okres do 08.05.2008 r. W dniu 07.05.2008 r. zostat podpisany kolejny aneks, na mocy ktérego
przedtuzono okres kredytowania do 07.05.2009 r. Zabezpieczenie kredytu nie uleglo zmianie . Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka kaucyjna do kwoty 6 000
tys. zt na nieruchomos$ci potozonej w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39, KW 10341, wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Na koniec okresu
sprawozdawczego Spéika nie posiadata zadtuzenia z tytutu tego kredytu.

Spotka korzysta takze w PEKAO S.A. CKK w Katowicach z kredytu Zaliczka w formie odnawialnego limitu. Maksymalny poziom zadtuzenia wynosi 1.500 tys.
zt, w tym sublimit do wysokos$ci 1 000 tys. zt na finansowanie naleznosci o wydluzonym terminie ptatnosci od 91 do 150 dni. Termin sptaty kredytu ustalony
zostat na dzien 15 stycznia 2009 r.

Zabezpieczeniem kredytu sg istniejace lub przyszte wierzytelnosci, ktére powstana w okresie, na jaki zostal udzielony kredyt i beda wynikaty z faktur
wystawionych przez ELZAB S.A.

Kredyt na koniec okresu sprawozdawczego wykorzystany jest w kwocie 1 155 tys. zt.
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Nota 17
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 60 70
- krétkoterminowe (wg tytutow) 60 70
- koszty badania sprawozdania finansowego 60 70
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 0 153
- krétkoterminowe (wg tytutow) 0 153
- obcigzenie kosztami remontu po zakonczeniu umowy najmu 153
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 60 223
Nota 18

31.12.2007 r.131.12.2006 r.
Liczba akcji na koniec kazdego z wymienionych okreséw wynosita 1 613 705 szt.

Do wyliczenia wartosci ksiggowej na 1 akcje przyjeto kapitaty wiasne Spétki wg stanéw na

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 19

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK
POWIAZANYCH (Z TYTULU) 31.12.2007

31.12.2006

Nie dotyczy.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Nota 20
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2007- 01.01.2006-
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2007 31.12.2006
- wyroby gotowe 45373 42299
- w tym: od jednostek powiazanych 9349 9718
- ustugi 4005 3392
- w tym: od jednostek powiazanych 29 27
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 49 378 45691
- w tym: od jednostek powigzanych 9378 9745
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2007- 01.01.2006-
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2007 31.12.2006
a) sprzedaz na rynek krajowy 47 199 43 673
- w tym: od jednostek powiazanych 8 487 8904
- wyroby gotowe 43203 40 281
- w tym: od jednostek powiazanych 8462 8 877
- ustugi 3996 3392
- w tym: od jednostek powiazanych 25 27
b) sprzedaz na rynki zagraniczne 2179 2018
- w tym: od jednostek powiazanych 891 841
- wyroby gotowe 2170 2018
- w tym: od jednostek powiazanych 887 841
- ustugi 9 0
- w tym: od jednostek powiazanych 4 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 49 378 45691
- w tym: od jednostek powigzanych 9378 9745
Nota 21
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 1
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE oo v
DZIALALNOSCI) o o
- materiaty 1344 1034
- w tym: od jednostek powiazanych 94 81
- towary 5050 5095
- w tym: od jednostek powiazanych 1180 1250
Przychody netto ze sprzedazy towar6ow i materialow, razem 6394 6129
- w tym: od jednostek powigzanych 1274 1331
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I 01.01.2007- 01.01.2006-
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2007 31.12.2006
a) sprzedaz na rynek krajowy 6210 5966
- w tym: od jednostek powiazanych 1098 1189
- materialy 1316 1026
- w tym: od jednostek powiazanych 74 76
- towary 4894 4940
- w tym: od jednostek powiazanych 1024 1113
b) sprzedaz na rynki zagraniczne 184 163
- w tym: od jednostek powiazanych 176 142
- materialy 28 8
- w tym: od jednostek powiazanych 20 5
- towary 156 155
- w tym: od jednostek powiazanych 156 137
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw, razem 6394 6129
- w tym: od jednostek powigzanych 1274 1331
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Nota 22
01.01.2007- 01.01.2006-
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2007 31.12.2006
a) amortyzacja 2377 2220
b) zuzycie materialéw i energii 18 844 16911
c) ustugi obce 8394 8116
d) podatki i optaty 862 813
e) wynagrodzenia 10 765 9635
f) ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 2523 2304
g) pozostale koszty rodzajowe 1001 839
Koszty wedlug rodzaju, razem 44766 40 838
Nota 23
01.01.2007- 01.01.2006-
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2007 11.12.2006
a) rozwigzanie wczesniej utworzonych rezerw z tytutu: 178 0
- ekwiwalentow za niewykorzystane urlopy 161
- kosztow zwiazanych z realizacja obowiazkéw wynikajacych z 10
ustawy o zuzytym sprzgcie elektrycznym i elektronicznym
- roszczen z tytutu wynagrodzen 7
b) pozostate, w tym: 1004 1056
- przychody z dzierzaw majatku trwatego 792 972
- odpisanie w przychody obciazenia ALFA HI-TECH Sp. z 0.0. za 153
remont podlogi
- zaptata naleznosci objetych premia podatkowa oraz 28
wyksiggowanie nalezno$ci
- otrzymane rekompensaty i odszkodowania z tytutu strat losowych 8 20
- partycypacja w kosztach wytworzenia form 33
- inne (w tym: zasadzone koszty procesowe i postgpowania 23 31
sadowego)
1182 1056

Inne przychody operacyjne, razem

nieruchomosci w Suchym Lesie k/Poznania,

Znaczaca pozycja odniesiong w pozostate przychody operacyjne sg :
przychody uzyskiwane z wynajmu pomieszczen zlokalizowanych w Zabrzu oraz z wynajmu

rozwigzanie wczesniej utworzonej rezerwy na niewykorzystane urlopy,
odpisanie, z rozliczenia migdzyokresowego przychodéw, obcigzenia ALFA HI-TECH Sp. z o.0.
z tytutu kosztéw remontu dzierzawionych przez tq Spétke powierzchni.

Nota 24
01.01.2007- 01.01.2006-
INNE KOSZTY OPERACYJNE 31122007 31122006
a) utworzone rezerwy na: 121 513
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 121 353
150
- ekwiwalenty na niewykorzystane urlopy
- "oplatg produktowa" zwiazana z recyclingiem sprzgtu 10
elektronicznego
b) pozostate, w tym: 257 227
- amortyzacja oddanego w dzierzawg majatku trwalego 173 150
- ugoda pozasadowa i warto$¢ nieSciagalnej zaliczki 35
- koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe 32 36
- stata z tytulu zdarzen losowych 11 2
- praca rozwojowa zakofnczona niepowodzeniem 24
- inne (w tym: darowizna) 6 15
Inne koszty operacyjne, razem 378 740
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jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe.

Najistotniejszymi tytutami obcigzajacymi wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej sa
koszty amortyzacji oddanego w dzierzaw¢ majatku trwatego oraz utworzona rezerwa na nagrody

Nota 25
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I 01.01.2007- 01.01.2006-
UDZIALOW W ZYSKACH 31.12.2007 31.12.2006
a) od jednostek powigzanych, w tym: 100 600
- od jednostek zaleznych 100 600
100 600

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach,
razem

Z 0.0.

W 2007 r. ELZAB S.A. otrzymata 100 tys. zt dywidendy od podmiotu zaleznego MEDESA Sp.

Inne koszty finansowe, razem

01.01.2007- 01.01.2006-
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2007 31122006
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 1
- od jednostek powigzanych, w tym: 0 1
- od jednostek zaleznych 1
b) pozostate odsetki 113 55
- od jednostek powigzanych, w tym: 38
- od jednostek zaleznych 38
- od pozostalych jednostek 75 55
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 113 56
01.01.2007- 01.01.2006-
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31122007 31122006
a) nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 58 39
b) korekta odpisu aktualizujacego z tytulu odsetek od naleznosci 67 106
c) pozostate, w tym: 211 55
- dyskonto naleznosci GENEZA SYSTEM S.A. 211 55
Inne przychody finansowe, razem 336 200
Nota 26
01.01.2007- 01.01.2006-
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2007 31.12.2006
a) od kredytow i pozyczek 390 380
- dla innych jednostek 390 380
b) pozostate odsetki (w tym: odsetki leasingowe) 12 20
- dla innych jednostek 12 20
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 402 400
01.01.2007- 01.01.2006-
INNE KOSZTY FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006
a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
b) odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci gtéwnych 67 54
¢) pozostate, w tym: 354 76
- dyskonto nalezno$ci GENEZA SYSTEM S.A. 225
- prowizje od kredytéw, optaty od niewykorzystanego limitu kredytu 129 76
421 130
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W pozycji kosztéw finansowych - aktualizacja wartosci inwestycji — wykazano odpisy
aktualizujace wartos¢ udziatéw posiadanych przez ELZAB S.A. w MEDESA Sp. z 0.0. 1

MICRA METRIPOND KFT.

Biorac pod uwage wyniki finansowe wymienionych Spétek oraz wyniki przeprowadzonego testu
na utratg wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia udziatéw w tych spétkach, Zarzad podjat
decyzj¢ o dokonaniu odpiséw aktualizujacych warto$¢ udzialéw w wysokosci 2 089 tys. zt, w

tym:

- w MEDESA Sp. z 0.0. w wysokosci 1 676 tys. zt, stanowiacej réznice pomigdzy warto$cia
udziatéw w ksiggach — 8 651 tys. zt. a warto$cia osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne — 6

975 tys. zt, wynikajacej z przeprowadzonego testu,

- w MICRA METRIPOND KFT w wysokosci 413 tys. zt, stanowiacej réznice pomigdzy
warto$cig udziatow w ksiggach — 7 062 tys. zt a warto$cia osrodka generujacego przeptywy

pienigzne — 6 649 tys. zt, wynikajacej z przeprowadzonego testu.

Nota 27

W okresie sprawozdawczym nie nastapita sprzedaz udziatéw w jednostce zalezne;j.

Nota 28
. 01.01.2007- 01.01.2006-
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2007 31.12.2006
1. Zysk (strata) brutto 7522 8154
2432 831
2. R6znice pomigdzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym wynikajace z:
- wylaczenia przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu -1527 -1582
3959 2413
- doliczenia kosztéw nie stanowiacych kosztow uzyskania przychodu
3. Odliczenie od dochodu darowizny 2
4. Réznica wynikajaca z dostosowania do zasad MSSF 77
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 9952 9 062
6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 1891 1722
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji 1891 1722
podatkowej okresu wykazany w rachunku zyskéw i strat
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 01.01.2007- 01.01.2006-
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT: 31.12.2007 31.12.2006
- zmniejszenie z tytulu powstania i odwrdcenia sig réznic -332 -338
przejsciowych do odliczenia
- zmniejszenie z tytutu ulgi inwestycyjnej zastosowana w latach 1997- -8 9
1999 (rozwiazanie rezerwy)
- zwigkszenie z tytutu odpisania aktyw6w z tytulu odroczonego 335 282
podatku dochodowego
6
- zwigkszenie z tytutu réznicy migdzy amortyzacjq bilansowa a
podatkowa w zwigzku ze zwigkszeniem wartosci srodkow trwatych
Podatek dochodowy odroczony, razem 1 -65

Nota 29

Do wyliczenia zysku na 1 akcj¢ za 2007 r. 1 2006 r. przyjeto wynik netto Spétki odpowiednio za

2007 r. 12006 r.

Komisja Nadzoru Finansowego

w tys. zt

28



ELZAB S.A. SA-R 2007 w tys. zt

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spoéika sporzadza rachunek przeptywdéw pieni¢znych metoda posrednia.
Struktura srodkéw pieni¢znych w rachunku przeptywdéw pienigznych na poczatek i na koniec
okresu jest nastgpujaca (w tys. zt):

$rodki pieni¢zne na poczatek okresu 725

w kasie 74

w banku 622

w drodze 29
$rodki pieni¢zne na koniec okresu 1744
w kasie 115

w banku 1629
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych +1019
Z czego:

srodki pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej 9525
$rodki pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 989
srodki pienigzne z dziatalno$ci finansowej -6 517

Pozycja inne korekty w dziatalno$ci operacyjnej w kwocie -161 tys. zt obejmuje:

- kwote przeznaczona z zysku 2006 r. na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych — 200 tys.
z1,

- kwotg rozwigzanej rezerwy na roznicg w amortyzacji sSrodkow trwatych, odniesiong w
niepodzielony wynik z lat ubiegtych + 39 tys. zi,

W pozycji "zysk/strata z dziatalno$ci inwestycyjnej" ujgto warto§¢ odpisu aktualizujacego
posiadane udziaty w MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT + 2 089 tys. zt.

Nie wystegpuja pozostate korekty w przeptywie z dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowe;j.

Zaptacony podatek dochodowy w 2007 r. wynidst 2 059 tys. zt.
Zaptacony podatek dochodowy w 2006 r. wynidst 1 963 tys. zi.

SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH I
GEOGRAFICZNYCH

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ELZAB S.A. oraz zrédiem przychodéw ze sprzedazy sa
urzadzenia elektroniczne, bedace wyrobami wtasnej produkcji oraz towarami zakupionymi w
celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiagane z pozostatej sprzedazy materiatéw zwiazane sa z
branza elektroniczna i stanowia uzupetnienie gléwnej oferty. Swiadczone ustugi to w gléwnej
mierze ustugi serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego oferowanego do sprzedazy sprzetu.
Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym,
zastosowanymi metodami dystrybucji i §wiadczenia ustug oraz jest przeznaczony do okreslonego
kregu odbiorcow.

Poniewaz w odniesieniu do wigkszos$ci czynnikéw okreslonych w definicji segmentu spetnione
jest kryterium podobienistwa i obszary dziatalnosci Spéiki nie spetniaja warunkéw, aby zostaty
uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSR 14, nie zachodzi potrzeba wydzielenia
segmentéw branzowych i geograficznych rézniacych si¢ poziomem ryzyka i zwrotu
poniesionych naktadéw. W zwiazku z powyzszym nie dokonuje si¢ podziatu wartosci
bilansowych w zakresie aktywdéw i pasywdw, poniewaz uczestnicza one w generowaniu
wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektronicznej.

Laczne przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Spétke w 2007 r. wyniosty 55 772 tys. zt w
tym:

- sprzedaz sprzgtu elektronicznego wilasnej produkcji oraz ustug, tacznie z serwisem
gwarancyjnym i pogwarancyjnym wyniosta 49 378 tys. zt, co stanowi 88,5% ogétem
zrealizowanych przychodow ze sprzedazy. W przychodach tych 4,4% stanowita sprzedaz
skierowana na rynki zagraniczne i wynosita 2 179 tys. zl.
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- warto$¢ sprzedazy towardw i materiatoéw stanowita 11,5% i wyniosta 6 394 tys. zt, z czego 184
tys. zl zrealizowano na rynkach zagranicznych.

Udziat sprzedazy na rynki zagraniczne w prezentowanym okresie 2007 r. stanowit 4,2 %
wartosci ogétem zrealizowanej sprzedazy. Sprzedaz ta zrealizowana byta gtéwnie na rynku
angielskim oraz wegierskim.

ELZAB S.A., podobnie jak w poprzednich okresach dostarczata swoje produkty na rynek
poprzez mieszany system dystrybucji. Spétka realizowata bezposrednia sprzedaz do dealeréw
oraz poprzez oddziaty w Warszawie i Wroctawiu, a takze poprzez biura handlowe w Zarach i w
Suchym Lesie k/Poznania. Pozostata cze$¢ sprzedazy zostata zrealizowana w oparciu o

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

13.05.2008 r. Jerzy Biernat Prezes Zarzadu

13.05.2008 . Jerzy Malok Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

13.05.2008 . Elzbieta Zat6g Dyrektor Finansowy, Gléwny Ksiggowy
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Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
31.12.2007 r. (w tys. PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Instrumenty finansowe i ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza ja na rézne rodzaje ryzyka finansowego.
Zarzadzanie ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk
na wynik finansowy Spoiki.

Do czynnikéw ryzyka finansowego, na ktére w mniejszym lub wigkszym stopniu jest narazona
dziatalno$¢ ELZAB S.A. naleza:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynnosci,

- Ryzyko rynkowe, na ktére sktadaja si¢: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowe;j

oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Do gléwnych instrumentéw finansowych ELZAB S.A. zaliczamy: kredyty bankowe (krétko-
i dlugoterminowe) oraz zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.

ELZAB S.A. korzysta z wymienionych instrumentéw w celu finansowania swojej dziatalnosci.
ELZAB S.A. posiada réwniez aktywa finansowe, na ktére sktadaja si¢ gtdwnie naleznosci z
tytulu dostaw oraz $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty.

Klasyfikacje instrumentéw finansowych przedstawia ponizsza tabela:

Dlugoterminowe instrumenty finansowe 2007-12-31 2006-12-31
Udziaty w jednostkach zaleznych 15299 17393
Naleznosci 185 253
Zobowiazania finansowe oprocentowane (kredyt inwestycyjny) 3975 4529
Razem 19 459 22175
Krétkoterminowe instrumenty finansowe 2007-12-31 2006-12-31
Nalezno$ci, $rodki pienigzne na rachunkach bankowych 16 339 15 633
Zobowigzania i kredyty bankowe 7151 8426
Razem 23 490 24 059
Ryzyko kredytowe
Poniza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Spotka.
2007-12-31 2006-12-31

Udziaty w jednostkach zaleznych 15299 17393
Naleznosci 14710 14 982
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1629 651
Razem 31638 33 026

Udzialy w jednostkach zaleznych

Wszystkie podmioty, w ktérych ELZAB S.A. posiada udzialy zobowigzane sa do comiesigcznej
prezentacji swoich wynikow finansowych oraz do przeprowadzania analizy odchylen pomigdzy
planowanymi a osiaganymi wynikami. Podmiot dominujacy na biezaco ocenia sytuacjg
finansowa 1 podstawowe wskazniki podmiotow zaleznych.

Posiadane udzialy w MICRA METRIPOND KFT oraz MEDESA Sp. z 0.0. poddawane sa na
koniec roku wycenie poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wartoscig osrodka generujacego
przeptywy pienigzne.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
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W wyniku przeprowadzonej analizy wynikéw finansowych spétek MEDESA Sp. z 0.0. 1t MICRA
METRIPOND KFT za 2007 r. oraz w oparciu o wyniki przeprowadzonego testu na utratg
wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia udzialéw w tych spétkach, podjeto decyzje o
dokonaniu odpiséw aktualizujacych wartos¢ udziatow:

- w MEDESA Sp. z 0.0. w wysokosci 1 676 tys. zl, stanowigcej roznicg pomigdzy wartoscia
udziatéw w ksiggach — 8 651 tys. zl. a wartoscia oSrodka generujacego przeptywy pienig¢zne —
6 975 tys. z1, wynikajacej z przeprowadzonego testu,

- w MICRA METRIPOND KFT w wysokosci 413 tys. zl, stanowiacej réznicg pomigdzy
warto$cia udzialéw w ksiggach — 7 062 tys. zt a wartoscia osrodka generujacego przeptywy
pienigzne — 6 649 tys. zt, wynikajacej z przeprowadzonego testu.

Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentéw stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na
przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokosci
rocznych zakupéw brutto, terminowosci sptat nalezno$ci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.
Dla dealeréw i dystrybutoréw ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin ptatnosci liczony
od ostatniego dnia miesigca, w ktérym dokonano zakupéw. Termin ptatnosci moze byc¢
wydtuzony do 150 dni dla kontrahentéw, ktérych naleznosci sa finansowane kredytem Zaliczka.
Stan naleznosci jest monitorowany na biezaco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw
nieregulujacych ptatnosci w terminie.

W przypadku nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkéw platnos$ci przy realizacji kolejnych
zamOwien nastgpuje zmiana warunkow na przedptatg lub blokada dostaw do klienta.
Konsekwentne stosowanie powyzszych procedur zwigksza gwarancj¢ zawierania transakcji z
wiarygodnymi kontrahentami.

Koncentracja naleznosci

Okoto 50 % na koniec 2007 r. 1 okoto 57 % na koniec 2006 r. naleznosci ogétem stanowity
nalezno$ci podmiotéw powiazanych. W ramach tych nalezno$ci zasadnicza kwotg stanowiag
naleznosci GENEZY SYSTEM S.A., ktére objgte sa porozumieniem o splacie ratalnej.
Sytuacja ptatnicza GENEZY SYSTEM S.A. jest pod biezaca kontrola ELZAB S.A.
Naleznosci te ulegaja corocznie stopniowemu obnizaniu.

W przypadku MICRA METRIPOND KFT pojawity si¢ przejsciowe problemy w splacie
nalezno$ci zwigzane giéwnie z ogdlna sytuacja gospodarcza na Wegrzech oraz koniecznoscia
zakupu wag od nowego dostawcy na gorszych warunkach handlowych, niz poprzednio od
CAMPESA S.A., ktéra zostata postawiona w stan upadiosci.

W przypadku podmiotéw niepowiazanych nie wystgpuje silna koncentracja naleznosci. W
zwiazku z czym ELZAB S.A. jest w niewielkim stopniu narazona na utratg ptynnosci.

Wiekowanie nalezno$ci oraz naleznos$ci w podziale wg terminéw platnosci obrazuja noty
objasniajace do bilansu (noty 7 i 8).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Polityka Spétki zaktada biezace bilansowanie wpltywoéw i wydatkow pienigznych w celu
generowania, w skali kazdego miesiaca, nadwyzki §rodkéw pieni¢znych. Ubytek gotowki jest
dopuszczalny w przypadku wydatkéw wykraczajacych poza standardowa dziatalno$¢. ELZAB
S.A. opracowuje prognozge wplywow i wydatkéw na okres 3 miesigcy. Spotka dokonuje
codziennie analizy wptywow i wydatkéw w stosunku do prognozy ustalonej na dany miesiac.
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PrzejSciowe nadwyzki gotowki lokowane sa na lokatach w systemie overnight. W przypadku
wzrostu wydatkéw z tytuléw takich jak np. wyptata dywidendy, skup akcji wiasnych w celu
umorzenia Spotka, w celu zapewnienia Srodkéw finansowych na finansowanie biezacej
dziatalnosci, korzysta z kredytu w rachunku bankowym.

Ryzyko plynnosci

Polityka Spoétki zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu S$rodkéw pienigznych
wystarczajacego do regulowania zobowigzan, utrzymywania niezbednego poziomu kapitatu
obrotowego a takze finansowania biezacych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych.

Spoétka posiada dodatkowe mozliwosci finansowania w postaci przyznanego limitu kredytowego
w biezacym rachunku bankowym.

Kwoty zobowiazan wykazane sa w warto$ciach bilansowych, poniewaz wptyw dyskonta na ich
wartos¢ nie jest istotny. Konsekwentna kontrola wptywow i wydatkéw umozliwia Spéice biezace
regulowanie zobowiazan, co powoduje, ze Spétka nie posiada zobowigzan przeterminowanych.
Ponizsze zestawienia przestawiaja analiz¢ wymagalnosci zobowiazan finansowych wg
pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci od dnia bilansowego.

Zakontrak
2007-12-31 W'al.'toéc' towan,a, Do 1 roku Od1do3 Od3do5 Powyzej5s
biezaca warto$¢ lat lat lat
cash flow
Zobowigzania finansowe 10 653 10 653 6678 1664 1109 1202
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 68 68 68
Kredyty bankowe w rachunku biezacym - -
Kredyt na zakup nieruchomosci 4530 4530 555 1 664 1109 1202
Zobowiazanie factoringowe 1155 1155 1155
Zobowiazania z tytulu dostaw i inne 4900 4900 4900
Zobowiazania finansowe - instrumenty nie
pochodne wystepuja
Zakontrak
2006-12-31 W'al.'tos’c’ towan,a, Do 1 roku Od1do3 Od3do5 Powyzej
biezaca warto$é lat lat S lat
cash flow

Zobowigzania finansowe 12 604 12 604 8 075 1664 1109 1756
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 175 175 175
Kredyty bankowe w rachunku biezacym 1808 1 808 1 808
Kredyt na zakup nieruchomosci 5109 5109 580 1 664 1109 1756
Zobowiazanie factoringowe 844 844 844
Zobowigzania z tytulu dostaw i inne 4 668 4 668 4 668
Zobowiazania finansowe - instrumenty nie
pochodne wystepuja

Struktura zobowigzan z tytulu dostaw i ustug wg terminéw wymagalnos$ci

Wymagalne na

Lacznie na dzien Platne do dnia Platne do dnia Platne do dnia

dzien
2007-12-31 2007-12-31 2008-01-30 2008-03-30 2008-06-28
4900 211 2434 2178 77
2006-12-31 2006-12-31 2007-01-30 2007-03-31 2007-06-29
4 668 79 2278 2159 152
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Wg oceny Spoiki stan sSrodkéw pienigznych, srodki dostgpne w ramach linii kredytowej oraz
prognoza w zakresie generowania gotowki z dziatalnoSci operacyjnej beda wystarczajace do
obstugi zobowiazan, w tym takze kredytow tacznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.

Ryzyko rynkowe

1. Ryzyko cenowe

W zwiazku z tym, ze ELZAB S.A. nie bierze udzialu w obrocie papierami wartosciowymi na
zadnym z aktywnych rynkéw nie jest narazony na ryzyko cenowe z tytulu posiadanych
inwestycji. Udziaty w innych podmiotach posiadane przez ELZAB S.A. nie podlegaja wycenie
rynkowe;.

2. Ryzyko stopy procentowej
Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiazku z cze¢sciowym finansowaniem
swojej dziatalnos$ci kredytami bankowymi.

Wplyw z tytutu ryzyka stopy procentowej na wynik finansowy ELZAB S.A. nie jest jednak
istotny z uwagi na nieznaczacy poziom zadluzenia oprocentowanego.
Spoéika nie korzysta z zabezpieczen w formie instrumentéw pochodnych.

Ponizsza tabela obrazuje profil podatnosci ELZAB S.A. na ryzyko zmiany stop procentowych
oraz ich wplyw na wynik finansowy przy zatozeniu, ze stopy % ulegna zmianie o 1%.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 2007-12-31 2006-12-31
Kredyty bankowe 5 685 7761
Wplyw zmiany stép procentowych na wynik finansowy

zwigkszenie o 1% 57) (78)
zmniejszenie o 1% 57 78

3. Ryzyko kursowe

ELZAB S.A. narazona jest na ryzyko kursowe poniewaz czg$¢ transakcji sprzedazy 1 zakupu
zawieranych jest w walutach obcych. Biorac pod uwage niski % udziatu sprzedazy w walutach
obcych do sprzedazy ogétem ryzyko to jest niewielkie. Ryzyko walutowe jest wigksze w
przypadku dostaw, ktdre stanowig 36 % na koniec 2007 r. 1 29 % na koniec 2006 r. ogdlnej
kwoty zakupow (patrz tabela ponizej).

ELZAB S.A. nie korzysta z zadnych instrumentéw zabezpieczajacych transakcje walutowe przed
ryzykiem wynikajacym ze zmiany kursu walut.

ELZAB S.A. na biezaco analizuje ksztaltowanie si¢ kurséw walut obcych oraz tak planuje swoje
platnosci, aby transakcje mogty zosta¢ dokonane po wynegocjowanym z bankiem kursie walut.

2007-12-31 2006-12-31
Udzial Vt.’al‘tOS’Cl sprzedazy w walucie innej niz funkcjonalna w 4249% 421%
sprzedazy ogétem

2007-12-31 2006-12-31
Udzial wartosci zakupéw w walucie innej niz funkcjonalna w 36.43% 28.98%

zakupach ogétem
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Ponizsze zestawienia przedstawiaja profil podatnosci na ryzyko zmiany kurséw walutowych w

podziale wg walut (w tys.):

W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
2007-12-31 Razem " pyRr USD HUF GBP JPY
Nale.zno'sc?l z tytutu flostaw iustugiinne 61 17 25108 63
nalezno$ci w walucie
Kurs waluty 31.12.2007 3,5820 2,4350 1,4188 4,8688
po przeliczeniu na PLN 946 218 42 356 330 -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 47 11 2 18 17 -
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 95 22 4 36 33 -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 47) (11) 2) (18) (17)
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (95) (22) 4) (36) (33)
W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
2007-12-31 Razem "~ puRr USD HUF GBP JPY
Zobowiazania z tyFulu dostaw i ustug oraz 105 18 8 31960
pozostate w walucie
Kurs waluty 31.12.2007 3,5820 2,4350 4,8688 0,0218
po przeliczeniu na PLN 1250 375 45 - 135 695
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (63) (19) 2 - @) (35)
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (125) (37) 4) - (14) (70)
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 63 19 2 - 7 35
skutek w tys. zl, gdy spadek kursu o 10% 125 37 4 - 14 70
Razem W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe EUR USD HUF GBP JPY
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (15) ®) ) 18 10 (35)
skutek w tys. z1, gdy wzrost kursu o 10% (30) (16) 0) 36 20 (70)
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 15 8 0 (18) (10) 35
skutek w tys. z1, gdy spadek kursu o 10% 30 16 0 (36) (20) 70
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W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
2006-12-31 Razem EUR USD HUF GBP JPY
Nale.inors'c.i z tytutu .dostaw i ustug i inne 83 5 45737 48
nalezno$ci w walucie
Kurs waluty 31.12.2006 3,8312 2,9105 1,5186 5,7063
po przeliczeniu na PLN 1294 318 7 695 274 -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 65 16 0 35 14 -
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 129 32 1 69 27 -
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (65) (16) ) 35) (14)
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (129) (32) [€)) (69) 27)
2006-12-31 W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
EUR USD HUF GBP JPY
Zobowigzania z tyFulu dostaw i ustug oraz 70 15 520 17 33232
pozostate w walucie
Kurs waluty 31.12.2006 3,8312 2,9105 1,5186 5,7063 0,0245
po przeliczeniu na PLN 1225 267 44 5 96 813
zmiana kursu waluty, wpltyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 61) (13) 2) - ) 41)
skutek w tys. zl, gdy wzrost kursu o 10% (122) 27) 4) - (10) (81)
zmiana kursu waluty, wpltyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 61 13 2 - 5 41
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% 122 27 4 - 10 81
Razem W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe EUR USD HUF GBP JPY
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy per saldo
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 4 3 2) 35 9 41)
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 7 5 4 69 18 (81)
zmiana kursu waluty, wplyw na wynik
finansowy per saldo )
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 4) 3) 2 (35) ©) 41
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 10% (7) 5) 4 (69) (18) 81

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci

ELZAB S.A. do

kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz
utrzymywanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

ELZAB S.A. monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadluzenia. Wskaznik zadluzenia
oblicza sig jako stosunek zadluzenia netto do tacznej wartoSci kapitatu. Zadluzenie netto oblicza
si¢ jako sum¢ zobowiazan (kredyty, zobowigzania handlowe i pozostate) pomniejszong o srodki
pienigzne 1ich ekwiwalenty. £aczng warto$¢ kapitatu oblicza si¢ jako sume¢ kapitalu wiasnego

oraz zadluzenia netto.
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Wskaznik zadluzenia wynosi odpowiednio: 31.12.2007 31.12.2006
Zobowiazania ogétem 12 040 13779
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (z wytaczeniem §rodkéw finansowych o ograniczonej 1347 415
mozliwosci dysponowania)

Razem zadluzenie netto 10 693 13 364
Kapitat wlasny ogétem 45 644 44 128
Kapital ogélem 56 337 57 492
Wskaznik zadluzenia % 18,98 23,24

Od 2008 r., w zwiazku z realizacja planu strategicznego, nastapi zmiana struktury kapitalowej, na
co wptyw beda mialy nastgpujace czynniki:

- skup akcji wtasnych w celu umorzenia,

- emisja obligacji.

Szacowanie wartosci godziwych

ELZAB S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe w oparciu o zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny udziatdbw w jednostkach zaleznych, ktére wykazywane sa w wartosci
godziwej.

Inwestycje w podmioty zalezne sa poddawane corocznie testowi na utrat¢ wartosci. Przestanka
przeprowadzenia testu jest fakt, ze rzeczywiste przeplywy netto 1 wyniki na dziatalnosci
operacyjnej wiazace si¢ z danym skladnikiem aktywOw sa na gorszym poziomie niz odpowiednie
kwoty przewidziane w planach. Podstawa ustalenia wartosci udzialéw w podmiotach zaleznych
sa prognozy dziatalnos$ci tych Spotek. W celu przeprowadzenia testu utraty wartosci ustalana jest
wartos¢ poszczegélnych osrodkéw wypracowujacych przeptywy oraz ustalana jest wartosé
odzyskiwana (ktdra jest wyzsza z 2 wartosci - wartosci godziwej pomniejszonej o koszty lub
wartosci uzytkowej). Nastgpnie warto$¢ odzyskiwalna pordwnywana jest z wartoscia bilansowa
podmiotéw zaleznych.

Warto$¢ bilansowa innych aktywéw i zobowiazan finansowych jest w przyblizeniu réwna ich
warto$ci godziwej, zaprezentowanej w sprawozdaniu finansowym.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowiqzaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takie wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiqzanych; nalezy takze dokonad podziatu
zobowiqzan  warunkowych 7z wyodrebnieniem tych udzielonych na rzecz jednostek
podporzadkowanych, nieobjetych konsolidacjq lub wycenq metodq praw wtasnosci, oraz
Jjednostek podporzqdkowanych objetych konsolidacjq lub wycenq metodq praw wtasnosci

Kwota zobowiagzan warunkowych wg stanu na 31.12.2007 r. wynosi 66 tys. zt, w tym:

Na rzecz podmiotéw powiazanych:
a) Nie wystepuje.

Na rzecz pozostatych podmiotéw:
a) zabezpieczenie wekslowe umoéw leasingowych zawartych z Fidis Leasing Polska Sp. z o.o.
w Warszawie na zakup samochodéw osobowych 66 tys. zi.
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3. Dane dotyczqce zobowiqzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli

W ELZAB S.A. nie wystgpuja zobowiazania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania praw wtasnosci budynkéw i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub
przewidzianej do zaniechania w nastegpnym okresie

W ELZAB S.A. w prezentowanym okresie nie wystapily przychody i koszty z tytutu zaniechanej
dziatalno$ci. Publikowane sprawozdanie finansowe obejmuje wyniki uzyskane na dziatalnosci
kontynuowane;j.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, Srodkow trwatych na wtasne potrzeby

W prezentowanym okresie ELZAB S.A. wytworzyla na wlasne potrzeby narz¢dzia 1 przyrzady
niezbg¢dne w procesie produkcyjnym ponoszac naktady w wysokosci 20 tys. zi.

6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy
wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego

W 2007 r. wydzial konstrukcyjny ELZAB S.A. kontynuowal rozpoczgte w poprzednim okresie
sprawozdawczym prace rozwojowe oraz rozpoczal realizacj¢ nowych tematéw.

W ramach prowadzonej dziatalnosci rozwojowej istnieje Scista wspétpraca z dzialem marketingu
w zakresie rozpoznawania potrzeb rynku.

Wartos$¢ poniesionych naktadéw na realizacj¢ prac rozwojowych wyniosta 1 309 tys. zi.
Na wartosci niematerialne przeniesiono koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem
pozytywnym w kwocie 1 317 tys. zt.

Pozostate naktady na wartosci niematerialne w wysokosci 93 tys. zt obejmowaly zakupy
1 modyfikacje oprogramowan komputerowych.

W 2007 r. naktady na warto$ci niematerialne wyniosty ogétem 1 410 tys. zt.

Na modernizacj¢ budynkéw i1 budowli, w tym m.in. na modernizacj¢ sieci c.o., adaptacj¢
1 modernizacj¢ pomieszczen produkcyjnych i1 biurowych wydatkowano kwotg 107 tys. zi.
Naktady na zakup i modernizacj¢ maszyn i1 urzadzen technicznych wyniosty 480 tys. zi
Poniesiono naktady inwestycyjne na sie¢ komputerowa oraz rozbudowg systemu komputerowego
zarzadzania Spotka w wysokosci 100 tys. zi. Pozostate wydatki inwestycyjne w wysokosci
74 tys. zt obeyjmowaly zakup wyposazenia pomieszczen, form wiryskowych dla nowych
produktow, narzedzi i przyrzadéw oraz pozostatych srodkéw trwatych.

Facznie w okresie sprawozdawczym Spétka poniosta naklady inwestycyjne na nabycie
1 modernizacj¢ Srodkow trwatych w wysokosci 761 tys. zi.
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Spotka ELZAB S.A. nie poniosta w okresie sprawozdawczym naktadow na rzecz ochrony
srodowiska naturalnego. Specyfika produkcji ELZAB S.A. nie stanowi zagrozenia dla
srodowiska naturalnego.

W planach inwestycyjnych na 2008 r. przewiduje si¢ migdzy innymi:

e dalsze zakupy maszyn, narzedzi i urzadzen niezbednych dla zapewnienia ciagtosci produkcji,

e zakup oprzyrzadowania i form do nowych produktow realizowanych w ramach prac
rozwojowych,

e modernizacj¢ budynkéw majaca na celu poprawe wizerunku Spotki,

e dalsza modernizacjg systemu informatycznego.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta / jednostek powiqzanych z podmiotami powigzanymi,
dotyczqcych przeniesienia praw i zobowigzan

W 2007 r. nie wystgpity transakcje dotyczace przeniesienia praw i zobowigzan pomigdzy
Spétkami z Grupy Kapitatowej ELZAB.

7.2. Dane liczbowe, dotyczqce jednostek powigzanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowiqzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

c) inne dane niezbedne do sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne nalezno$ci i zobowiazania:

Wg stanu na 31.12.2007 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi sa nastgpujace
(w tys. zb):

e naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 6 973 (-218 tys. zt naleznosci zdyskontowane)
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 3 (+153 tys. zt objete rezerwa)
MEDESA Sp. z o0.0. 120

MICRA METRIPOND KFT 351 (+5 tys. z1 naliczone odsetki objgte aktualizacja)

e zobowigzania z tytulu dostaw:

MEDESA Sp. z 0.0. 54
HELIX VENTURES Sp. zo.o. 123
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 201
POLSIN PRIVATE Ltd 739
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b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiedzy podmiotami (w tys. z):

e sprzedaz ELZAB S.A. do
GENEZA SYSTEM S.A. 8 859
MEDESA Sp. z o.0. 715
MICRA METRIPOND KFT 1 067

e zakup ELZAB S.A. od

MEDESA Sp. z o0.0. 273 (w tym: 83 tys. zt — z tyt. dzierzawy powierzchni)
MICRA METRIPOND KFT 119 (w tym: 25 tys. zt — partycypacja w kosztach dziatan
marketingowych)

GENEZA SYSTEM SA 33 (partycypacja w kosztach dziatan marketingowych)
POLSIN PRIVATE Ltd. 2 757 ( zakup komponentéw do produkc;ji)

HELIX VENTURES Sp. z 0.0. 202 (ustugi doradcze), HELIX VENTURES Sp. z 0.0 jest
podmiotem powigzanym poprzez osobg Pana Dariusza
Wiatra, cztonka Rady Nadzorczej ELZAB S.A.
i jednoczesnie Prezesa Spotki HELIX VENTURES.

¢) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zapasy produktéw ELZAB S.A. w magazynach spétek zaleznych na 31.12.2007 r. wynosza
927 tys. zt. W zwiazku ze spadkiem, w poréwnaniu do konca 2006 r., wartosci zapaséw
produktow ELZAB S.A. znajdujacych si¢ w magazynach podmiotéw zaleznych zrealizowana
marza na zapasach wptywa na wzrost wyniku finansowego netto Grupy Kapitatowej ELZAB
za 2007 r. 0 25 tys. zi.

ELZAB S.A. zaliczyta do przychodéw finansowych dywidend¢ w kwocie 100 tys. zt od
MEDESA Sp. z 0.0. z podziatu wyniku finansowego za 2006 r. Dywidenda zostala wyptacona
w lipcu 2007 r.

MICRA METRIPOND KFT zaptacita ELZAB S.A. 38 tys. zt odsetek od nieterminowej splaty
naleznosci.

W zwiazku z podpisanymi z GENEZA SYSTEM S.A. porozumieniami o sptacie ratalnej
naleznosci, ELZAB S.A. zaliczyla w przychody finansowe kwotg 211 tys. zt z tytutu dyskonta
sptaconych naleznosci oraz w koszty finansowe kwotg 225 tys. zt z tytutu dokonanego dyskonta
naleznosci objetych sptata ratalng w ramach podpisanego porozumienia.

Dokonany odpis aktualizujacy udziaty w MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT w
wysokosci 2 089 tys. zl, pozostanie bez wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
poniewaz zostanie wyeliminowany poprzez korekty konsolidacyjne.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewziecia

b) procentowym udziale

c) czesci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych

d) zobowiqzaniach zaciqgnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych
sktadnikow aktywow trwatych

e) czesci zobowiqzan wspdlnie zaciggnietych
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f) przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwigzanych
g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczqcych wspélnego przedsiewziecia

Emitent w okresie sprawozdawczym nie realizowat wspdlnych przedsigwzie¢ niepodlegajacych

konsolidacji.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu 7 podziatem na grupy zawodowe

Przecigtne zatrudnienie w 2007 r. wyniosto 209 oséb, co w stosunku do 2006 r. (194 osoby)

oznacza wzrost zatrudnienia o 7,7 %.

Na koniec 2007 r. zatrudnionych bylo 213 oséb, w tym na stanowiskach robotniczych 133 osoby.
Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2007 r. i 2006 r. z podziatlem na rodzaje dziatalnosci

przedstawiat si¢ nastgpujaco:

llos¢ osob
Rodzaj dziatalnosci 31.12.2007 31.12.2006

Produkcja 104 88
Logistyka 44 43
Dziatalno$¢ rozwojowa 25 25
Dziatalno$¢ handlowa 14 13
Finanse i ksiggowos$¢, menedzer

kredytéw 15 15
Zarzad, administracja i obstuga prawna 11 12
Razem 213 196

10. Informacje o tqcznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniqdzu i w naturze), wyptaconych
lub naleznych, odrebnie dla oséb zarzqdzajqcych i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to, czy byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a
w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujqca lub znaczqcy inwestor - oddzielnie
informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach
jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych; dodatkowo nalezy podac informacje o
wynagrodzeniach, tqcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleinych osobom
wchodzqcym w sktad organow zarzadzajacych i nadzorujqcych spotek handlowych (dla kazdej

grupy osobno)

Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w 2007 r. oraz inne §wiadczenia wynosza

1 001 tys. zt, w tym poszczegdlni cztonkowie Zarzadu:

Jerzy Biernat — 413 tys. zi, w tym:

Wynagrodzenie podstawowe — 247 tys. zt

Premie kwartalne oraz za wyniki w 2006 r. — 163 tys. zt
Pozostate $wiadczenia — 3 tys. zt,

Jerzy Malok — 314 tys. z1, w tym:

Wynagrodzenie podstawowe — 186 tys. zi

Premie kwartalne oraz za wyniki w 2006 r. — 123 tys. zt
Pozostate swiadczenia — 5 tys. zi,
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Stefan Opiela —274 tys. zt, w tym:

Wynagrodzenie podstawowe — 79 tys. zt

Premie kwartalne oraz za wyniki w 2006 r. — 69 tys. zt

Odprawa emerytalna i ekwiwalent za niewykorzystany urlop — 122 tys. zi
Pozostate Swiadczenia — 4 tys. zt.

Wyptacone wynagrodzenie dla czionkéw Zarzadu ELZAB S.A. z tytulu pelnienia funkcji
w Radach Nadzorczych podmiotéw zaleznych wyniosto 27 tys. zt, w tym:

Jerzy Biernat — 13,5 tys. zt, w tym: 12 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o.0.,

Jerzy Malok — 13,5 tys. zt, w tym: 12 tys. zt za udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1,5 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyplacone w okresie
sprawozdawczym wynosza 494 tys. zt, w tym:

Antoni Roga 78 tys. zt,
Jerzy Ciesielski 69 tys. zt,
Witodzimierz Pacze$ny 67 tys. zt,
Claudio Montanari 63 tys. zi,
Tadeusz Biaty 63 tys. zi,
Generoso Galluccio 61 tys. zi,
Valentina Barile 61 tys. zi,
Dawid Sukacz 8 tys. zt,
Piotr Karmelita 6 tys. zi,
Artur Olszewski 6 tys. zi,
Dariusz Wiatr 6 tys. zi,
Mario Colombo 2 tys. zi,
Andrzej Kurkowski 2 tys. zi,
Federico Mandelli 2 tys. zl.

11.Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozZyczek, gwarancji, poreczen lub
innych umow zobowiqzujqcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkoéw oprocentowania i sptaty tych
kwot, udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujqcym, odrebnie dla 0séb zarzqdzajqcych
i nadzorujqcych oraz oddzielnie ich wspotmationkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajqcym oraz innym osobom, 7 ktorymi sq one
powiqzane osobiscie, z podaniem warunkow oprocentowania i splaty tych kwot; dodatkowo
nalezy podac informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzqcym w sktad organow zarzadzajacych i nadzorujqcych spotek handlowych (dla kazdej
grupy osobno), ze wskazaniem warunkow oprocentowania i terminow sptaty

Osobom zarzadzajacym 1 nadzorujacym oraz innym, o ktérych mowa wyzej nie udzielono
zaliczek, kredytow, pozyczek 1 gwarancji.
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12. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres

Wplyw na sytuacje finansowa ELZAB S.A. w 2007 r. mialy nastgpujace zdarzenia, w tym takze

dotyczace lat ubiegtych:

e rozwdj sprzedazy w 2007 r. kasy ELZAB Eco, wprowadzonej na rynek polski w IV kwartale
2006 r., stanowiacej rozwiazanie uniwersalne przeznaczone dla szerokiego grona odbiorcéw,

e produkcja i sprzedaz opracowanych w latach poprzednich modeli kas i drukarek fiskalnych,
ktére w 2007 r. sa poddawane badaniom w celu przedtuzenia homologacji na kolejne trzy
lata,

e promocje cenowe produktéw, majace na celu oferowanie warunkéw poréwnywalnych
z konkurencja,

e dziatlania majace na celu uniezaleznienie przychodéw, w jak najwigkszym stopniu,
od rozporzadzen Ministra Finanséw w sprawie obowigzku stosowania kas rejestrujacych
przez podatnikow. Spétka wprowadzita do swojej oferty, oprocz urzadzen takich jak: wagi
elektroniczne, sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, nowa rodzing
produktéw elektronicznych, przeznaczonych na nowy dla Spétki rynek akcesoriow
muzycznych. Nowa rodzina produktéw przeznaczona jest do sprzedazy na rynku krajowym
i na eksport,

e rozszerzenie krggu odbiorcéw produktéw ELZAB S.A. na rynku wegierskim,

e dalsze umocnienie si¢ rentownosci produkcji jako efekt mozliwosci wptywu na ksztalttowanie
kosztéw produkcji po rozwigzaniu umowy o wspdtpracy produkcyjnej z firma ALFA HI-
TECH Sp. z o0.0.,

e odpisy aktualizujace zapasy w celu urealnienia majatku spétek oraz ich odwrdécenie w
zwiazku z zagospodarowaniem poprzez sprzedaz i zuzycie do produkc;ji,

e odpisy aktualizujace naleznosci i ich odwrécenie w zwiazku z zaptata,

e tworzenie aktywoOw 1 rezerw z tytutu przejsciowych réznic w podatku dochodowym,

e konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeplywu gotéwki i1 windykacji
naleznosci,

13. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastapily znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty ujgte w sprawozdaniu
finansowym.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow

Poprzednikami prawnymi emitenta byty:

Przedsigbiorstwo Doswiadczalne Produkcji Urzadzen Peryferyjnych - powstato w 1971 r.,
Zaklady Urzadzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztalcone decyzja Ministra
Przemystu w 1974 r.,

e Jednoosobowa Spétka Skarbu Panstwa Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. —
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z dniem 1.12.1992 r. przejeta wszystkie aktywa i pasywa przedsigbiorstwa panstwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawartej pomigdzy ELZAB
S.A. a Gornoslaskim Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i1 pozostalymi wierzycielami
nastapito udostgpnienie 74,36 % akcji wierzycielom Spétki, natomiast 25,64 % pozostato w gestii
Skarbu Panstwa.

W 1997 r. Spétka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stata si¢ podmiotem
dominujacym wobec ELZAB S.A.

W 1998 1. z puli Skarbu Panstwa nastapito bezptatne udostgpnienie akcji pracownikom Spoétki.

W 1997 r. nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000
akcji serii B, a w 1998 r. o0 kwote 4 162 tys. zt w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C.
Debiut gietdowy nastapit 13.05.1998 r.

W 1999 r. Spétka skupita w obrocie gietdowym 14 454 akcji wtasnych w celu umorzenia o
warto$ci wg ceny zakupu 404 tys. zi. Akcje te zostaly umorzone decyzja ZWZA z dnia
8.06.2000 r. Liczba akcji po umorzeniu wynosita 1 251 546 szt.

Na przetomie pazdziernika i listopada 2000 r. nastapila zmiana akcjonariatu Spoiki.
Witoska spétka MACAPEL S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spotki i udziatéw w spétkach
RELPOL 1 Sp. z o.0., RELPOL 2 Sp. z o.0., RELPOL 3 Sp. z o.0., RELPOL 4 Sp. z o.o.
i RELPOL 5 Sp. z o.0. posiadata tacznie z podmiotami zaleznymi 534 551 akcji ELZAB S.A.
stanowigcych 42,71 % kapitalu akcyjnego 1 reprezentujacych 957 027 glos6w na Walnym
Zgromadzeniu ELZAB S.A., co stanowito 51,68 % ogdlnej liczby glosow.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przejat MWCR S.p.A. i MACAPEL zmienil nazwg na
MWCR S.p.A.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. oglosit wezwanie na sprzedaz 916 393 akcji zwyktych
emitenta, uprawniajacych do wykonywania 916 393 gltos6w na WZA.

W wyniku wezwania RELPOL 3 Sp. z 0.0. 1 RELPOL 4 Sp. z o0.0. zbyly akcje na rzecz MWCR
S.p.A. w dniu 22.07.2002 r.

W 2003 r. MWCR S.p.A. oglosit kolejne wezwanie na sprzedaz akcji, w wyniku ktérego nabyt
86 624 akcji (w tym 1695 akcji uprzywilejowanych co do gtosu).

W dniach 21-23.06.2004 r. przeprowadzono subskrypcj¢ akcji serii D. Akcje byty oferowane po
15,30 zt za sztukg. W trakcie subskrypcji ztozono zapisy na 362 159 akcji, z czego na 309 152
akcji zapisy ztozyt MWCR S.p.A. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 5 541 tys. zi.
Nowa emisja zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu 29 wrzes$nia 2004 r.

W marcu 2006 r., dominujacy akcjonariusz, grupa MWCR S.p.A, poinformowal o zamiarze
sprzedazy dominujacego pakietu akcji ELZAB S.A. Zamiar ten nie byl zwiazany z sytuacja
grupy ELZAB, lecz wynikat ze strategii inwestycyjnej akcjonariuszy grupy MWCR.

MWCR S.p.A. poinformowal o powotaniu Syndyka Masy Upadiosciowej Spotki MWCR S.p.A.
oraz o postawieniu Spotki w stan dobrowolnej likwidacji z dniem 06.09.2006 r. i rozpoczgciu
procedury uktadowej z wierzycielami MWCR S.p.A.

W styczniu 2007 r. MWCR S.p.A. w likwidacji poinformowat o zatrudnieniu Reiffeisen
Investment Polska Sp. z o0.0. oraz Kancelarii Radcéw Prawnych ,,0les&Rodzynkiewicz” jako
doradcéw w procesie zbycia pakietéw akcji ELZAB S.A. posiadanych przez MWCR S.p.A.
w likwidacji oraz podmioty zalezne od nie;j.
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W dniu 07.05.2007 r. ELZAB S.A. otrzymata pismo z Raiffeisen Investment Polska informujace
o tym, ze Raiffeisen Investment Polska Sp. z o.0. oraz Kancelaria Radcéw Prawnych ,,Oles
Rodzynkiewicz” Sp. k., dzialajac w imieniu likwidatora MWCR S.p.A. w likwidacji,
poinformowaty BBI Capital NFI S.A. o przyznaniu jej wylaczno$ci negocjacyjnej w procesie
sprzedazy akcji ZUK ELZAB S.A. bedacych wilasnoscia MWCR S.p.A w likwidacji oraz
RELPOL 1 Sp. z 0.0., RELPOL 2 Sp. z 0.0. 1 RELPOL 5 Sp. z o0.0. (raport biezacy nr 16 z dnia
8.05.2007 r.).

W dniu 29.06.2007 r. Raiffeisen Investment Polska Sp. z 0.0. oraz Kancelaria Radcéw Prawnych
,0les Rodzynkiewicz” Sp. k., dziatajac w imieniu likwidatora MWCR S.p.A. w likwidacji,
poinformowaty BBI Capital NFI S.A. o przedtuzeniu jej wylaczno$ci negocjacyjnej w procesie
sprzedazy akcji ZUK ELZAB S.A. bedacych wtasnoscia MWCR S.p.A w likwidacji oraz
RELPOL 1 Sp. z 0.0., RELPOL 2 Sp. z 0.0. i RELPOL 5 Sp. z o.0.

Wytacznos¢ zostata przedtuzona do dnia 31 lipca 2007 r. z zastrzezeniem, iz wylaczno$¢ nie
moze wygasna¢ wczesniej niz w dniu nastgpujacym po dniu wydania decyzji odno$nie
przedmiotowej transakcji przez Sedziego Komisarza prowadzacego postgpowanie likwidacyjne
(raport biezacy nr 25 z dnia 29.06.2007 r.).

W dniu 06.08.2007 r. ELZAB S.A. otrzymat pismo z Raiffeisen Investment Polska informujace
o tym, iz w dniu 6 sierpnia 2007 r., pomiedzy MWCR S.p.A. w likwidacji i BBI Capital NFI S.A.
zawarte zostaty umowy sprzedazy 100% udziatéw w spétkach RELPOL 1 Sp. z o.0., Relpol 2
Sp. z 0.0. oraz Relpol 5 Sp. z o0.0. posiadajacych obecnie 105 619 akcji uprzywilejowanych spotki
ZUK ELZAB S.A. stanowiacych 6,55% kapitatu akcyjnego sp6tki i dajacych prawo do 23,86%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Warunkami zawieszajacymi transakcji sa:

a) uzyskanie przez Kupujacego zgody (zezwolenia) Prezesa Urzgedu Ochrony Konkurencji
1 Konsumentéw na dokonanie koncentracji, stosownie do przepisow ustawy z dnia 15
grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji 1 konsumentéw (Dz. U. z 2003 r., Nr 86, poz. 804)
albo bezskuteczny uptyw przewidzianego prawem terminu do wydania tego zezwolenia
albo umorzenia postgpowania z uwagi na nie podleganie obowigzkowi zgloszenia
zamiaru koncentracji, stosownie do przepisOw ustawy z dnia 15 grudnia 2000 r.
o ochronie konkurencji 1 konsumentéw,

b) przeniesienia przez Sprzedajacego tj. MWCR S.p.A w likwidacji wszystkich posiadanych
bezposrednio akcji spotki ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu, tj. 824 706 akcji ZUK
ELZAB S.A. (w tym: 823011 akcji na okaziciela oraz 1695 akcji imiennych
uprzywilejowanych, stanowiacych 51,11% kapitatu akcyjnego spoiki i dajacych prawo do
37,56% gltos6w na WZA) na spotke¢ RELPOL 5 Sp. z 0.0. poprzez umowg sprzedazy akcji
zawartg poza rynkiem regulowanym,

c¢) Udzielenie przez Kupujacego pozyczki spétce RELPOL 5 Sp. z 0.0. z siedziba w Zarach
przeznaczonej na nabycie akcji ZUK ELZAB S.A.

W dniu 24.09.2007 r. - MWCR S.p.A. w likwidacji przeniést wszystkie posiadane przez siebie
bezposrednio akcje ELZAB S.A. (824 706 szt.) na spétke RELPOL 5 Sp. z o0.0. BBI CAPITAL
NFI S.A. nabyt od MWCR S.p.A. 100 % udziatéw w Spétkach RELPOL 1 Sp. z 0.0., RELPOL 2
Sp. z 0.0. oraz RELPOL 5 Sp. z o.0.

W dniu 27.09.2007 r. — RELPOL 5 Sp. z o.0. zbyl na rzecz BBI CAPITAL NFI S.A. 824 706
akcji ELZAB S.A. Cena nabycia akcji przez BBI CAPITAL NFI S.A. wyniosta 40 zt za akcjg.

W dniu 28.09.2007 r. — BBI CAPITAL NFI S.A. zbyt w transakcjach pakietowych 300 000 szt.
akcji ELZAB S.A., a w dniach 12.10.2007 r. — 22.10.2007 r. zbyt w transakcjach pakietowych
kolejne 50 000 szt. akcji.
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W 2007 r. na zadanie akcjonariuszy 105 694 sztuk akcji uprzywilejowanych co do glosu 1:5
zostato skonwertowanych na akcje zwykte na okaziciela, w tym: 105 619 akcji nalezacych do
Spotek: RELPOL 1 Sp. z o.0., RELPOL 2 Sp. z 0.0. 1 RELPOL 5 Sp. z o0.0. Akcje te zostaty
rowniez dopuszczone 1 wprowadzone do obrotu gietdowego.

W wyniku powyzszych dziatan BBI CAPITAL NFI S.A. posiada, wraz z podmiotami zaleznymi,
32,79 % gloséw na WZA oraz 35,96 % w kapitale wiasnym ELZAB S.A.

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim
wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, 7 przyjeciem
okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana
srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta osiqgneta lub
przekroczyta wartos¢ 100%

Inflacja w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie przekroczyta 20 %. W zwiazku z tym
sprawozdania finansowe za 2007 r. oraz za okresy porOwnywalne nie zostaly skorygowane
wskaznikami inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W stosunku do opublikowanego w dniu 29.02.2008 r. raportu kwartalnego nastapito
zmniejszenie wyniku finansowego brutto oraz netto o kwotg 2 089 tys. zl., tj o kwotg
dokonanego odpisu aktualizujacego warto$¢ posiadanych udziatébw w MEDESA Sp. z o.o.
i MICRA METRIPOND KFT.

Zmiana ta znalazta rowniez odzwierciedlenie w odpowiednich pozycjach bilansu, rachunku
przeptywoOw pienig¢znych oraz w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego r. obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i
finansowq, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

ELZAB S.A. zgodnie z uchwata nr 11 WZA z dnia 18.05.2006 r., poczawszy od 01.01.2007 r.,
do prowadzenia ksiag rachunkowych, polityki rachunkowosci oraz sporzadzania jednostkowych
sprawozdan finansowych, stosuje reguty okreslone w MSR/MSSF.

Aby zachowa¢ poréwnywalno$¢ danych finansowych, sprawozdanie jednostkowe ELZAB S.A.
za 2006 r., publikowane wedtug zasad PSR, zostalo przeksztatcone do zasad MSR/MSSF.

18. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i
rentownosc¢
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ELZAB S.A. w okresie sprawozdawczym nie dokonata korekty biedu podstawowego.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis
tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Informacja powinna zawierac réwniez
opis podejmowanych, bqdz planowanych przez emitenta dziatan majqcych na celu eliminacje
niepewnosci

Nie istnieje niepewnos¢ co do dalszej kontynuacji dziatalnosci ELZAB S.A.

20. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego za okres, w ciqgu
ktorego nastqpito potqczenie, wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzqdzone po potqczeniu spotek, oraz wskazanie dnia polqczenia i zastosowanej metody
rozliczenia potqczenia (nabycia, tqczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metodq nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki
przejetej, liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu potqczenia,
ceng przejecia, wartos¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na dzien
potqczenia, wartos¢ firmy lub ujemnq wartos¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metodq tqczenia udziatow - nazwe (firme) i opis przedmiotu
dziatalnosci spotek, ktore w wyniku potqczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢
nominalnq i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu potqczenia, przychody i koszty, zyski i
straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych potqczonych spétek za okres od poczqtku r.
obrotowego, w ciqgu ktorego nastqpito potqczenie, do dnia potqczenia

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie podmiotéw.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w
Jjednostkach podporzqdkowanych - metody praw wtasnosci - nalezy przedstawié¢ skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy

Spoiki zalezne podlegaja konsolidacji metoda konsolidacji petne;.

Spoétka nie wycenia udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych metoda praw wtasnosci.
Sa one wykazywane w ksiggach wg cen nabycia. W bilansie sa prezentowane po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujace.

Warto$¢ posiadanych akcji w Spoélce GENEZA SYSTEM S.A. wg cen nabycia wynosi
3950 tys. zt. Akcje te sa objete aktualizacja w wysokosci 2 275 tys. zt. Powodem dokonanego
odpisu byt ujemny kapitat wtasny.

Po przeanalizowaniu wynikéw finansowych spétek MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND
KFT za 2007 r. oraz biorac pod uwage wyniki przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy
powstatej w wyniku nabycia udzialéw w tych spétkach, podjeto decyzje o dokonaniu odpiséw
aktualizujacych wartos¢ udziatow:
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- w MEDESA Sp. z 0.0. w wysokosci 1 676 tys. zl, stanowigcej roznicg pomigdzy wartoscia
udziatéw w ksiggach — 8 651 tys. zl. a wartoscia osrodka generujacego przeptywy pienig¢zne —
6 975 tys. z1, wynikajacej z przeprowadzonego testu,

- w MICRA METRIPOND KFT w wysokosci 413 tys. zl, stanowiacej réznicg pomigdzy
wartoscig udzialow w ksiggach — 7 062 tys. zt a wartoscia osrodka generujacego przeptywy
pienigzne — 6 649 tys. zt, wynikajacej z przeprowadzonego testu.

W zwiazku z powyzszym:
Warto$¢ posiadanych udziatéw w spétce MEDESA Sp. z 0.0. wg cen nabycia wynosi 8 651 tys.
zt, natomiast wartos¢ bilansowa 6 975 tys. zt.

Warto$¢ posiadanych udzialéw w spétce MICRA METRIPOND KFT wg cen nabycia
wynosi 7 062 tys. zt, natomiast warto$¢ bilansowa 6 649 tys. zi.

22. Jezeli emitent nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej
nocie objasniajqcej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawngq
niesporzqdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi uzasadniajqcymi
odstgpienie od konsolidacji lub wyceny metodq praw wtasnosci, nazwe i siedzibe jednostki
sporzqdzajqcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej
oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujqce
dziatalnosé¢ jednostek powiqzanych w danymi ubiegtym roku obrotowym, takie jak: wartosc¢
przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto oraz wartos¢
kapitatu wtasnego, z podziatem na grupy, wartos¢ aktywow trwatych, przecietne roczne
zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sq wymagane na podstawie odrebnych przepisow

Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z MSR 27 skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowaé¢ powinno wszystkie jednostki
zalezne. ELZAB S.A. wylaczyta z konsolidacji ELZAB SOFT Sp. z o0.0., poniewaz w $wietle jednej z
cech jakosciowych sprawozdania finansowego sporzadzonego wg MSR, ktéra stanowi istotnosc,
pominigcie tej informacji nie wplynie na decyzje inwestoréw, podejmowanych na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego z pominigciem tej Spoiki.

Podstawowe wielko$ci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z}):

e suma bilansowa na 31.12.2007 r. 361
e przychody ze sprzedazy produktéw oraz pozostatych

przychod6éw operacyjnych 2007 r. 1067
e wynik finansowy za 2007 r. 57
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I.  WSTEP

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 sa Spotka
akcyjna prawa handlowego. Spoétka posiada 2 oddziaty zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa
14 oraz we Wroctawiu, ul. Stubicka 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestr Przedsigbiorcow - KRS
0000095317.

Gtéwny Inspektor Ochrony Srodowiska nadat Spétce numer rejestrowy E0000414WZ zgodnie z
art. 10 ust. 1 i1 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o zuzytym sprzgcie elektrycznym i elektronicznym
(Dz. U Nr 180, poz. 1495).

ELZAB S.A. poczawszy od stycznia 2007 r. sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z
zasadami MSSF, ktére obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci oraz Staly Komitet ds. Interpretacji.
Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest z uwzglednieniem wymogéw Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym (Dz. U. Nr 209, poz. 1743).

W sktad Zarzadu Spétki w 2007 r. wehodzili:

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu
Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu (do dnia 29.05.2007 r.)

Prokurentem Spoiki jest Elzbieta Zatog - Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiggowy.

W sktad Rady Nadzorczej w 2007 r. wchodzili:

od dnia 29.10.2007 r.: Dawid Marek Sukacz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Olszewski - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Karmelita - Cztonek Rady Nadzorczej
Wiodzimierz Andrzej Pacze$ny - Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Krzysztof Wiatr - Cztonek Rady Nadzorczej

do dnia 29.10.2007 r. Antoni Roga - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Claudio Montanari - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Jerzy Ciesielski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Wiodzimierz Andrzej Pacze$ny - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Biaty - Czionek Rady Nadzorczej
Generoso Galluccio - Cztonek Rady Nadzorczej
Valentina Barile - Cztonek Rady Nadzorcze;j
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II. DANE INFORMACYJNE O SPOL.CE

Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. sa podmiotem jednozaktadowym. Dziatalnos¢
Spotki  zlokalizowana jest w Zabrzu przy ulicy Kruczkowskiego 39 oraz w oddziatach
zamiejscowych w Warszawie i Wroctawiu.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki, zgodnie z zapisem w Statucie i w Krajowym Rejestrze
Sadowym jest:

1. Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji - PKD 30.02.Z

2. Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych sklasyfikowanych

w PKD 72.50.Z

3. Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

4. Reklama PKD 74.40.Z

5. Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

6. Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

7. Ksztalcenie ustawiczne dorostych 1 pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej nie
sklasyfikowane PKD 80.42.B

8. Pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD

55.23.72

9. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z
10. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A
11. Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek PKD 70.20.Z.

1. Struktura organizacyjna

Struktura organizacyjna Spo6tki na koniec 2007 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

Pion Prezesa Spoétki obejmuje komdrki zwiazane z obsluga kadrowo-
administracyjna, organizacyjng oraz informatyczng firmy, rozwojem, sterowaniem
jakoscia, utrzymaniem ruchu oraz stanowiska menadzera kredytow, specjalisty ds.
Grupy Kapitatowej oraz Bezpieczenstwa i Higieny Pracy.

Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmuje komorki: marketingowa, zbytu, serwisowq i
obstugi klientéw, ktéra prowadzi réwniez szkolenia w zakresie serwisu, oraz
oddziaty w Warszawie i we Wroctawiu.

Pion Dyrektora Finansowego prowadzi obstugg finansowg i rachunkowos¢ Spétki.
Zabezpiecza odpowiednie fundusze dla wilasciwego funkcjonowania Spoiki.
Opracowuje raporty okresowe i biezace dla potrzeb Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
Komisji Nadzoru Finansowego i akcjonariuszy.

Pion Gtéwnego Specjalisty ds. Produkcji obejmuje komorki produkcyjne,
planowania produkcji, technologiczna, zaopatrzenia i gospodarki materialowe;.
Realizuje rowniez zadania zwiazane z zabezpieczeniem p. pozarowym Spoitki.
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Spotka posiada sie¢ dystrybucyjna funkcjonujaca na zasadach umoéw dystrybucyjnych
i dealerskich.

Dystrybutorzy i dealerzy oprocz realizacji sprzedazy prowadza obstuge serwisowa oraz promocj¢
produktow Spotki.

Wg stanu na 31.12.2007 r. Spétka posiadata udzialty w nastepujacych podmiotach:

° GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Gérach 76,00 %,

° MEDESA Sp. z 0.0. Warszawa 100,00 %,

° MICRA METRIPOND KFT Wegry 92,18 %,

. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu 55,00 %,

° COKOM Sp. z 0.0. L.6dz 20,00 %.
2. Sytuacja kadrowo-placowa

Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w 2007 r. wyniosto 208 oséb, co w stosunku do 2006 r. (193 osoby)
oznacza wzrost zatrudnienia o 7,7 %.

Stan zatrudnienia na 31.12.2007 r. wynidst 213 os6b.

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2007 r. i 2006 r. z podziatem na rodzaje dziatalnosci
przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Ilos¢ osob
Rodzaj dziatalno$ci 31.12.2007 31.12.2006
Produkcja 104 88
Logistyka 44 43
Dziatalno$¢ rozwojowa 25 25
Dziatalno$¢ handlowa 14 13
Finanse i ksiggowos¢ 15 15
Zarzad, administracja i obstuga prawna 11 12
Razem 213 196

Strukturg zatrudnienia pracownikow wg wieku na 31.12.2007 r. w poréwnaniu do stanu na
koniec 2006 r. przedstawia nastgpujace zestawienie:

w osobach
Wiek Liczba 0s6b | Struktura % | Liczba oséb | Struktura %
31.12.2007 r. 31.12.2006 r.

do 29 lat 26 12,2 21 10,8
od 30 do 44 lat 82 38,5 81 41,3
od 45 do 49 lat 31 14,5 29 14,8
Powyzej 50 lat 74 34,8 65 33,1
Razem 213 100,0 196 100,0
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Struktura zatrudnienia pracownikéw wg wyksztatcenia na 31.12.2007 r. w poréwnaniu do 2006 r.

ksztattuje si¢ nastgpujaco:

w osobach
Wyksztatcenie Liczba 0s6b | Struktura % | Liczba oséb | Struktura %
31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Wyzsze 69 32,4 66 33,7
Srednie 93 437 82 41,9
Zawodowe 48 22.5 43 21,9
Podstawowe 3 14 5 2,5
Razem 213 100,0 196 100,0
Wynagrodzenia

Przecigtne wynagrodzenie w ELZAB S.A. w 2007 r. (bez Zarzadu i Dyrektoréw) wyniosto 3 509
zt 1 wzrosto o 3,5% w poréwnaniu do ubiegtego roku. Wpltyw na osiagnigty procentowy wzrost
wynagrodzen miato zatrudnianie pracownikow na czas okreSlony, z placami nizszymi od
pracownikéw stanowigcych stata kadrg Spotki.

Wynagrodzenie Zarzadu wraz z innymi Swiadczeniami wyplacone w okresie sprawozdawczym
wyniosto 1 001 tys. zt.

Wynagrodzenie Czilonkéw Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wraz z innymi S$wiadczeniami
wyplacone w okresie sprawozdawczym wyniosto 494 tys. zi.

Szczegbtowe dane nt. wynagrodzen poszczegdlnych oséb wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej zawarte sa w Dodatkowych Notach Objasniajacych — punkt 10.

Szkolenia

W 2007 r. pracownicy Spoitki uczestniczyli w szkoleniach, ktére obejmowaty nizej wymieniona
tematyke:

e Zaktadowa dziatalno$¢ socjalna w 2007 r., efektywna rekrutacja i selekcja personelu,
standardy zarzadzania kapitatem ludzkim —zatrudnienie Fair Play.

e (Czas Pracy — zagadnienia praktyczne, ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne w 2007 r., prawo
pracy i jego stosowanie w praktyce.

e Podatek od towaréw 1 ustug oraz podatek dochodowy od os6b prawnych 1 fizycznych
w 2007 r. oraz zmiany na 2008 r., koszty uzyskania przychodu, factoring, transakcje w
walutach obcych, amortyzacja bilansowa i podatkowa.

e Maszyny i urzadzenia techniczne w $rodowisku pracy, sympozjum techniczne, organizacja
gospodarki magazynowej w przedsigbiorstwie, seminaria dla obrotu energii elektrycznej,
ochrona przeciwpozarowa.

e Satysfakcje Kklienta, zarzadzanie projektami, zarzadzanie motywacyjne, doskonalenie
efektywnosci pionu handlowego, negocjacje handlowe w eksporcie, umowy handlowe w
transakcjach eksportowych, akademia handlu zagranicznego.
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e Dobre praktyki spétek notowanych na GPW w 2008, fuzje, przeksztalcenia, podziaty
1 likwidacja spotek kapitatowych, o czym spétka wiedzie¢ powinna-obowiazki, informacje,

komunikacja, budowanie polityki informacyjnej w spoétce.

Dwie osoby otrzymaty skierowanie do kontynuowania nauki na wyzszej uczelni z czgSciowym
dofinansowaniem. Dla 24 pracownikéw prowadzony byt kurs jezyka angielskiego.

Kwota wydatkowana na szkolenia 1 podnoszenie kwalifikacji w 2007 r. wyniosta 75 tys. zl.

Ochrona srodowiska i BHP

ELZAB S.A. w swojej dziatalnosci przywiazuje bardzo duza wage do dziatan stuzacych ochronie
srodowiska i zapewnienia bezpieczenstwa pracownikom. Stuzy temu przede wszystkim takie
zaprojektowanie kazdego procesu technologicznego, aby w jak najmniejszym stopniu
oddziatywat on na $rodowisko naturalne. Wszystkie procesy produkcyjne, ktére mogly byc¢
szkodliwe lub niebezpieczne zostaly wyeliminowane przez wdrozenie nowoczesnych,
ekologicznych technologii produkcji lub powierzenie ich kooperantom wyspecjalizowanym w ich
bezpiecznym i ekologicznym wykonywaniu (m.in. galwanizowanie, malowanie, wykonywanie
obwodéw drukowanych, wtryskiwanie detali z tworzyw sztucznych, produkcja opakowan, ustugi
poligraficzne). Wszystkie procesy technologiczne odbywaja si¢ w sposéb zapewniajacy
bezpieczenstwo i komfort pracy pracownikow a park maszynowy podlega ciagtej modernizacji.

Do produkcji stosowane sa materialy 1 komponenty ekologiczne 1 bezpieczne, zgodne z
Dyrektywa RoHS (dotyczaca ograniczania wykorzystywania w sprzgcie elektronicznym
substancji mogacych negatywnie oddziatywac na §rodowisko). W celu spelnienia wymogow tej
Dyrektywy zostata tez uruchomiona linia do bezotowiowego (ekologicznego) lutowania pakietéw
elektronicznych.

Dbatos¢ o ekologie przejawia si¢ takze w wykorzystywaniu opakowan z materialow
podlegajacych recyklingowi.

Wszelkie odpady produkcyjne nie nadajace si¢ do wykorzystania podlegaja selektywnej zbiorce i
sq przekazywane do recyklingu (m.in. metale, makulatura, tworzywa sztuczne, podzespoty
elektroniczne).

W celu zapewnienia maksymalnego odzysku zuzytych urzadzen wycofywanych z rynku, zostata
podpisana umowa z wyspecjalizowana firma zajmujaca si¢ zbieraniem, przetwarzaniem i
recyklingiem zuzytych urzadzen elektronicznych, zgodnie z wymogami Dyrektywy WEEE
(dotyczacej zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego).

Na biezaco przeprowadzane sa okresowe badania lekarskie pracownikéw oraz szkolenia z
zakresu przepiséw BHP.
Nie stwierdzono zatru¢ i choréb zawodowych oraz wypadkéw przy pracy.
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Dzialalnos$¢ socjalna i mieszkaniowa

Wydatki z Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych za okres sprawozdawczy
w poréwnaniu z ubiegtym rokiem przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zt
Wyszczegdlnienie 2007 1. 2006 1.

1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikéw i cztonkéw 197 204
rodzin
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziezy, dziatalnos¢ 9 9
kulturalna
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom 14 14
i rencistom
4.Dziatalnos$¢ sportowo-rekreacyjna pracownikéw i cztonkéw rodzin 11 15
5.Pozostate wydatki 32 28
6. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 108 81
Razem 371 351
Ze $wiadczen z ZFSS skorzystata nizej podana liczba os6b:

w osobach

Wyszczegdlnienie 2007 r. 2006 1.

1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego pracownikéw i cztonkéw 330 306
rodzin
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mlodziezy, dziatalno$é 30 35
kulturalna
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pracownikom, emerytom 45 58
i rencistom
4.Dziatalnos$¢ sportowo-rekreacyjna pracownikéw i cztonkéw rodzin 137 122
5.Pozostate wydatki 216 193
6. Udzielenie zwrotnych pozyczek na remont i modernizacj¢ mieszkan 36 27
7.Umorzenie pozyczki 0 1
3. Sprzedaz i jej struktura

Realizacja przychodéw ze sprzedazy wyrobéw wiasnej produkcji i ustug oraz towardéw i
materiatdbw w poszczegbdlnych miesiacach 2007 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku ksztaltowata sig nastgpujaco:

w tys. zt
Miesiac 2007 r. 2006 1. Dynamika w

%
Styczen 4492 4167 107,8
Luty 4063 4126 98,5
Marzec 4 653 3992 116,6
Kwiecien 4391 3715 118,2
Maj 4366 4 088 106,8
Czerwiec 4 662 4 050 1151
Lipiec 4258 3873 109,9
Sierpien 4 849 4968 97,6
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Wrzesien 5311 4 657 114,0
Pazdziernik 4977 4502 110,6
Listopad 5402 5259 102,7
Grudzien 4348 4423 98,3
Razem 55772 51 820 107,6

Przychody ze sprzedazy w 2007 r. wyniosty 55 772 tys. zt i byty wyzsze o 7,6 % od przychodéw
zrealizowanych w 2006 r.

Liczba kas fiskalnych sprzedanych w 2007 r. uksztattowala si¢ na poréwnywalnym poziomie jak
w 2006 1.

Najlepiej sprzedawaty si¢ urzadzenia ze Sredniego segmentu - rodzina kas ELZAB Alfa i kasy
ELZAB Eco - nowos¢ w ofercie ELZAB S.A. od konca 2006 r., gtbwnie w sektorze tzw. rynku
odtworzeniowego.

Wartos¢ sprzedanych w2007 r. kas systemowych ELZAB Delta jest na poziomie
poréwnywalnym z 2006 r. Natomiast wzrostowi ulegta warto$¢ sprzedanych drukarek fiskalnych
ELZAB Omega i ELZAB Mera (nowos¢ w ofercie ELZAB S.A. od pazdziernika 2007 r.),
tacznie o 7,7%. Uwzgledniajac fakt, ze liczba sprzedanych w 2007 r. drukarek fiskalnych marki
ELZAB osiagneta najwyzszy wynik w okresie ostatnich czterech lat, potwierdza to rosnacy
udzial stanowisk sprzedazy wyposazonych w komputer i drukarke¢ fiskalng wsréd rozwiazan
fiskalnych stosowanych w placéwkach handlowych.

W 2007 r. sprzedaz urzadzen wspomagajacych sprzedaz: wag ELZAB Prima, wag etykietujacych
ELZAB Eta-Prima, sprawdzarek cen, szuflad ELZAB Gamma oraz akcesoriow na rynek krajowy
i na eksport byta wyzsza 0 20,4% w poréwnaniu do sprzedazy w 2006 r.

W grupie produktéw redystrybuowanych na poréwnywalnym poziomie utrzymata si¢ sprzedaz
czytnikow kodéw kreskowych (wzrost ilosciowy o 2%), przy dominujacym udziale czytnikéow z
interfejsem USB. O 13% wzrosta w poréwnaniu z 2006 r. liczba sprzedanych kolektoréw
danych, ktére wyposazane sa w autorskie oprogramowanie spotki ELZAB Soft.

W grupie urzadzen automatycznej identyfikacji znacznie (powyzej 40%) wzrosta liczba
sprzedanych drukarek - zaréwno produkcji ELZAB S.A. (Eta, Kuchta, Talos)
jak i redystrybuowanych.

W 2007 r. Spétka zrealizowala 67,5% sprzedazy bezposrednio do dealeréw w regionie
mazowieckim, t6dzkim, pomorskim, dolno$laskim, lubuskim i wielkopolskim, jak réwniez na
rynki zagraniczne. Pozostata sprzedaz realizowana byla poprzez dwustopniowa sie¢ oparta o
dystrybutoréw oraz autoryzowanych dealeréw. Sposréd dystrybutoréw regionalnych najwigksze
obroty w 2007 r. realizowane byly przez firmy: Geneza System S.A. Tarnowskie Gory (16% ) i
Syriusz Sp. z 0.0. Rzeszéw (9,1% ).

ELZAB S.A. realizowala réwniez bezposrednia sprzedaz do klientéw instytucjonalnych, gtéwnie
sieci sklepow detalicznych, odziezowych, drogerii 1 stacji benzynowych.

Rynki zagraniczne
W stosunku do poprzedniego roku, w 2007 r. zanotowano wzrost wartosci sprzedazy na rynki
zagraniczne o 8%, a jej procentowy udziat w sprzedazy ogétem zostal utrzymany na tym samym
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poziomie co w 2006 r. (4,2%). Zostala poszerzona oferta produktéw na rynku wegierskim, gdzie
oprocz kas sprzedawane byty sprawdzarki cen, szuflady kasowe, czytniki kodéw kreskowych i
wagi elektroniczne (w tym z rodziny CAT17), a takze urzadzenia obstugujace zwrot butelek.

Rok 2007 przyniést nowa lini¢ wyrobow produkowanych przez ELZAB S.A. pod marka G LAB,
dedykowanych dla gitarzystéw. Nowe produkty zadebiutowaty zaréwno na rynku polskim
jak i na rynkach kilku krajow europejskich oraz na rynku amerykanskim.

Rozwijata si¢ sprzedaz szuflad kasowych i ich podzespoléw zamawianych przez Cash Bases
Ltd. (Anglia). Sprzet jest dostarczany do Anglii i do oddziatéw firmy w Niemczech, Francji
i Hiszpanii, skad jest redystrybuowany do innych panstw.

Wielko$¢ sprzedazy produktéw oraz materialéw i towaréw na rynek krajowy i na rynki
zagraniczne w 2007 r. w poréwnaniu do 2006 r. obrazuje ponizsze zestawienie:

w tys. zt
Wyszczegdlnienie Wartos¢ sprzedazy Struktura Wartos¢ sprzedazy Struktura | Dynamika
2007 r. % 2006 r. % %
Sprzedaz ogétem, w tym: 55772 100,0 51 820 100,0 107,6
1. Sprzedaz krajowa 53 409 95,8 49 639 95,8 107,6
2. Sprzedaz na rynki 2363 4,2 2181 4,2 108,3
zagraniczne

Reklama i promocja sprzedazy

Reklama w prasie handlowej wspierata sprzedaz produktéw oraz promowata nowosci w ofercie
ELZAB S.A. — gtéwnie drukarke ELZAB Mera. Z powodzeniem kontynuowany byl program
promocyjny dla dealeréw “Ekstraklasa” oraz akcje wspierajace wizerunek partneréw handlowych
(akcja billboardowa, oznakowanie siedzib 1 pojazdow firmowych, udzial w lokalnych targach
1 przedsigwzigciach). ELZAB S.A. prezentowala swoja ofert¢ w trakcie spotkan targowych
1 konferencji polskich sieci detalicznych.

4. Zaopatrzenie w materialy do produkcji

W 2007 r. najwigksze dostawy zostaty zrealizowane od takich firm jak:

a) dostawy krajowe:

e TECHNO SERVICE Gdansk — dostawca komponentéw elektronicznych (11,7 % dostaw
krajowych i 7,4 % dostaw ogétem),

e SPLAST Jedlicze — dostawca obudéw (9,4 % dostaw krajowych i 5,9 % dostaw ogétem),

e EBV Wroctaw - dostawca komponentéw elektronicznych (7,7 % dostaw krajowych 1 4,9 %
dostaw ogdtem),

e KONCEPT L - S.C. Warszawa - dostawca czytnikow, metkownic, drukarek, taSmy do
drukarek (7,5 % dostaw krajowych i 4,8 % dostaw ogétem),

e SOWAR Wroctaw — dostawca ptytek drukowanych i pakietéw elektronicznych (5,3 %
dostaw krajowych i 3,4 % dostaw ogbtem).

b) dostawy zagraniczne:
e POLSIN Singapur — dostawca mechanizméw drukujacych (43,7 % dostaw z importu, 15,9 %
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dostaw ogotem),

e HZD Niemcy - dostawca komponentéw elektronicznych (14,4 % dostaw wewnatrz
wspolnotowych 15,2 % dostaw ogétem),

e CASH BASES Wielka Brytania — dostawca elementéw do szuflad (7,8 % dostaw z importu i
2,9 % dostaw ogétem),

e ZEBEX Tajwan — dostawca czytnikéw laserowych (7,2 % dostaw z importu i 2,6 % dostaw
ogétem),

e BKE Czechy — dostawca zasilaczy (7,1 % dostaw z importu i 2,6 % dostaw ogdotem).

Udziaty dostaw od wyzej wymienionych firm nie stanowia zagrozenia w ciaglosci zaopatrzenia
w materiaty.

Udziat pozostatych dostawcéw jest mato znaczacy, jesli chodzi o udzial w dostawach ogétem
(ponizej 5%).

Zakupy dokonywane sa w wigkszosci od dostawcéw krajowych. Udzial importu oraz zakupéw

wewnatrz wspdlnotowych w zakupach ogétem w 2007 r. wynidst 36 %.

III. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

1. Wynik finansowy

Spotka ELZAB S.A. odnotowata w 2007 r. znaczny wzrost osiagnigtych wynikow 1 wskaznikow
rentownosci na poszczegdlnych rodzajach dziatalno$ci w poréwnaniu do ubiegltego roku.

Ponizsze zestawienie przedstawia osiagnig¢te wyniki, ich udziat w zrealizowanych przychodach
oraz procentowa dynamik¢ wzrostu zanotowana w 2007 r. w odniesieniu do 2006 r. Wynik netto
uwzglednia obciazenie podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych.

2007 r. Udzial w 2006 . Udzial w Dynamika
przychodach przychodach w %
w % w %

1. Wynik brutto na sprzedazy 22 497 40,3 20 105 38,8 111,9
2. Wynik netto na sprzedazy 9096 16,3 7 503 14,5 121,2
3 .Wynik na dziatalnosci operacyjnej 9 884 17,7 7 828 15,1 126,3
4. Wynik brutto przed 7522 13,5 8 154 15,7 92,2
opodatkowaniem

5. Wynik netto 5630 10,1 6497 12,5 86,6

Wzrost zysku brutto na sprzedazy o prawie 12% byt efektem zrealizowania wyzszych
przychodéw ze  sprzedazy uzyskanych dzigki zwigkszeniu udziatu  produktéw
wysokomarzowych, a takze ilo$ci sprzedanych urzadzen przy jednoczesnym obnizeniu kosztu
wlasnego sprzedazy. Procentowy udzial kosztu wytworzenia w warto$ci sprzedanych produktéw
z poziomu 57,5% w ubiegtym roku, obnizylt si¢ do poziomu 55,7% w 2007 r. Po uwzglednieniu
marzy na sprzedazy towaréw i materiatéw w wysokosci 9,7%, rentownos$¢ brutto na sprzedazy
7 38,8% w 2006 r. wzrosta do poziomu 40,3 %.
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Przy wzroscie o 7,6% przychodéw ze sprzedazy, koszt wlasny sprzedazy, z uwzgl¢dnieniem
kosztéw sprzedazy oraz kosztéw ogdélnych wzrést o 5,3%. Pozwolito to na zwigkszenie
rentownosci netto na sprzedazy z 14,5% w 2006 r. do 16,3% w roku 2007.

Na dziatalnos$ci operacyjnej w 2007 r. Spétka wygenerowata zysk w wysokosci 9 884 tys. zi,
ktéry byt wyzszy o ponad 26% niz przed rokiem.

W 2007 r. w wyniku zrealizowanych przychodéw oraz poniesionych kosztéw, zwiazanych
z podstawowa dzialalno$cia oraz pozostala dziatalnoscia operacyjna i finansowa, Spoétka
wypracowata zysk brutto w wysokosci 7 522 tys. zt. W poréwnaniu do konca ubiegtego roku
nastapit spadek zysku brutto o 7,8%.

Réwniez zysk netto byt nizszy niz w roku poprzednim i wynidst 5 630 tys. zt wobec 6 497 tys. zt
w 2006r1., co oznacza spadek o 13,4%. Wskaznik rentownosci netto z poziomu 12,5 %
zmniejszyl si¢ do poziomu 10,1%.

Pogorszenie wskaznikow na poziomie rentownos$ci brutto i netto jest skutkiem dokonanego
odpisu aktualizujacego posiadanych udziatéw w spétkach MEDESA Sp. z o.0. oraz MICRA
METRIPOND KFT. Biorac pod uwage wyniki finansowe Spotek MEDESA Sp. z o0.0. 1 MICRA
METRIPOND KFT za 2007 r. oraz wyniki przeprowadzonego testu na utrat¢ wartos$ci firmy
powstatej] w wyniku nabycia udzialéw w tych spoétkach, Zarzad podjat decyzje o dokonaniu
odpiséw aktualizujacych wartos¢ udziatéw w wysokosci 2 089 tys. zt, w tym:

- w MEDESA Sp. z 0.0. w wysokosci 1 676 tys. zt, stanowiacej r6znic¢ pomigdzy wartoscia
udziatow w ksiggach — 8 651 tys. zl. a wartoscia oSrodka generujacego przeptywy pienig¢zne —
6 975 tys. z1, wynikajacej z przeprowadzonego testu,

- w MICRA METRIPOND KFT w wysokosci 413 tys. zl, stanowiacej réznicg pomigdzy
wartosciga udzialow w ksiggach — 7 062 tys. zt a wartoscia osrodka generujacego przeptywy
pienigzne — 6 649 tys. zt, wynikajacej z przeprowadzonego testu.

Dokonana aktualizacja pozostaje bez wptywu na wynik na dziatalno$ci operacyjnej Spotki.

Oznacza to, ze Spoétka osiagneta w 2007 r. wysoki i stabilny poziom rentownoS$ci operacyjnej,
bedacy efektem prowadzonej strategii sprzedazy, ukierunkowanej na zwigkszenie udzialu
sprzedazy wyrobow o wyzszej marzy. Jest on rowniez wynikiem znacznego obnizenia kosztu
wlasnego sprzedazy poprzez konsekwentne realizowanie programu oszczednos$ci kosztéw oraz
racjonalnie prowadzonej pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Dzialalno$¢ finansowa zostata
obciazona odpisem aktualizujacym warto$¢ udziatéw w MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA Sp. z o.0.
Pogorszenie sytuacji finansowej podmiotéw zaleznych jest w gléwnej mierze nastgpstwem
sytuacji w Grupie Kapitatowej poprzedniego wigkszosciowego akcjonariusza MWCR S.p.A.
CAMPESA S.A., podmiot z Grupy Kapitatowej MWCR S.p.A oraz réwnocze$nie gtéwny
dostawca wag do spétek MEDESA Sp. z o0.0. i MICRA METRIPOND KFT, zostata postawiona
w stan upadtosci. To spowodowato, ze Spoétki MEDESA Sp. z o0.0. i MICRA METRIPOND
KFT pozbawione zostaly dostaw, a MICRA METRIPOND KFT utracita réwniez gtéwnego
odbiorcg swoich produktéw w Hiszpanii.

Mimo podejmowanych przez Zarzad ELZAB S.A. oraz Zarzady podmiotéw zaleznych dziatan,
ktére doprowadzity do podpisania nowych uméw na dostawy wag, sytuacja ta nie pozostata bez
wplywu na wyniki tych Spétek.

Rynek polski dos¢ trudno przekonuje si¢ do nowej oferty MEDESA Sp. z o.0.
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Rynek wegierski szybciej pozytywnie odnidst si¢ do nowej oferty MICRA METRIPOND KFT,
natomiast nie udato si¢ do tej pory zrekompensowac¢ ubytku sprzedazy na rynek hiszpanski.

Stosowana w ELZAB S.A. Polityka Jakosci zgodna z norma ISO 9001:2000 poprzez ciagte
doskonalenie systemu zarzadzania, ukierunkowanie dziatah na spetnienie potrzeb i oczekiwan
klientéw pozwolita zachowa¢ Spétce swdj dotychczasowy wysoki udzial w rynku.

2. Przychody

W 2007 r. Spétka realizowata przychody z podstawowej dziatalno$ci operacyjnej oraz
z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;.

Faczne przychody Spoiki osiagnigte w okresie sprawozdawczym w porownaniu do roku
ubieglego wzrosty o ponad 7%, a ich struktur¢ obrazuje ponizsza tabela.

wtys. zt

2007 . 2006 r.
1. Przychody ze sprzedazy wyrob6w i ustug 49 378 45 691
2. Przychody ze sprzedazy towar6w i materialéw 6 394 6 129
3. Pozostate przychody operacyjne 1182 1 065
4. Przychody z operacji finansowych 550 856
Razem przychody 57 504 53 741

Zasadnicza czg$¢ przychodéw Spotki realizowana jest ze sprzedazy wyrobdw i ustug. Spotka jest
jednym z giéwnych dostawcédw pelnej gamy urzadzen fiskalnych do rejestracji sprzedazy wraz
z ich kompleksowa obstuga serwisowa i szkoleniowa. Warto$¢ tych przychodéw w poréwnaniu
do 2006 r. wzrosta o ponad 8%.

W wartosci ogétem przychodéw ze sprzedazy udziat sprzedazy towaréw i materiatéw w 2007 r.
stanowit 11,5 %, a wartos¢ tej sprzedazy wzrosta o ponad 4% w poréwnaniu do roku ubieglego.
Dominujacym rynkiem dziatalnosci Spoétki jest rynek krajowy, na ktéry w 2007 r., podobnie jak
w roku ubiegtym przypadato 95,8 % przychodéw ze sprzedazy ogétem.

Szczegbty dotyczace rodzaju i ilosci sprzedawanego asortymentu oraz warto$¢ osiagnigtych
przychodow zostaty przedstawione w punkcie Sprzedaz i jest struktura.

Do przychodoéw z pozostalej dziatalnosci operacyjnej, ktére obejmuja przychody i zyski nie
zwigzane w sposOb bezposredni z prowadzong dziatalno$cia operacyjna, w 2007 r. Spotka
zaliczyta migdzy innymi przychody uzyskane z tytulu dzierzawy powierzchni. Spétka oddata
w najem pomieszczenia zlokalizowane na terenie jej siedziby oraz powierzchnie w zakupionej
w 2006 r. nieruchomosci w miejscowosci Suchy Las k/Poznania. W pozostatych przychodach
operacyjnych uwzgledniono réwniez rozwiagzanie wczesniej utworzonych rezerw z tytulu
ekwiwalentow za niewykorzystane urlopy, na roszczenia z tytulu wynagrodzen oraz na koszty
zwiagzane z realizacja obowiazkOw wynikajacych z ustawy o zuzytym sprzgcie elektrycznym
1 elektronicznym.

Do przychod6éw finansowych zaliczona zostata otrzymana dywidenda z podziatu zysku za 2006 r.
od podmiotu zaleznego MEDESA Sp. z 0.0., a takze dyskonto naleznosci GENEZA SYSTEM
S.A. Pozostate przychody finansowe stanowig odsetki naliczone odbiorcom oraz korekta odpisu
aktualizujacego odsetki od naleznosci gtéwnych. Ponadto uwzgledniono nadwyzke dodatnich
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roznic kursowych nad ujemnymi, powstata w wyniku zrealizowanych transakcji walutowych oraz
wyceny bilansowe;.

3. Koszty

W 2007 r. na realizacj¢ produkcji, sprzedazy oraz celem zapewnienia efektywnosci
podejmowanych dziatan, poniesiono naktady w wysokosci 44 766 tys. zi.

W naktadach tych najwyzszy udziat, 42,1 % maja koszty zuzycia materialéw i energii. Koszty
materiatowe obejmuja gtéwnie materialy bezposrednio produkcyjne, w ktérych udziat
materiatéw pochodzacych z zagranicy stanowi ponad 35%. W kosztach materiatow znalazly si¢
roOwniez materialty reklamowe 1 informacyjne, zwigzane z prowadzonymi kampaniami
reklamowymi oraz z promocjami i sprzedaza premiowa.

Koszty pracownicze obejmuja wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umoéw
o pracg wraz z kosztami ubezpieczen spotecznych, w wysokosci ustalonej zgodnie z odrgbnymi
przepisami. Zatrudnionym pracownikom zgodnie z Zakladowym Uktadem Zbiorowym Pracy,
po spetnieniu okreslonych warunkéw, przystuguja dodatkowe $wiadczenia w postaci nagrod
jubileuszowych oraz swiadczen emerytalno-rentowych.

Spétka zobowiazana jest do tworzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Odpisy na
ten fundusz obciazaja koszty dziatalnosci, a wplaty sa realizowane na wyodrgbniony rachunek
bankowy.

Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikdw obejmuja wydatki na szkolenia 1 podnoszenie
kwalifikacji zatrudnionych pracownikOw oraz koszty zwiazane z ochrona 1 profilaktyka
zdrowotna, wynikajaca z przepisow bezpieczenstwa i higieny pracy. W 2007 r. podobnie jak w
roku poprzednim, poniesione zostaly koszty ubezpieczenia zarzadu od odpowiedzialnosci
cywilne;j.

Ponadto, w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego uruchomionego w formie
grupowego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, Spétka optaca
sktadki, stanowiace dodatkowe zabezpieczenie emerytalne pracownikéw. Programem tym na
koniec 2007 r. objetych byto 164 osoby, co stanowito 77 % ogétu zatrudnionych.

Pozostate koszty obejmowaly migdzy innymi zakupy ustug obcych, zwiazanych z ogdélnym
funkcjonowaniem Spéiki oraz zapewnieniem sprawno$ci parku maszynowego oraz utrzymania
ruchu. Ponadto ponoszono wydatki na zakup ustug marketingowo-reklamowych, zwiazanych
z dystrybucja, badaniem rynku i Public Relation.

Wszystkie poniesione koszty na przestrzeni 2007 r. przedstawia ponizsze zestawienie (w tys. zl):

e Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 27 503
e Koszty sprzedazy 2 401
e Koszty ogblnego zarzadu 11 000
e  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw 5772
e Pozostate koszty operacyjne 394
e Koszty operacji finansowych 2912
Ogotem koszty 49 982
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Pozostate koszty operacyjne, nie zwiazane bezposrednio z prowadzona dziatalno$cia Spotki,
obejmuja mig¢dzy innymi utworzong rezerw¢ na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-
rentowe oraz koszty amortyzacji dzierzawionego majatku.

Do kosztéw operacji finansowych zaliczone zostaty odsetki i prowizje od kredytéw, z ktérych
Spotka korzysta, w tym od kredytu inwestycyjnego zaciagnig¢tego na czg$ciowe sfinansowanie
zakupu nieruchomosci. Ponadto w kosztach finansowych uwzgledniono warto$¢ odpiséw
aktualizujacych odsetki od nalezno$ci oraz naliczone dyskonto naleznosci GENEZA
SYSTEM S.A. a takze odpis aktualizujacy posiadane przez ELZAB S.A. udzialy w MEDESA
Sp. z 0.0. i MICRA METRIPOND KFT.

Stan odpiséw aktualizujacych, rezerw oraz rozliczeh migdzyokresowych biernych na dzien
31.12.2007 r. i ich zmiany w poréwnaniu do stanu na koniec 2006 r. przedstawia ponizsze

zestawienie (w tys. zl):

Odpisy aktualizujace

w tys. zt
Lp. Wyszczegdlnienie Stan na Zwigkszenie Rozwiazanie Stan na
31.12.2006 1. /wykorzystanie | 31.12.2007 r.
1.]Odpisy aktualizujace naleznosci, naleznosci wekslowe i 2239 313 877 1675
odsetki od nieterminowych zaptat
2.|Odpis aktualizujacy materialy na Wolnym Obszarze 60 0 10 50
Celnym
3.|Odpis aktualizujacy nadmierne i zbedne zapasy wyrobéw 100 0 1 99
4.]0dpis aktualizujacy udzialty 2 688 2 089 0 4777
RAZEM 5087 2 402 888 6601
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
wtys. zt
Lp. Wyszczegdlnienie stan na Zwigkszenie Rozwiazanie stan na
31.12.2006 . /wykorzystanie | 31.12.2007 r.
1.|Rezerwa na niewykorzystane urlopy pracownikéw 590 0 161 429
2.|Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno — 2575 300 179 2 696
rentowe
3.|Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu ulg 15 0 8 7
inwestycyjnych zastosowanych w latach 1997-1999
4.|Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu 0 6 0 6
réznicy migdzy amortyzacjq podatkowa i bilansowa w
zwigzku ze zwigkszeniem wartosci srodkéw trwatych
5.|Rezerwa na wyptaty wynagrodzen za racjonalizacjg 85 80 81 84
6.|Rezerwa na premi¢ kwartalng 71 259 261 69
7.|Rezerwa na koszty przysztych okreséw (roszczenia z 47 319 286 80
tytulu wynagrodzen, fundusz na dziatania promocyjno-
reklamowe, doradztwo podatkowe i MSR)
8.|Rezerwa na badanie sprawozdan finansowych 70 88 98 60
9.|Rezerwa na fundusz gwarancyjny 50 220 270 0
10.|Rezerwa na ,,oplatg produktowa” zwiazana z recyklingiem 10 0 10 0
urzadzen elektrycznych i elektronicznych
RAZEM 3513 1272 1354 3431
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie w pozycji:

dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Zmiany tych aktywéw oraz ich stan na dzien 31.12.2007 r. w poréwnaniu do stanu na
31.12.2006 r. przedstawia ponizsze zestawienie (w tys. zt).

w tys. zt
Lp. Wyszczegdlnienie stan na Zwigkszenie | Zmniejszenie stan na
31.12.2006 1. 31.12.2007 r.
1.|Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 489 57 34 512
2.|Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 112 0 31 81
3.|Zarachowane  koszty (premia Zarzadu, przeglad 50 124 115 59
sprawozdan finansowych, doradztwo podatkowe i MSR)
4.|Fundusz gwarancyjny 10 41 51 0
5.|Fundusz na dziatania promocyjno-reklamowe 8 26 30 4
6.|Dyskonto nalezno$ci GENEZY SYSTEM S.A. 39 43 40 42
7.|R6znica pomigdzy amortyzacjq bilansowa a podatkowa 0 9 0 9
6.[,,Optata produktowa” zwiazana z recyklingiem urzadzen 2 0 2 0
elektrycznych i elektronicznych
7.|Koszt remontu 0 32 32 0
RAZEM 710 332 335 707
Zapasy
Zapasy rzeczowe na 31.12.2007 r., w odniesieniu do stanu na koniec poréwnywalnego 2006 r.
Wwynosza:
Zapasy 31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
Materiaty 4 044 4228
Produkcja w toku 879 330
Wyroby gotowe 3636 3011
Towary 514 501
Razem 9073 8070

Ogélna warto$¢ zapasow na koniec 2007 r. bytla wyzsza o 1 003 tys. zt w stosunku do

poréwnywalnego okresu ubieglego roku.

Wzrost zapaséw produkcji w toku w bezposredni sposéb zwiazany byl ze spdznionym
otrzymaniem homologacji na nasze podstawowe wyroby: kasy Alfa Extra, Alfa Super, Delta,
Mini 1 Joty. Informacja o homologacji wgrywana jest wraz z oprogramowaniem do pamigci
kasy. Brak odnowionej homologacji sprawit, ze wyroby pozostaty na produkcji w toku.

Wzrost zapaséw wyrobéw miat dwie przyczyny:

- mniejszy niz prognozowano popyt na kasy ze strony ustugodawcéw, §wiadczacych ustugi
zwigzane z poprawa kondycji fizycznej, ktorzy pomimo przekraczania obrotow nie
podejmowali decyzji o zakupie kas. Sprzedaz kas Mini i Jota przeznaczonych dla
ustugodawcoéw byta w zwigzku z tym mniejsza, a kasy te pozostaly na zapasie wyrobow

gotowych.

- rynek odtworzeniowy kas okazal si¢ mniejszy, poniewaz podatnicy zamiast kupowac
nowe kasy wymieniaja w nich tylko przepetnione moduty fiskalne. Oszczgdno$ci
podatnikéw zmniejszyly popyt na kasy. W 2007 r. zaobserwowano w ELZAB S.A. okoto

200 takich przypadkow.
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Na przestrzeni 2007 r., na podstawie przeprowadzanych systematycznie analiz zapaséw pod
katem mozliwosci ich zagospodarowania, Spdétka podjeta decyzje o dokonaniu likwidacji
i ztomowania zapaséw towaréw i materiatéw oraz wyrobow gotowych w kwocie 200 tys. zi.
Likwidacji i ztomowaniu poddano zapasy zbgdne oraz te, ktére zostaty zuzyte podczas dziatan
akwizycyjnych lub nie spetniaja aktualnych wymagan technicznych.

Nadmierne zapasy, gtownie materialowe, zalegajace w magazynach powyzej roku,
przeszacowano o warto$¢ 212 tys. zt i tym samym po obnizonych cenach zaoferowano do
sprzedazy oraz wykorzystywano do napraw serwisowych. Ponadto, w zwiazku
z zagospodarowaniem poprzez sprzedaz oraz czgSciowe wykorzystanie w biezacej produkcji,
rozwiagzano wczesniej utworzona rezerwg¢ w wysokosci 10 tys. zt.

Uaktualniono warto$¢ zapas6w wyrobow gotowych oraz na dzien bilansowy dokonano ich
ostroznej wyceny na faczna wartos$¢ 14 tys. zi.

Laczny skutek aktualizacji zapasow w wysokosci 416 tys. zt zwigkszyl - koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw o kwote 50 tys. zi, a wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw o 366
tys. zt.

Skutki utworzenia oraz odwrdcenia odpisow aktualizujacych zapasy odniesione zostaly w koszt
wilasny sprzedazy.

Naleznosci
Poziom nalezno$ci netto Spétki wg stanu na 31.12.2007 r. w por6éwnaniu do stanu na
31.12.2006 r. jest nastgpujacy:

31.12.2007 r. 31.12.2006 r.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE | Naleznosci Odpis Naleznosci | Naleznosci Odpis Nalezno$ci
brutto aktualizujacy netto brutto aktualizujacy netto
Naleznosci krotkoterminowe 16 141 1162 14 979 16 809 1726 15 083
1 [Naleznosci od jednostek powigzanych 7 387 158 7229 8513 347 8 166
A |z tyt. Dostaw i ustug o okresie sptaty 7 387 158 7229 8376 210 8 166
-do 12 m-cy 5956 158 5798 8376 210 8 166
- powyzej 12 m-cy 1431 1431
B |Inne 137 137 0
2 |Naleznosci od pozostatych jednostek 8754 1004 7750 8 296 1379 6917
A |Z tyt. Dostaw i ustug o okresie sptaty 7647 649 6998 7631 1 086 6 545
-do 12 m-cy 7 647 649 6998 7631 1 086 6 545
- powyzej 12 m-cy
B |Z tyt. podatkéw cet i ubezp. spol. i 269 269 101 101
zdrowotnych
C |Inne 642 159 483 332 61 271
D [Dochodzone na drodze sadowej 196 196 0 232 232 0
II [Weksle kontrahentéw handlowych 513 513 0 513 513 0
1 |Weksle o terminie wykupu powyzej 3 459 459 0 459 459 0
m-cy
A |w jednostkach powiazanych 0 0 0 0 0 0
B |w pozostatych jednostkach 459 459 0 459 459 0
2 |Weksle o terminie wykupu do 3 m-cy 54 54 0 54 54 0
A |w jednostkach powiazanych 0 0 0 0 0 0
B |W pozostatych jednostkach 54 54 0 54 54 0
III |[Razem naleznosci z nalezno$ciami 16 654 1675 14979 17 322 2239 15 083
wekslowymi
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ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentéw stosuje zasady polityki kredytowej polegajace]
gtéwnie na przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu, uzaleznionego od
wysokosci rocznych zakupéw brutto oraz odpowiedniego terminu ptatnos$ci. Termin ptatnosci
zalezy m.in. od wysokosci przydzielonego limitu kredytu, kondycji finansowej odbiorcy oraz
terminowosci sptat nalezno$ci. Dla dealerow i dystrybutoréw ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-
dniowy termin platnosci, liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktéorym dokonano zakupdw.
Termin ptatnosci moze by¢ wydtuzony do 150 dni dla kontrahentéw, ktérych nalezno$ci sa
finansowane kredytem Zaliczka.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nieregulujacych platnosci w terminie.
W przypadku nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkéw platnosci przy realizacji kolejnych
zaméwien nastepuje zmiana warunkéw na przedptate lub blokada dostaw do klienta.

Z og6lnej kwoty naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustug, w kwocie 15 230 tys. zt naleznosci
przeterminowane stanowia kwotg 3 261 tys. zt, z czego (w tys. zt):

° do 1 miesiagca 1653
. powyzej 1 - 3 miesigcy 506
. powyzej 3 - 6 miesigcy 113
. powyzej 6 - 12 miesigcy 97
. powyzej 12 miesigcy 892

Nalezno$ci przeterminowane stanowia 21,4 % ogolnej kwoty naleznosci brutto z tytulu dostaw
i ustug. Nalezno$ci przeterminowane powyzej 6 miesiecy objete sa odpisem aktualizujacym.
Naleznosci dlugoterminowe stanowia kwote 185 tys. zt z tytulu sprzedazy HOLDING
DOMATOR S.A. udziatéw w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0. Termin ptatnosci ostatniej
raty kwartalnej, zgodnie z postanowieniami uktadu przypada na III kwartat 2011 r. Ogdlna
kwota tych nalezno$ci wynosi 253 tys. zt. W 2008 r. planowana jest sptata kwoty 68 tys. zi.

W 2007 r. kontynuowana byta restrukturyzacja nalezno$ci przystugujacych ELZAB S.A. od
spoitki zaleznej GENEZA SYSTEM S.A.

GENEZA SYSTEM S.A. zakonczyta sptatg naleznosci objetych Porozumieniem z dnia 31 maja
2005 r. w kwocie 3 638 tys. zi.

Od miesiaca pazdziernika 2007 r. realizowane jest Porozumienie obejmujace naleznosci
w kwocie 4 551 tys. zt z planowanym terminem splaty ostatniej raty w miesigcu sierpniu 2009 r.
Na koniec 2007 r. zadluzenie GENEZA SYSTEM S.A. wobec ELZAB S.A. jest nizsze od
zadtuzenia na koniec 2006 r. o kwotg 440 tys. zi.

Spoétka terminowo sptaca naleznosci objgte Porozumieniem.

Powodzeniem zakonczyl si¢ réwniez realizowany w latach 2006 1 2007 proces restrukturyzacji
nalezno$ci OFFICE SYSTEM Sp. z o.0.
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Zobowigzania
Poziom zobowiazan krétkoterminowych Spétki wg stanu na 31.12.2007 r. w poréwnaniu do

stanu na koniec ubieglego roku ksztattuje si¢ nastgpujaco:

w tys. zt
Zobowiazania 31.12.2007 r. 31.12.2006 .

Ogolem zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 8 065 9 250
1 Wobec jednostek powigzanych: 255 151
- z tytutu dostaw i ustug 255 151
2. Wobec pozostatych jednostek: 7 486 8 909
- kredyty bankowe 1710 3232
- 7 tytulu dostaw i ustug 4713 4692
- 7 tytutu podatkéw, cet i ubezp. spot. 974 894
- 7 tytulu wynagrodzen 29 30
- pozostale zobowiazania 60 61
- z tytutu sktadki ubezp. OC Zarzad i RN. 33 35

-z tytutu sktadki na Pracowniczy Program Emerytalny 24 23

- inne 3 3

3. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 324 190

Ogdlna kwota zobowiazan krétkoterminowych na koniec 2007 r. zmniejszyta si¢ w stosunku do
stanu na koniec 2006 r. o kwotg 1 185 tys. z. Zmniejszenie to nastapilo gléwnie w pozycji
kredytéw krotkoterminowych.

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug na koniec 2007 r. sa porownywalne ze stanem tych
zobowigzan na koniec 2006 r.

Zobowiazanie dtugoterminowe w kwocie 3 975 tys. zt stanowi kredyt inwestycyjny zaciagnigty
na cz¢sciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w Suchym Lesie.

W ramach realizacji strategii ELZAB S.A. na lata 2008-2010 Spé6tka podejmuje dziatania majace
na celu sprzedaz nieruchomos$ci w Suchym Lesie. W przypadku realizacji transakcji sprzedazy
pozostata kwota kredytu zostanie sptacona.

IV.  UDZIALY W OBCYCH PODMIOTACH

Wg stanu na 31.12.2007 r. ELZAB S.A. posiada udzialy w nastgpujacych spétkach prawa
handlowego:

w tys. zt
Nazwa jednostki 31.12.2007 .
Wartos$¢ udziatléw % udzial w kap. akcyjnym
1. GENEZA SYSTEM S.A. 1675 76 %
Ul. Mickiewicza 2-4
Tarnowskie Gory
2. MEDESA Sp. z o.0. 6975 100 %
Ul. Taborowa 14
Warszawa
3. MICRA METRIPOND KFT 6 649 92,18 %
Ul. Bajcsy-Zs 70
Ho6dmezdvasarhely, Wegry
4. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 0 55,00%
Ul. Kruczkowskiego 39
Zabrze
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5. COKOM Sp. z 0.0. 0 20%
Ul. Piotrkowska 44

t.6dz

Razem | 15 299]

W stosunku do stanu na koniec 2006 r. warto$¢ udziatéw ELZAB S.A. w innych podmiotach
zmniejszyla sig¢ o 2 094 tys. zt. z tytutu :
e 7zbycia posiadanych udziatéw w spéice LD HOLDING S.A. (0,37% w kapitale
akcyjnym). Cena sprzedazy wniosta 5,8 tys. zl, a ich warto$¢ ksiggowa 5 tys. zt.

e odpisu aktualizujacego udziaty:

- w MEDESA Sp. z 0.0. w wysokosci 1 676 tys. zl, stanowiacej r6znic¢ pomigdzy
wartoscig udziatow w ksiggach — 8 651 tys. zt. a wartoscig osrodka generujacego
przeptywy pienig¢zne — 6 975 tys. zt, wynikajacej z przeprowadzonego testu,

- w MICRA METRIPOND KFT w wysokosci 413 tys. zl, stanowiacej réznicg
pomigdzy wartoscia udziatéw w ksiggach — 7 062 tys. zt a wartoscia osrodka
generujacego przeptywy pienigzne - 6 649 tys. zl, wynikajacej z
przeprowadzonego testu.

W miesiacu lutym 2008 r. ELZAB S.A. nabyta 100 % udziatéw w ORHMET Sp. z 0.0. za kwotg
284 tys. zt.

ORHMET Sp. z o0.0. jest producentem specjalizowanych drukarek fiskalnych ORHMET DF4-T,
ktére jako jedyne w Polsce zostaly dopuszczone do wspotpracy z automatami sprzedazy paliw
ptynnych. Urzadzenia te pracuja migdzy innymi na stacjach Neste, w terminalach
produkowanych przez Hectronic — Szwajcaria oraz Autotank - Finlandia i na stacjach Statoil,
w terminalach produkowanych przez Intelpark — Katowice.

V. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI PRZEKRACZAJACE
500 000 EURO

W 2007 r. nastgpujace transakcje z podmiotami powiazanymi przekroczylty 500 000 EURO,
co po przeliczeniu wg kursu na 31.12.2007 r. (3,5820) stanowi kwotg 1 791 tys. zi.

Z podmiotami zaleznymi:

GENEZA SYSTEM S.A.

Sprzedaz 8 859 tys. zt

GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktow ELZAB S.A. i pomi¢dzy podmiotami
nie wystapily warunki uméw odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla uméw
kupna i sprzedazy.

Z pozostatymi podmiotami powiazanymi:
POLSIN PRIVATE LIMITED Singapur
Zakup 2 757 tys. zt

Z pozostatymi podmiotami powiazanymi transakcje nie przekroczylty 1 791 tys. zi.
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Pozostale transakcije z podmiotami powiazanymi w 2007 r. byly nastepujace:

e sprzedaz ELZAB S.A. do:
MEDESA Sp. z o0.0. 715
MICRA METRIPOND KFT 1 067

e zakup ELZAB S.A. od

MEDESA Sp. z o0.0. 273 (materiaty, towary, czynsz dzierzawny)

GENEZA SYSTEM S.A. 33 (partycypacja w kosztach dziatan marketingowych)
MICRA METRIPOND KFT 119 (gtéwnie refaktury dotyczace dzialalnosci promocyjno-
reklamowe;j)

HELIX VENTURES Sp. z 0.0. 202 (ustugi doradcze)

HELIX VENTURES Sp. z o0.0. jest podmiotem powiazanym poprzez osobg Pana Dariusza
Wiatra, cztonka Rady Nadzorczej ELZAB S.A. i jednocze$nie Prezesa Spoétki HELIX
VENTURES.

MICRA METRIPOND KFT zaptacita ELZAB S.A. 38 tys. zt odsetek od nieterminowej splaty
naleznosci.

GENEZA SYSTEM S.A. zaptacita ELZAB S.A. 211 tys. zt odsetek od zdyskontowanych
nalezno$ci w ramach porozumienia pomigdzy ELZAB S.A. a GENEZA SYSTEM S.A.

Wg stanu na 31.12.2007 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powigzanymi sa nastgpujace
(w tys. z}):

e naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 6 973 (-218 tys. zt naleznosci zdyskontowane)
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 3 (+153 tys. zt objete odpisem aktualizujacym)
MEDESA Sp. z o.0. 120

MICRA METRIPOND KFT 351 (+ 5 tys. zt objete odpisem aktualizujacym,

naliczone odsetki)
e zobowiazania z tytulu dostaw:

MEDESA Sp. z 0.0. 54
HELIX VENTURES Sp. z o.0. 123
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 201
POLSIN PRIVATE Ltd 739
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VI.  WIELKOSC I RODZAJE KAPITALOW SPOLKI

1. Kapital wlasny
Kapitat wtasny Sp6tki na 31.12.2007 r. obejmuje (w tys. zl):

. kapital zaktadowy 22 143
. kapital zapasowy 14 122
. zyski zatrzymane, w tym 9379
- skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 3749
- wynik finansowy biezacego okresu 5630
. Razem 45 644
2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Walne Zgromadzenie w dniu 29.05.2007 r. podjgto uchwatg nr 2, na mocy ktorej zysk netto za

2006 r. w wysokosci 6 584 687,05 zt zostal podzielony nastgpujaco:

- kwota 3953 577,25 zt zostala przeznaczona na dywidendg¢ dla akcjonariuszy, co stanowi
2,45 71 na akcjg,

- kwota 2 431 109,80 zt zostata przeznaczona na zasilenie kapitalu zapasowego Spotki,

- kwota 200 000,00 zt zostata przeznaczona na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczeh
Socjalnych.

3. Propozycja podzialu wyniku finansowego za biezacy okres

Zarzad ELZAB S.A. proponuje przeznaczenie catej kwoty zysku osiagnigtego za 2007 r. w
wysokosci 5 630 tys. zt na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki.

4. Struktura wlasnosciowa kapitalu

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na 31.12.2007 r. i
wedlug posiadanej przez ELZAB S.A. wiedzy jest nastgpujaca:

BBI CAPITAL NFI S.A. 474 706 szt. akcji - 29,42 % kapitatu

481 486 gltosow - 26,89 % gtos6w na WZ
POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 12,62 % kapitatu

346 085 glosow - 19,33 % gtos6w na WZ
Janusz Warchot 105 000 szt. akcji - 6,51 % kapitatu

105 000 gtoséw - 5,86 gloséw na WZ
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 99 941 szt. akcji - 6,19 % kapitatu

99 941 gtosow - 5,58 % gtoséw na WZ
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BBI CAPITAL NFI S.A. i POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich przedstawicieli w Radzie
Nadzorczej ELZAB S.A.

Ponadto, wg posiadanej przez ELZAB S.A. wiedzy, BBI CAPITAL NFI S.A. jest 100%
wtascicielem nastgpujacych spétek posiadajacych akcje ELZAB S.A.:

RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

37 000 gtoso6w - 2,07 % gtoséw na WZ
RELPOL 2 Sp. z o0.0. 31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitatu

31 619 gltosow - 1,77% gtos6w na WZ
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

37 000 gtosow - 2,07 % gtoséw na WZ

W zwiazku z powyzszym bezposredni i posredni udziat BBI CAPITAL NFI S.A. wynosi tacznie
35,96% w kapitale ELZAB S.A., co odpowiada 32,79% gtoséw na WZ.

Ogétem:

e liczba akcji 1 613 705 szt. (44 306 akcji Serii B
uprzywilejowanych co do gtosu 1:5, wg stanu na 31.12.2007 r.;
od 01.02.2008 r. liczba akcji uprzywilejowanych wynosi 44 231)
e liczba gltosow na WZA 1 790 929 (wg stanu na 31.12.2007 r.)
1790 629 (od 01.02.2008 r.)

Zmiany w akcjonariacie ZUK ELZAB S.A. w 2007 r.
W 2007 r. nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji.

Przed 24.09.2007 r. — udzial posredni i bezposredni MWCR w ELZAB S.A.
MWCR S.p.A. w likwidacji 824 706 szt. akcji - 51,11 % kapitatu

831 486 glosow - 37,56 % gloséw na WZ
RELPOL 1 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 gloséw - 8,35 % gloséw na WZ
RELPOL 2 Sp. z o.0. 31 619 szt. akcji - 1,96 % kapitatu

158 095 gloséw - 7,14 % gtoséw na WZ
RELPOL 5 Sp. z o.0. 37 000 szt. akcji - 2,29 % kapitatu

185 000 gloséw - 8,35 % gtoséw na WZ

W zwiazku z tym, ze Spétka MWCR S.p.A. w likwidacji byta wiascicielem spétek Relpol 1, 2 i
5, posiadata ona tacznie 61,42 % gloséw na WZ i 57,66 % udziatu w kapitale Spotki.

24.09.2007 r. — MWCR S.p.A. w likwidacji przenioést wszystkie posiadane przez siebie
bezposrednio akcje ELZAB S.A. (824 706 szt.) na spétke¢ RELPOL 5 Sp. z o.0.

— BBI CAPITAL NFI S.A. nabyl od MWCR S.p.A. 100 % udziatéw w Spétkach
RELPOL 1 Sp. z 0.0., RELPOL 2 Sp. z 0.0. oraz RELPOL 5 Sp. z o.0.
W wyniku powyzszych transakcji BBI CAPITAL NFI S.A. posiadat posrednio 57,66% akcji
ELZAB S.A., co odpowiadato 61,42% gtosom na WZ.
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27.09.2007 r. — RELPOL 5 Sp. z o.0. zbyl na rzecz BBI CAPITAL NFI S.A. 824 706 akcji
ELZAB S.A. — udziat bezposredni BBI CAPITAL NFI S.A. — 51,11% akcji i 37,56% gtoséw
na WZ.

Cena nabycia akcji przez BBI CAPITAL NFI S.A. wyniosta 40 zt za akcjeg.

28.09.2007 r. — BBI CAPITAL NFI S.A. zbyl w transakcjach pakietowych 300 000 szt. akcji —
udziat bezposredni BBI CAPITAL NFI S.A. — 32,52% akcji i 24,01% gtoséw na WZ.

12.10.2007 r. — 22.10.2007 r. — BBI CAPITAL NFI S.A. zbyl w transakcjach pakietowych
50000 szt. akcji — udzial bezposredni BBI CAPITAL NFI S.A. — 2942 % akcji 1 21,75 %
gloséw na WZ.

Konwersje akcji uprzywilejowanych na akcje zwykle na okaziciela:

1. W dniu 12.04.2007 r. Rada Nadzorcza Spoéiki, na wniosek akcjonariusza, wyrazita zgodg
na zamiang 75 sztuk akcji uprzywilejowanych co do glosu (1:5) serii B, na akcje zwykle
na okaziciela. W dniu 03.09.2007 r. wymienione akcje uprzywilejowane zostaly
skonwertowane na akcje zwykte na okaziciela. W dniu 14.09.2007 r. zostaly
zasymilowane z akcjami bgdacymi w obrocie gietdowym oraz w tym samym dniu zostaly
dopuszczone do obrotu gietdowego.

2. W dniu 18.10.2007 r. Rada Nadzorcza Spétki, na wniosek RELPOL 1 Sp. z o.0.,
RELPOL 2 Sp. z 0.0. oraz RELPOL 5 Sp. z o0.0., wyrazita zgod¢ na zamiang tacznie 105
619 sztuk akcji uprzywilejowanych co do gltosu (1:5) serii B, na akcje zwykle na
okaziciela. W dniu 05.11.2007 r. wymienione akcje uprzywilejowane zostaty
skonwertowane na akcje zwykle na okaziciela. W dniu 22.11.2007 r. zostaly
zasymilowane z akcjami bgdacymi w obrocie gietdowym oraz w tym samym dniu zostaly
dopuszczone do obrotu gietdowego.

3. W dniu 07.01.2008 r. Rada Nadzorcza Spoéiki, na wniosek akcjonariusza, wyrazita zgodeg
na zamiang 75 sztuk akcji uprzywilejowanych co do glosu (1:5) serii B, na akcje zwykie
na okaziciela. W dniu 01.02.2008 r. wymienione akcje uprzywilejowane zostaly
skonwertowane na akcje zwyklte na okaziciela. W dniu 19.02.2008 r. zostaty
zasymilowane z akcjami bgdacymi w obrocie gietdowym oraz w tym samym dniu zostaly
dopuszczone do obrotu gietdowego.

Obciazenia akcji

W dniu 27.11.2007 r. ELZAB S.A. otrzymat zawiadomienie od BBI CAPITAL NFI S.A., iz na
mocy Umowy Przelewu na Zabezpieczenie, BBl CAPITAL NFI S.A. dokonal bezwarunkowego
przelewu praw do dywidendy przystugujacej BBI CAPITAL NFI S.A. z tytutu posiadanych akcji
ELZAB S.A. na rzecz Banku BPH S.A. BBI CAPITAL NFI S.A. jest nadal podmiotem
zobowiazanym do wykonywania obowiazkéw z tytutu obciazonych akcji.
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5. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zarzadu ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2007 r.:

Jerzy Biernat Prezes Zarzadu 4 259 szt.
Jerzy Malok Czionek Zarzadu 3 315 szt.
Elzbieta Zaltég Prokurent 309 szt.
Razem 7 883 szt.

Cztonkom Zarzadu w 2007 r. nie udzielono pozyczek.

Ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu czionkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wg stanu na
31.12.2007 r.:

Jerzy Ciesielski 180 szt.
Dariusz Wiatr 12 895 szt.
Artur Olszewski 5 140 szt.
Razem 18 215 szt.

Cztonkom Rady Nadzorczej w 2007 r. nie udzielono pozyczek.

6. Notowania akcji Spoétki na gieldzie

Podstawowe wielko$ci w zakresie notowan akcji Spotki w 2007 r. sa nastepujace:

° sredni kurs akcji 51,83 zt
. maksymalny kurs akcji 63,90 zt
. minimalny kurs akcji 45,30 zt
° stopa zwrotu ((kurs koncowy-kurs poczatkowy)/kurs poczatkowy)) 15,8 %
° amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 41 %

. kurs 02.01.2007 r. 46,19 zt
. kurs 28.12.2007 r. 53,50 zt

W 2007 r. Szkota Gtéwna Handlowa przygotowata ranking TOP TSR (Total Shareholder Return)
— najlepsze spoétki pod wzgledem catkowitej stopy zwrotu w latach 2002-2006.

Wskaznik TRS obrazuje procentowa zmiang wartosci akcji w latach 2002 - 2006,
przy uwzglednieniu wyptaconych dywidend oraz ich ekwiwalentow. W ogdlnej klasyfikacji TSR
ELZAB S.A. zajeta 34 miejsce wsrdd spétek notowanych w latach 2002 - 2006 na WGPW.
W subrankingu WIG -Informatyka ELZAB S.A. zaj¢la 1 miejsce oraz w subrankingu
TECHWIG - 2 miejsce.
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7. Program skupu akcji wlasnych w celu umorzenia

Zarzad Zaktadow  Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., realizujac uchwalg
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 07.01.2008 r., podjat uchwalg o przyjeciu
"Programu nabywania akcji wlasnych ZUK ELZAB S.A. w celu umorzenia". Tre$¢ "Programu
nabywania akcji wtasnych ZUK ELZAB S.A. w celu ich umorzenia" jest nastgpujaca:

"Zabrze, 25 stycznia 2008 r.

PROGRAM NABYWANIA AKCJI WEASNYCH PRZEZ
ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH , ELZAB” S.A.
Z SIEDZIBA W ZABRZU, UL. KRUCZKOWSKIEGO 39

W CELU ICH UMORZENIA

PREAMBULA

Uchwata nr 4 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 7 stycznia 2008 r. upowaznito
Zarzad Spotki do nabywania akcji wlasnych w celu ich umorzenia 1 obnizenia kapitalu
zaktadowego Spoiki, na warunkach 1 w trybie okreslonych w powyzszej uchwale. Niniejszy
Program (zwany dalej ,,Programem") dotyczy akcji Spotki notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie (zwanej dalej ,,GPW”). Realizacja programu begdzie
pozostawa¢ w zgodzie ze stosownymi regulacjami prawa polskiego oraz prawa Unii Europejskiej
(w tym Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003).

1. CEL PROGRAMU

Celem Programu, zgodnie z uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéiki z dnia
7 stycznia 2008 r., jest nabywanie przez Spétke akcji wiasnych w celu ich umorzenia i obnizenia
kapitalu zaktadowego Spotki, na warunkach i w trybie okreslonych w powyzszej uchwale.
Nabycie akcji wtasnych Spoétki w celu ich umorzenia, jest jednym z elementéw nowego planu
strategicznego rozwoju Spotki. Umozliwi akcjonariuszom Spétki czgSciowe odzyskanie
zainwestowanego kapitatu a jednoczesnie, zwtaszcza w potaczeniu z innymi elementami tego
planu, podwyzszenie wartosci rynkowej posiadanego pakietu akcji. Osiagnigty w ten sposob
wzrost wartosci rynkowej Spotki pozwoli na wyeliminowanie dyskonta wyceny Spoétki w
stosunku do wyceny gtéwnych konkurentow.

2. PODSTAWOWE WARUNKI PROGRAMU

a) Programem objete sa akcje Spoétki notowane na rynku regulowanym: Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

b) Rozpoczecie Programu planowane jest na dzien 31 stycznia 2008 .

¢) Upowaznienie do realizacji Programu zostato udzielone Zarzadowi na okres do 31 grudnia
2008 r.

d) Program zostanie zakonczony najp6zniej w dniu 31 grudnia 2008 r. W przypadku podjgcia
przez Zarzad decyzji o zakonczeniu realizacji Programu przed uptywem wyzej wymienionej daty
— fakt ten zostanie podany do publicznej wiadomosci w sposéb przyjety dla ogloszenia
niniejszego Programu.
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e) Zarzad kierujac si¢ interesem Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej, moze zrezygnowac
z przeprowadzenia skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia.

f) W ramach realizacji Programu liczba akcji nabywanych przez Spétke nie moze przekroczyé
250.000 lub 2.500.000 akcji po zarejestrowaniu podzialu akcji wynikajacego z uchwaty
nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, podjetej 7 stycznia 2008 r.

g) W zwiazku z wyjatkowo niska ptynnoscia akcji Spétki na wtasciwym rynku, Spétka podczas
realizacji Programu bedzie przekracza¢ prog 25 % nabywanych akcji wtasnych, nie wigcej jednak
niz 50 % ($rednia dzienna wielko$¢ obrotu stosowana do okreslenia powyzszych progéw oparta
jest na sredniej dziennej wielkosci obrotu w ciagu 20 dni poprzedzajacych dzien zakupu).

h) Akcje zostana nabyte za taczna kwotg nie wyzsza niz 20.000.000 zt.

1) Wynagrodzenie za jedna akcje wynosi¢ bedzie nie mniej niz warto$¢ nominalna akcji i nie
wigcej niz 80 zt lub 8 zi, po zarejestrowaniu podziatu akcji wynikajacego z uchwaly
nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, podjetej 7 stycznia 2008 r.

j) Nabywanie akcji w ramach Programu odbywac¢ si¢ bedzie za posrednictwem wybranego przez
Zarzad biura maklerskiego.

k) Po uptywie ustalonego przez Zarzad (zgodnie z § 1 ust. 1 pkt. 3) uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 stycznia 2008 r.), terminu zakonczenia
skupu akcji wilasnych Spotki w celu ich dobrowolnego umorzenia, Zarzad Spotki zwota
niezwlocznie, nie pozniej jednak niz w ciagu 14 dni od tego terminu, Walne Zgromadzenie
Spotki, celem jednoczesnego podjecia uchwal o umorzeniu Akcji oraz obnizeniu kapitalu
zaktadowego Spétki w trybie art. 359 § 2 oraz 360 § 1 ksh."

W celu realizacji postanowien Uchwaty Nr 4 NWZA z dnia 07.01.2008 r. Spétka podpisata
umowg¢ na Swiadczenie ustug brokerskich oraz prowadzenie rachunku inwestycyjnego z Domem
Inwestycyjnym BRE BANKU S.A.

Do dnia 13.05.2008 r. ELZAB S.A. posiada facznie 215 105 sztuk akcji wasnych, stanowiacych
1,333 % kapitalu zaktadowego i dajacych 215 105 gloséw (1,201 %) na WZA. Srednia cena
zakupionych akcji wyniosta 5,05 zt.

8. Zmiana warto$ci nominalnej akcji i liczby akcji

W dniu 07.01.2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w Uchwale Nr 1 wyrazito zgodg na
zmiang w Statucie Spoétki polegajaca na zmianie warto$ci nominalnej i liczby akcji w ten sposob,
1z kazdej dotychczasowej jednej akcji o wartosci nominalnej 13,60 ztotych odpowiada 10 akcji o
wartosci nominalnej 1,36 ztotych.

W dniu 08.04.2008 r. ELZAB S.A. otrzymat postanowienie z dnia 31.03.2008 r. wydane przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
o0 zarejestrowaniu powyzszej zmiany w Statucie Spotki. Przedmiotowy wpis do KRS zostat
dokonany w dniu 02.04.2008 r.

Po rejestracji zmian w statucie liczba akcji wynosi 16 137 050 przy niezmienionej wysokosci
kapitatu zaktadowego wynoszacej 22 142 962,40 ztotych.

W dniu 30.04.2008 r. zostala dokonana wymiana akcji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A.
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VII. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI I SYTUACJI
FINANSOWEJ SPOLKI

Rok 2007 byt kolejnym rokiem, w ktérym Spétka odnotowata wzrost rentownosci sprzedazy,
a takze wzrost rentownosci kapitatu wtasnego oraz aktywow w stosunku do roku ubiegtego.

Na zadowalajacym poziomie ksztaltuje si¢ sytuacja ptatnicza Spotki. Wskaznik wysokiej
ptynnosci w 2007 r. ksztattuje si¢ na poziomie 1,79 i jest pordwnywalny z poziomem tego
wskaznika uzyskanego w 2006 r.

Na poziomie pordwnywalnym z 2006 r. ksztattuje si¢ rowniez wskaznik biezacej ptynnosci.

Z powodzeniem zakonczyt si¢ proces restrukturyzacji naleznosci przystugujacych ELZAB S.A.
od OFFICE SYSTEM Sp. z o.0.

Kontynuowana jest restrukturyzacja naleznosci przystugujacych Spdice od spoiki zaleznej
GENEZA SYSTEM S.A.

Naleznosci krétkoterminowe ksztattuja si¢ na poziomie poréwnywalnym do stanu na koniec
2006 .

Zapasy na koniec 2007 r. uksztattowaty si¢ na poziomie wyzszym o 1 003 tys. zt od stanu na
koniec 2006 r.

Wzrost zapaséw nastapit w pozycji produkcji w toku i w pozycji wyrobéw gotowych.

Wzrost zapasu produkcji w toku w bezposredni sposéb zwiazany byt ze spdznionym
otrzymaniem homologacji na nasze podstawowe wyroby: kasy Alfa Extra, Alfa Super, Delta,
Mini i Jota. Brak homologacji spowodowat, ze proces produkcji tych wyrobéw nie mogt zostaé
zakonczony do konca grudnia 2007 r.

Wzrost zapaséw wyroboéw gotowych wynikat z dwoch gtéwnych przyczyn:

- mniejszego niz prognozowano popytu na kasy ze strony ustugodawcow (fryzjerdw,
gabinetow kosmetycznych), ktérzy pomimo obrotéw przekraczajacych ustalone limity
bedace warunkiem nabycia kas, nie podejmowali decyzji o ich zakupie,

- rynek odtworzeniowy kas w 2007 r. okazal si¢ mniejszy niz prognozowano, poniewaz
podatnicy zamiast kupowa¢ nowe kasy, wymieniali w nich tylko przepetnione moduty
fiskalne. Oszczedno$ci podatnikéw zmniejszyty popyt na kasy.

Na koniec 2007 r. nastapit spadek zobowiazan i rezerw na zobowigzania w stosunku do stanu na
koniec 2006 r. W pozycji rezerw spadek ten nastapit w pozostalych rezerwach
krétkoterminowych, tworzonych na koszty, ktore zostana poniesione w przyszitych okresach
a dotycza 2007 r.

Zmniejszenie zobowiazan nastapito gtéwnie w pozycji kredytow dlugoterminowych
i krétkoterminowych w zwiazku ze sptata kredytu inwestycyjnego oraz w zwiazku
z systematycznym odbudowywaniem gotowki, co spowodowato, ze na koniec 2007 r. Spétka nie
korzystata z kredytu w rachunku bankowym.

Spétka terminowo reguluje zobowigzania zar6wno wobec dostawcOw jak 1 wobec bankow.
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VIII. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Podstawowe wskazniki finansowe ELZAB S.A. 1.01-31.12.2007 1.01-31.12.2006
1 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy brutto% 40,34 38,80
2 | Wskaznik rentowno$¢ sprzedazy netto % 10,09 12,54
3 | Rentowno$¢ kapitatu wtasnego ROE % 12,54 14,96
4 | Rentownos¢ aktywow ogétem ROA % 9,16 11,10
5 | Wskaznik biezacej ptynnosci 2,88 2,80
6 | Wskaznik wysokiej ptynnos$ci 1,79 1,81
7 | Wskaznik ogblnego zadluzenia 26,96 25,82

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy %

2 zysk netto / przychody netto ze sprzedazy %

3 zysk netto / kapitat wtasny %*

4 zysk netto / suma aktywow %*

5 aktywa obrotowe* / zobowiqzania krétkoterminowe*

6 aktywa obrotowe-zapasy-rozliczenia miedzyokresowe kosztow */ zobowiqzania krotkoterminowe*

7 zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania* / suma aktywow*

* (stan na poczqtek okresu + stan na koniec okresu)/2

IX. MOZLIWOSCI PEATNICZE SPOLKI I RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Ogdlna sytuacje¢ finansowa i ptatnicza Spétki w 2007 r. obrazuje ponizsze zestawienie z rachunku
przeptywow pienig¢znych:

. wynik finansowy brutto 7522
. amortyzacja 2377
Razem wplywy 9 899
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej - 374
Glowne pozycje przeptywdéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej,
w tym:
. zaptacony podatek dochodowy -2 059
. zmniejszenie nalezno$ci 271
° zwickszenie zobowigzan 308
. zwigkszenie zapasOw -1 003
. zmniejszenie stanu rezerw -109
. odsetki 1 udzialty w zyskach 417
. zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 2103
. zmiana stanu pozostatych pozycji - 302
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej - 1989
Gloéwne pozycje przeptyw6éw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej,
w tym:
. nabycie /sprzedaz srodkow trwatych
i wartosci niematerialnych i prawnych -2162
. dywidenda 100
. zbycie aktywow finansowych 73
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Przeplywy pienig¢zne z dzialalnosci finansowej - 6517
Gtowne pozycje przeptywdéw pienigznych z dziatalnosci finansowe;j,
w tym:
. zaciagnigcie kredytu/sptata kredytu -2 047
. odsetki od kredytu, prowizje od kredytu -517
. dywidenda dla akcjonariuszy -3953
Zmiana w Srodkach pieni¢znych 1019
Srodki pieniezne na poczatek okresu obrachunkowego 725
Srodki pieniezne na koniec okresu obrachunkowego 1744

X. INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 24.05.2007 r. zostala zawarta umowa z BDO Numerica Sp. z 0.0. (poprzednik prawny
BDO Numerica S.A.) z siedziba w Warszawie na przeglad $rédroczny i badanie roczne
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiednio za I poétrocze 2007 r. 1 za 2007 r. Laczna kwota wynagrodzenia netto wynikajaca
zumowy wynosi 82 tys.zl. Kwota ta bgdzie powigkszona o koszty przejazdéw, diet oraz
tlumaczenia na j¢zyk angielski.

ELZAB S.A. w 2007 r., na podstawie odrgbnej umowy, wyptacita spétce BDO Numerica
Sp. z 0.0. wynagrodzenie netto w wysokos$ci 24 tys. zt za doradztwo w zakresie stosowania MSR.

Ponadto w styczniu 2008 r. Spétka zawarta z BDO Numerica Sp. z 0.0. umowg¢ na weryfikacjg

Zaktadowej Polityki Rachunkowos$ci Spétki. Za wykonanie przedmiotu umowy ustalone zostato
wynagrodzenie w kwocie 15 tys. zt.
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XI. INFORMACJA O ZNACZACYCH UMOWACH
Znaczacymi wieloletnimi umowami w dziatalno$ci Spotki sa:

1. Umowy o wspdtpracy w zakresie obrotu towarowego zawarte w 1998 r. z nastgpujacymi
podmiotami, ktére pelnia rolg dystrybutoréw produktéw Spoiki:
e GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory — region Katowic, Bielska , Krakowa,
Kielc, Czgstochowy, Sieradza,
e SYRIUSZ Sp. z o.0. Rzeszé6w — region Krosna, Nowego Sacza, Przemysla,
Rzeszowa, Tarnowa, Bialej Podlaskiej, Chetma, Lublina, Tarnobrzegu, Zamoscia,
e ZETO Biatystok Sp. z 0.0. — region Bialegostoku, f.omzy, Suwatk, Olsztyna,
e INFORMATYK Sp. z o.0.- region Gorzowa Wielkopolskiego, Koszalina,
Szczecina.
Do uméw tych corocznie zawierane sa aneksy, ktére okreslaja prognozowany poziom obrotéw na
dany rok.

W 2007 r. poprzez sie¢ dystrybucji ELZAB S.A. zrealizowata ponad 32% swoich obrotow.
Pozostata czg§¢ obrotéw zrealizowana zostala bezposrednio przez ELZAB S.A. do sieci
dealerskie;.

2. Umowa o wspodtpracy zawarta z MICRA METRIPOND KFT z siedziba na Wegrzech,
przedmiotem ktorej jest sprzedaz produktow, realizacja ustug gwarancyjnych
1 pogwarancyjnych produktéow ELZAB S.A. na rynku wegierskim.

3. Umowa o kompleksowej wspdtpracy w zakresie obrotu towarowego zawarta
z MEDESA Sp. z o0.0., ktéra okresla zasady wspotpracy w zakresie wzajemnego zakupu
1 dalszej odsprzedazy towaréw wytwarzanych lub dystrybuowanych przez strony umowy.

4. Umowy Kredytowe:

e Umowa o kredyt zlotowy na finansowanie inwestycji zawarta w dniu
17.03.2006 r. z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Kredyt udzielony
zostal w kwocie 5 500,0 tys. zt z terminem splaty w miesigcznych ratach do
28.02.2016 1.

Kredyt przeznaczony zostat na czgsciowe sfinansowanie zakupu nieruchomosci w
Suchym Lesie k/Poznania.

e Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dniu 09.04.2004 r.
(z aneksami) z ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach. Limit kredytu
wynosi 6 000 tys. zt z terminem sptaty do 08.05. 2008 r.

Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci.

e Umowa zawarta w dniu 28.07.2005 r. (z aneksami) z PEKAO S.A. CKK w
Katowicach o kredyt Zaliczka w formie odnawialnego limitu. Kredyt ten moze
by¢ wykorzystywany do 31.07.2008 r. Sptata kredytu powinna nastapi¢ do dnia
15 stycznia 2009 r. Maksymalny poziom zadtuzenia wynosi 1 500 tys. zt.
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5. Umowy ubezpieczenia
e Umowa Ubezpieczenia Szkéd Powstatych w Nastgpstwie Roszczen z Tytulu
Odpowiedzialnosci Cywilnej Cztonkéw Organéw Spotki Kapitalowej obejmujaca
swoim zakresem Czlonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenta zawarta w
AIG Europe S.A.,
e Umowa Ubezpieczenia mienia Spoétki zawarta w Commercial Union Polska
Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych S.A.

6. Umowa Emisyjna

W dniu 17.04.2008 r. zostata podpisana Umowa Emisyjna pomigdzy ELZAB S.A. a Bankiem
Polska Kasa S.A.

Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. moze zleci¢ Pekao S.A. zorganizowanie i obstuge
Emisji Obligacji o tacznej wartos$ci nie przekraczajacej kwoty 30.000.000 zi (trzydziesci
milionéw ztotych). Umowa zostata zawarta na okres 3 lat od dnia jej podpisania.

Pozyskane w ten sposéb dodatkowe finansowanie w formie obligacji przeznaczone bedzie na
realizacjg strategii rozwoju ELZAB S.A. 1 Grupy ELZAB na lata 2008-2010 zatwierdzone]
przez Rad¢ Nadzorcza Spotki w dniu 23.01.2008 r. (raport biezacy nr 4/2008).

XII. PODSTAWOWE RYZYKA I ZAGROZENIA

Dla Spétki ELZAB S.A., ktéra osiagngta stabilng zyskowno$¢ dziatalnoSci operacyjnej
1 podejmuje dziatania majace na celu jej rozwdj, priorytetowq sprawa jest utrzymanie pozycji
rynkowej oraz wzrost przychodow ze sprzedazy. Spoétka realizuje tg strategi¢ migdzy innymi
poprzez uniezaleznienie swoich przychodéw, w jak najwigkszym stopniu, od rozporzadzen
Ministra Finanséw w sprawie obowiazku stosowania kas rejestrujacych przez podatnikéw.

W tym celu Spétka prowadzi intensywne dziatania majace na celu utrzymanie swojego udziatu
w rynku krajowym oraz wzrost sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym giéwnie na rynku
wegierskim.

Do podstawowych czynnikéw ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na rozwoj sprzedazy emitenta na
rynku krajowym naleza:

e Wptyw polityki na dziatania Ministerstwa Finansow w zakresie obejmowania
obowiazkiem rejestracji za pomoca kas fiskalnych obrotu, dla celéw podatku VAT, przez
kolejne grupy podatnikow oraz brak stabilnosci 1 jasnosci w przepisach podatkowych
ograniczajacych wzrost rynku urzadzen fiskalnych.

W celu uniezaleznienia swoich przychodéw w jak najwigkszym stopniu od rozporzadzen
Ministra Finanséw w sprawie obowiazku stosowania kas rejestrujacych przez
podatnikéw, Spétka wprowadzita do swojej oferty szereg innych urzadzen, takich jak:
wagi elektroniczne, sprawdzarki cen, drukarki niefiskalne, drukarki etykiet, a takze nowa
rodzing produktéw elektronicznych, przeznaczonych na nowy dla Spétki rynek
akcesoriéw muzycznych.

W najblizszych latach Spoétka bedzie uzupetnia¢ swoja oferte o oprogramowanie i ustugi
dla wybranych niszowych segmentéw rynku.

e Brak skuteczno$ci nadzoru przez organy podatkowe przestrzegania przez podatnikéw

32



Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2007 r. (w tys. PLN)

obowiazkoéw wynikajacych z przepiséw, co ma bezposredni wptyw na wielko$¢ popytu na
rynku urzadzen fiskalnych,

e Prowadzenie bardzo oszczednej polityki w zakresie wydatkow inwestycyjnych przez
klientéw rynku odtworzeniowego, co skutkuje wymiang pamigci fiskalnych zamiast
zakupem nowych urzadzen. Spotka prowadzi¢ bedzie dziatania majace na celu, poprzez
kompleksowos¢ oferty, zwigkszenie skutecznosci pozyskiwania klientéw strategicznych,
ktérzy w zwiazku ze wzrostem rynku wtérnego, stanowia znaczaca grupg odbiorcow,

e Agresywno$¢ dziatan konkurencji zmierzajacych do zdobycia lepszej pozycji na rynku
poprzez oferowanie coraz bardziej korzystnych warunkéw handlowych. Spoétka
przeciwdziata temu poprzez konsekwentne wigzanie dealerow i klientow korzystnymi
warunkami handlowymi, programami promocji i lojalno$ciowymi,

e Konkurencja firm z dalekiego wschodu, zwlaszcza w zakresie wag elektronicznych.

e Matlo dynamiczny rozwdj gospodarki wegierskiej, majacy wpltyw na rozwoj sprzedazy 1
wynikéw spoétki zaleznej na Wegrzech. Spétka rozszerza wciaz ofertg spotki zaleznej, aby
brak dynamiki rynku kompensowa¢ zdobywaniem wciaz nowych odbiorcéw.

e Gotowos¢ do inwestowania i modernizacji sprzgtu przez tzw. rynek odtworzeniowy.

Ryzykiem i zagrozeniem dla rozwoju sprzedazy eksportowej beda nastgpujace czynniki:

e Umiejetnos¢ wykorzystania przez spotke zalezna MICRA METRIPOND KFT
doswiadczen ELZAB S.A. w zakresie zdobywania pozycji na rynku urzadzen fiskalnych,

e Malo dynamiczny rozwdj gospodarki wegierskiej, majacy wpltyw na rozwdj sprzedazy
urzadzen ELZAB S.A. na Wegrzech.

XIII. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

W 2007 r. Spoétka produkowata i sprzedawata kasy 1 drukarki fiskalne, ktére otrzymaty w 2007 r.
nowe decyzje Ministra Finansow o dopuszczeniu do obrotu towarowego na nastgpne trzy lata.
Przy tej okazji rozszerzona zostata funkcjonalno$¢ produkowanych kas.

Wprowadzono na rynek polski nowe drukarki fiskalne ELZAB MERA 1 ELZAB MERA F,
stanowigce rozwigzanie nowatorskie, z rozszerzona funkcjonalnoscia, uniwersalne, przeznaczone
dla szerokiego grona odbiorcow.

Spoétka kontynuowata sprzedaz wag elektronicznych, drukarek etykiet samoprzylepnych.

W 2007 r. Spotka sprzedata wigcej urzadzen niz w analogicznym okresie roku poprzedniego,
gtéwnie w wyniku konsekwentnej realizacji polityki sprzedazy, wprowadzeniu nowych wyrobéw
oraz dziataniom promocyjnym.

Dzigki doskonaleniu jakoS$ci i utrzymywaniu stalej dostgpnosci sprzgtu, Spotka zachowata swdj
dotychczasowy wysoki udzial w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmy Cash Bases
1 do wymagajacych klientéw w Polsce.

Spotka nadal prowadzita dziatania oszczednosciowe majace na celu obnizenie kosztéw
funkcjonowania Spotki, w tym kosztow materiatowych, handlowych i statych.

Spotka korzystata w 2007 r. w wigkszym stopniu z kredytu w rachunku bankowym i factoringu,
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w zwiazku z wyplata wysokiej dywidendy za 2006 r. Dzigki konsekwentnej polityce kredytowe;j
wobec odbiorcéw Spétka generowata gotéwke, zmniejszajac konsekwentnie i systematycznie
zadtuzenie kredytowe.

Spotka kontynuowata dywersyfikacje dziatalno$ci w celu uniezaleznienia w jak najwigkszym
stopniu przychodéw spétki od rozporzadzen Ministra Finanséw w sprawie obowiazku posiadania
kas rejestrujacych przez podatnikéw oraz uzyskanie pozycji lidera rynku urzadzen i systemow
wspomagania sprzedazy detalicznej w kraju i wzrostu sprzedazy na rynki zagraniczne, w tym
gtéwnie na rynek wegierski.

Wprowadzono na rynek polski i rynki zagraniczne nowa rodzing produktéw elektronicznych dla
gitarzystow pod nowa, stworzong dla tego celu marka G LAB Guitar Laboratory.

W 2007 r. wprowadzono do sprzedazy na rynek polski wagi samochodowe produkowane przez
MICRA METRIPOND KFT.

Prowadzone byty nadal dzialania zmierzajace do poprawy efektywnosci dziatania spétek
w grupie kapitalowej, jednak zadanie to zostalo znacznie utrudnione poprzez skutki jakie
spowodowalo ograniczenie dostaw wag, zwlaszcza w 1V kwartale 2006 r. przez spotke
hiszpanska CAMPESA S.A. CAMPESA S.A. ostatecznie oglosita upadtos¢, co miato przetozenie
na wyniki spétek MEDESA Sp. z 0.0. 1 MICRA METRIPOND KFT. Spoétki te bylty zmuszone do
zmiany w 2007 r. dostawcy wag handlowych, a potem musiaty odzyskiwac utraconych klientow.
W przypadku MICRA METRIPOND KFT sytuacja firmy CAMPESA S.A. skutkowata réwniez
ograniczeniem eksportu do Hiszpanii wag przemystowych.

We wrzesniu 2007 r. nastapila zmiana giéwnego akcjonariusza spétki. Dotychczasowy
akcjonariusz zbyt swoje akcje firmie BBI Capital NFI S.A.
Zmiana ta data impuls do opracowania nowej strategii dla Spotki, ktéra zostata podana do
wiadomosci akcjonariuszy 1 inwestorow w styczniu 2008 r.

Strategia Spotki na najblizsze lata zaktada stworzenie silnej, rentownej grupy kapitalowe]
skoncentrowanej na dostarczaniu kompleksowych rozwiazan dla szeroko zdefiniowanego rynku
detalicznego. Grupa ta posiada¢ bedzie kompetencje i ofert¢ obejmujaca oprogramowanie, ustugi
wdrozeniowe, doradcze i utrzymaniowe, jak rowniez specjalistyczny sprzet dla wybranych
segmentOw rynku, w tym segmentu handlu detalicznego, HoReCa, stacji paliw oraz gabinetéw
lekarskich i szpitali.

Nowa, poszerzona oferta bedzie wdrazana przez istniejaca silna sie¢ dealeréw i dystrybutoréw
Spoiki, oferujac tym partnerom nowe mozliwosci biznesowe oraz umacniajac ich relacje ze
Spotka. Strategia zaktada, iz poszerzenie oferty o oprogramowanie i ustugi, wejscie w nowe,
zyskowne segmenty oraz optymalizacja struktury finansowania Spoétki a takze znaczaca poprawa
wskaznika ROE, spowoduje znaczacy wzrost wyceny akcji spotki na gietdzie.

Spoika realizujac strategi¢ rozwoju na najblizsze lata wyznaczyla jej kierunki:
® niszowos¢ 1 koncentracja na wyspecjalizowanych branzach,
e model biznesowy promujacy powtarzalne przychody,
e kompleksowos¢ oferty (oprogramowanie, ustugi, specjalistyczny sprzet).
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Segmenty, ktére sa celem nowej strategii, pomimo stosunkowo ograniczonych rozmiaréw
charakteryzuja si¢ dobrym potencjatem wzrostowym, korzystna struktura rynku oraz oferuja
potencjat konsolidacyjny.

Strategia na lata 2008-2010 wykorzystuje réwniez istotny atut ELZAB S.A. - posiadanie silnej,
rozlegtej sieci partneréw, bedacych w stanie zaréwno sprzedawaé, wdraza¢ jak réwniez
serwisowac rozwiazania na rynkach specjalistycznego detalu, HoReCa i stacji paliw.

Grupa ELZAB budowana bgdzie poprzez kombinacj¢ wzrostu organicznego oraz fuzji i przejgc.
Spoétka przewiduje dokonanie kilku przeje¢ (gotowkowych i za akcje ELZAB S.A.) rentownych,
niszowych podmiotéw, operujacych w w/w segmentach oraz bedzie elastycznie reagowac na
okazje do dokonania wigkszych ruchéw konsolidujacych branz¢ rozwiazan dla detalu (np. fuzji z
firmami o podobnej skali dziatania co ELZAB S.A. dajacymi silna pozycj¢ w segmentach,
na ktérych Spétka bedzie si¢ koncentrowac).

Spotka (wraz z partnerami branzowymi) planuje przygotowanie i wprowadzenie na rynek
w 20009 r. pakietowej oferty realizujacej niezaspokojone dzi§ potrzeby segmentu stuzby zdrowia:
gabinetéw lekarskich oraz szpitali. Oczekuje sig, iz docelowo Grupa ELZAB przybierze ksztatt
holdingu, w ktérym spétki realizowa¢ beda indywidualne strategie operacyjne, a struktura
korporacyjna bedzie si¢ koncentrowa¢ na ksztattowaniu strategii holdingu, realizacji synergii w
Grupie, oraz wybranych inwestycjach R&D.

Niszowe segmenty rynku, na ktére wchodzi¢ bgdzie ELZAB S.A., oferuja duzy potencjat
wzrostu eksportu. Zaktada sig, iz w drugim etapie wdrozenia strategii (tzn., po zaistnieniu w/w
niszach) Spoétka bedzie dynamicznie wchodzi¢ na oscienne rynki (zardwno poprzez organiczne
dziatania jak r6wniez M&A)

Strategia Spotki zaktada, iz wyniki na podstawowej dziatalnoSci ELZAB S.A. w 2008 r.
(przychody, =zysk operacyjny) wykaza kontynuacj¢ tendencji stabilnego wzrostu
zademonstrowana w 2007 r. i w latach poprzednich. Tempo procesow M&A 1 realizacja
konkretnych transakcji, beda determinowaé potencjalne odchylenia od tych oczekiwan.
W dtuzszej perspektywie czasowej (2010 r.) strategia przewiduje osiagnigcie przez Grupg
kapitalowa przychodéw okoto 125 mIn PLN przy poziomach rentownosci netto okoto 15%.

Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
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Niniejszy raport zostal opracowany na podstawie § 29 ust. 5 Regulaminu Gieldy oraz zgodnie
z uchwata nr 1013/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
11 grudnia 2007 r. w sprawie okreslenia zakresu i struktury raportu dotyczacego stosowania
zasad tadu korporacyjnego przez spotki gietdowe.

I. Wskazanie zasad ladu Kkorporacyjnego, ktore nie byly stosowane, wraz ze
wskazaniem, jakie byly okolicznos$ci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w
jaki sposob spétka zamierza usunaé ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady
lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w
przysziosci.

Zgodnie ze zlozonym przez Spoétke 1 przyjetym uchwala nr 10 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 21 czerwca 2005 r. oswiadczeniem w zakresie przestrzegania
zasad tadu korporacyjnego zawartych w ,,Dobrych praktykach w spétkach publicznych w
20057, w roku 2007 w Spétce nie byty przestrzegane nastgpujace zasady okreslone w wyzej
wymienionym dokumencie:

1. Zasada nr 20 o nastgpujacej tresci:

,»-a) Przynajmniej potowe cztonkéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni,
z zastrzezeniem pkt. d). Niezalezni cztonkowie rady nadzorczej powinni by¢ wolni od
powiazan ze spotka i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére moglyby istotnie wptynac¢ na
zdolnos$¢ niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji;

b) Szczegdtowe kryteria niezaleznosci powinien okresla¢ statut spotki;

c¢) Bez zgody wigkszosci niezaleznych cztonkéw rady nadzorczej nie powinny by¢
podejmowane uchwaty w sprawach:

- $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spotke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze
spotka na rzecz cztonkéw zarzadu;

- wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy
z podmiotem powigzanym ze spotka, cztonkiem rady nadzorczej albo zarzadu oraz
z podmiotami z nimi powiazanymi;

- wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego spoiki.
d) w spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajacy 50 % ogodlnej liczby
gloséw, rada nadzorcza powinna liczy¢ co najmniej dwoch niezaleznych cztonkéw, w tym
niezaleznego przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostal ustanowiony”.

Zasada ta nie byla stosowana w spoéice, gdyz — zgodnie z o$wiadczeniem Spétki z dnia 21
czerwca 2005 r. w zakresie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego zawartych w ,,Dobrych
praktykach w spotkach publicznych w 2005” - zasada ta jest niezgodna z zasada rzadow
wigkszosci, jak réwniez wprowadza istotne ograniczenie swobody wyboru cztonkéw Rady
Nadzorczej, wynikajacej z przepisOw kodeksu spétek handlowych (art. 385). Poza tym,
zgodnie z wynikajacym z zasady rzadéw wigkszosci prawem akcjonariuszy wigkszosciowych
do uwzgledniania ich intereséw proporcjonalnie do wniesionego kapitalu, wigkszos¢
cztonkéw Rady Nadzorczej stanowia przedstawiciele akcjonariuszy posiadajacych tacznie
ponad 70 % akcji Spotki co, zdaniem Spétki, umozliwia wlasciwa i efektywna realizacje
strategii Spolki oraz wystarczajaco zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy.
Spoétka nie stosuje zasady formalnej niezalezno$ci cztonkéw Rady Nadzorczej w zwiazku z
czym statut Spotki nie okresla kryteriéw niezaleznosci.
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Co do dziatan majacych na celu usunigcie skutkéw nie zastosowania tej zasady oraz majacych
na celu zmniejszenie ryzyka nie zastosowania tej zasady w przysziosci - w dniu 29
pazdziernika 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dokonato zmian w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spoétki. W wyniku czego od 29 pazdziernika 2007 r. Spoika
spetnia w/w zasade: w jej skladzie jest 2 cztonkéw niezaleznych.

2. Kolejna zasada, ktéra znalazta si¢ w oswiadczeniu Spétki z dnia 21 czerwca 2005 r. w
zakresie przestrzegania zasad fadu korporacyjnego w ,,Dobrych praktykach w spétkach
publicznych w 2005” jako zasada nieprzestrzegana przez Spodike, byta zasada nr 27,
stanowiaca, iz: ,,Wynagrodzenie czltonkéw rady nadzorczej powinno by¢ ustalane na
podstawie przejrzystych procedur i zasad. Wynagrodzenie to powinno by¢ godziwe, lecz nie
powinno stanowi¢ istotnej pozycji kosztéw dziatalnosci spétki ani wplywa¢ w powazny
spos6b na jej wynik finansowy. Powinno tez pozostawa¢ w rozsadnej relacji do
wynagrodzenia cztonkéw zarzadu. EFaczna wysokos¢ wynagrodzen wszystkich, a takze
indywidualna kazdego z czlonkéw rady nadzorczej w rozbiciu dodatkowo na poszczegdlne
jego sktadniki powinna by¢ ujawniana w raporcie rocznym wraz z informacja o procedurach i
zasadach jego ustalania.”

Uzasadnieniem dla nieakceptowania powyzszej zasady przez Spétke byt, zgodnie
z oswiadczeniem Spoétki z dnia 21 czerwca 2005 r., o ktérym mowa powyzej, fakt
iz wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej nie stanowi znaczacej pozycji w kosztach
funkcjonowania Spo6tki. Wysoko$¢ wynagrodzenia jest dostosowana do wynikéw
finansowych Spoiki i okresowo weryfikowana przez Walne Zgromadzenie. Spétka wywiazuje
si¢ ze swoich obowiazkéw informacyjnych 1 sprawozdawczych wynikajacych z przepiséw
prawa, w tym réwniez w zakresie ujawniania wynagrodzen cztonkéw jej organéw, jednakze
wyraza brak akceptacji dla koncepcji ujawniania wysoko$ci wynagrodzen indywidualnych,
gdyz narusza ona zasade¢ ich poufnosci, stanowi zbedna ingerencje w sfere¢ prywatnosci oséb
zainteresowanych 1 niekorzystnie wptywa na ich poczucie bezpieczenstwa.

Aczkolwiek formalnie Spétka w wyzej cytowanym oswiadczeniu z dnia 21 czerwca 2005 r. w
zakresie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego zglosita swoje zastrzezenia do powyzszej
zasady, to praktycznie jej przestrzegata, poniewaz w rocznych sprawozdaniach finansowych
(w tym w sprawozdaniu za rok 2006 podanym do wiadomos$ci w roku 2007) zado$¢uczyniono
wymogowi zamieszczenia informacji na temat wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorcze;.

W obecnie obowiazujacych ,,Dobrych praktykach spétek notowanych na GPW” kwestia ta
zostata nieco inaczej uregulowana i nie jest objgta obowiazkiem raportowania.

3. Zasada, ktéra rowniez nie byta przestrzegana przez Spotke w roku 2007 byta zasada nr 28,
stanowiaca 1z: ,Rada nadzorcza powinna dziala¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktory
powinien by¢ publicznie dostgpny. Regulamin powinien przewidywa¢ powotanie co najmnie;j
dwoch komitetow: audytu oraz wynagrodzen. W skiad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co
najmniej dwéch czlonkéw niezaleznych oraz przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje
1 doSwiadczenie w zakresie rachunkowosci 1 finanséw. Zadania komitetow powinien
szczegbtowo okresla¢ regulamin rady nadzorczej. komitety rady powinny sktadaé radzie
nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dzialalno$ci. Sprawozdania te spétka powinna
udostepnia¢ akcjonariuszom.”
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Zgodnie z oswiadczeniem Spotki dnia 21 czerwca 2005 r. w zakresie przestrzegania zasad
tadu korporacyjnego, niestosowanie powyzszej zasady to konsekwencja niezaakceptowania
przez Spotke zasady nr 20 oraz waskiego, szescioosobowego sktadu rady Nadzorczej Spotki,
wobec czego powotywanie komitetéw audytu i wynagrodzen wydawato si¢ by¢ pozbawione
racjonalnego uzasadnienia.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej Spoétki, ktére odbylto si¢ w dniu 7 stycznia 2008 r. powotany
zostal komitet audytu.

4. Ostatnig zasada, ktéra nie byla przestrzegana przez Spétke w roku 2007 to zasada nr 43
stanowiaca, iz: ,,Wybor podmiotu petnigcego funkcje bieglego rewidenta powinien by¢
dokonany przez rad¢ nadzorcza po przedstawieniu rekomendacji komitetu audytu lub przez
walne zgromadzenie po przedstawieniu rekomendacji rady nadzorczej zawierajacej
rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przez rade nadzorcza lub walne zgromadzenie
innego wyboru niz rekomendowany przez komitet audytu powinno zosta¢ szczegdétowo
uzasadnione. Informacja na temat wyboru podmiotu petnigcego funkcje bieglego rewidenta
wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w raporcie rocznym.”

Zgodnie z wyzej cytowanym o$wiadczeniem Spotki z dnia 21 czerwca 2005 r. w zakresie
przestrzegania zasad fadu korporacyjnego, uzasadnieniem nieprzestrzegania pOwyZSzej
zasady bylo to, ze wyboru podmiotu majacego swiadczy¢ ustugi biegtego rewidenta dokonuje
Rada Nadzorcza Spé6tki po zapoznaniu si¢ z ofertami zebranymi przez Zarzad. Poza
powyzszym zasada ta nie byla stosowana przez Spotke réwniez w konsekwencji
niezaakceptowania zasady nr 28, przewidujacej powotanie komitetu audytu.

W obecnie obowiazujacym dokumencie ,,Dobre praktyki spotek notowanych na GPW”
kwestia ta jest regulowana nieco inaczej.

II.  Opis sposobu dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki jest zwotywane przez Zarzad Spotki i odbywa si¢ w
terminie okreSlonym zgodnie z przepisami kodeksu spdtek handlowych. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie posiada uprawnienia okreslone w kodeksie spétek handlowych. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia, zgodnie ze Statutem Spoiki, zwolywane sa przez Zarzad z wlasnej
inicjatywy Zarzadu, na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy
przedstawiajacych co najmniej 1/10 kapitalu zaktadowego. Walne Zgromadzenia Spoéiki
odbywaja si¢ zgodnie z zasadami opisanymi w przyjetym przez Walne Zgromadzenie Spétki
»Regulaminie Walnych Zgromadzen ZUK ELZAB S.A.”, ktéry jest dostgpny na stronie
internetowej Spotki oraz zgodnie z wytycznymi zawartymi w dokumencie ,,Dobre praktyki
spotek publicznych 2005”. Poza kompetencjami przewidzianymi w kodeksie spotek
handlowych, zgodnie ze Statutem Spétki Walne Zgromadzenie Spétki moze podejmowac
uchwaty w takich kwestiach jak m.in.: skup akcji wlasnych w celu umorzenia, umorzenie
akcji wlasnych, emisji obligacji w tym obligacji zamiennych, zmiana przedmiotu
przedsigbiorstwa Spotki, zmiana Statutu Spotki, podwyzszenie lub obnizenie kapitatu
zaktadowego, potaczenie Spoiki i przeksztatcenie Spotki, rozwiazanie i likwidacja Spétki,
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zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa, ustanowienie na nim prawa uzytkowania oraz
zbycie nieruchomosci fabrycznych Spoétki, wszelkie postanowienia dotyczace roszczen
o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spétki lub sprawowaniu zarzadu lub
nadzoru, wyrazenie zgody na wprowadzenie akcji Spétki do obrotu publicznego.

Prawa i obowiazki akcjonariuszy sa zgodne z postanowieniami kodeksu spétek handlowych.
Spotka wyemitowata akcje na okaziciela oraz akcje imienne. Akcje imienne sa
uprzywilejowane co do gltosu w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do 5 gltosow podczas
glosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Akcje imienne moga zosta¢ na wniosek
akcjonariusza zamienione na akcje na okaziciela. Zgodnie ze Statutem Spoétki zamiana akcji
na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. Akcjonariusze wykonuja swoje prawa w
sytuacjach i na zasadach opisanych w kodeksie spétek handlowych, statucie Spotki oraz
»Regulaminie Walnych Zgromadzen ZUK ELZAB S.A.”

III. Skiad osobowy i zasady dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorczych spoétki
oraz ich komitetow.

1)  Organ zarzadzajacy - Zarzad. Sktad osobowy w roku 2007:

Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu
Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu
Stefan Opiela — Cztonek Zarzadu (do 29.05.2007 r.)

2)  Organ nadzorczy - Rada Nadzorcza. Sktad osobowy w roku 2007:

Antoni Roga (od 01.01.2007 do 29.10.2007 r.)

Claudio Montanari (od 01.01.2007 do 29.10.2007 r.)
Tadeusz Biaty (od 01.01.2007 do 29.10.2007 r.)
Valentina Barile (od 01.01.2007 do 29.10.2007 r.)
Generoso Galluccio (od 01.01.2007 do 29.10.2007 r.)
Wtodzimierz Paczesny (od 01.01.2007 do chwili obecnej)
Jerzy Ciesielski (od 01.01.2007 do chwili obecnej)

Piotr Karmelita (od 29.10.2007 do chwili obecnej)

Artur Olszewski (od 29.10.2007 do chwili obecnej)
Dawid Marek Sukacz (od 29.10.2007 do chwili obecnej)
Dariusz Krzysztof Wiatr (od 29.10.2007 do chwili obecnej)

W 2007 r. Rada Nadzorcza nie powotata zadnego komitetu.

Zasady dziatania zaréwno organu zarzadzajacego, czyli Zarzadu, jak i organu nadzorczego,
czyli Rady Nadzorczej zgodne sa z przepisami kodeksu spétek handlowych, Statutu Spoétki
oraz wewngtrznych  regulaminéw  regulujacych prace tych dwdéch podmiotow,
czyli odpowiednio "Regulaminu Zarzadu" i "Regulaminu Rady Nadzorczej". Obydwa
powyzsze dokumenty wraz ze Statutem Spéiki dostgpne sa na stronie internetowej Spotki.
Obydwa te organy w swoich dzialaniach kierowaty si¢ réwniez wytycznymi, zawartymi
w dokumencie "Dobre praktyki spétek publicznych 2005 (z wyjatkami opisanymi w punkcie
I niniejszego dokumentu).
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IV. Opis podstawowych cech stosowanych w spélce systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Kontrola wewngtrzna w Spélce ma na celu prawidlowe sporzadzanie sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych, przygotowanych i publikowanych zgodnie z zasadami
Rozporzadzenia z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

W  Spéice stosowany jest system kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia
rachunkowosci 1 sprawozdawczo$ci finansowej w celu zapewnienia rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej w publikowanych raportach okresowych.

Spoétka posiada Zaktadowa Polityke Rachunkowosci, ktéra okresla sposob prowadzenia ksiag
rachunkowych, metody wyceny aktywow 1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, a
takze ochrony danych. Przyjete w Spotce zasady polityki rachunkowosci stosuje si¢ w sposéb
ciagly, zapewniajacy porownywalnos¢ danych finansowych.

System kontroli wewngtrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych jest nastgpujacy:

1.  Spoéltka ma ustalony proces sporzadzania budzetu na poszczegdlne lata, ktéry jest
opracowywany z uwzglednieniem zatozen planu strategicznego 1 aktualnych uwarunkowan
mozliwych do rozpoznania na moment sporzadzania budzetu.

2. Spolka stosuje ustalony proces biezacego raportowania zarzadczego we wszystkich
obszarach objetych budzetem, ktére maja znaczacy wpltyw na wyniki Spoétki, umozliwiajacy
monitorowanie tych wynikéw w poréwnaniu do zatozen budzetu.

3. W Spéice wystepuje ustalony podzial obowiazkéw i oséb odpowiedzialnych za biezace
raportowanie oraz za sporzadzanie okresowych raportéw finansowych.

4. Zarzad Spétki w sposéb regularny dokonuje analizy sporzadzanych raportow
1 monitorowania wynikéw Spétki oraz podejmuje dzialania majace na celu zapobieganie
i ograniczanie ewentualnych ryzyk i zagrozen.

5. Stosowany przez Spotke system rachunkowosci zarzadczej, prawidlowo prowadzone
ksiggi rachunkowe oraz prawidlowo stosowane zasady okre$lone w Zakladowej Polityce
Rachunkowosci stanowia podstawg do sporzadzania sprawozdan finansowych i1 raportéw
okresowych.

6. Potroczne sprawozdania finansowe Spoétki sa poddawane przegladowi przez
niezaleznego bieglego rewidenta.

7. Roczne sprawozdania finansowe Spoéiki sa poddawane badaniu przez niezaleznego
bieglego rewidenta.
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