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wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2009 2008 2009 2008

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 59 169 57 844 13 633 13 328
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 6 005 9699 1384 2235
11l. Zysk (strata) brutto 5878 -1 081 1354 -249
V. Zysk (strata) netto 4 542 -3 004 1047 -692
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 877 8 245 1187 2 007
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 926 1771 -712 431
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1625 -2 985 -396 =727
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 326 3489 79 849
IX. Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,28 -0,19 0,06 -0,04
X. Aktywa razem 59 758 55176 14 546 13 431
XI. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 5 964 5885 1452 1433
Xll. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 8 394 8 606 2043 2095
XIlI. Kapitat wtasny 45 400 40 685 11 051 9903
XIV.Kapitat zakkadowy 22 143 22 143 5390 5390
XV. Liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
XVI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,81 2,52 0,68 0,61
XVIL. \évlzg)acona dywidenda na jedng akcje za rok poprzedni (w zt / 0 0 0 0
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A. W ZABRZU

Przeprowadziliimy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Zakladéw Urzadzen Komputerowych

ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu, na ktére sktada sie:

1/

2/

3/

4/

5/

sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, wykazujace sume

59.758 tys. ztotych,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, wykazujace
catkowite dochody ogétem w wysokosci 4.968 tys. ztotych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, wykazujace
wzrost kapitalu wlasnego o kwote 4.715 tys. ztotych,
sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujace zwigkszenie stanu $rodkdw pienigeznych o kwote 326 tys. ztotych,

informacij¢ dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania

finansowego oraz prawidltowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

1/

2/

3/

postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku
Nr 152, poz. 1223 wraz z pdzniejszymi zmianami),

wiedzy 1 dos§wiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw w okresie ich stosowania,

zapiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panistwem czltonkowskim

(Dz. U. Nr 33 z 2009 roku poz. 259).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna pewno$¢, pozwalajaca

na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.



W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy —
dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
1 calo$ciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy dla wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
jednostki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku,

b)  sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzent Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieregulowanym w tych Standardach — zgodnie z ustawa o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepisach oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu

jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident:

Bernarda Wanat
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw
pod nr 8016

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka z ograniczonq odpowiedzialnosciq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podpziot wpisany na liste podpriotow uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 23 marca 2010 roku



RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH
ELZAB S.A. W ZABRZU

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU



Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zaktadow

Urzqdzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu

Raport ten zostal opracowany w wiqzkn 3 badaniem sprawozgdania finansowego Zaktadow Urzadzeri Komputerowych
ELZAB S A. g siedziba w Zabrzu 2a okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 rokn.

Raport ten powinien byé cxytany wrag, 3 opiniq bieglego rewidenta dotyezaca wyze) wymienionego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron i skilada si¢ 3 nastepujacych czesci:

Strona
1. Czes'¢ ogolna 2
II. Sytuacja finansowa 9

III. Informacje szczegdtowe 11



CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB Spélka Akcyjna zostala utworzona aktem notarialnym
(Rep. A 12245) z dnia 16 listopada 1992 roku sporzadzonym przed Notariuszem Panem Pawlem Blaszczyk
w Kancelarii Notarialnej w Warszawie.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000095317.

Siedziba Spétki miesci si¢ w Zabrzu, przy ulicy Kruczkowskiego 39.

Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB sa sp6tka akcyjna.

Jednostka posiada nadany na podstawie za$wiadczenia z dnia 8 maja 2008 roku statystyczny numer
identyfikacyjny REGON 270036336 oraz dziala pod numerem identyfikacji podatkowej NIP 648-000-02-55
wydanym w dniu 25 maja 1993 roku.

Wedlug statutu przedmiotem dzialalno$ci Spoiki jest:

* 206.20.Z  produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

* 26.40.Z  produkcja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,

* 33.20.Z instalowanie maszyn przemyslowych, sprzetu i wyposazenia,

* 062.09Z  pozostala dzialalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

* 33.127Z  naprawa i konserwacja maszyn,

* 9511Z  naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

* 7219.Z  badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
1 technicznych,

* 731172  dzialalnos¢ agencji reklamowych,

* 062.01.Z  dzialalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

* 062.02Z  dzialalnos§¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

* 006.19Z  pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, 2z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

* 85.59.B  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

* 5590.Z  pozostale zakwaterowanie,

* 064992  pozostala finansowa dzialalnos$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,



46.51.2Z
46.66.Z
68.20.Z

sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen biurowych,

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

Dnia 17 czerwca 2009 roku Uchwatq Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia postanowiono rozszerzy¢

przedmiot dziatalnosci Spotki o:

46.14.72

46.18.Z
46.19.2
46.52.7
47.41.7

63.11.2

63.12.7
77.33.Z
77.39.Z

77.40.Z

82.20.Z

dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkdw
i samolotow,

dzialalno$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych towarow,
dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towardw rdznego rodzaju,

sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,

sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

przetwarzanie  danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) 1 podobna
dzialalnosc,

dziatalno$¢ portali internetowych,

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery,

wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

dzierzawa wlasnosci intelektualnej 1 podobnych produktow, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

dzialalno$¢ centréw telefonicznych (call center).

Postanowieniem Sadu z dnia 6 pazdziernika 2009 roku powyzsza zmiana przedmiotu dziatalnosci zostala

zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Rzeczywisty przedmiot dziatalno$ci nie rézni si¢ w sposob istotny od zapisanego w statucie Spélki oraz

w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapital akcyjny wynosit 22.143 tys. zlotych i byl podzielony na

16 137 050 akeji o wartosci nominalnej 1,36 zlotych kazda, z czego:

- 7955 460 akcji zwyklych na okaziciela serii A,

- 392 540 akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 1 107 460 akeji zwyklych na okaziciela serii B,

- 3060 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C,

- 3621 590 akcji zwyklych na okaziciela serii D.



Akcje uprzywilejowane serii B sq akcjami uprzywilejowanymi co do glosu, w ten sposéb, ze kazda akcja daje

prawo do 5 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzierr 31 grudnia 2009 roku struktura Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, co najmniej 5,0% ogdlnej

liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byla nastepujaca:

Udzial w kapitale Udziat gloséw na Walnym

Akcjonatiusze Tloé akeii odstasonym (%) Jeromadsentu ()
Relpol 2 Sp. z o.o0. 4524 628 28,04 25,55
POLSIN Private Limited 2036 570 12,62 19,54
Jarek Astramowicz 1278 622 7,92 7,60
Exorigo Sp. z o.0. 1200 000 7,44 6,78
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 1121571 0,95 0,33
ELZAB S.A. (akcje wlasne nabyte w celu

umorzenia, odsprzedazy lub innym celu 510 272 3,16 X
zwigzanym z realizacja strategii Spotki)

Skarb Panstwa 406 680 2,52 2,30
Pozostali Akcjonariusze 5058 707 31,35 29,01
Razem 16 137 050 100,00 100,00

Exorigo Sp. z 0.0. jako podmiot dominujacy (posiadajacy 58,13% udzialéw) w stosunku do Relpol 2 Sp. z o.0.,
posrednio kontroluje 4 524 628 akcji Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. Pozostate 41,87%
udziatéw Relpol 2 Sp. z o0.0. posiada spotka UPOS System Sp. z o.0. z siedziba w Knurowie.

Podmiotem dominujacym w stosunku do Exorigo Sp. z o.0. jest Jonitaco Holding Limited z siedzibg w Nikozji
(Cypy), przy czym z przekazanych przez ten podmiot informacji wynika, Zze bezposrednio nie posiada on akcji
Zaktadow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

W zwiazku z powyzszym laczny bezposredni i posredni (poprzez Exorigo Sp. z 0.0.) udzial Jonitaco Holding
Limited wynosi tacznie 35,48% w kapitale Zaktadow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., co odpowiada

32,33% gloséw na Walnym Zgromadzenia Akcjonariuszy.



Po dacie sporzadzenia sprawozdania, dnia 16 marca 2010 roku Zarzad badanej Spotki powzial informacie, ze
Minister Skarbu Panstwa w dniach od 9 grudnia 2009 roku do 11 marca 2010 roku dokonal, za posrednictwem
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, transakcji sprzedazy posiadanych 406 680 akeji zwyklych na
okaziciela Spétki Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

Tym samym Skarb Panfstwa na dat¢ wydania opinii nie posiada juz akcji w kapitale akcyjnym badanej Spotki.
W zwiazku z tym proces prywatyzacji zostal zakofczony.

Kapital wlasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2009 roku wynosit 45.400 tys. ztotych i w odniesieniu do
konica poprzedniego roku obrotowego wzrdst o kwote 4.715 tys. ztotych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w Uchwale Nr 1 z dnia 29 kwietnia 2009 roku wyrazito
zgode na polaczenie badanej Spélki jako Spétki przejmujacej ze Spotka MEDESA Sp. z o.0. z siedzibg

w Warszawie.

Potlaczenie nastapito poprzez przeniesienie calego majatku Sp6tki MEDESA Sp. z o0.0. na Spoétke Zaklady
Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

Postanowieniem Sadu z dnia 31 lipca 2009 roku polaczenie Spoétek Zaklady Urzadzen Komputerowych
ELZAB S.A. oraz MEDESA Sp. z 0.0. zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Jednostkami powiazanymi na 31 grudnia 2009 roku z jednostka badana sa:
* Micra Metripond KFT z siedziba na Wegrzech,

* Geneza System S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach,

* Elzab Soft Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu,

*  Orhmet Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej Zaklady Urzadzen Komputerowych
ELZAB S.A.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

* Prezes Zarzadu - Pan Eugeniusz Pajaczek,
*  Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny - Pan Jerzy Biernat,
* Czlonek Zarzadu - Pan Jerzy Malok.

W badanym okresie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu.

Dnia 19 grudnia 2008 roku Pan Jan Chadam ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu.



Postanowieniem Sadu z dnia 16 lutego 2009 roku powyzsza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Dnia 23 marca 2009 roku Pan Pawet Dudziuk zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Postanowieniem Sadu z dnia 8 maja 2009 roku powyzsza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Dnia 27 marca 2009 roku Uchwalg nr 68/VI/2009 Rady Nadzorczej powotano Pana Eugeniusza Pajaczka na
funkcje Prezesa Zarzadu.

Postanowieniem Sadu z dnia 8 maja 2009 roku powyzsza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze

Sadowym.

Sktad Rady Nadzorczej na dzied 31 grudnia 2009 roku byt nastepujacy:

* Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Pawel Dudziuk,

* Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Dawid Marek Sukacz,
* Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Ciesielski,

* Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jarostaw Kopanski,

* Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Andrzej Dudziuk,

* C(Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jarostaw Astramowicz,
* Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marcin Dobrzanski.

W badanym okresie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

Dnia 19 lutego 2009 roku Uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia odwolano Pana Artura
Olszewskiego, Pana Piotra Karmelita oraz Pana Krzysztofa Wiatr ze sktadu Rady Nadzorczej.

Dnia 19 lutego 2009 roku Uchwala nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powolano Pana Jarostawa
Kopanskiego w sktad Rady Nadzorczej oraz Uchwalg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powotano
Pana Andrzeja Dudziuka w sktad Rady Nadzorcze;.

Dnia 19 lutego 2009 roku Uchwala nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powolano Pana Jarostawa
Astramowicza w skiad Rady Nadzorczej.

Postanowieniem Sadu z dnia 6 maja 2009 roku powyzsze zmiany skladu Rady Nadzorczej zostaly
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Dnia 17 czerwca 2009 roku Uchwalgq nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powolano Pana Pawla
Dudziuka w sktad Rady Nadzorczej.

Postanowieniem Sadu z dnia 6 pazdziernika 2009 roku powyzsza zmiana skltadu Rady Nadzorczej zostala

zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.



2.2.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku obejmuje:
* sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, wykazujace sume
59.758 tys. ztotych,
* sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, wykazujace
catkowite dochody ogétem w wysokosci 4.968 tys. zt ztotych,
* sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, wykazujace
wzrost kapitalu wlasnego o kwote 4.715 tys. ztotych,
* sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, wykazujace
zwickszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 326 tys. ztotych,

* informacj¢ dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawsa, przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana 15,
a Zakladami Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu, przy ulicy Kruczkowskiego 39
w dniu 18 maja 2009 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nt 77, poz. 649/ i zostala wpisana na list¢ podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:
* Bernarda Wanat - wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 8016.
W badaniu uczestniczyly:

* Maria Mirta — asystent,

* Marta Kurzak — asystent,

* Marta Baran — asystent.



2.3.

2.4.

Badanie przeprowadzono w grudniu 2009 roku oraz w styczniu, lutym i marcu 2010 roku.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach

iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.

Otrzymane oswiadczenia i dostepnos$¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnil badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych dla celéw wydania opinii.

OtrzymaliSmy réwniez o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich czltonkéw (pelniacych funkcje na
dzienn 23 marca 2010 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore wystapily w okresie pomiedzy

dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia w Katowicach i uzyskalo dnia 18 marca

2009 roku opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone Uchwala nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 czerwca
2009 roku.
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz

ogloszone w dniu 30 wrzednia 2009 roku w Monitorze Polskim B — Nr 1803.

Zgodnie z Uchwala nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 czerwca 2009 roku strata netto za

poprzedni rok obrotowy w kwocie 3.004 tys. zlotych zostata pokryta z kapitatu zapasowego Spolki.

Ksiggi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2009 roku zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego

sprawozdania finansowego na dzied 31 grudnia 2008 roku.



SYTUACJA FINANSOWA
Dzialalno$¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiacach zlotych) | 2009 1. 2008 r. 2007 r.
Suma bilansowa 59.758 55.176 61.208
Aktywa trwate 18.373 16.963 35.324
Kapitat wlasny 45.400 40.685 45.644
w tym: wynik finansowy 4542 (3.004) 5.630
" EBITDA 8.361 11.580 11.473

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

*  Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)

14,13 20,02 20,57
EBITDA / przychody operacyjne
* Rentownos¢ sprzedazy netto (%o
praedazy o) 7,68 (5,19) 10,09
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
*  Rentownos¢ kapitatu wilasnego (%
P go (%) 10,00 (7,38) 12,33
wynik finansowy netto / kapitat wlasny
*  Rentownos§¢ majatku (aktywow) (%o
jatku (aktywow) (%0) 7.60 (5,44) 9,20
wynik finansowy netto / suma bilansowa
*  Plynnosc¢ I stopnia (biezaca
) pnia (biezaca) 406 3,60 321
aktywa biezace / zobowigzania krotkoterminowe
*  Plynnosé¢ I stopnia (szybka
Y poia (szybka) 2,80 2,55 2,09
aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
*  Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
92 91 95
naleznos$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / przychody
operacyjne
*  Wskaznik obrotu zapasow (dni
pasow (dni) 67 67 67
zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne
*  Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
28 34 38

zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty
operacyjne



*  Wskaznik globalnego zadluzenia (%) 24.03 26.26 25,43

suma bilansowa — kapital wlasny / suma bilansowa

*  Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%o) 9961 134,56 126.40

EBITDA/zobowigzania krotkoterminowe

Komentarz:

W poréwnaniu do roku ubieglego suma bilansowa, aktywa trwale oraz kapital wlasny, w tym wynik finansowy,
wzrosty.

Wrynik finansowy (zysk netto) za rok badany w kwocie 4.542 tys. zlotych obejmuje:

- zysk ze sprzedazy w kwocie 6.105 tys. zlotych,

- strat¢ na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 100 tys. ztotych,

- strate na dziatalno$ci finansowej w kwocie 127 tys. ztotych,

- obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego w kwocie 1.336 tys. ztotych.

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej ulegly podwyzszeniu w poréwnaniu do roku ubieglego 1 ksztaltujg si¢ na
wysokim poziomie.

Cykl obrotu naleznosci jest poréwnywalny do poziomu roku ubieglego, cykl obrotu zobowiazan ulegl skroceniu,
natomiast cykl obrotu zapasow pozostaje na tym samym poziomie.

Poziom zadluzenia globalnego ksztaltuje si¢ na poziomie 24,03% sumy bilansowej 1 w poréwnaniu do roku
ubieglego ulegt obnizeniu o 2,23 punkta procentowego.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (EBITDA) w 99,61% pokrywa poziom

zobowigzan krétkoterminowych na dzien bilansowy.
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III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi ustawy
o rachunkowodci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSE).
Podczas badania nie stwierdziliSmy, mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe,
nieprawidlowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksigg rachunkowych, ktére
nie zostalyby usunigte, w tym w zakresie rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powiazania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksicgowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w systemie
komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksiag przy pomocy komputera.
Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiggowa sq przechowywane zgodnie z postanowieniami

rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja skfadnikéw majatkowych

Spélka przeprowadzila inwentaryzacje nizej wymienionych skladnikéw aktywoéw:

* $rodkéw pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2009 roku,

* aktywow pieni¢znych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien
31.12.2009 roku,

* pozostatych aktywow pieni¢znych wg stanu na dzied
31.12.2009 roku,

* materialéw wg stanu na dzien

30.10.2009 roku,

* produktéw gotowych wg stanu na dzien

30.10.2009 roku,

* towaréw i materiatéw handlowych wg stanu na dzien
30.10.2009 roku,

* wyrobéw, towaréw i materialéw handlowych w biurze handlowym w Zarach wg stanu na dzied
30.09.2009 roku,

* naleznosci wg stanu na dzien
30.11.2009 roku oraz 31.12.2009 roku.
Przeprowadzona inwentaryzacja skladnikow aktywow jest wypelnieniem przez badang jednostke obowiazku

wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
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b)

Roznice inwentaryzacyjne zostaly ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.
Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spiséw z natury materialéw w dniu 7 pazdziernika 2009 roku

oraz produkciji w toku w dniu 7 stycznia 2010 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady  rachunkowosci  przyjete  przy  sporzadzaniu  sprawozdania  finansowego sa  zgodne
z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogloszonych
w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR
i MSSF — w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223
wraz z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych. Zasady te byly

stosowane w sposob ciagly w odniesieniu do roku ubieglego.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skiadniki aktywoéw 1 pasywow pienigznych po
obowigzujacym na ten dzien §rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe dotyczace aktywéw 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzier ich wyceny
oraz przy zaplacie nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza si¢ do przychodéw i kosztow
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej,
wykazywane sg po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakecji.

Aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, sa wyceniane

po kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwalte obejmuja srodki trwate oraz §rodki trwate w budowie. Do §rodkéw trwatych zaliczane
sq sktadniki majatku, ktére sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub
przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez
czas diuzszy niz jeden okres.

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku

z ich nabyciem lub wytworzeniem.
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o)

d)

Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywéw nie posiadajace postaci
tizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przyszlosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja;:

* koszty prac rozwojowych prowadzonych we wlasnym zakresie,

* oprogramowania komputerowe.

W wartosciach niematerialnych prezentowane sq réwniez prace rozwojowe w toku.

Warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia lub koszcie wytworzenia (prace rozwoje)

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Amortyzacja
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych srodkéw trwalych i1 wartosci niematerialnych Spétka ustala uwzgledniajac
okres czasu, w ktérym wedtug przewidywan dany skladnik aktywow bedzie uzytkowany przez jednostke.

Okresy uzytkowania dla podstawowych grup srodkéw trwalych sa nastepujace:

* budynki i budowle od 10 lat, do 40 lat
* maszyny i urzadzenia od 2| lat| do 20 lat
* §$rodki transportu od 2,5 lat| do 8 lat
* pozostale srodki trwate od 2| lat| do 10 lat

Okresy uzytkowania dla wartosci niematerialnych sa nastepujace:
* koszty prac rozwojowych od 3 lat| do 5 lat

* oprogramowania komputerowe 2| lata

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3,5 tys. zlotych sa jednorazowo odpisywane
w ciezar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
wezesniej niz w momencie kiedy $rodek trwaly jest gotowy do uzywania, a jej zakorniczenie - nie pdzniej niz
z chwila zréwnania wartos$ci odpisow amortyzacyjnych z warto$cia poczatkows, przekazania srodka do

likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe obejmuja udzialy i akcje w jednostkach powigzanych.

Udzialy i akcje w jednostkach wyceniane sq w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytulu utraty warto$ci.

13



2)

h)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady
ostrozno$ci. Zmiany wartosci tych aktywow zmniejszaja lub zwigkszaja obciazenie z tytulu podatkéw

dochodowych.

Zapasy
Zapasy obejmuja materialy, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary.
Zapasy wyceniane s3 wedlug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia, nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto

na dzien bilansowy.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Do czynnych rozliczenr mi¢dzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty
przyszlych okreséw oraz aktywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych nalezno$ciami na dzied
bilansowy.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujq w szczegélnosci:

* oplacone z gbéry na przyszte okresy ubezpieczenia oraz prenumeraty,

* kaucje na oplaty licencyjne,

* najem dlugoterminowy.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

*  wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

* pozostale naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krétszy niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytulu utraty

wartos$ci.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, ktére s

wyceniane w warto§ci nominalnej.
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1)

)

)

Kapitat wlasny

Kapitaly wlasne stanowia tworzone przez Spoétke kapitaly zgodnie z obowiazujacym prawem, wlasciwymi
ustawami oraz statutem Spotki. Do kapitaléw wilasnych zalicza si¢ rowniez zysk biezacego roku.

Kapital podstawowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru
sadowego wg wartos$ci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy

z rachunku zyskow 1 strat.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego

wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich réznic przejsciowych.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzone sg na wynikajace z przeszlych zdarzeti pewne lub wysoce prawdopodobne
przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowad.

Rezerwy obejmuja miedzy innymi:

* rezerw¢ na nagrody jubileuszowe,

* rezerw¢ na odprawy emerytalno-rentowe,

* rezerwe na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

* rezerwg na pozostale §wiadczenia pracownicze,

* rezerwe z tytulu podatku odroczonego.

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania, pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych. Spélka uznaje koszty z tych tytuléw na bazie memoriatowej. Wycena §wiadczen dokonywana jest

metoda aktuarialna.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tytulu kredytow oraz zobowigzania z tytulu uméw
leasingowych.

Kredyty bankowe ujmowane sa wedlug wartosci godziwej uzyskanych $rodkow pieni¢znych, pomniejszonych
o koszty bezposrednio zwiazane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sa
wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty

dyskonta nie sa uwzgledniane w ksiegach i w sprawozdaniu finansowym.

15



p)

t)

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja ogdt zobowiazan z tytulu dostaw i ustug, bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowigzan wymagajace zaplaty w ciaggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowiazania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujq rezerwe na niezafakturowane uslugi.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materialéw 1 ustug stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielko$ci netto

bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw 1 materialéw oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
obejmuja wszystkie koszty zwigzane z dziatalno$cia podstawowa, za wyjatkiem pozostalych kosztow oraz

kosztéw finansowych.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawows

dziatalno$cia produkeyjna, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dzialalnoscia finansowa, wplywajace na

wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowigcy zobowigzanie podatkowe,
skorygowany o zmiang stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy 1 aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajace;

zaplaty w przysztodci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych.
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4.1.

4.2,

4.3.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
w przysziodci w zwiazku z wystapieniem ujemnych réznic przej$ciowych ustalonych przy uwzglednieniu zasady

ostroznosci.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z catkowitych dochodow

Rzeczowe aktywa trwate

Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywéw trwatych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spotki.

Zmiany w wielko$ci aktywow trwalych w badanym okresie przedstawialy sig jak nizej:

Stan na koniec roku Stan na poczatek roku
(w tys. zlotych) warto§é skumulowana wartos§é skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
*  Srodki trwale, w tym: 27.316 17.524 25.495 17.147
- budynki i budowle 13.626 6.842 13.004 6.445

W badanym roku obrotowym Spoétka nabyta i ulepszyla srodki trwate o facznej wartosci 1.898 tys. zlotych.
W roku 2009 najwigksze zmiany mialy miejsce w grupie maszyn i urzadzen oraz w grupie budynkéw i budowli.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku rzeczowe aktywa trwate stanowily 16,46% majatku jednostki.

Warto$ci niematerialne

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan wartosci niematerialnych jest zgodny z ksiegami
rachunkowymi Spotki.

W badanym roku obrotowym Spoélka zwigkszenia wartodci niematerialnych na kwote 685 tys. zlotych,
dotyczyty prac rozwojowych w kwocie 183 tys. zlotych oraz nabytych licencji w kwocie 502 tys. ztotych.

Na dzied bilansowy wartosci niematerialne stanowily 4,96% majatku Spotki.

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Wykazany w sprawozdaniu stan aktywoéw finansowych dlugoterminowych jest zgodny z ksiggami

rachunkowymi.

(w tys. ztotych) Stan na koniec roku Stan na poczatek roku

* udzialy i akcje w jednostkach zaleznych 4.003 5.194

Na dzied bilansowy Spétka posiadata udzialy w jednostkach w lacznej cenie nabycia 11.574 tys. ztotych objete

odpisem aktualizujacym w kwocie 7.571 tys. ztotych.
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku diugoterminowe aktywa finansowe stanowity 6,70% majatku jednostki.

4.4. Zapasy

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan zapaséw wynika z ksiag rachunkowych.

1. 2. 3. 4. 5. 6.
« materialy 4.622 4233 4357 45,99 1,06
*  polprodukty 1.468 13,44 610 6,44 2,41
* produkty gotowe 3.734 34,19 4016 4239 0,93
. towary 1.097 10,04 491 5,18 2,23
Ogétem 10.921 100,00 9.474 100,00 1,15
Odpis aktualizujacy 297 2,72 511 5,39 0,58
Wartosé zapaséw netto 10.624 97,28 8.963 94,61 1,19

W poréwnaniu do roku ubieglego stan zapasow zwigkszyl si¢ o 18,53%.
Na dzien bilansowy najwigkszy udzial w strukturze zapaséw mialy materialy, ktérych udziat wyniost 42,33%.

Na dzied 31 grudnia 2009 roku zapasy stanowily 17,78% aktywdéw Spotki.

4.5. Naleznosci krotkoterminowe
Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finanswej stan naleznosci jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Struktura czasowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedlug terminu wymagalnosci przedstawiala si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Stanoiiel;zniec % Stan r;i E;)Iclzattek %
terminowe 12.804 78,49 10.975 72,25
* do 12 miesigcy 12.804 78,49 10.975 72,25
przeterminowane 3.508 21,51 4.216 27,75
* do 1 miesiaca 1.379 8,45 1.300 8,55
* powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 838 5,14 2.073 13,65
* powyzej 3 do 6 miesiccy 501 3,07 121 0,80
* powyzej 6 do 12 miesigcy 141 0,86 51 0,33
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*  powyiej roku 649 3,99 671 4,42

Naleznosci brutto 16.312 100,00 15.191 100,00
Odpisy aktualizujace 840 5,15 718 4,73
Naleznosci netto 15.472 94,85 14.473 95,27

Na dzien bilansowy stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug o okresie przeterminowania powyzej 6 miesigcy
wyniost 4,85%.
Na dziert 31 grudnia 2009 roku naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug stanowity 25,89% majatku

Spotki.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Stan rozliczen migdzyokresowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finanswej wynika z ksiag

rachunkowych 1 dotyczyl nizej wymienionych tytulow:

Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe: (w tys. ztotych)

*  kaucja na oplaty licencyjne 1.000
* najem dlugoterminowy 26
*  ubezpieczenia majatkowe i osobowe 30
* pozostale 48
Razem 1.104

Na dzien 31 grudnia 2009 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowily 1,85% ogdlnej kwoty aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynika z ksiag

rachunkowych. Na koniec roku obrotowego gléwna pozycje stanowily:

Wielko$¢ w tys. ztotych % udziatu
* $rodki pieni¢zne w kasie i w banku 5.569 100,00
Razem 5.569 100,00
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4.8.

4.9.

4.10.

Na dziert 31 grudnia 2009 roku udzial srodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentéw wyniést 9,32% ogolnej kwoty
aktywow.

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa przeznaczone do sprzedazy obejmuja grunty o wartosci 612 tys. zlotych oraz budowle i budynki

o wartosci 6.660 tys. ztotych.

Kapitaty wlasne

Wykazana w sprawozdaniu wielko$¢ kapitatow wlasnych wynikata z ksiag rachunkowych.

(w tys. zlotych)

* kapital podstawowy 22.143
* nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11.211
* pozostate kapitaly rezerwowe — akcje wlasne 254
* kapitaly zapasowe 5.289
* akcje wlasne (2.250)
* zysk z lat ubieglych 4.211
* zysk netto 4.542
Kapitaly wlasne razem 45.400

Zgodnie z Uchwalg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 czerwca 2009 roku, strata netto za
poprzedni rok obrotowy w kwocie 3.004 tys. ztotych zostata pokryta z kapitatu zapasowego Spélki.

W ramach realizacji ,,Programu nabywania akcji wlasnych przez Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB
S.A. w celu ich odsprzedazy lub w innym celu zwigzanym z realizacja strategii Sp6tki” w 2009 roku badana
Spétka nabyla akcje wlasne w kwocie 252 tys. zlotych w celu ich odsprzedazy lub innym celu zwigzanym
z realizacja, strategii Spoiki.

Pozycja kapitaléw wiasnych stanowi 75,97 % sumy pasywow.
Zobowigzania finansowe

Wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wielko$¢ zobowiazan finansowych wynika z ewidencji

ksiggowej.
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Wielko$¢ zobowiazan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytuléw ksztaltowala sie jak

nizej:
(w tys. zlotych) Stan na koniec okresu Stan na poczatek okresu
Zobowigzania dlugoterminowe: 3.335 3.420
*  zobowiazania z tytutu kredytow 2.865 3.420
*  pozostale zobowiazania finansowe 470 )
Zobowigzania krotkoterminowe: 1.480 1.804
*  zobowiazania z tytulu kredytow 1.374 1.793
* pozostale zobowigzania finansowe 106 11
Razem 4.815 5.224

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania finansowe stanowily 8,06% pasywow Spotki.

4.11. Rezerwy
Stan rezerw wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedlug tytuléw ksztaltowala sig jak nizej:

(w tys. zlotych) Stanorll{iel;?lniec Stan Icl)i ic;zzqtek

Rezerwy dtugoterminowe: 2.608 2.465
*  rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe 2.366 2.350
* rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 242 115
Rezerwy krétkoterminowe: 1.713 1.186
* rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe

oraz na niewykorzystane utlopy 1.080 924
* rezerwy na pozostale §wiadczenia pracownicze 235 214
*  rezerwy na niezafakturowane ustugi 398 48
Razem 4.321 3.651

4.12. Zobowigzania krotkoterminowe

Wykazany stan zobowigzan krétkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.
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4.13.

Wielkos§¢ zobowiazan z tytulu dostaw i ustug wedlug terminéw wymagalnosci przedstawia si¢ jak nizej:

(w tys. zlotych) Smnor]l{iekszniec % Stan Zi 2:ﬁzqtek %
terminowe 3.927 100,00 4.151 100,00
* do 12 miesiecy 3.927 100,00 4.151 100,00
przeterminowane 0 0,00 0 0,00
Ogotem 3.927 100,00 4.151 100,00

Zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug wykazane na dzien bilansowy ulegly zmniejszeniu o 5,40%

w poréwnaniu do roku ubieglego.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku nie wystgpowaly przeterminowane zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug.

Do zobowigzan krétkoterminowych zaliczono rowniez rozrachunki publiczno-prawne, zobowiazania z tytulu

wynagrodzen oraz inne zobowigzania biezace.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen

obejmuja:
(w tys. zlotych)
» skladki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne 423
* podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 133
* podatek od towardw i ustug VAT 381
* PFRON 18
Razem 955

W okresie badanego roku obrotowego nie wystapily kontrole skarbowe.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania krétkoterminowe stanowity 14,05% ogodlnej sumy pasywow.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.
W 2009 roku Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 59.169 tys. ztotych.

W poréwnaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy wzrosty o 2,29%.

W roku obrotowym przychody ze sprzedazy obejmowaly przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw,

towaréw 1 ustug.
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4.14.

4.15.

4.16.

Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materiatéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego
zarzadu

Wykazane w roku obrotowym koszty wynikaja z ksiag rachunkowych.

W 2009 roku Spélka poniosta koszty sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu
w lacznej kwocie 53.064 tys. zlotych.

W poréwnaniu do roku ubieglego byly one wyzsze o 8,82%.

Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk w wysokosci 6.105 tys. zlotych.

Pozostate przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Pozostate przychody obejmowaly gtéwnie przychody z dzierzaw majatku trwatego w kwocie 657 tys. zlotych.
W pozostatych kosztach wykazano gtéwnie koszty niedosztej do skutku, emisji akeji seriit E w kwocie 242 tys.
zlotych oraz rezerwe na koszty licenciji w wysokosci 230 tys. ztotych.

Na pozostalej dziatalnosci Spotka poniosta strate w wysokosci 100 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty, sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Do przychodow finansowych zaliczono gltéwnie przychody z tytulu odsetek w kwocie 355 tys. zlotych oraz
dyskonto naleznosci od jednostki powiazanej w wysokosci 120 tys. zlotych.

Koszty finansowe obejmujg gléwnie koszty odsetek w wysokosci 283 tys. zlotych oraz straty z tytulu réznic
kursowych w wysokosci 160 tys. zlotych.

Na dziatalnosci finansowej Spotka poniosta strate w wysokosci 127 tys. zlotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz osé6b trzecich

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich obejmuja;:

(w tys. zfotych)

* hipoteke zwykla 5.500
* hipoteki kaucyjne 9.350
Razem 14.850
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5.2.

5.3.

Pozostate zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2009 roku pozostale zobowiazania warunkowe obejmuja;:
* zabezpieczenie na naleznosciach finansowanych kredytem — zaliczka w wysokosci 819 tys. ztotych,

* zabezpieczenie wekslowe z tytulu uméw leasingu w wysokosci 1.006 tys. ztotych.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cel i ubezpieczefi ulegaly czgstym zmianom, w zwiazku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowaé wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo, czgsto wystepujace réznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwenciji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spéiki jest przekonany o spelnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko blednej interpretacji przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

okresu objetego badaniem.

Zdarzenia po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej

Po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej, dnia 16 marca 2010 roku Zarzad badanej Spétki powzial
informacje, ze Minister Skarbu Panstwa w dniach od 9 grudnia 2009 roku do 11 marca 2010 roku dokonat za
posrednictwem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie transakeji sprzedazy posiadanych 406 680 akcji
zwyklych na okaziciela Spotki Zaktady Urzadzen Komputerowych S.A.

Tym samym Skarb Pafstwa na dat¢ wydania opinii nie posiada juz akcji w kapitale akcyjnym badanej Spotki.
W zwiazku z tym proces prywatyzacji zostal zakofczony.

Po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej nie wystapily inne, niz wyzej opisane istotne zdarzenia majace

wplyw na sytuacje finansows 1 majatkows badanej jednostki.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sa prawidlowe i kompletne.
Sprawozdanie ze zmian w kapitale

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 zapisami ksiag rachunkowych.
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10.

11.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sporzadzone przez Spétke sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku jest prawidlowo powigzany ze sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych
dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci

w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych i sa
zgodne z wielkoéciami prezentowanymi w innych czeséciach sprawozdania.

Nie stwierdziliSmy istotnych brakéw i nieprawidfowosci, mogacych ujemnie wplyna¢ na rzetelnos$é

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2009 roku, dotyczace poszczegdlnych pozycii sprawozdania finansowego, sa prawidtowe.

Biegly rewident:

Bernarda Wanat
wpisana do rejestru bieglych rewidentow
pod nr 8016

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek
Spitka z ograniczonq odpowiedzialnosciq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do

badania sprawozdart finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 23 marca 2010 roku
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~ OSWIADCZENIE
ZARZ4DU ZAKEADOW URZ4DZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
UL. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z 8§ 91 ust.1 pkt. 5 Rozpgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentowigraw
wartasciowych gwiadczamy,ze wedtug naszej najlepszej wiedzy rozszerzone saaanie
finansowe ELZAB S.A. za 2009 r. oraz prezentowanenim dane poréwnywalne
sporzdzone zostato zgodnie z obagiijgcymi w Spétce zasadami rachunkaieol zasadami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunk@wioz uwzgkdnieniem zasady istotéa oraz,

7€ W sposoOb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwier@esytuac; majtkows i finansows oraz
wynik finansowy Spoétki.

Ponadto éwiadczamy,ze sprawozdanie z dziataliw ELZAB S.A. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju, oggnie¢ Spoitki oraz jej sytuacji, w tym tak prawdziwy opis podstawowych
ryzyk i zagraen.

Eugeniusz Pafzek — Prezes Zaydu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zatlt — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Czlonek Zagdu, Wiceprezes ds. Handlu



~ OSWIADCZENIE
ZARZ4DU ZAKEADOW URZ4DZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
UL. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z 8§ 91 ust.1 pkt. 6 Rozpgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentowigraw
wartasciowych gwiadczamyze w oparciu 0 8§ 21 ust.2 pkt. 9 Statutu Spotki wybddmiotu

do badania sprawozila@inansowych ELZAB S.A. dokonggego badania prezentowanego
sprawozdania finansowego ELZAB S.A. za 2009 r. adodbkonany przez RadNadzorcz
ELZAB S.A.

Naszym zdaniem, Kancelaria Porad Finansowedsivych dr Piotr Rojek Sp. z o.0., ul.
Floriana 15, 40-286 Katowice oraz biegli rewidedokonupcy przeghdu spetniag warunki
do wydania bezstronnego i niezalego raportu z przeglu, zgodnie z obowzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Eugeniusz Pafzek - Prezes Zagdu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zatl — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Czlonek Zagdu, Wiceprezes ds. Handlu



Zaktady Urzdzen Komputerowych ELZAB S.A.
PISMO PREZESA ZARADU DO AKCJONARIUSZY
31.12.2009 r.

Szanowni Pastwo!

W imieniu Zaradu Zakladéw Urzdzex Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiam fRavu
informacg o dziatalndci Spotki i o jej wynikach w 2009 r.

W 2009 r. Spotka osgrneta 2,3 % wzrost przychodow ze sprzeglgpomimo faktu, ze zadne nowe
grupy podatnikbw nie zostaly aitg obowizkiem instalacji kas fiskalnych oraz pomimo spadku
aktywnaici inwestycyjnej z uwagi na kryzys finansowy i godarczy.

Spotka, tak jak w poprzednich latach, produkowalaprzedawata the modele kas idrukarek
fiskalnych, wag elektronicznych, sprawdzarek cemykdrek niefiskalnych i drukarek etykiet,
modemow kasowych i multiplekserow.

W 2009 r. rozwijata si produkcja i sprzedadrukarek fiskalnych ELZAB Mera, ELZAB Mera F
w wersji dla aptek oraz wag kalkulacyjnych ELZABrRa K.

Spotka pracowata nad nowymi modelami kas i drukafiskalnych, wprowadzag jednoczénie
nowoczesa platforme sprztowsg i programovg do nowo opracowywanych wdzer. Wspolnie z
partnerem z kraju Unii Europejskiej pracowano ne@dreniem fiskalnym na ten rynek.

Jwz od 2010 r. widoczne ¢lg efekty tych prac w postaci sprzeganowych produktow w kraju
i za granig.

W ramach realizacji dziata zmierzagcych do zwgkszenia udzialu na rynkach zagranicznych,
kontynuowana byta sprzetlatrzech modeli kas Micra Eco Plus, Micra Eco Ryadz Micra Eco Max
na rynek wgierski.

Oferte handlows ELZAB S.A. w 2009 r. wzbogacity nowe produkty efeniczne dla gitarzystow
sprzedawane pod marks LAB Guitar Laboratory gtdbwnie na rynkach zageamych.

Rozwijano sprzeda szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmyCash Bases
i do wymagagcych klientéw w Polsce.

W 2009 r. ELZAB S.A. wprowadzit do swojej ofertyowg forme udosgpniania klientom spkgu

komputerowego, usdzen fiskalnych, wag i innego wyposania stanowisk sprzeg@a oraz

oprogramowania.

Za parednictwem Partneréow Handlowych Spotka oferuje seitdaelom placowek handlowych
diugoterminowy najem spgiu oraz oprogramowania. Celem wgeaia nowej formy sprzedg,

nazwanej ,ELZAB na dobry pogiek” jest pomoc w realizacji projektéw wypasmia placowek
handlowych  w nowoczesny sptzi oprogramowanie zwrane ze sprzeda i zarzdzaniem
magazynem.

Nadal ktadlsmy duzy nacisk na doskonalenie jakbd naszych produktéw i statostpnas¢ sprztu dla
klientobw. Jest@amy przekonani,ze kolejny raport Instytutu Rynku Elektronicznegotvwaierdzi, ze
Spotka zachowata swoj dotychczasowy wysoki udziaymku.

Realizacja sprzeds wspomagana byta poprzez gta¢klane w prasie handlowej i dotyczyta gtéwnie
wsparcia sprzeds drukarek fiskalnych ELZAB Mera i wag elektronigaoim. W trakcie roku
uruchomiono dwie nowe akcje promocyjne dla partwet@ndlowych. Najlepszych dystrybutorow
i dealerow wspierano przy lokalnych akcjach margsivych takich jak spotkania regionalne, reklama
na billboardach, pojazdach komunikacji miejskiepoireklama prasowa. Oferta ELZAB S.A. byla
prezentowana w trakcie spotkergowych i konferencji handlowych polskich sidetalicznych.

Dzicki konsekwentnej realizacji polityki kredytowej web odbiorcow swoich produktow Spotka
zachowata dolyr ptynnas¢ finansows, terminowo sptacata kredyt inwestycyjny oraz regudta
zobowgzania wobec odbiorcow bez konieczaoiazwickszenia zadtenia z tytutu kredytu.
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W 2009 r. realizowane byly nadal dziatania zmiejzajdo dalszej poprawy efektywdod spotek
zaleznych oraz Grupy ELZAB.

W wegierskiej Spotce MICRA METRIPOND KFT w | potrocZ2009 r. nagipita zmiana Zaradu.
W Il potowie roku realizowana byta restrukturyzadjasztéw, co w sposéb widoczny wpgfo na
wyniki Spotki za ten okres. Za caty 2009 r. Spofkggenerowata stratna co zdecydowanie wplyta
niska realizacja przychodow ze sprzgdaspowodowana zisytuacy gospodarki wgierskie;.
Dokonana restrukturyzacja Spotki przyniesie pozytgwefekty w 2010 r.

W trzecim kwartale 2009 r. sfinalizowane zostatdgppenie spotek ELZAB S.A. i spokki zalee]
MEDESA Sp. z o.0.

Przedmiotem dziataldci Spotki MEDESA Sp. z 0.0. byla produkcja i dystugja wag handlowych,
wag pomostowych oraz komercyjnych wag osobowydakeaetwiadczenie ustug serwisowania wag.
W wyniku pohczenia oferta ELZAB S.A. zostala rozszerzona, pemmao relacje z klientami,
zwigkszono sprzeda zmniejszono koszty dziatalga.

W ramach realizacji drugiego etapu, zatwierdzonegtyczniu 2008 r. przez RadNadzorcz nowej
strategii ELZAB S.A. na lata 2008-2010, w 2009lar@wane byto podniesienie kapitatu zakladowego
ELZAB S.A. poprzez emisjakcji, ktore obj¢ mieli wtasciciele Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS System
Sp. z 0.0. w zamian za wszystkie posiadane udwapotkach Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS System
Sp. zo.o.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 19 lute@®92r., glosami dwoch akcjonariuszy,
odrzucito jednak uchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego ELZAB S.A. i zaoferowan
udzialowcom spoétek Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOSEBysSp. z 0.0. obgia akcji w podwyszonym
kapitale w zamian za wniesienie w formie aportu%0@dziatow w spoétkach Exorigo Sp. z 0.0. oraz
UPOS System Sp. z o0.0. oraz pozbawienia dotychega$o akcjonariuszy prawa poboru.
W ten sposoéb proces fuzji kapitatowej zostat zatragy.

Zarzd i Gtéwni Akcjonariusze nie zrezygnowali jednakpmjektu budowania silnej Grupy i vegi
poszukug optymalnego rozvgizania, ktére zostanie zaakceptowane przekszs¢ Akcjonariuszy.

W 2009 r. Zarad Spotki realizowat ,,Program nabywania akcji wiashyprzez Zaktady Uedzen
Komputerowych "ELZAB” S.A. z siedziow Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w celu ich odsplag

lub innym celu zwizanym z realizagjstrategii Spotki”. Program skupu realizowany bybwresie od

3 lipca 2009 r. do 15 grudnia 2009 r. W ramach skuPpotka nabyta 104 610 akcji wiasnych za
taczm kwote 252 tys. zt.

Aktualnie Spotka posiada 510 272 akcji wiasnychtanam kwote 2 250 tys. zi.

Pragr w imieniu Zaradu podz¢kowad naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraewap,
ze doteymy wszelkich stang aby w 2010 r. i w dalszych latach umacngavop pozycp rynkows,
poprawi& wyniki finansowe oraz umocfhizaufanie akcjonariuszy i inwestoréw.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwa (firma) i siedziba, wskazanie wkawego gdu rejestrowego i numeru rejestru
oraz podstawowy przedmiot dziatakodp emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dzialalnasci, zwanej dalej "PKD", a w przypadku gdy papieryaviosciowe emitenta
znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym - tak& wskazanie brajy wedtug
klasyfikacji przygtej przez dany rynek,

Nazwa Spoiki: Zaktady Ugdzen Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 39,-813
Zabrze.

Spotka posiada 2 oddzialy zamiejscowe: w Warszawie,Taborowa 14 i we Wroctawiu,
ul. Stubicka 22.

Krajowy Rejestr gdowy-Rejestr Przedgbiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalniwi wg klasyfikacji PKD — 26.20.Z - " Produkcja kooterow i uradzen

peryferyjnych ".

Wedtug zapisu w statucie Spoétki przedmiotem dznekadi emitenta jest:

Produkcja komputerow i ugdzen peryferyjnych PKD 26.20.Z

Produkcja elektronicznego spta powszechnegozyitku PKD 26.40.Z

Instalowanie maszyn przemystowych, spuzi wyposaenia PKD 33.20.Z

Pozostata dziataldd6 ustugowa w  zakresie technologii informatycznych

i komputerowych PKD 62.09.Z

Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

Naprawa i konserwacja komputerow i agzen peryferyjnych PKD 95.11.Z

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie ptagch nauk przyrodniczych

i technicznych PKD 72.19.Z

8. Dziatalna¢ agencji reklamowych PKD 73.11.Z

9. Dziatalna¢ zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z

10.Dziataln@¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 6Z02.

11.Pozostata dziatal$é wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiecse
i funduszow emerytalnych PKD 66.19.Z

12.Pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indzejsklasyfikowane PKD 85.59.B

13.Pozostate zakwaterowanie PKD 55.90.Z

14.Pozostata finansowa dzialakdo ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpiecae funduszy emerytalnych PKD 64.99.Z

15. Sprzeda hurtowa komputerow, ugdzen peryferyjnych i oprogramowania PKD 46.51.Z

16. Sprzeda hurtowa pozostatych maszyn i gdzen biurowych PKD 46.66.Z

17.Wynajem i zarzdzanie nieruchonmfgiami wkasnymi lub dzietlawionymi PKD 68.20.Z.

18.Dziatalng¢ agentow zajmugych s¢ sprzedag maszyn, urgdzer przemystowych,
statkow i samolotow PKD 46.14.Z

19. Dziatalnags¢ agentow specjalizggych s¢ w sprzeday pozostatych okigonych towarow
PKD 46.18.Z

20.Dziatalna¢ agentow zajmupych s¢ sprzedag towardw r@nego rodzaju PKD 46.19.Z

21.Sprzeda hurtowa sprgtu elektronicznego i telekomunikacyjnego orazscz do niego
PKD 46.52.Z

PN

No o
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22.Sprzeda detaliczna komputeréw, wdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z

23.Przetwarzanie danych; zadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnég¢ PKD 63.11.Z

24.Dziatalngs¢ portali internetowych PKD 63.12.Z

25.Wynajem i dzietawa maszyn i ugglzer biurowych, whczapc komputery PKD 77.33.Z

26.Wynajem i dzietawa pozostatych maszyn, wdzer oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane PKD 77.39.Z

27.Dzierzawa wihasnéci intelektualnej i podobnych produktow, z wgteniem prac
chronionych prawem autorskim PKD 77.40.Z

28.Dziatalna¢ centrow telefonicznych (call center) PKD 82.20.Z

b) wskazanie czasu trwania dziatalsm emitenta, jéeli jest oznaczony,
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

c) wskazanie okresOw, za ktére prezentowane jest sprdanie finansowe i
poréwnywalne dane finansowe,

W raporcie prezentowang sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2008 81d12.2009 r.

i porownywalny okres poprzedniego roku tj. od 012008 r. do 31.12.2008 r.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej dane prezeat®mng wg stanu na 31.12.2009 r. i na
31.12.2008 r.

d) zatwierdzenie sprawozdania finansowego do publikacj

W dniu 20.04.2010 r. Zagd ZUK ELZAB S.A. podjt uchwak o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2009 r. do publikaciji.

e) informacje dotycgce skiadu osobowego Zardu oraz Rady Nadzorczej.

Skiad Zarzdu:
Eugeniusz Pagzek — Prezes Zagdu (od 1.04.2009 r.)

Pawet Damian Dudziuk — Prezes Zgatu (do 31.03.2009 r.)
Jerzy Biernat — Wiceprezes Zatlzi-Dyrektor Generalny
Jerzy Malok — Cztonek Zagdu, Wiceprezes ds. Handlu

Prokurentem Spotki jest Hdieta Zatlog — Dyrektor Finansowy, Gtowny Kgowy.

Sktad Rady Nadzorczej

Pawet Damian Dudziuk — powotany do Rady Nadzorezeniu 17.06.2009 r., Przewodnicy
Rady Nadzorczej od dnia 14.07.2009 r.

Dawid Marek Sukacz — Przewodnicy Rady Nadzorczej do dnia 14.07.2009 r., dasd
Przewodniczcego Rady Nadzorczej od dnia 14.07.2009 r.

Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Dobrzaski — Cztonek Rady Nadzorczej
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Jarostaw Kopaski — Cztonek Rady Nadzorczej(od 19.02.2009 r.)

Andrzej Dudziuk — Czlonek Rady Nadzorczej (od 12009 r.)

Jarek Astramowicz — Cztonek Rady Nadzorczej (002.2009 r.)

Artur Olszewski — Zagpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)
Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej (do 22009 r.)

Dariusz Krzysztof Wiatr — Czionek Rady Nadzorczkg) (9.02.20009 r.)

f) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywabfane finansowe zawiergj
dane gczne - jéeli w skiad przedgbiorstwa emitenta wchodzwewretrzne jednostki
organizacyjne spozagce samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotka posiada oddzialy zamiejscowe w Warszawieei Wroctawiu, ktore nie spogdzap
samodzielnie sprawozdania finansowego.

g) wskazanie, czy emitent jest jednagtttominujgcg lub znacgzcym inwestorem oraz czy
sporgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

Spoika jest jednostkdominupcs | sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

h) w przypadku sprawozdania finansowego spmizonego za okres, w czasie ktdrego
nasypito polgczenie - wskazanieie jest to sprawozdanie finansowe spgizone po
polgczeniu spoétek, oraz wskazanie zastosowanej metodljczenia pajczenia,

W dniu 31.07.2009 r. nagtito polaczenie spotek ELZAB S.A. (spoétka przejmcg) i MEDESA
Sp. z 0.0. (spoétka przejmowana).

Spotka przejmujca - ELZAB S.A. z siedzibw Zabrzu, przy ul. Kruczkowskiego 39 wpisana do
rejestru Przedsbiorcéw S$du Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczyajgwego
Rejestru $dowego pod numerem KRS 0000095317. ELZAB S.A. jastedsibiorstwem
specjalizugcym st w projektowaniu, produkcji i dystrybucji szerokigapmy kas fiskalnych,
urzadzen i systemow kasowych, peryferii i akcesoriowzgltych do rejestracji i zagdzania
sprzedaga.

Spotka przejmowana - MEDESA Sp. z 0.0. z sieglzib Warszawie, przy ul. Taborowej 14
wpisana do rejestru Przegsiorcow Sdu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy
w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego &#ju Sdowego pod numerem KRS
0000086403. Spotka MEDESA Sp. z 0.0. byla podmioieznym ELZAB S.A., w ktorym
ELZAB S.A. posiadat 100 % udziatdbw. Przedmiotem atldingici Spoétki byta produkcja

i dystrybucja wag handlowych, wag pomostowych dtamercyjnych wag osobowych. Spotka
realizowata sprzeda materialtdow eksploatacyjnych, gtéwnie papieru orarsprzitu
komunikacyjnego do wag ordwiadczyta ustugi serwisowania wag.

Polkczenie zostalo dokonane w trybie art. 492 § 1 fiktv zwigzku z art. 516 81, 85 i 86
Kodeksu Spotek Handlowych poprzez przeniesieniegmaimajtku Spotki MEDESA Sp. z o.0.
na spotk ELZAB S.A. Pohczenie spotek nagtito zgodnie z art.515 81 Kodeksu Spotek
Handlowych, bez podwgzenia kapitalu zaktadowego spotki ELZAB S.A., kt@oosiadata
100% udziatéw w spétce MEDESA Sp. z 0.0.

Oczekiwane efekty w wyniku pgtzenia Spéteksnastpujace:
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» polgczenie potencjatdw ekonomicznych, handlowych i pizacyjnych Spoétek w celu
wzrostu konkurencyjn@i na rynku;

» rozszerzenie oferty o nowe produkty,

= zwigckszenie obrotow netto w asortymencie produktow, aidw, materialdw i ustug
sprzedawanych przez MEDESA Sp. z 0.0. docelowo @domu co najmniej 6 milionow
zlotych rocznie,

= obnizenie kosztéw prowadzonej dziatafco

Spotka ELZAB S.A. przeja od spétki MEDESA Sp. z 0.0.:
- aktywa trwate o wartai 31 tys. zi,

- zapasy o wartwi 467 tys. zt,

- naleznosci w kwocie 490 tys. zi,

- srodki pienezne w kwocie 293 tys. zi,

- zobowgzania w kwocie 452 tys. zt.

Kapitaty wlkasne na dzieprzegcia w MEDESA Sp. z 0.0. wynosity 829 tys. zt, w tym
- kapitat zaktadowy: 750 tys. zt,

- kapitat zapasowy: 171 tys. zi,

- kapitat z aktualizacji wyceny 7 tys. zt,

- strata netto 99 tys. zt.

Pofyczenie zostato rozliczone metpdabycia.
W wyniku rozliczenia powstata wadofirmy w kwocie 362 tys. zt.
Wartas¢ firmy dla celow podatkowych nieglizie stanowita kosztow uzyskania przychodu.

MEDESA Sp. z o0.0. podlegata konsolidacji do dni&ppenia, tj. do 31.07.2009 r.

Koszty pohczenia Spotek g nieznaczce i obejmuy koszty zwotania Walnych Zgromadee
w Spotkach oraz opinie prawne i podatkowe. Kosetylcazyty wyniki Spétek w momencie
ich poniesienia. Nie zostaty uwzghione przy wyliczeniu wartai firmy.

i) wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostalo ggzone przy zakeniu
kontynuowania dziatalnéci gospodarczej przez emitenta w g@@) se przewidzié
przyszigci oraz czy nie istnigj okoliczngici wskazugce na zagréenie kontynuowania
dziatalnasci,

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zaleeniu kontynuowania dziatal§o
gospodarczej oraz nie istrgejokoliczngci wskazugce na zagreenie kontynuowania
dziatalngci w dapcej skt przewidzi€ przyszigci.

]) stwierdzenieze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatcemicelu zapewnienia
poréwnywalngci danych, a zestawienie i objaienie r&nic, bedgcych wynikiem korekt
z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowoi lub korekt bkdow podstawowych zostato
zamieszczone w dodatkowej nocie ghjajgcej,

Zgodnie z uchwatnr 11 WZA z dnia 18.05.2006 r., ELZAB S.A. pguszy od 01.01.2007 r.,
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do prowadzenia ksg rachunkowych, polityki rachunkowa oraz sporzdzania jednostkowych
sprawozda finansowych, stosuje reguty oktene w MSR/MSSF.

W prezentowanych okresach nie wgysly zmiany zasad rachunkoé@ i sprawozdania
finansowe g porownywalne.

k) Zestawienie oraz objamienie r&nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych, graednio sporgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wysgpity roznice pomé¢dzy obecnie publikowanym sprawozdaniem finansowym a
opublikowanym w dniu 24.02.2010 r. raportem kwaryah za IV kwartat 2009 r.

[) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu fsamym Ilub poréwnywalnych
danych finansowych dokonano korekt wynilgagych z zastrzern w opiniach podmiotow
uprawnionych do badania, o sprawozdaniach finansmhy za lata, za ktore
sprawozdanie finansowe lub poréwnywalne dane finang zostaly zamieszczone w
prospekcie,

Opinie biegtych rewidentéw do sprawoidaansowych ELZAB S.A. nie zawieraly zastzeg.

m) opis przygtych zasad (polityki) rachunkowssi, w tym nadrzdnych zasad
rachunkowaici, metod wyceny aktywow i pasywow @akamortyzacji), ustalenia
wyniku finansowego oraz sposobu spgidzenia sprawozdania finansowego i danych
poroéwnywalnych,

1. Informacje wstepne
Spotka sporadza sprawozdania finansowe w oparciu o zakadztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe za 2009 r. oraz okres poydéalny 2008 r. sposzizone zostato
z uwzgkdnieniem zasad MSSF, ktére obejmugitandardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rad: Migdzynarodowych Standardow Rachunkdaimraz Staty Komitet ds. Interpretacii.

Sprawozdanie finansowe uwzghia wymogi Rozpomgzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji baeych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wargoiowych oraz warunkéw uznawania za rownem& informaciji
wymaganych przepisami prawanséwa hielgdacego pastwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259).

W prezentowanych okresach nie waysty zmiany zasad rachunkoéa.

Walutg funkcjonalry i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania firamsgo oraz
danych objéniajacych jest PLN.

Dane ugte w sprawozdaniu finansowym wykazywagens tys. zt.

Moze wystpi¢ przypadek podawania danych zksz dokladndcig.
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2. Aktywa trwate
2.1. Rzeczowe aktywa trwateobejmup srodki i naklady nasrodki trwatle w budowie,
ktore utrzymywane gsw celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnypnzy dostawach
towaréw i swiadczeniu ustug, w celu oddania daywania innym podmiotom na podstawie
umow najmu lub w celach administracyjnych o przemidnym okresie wykorzystania diszym
niz 1 rok, z ktorych wg przewidywaSpotka osignie w przysziéci korzysci ekonomiczne.
Do ewidencji, ustalania wado bilansowe] oraz ustalania odpisow amortyzacynyc
i aktualizupcych z tytulu utraty warkei rzeczowych aktywow trwatych stosuje ¢ si
postanowienia MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwate) M&R 36 (Utrata warkei aktywow).
Rzeczowe aktywa trwate obejmuj

— budynki, budowle,

— maszyny i urgdzenia (w tym: w najmie dlugoterminowym),

— s$rodki transportu ,

— pozostat&rodki trwate ,

- grunty,

— maszyny i urgdzenia w budowie wymaggje montau orazsrodki trwate w budowie.

Srodki trwate orazrodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jakéadnik aktywow
wyceniane $w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Cere nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcy ig®zona o koszty zwrane

z zakupem poniesione do dnia przekazaroaka trwatego do aywania (np. koszty transportu,
zatadunku, wytadunku, ubezpieczenia w transporcientau, instalacji i uruchomienia, optat
notarialnych, koszty finansowe, cto i podatki).

Za koszt wytworzenia uwa st wartags¢, w cenach nabycia, zytych do wytworzeniagrodka
trwalego rzeczowych sktadnikow m#ju, ustug obcych, kosztow wynagrodzeodsetek

i prowizji i innych kosztéw dagych sé przyporadkowa do wartdci wytworzonegosrodka
trwatego poniesionych do dnia przekazam@dlka trwatego do zytkowania.

Do wartgci pocatkowej zalicza s réwniez uzasadniop czes¢ kosztow finansowania
zewretrznego.

Koszty modernizacji uwzgtinia s¢ w wartaci bilansowejsrodkow trwatych wéwczas, gdy jest
prawdopodobneze z tego tytutu nagpi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spétki, a koszty
poniesione na modernizgcjmazna wiarygodnie zmierzZy Wszelkie pozostate wydatki
ponoszone na napraw konserwagj srodkéw trwatych odnosi siw cigzar rachunku zyskow i
strat w okresach sprawozdawczych, w ktérych zogiahiesione.

Grunty nie podleggjamortyzaciji.

Srodki trwate § amortyzowane przez okres ich ekonomiczrgieczndci. Amortyzacg nalicza
si¢ metod liniowa.

Na dzie bilansowysrodki trwate wykazywanegsw cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne intwagne odpisy dokonane z tytutu trwatlej
utraty wartdci.

Spotka przygta nasgpujace okresy gytkowania dla poszczegolnych grénpdkow trwatych:
— budynki, budowle — od 10 do 40 lat,
— maszyny i urgdzenia -od 2 do 20 lat,
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— s$rodki transportu — od 2,5 do 8 lat,
— pozostate&rodki trwate — od 2 do 10 lat.

Z uwagi na nieistotnig srodki trwate o okresieaytkowania dtiszym ni 1 rok:

— amortyzuje si w 100% w momencie przekazania ich daytbhowania, j&éli ich wartas¢
pocatkowa jest wysza nk 1 000 zt i nksza nk 3 500 zi,

— odnosi s¢ w 100% w koszty zitycia materiatbw w momencie przekazania ich do
uzytkowania, jgli ich wartas¢ pocatkowa nie przekracza 1 000 zt. Ewidencjasdiowa tych
srodkow trwatych prowadzona jest na koncie pozaisibi@vym,

Amortyzacja srodkow trwatych odnoszona jest w koszty dziatabhopodstawowej poza
amortyzacj dziezawionych powierzchni, ktéra odnoszona jest w pa#edtoszty operacyjne.

W momencie zbyciagrodkow trwatych warté&¢ pocztkowa i dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik zbycia jest odnoszony wzar pozostatych przychodow lub kosztow
operacyjnych.

Wynik na zbyciusrodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saddako zysk lub strata
ze zbycia.

Leasing
Umowe leasingu, w ramach ktérej zasadniczo &atoyzyka i wszystkie poytki z tytutu

korzystania przystugaj Spotce, klasyfikuje sijako leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje siw aktywach z dniem rozpogaa leasingu wedtug nézej z dwoch kwot:
wartasci godziwej przedmiotu leasingu lub waitobiezacej minimalnych optat leasingowych.
Kazda optat leasingow dzieli sk na kwot pomniejszajca saldo zobowjzania i kwot kosztow
finansowych w taki sposob, aby utrzymyistah stog w stosunku do nieuregulowanejeéai
zobowpzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje wi kosztach finansowych
w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu. [&g@hce amortyzacji aktywa nabyte
w ramach leasingu finansowego amortyzowanprgez okres zytkowania podobnych aktywow
wiasnych z uwzgidnieniem wartéci koncowej.

Leasing, przy ktérym znagea cz$¢ ryzyka i paytkow z tytutu wlasnéci pozostaje udziatem
leasingodawcy (finansagego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowiszczane
w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszenguwventualne specjalne oferty promocyjne
uzyskane od leasingodawcy (finangggo), rozliczaneasw koszty metogl liniowa przez okres
leasingu.

2.2. Wartosci_niematerialne obejmuj aktywa, ktére nie posiadgpostaci fizycznej, smazliwe
do zidentyfikowania, pozostgj pod kontrod jednostki w wyniku zdarZe zaistniatych
w przesziéci oraz z ktérych, wg przewidywia Spotka osignie w przysziéci korzysci
ekonomiczne.

Skiadnik wartdci niematerialnych ujmuje siwtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobne,
ze jednostka gospodarcza ggpiie przyszte korzZei ekonomiczne, ktére moa
przyporzdkowa: danemu skfadnikowi aktywow oraz @@ wiarygodnie ustalicery nabycia
lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywdw.

Do ewidencji, ustalania wado na moment pogtkowego ugcia, ustalania odpiséw
amortyzacyjnych i aktualizagych stosuje si postanowienia MSR 38 (Wa#@ niematerialne)
i 36 (Utrata wartéci aktywow).
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Wartasci niematerialne obejmayj
- wartasci niematerialne powstate w wyniku prowadzenia pr3geotic we wiasnym zakresie
prac rozwojowych, po spetnieniu ngstijagcych warunkow:

- istnieje maliwo$¢ ukonczenia pracy rozwojowej tak aby nadawakadd wytkowania
lub sprzeday,

- istnieg mazliwe do udowodnienia przestanki zamiaru fi&penia pracy rozwojowej
oraz jej uytkowania lub sprzeds,

- praca rozwojowadnizie mogta by uzytkowana lub sprzedana,

- znany jest sposob w jaki praca rozwojowedzie wytwarzata prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powgtajdzeki pracy rozwojowej
lub na sampprac rozwojows),

- dostpne g srodki techniczne i finansowe, niegine do ukaczenia pracy rozwojowej
oraz jej uytkowania lub sprzeds,

- istnieje maliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow na greazwojows.

Wi/w kryteria stosuje giwobec naktadéw pogikowych i kosztéw ponoszonych w terminie
pézniejszym.

- inne wartdci niematerialne - autorskie prawa @at&pwe i pokrewne do praw mgikowych,
prawa do wynalazkow, patentéw, znakow towarowwehorow wytkowych i licencji, know
how (w tym: oprogramowania w najmie dtugoterminowym

- prace rozwojowe w toku,

- wartas¢ firmy powstatej z palczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0.

Naktady na prace rozwojowe, nie spelgég w/w warunkOw ujmowanegsw cigzar wyniku
biezacego okresu.

Wartasci niematerialne w momencie wprowadzania jako skladaktywéw wyceniane
sa w koszcie wytworzenia lub w cenie nabycia.

Za Kkoszt wytworzenia uwa sk wszystkie naklady, ktore meg by¢ bezpdrednio
podporadkowane czynniciom tworzenia, produkcji i przystosowania skladnigktywow do
uzytkowania w sposOb zamierzony przez kierownictwa Kbsztow wytworzenia warfoi
niematerialnych zaliczaney:smateriaty i ustugi wykorzystywane lub zge przy wytwarzaniu
sktadnika wartéci niematerialnych, kosztygwiadczé pracowniczych, uzasadnione koszty
finansowania zewgrznego i inne koszty bezgednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika
aktywéw do uytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Cere nabycia stanowi cena zakupu uwziyliajca cto importowe, podatki zawarte w cenie nie
podlegagce odliczeniu, oraz inne naklady z®a@ne z przygotowaniem skiadnika wado
niematerialnych dozaytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dzier bilansowy wartéci niematerialne wykazywaney svg kosztu wytworzenia lub ceny
nabycia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amatyza i ewentualne odpisy dokonane
z tytutu trwatej utraty wartai.

Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywagmetod liniows.

Okresy amortyzacji odzwierciediapkresy ekonomicznejyteczndgci wartasci niematerialnych
i wWynosz:

- koszty prac rozwojowych — 3-5 lat,
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- inne wartdci niematerialne — 2 lata.

Amortyzacja wartéci niematerialnych odnoszona jest w Zaee koszty dziatalnii
podstawowej Spotki.

Wartasci niematerialne o warfoi nizszej ni 3 500 zt, z uwagi na nieistotftg mogy obcizyé
koszty bigacego okresu lub djednorazowo umorzone.

Wartas¢ firmy nie podlega amortyzacji.

2.3 Dlugoterminowe aktywa finansowebejmup posiadane przez ELZAB S.A. udzialy i akcje
w innych podmiotach.

Udzialy i akcje w innych podmiotach wykazywane wg ceny nabycia pomniejszonej
o dokonane odpisy aktualizgg.

Na kady dzien bilansowy dokonuje sioceny, czy wyspuja obiektywne dowody na tge
sktadniki aktywow finansowych utracity wabopoprzez poréwnanie aktywow netto lulbyaz
aktywdw netto podmiotow z waroig posiadanych udziatéw lub akciji.

Odpis aktualizujcy obchza koszty finansowe.

Jesli z dostateczyp pewndcig stwierdzone zostanie ustanie przyczyn, z powoddrykh
dokonano odpisu aktualizigego, dokonane zostanie rozwanie cezsci lub catdci odpisu
poprzez uznanie przychodow finansowych do kwotywyeszej anteli cena nabycia aktywow.

2.4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowey

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalaste w wysokaci kwoty przewidzianej

w przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego w gzaku z ujemnymi przégiowymi
roznicami, ktore spowodwj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Ujemne r@nice przejciowe wystpuja woéwczas gdy wartg ksiegowa aktywéw jest msza od
ich wartagci podatkowej a wartd ksiegowa pasywow jest wigza od ich wart@i podatkowe;.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje gzeli jest prawdopodobnee w przysztéci
osiggnicty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory #@ime wykorzystanie ra@nic
przegciowych.

2.5. Nalenosci

Do aktywow trwatych zalicza sinaleznosci (z wylagczeniem nalenosci z tytutu dostaw i ustug)
o terminie wymagalnii przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego.

Z uwagi na nieistotrig naleznosci te nie zostaty zdyskontowane.

3. Aktywa obrotowe

3.1. Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,Zapasy’, zapasy ® aktywa przeznaczone do sprzedav toku zwyktej
dziatalngci gospodarczej, dulagce w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzdda materiaty
i surowce zaywane w procesie produkcyjnym lub w trakéwiadczenia ustug.

Zapasy wykazywaneysv wartaci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktuajcai]
Zapasy swyceniane wedtug cen ich zakupu lub po koszcigwegzenia.

Na dzier bilansowy zapasy przeznaczone do sprzgdaykazywane $w wartgci nie wyzszej
od maliwych cen sprzedgy netto.

Cena zakupu to cena skladnika aktywow, obejoaijkwot nalezng sprzedajcemu bez
podlegagcego odliczeniu podatku od towardw i ustug, a wypadku importu powikszona
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0 obcizenia o charakterze publicznoprawnym oraz atm& o rabaty, upusty i inne podobne
zmniejszenia i odzyski.

Odpisy aktualizujce zapasy tworzy siw zwigzku z utrag ich wartgci, celem doprowadzenia
wartgsci zapasow do poziomu wagt netto maliwej do uzyskania. Odpisy zaliczang @
ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Natomiast rgzanie odpisu wartei zapasow
ujmowane jest jako zmniejszenie pozostatych koszparacyjnych.

Prezentacja odpiséw aktualizaych zapasy w rachunku zyskoéw i strat ppsfe per saldem
odpowiednio w ramach kosztu wytworzenia sprzedary@uuktéw i w wartéci sprzedanych
towarow i materiatow.

Wartas¢ odpisu pomniejsza wakd bilansows rzeczowych aktywéw obrotowych abych
odpisem aktualizgcym.

Przychdd i rozchod materiatow i towaréw odbywa wg rzeczywistych cen nabycia zgodnie
z zasad — FIFO.

Koszty zakupu odnoszone & koszty okresu w momencie ich poniesieniazgdig % znacace

i nie znieksztatcajrzetelnego wyniku Spofki.

Wyroby gotowe wycenianegsvediug cen ewidencyjnych opartych na planowanyhrigznym
koszcie wytworzenia.

Rozchdd wyrobow gotowych odbywa shetod, FIFO.

Produkcja w toku wyceniana jest wg technicznegozkosvytworzenia obejmagego koszty
materiatowe, robocizsn obrobk obg oraz koszty wydziatowe.

Nie obejmuje s ewidencyj magazynow materiatbw biurowychsrodkow czystéci, paliw
ptynnych i olejow zaywanych bezp&rednio w transporcie, itp. Materialy te odnoszonme s
bezpdrednio w koszty zzycia wedtug odpowiednich stanowisk kosztow.

Niskocennesrodki trwate (drobny spkz, narzdzia itp.) traktuje si jak materiaty, odpisygg ich
wartas¢ jednorazowo w koszty zycia i wprowadza si dla celéw kontrolnych do ewidencji
ilosciowej na konta pozabilansowe, wg 0s6b materialdigowiedzialnych.

Na koniec kadego miesjca dokonywana jest analiza stanu zapasow ptadrkich przydatnei.
Ocena przydatrigi zapasow stanowi gtdwne kryterium brane pod wn@agy ustalaniu odpiséw
aktualizugcych.

3.2. Nalenosci krotkoterminowe

Naleznosci 3 rozpoznawane w kwocie wymagegj zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizugce wart@¢ naleznosci.

Ustalenie odpisow aktualizgych warté¢ naleznosci nastpuje w chwili, gdy istnig
obiektywne dowody na tae Spotka nie &dzie w stanie otrzyntawszystkich nalenych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw nateosci, a okres przeterminowania wynosi paay
180 dni.

Spotka tworzy odpisy aktualizage wartd¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentow
po uprzedniej ich analizie z uwzghieniem przestanek co do readnozaptaty. Spotka mee
rowniez tworzy¢ odpisy aktualizyjce zbiorczo na liczne ale mate kwoty ral@sci.

Decyzje o ohjciu odpisem aktualizagym nalenosci podejmuje Zargd.

Odpis aktualizujcy nalenosci odnosi s w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.
Rozwigzanie wartéci odpisu aktualizajcego zweksza pozostate koszty operacyjne. Prezentacja
odpisow aktualizujcych w rachunku zyskow i strat ngstije per saldem odpowiednio w ramach
kosztow sprzedsy dziatalngci podstawowej.
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Spotka, kierujc sk istotnacig, dokonuje dyskonta nalecsci ktorych ptatné¢ roztazona
zostata na raty.

Spotka nalicza na koniec kdego miesica odsetki od zaptaconych natesci
przeterminowanych, §#& opoznienie w ptatnéci jest weksze nk 30 dni.

Jesli kwota odsetek od zaptaconych przez danego kbetra faktur jest mniejsza od 50 zt to
odstpuje st od jej ksegowania. Naliczone odsetki na dzieaptaty mog by¢ w uzasadnionych
wzgledami handlowymi przypadkach umorzone deg¥jezesa Zagru.

Na koniec roku obrotowego naliczargeagisetki od wszystkich nieuregulowanych aalsci.

W przypadkach uzasadnionych wgdami handlowymi (jak wiej) Spotka mee podjé
decyzg o catkowitym Ilub cgsciowym  odsipieniu od naliczania odsetek niektérym
kontrahentom.

Jesli kwota odsetek od niezaptaconych przez danegdréibenta faktur na dziebilansowy jest
mniejsza od 50 zi, to odgtuje s¢ od jej ksegowania i obgjzania kontrahenta.

W przypadku zawierania z kontrahentami porozunteratalnej sptacie natecsci (w zakresie
naliczania odsetek) stosuje siwie metody pogpowania:

« Do kwoty nalencici objetych sptag rataly doliczane s odsetki za caly okres
przeterminowania do momentu sptaty,

« Do kwoty nalenosci objetych sptag ratalp doliczane s odsetki za caty okres
przeterminowania do momentu sptaty. W przypadkumiowe] sptaty nabenosci
objetych porozumieniem Mm@ zosté podgta decyzja 0 cgciowym zmniejszeniu
naliczonych odsetek,

* Do kwoty nalenosci objetych spitag rataly nie nalicza si odsetek pod warunkiem
realizacji sptat nateosci w terminach wynikajcych z porozumienia. W przypadku
op&nien w sptacie nalenosci objetych porozumieniem naliczane sdsetki za caty okres
przeterminowania do momentu zaptaty.

3.3. Krotkoterminowe aktywa finansowe —srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych

Krotkoterminowe aktywa finansowe stangwiweksle kontrahentow handlowych o terminie
wykupu powyej 3 miesgcy.

Srodki pienkzne obejmuj aktywa w formie krajowychirodkéw ptatniczych i walut obcych
w kasie i na rachunkach bankowych.

Krajowesrodki pienezne wykazuje siw wartagci nominalnej.

Srodki pienkzne wyraone w walutach obcych na daibilansowy wycenia sipo srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank ols

Rd&znice kursowe powstale w zywku z wycen na dzié bilansowy srodkéw piengznych
wyrazonych w walutach ujmuje ghastpujaco:

- dodatnie ranice kursowe zaliczagdo przychodow finansowych,

- ujemne ranice kursowe zaliczagto kosztéw finansowych.

W pozycji srodkdw pieng¢znych i innych aktywow pierinych wykazywanegsrowniez weksle
kontrahentow handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy

Do weksli stosuje gizasady ewidencji i wyceny takie jak do riaesci z tytutu dostaw.

Srodki pienezne na rachunkach bankowych wykazywane kcznie z odsetkami,
ktore odnoszoneasv przychody finansowe. Odsetki ébdkow ZFSS zwickszaj ten fundusz.
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3.4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne
Spotka dokonuje czynnych rozligzemigdzyokresowych, @i poniesione wydatki dotyez
okreséw naspujacych po okresie, w ktérym takie wydatki poniesiono.

3.5. Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako przenaczone do sprzedsy

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przezrawz do sprzeds to aktywa, ktorych
wartas¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transagcfieslay a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie w prowadzonej dziatakod gospodarczej (MSSF 5 ,Aktywa przeznaczone do
sprzeday”). Warunek ten uznaje ¢iza spetniony wowczas, gdy wyptenie transakcji
sprzeday jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow @estpny w swoim obecnym
stanie do natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowaadeywow dtugoterminowych do zbycia
zaklada zamiar Spoétki do zakezenia transakcji sprzetzla w czasie jednego roku od dnia
zmiany klasyfikacji aktywow.

W stosunku do aktywow przeznaczonych do zbycia zzspaje si dokonywania odpisow
amortyzacyjnych.

Wycena aktywow dtugoterminowych zaklasyfikowanychkg przeznaczone do sprzega
nastpuje w kwocie niszej z dwoéch wartei: wartcci bilansowej lub warteci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.

4. Kapitaty

Na kapitat wkasny spotki sktadggic:

- kapitat zaktadowy (akcyjny),

- akcje whasne (wartd skupionych akcji wtasnych pomniejsza kapitat wiaspotki),

- kapitat rezerwowy,

- kapitat zapasowy,

- zyski zatrzymane, na ktore sktaglaje:
- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lategb/ch (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych), kapitat z aktualizacji wycesyodkow trwatych (1995)
- wynik finansowy bieacego roku obrotowego.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysckowykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze

Sadowym.

Kaplta’f zapasowy, spoétka dzieli na:
kapitat z emisji akcji powsej ich wartdci nominalnej — na ten kapitat przekazywage s
nadwyzki osiggniete przy emisji, pomniejszone o koszty poniesionegwigzku z emisj
akcji,

- kapitat zapasowy — tworzony z odpiséw zysku za jkeldata obrotowe w wysokoi
co najmniej 8% zysku netto za dany rok obrotowynsmmentu kiedy kapitat zapasowy
nie osagnie jednej trzeciej kapitatu zaktadowego,

- kapitat z aktualizacji wycen§rodkow trwatych.

Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat gbyeh (skumulowane zyski/straty z lat

ubiegtych) obejmuje kapitat z aktualizagjiodkéw trwatych oraz skutki przgjia na zasady
Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkdeio
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5. Zobowigzania i rezerwy na zobowazania

5.1. Rezerwy.

Spotka tworzy rezerwy gdy istnieje aktualny, prawalp zwyczajowo oczekiwany oboyaek
wynikajacy ze zdarzé przesztych, powstania prawdopodobnego do zaptatyowigzania.
Musi istnig€ wicksze prawdopodohistwo, ze wymagany é&dzie wyptyw srodkow w celu
wywigzania s¢ z tego obowgzku, niz ze nie lgdzie wymagany oraz gdy jego wieléoda s¢
wiarygodnie oszacowa

Koszty rezerw, w zaleosci od ich rodzaju, wykazywane s odpowiedniej kategorii kosztow.
Jesli zachodzi prawdopodohistwo, ze cz$¢ lub catgé korzysci ekonomicznych wymaganych
do rozliczenia rezerwy nioa kpdzie odzyské& od osoby trzeciej, nataos¢ te ujmuje s¢ jako
sktadnik aktywow, jéli prawdopodobiéstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie
i da st ja wiarygodnie wycerdi.

Wysoka¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzieilansowy w celu skorygowania
szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy na tem.dzie

Rezerwy naswiadczenia pracownicze

Pracownicy Spétki nabywajprawo do wyptatyswiadczé, po nabyciu okrdonych do tych
swiadczeéh uprawnié. Zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy veszypracownicy
Spotki map prawo do nagrod jubileuszowych i odpraw emerytatr@towych .

Spotka tworzy rezerwy na téwiadczenia. Szacunkéw nagréd jubileuszowych oraprad
emerytalno-rentowych dokonuje na zlecenie SpGédalezny aktuariusz.

Ponadto Spotka tworzy rezegwna zalegte urlopy wypoczynkowe, ktérej waticszacuje si

w oparciu o zasady ustalania ekwiwalentu za niewvggsiane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy na w/wswiadczenia pracownicze odnoszong W ciezar pozostatych kosztoéw
operacyjnych.

Spotka rownie dokonuje szacunku rezerwy na kwartalne premie adarz uzaleénione
od wyniku w zakresie sprzedda ELZAB S.A. oraz od zysku netto na sprzeglagrupy
kapitatowej. Tworzonegsrowniez rezerwy na bonus roczny pracownikéw, ktory uzaieny jest
od stopnia realizacji buétu sprzedey oraz zysku netto ELZAB S.A. Ponadto tworzonge s
rezerwy na wyptat wynagrodzé zwigzanych z efektami uzyskiwanymi w wyniku zastosowani
pracowniczych projektow wynalazczych.

Powyzsze rezerwy odnoszone w koszty dziatalnéci podstawowe;.

5.2. Kredyty bankowe

Kredyty bankowe ujmowaneg swedtug wartéci godziwej uzyskanychkrodkéw piengznych,
pomniejszonych o koszty bezpednio zwgzane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych
kredyty bankowe wycenianeg swedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosawa
efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty dysta nie § uwzgkdniane w ksjgach i w
sprawozdaniu finansowym.

Spotka jako kredyty diugoterminowe traktuje kredykyorych termin sptaty zapada w okresie
pé&zniejszym ni 12 mies¢cy od dnia bilansowego.

5.3. Zobowhzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujzobowizania, ktorych termin wymagaléad, liczac
od dnia bilansowego, przypada w okresie krotszyin I mies¢cy. Zobowizania z tytutu
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dostaw i ustug wykazywaneg sv bilansie, bez wzgtu na termin ich wymagal§ao, jako
zobowpgzania krétkoterminowe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia § ujmowane wedtug kosztu
historycznego. Ewentualne odsetki ujmuggwimomencie otrzymania not od dostawcow.

5.4.Fundusze specjalnebejmup Zaktadowy Fundusgwiadczeé Socjalnych.

5.5. Przychody przysztych okresow

Przychody przysztych okresow stangwitrzymanesrodki tytutem przysztycBwiadcze.

Do przychodow przysztych okresow Spoétka zalicza m@w zarachowane lecz nie otrzymane
przychody z tytutdwiadcze.

6. Inwentaryzacja
Inwentaryzacja na koniec roku obejmowata:
* Spis z natury:
- produkcji w toku,
- wybranych standw magazynowych wyrobdw, materiatdowniarow,
- srodkdéw piengznych w kasie ELZAB S.A. i w oddziatach,
» Potwierdzenie sald naleosci i zobowgzan w ramach grupy kapitatowej na 31.12.2009 r.,
* Potwierdzenie sald naleosci pozostatych kontrahentow handlowych na 30.119200
» Potwierdzenie stanow zadinia z tytutu kredytow oraz potwierdzenie sald aehunkach
bankowych na 31.12.2009 .
* Weryfikacja dokumentow i realnej waét nizej podanych sktadnikéw mgkowych:
- prace rozwojowe,
- wartdsci niematerialne,
- dlugoterminowe aktywa finansowe,
- naleznosci | zobowgzania publiczno —prawne, spornetpliwe oraz pozostate,
- wilasne sktadniki magtkowe powierzone podmiotom zewtrenym.

7. Zasady sporadzania rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania zcatkowitych
dochodow.
Spotka ELZAB S.A. spomtdza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulaggmnw ktérym
wykazuje oddzielnie przychody, koszty, zyski iasyr oraz obowizkowe obcizenia wyniku
finansowego z tytutu podatku dochodowego od osélwpych.
W rachunku zyskow i strat wydzielona jest dziatatnkontynuowana i dziatalrsé zaniechana.
Wynik finansowy netto skfadagsz:

- wyniku ze sprzeds,

- wyniku z pozostatej dziataldoi operacyjnej,

- wyniku z operacji finansowych,

- obowigzkowego obgjzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowegl

0sOb prawnych.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow korygowgast odpowiednio o wynik aktualizacji
zapasow wyrobéw gotowych. Wastosprzedanych towaréw i materiatdow uwadhia wynik

aktualizacji zapasow towarow i materiatow. Wyniktuetizacji nalenosci koryguje koszty
sprzeday.
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W rachunku zyskow i strat wynikowo prezentuje si

* W pozostatej dziatalnwi operacyjnej zysk lub stratze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych,

* w dziatalngci finansowey:

- zysk lub strat ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody luiskty finansowe,

- nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi w innych przychodachafisowych,

- nadwyzke ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach femmych.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw -ebejmuje zysk netto oraz inne catkowite dochody
ujmowane w kapitale wiasnym.

Biezacy podatek dochodowyjest obliczany na podstawie wyniku podatkowegod§bawy
opodatkowania) danego roku obrotowego.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynikdmsowy z wyiczeniem przychodow
podlegagcych opodatkowaniu oraz kosztéw stargaych koszty uzyskania przychodu w latach
innych anteli rok obrotowy i takich przychodow, ktére nigdierbeda podlegaty opodatkowaniu

i takich kosztéw, ktore nigdy niegtla stanowity kosztow uzyskania przychodu.

Obcigzenie z tytutu podatku bigcego oblicza siw oparciu o stawki podatkowe obaaujace

w danym roku obrotowym.

Réznice kursowe dla celow podatkowych obliczanewsediug zasad okénych w art.15a
ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych.

Zrealizowane dodatnie zbice kursowe stanowiprzychdéd podatkowy a zrealizowane ujemne
roznice kursowe stanowikoszt podatkowy, w zataosci od zmiany kursu waluty obcej.

Odroczony podatek dochodowyjest ustalany w zwizku z przejciowymi réznicami midzy
wykazywara w ksiegach rachunkowych wadoia aktywow i pasywéw a ich wartoig
podatkovy.

Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskowatswraz w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw wynika ze zmiany standéw aktywow i rezaeapodatek dochodowy

8. Zasady sporadzania rachunku przeptywow pienkznych
Spotka sporadza sprawozdanie z przeptywow pigimych metod posredni.
W sprawozdaniu z przeptywow piepnych stosowany jest ngpujacy podziat dziatalngci:

1. Dzialalng¢ operacyjna, ktéra obejmuje sprzedaroduktow, towardéw, materiatow i ustug.
Obejmuje ona ogot dziala ktorych celem jest aginiccie zysku. Wart& przeptywow netto

z dziatalngci operacyjnej otrzymuje sipoprzez korygowanie wyniku finansowego o pozycje,
ktore nie spowodowaty przeptywu piedza a zostaly gfe w wyniku, oraz o tytuly pienine
dotyczce innych dziatalngi niz dziatalng¢ operacyjna.

2. Dziatalng¢ inwestycyjna obejmuje:
- ¢$rodki pienezne wydatkowane na nabycie sktadnikéw rzeczowyclyvadiv trwatych
oraz wartéci niematerialnych,
- wplywy srodkow piengznych uzyskane ze sprzegfasktadnikdw rzeczowych aktywow
trwatych oraz wart€ci niematerialnych,
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- wydatki srodkéw piengznych na nabycie udziatdw, akcji i obligacji orazpjgadw
wartasciowych,

- wplywy srodkow piengznych ze sprzedgy lub wykupu obcych udziatéw, akcji
i obligaciji,

- wplywy z tytutu dywidend uzyskanych od posiadangicji i udziatow oraz odsetek od
lokowanych dtugoterminowgrodkéw piengznych.

3. Dziatalng¢ finansowa obejmuje:
- wplywy srodkow piengznych z zacignigtych kredytow bankowych oraz z emisji
obligacji,
- sptat kredytow oraz wykup obligacji a tag& obstug kredytow i obligacji (odsetki),
- wplywy srodkow pieng¢znych z emisji akcji wkasnych,
- wydatki na zakup akcji wkasnych,
- wydatki na wyptaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

W sprawozdaniu z przeptywdw pieanych srodki pienezne r&nig sie od wykazanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej amice kursowe z wyceny bilansowe;j.

Srodki pienkzne obejmuj rowniez srodki Zaktadowego Fundusziwiadczé: Socjalnych oraz
przeznaczone na spjakredytu Zaliczka (factoringowego), wykazane infaayjnie w odgbnej
pozycji Sprawozdania z przeptywow piemych.

9. Transakcje w walutach obcych
Transakcje wyrzone w walutach obcych ujmowanes sxa dzié ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowwplBRolski,
- kupna lub sprzeds walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysiag Spotki
w przypadku zaptaty natacsci lub zobowjzan,
- kupna lub sprzedy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugysiag Spotki
w przypadku sprzeds lub kupna walut.

Ra&znice kursowe powstate w wyniku rozliczenia trangiakowvalutach obcych jak i z wyceny na
dzien bilansowy odnoszone ®dpowiednio w przychody i koszty finansowe.

n) wskazanie srednich kursow wymiany ziotego, w okresach @leh sprawozdaniem
finansowym i porownywalnymi danymi finansowymi, wosunku do euro, ustalanych
przez Narodowy Bank Polski, w szczegdaicio
- kursu obowizzujgcego na ostatni dziekazdego okresu,

- kursu sredniego w kadym okresie, obliczonego jak§rednia arytmetyczna kursow
obowgzujgcych na ostatni dzie kaidego miegica w danym okresie, a w
uzasadnionych przypadkach - obliczonego jakévednia arytmetyczna kurséw
obowgzujgcych na ostatni dzik danego okresu i ostatni daie okresu go
poprzedzajcego,

- najwyzszego i najndszego kursu w kaym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych pitoynasgpujace kursy EURO:
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- do przeliczenia pozycji aktywéw i pasywéw na 312009 r. oraz na 31.12.2008 r. a #ak
przeptywéw piengznych za 2009 r. oraz 2008 gredni kurs EURO ogtoszony przez NBP na

31.12.2009 r. — 4,1082,

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i stra2@9 r. i za 2008 gredni arytmetyczg srednich
kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni idki@dego miesjca od stycznia do grudnia

2009 r. — 4,3401.

Najwyzszy kurs przyjty do obliczenigredniego kursu w 2009 r. wyniost 4,7013 (31.03.20D9
natomiast najriszy wyniost — 4,0998 (31.08.2009 r.)

0) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansachunku zyskéw i strat oraz

rachunku

przeptywu srodkéw piengznych

ze sprawozdania

finansowego i

poréwnywalnych danych finansowych, przeliczonych B&JRO, ze wskazaniem zasad

przyjetych do tego przeliczenia,

w tys. z w tys. EUF
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAE 200¢ 200¢ 200¢ 200¢
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardw i materiatdw 59 169 57 844 13633 13 328
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 6 005 9 699 1384 2235
Zysk (strata) brutto 5878 -1 081 1354 -249
Zysk (strata) netto 4542 -3 004 1047 -692
Przeptywy pienizne netto z dzialalrgi operacyjne 4871 8 24t 118 2 007
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjrej -2 92¢ -177] =712 -431
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej -1 624 -2 985 -396 -727
Przeptywy pienjzne netto, razem 326 3489 79 849
Zanualizowany zysk (strata) na jedakcg zwykla (w zt / EUR) 0,28 -0,19 0,06 -0,04
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ELZAE 31.12.200 31.12.200 31.12.200 31.12.200
Aktywa razen 59 75¢ 55 17¢ 14 54¢ 1343
Zobowizania i rezerwy dlugoterminowe 5964 5 885 1452 1433
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 8 394 8 606 2043 2 095
Kapitat wiasny 45 400 40 685 11051 9903
Kapitat zaktadowy 22 143 22 143 5 390 5 390
Liczba akciji 16 137 05(Q 16 137 05( 16 137 05( 16 137 05(
Wartas¢ ksiegowa na jedspakcg (w zt / EUR 2,81 2,52 0,6¢ 0,61
Wyptacona dywidenda na jeglakcg za rok poprzedni (w zt / EUR) 0 0 0 0

Kursy przygte do przeliczenia wybranych danych finansowychatggpokazane w punkcie n.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ELZAB S.A.
(tys. ztotych)
Na dziei Na dziei
AKTYWA NUmernoty | a1 155000 | 31.12.2008
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 18 373 16 96!
1. Rzeczowe aktywa trwate Nota nr 1 983p 8473
2. Wartogi niematerialne Nota nr 2 2964 2474
3. Diugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3 4003 5194
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 747 708
5. Dlugoterminowe nafgosci i rozliczenia m¢dzyokresowe Nota nr 5 824 118
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 34 113 30 941
1. Zapasy Nota nr 6 10 624 8963
2. Krétkoterminowe nalosci i rozliczenia m¢dzyokresowe Nota nr 5 1771 16 49
3. Naleznoiei z tytutu podatku dochodowego Nota nr 7 207 234
4. Srodki piengzne i ich ekwiwalenty Nota nr 8 5 569 5247
C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedgz Nota nr 9 7277 7273
Aktywa razem 59 754 55 17p
Na dziei Na dziei
PASYWA NUmernoty | 31 122000 | 31.12.2008
A. Kapitat wtasny 45 400 40 68p
1. Kapitat podstawowy Nota nr 10 22148 22 143
2. Nadwyka ze sprzedy akcji powyzej ich warto€i nominalnej 11 211 11211
3. Akcje wiasne Nota nr 11 -2 25Q -1 99
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wtasne 254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe Nota nr 12 5289 8 54§
6. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku bigego, w tym: 8753 781
6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegt 4211 378t
6.2. Zysk/strata roku ligego 4542 -3 004
B. Zobowigzania dtugoterminowe 5964 5 885
1. Rezerwy Nota nr 13 2 364 2 35(Q
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 14 242 115
3. Diugoterminowe kredyty bankowe i pazki Nota nr 15 2 865 342Q
4. Pozostate dtugoterminowe zobawania finansowe(leasing) Nota nr 15 a 470
5. Dlugoterminowe zobowkania i rozliczenia nydzyokresowe Nota nr 1t 21
C. Zobowigzania krétkoterminowe 8394 8604
1. Rezerwy Nota nr 13 1713 1184
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pzki Nota nr 15 819 1238
3. Krotkotermlnowa cgs¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i Nota nr 15 555 555
|pozyczek
4. Pozostate krotkoterminowe zobgwania finansowe (leasing) Nota nr 15 a 106| 11]
5. Krétkoterminowe zobowizania i rozliczenia nglzyokresowe Nota nr 16 5201 561§
6. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego Nota nr 17
Pasywa razem 59 75§ 5517p
Podpisy Cztonkéw Zarzdu
22.03.2010 . Eugeniuszgeagk Prezes Zadu
22.03.2010 . Jerzy Biernat Wiceprezesddiar Dyrektor Generalny
22.03.20107. Jerzy Malok CzionelqdarWViceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie kgg rachunkowych

22.03.2010r. Hiieta Zatog Dyrektor Finansowyowny Ksiggowy
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Na dziei Na dziei
ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE | POZABILANSOWE 31.12.2009 31.12.2008

1. Zobowizania warunkowe 717| 66|
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 717 66
- zabezpieczenie wekslowe uméw leasingu operacyjnego 717 66|
2. Zobowizania pozabilansov 28¢ 13€]
2.1. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 289 136
- umowy leasingu operacyjnego 289 136

Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe, razem 1004 202
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ELZAB S.A.

(tys. ztotych)

Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJINY Numer noty 01.01 do 01.01 do

31.12.2009 31.12.2008
A. Przychody ze sprzedag produktéw, towaréw i materiatow Nota nr 18 59 169 57 84
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow Nota nr 19 37 557 3501p
C. Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B) 21 617 22 829
E. Koszty sprzedy Nota nr 19 3385 2 8064
F. Koszty ogélnego zagdu Nota nr 19 12 129 10 94p
G. Zysk/strata netto ze sprzeday (C-E-F) 6105 9083
H. Pozostate przychody Nota nr 20 736 819
|. Pozostate koszty Nota nr 20 836 203
J. Zysk/strata z dziatalnogi operacyjnej (G+H+I) 600! 9 699
K. Przychody finansowe Nota nr 21 514 296
L. Koszty finansowe Nota nr 21 641 11 07!
M. Zysk/strata brutto (J+K-L) 5874 -1081
N. Podatek dochodowy Nota nr 22 1336 1923
O. Zysk/strata netto z dziatalno€i gospodarczej (M-N) 4542 -3004
P. Zysk/strata na dziatalntiszaniechanej 0 0
R. Zysk/strata netto (O+P) 4542 -3 004
S. Pozostate dochody catkowi 42¢ 42
P_odatek d_o_chodowy - r_ozq\zianie rezerwy z tyt.révicy w amortyzacji 23 22
bilansowej i podatkowej
Zwigkszenie kapitatow z tytutu zgkszenia wartasi srodkéw trwatych 403
T. Dochody catkowite razem (R+S) 4964 -2 962

Za okres od Za okres od
Numer noty 01.01 do 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008

Zanualizowany zysk na jedn akcje:

-liczba akcji 16 137 05 16 137 050
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalobkontynuowanej Notanr 23 0,28 -0,19

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnbzaniechanej 0,00 0,00
Podpisy Cztonkéw Zarzdu

22.03.20107. Eugeniusza@agk Prezes Zadu

22.03.2010 . Jerzy Biernat WiceprezegldarDyrektor Generalny

22.03.2010 . Jerzy Malok CzlonelgdaraViceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie kag rachunkowych

22.03.20107. Hiieta Zatog Dyrektor Finansowyow@ny Ksiegowy



Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. za 2009 . w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ELZAB S.A.

(tys. ztotych)
Za okres od Za okres od
METODA PO SREDNIA Numer noty 01.01 do 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno&i operacyjnej

Zysk/ strata netto 4 542 -3 004
Korekty o pozycje: 335 11 249
Amortyzacja fodkéw trwatych 978| 115§
Amortyzacja wartosi niematerialnych 1278 1 342
Utrata wartogi firmy

Zyskil straty z tytutu réaic kursowych 4 -14|
Koszty i przychody z tytutu odsetek 364 517
Przychody z tytutu dywidend

Zysk/ strata z tytutu dziatalnokinwestycyjnej -11f 10 36!
Zmiana stanu rezerw 629 137
Zmiana stanu zapas -1 661 9¢
Zmiana stanu nakeosi i rozliczei migdzyokresowych czynnych -1 991 -1 687
Zmiana stanu zobowzan i rozliczeh migdzyokresowych biernych -405 -788
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych 1334 1923
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -1 29¢ -1841
Inne korekty 1104 41
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalnogi operacyjnej 4877 8245

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnogi inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedgy srodkéw trwatych i wartosi niematerialnych 17| 37
Wplywy netto ze sprzedy jednostek stowarzyszonych i zalgch 68 68|
Wplywy ze sprzedgy aktywéw finansowych

Wplywy z tytutu odsete

Wplywy z tytutu dywidend

Sptaty udzielonych pgiczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wattos

. . 3011 1589
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaigch i stowarzyszonych 287
'Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywéw finansowych
Udzielone poyczki
Inne
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalno€i inwestycyjnej -2 924 -1771
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnoi finansowej
Wplywy z kredytéw i poyczek 3609 4 01Q
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonédw
Sptata kredytéw i pojczek 4583 4 483
Platnogi zobowizai z tytutu uméw leasingu finansowego 34
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejsziosvym
Nabycie akcji wtasnych 253 1994
Zaptacone odsetki 364 517
Inne
Przeplywy srodkéw pienigznych netto z dziatalno€i finansowej -1 624 -2 985
Zwi¢kszenie/ zmniejszenie stanuédkow pienieznych i ekwiwalentéw
. P 32€] 348¢
srodkéw pienieznych
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty §odkéw pienigznych na pocatek 5 241 1744
okresu
Zyskilstraty z tytutu réz nic kursowych dotyczce wyceny sodkéw 4 14
pienieznych, ekwiwalentéw §odkéw pienieznych
Srodki pieni ¢zne, ekwiwalenty §odkéw pienieznych na koniec okresu 5573 5233
w tym:
-$rodki pieni¢zne przeznaczone na sptatkredytu Zaliczka
(faktoringowego) 76 442
-§rodki pieni¢zne ZFSS 45 101
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowyn 6 00 6004
Podpisy Cztonkéw Zarzdu
22.03.2010 . Eugeniuszgeagk Prezes Zadu
22.03.2010 . Jerzy Biernat Wiceprezesddiar Dyrektor Generalny
22.03.20107. Jerzy Malok CzionelqdarViceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie kgg rachunkowych

22.03.2010 . Abieta Zatog Dyrektor Finansowyowny Ksiggowy



SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (tys. zt) ELZAB S.A.
. . Zysk/ strata
Nadmka 2 Pozostate Kapitat Kapitat z lat
Kapitat sprzedaYzy_ ?kql . kapitaty zapasowy rezerwowy z ubieglych i |zysk/strata z| zyskistrata
podstawowy pOWyZeJ,I.Ch Akcje wiasne rezerwowe - | utworzony z aktualizacji roku lat ubiegtych ne_tto zroku| - Razem
wartosci y . wyceny L biezacego
. . akcje wtasne|  zyskow . biezacego,
nominalnej aktywow tym:

Saldo na dzié 01.01.2009 22 143 112173 -1 996 8161 38 781 3745 -3 004 40 685
Zmiany zasad polityki rachunkowai 0
Saldo na dziai 01.01.2009 po korektach (po 22143 11219 -1996 0 8161 38 781 3785 -3 04 40§85
przeksztalceniu)
Dochody catkowite razem 0 0 0| 0 -3 004 0| 7973 42 7 546 4968
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzed 3004 3004 3004
rok obrotowy
Przeszacowanigodkéw trwatych 403 403
Podatek dochodowy - rozyzianie rezerwy z
tyt.réznicy w amortyzacji bilansowe;j i 23 23| 23
podatkowej
Zysk/ strata za rok obrotowy 4542 4542 4542
Pozostate zmiany w kapitale wlasnym 0 0 -254 254 -258 0| 0 0| 0 -253
Skup akcji whasnych w celu odsprzegdub w
innym celu zwjzanym z realizagjstrategii -254 254 -254 -254
Spokki
Zaoknglenie 1 1
Saldo na dziei 31.12.2009 22143 11217 -2 250 254 4904 385 8 753 4211 542 45 40
Saldo na dzié 01.01.2008 22 143 112173 0| 2 53] 38 9379 3749 563( 45 644
Zmiany zasad polityki rachunkowai
Saldo na dziai 01.01.2008 po korektach (po 22143 11219 0 2531 38 9379 3749 5680 45644
przeksztalceniu)
Dochody catkowite razem 0 0 0| 5630 5| -8 594 36| -8 634 -2 968
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzed 5 63d 5634 5634 0
rok obrotowy
Podatek dochodowy - rozyzianie rezerwy z
tyt.réznicy w amortyzacji bilansowej i 42| 42| 42|
podatkowej
Przeniesienie z zyskéw/strat z lat ubiegtych
skutkéw aktualizacjgrodkéw trwatych w 5| -5 -5) 0
zwiazku z ich sprzeda, likwidacja
Zaoknglenie -1 -1 -1
Podatek dochodowy zedany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesiony 0 0
kapitatu
Przychody i koszty ogétem za rok obrotowy

h N . 0
ujete bezpérednio w kapitale wiasnym
Zysk/ strata za rok obrotowy -3 004 -3 004 -3 004
Pozostate zmiany w kapitale wlasnym 0 0 -1 996 0 0| 0 -1 99¢
Skup akcji whasnych w celu umorzenia -1 9964 -1 99¢
Saldo na dzi& 31.12.2008 22143 11217 -1 996 8161 38 781 3745 -3 004 0485
Podpisy Cztonkéw Zarzdu
22.03.2010. Eugeniuszaagk Prezes Zajdu
22.03.2010r. Jerzy Biernat WiceprezesdiarDyrektor Generalny
22.03.2010. Jerzy Malok Czionelg@araViceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie kgg rachunkowych

22.03.2010. HHieta Zal6g

Dyrektor Finansowy, GigvKsiegowy



Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. za 2009 r. w tys. zt

NOTANR 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. zt)
Na dzien Na dzien
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2009 3112.2008
Srodki trwate, w tym: 9792 8348
-najem dhugoterminowy 11
Srodki trwate w budowie 43 125
Rzeczowe aktywa trwate, razem 9835 8473
Za okres od 01.01. do 31.12.2009
Budynki Srodki Maszyny_l Pozostate Razem
transportu Urzadzenia
Wartosé¢ brutto na poczatek okresu 13 004 183 6911/ 5397, 25 495
Zwigkszenia 622 210 1111 627 2570
- nabycie 1 157 910 143 1211
- ulepszenie 590 92 5] 687
- srodki trwate przejete z MEDESA Sp. z 0.0. 31 28 99 16 174]
- srodki trwate wg wartosci przeszacowanej 25 10, 463 498
Zmniejszenia 0 61 103 585 749
- zbycie 6 93 1 100
- wyksiegowanie wartosci brutto przeszacowanych srodkéw trwatych 55 10 584 649
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej 0
Przemieszczenia wewngtrzne(+/-) 0
Warto$é¢ brutto na koniec okresu 13 626 332 7919 5439 27 316
Warto§¢ umorzenia na poczatek okresu 6 445 168 5 929 4 605 17147
amortyzacja za okres 392 19 342, 225 978
inne zwigkszenia - amortyzacja srdkéw trwatych przejetych z MEDESA Sp. 2 5 28 96/ 13| 142
zmniejszenia 6 87 1 94
wyksiggowanie amortyzacji przeszacowanych srodkéw trwatych 55 10 584 649
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 6842 154] 6270 4 258, 17 524
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
\;\Il(z;\;tsousc uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 6842 154 6270 458 17524
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0
Wartosé netto na koniec okresu 6784 178 1649 1181 9792
Za okres od 01.01. do 31.12.2008
] Srodki Maszyny i
Grunty Budynki transportu Urza d);er{ia Pozostate Razem

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 612 19 658 325, 6964 5246 32 805
Zwigkszenia 0 341 4 189 207 741
-nabycie 7 4 127 193 331
- ulepszenie 334 62 14 410
Zmniejszenia 0 30 146/ 242 56 474
-zhycie, likwidacja 30 146 242 56 474
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej 0
Przeniesienie do pozycji éktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako 612 6965 7577
przeznaczone do sprzedazy’
Wartosé brutto na koniec okresu 0 13004 183 6911 5397 25 495
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu 6393 292 5823 4 254 16 762
amortyzacja za okres 379 22, 348 406 1155
inne zmniejszenia - korekta z tytutu zbycia, likwidacji -22 -146 -242 -55 -465
zmniejszenie z tytutu przeniesienia do pozycji " Aktywa dtugoterminowe

X K o -305 -305
sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy"
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 0 6 445 168 5929 4605 17 147
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
X:/j:s?fc uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 0 6445 168 5929 4605 17 147
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0
Warto$é netto na koniec okresu 0 6 559 15 982 792 8348




Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. za 2009 r. w tys. zt

NOTANR 15a

Na dzien Na dzien
LEASING OPERACYJNY U KORZYSTAJACEGO 31.12.2009 31.12.2008
1. Wartos¢ aktywow bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego 359 207,
2. Zobowigzanie z tytutu leasingu operacyjnego,w tym: 280 123
- 1 roku, 111 43
- od roku do 5 lat 169 80
- powyzej 5 lat
3.Opfaty z tytutu subleasingu ujete jako przychéd w danym okresie 4
Na dzien Na dzien
LEASING FINANSOWY U KORZYSTAJACEGO 31.12.2009 31.12.2008
1.k aczna kwota przysztych optat kapitatowych na dzien bilansowy 576 11
2. Warto$¢ biezaca optat kapitatowych ptatnych w kazdym z ponizszych okreséw w tym 576 11
- 1 roku, 106 11
-2-3lat 368
- powyzej 3do 5 lat 102
- powyzej 5 lat
3.Kwota warunkowych optat leasingowych ujgtych jako koszt w danym okresie
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO Na dzief Na dzief
31.12.2009 31.12.2008
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym: 773 421
- uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 359 207,
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 414 214
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 773 421

W okresie sprawozdawczym nastapita weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oraz ich wartosci.

W wyniku weryfikacji nastapit wzrost wartosci srodkéw trwatych o kwote 498 tys. z+. Kwota ta zwiekszyta skumulowane zyski z lat ubiegtych.

Na powstata réznice pomigdzy wartoscia bilansowa a podatkows srodkéw trwatych utworzona zostata rezerwa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 95 tys. zt
i odniesiona réwniez w pozycje skumulowanych zyskéw z lat ubiegtych.

Wystapity odszkodowania z tytutu rzeczowych aktywéw trwatych. w wysokosci 10 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym nie nastapito zaliczenie do wartosci brutto rzeczowych aktywow trwatych kosztéw finansowania zewngtrznego.
Zobowigzania dotyczace zakupu $rodkéw trwatych na 31.12.2009 r. - 15 tys. zt.

Na 31.12.2009 r. wystgpuja nastgpujace zabezpieczenia na rzeczowym majatku trwatym Spotki:

a) zabezpieczenie kredytu w rachunku bankowym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach, Centrum Bankowosci Korporacyjnej w Gliwicach — hipoteka kaucyjna|
na nieruchomosci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 600 tys. zt, KW 10341,

b) zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach — hipoteka zwykta na nieruchomosci KW
PO1P00021988/6 w kwocie 5 500 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 750 tys. zt.

ELZAB S.A wynajmuje powierzchnie dla oddziatu zamiejscowego w Warszawie oraz powierzchnie magazynowa w RELKAS BIS Sp. z 0.0. w Zarach. Brak
informacji o wartosci dzierzawionych powierzchni.

W ewidencji pozabilansowej wykazane zostaty uzywane w ramach leasingu operacyjnego samochody osobowe.

Ponadto w ewidencji pozabilansowej wystepuja grunty w wieczystym uzytkowaniu w kwocie 414 tys. zt.

NOTANR 2

WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY)  (tys. z})

. Na dzien Na dzien
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2009 31.12.2008
'Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie 995! 1976
Prace rozwojowe w toku 1174 448
Pozostate wartosci niematerialne 433] 46
Wartosci niematerialne, razem 2602 2470
WARTOSCI NIEMATERIALNE - WARTOSC FIRMY Na dzie Na dzie

31.12.2009 31.12.2008
‘Warto$¢ firmy powstata w wyniku potaczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. 362!
\Wartosci niematerialne - wartosé firmy, razem 362, 0




Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. za 2009 r. w tys. zt

Za okres od 01.01. do 31.12.2009

Wartosci niematerialne P .
. | Pozostate wartosci niematerialne Razem
wytworzone we wiasnym zakresie
Pra_ce Pozostate Praf:e Pozostate
rozwojowe rozwojowe
Wartosé¢ brutto na poczatek okresu 6215 300 6515
Zwigkszenia 183 - - 502 685
- nabycie 502 502
-prace rozwojowe prowadzone we wiasnym zakresie 183 183
-nabycie w ramach potgczesi jedn.gospodarczych -
-z tytubu przeszacowania wartosci -
-inne -
Zmniejszenia - - - - -
-wycofanie z uzycia -
-likwidacja -
-zbycie -
-z tytubu przeszacowania wartosci -
- z tytutu przekwalifikowania do aktywéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy 3
- inne -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 6398 - - 802 7200
Warto§¢ umorzenia na poczatek okresu 4239 254 4 493
amortyzacja za okres 1164 115 1279
inne zwigkszenia -
zmniejszenia -
Warto§é umorzenia na koniec okresu 5403 - - 369 5772
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci -
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci -
Wartos¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 5403 R B 369 5772
okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -
Wartosé netto na koniec okresu 995 - - 433 1428
Za okres od 01.01. do 31.12.2008
Wartosci niematerialne P .
.| Pozostate wartosci niematerialne Razem
wytworzone we wiasnym zakresie
Praf:e Pozostate Praf:e Pozostate
rozwojowe rozwojowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 6154 279 6433
Zwigkszenia 859 - - 39 898
- nabycie 39 39
-prace rozwojowe prowadzone we wiasnym zakresie 859 859
-nabycie w ramach potgczesi jedn.gospodarczych -
-z tytutu przeszacowania wartosci -
-inne -
Zmniejszenia 798 - - 18 816
-wyksiegowanie umorzonych wartosci niematerialnych 798 18 816
-likwidacja -
-zbycie -
-z tytubu przeszacowania wartosci -
- z tytutu przekwalifikowania do aktywoéw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy )
- inne -
Wartosé brutto na koniec okresu 6215 - - 300 6515
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu 3779 188 3967
amortyzacja za okres 1258 84 1342
inne zwigkszenia -
zmniejszenia-wyksiggowanie umorzonych wartosci niematerialnych 798 18 816
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 4239 - - 254 4493
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci -
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci -
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec 4239 R . 254 4493
okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -
Wartosé netto na koniec okresu 1976 - - 46 2022

Zobowigzania dotyczace zakupu wartosci niematerialnych na 31.12.2009 . - 9 tys. zt.
Nie wystepuja wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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NOTA NR 3
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powigzania Zzastosowana data objecia wartosé korekty warto$§é Udziat w kapitale Udziat w prawach glosu
ze wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda kontroli / udzialow / akeji aktualizujace bilansowa podstawowym (%) (%)
: wspolzalezna, o wspoltkontroli / | wedlug ceny » o
formy prawnej stowarzyszona, z konsolltdch / uzyskania nabycia :vartosc udzllz:l?w /
wyszczegblnieniem wyeena m,e ocap r'aw Znaczacego razem) axat
L, whasnosci, badz i
powiazan D wptywu
, L wskazanie, ze L, L, ., L,
bezpf)sr;d}llgh ! jednostka nie podiega Na dzien Na dzien Na dzien Na dzief
posrednich) konsolidacji / 01.01.2009 | 31.12.2009 | 01.01.2009 | 31.12.2009
wycenie metoda praw
whasnosci
ustugi, produkcja, handel,
1|GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory dystrybutor produktow ELZAB |jednostka zalezna petna 15.01.2003 3950 2275 1675 76% 76% 76% 76%
Hodmesovasarhely,
2|MICRA METRIPOND KFT  [Wegry produkcja i dystrybucja wag  [jednostka zalezna pelna 30.01.2004 7062 5021 2041 92,18% 92,18% 92,18% 92,18%
produkcja i dystrybucja
3|ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze oprogramowania jednostka zalezna nie konsolidowana 01.04.1998 275 275 0 55% 55% 55% 55%
produkcja kasy fiskalnej dla
4|ORHMET Sp. z o.0. Warszawa samoobstugowej stacji paliw  |jednostka zalezna nie konsolidowana ]06.02.2008 287 287 100% 100% 100% 100%
Udziat GENEZY SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wynosi 25%. ELZAB S.A. po$rednio i bezposrednio posiada 74% udziatow w ELZAB SOFT Sp. z o.0.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.
; ; : . bowiazania i bowiazani
: kapitat W{asny ednostki, w tym: : z0 0w1qzan_13 1 rc‘zcr'wy na Z(_) owigzania naleznosei jednostki, w tym: aktywa przychody |otrzymane lub
nazwa jednostki kapitat kapitat pozostaly kapitat wlasny, w tym: Jjednostki, w tym: jednostki, ze nalezne
zakladowy zapasowy razem sprzedazy |dywidendy od
zysk (strata) z lat K (strat jednostki za
ubieglych/ kpiatly] zs n;‘su:a 2) - zobowigza-| - zobowigza- - nalezno$ci | - naleznosci ostatni rok
z akt wyceny nia dtugo- nia kroétko- dtugo- krotko- obrotowy
terminowe terminowe terminowe terminowe
1 |GENEZA SYSTEM S.A. -3739 4 800 117 -8 656 -9 060 404 6 655 6615 2191 2191 2929 11 747
2 |MICRA METRIPOND KFT 1050 1870 279 -1 099 -528 -571] 3486 401 2 689 492 492 4535 5932
3 |ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 46 500 40 -494 -524 3 232 230 83 83 279 788
4 |ORHMET Sp. z 0.0. 360 50 146 164 0 164 139 110 47 47 499 752

Pozycja pozostaly kapitat wlasny w MICRA METRIPOND KFT zawiera 554 tys. zt ujemnych réznic kursowych z przeliczenia jednostkowego prawozdania finansowego Spotki z HUF na PLN.
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NOTANR 6

Na dzien Na dzien
ZAPASY 31.12.2009 31.12.2008
Materiaty 4463 4 145
Pétprodukty i produkty w toku 1468 610!
Produkty gotowe 3599 3749
Towary 1094 459
Zapasy, razem 10 624 8963
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA Wartosé brutto Odpis Wartos¢ netto
31.12.2009 zapasow aktualizujacy zapasow
Materiaty 4622 -159] 4 463
Pétprodukty i produkty w toku 1468 1 468|
Produkty gotowe 3734 -135] 3599
Towary 1097 -3 1 094]
Zapasy, razem 10 921 -297] 10 624
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA Wartosé brutto Odpis Wartos¢ netto
31.12.2008 zapasow aktualizujacy zapasow
Materiaty 4357 -212 4145
Pétprodukty i produkty w toku 610 610|
Produkty gotowe 4016 -267] 3749
Towary 491 -32 459
Zapasy, razem 9474 -511] 8963




NOTANR 6

ZAPASY  (tys.7l)

Za okres od 01.01. do 31.12.2009 r.
Kwoty odwrécenia Kwoty odpiséw
W, db Kwota odpisé dpisé Kwot: s Wi §¢ z 0
Wycena wedlug ycenla .we e "o a. o .plsow o !)us?w " aktualizujacych "o a. od.plsow ‘Warto$¢ zapaséw | Warto$é bilansowa artosé .7apasow
. ‘wartosci netto akt y L. A aktualizujacych . . . . stanowigcych
ceny nabycia/kosztu| e . . . N wartosci zapasow P . ujetych jako koszt | zapaséw na koniec . .
N mozliwej do warto$ci zapas6w | zapasy ujete jako . N warto$ci zapaséw . zabezpieczenie
‘wytworzenia N S . ujetych w okresie N w okresie okresu L
'y na okresu tych N na koniec okresu zobowigzan
Lo . Jjako koszt
odpiséw w okresie
Materiat 4 622] 207, 48 159 4463
Produkty w toku 1468 0 1468
‘Wyroby gotowe 3734 265 130] 135 3599
Towar; 1097 -3 10] 10] 0 1094
RAZEM 10921 -3 482 188] 294/ 0 10 624/ 0
W tym cze$é diugoterminowa

Okolicznoscei lub zdarzenia, ktore doprowadzity do odwrdcenia odpisow aktualizujacych zapasy w okresie.
- zagospodarowanie zapasow poprzez zuzycie do produkcji i/lub sprzedaz

- materiaty 40 tys. zt

- wyroby 89 tys. zt
- zlomowanie zapasow nie rokujacuch sprzedazy lub zuzytych po akwizycjach

- materialy 8 tys. zt

- towary 10 tys. zt

- wyroby 41 tys. zt

Za okres od 01.01. do 31.12.2008
Kwoty odwrécenia ..
Wycena wedlug Kwota odpisow Kwoty odpiséw

Wycena wedlug

wartosci netto

odpisow

akt

aktualizujacych

Kwota odpiséw
aktualizujacych

‘Warto$¢ zapaséw | Warto$é bilansowa

‘Warto$¢ zapasow

; Y oi - . . . N stanowiacych
ceny nabycia/kosztu e . . N K warto$ci zapasow L. . ujetych jako koszt | zapaséw na koniec . .
. mozliwej do wartosci zapaséw | zapasy ujete jako N .| wartosci zapasow . zabezpieczenie
‘wytworzenia . S N ujetych w okresie N W oKresie okresu .,
'y na okresu tych N na koniec okresu zobowigzan
Lo . jako koszt
odpiséw w okresie
Materialy 4357 -5 479 264 -8 207 4145
Produkty w toku 610 0 610
Wyroby gotowe 4016 -2 322 89 32 265 3749
Towary 491 -22 10 10 459
RAZEM 9474 -29 811 353 24 482] 0 8963 0
w tym cze$¢ dlugoterminowa

Okolicznoscei lub zdarzenia, ktore doprowadzity do odwrocenia odpisdw aktualizujacych zapasy w okresie.
- zagospodarowanie zapasow poprzez zuzycie do produkcji i/lub sprzedaz

- materialy T4 tys. zt
- wyroby 89 tys. zt
- zfomowanie zapasow nie rokujacuch sprzedazy i przestarzalych technologicznie
- materialy 190 tys. zt



Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. za 2009 r. w tys. zt

NOTANR 5
NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zt)
Na dzien Na dzien
31.12.2009 31.12.2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 8533 7379
- czg$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krétkoterminowa 8533 7379
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych: 7507 7673
- czg$¢ diugoterminowa 0
- czg$¢ krétkoterminowa 7507 7673
Naleznosci od jednostek powiazanych: 0 0
- czg$¢ diugoterminowa 0
- cz¢s$¢ krotkoterminowa 0
Przedptaty: 272 138
- cz¢$¢ dtugoterminowa 0 0
- czg$¢ krétkoterminowa 272 138
Pozostate naleznosci: 2 069 2114
- czg$¢ dtugoterminowa 824 118
- czes¢ krétkoterminowa 1245 1996
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 1104 134
- Cz¢s$¢ dtugoterminowa 0 0
- czg$¢ krétkoterminowa 1104 134
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 825 1162
Ujecie w okresie odpisdw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 342 274
Zwiekszenie z tytutu potaczenia z MEDESA Sp. z 0.0. 79
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 298 611
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 948 825
RAZEM 18537 16 613
. . 5 Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI 31.12.2009 31.12.2008
a) od jednostek powigzanych 7 451 7575
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 7401 7575
- do 12 miesigcy 5770 7575
- powyzej 12 miesiecy 1631
- inne 50
b) naleznosci od pozostatych jednostek 9 158 8 786
- Z tytubu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8071 6 898
- do 12 miesiecy 7967 6898
- powyzej 12 miesi¢cy 104
- z tytubu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen
- inne 1087 1888
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 16 609 16 361
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 948 825
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 17 557 17 186
Na koniec 2009 r. wystgpuje zabezpieczenie na naleznosciach w zwiazku z korzystaniem przez ELZAB S.A.
z kredytu zaliczka. Zabezpieczenie kredytu stanowia finansowane tym kredytem naleznosci.
Wg stanu na 31.12.2009 r. wykorzystanie kredytu zaliczka wynosi 819 tys. zt.
Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego na nabycie nieruchomosci w Suchym Lesie w ING BANK
SLASKI S.A. w Katowicach stanowia naleznosci z tytutu uméw najmu tej nieruchomosci. Sredni miesigczny
czynsz w 2009 r. wynosit ok. 35 tys. zt.
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC Na dzien Na dzien
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2009 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 825 1162
a) zwigkszenia (z tytutu) 421 274
- dokonane odpisy aktualizujace 421 274
b) zmniejszenia (z tytutu) 298 611
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 28 100
- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych 270 511
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych 948 825

na koniec okresu

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK Na dzien Na dzien
POWIAZANYCH 31.12.2009 31.12.2008
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7401 7575
- od jednostek zaleznych 7401 7575
b) inne 50
- od jednostek zaleznych 50
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 7451 7575
b) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznosci od jednostek powiazanych 106 98
7557 7673

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA Na dzien Na dzien
WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 16 231 16 290
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1326 896
bl. jednostka/waluta 20 875,62 GBP/4,5986

tys. zt 96 64
b2. jednostka/waluta 70 853,85 EUR/4,1082

tys. zt 291 86
b3. jednostka/waluta 50 331 858 HUF/ 1,5168 za 100

tys. zt 763 692
b4. jednostka/waluta 11 283,90 USD/2,8503

tys. zt 32 54
b5. jednostka/waluta 4 637 377 JPY/3,089/100

tys. zt 144
pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci krétkoterminowe, razem 17557 17 186
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O Na dzien Na dzien
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 31.12.2009 31.12.2008
a) do 1 miesiagca 5521 6194
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 4026 3 868
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 436 593
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1085 320!
€) powyzej 1 roku 1736 0
f) naleznosci przeterminowane 3508 4216
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 16 312 15191
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 840 718
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 15 472 14 473
W TYM: NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) Na dzieq Na dzieq
OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH - O POZOSTALYM OD DNIA 31.12.2009 31.12.2008
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: T T
a) do 1 miesiagca 1739 2291
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 2418 2619
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 363 552,
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 682 320
€) powyzej 1 roku 1631 0
f) naleznosci przeterminowane 674 1891
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 7507 7673
g) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 106 98
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 7 401 7575

Zaprezentowany rozktad czasowy naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty obejmuje
naleznosci brutto, ktére nie zostaty zaptacone do 31.12.2009 r.

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentéw stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na przydzieleniu
kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od wysokosci rocznych zakupéw terminowosci
sptat naleznosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.

Dla dealeréw i dystrybutoréw ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin pfatnosci liczony od ostatniego
dnia miesiaca, w ktérym dokonano zakup6w. Termin ptatnosci moze by¢ wydtuzony do 150 dni dla
kontrahentéw, ktérych naleznosci sa finansowane kredytem Zaliczka.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nieregulujacych ptatnosci w terminie. W przypadku nie
wywiazywania sie z ustalonych warunkéw ptatnosci przy realizacji kolejnych zaméwien nastepuje zmiana
warunkéw na przedptate lub blokada dostaw do klienta.
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG, Na dzieq Na dziea
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA 31.12.2009 31.12.2008
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: o o
a) do 1 miesiagca 1379 1 300!
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 838 2073
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 501 121
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 141 51
€) powyzej 1 roku 649 671
3508 4216
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto)
f) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 828 707
przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 2680 3509
W TYM: NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG OD Na dzieq Na dzied
JEDNOSTEK POWIAZAN‘.(CH; PRZETERMINOWANE (BRUTTO) -| 31.12.2009 31.12.2008
Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: o "
a) do 1 miesiaca 231 111
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 134 1646
) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 232 33
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0
€) powyzej 1 roku 77 101
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 674 1891
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 100 98
przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 574 1793
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Na dzief Na dzieh
31.12.2009 31.12.2008
Najem dtugoterminowy 26
Kaucja na optaty licencyjne 1000
Ubezpieczenia majatkowe 16 5
Ubezpieczenie OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 14 38
Koszty emisji akcji serii E 52
Pozostate 48 39
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe, razem 1104 134
NOTANR 8
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (tys. zt)
Na dzien Na dzien
31.12.2009 31.12.2008
Srodki pienigzne w banku i w kasie 1673 2733
Lokaty krétkoterminowe 3900 2500
Weksle kontrahentéw handlowych 500 500
Razem brutto 6073 5733
Odpisy aktualizujace wartos¢ weksli kontrahentéw handlowych 500 500
Razem netto, w tym: 5573 5233
-srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0
-srodki pienigzne w banku i w k§§ie, ktore nie sa dostgpne do uzytku (na 121 503
sptatg kredytu Zaliczka oraz ZFSS)
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 6 000 6 000

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych nie sa zgodne z
wielkosciami bilansowymi o réznice kursowe z wyceny bilansowej.

Roéznice kursowe wynosza :2009 r. 4 tys. zt, 2008 - 14 tys. zt

Nie wystapity transakcje niepieni¢zne wykazane w rachunku przeptywoéw pienigznych, ktore bytyby
wytaczone z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej.

Nie wystapity przeptywy pieniezne netto dotyczace dziatalnosci zaniechanej.
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NOTANR 10
KAPITAL ZAKEADOWY
Rodzaj Rodzaj Wz:::)iss_c'i ?;m ! Sposéb Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji |uprzywilejowa| ograniczenia | Liczba akcji wargo'mg pokrycia Data rejestracji|dywidendy (od
nia akcji praw do akcji rroset kapitatu daty)
nominalnej
A zwykle 7 955 460 10 819|wptata gotowki 1992-12-01 1997-01-01
B uprzywilejowar|co do gtosu 392 540 534|wptata gotéwki 1997-09-17 1997-09-17]
B zwykte 1107 460 1 506|wptata gotowki 1997-09-17] 1997-09-17,
C zwykte 3060 000 4 162|wptata gotowki 1998-03-11 1997-01-01
D zwykte 3621 590 4 925|wptata gotowki 2004-09-22 2004-01-01
Liczba akcji razem 16 137 050]
Kapitat zaktadowy, razem 22143
Warto$¢ nominalna jednej akcji =1,36 z¢
NOTANR 11
Na dzien Na dzien
AKCJE WEASNE
« S 31.12.2009 31.12.2008

Akcje wiasne nabyte w celu umorzenia -1996 -1996
Akcje wiasne nabyte w celu odsprzedazy lub innym celu zwiazanym z -254]
realizacja Strategii Spotki
Akcje whasne -2250 -1996

W 2008 r. ELZAB S.A. nabyta tacznie 405 662 sztuk akcji wkasnych w celu umorzenia, stanowiacych 2,514 % kapitatu zaktadowego i dajacych 405 662 gtosy (2,291 %)

na WZA. Srednia cena zakupionych akcji wyniosta 4,913 zt.

W 2009 r. ELZAB S.A. nabyta 104 610 sztuk akcji whasnych w celu odsprzedazy lub innym celu zwiazanym z realizacja Strategii Spotki, stanowiacych 0,65 % kapitatu

zaktadowego i dajacych 104 610 gloséw (0,59 %) na WZA. Srednia cena zakupionych akcji wyniosta 2,41 zt.

NOTANR 12

KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE | KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY

(tys. zb)

Za okres od 01.01 do 31.12.2009

Kapitat
. rezerwowy z
zaKpaaT;\?\:y aktualizacji
utworzony z wyceny Razem
2yskow rzeczowych
aktywow
trwatych
Saldo na poczatek okresu 8161 385 8 546
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 8161 385 8 546!
Zyskil straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych -
Zwigkszenie z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 1] 1]
Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywéw srodkéw pienigznych )
(czg$¢ efektywna)
Pokrycie straty z roku ubiegto z kapitatu zapasowego - 3004 - 3004/
Przeniesienie na pozostate kapitaty rezerwowe - akcje wiasne - 254 - 254
Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych )
dochodach catkowitych
Zaokraglenie -
Saldo na koniec okresu 4903 386 5 289
Za okres od 01.01 do 31.12.2008
Kapitat
. rezerwowy z
Kapitat aktualizacji
zapasowy cen Razem
utworzony z wyeeny
2yskow rzeczowych
4 aktywow
trwatych
Saldo na poczatek okresu 2531 380 2911
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 2531 380 2911
Zyskil straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywdw trwatych -
Zwigkszenie z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 5 5
Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywéw srodkéw pienigznych :
(czgs¢ efektywna)
Zasilenie kapitatu zapasowego zyskiem z roku poprzedniego 5630 5630
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica -
Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych .
dochodach catkowitych
Saldo na koniec okresu 8161 385 8 546

Kapitat tworzony z zyskéw moze podlega¢ wyptacie w formie dywidendy. Pozostate kapitaty zapasowe nie podlegaja wyptacie.

ELZAB S.A. tworzy kapitat rezerwowy na skup akcji wtasnych.

w tys. zt
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NOTANR 13

REZERWY (tys. zt)
Za okres od 01.01. do 31.12.2009
Rezerwy na Pozostate
nagrody Pozostate rezerwy (w tym:
. - . rezerwa na
jubileuszowe, $wiadczenia
Rezerwy na . fundusz
odprawy pracownicze(pre .
naprawy X promocyjno- Razem
. emertalno mie kwartalne,
gwarancyjne reklamowy,
rentowe, bonus roczny,
niewykorzystane | racjonalizacja) rezerwa na
umowe
urlopy . T
licencyjna, inne)
Wartosé¢ na poczatek okresu, w tym: - 3274 214 48 3536
-krétkoterminowe na poczgtek okresu - 924 214 48 1186
-dtugoterminowe na poczgtek okresu 2350 2350
Zwigkszenia 217 186 861 452 1716
-utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 200 172 841 452 1665
-nabyte w ramach potgczer jedn.gospodarczych 17 14 20 51
Zmniejszenia 217 14 840 102 1173
-wykorzystane w ciggu roku 217 840 98 1155
-rozwigzane ale niewykorzystane 14 4 18
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia -
Korekta stopy dyskontowej -
Wartosé¢ na koniec okresu w tym: - 3 446 235 398 4079
-krétkoterminowe na koniec okresu - 1080 235 398 1713
-dtugoterminowe na koniec okresu 2 366 2 366
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NOTANR 15
DEUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE
Nazwa (firma) jednostki X . Kwota kredytu / pozyczki wg umowy| Kwota kredytu / pozyczki wg umowy . .
7 Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy na poczatek okresu na Koniec okrest Warunki Stopa efektywna Termin Zabezpieczenia
kazaniem f 1t i 3t
wskazaiem formy tys. zt waluta tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowania splaty
prawnej
Hipoteki na nieruchomo$ci KW
PO1P/00021988/6 zwykta - 5
500 tys. zt, kaucyjna - do 2 750
WIBOR 28.02.2016 tys. zl, cesja wierzytelnosci z
Katowice, ul. 1M+1,5% marza (ujeto raty od  |tytutu najmu dot. finansowanej
ING BANK SLASKI  |Sokolska 34 5 500[PLN 3 420|PLN 2 865 [PLN banku 5,32%]1/2011) nieruchomosci
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE ORAZ KROTKOTERMINOWA CZESC DEUGOTERMINOWYCH KREDYTOW BANKOWYCH
Nazwa (firma) jednostk L Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki wg umowy| Kwota kredytu / POZyCZk] We umowy Warunki Stopa efektywna Termin . .
ze Siedziba na poczatek okresu na koniec okresu Zabezpieczenia
kazaniem f t i 3t
wskazaniem formy tys. zt waluta tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowania splaty
prawnej
WIBOR 1M + Hipoteka kaucyjna na
ING Bank $laski (kredyt|Katowice, ul. 1,75 % marza nieruchomosci KW 10341 do
w rachunku biezacym) [Sokolska 34 6 000 |PLN 0|PLN 0 banku 07.05.2010 kwoty 6 600 000 zt
Hipoteki na nieruchomosci KW
PO1P/00021988/6 zwykta - 5
ING Bank $laski 28.02.2016 500 tys. zt, kaucyjna - do 2 750
(krétkoterminowa czgs$¢ WIBOR 1M + (ujgto raty do  |tys. zt, cesja wierzytelnosci z
diugoterminowego Katowice, ul. 1,5 % marza 1/2010 do tytutu najmu dot. finansowanej
kredytu) Sokolska 34 5500|PLN 555|PLN 555 banku 5,32%]12/2010) nieruchomosci
WIBOR IM +
O/Gliwice, ul. 1,7 % marza
PEKAO S.A. Berbeckiego 4 1500 PLN 1238|PLN 819 banku 4,51%(15.01.2011 finansowane naleznosci

Roczng stopg efektywna obliczono w oparciu o $redni poziom kredytu wg stanow zadtuzenia na koniec kazdego miesigca 2009 r. przy uwzglednieniu zaptaconych odsetek 2009 r.
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Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. za 2009 r. w tys. zt

NOTANR 16

ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zt)

Na dzien Na dzien
31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 3868 3976
- czg$¢ diugoterminowa - -

- czg$¢ krétkoterminowa 3868 3976
Zobowigzania wobec jednostek zaleznych: 58 166
- czg$¢ diugoterminowa - -

- czg$¢ krotkoterminowa 58 166
Zobowigzania od jednostek powigzanych: - -
- cz¢$¢ dtugoterminowa - -
- czg$¢ krétkoterminowa - -
Przedptaty: 1 9
- czg$¢ dtugoterminowa
- cze$¢ krétkoterminowa 1 9
Pozostate zobowiazania: 1217 1431
- czg$¢ diugoterminowa - -
- czg$¢ krétkoterminowa 1217 1431
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: 36 34
- czg$¢ diugoterminowa
- cz¢s¢ krotkoterminowa 36 34
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw: 42 -
- cz¢$¢ dtugoterminowa 21
- czg$¢ krétkoterminowa 21
RAZEM 5222 5616
< Na dzien Na dzien
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA 31.12.2009 31.12.2008
a) wobec jednostek zaleznych 58 166
- Z tytubu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 58 166
- do 12 miesiecy 58 166
- powyzej 12 miesigcy
b) wobec jednostki dominujacej 0 0
- Z tytutu dywidendy
¢) wobec pozostatych jednostek 4901 5175
-  tytubu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3869 3985
- do 12 miesigcy 3869 3985
- powyzej 12 miesiecy
- Z tytubu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 955 1075
- Z tytutu wynagrodzen 41 66
-inne: 36 49
- Z tytuhu sktadki na PPE 25 26
- Z tytutu ubezpieczenia majatku 0
- Z tytubu sktadki OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 1 21
- pozostate 10 2
d) fundusze specjalne (wg tytutdw) 185 241
- ZFS$S 185 241
Krétkoterminowe zobowigzania , razem 5144 5582
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA (STRUKTURA Na dzien Na dzien
WALUTOWA) 31.12.2009 31.12.2008
a) w walucie polskiej 4622 4987
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 522 595
bl. jednostka/waluta 112 261,87 EUR / 4,1082
tys. zt 461 373
b2. jednostka/waluta 21350 USD/2,8503
tys. zt 61 76
b3. jednostka/waluta ~ GBP/
tys. zt 143
b4. jednostka/waluta 5400 HUF /1,5168 za 100
tys. zt - 3
pozostate waluty w tys. zt 0 0
Krétkoterminowe zobowigzania, razem 5144 5582
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Na dzief Na dzieh
31.12.2009 31.12.2008
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 36 34
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 36 34
- koszty badania sprawozdania finansowego 36 34
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 42 -
- dhugoterminowe (wg tytutéw) 21
- partycypacja w kosztach remontu dzierzawionego majatku rozliczana z 21
czynszem
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 21 -
- partycypacja w kosztach remontu dzierzawionego majatku rozliczana z 21 -
czynszem
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 78 34
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA NR 18
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, ng E;e;;’d Z‘; f E;E;:d
TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA) 31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy wyrobéw 46 436 46 354
Przychody ze sprzedazy ustug 5315 5074
Przychody ze sprzedazy materiatow 1212 1242
Przychody ze sprzedazy towaréw 6 206 5174
Razem 59 169 57 844
- w tym: przychody od jednostek powiazanych 11817 11213
0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, ng E;e;;’d Z‘; f E;E;:d
TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 56 724 55 527
% udziat w sprzedazy ogétem 95,9% 96,0%
w tym: wyroby i ustugi 49 329 49 218
towary i materiaty 7395 6 309!
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 2 445 2317
% udziat w sprzedazy ogétem 4,1% 4,0%
w tym: wyroby i ustugi 2422 2 210
towary i materiaty 23 107
Razem 59 169 57 844

INFORMACJA DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Gtownym przedmiotem dziatalnosci ELZAB S.A. oraz zrédtem przychodéw ze sprzedazy sa urzadzenia elektroniczne, bedace wyrobami whasnej produkcji oraz
towarami zakupionymi w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiagane z pozostatej sprzedazy materiatdw zwiazane sa z branza elektroniczna i stanowia
uzupetnienie gtownej oferty. Swiadczone ustugi to w gtéwnej mierze ustugi serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego oferowanego do sprzedazy sprzetu.
Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym, zastosowanymi metodami dystrybucji i $wiadczenia ustug oraz jest
przeznaczony do okreslonego kregu odbiorcow.

Poniewaz w odniesieniu do wigkszosci czynnikéw okreslonych w definicji segmentu spetnione jest kryterium podobienstwa i obszary dziatalnosci Spétki nie
spetniaja warunkéw, aby zostaty uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSR 14, nie zachodzi potrzeba wydzielenia segmentéw branzowych i
geograficznych réznigcych sie poziomem ryzyka i zwrotu poniesionych naktadéw. W zwiazku z powyzszym nie dokonuje sie podziatu wartosci bilansowych w
zakresie aktyw6w i pasywow, poniewaz uczestnicza one w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektronicznej.

ELZAB S.A., podobnie jak w poprzednich okresach dostarczata swoje produkty na rynek poprzez mieszany system dystrybucji. Spétka realizowata bezposrednia
sprzedaz do dealeréw oraz poprzez oddziaty w Warszawie i Wroctawiu, a takze poprzez biura handlowe w Zarach i w Suchym Lesie k/Poznania. Pozostata czgs¢
sprzedazy zostata zrealizowana w oparciu o dwustopniowa sie¢ dystrybutoréw regionalnych i autoryzowanych dealeréw.

NOTANR 19

KOSZTY RODZAJOWE | W UKLADZIE KALKULACYJINYM

Za okres od Za okres od
RODZAJ PONIESIONYCH KOSZTOW 01.01 do 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Amortyzacja srodkéw trwatych 978 1155
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1278 1342
Koszty $wiadczef pracowniczych 15 206 13811
Zuzycie materiatow i energii 20 208 17 564
Koszty ustug obcych 8908 8612
Koszty podatkéw i optat 967 953
Pozostate koszty (w tym: wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej) 1569 1334
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku oraz koszt wytworzenia -2528 -1404
produktéw na wiasne potrzeby
Razem 46 586 43 367
Za okres od Za okres od
KOSZTY W UKEADZIE KALKULACYJNYM 01.01 do 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Koszty sprzedazy 3372 3085
Koszty ogélnego zarzadu 12 127 10 940
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 31087 29 342
Razem 46 586 43 367
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 6384 5 466
Wynik aktualizacji zapasow wyrobéw 71 99
'Wynik aktualizacji zapaséw towaréw i materiatéw 10 108
Whynik aktualizacji naleznosci 13 -279
Razem koszt wiasny sprzedazy 53 064 48 761
Za okres od Za okres od
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01 do 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Koszty wynagrodzen 12 024 10772
Koszty ubezpieczen spotecznych 1935 1779
Qdpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 258 224
Koszty z tytutu optacania sktadek w ramach Pracowniczego Programu 277 271
Emerytalnego
Koszty $wiadczen wynikajacych z przepiséw BHP 81 96
Koszty z tytutu szkolen pracownikéw i podnoszenia kwalifikacji 188 113
Koszty $wiadczen z tytutu nagréd jubileuszowych 200 278
Koszty $wiadczen emerytalnych i rentowych 76 113
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 167 165
Razem 15 206 13811
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Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. za 2009 r. w tys. zt

KOSZTY PRAC ROZWOJOWYCH

Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Zuzycie surowcdw i materiatdw pomocniczych 47 19
Woynagrodzenia z narzutami 735 610
Pozostate koszty (w tym: m.in. koszty wydziatowe, ustugi obce) 173 86
RAZEM 955 715
NOTANR 20
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY (tys. zt)
POZOSTALE PRZYCHODY
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Przychody z dzierzaw majatku trwatego 657 771
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 11 28
Rozwigzanie rezerwy na odszkodowanie z tytutu umowy o zakazie 20
konkurencji
Wyksiggowanie przejetej rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe (z 14
MEDESA Sp. z 0.0.)
Pozostate (w tym: zasadzone koszty procesowe i postgpowania sadowego, 2 20
odszkodowania i rekompensaty)
RAZEM 736 819
w tym: przychody niepienigzne z tytutu wymiany towaréw lub ustug - -

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Spisanie poniesionych kosztéw niedosztej do skutku emisji akcji serii E 242
Rezerwa na koszty licencji 230
Utworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno- 172 149
rentowe, urlopy pracownicze
Koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe 100 16
Spisanie zaniechanej pracy rozwojowej 28
Rozwigzanie rezerwy na odszkodowanie z tytutu umowy o zakazie 20
konkurencji
Koszty utrzymania dzierzawionego majatku 19 14
Pozostate (w tym: darowizna, koszty zdarzen losowych) 25 24
RAZEM 836 203
NOTANR 21
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE (tys. zb)
PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Przychody z tytutu odsetek 355 166
Dyskonto naleznosci GENEZA SYSTEM S.A. 120 98
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw 29 2
finansowych, w tym dotyczace:
- odsetek od naleznosci 39 32
RAZEM 514] 296
KOSZTY FINANSOWE
Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 283 405
- kredytéw bankowych 250 394
- umoéw leasingu finansowego 13 10,
- pozostatych odsetek 20 1
Pozostate koszty finansowania zewnetrznego (prowizje, optaty od
N . 104 115
niewykorzystanego limitu kredytu)
Straty z tytutu réznic kursowych 160 63
Opfata aranzacyjna z tytutu podpisanej umowy o emisj¢ obligacji 50
Odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci gtéwnych 94 51
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci inwestycji 10 392
RAZEM 641 11076
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NOTANR 22

Za okres od Za okres od
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01 do 01.01 do

31.12.2009 31.12.2008
Whynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 5878 -1081
kontynuowanej
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 5878 -1081
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Roznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem 1067 10 945
dochodowym, w tym:
a/ wytaczenia przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu -639 -860
b/ doliczenie kosztéw nie stanowiacych kosztdw uzyskania przychodu 1709 11808
c/ odliczenie darowizny -3 -3
Podstawa opodatkowania 6 945 9 864
Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 1320 1874
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1320 1874

Za okres od Za okres od
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY 01.01 do 01.01 do

31.12.2009 31.12.2008
Zmniejszenie z tytutu utworzenia aktywow i rozwigzania rezerw na -341 -274
przejsciowe réznice
Zmniejszenie z tytutu ulgi inwestycyjnej zastosowanej w 1999 r. -1 -3
(rozwigzanie rezerwy)
Zwigkszenie z tytutu odpisania aktyw6w i utworzenia rezerw na przejsciowe 358 326
réznice
zaokraglenie
Podatek dochodowy odroczony, razem 16 49
GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO Z%f;;esgd nggﬁ;d
W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 31.12.2009 31.12.2008
Biezacy podatek dochodowy 1320 1874
- biezace obcigzenie z tytuty podatku dochodowego 1320 1874
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 16 49
- obciazenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i 16 49
odwracania si¢ réznic przejsciowych
- obciazenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace zmian stawek 0 0
podatkowych
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat, w 1336 1923
tym:
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 1336 1923
- przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Bilans Rachunek zyskéw i strat
Na dzies Na dzies Za okres od Za okres od
31.12.2009 31.12.2008 01.01 do 01.01do
31.12.2009 31.12.2008
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rdznice przejsciowe
- ulga inwestycyjna zastosowana w 1999 r. 3 4 -1 -3
- leasing finansowy 6 6 0
- réznica migdzy wartoscia bilansowa a podatkowa z tytutu zwigkszenia
. . 109 59 50 53]
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
- roznica migdzy wartoscia bilansowa a podatkowa aktywoéw trwatych
. - 124 52

wycenionych przy przejsciu na MSR
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 242 115
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 564 531 -33 -19]
- niewykorzystane urlopy 91 91 0 -10
- zarachowane koszty 61 55 -6 4
- dyskonto naleznosci GENEZY SYSTEM S.A. 0 23 23 19|
- fundusz promocyjno-reklamowy 32 8 -24 -4
- réznica migdzy amortyzacja bilansowa i podatkowa 0] 9
- zaokraglenie -1 1]
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 747 708
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16, 49
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NOTANR 23

ZYSK NA AKCJE

DANE DOTYCZ ACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POStU ZYLY DO WYLICZENIA
PODSTAWOWEGO | ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDN A AKCJE

Za okres od Za okres od

01.01 do 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Zanualizowany zysk/strata netto z dziataltidéontynuowanej 0,2 (0,19
Zysk/strata na dziatalno§zaniechanej - -
Zysk/strata netto zanualizowana 0,2 (0,19)
Zysk/strata netto zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na
jednaakcg

Za okres od Za okres od

01.01 do 01.01 do
31.12.200 31.12.200
Sregnla yvaona liczba wyemitowanych akc!l zwklych zastosowdna 16 137 05 16 137 05|
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedkai
Wptyw rozwodnienia: 0 0l
Skorygowanarednia waona liczba akcji zwyktych zastosowana do 16 137 05 16 137 080

obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedigj

Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.12.200 31.12.200

Zysk/strata netto z dziatalngiszaniechanej przypadgia na zwyktych
akcjonariuszy zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty
jednaakcig

Zysk/strata netto z dziatalnciszaniechanej przypadaja na zwyktych
akcjonariuszy zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty ha 0 0
jednaakci

o
o
o

Na 31.12.2008 r., ELZAB S.A. posiadat 405 662 akcji wkasnych skupionych w celu umorzenia. Nie zostata
podgta uchwata o umorzeniu akcji.

W 2009 r. ELZAB S.A. skupit 104 610 akcji wtasnych w celu odsprzgtis innym celu zwizanym z realizagj
strategii Spotki.

Na 31.12.2009 r., ELZAB S.A. posiadgtenie 510 272 akcje wtasne skupione w celu umcazendpsrzedsy
lub innym celu zwizanym z realizagjStrategii spotki.

NOTA

DZIALALNO $C ZANIECHANA (tys. z¥)

Nie wystepuja wyniki finansowe z dziatalnogi zaniechanej

AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDA  ZY ORAZ
ZOBOWI AZANIA ZWI AZANE Z TYMI AKTYWAMI

Na dziei Na dziei

31.12.2009 31.12.2008
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 7279 7272
- grunty 612 612
- budynki, budowle 6 660 6 66(
Wartogi niematerialne
Zapasy

Naleznoci i rozliczenia m¢dzyokresowe
Srodki pienizne

Razem aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzeday 7272 7273

ZOBOWI AZANIA
Kredyty bankowe i pojczki 342( 397
Zobowizania i rozliczenia igdzyokresowe

Razem zobowizania zwizane z aktywami diugoterminowymi

q
sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzsda 3420 3979

Nastepujace noty nie wysapity:

nota nr 7 (naleznosci z tytutu podatku dochodowego), nota nr 17 (zobowkania z tytutu podatku dochodowego)

Podpisy Cztonkéw Zarzdu

22.03.2010 . Eugeniuszabagk Prezes Zadu

22.03.2010 . Jerzy Biernat WiceprezegddarDyrektor Generalny
22.03.20107. Jerzy Malok CzionelgdarViceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksg rachunkowych

22.03.2010 . Hiieta Zatog Dyrektor Finansowyd@ny Ksiegowy
21



Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI
ELZAB S.A.
2009 .

4ﬂ|at

ELZAB %»

Zabrze, marzec 2010 r.



Zaktady Uradzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2009 r. (w tys. PLN)
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l. DANE INFORMACYJNE O SPOLCE

1. Podstawowe informacje

Zaktady Urzdzeh Komputerowych ELZAB S.A.
ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Tel. +48 32 272 20 21

Fax. +48 32 272 25 83

www.elzab.com.pl

Spotka posiada 2 oddziaty zamiejscowe: w Warszawielaborowa 14 oraz we Wroctawiu, ul.
Stubicka 22.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestrad@®vego - Rejestr Przedbiorcow - KRS
0000095317.

Audytor. Kancelaria Porad Finansowo-kgowych dr Piotr Rojek Sp. z o.o.

PKD: 2620 Z- produkcja komputeréw i ydzen peryferyjnych (wg nowej klasyfikacji PKD)
REGON 270036336

NIP: 648-000-02-55

GIOS: E0000414WZ

KRS 95317 S3d Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy

Kapitat zaktadowy: 22 142 962,40 PLN

Kapitat optacony: 22 142 962,40 PLN

Spotka notowana na GPW od 13.05.1998 r.
Rynek notowa: podstawowy

Sektor: informatyka

System notow& ciagte

Segment: 5 PLUS

Spotka przysipita do Programu Wspierania Ptyrico

Gtéwny Inspektor Ochrongrodowiska nadat Spotce numer rejestrowy E0000414¢Mnie z
art. 10 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 zun/tym sprzcie elektrycznym i elektronicznym
(Dz. U Nr 180, poz. 1495).

2.  Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W skiad Zarzdu Spoétki w 2009 r. wchodzili:

Eugeniusz Pagzek — Prezes Zagdu (od 01.04.2009 r.)
Pawet Damian Dudziuk — Prezes Zgatu (do 31.03.2009 r.)
Jerzy Biernat — Wiceprezes Zaan — Dyrektor Generalny
Jerzy Malok — Cztonek Zagdu, Wiceprezes ds. Handlu



Zaktady Uradzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2009 r. (w tys. PLN)

Prokurentem Spoiki byta Bbieta Zatdog — Dyrektor Finansowy, Gtowny Kgowy.

Sktad Rady Nadzorczej

W skiad Rady Nadzorczej w 2009 r. wchodzili:

Pawel Damian Dudziuk — od dnia 17.06.2009 r., Patkwczicy Rady Nadzorczej od dnia
14.07.2009 r.,

Dawid Marek Sukacz — Przewodnicy Rady Nadzorczej do dnia 14.07.2009 r., Jast
Przewodniczcego Rady Nadzorczej od dnia 14.07.2009 r.,

Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Marcin Dobrzaski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Kopaski — Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 19.02.2009 r.

Andrzej Dudziuk — Cztonek Rady Nadzorczej od dr8a02.2009 r.,

Jarek Astramowicz — Cztonek Rady Nadzorczej od d@fi@2.2009 r.,

Artur Olszewski — Zagpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej do dnia 19.02.2009 r.,
Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej do dridaD2.2009 r.,

Dariusz Krzysztof Wiatr — Czionek Rady Nadzorczejdhia 19.02.20009 r.

3.  Historia Spotki

1971 r. — Przedsbiorstwo D@wiadczalne Produkcji Uatlizen Peryferyjnych

1974 r. — Zaktady Ugdzen Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztatcone decykinistra
Przemystu

1.12.1992 r. — Jednoosobowa Spétka SkarbustRe Zaktady Urgdzen Komputerowych
ELZAB S.A. — przegta wszystkie aktywa i pasywa przeglsiprstwa pastwowego

27.06.1995 r. — ugoda bankowa podzy ELZAB S.A. a Gérngdaskim Bankiem Gospodarczym
S.A. w Katowicach i pozostatymi wierzycielami — wtigpnienie 74,36 % akcji wierzycielom
Spoiki, natomiast 25,64 % pozostato w gestii Skahistwa

od 1997 r. do listopada 2000 r. — ELZAB S.A. w GREIRRELPOL (odkupienie akcji od
wierzycieli)

13.05.1998 r. — debiut na GPW

od listopada 2000 r. do wrgga 2007 r. — ELZAB S.A. w GRUPIE MWCR (nabycie pkc
Spétki od RELPOL S.A))

od wrzénia 2007 r. — do wrzaia 2008 r. — ELZAB S.A. w GRUPIE BBI CAPITAL (nabig
akcji Spotki od MWCR S.p.A))

w 2009 r. — rozpoezie procesu fuzji ELZAB S.A. ze spotkami EXORIGO. Spo.o. i UPOS
SYSTEM Sp. z o.0. Gtdwnym celem fuzji bylo patenie kompetencji i daiadcze trzech
podmiotéw oraz poszerzenie rynku zbytu Grupy ELZ&BKlepy sieciowe rozwijane pod mark
migdzynarodowych organizacji.
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Utworzenie silnej grupy kapitalowej mialo ngimt w wyniku podwyszenia kapitatu
zakladowego ELZAB S.A. poprzez emisakcji skierowanych do udzialowcéw spotek Exorigo
Sp. 2 0.0. i UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. w zamian zasanie 100% udziatbw Exorigo Sp. z o.0.
i UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. w postaci aportu do spglid AB S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 19 lute@092r., glosami dwoch akcjonariuszy,
odrzucito uchwat o podwyszeniu kapitatu zakladowego ELZAB S.A. i zaoferowan
udziatowcom spotek Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS BY¥ Sp. z 0.0. olgcia akcji w
podwyzszonym kapitale, w zamian za wniesienie w formierap100% udziatow w spotkach
Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. goazbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru.

W ten sposob proces fuzji kapitatowej zostat zatragy. Zarzd i Gtowni Akcjonariusze nie
zrezygnowali jednak z projektu budowania silnej @rui wciagz poszukug optymalnego
rozwigzania, ktére zostanie zaakceptowane przeksgs¢ Akcjonariuszy.

4.  Przedmiot dziatalnasci Spotki

Przedmiotem dziataldci Spoétki, zgodnie z zapisem w Statucie i w KrajowyRejestrze
Sadowym jest:

Produkcja komputeréw i ugdzen peryferyjnych PKD 26.20.Z

Produkcja elektronicznego spta powszechnegozytku PKD 26.40.Z

Instalowanie maszyn przemystowych, spuzi wyposaenia PKD 33.20.Z

Pozostata dziataldé ustugowa w zakresie technologii informatycznydomputerowych

PKD 62.09.Z

Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

Naprawa i konserwacja komputerow i gofizen peryferyjnych PKD 95.11.Z

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie ptatgch nauk przyrodniczych

i technicznych PKD 72.19.Z

8. Dzialalna¢ agencji reklamowych PKD 73.11.Z

9. Dzialalnc¢ zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z

10. Dziatalnag¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62Z02.

11. Pozostata dziataldd wspomagajca ustugi finansowe, z wadzeniem ubezpiecie
i funduszow emerytalnych PKD 66.19.Z

12. Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indarejsklasyfikowane PKD 85.59.B

13. Pozostate zakwaterowanie PKD 55.90.Z

14. Pozostata finansowa dziatakéo ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
z wytaczeniem ubezpiecae funduszy emerytalnych PKD 64.99.Z

15. Sprzeda hurtowa komputeréw, ugdzen peryferyjnych i oprogramowania PKD 46.51.Z

16. Sprzeda hurtowa pozostatych maszyn i adzer biurowych PKD 46.66.Z

17. Wynajem i zarzdzanie nieruchonsgiami wiasnymi lub dzietawionymi PKD 68.20.Z.

18. Dziatalnag¢ agentdow zajmuprych s¢ sprzedag maszyn, urgdzen przemystowych, statkOw
i samolotow PKD 46.14.Z

19. Dziatalng¢ agentow specjalizagych sé w sprzeday pozostatych okrgonych towaréw
PKD 46.18.Z

20. Dzialalna¢ agentéw zajmuagych sé sprzedaa towarow r@nego rodzaju PKD 46.19.Z

PwbhE
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Sprzeda hurtowa spretu elektronicznego i telekomunikacyjnego orazsck do niego
PKD 46.52.Z

Sprzeda detaliczna komputerow, wdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z

Przetwarzanie danych; zadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobaeing¢
PKD 63.11.Z

Dziatalna¢ portali internetowych PKD 63.12.Z

Wynajem i dzietawa maszyn i uggdzen biurowych, whczagc komputery PKD 77.33.Z
Wynajem i dzietawa pozostatych maszyn, gdzex oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 77.39.Z

Dzierzawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wgteniem prac
chronionych prawem autorskim PKD 77.40.Z

Dziatalnc¢ centréw telefonicznych (call center) PKD 82.20.Z

Struktura organizacyjna

Zarzmd Spotki pod przewodnictwem Prezesa Adwr zaradza Spotl i reprezentuje g na
zewntrz.

Zarzd Spotki stanov:

- Prezes Zawglu,

- Wiceprezes Zagdu — Dyrektor Generalny,

- Czionek Zarzdu, Wiceprezes ds. Handlu

Struktura organizacyjna Spotki na koniec 2009 zedstawiata ginastpujaco:

Pion Wiceprezesa Zajdu — Dyrektora Generalnego obejmuje komorki orgacyine
utworzone dla obstugi organizacyjnej i administipey wszystkich pracownikéw,
Dyrektora ds. rozwoju , dziat konstrukcyjny twacg nowe wyroby, dziat projektowania i
marketingu urzdzer muzycznych, dziat produkcji matoseryjnej, dziainkoli jakosci
oraz dziat techniczny, zapewrjay utrzymanie ruchu catego mtju Spoétki, stanowiska
menadera kredytéw, specjalisty informatyka, specjalisty. Grupy Kapitatowej oraz
Inspektora Bezpiecastwa i Higieny Pracy.

Pion Wiceprezesa ds. handlu obejmuje komorki: ntarge, zbytu, serwisu i obstugi
klientow oraz oddziaty w Warszawie i we Wroctawiu.

Pion Dyrektora Finansowego prowadzi obsiufinansows i rachunkowéé Spotki.
Zabezpiecza odpowiednie fundusze dlaseikgego funkcjonowania Spotki. Opracowuje
raporty okresowe i bigce dla potrzeb Zagdu, Rady Nadzorczej, Grupy Kapitatowe]
oraz Komisji Nadzoru Finansowego i akcjonariuszy.

Pion Glownego Specjalisty ds. Produkcji obejmujedmsdty produkcyjne, dzialy:
planowania produkcji, technologiczny, zaopatrzergaspodarki materialowej. Realizuje
rowniez zadania zwjzane z zabezpieczeniem pzpmwym Spotki.



Zaktady Uradzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2009 r. (w tys. PLN)

Spotka posiada ste dystrybucyjm  funkcjonupca na zasadach uméw dystrybucyjnych
i dealerskich.

Dystrybutorzy i dealerzy, oprocz realizacji sprzgdaprowadz obstug serwisovd oraz
promocg produktéw Spotki.

W(g stanu na 31.12.2009 r. Spotka posiadata udwiatgstpujacych podmiotach:

. GENEZA SYSTEM S.A. w Tarnowskich Goérach 76,00 %,
. MICRA METRIPOND KFT na Wgrzech 92,18 %,
. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. w Zabrzu 55,00 %,
. ORHMET Sp. z 0.0. w Warszawie 100,00 %
. COKOM Sp. z 0.0. w Lodzi 20,00 %.

W dniu 31.07.2009 r. naglita rejestracja patzenia ELZAB S.A. i
Sp. z o0.0.(podmiotu zateego od ELZAB S.A.)

MEDESA

6. Sytuacja kadrowo-ptacowa

Zatrudnienie

Przeceétne zatrudnienie w 2009 r. wyniosto 231 0s0b, catesunku do 2008 r. (zatrudnienie
220 0s6b) oznacza wzrost zatrudnienia 0 5,0 %. $¥zatrudnienia wynika rowniez przegcia
pracownikow MEDESA Sp. z 0.0., ktora potyta s¢ w 2009 r. z ELZAB S.A.

Stan zatrudnienia na daie81 grudnia 2009 r. i 2008 r. z podzialem na roelzdgiatalngci
przedstawiat gi nastpujaco:

W osobach
Rodzaj dziatalnéxi Liczba os6b Liczba oséb
31.12.2009 31.12.2008
Produkcja 109 114
Logistyka 52 47
Dziatalna¢ rozwojowa 25 25
Dziatalnag¢ handlowa 21 15
Finanse i kgigowasé 15 16
Zarzd, administracja i obstuga prawna 14 12
Razem 236 229

Struktug zatrudnienia pracownikdw wg wieku na 31.12.2009vrmporownaniu do stanu na
koniec 2008 r. przedstawia ngstijgce zestawienie:

W osobach
Wiek Liczba osély Struktura %| Liczba osob Struktura %
31.12.2009 1. 31.12.2008 1,
do 29 lat 32 13,5 31 13,5
od 30 do 44 lat 96 40,7 92 40,2
od 45 do 49 lat 30 12,7 33 14,4
Powyzej 50 lat 78 33,1 73 31,9
Razem 23d 100,0 229 100,
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Struktura zatrudnienia pracownikéw wg wyksztatcemas31.12.2009 r. w poréwnaniu do 2008 r.

ksztaltuje st nastpujaco:

W osobach
Wyksztatcenie Liczba osép Struktura %| Liczba os6b Struktura %
31.12.2009 n, 31.12.2008 1
Wyzsze 89 37,7 70 30,6
Srednie 100 42 4 112 48,9
Zawodowe 45 19,1 45 19,6
Podstawowe 2 0,8 2 0,9
Razem 236 100, 229 100,(

Wynagrodzenia

Przecetne wynagrodzeniev ELZAB S.A. w 2009 r. (bez Zagdu i Dyrektorow) wyniosto

3 800 zti wzrosto 0 0,5% w poréwnaniu do 2008 r.

Wynagrodzenia wyptacone w 2009 r. cztonkom Zdworaz inngwiadczeniawyniosty 1 156

tys. zt, w tym poszczegolni cztionkowie Zadn:

Eugeniusz Pagzek (od 01.04. 2009 r.) — 338 tys. zi, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 270 tys. zt

Premie kwartalne — 61 tys. zi,

Pozostatgwiadczenia — 7 tys. zt,

Jerzy Biernat — 370 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 247 tys. zt
Premie kwartalne — 104 tys. zt
Pozostatgwiadczenia— 19 tys. zi,

Jerzy Malok — 286 tys. zi, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 183 tys. zt
Premie kwartalne — 82 tys. zt
Pozostatgwiadczenia — 21 tys. zt,

Pawet Dudziuk (do 31.03.2009 r.) — 162 tys. zt
Wynagrodzenie podstawowe — 160 tys. zt
Pozostatgwiadczenia — 2 tys. zt.

Wynagrodzenie zawiera wyptacppreme od wynikdéw ze sprzeds za IV kw. 2008 r. oraz od

zysku netto ze sprzedaGrupy ELZAB za IV kwartat 2008 r.

Wynagrodzenie nie zawiera nahej premii od wynikdw ze sprzeda ELZAB S.A. za
IV kwartat 2009 r. oraz zysku netto ze sprzad&rupy ELZAB za IV kwartat 2009 r.,

ktéra wyptacona zostanie w 2010 r.
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Wyptacone wynagrodzenie dla cztonkow Zglu ELZAB S.A. z tytutu petnienia funkcji
w Radach Nadzorczych podmiotéw zalgch wyniosto 30,8 tys. zt, w tym:

Jerzy Biernat — 15,4 tys. zt, w tym: 14,4 tys. atudziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z 0.0.,

Jerzy Malok — 15,4 tys. zi, w tym: 14,4 tys. ztwdziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z o0.0.

Wynagrodzenia wyptacone w 2009 r. czionkom Rady Adeckrej ELZAB S.A.oraz inne
swiadczenia wyniosty 556 tys. zt, w tym: poszczegaélionkowie Rady Nadzorczej:

Dawid Marek Sukacz (caty 2009r.) 96 tys. zi,
Jerzy Ciesielski (caty 20009r.) 79 tys. zi,
Marcin Dobrzaski (caty 2009r.) 84 tys. zt
Jan Kopaski (od 19.02.2009 r.) 65 tys. zi
Andrzej Dudziuk (od 19.02.2009 r.) 65 tys. zi
Jarek Astramowicz (od 19.02.2009 r.) 65 tys. zit
Pawet Damian Dudziuk (od 17.06.2009 r.) 45tys. z
Artur Olszewski (do 19.02.2009 r.) 19 tys. zt
Piotr Karmelita (do 19.02.2009 r.) 19 tys. zt
Dariusz Krzysztof Wiatr (do 19.02.2009 r.) 19.tx4s

Osobom zarglzapcym i nadzorujcym nie udzielono zaliczek, kredytow,4yazek i gwarancji.

W ELZAB S.A. ani w podmiotach zateych nie wysfpujg programy motywacyjne lub
premiowe oparte na kapitale.

W ELZAB S.A. nie wys¢puja umowy O pra¢ zawarte pomidzy Emitentem a osobami
zarpdzapcymi Emitenta, przewidgge rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bezzmweq przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nasipuje z powodu patzenia emitenta przez przeje. Prezes Zagdu SpoOiki
swiadczy ustug zaradzania na podstawie kontraktu mepmdkiego. Kontrakt przewiduje
wyptate wynagrodzenia z tytutu zakazu konkurencji, w wy®gk miesecznego wynagrodzenia
brutto, przez okres 3 miesiy od rozwjzania lub wygénigcia umowy. Emitent ma prawo
zobowhzat Prezesa Zagzlu do zasad przestrzegania zakazu konkurencji fademy okres, nie
diuzszy niz 9 miesgcy. Za wydtiony czas obowzywania zakazu konkurencji przystuguje
wynagrodzenie miestzne w wysokéci 25 tys. zt brutto.

Szkolenia

W 2009 r. pracownicy Spoiki uczestniczyli w szkaosah, ktore obejmowaly p€j wymieniory
tematyle:

» zasitki pienézne z ubezpieczespotecznych, emerytury i renty, zmiany w 2009 r.,

» zakladowa dziatalni@ socjalna,

* zmiany w prawie pracy oraz w kodeksie spotek hangdd, zmiany dotycze organizacii
Wz,
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* podatek od towaréw i ustug oraz podatek dochodowyosob prawnych i fizycznych
w 2009 .,

» $rodki trwate oraz warkxi niematerialne,

» skuteczne odzyskiwanie nafexsci,

* rdznice kursowe w aspekcie rachunkadeid podatkéw,

» konsolidacja sprawozddinansowych wg zasad MSR,

* raporty roczne i kwartalne,

» relacje inwestorskie wzgllem dyrektyw unijnych,

» odpowiedzialné Zaradu i Rad Nadzorczych za sprawozdavéczinansovy spotek,

» wzorcowanie multimetrow i kalibratorow cyfrowych,

* budowanie efektywnych zespotdéw pracowniczych,

» ksztaltowanie postawy asertywnej,

» zarzdzanie swoim potencjatem i radzenie sobie ze stigse

» pozafinansowe nagdzia motywacyjne

Trzy osoby otrzymaly skierowanie do kontynuowansauki na wyszej uczelni z ggciowym
dofinansowaniem. Dla 32 pracownikow prowadzonykwk gzyka angielskiego.
Dla Kadry Kierowniczej zorganizowane zostaty waasgtiwv ramach Akademii Menadra.

Kwota wydatkowana na szkolenia i podnoszenie kikaldi w 2009 r. wyniosta 188 tys. zt.

Ochrona §rodowiska i BHP

ELZAB S.A. w swojej dziataln€ci przywigzuje bardzo diy wag; do dziata stuzacych ochronie
srodowiska i zapewnienia bezpiedséva pracownikom. Sky temu przede wszystkim takie
zaprojektowanie kalego procesu technologicznego, aby w jak najmrygjszstopniu
oddziatywal on nasrodowisko naturalne. Wszystkie procesy produkcyjki@re mogly by
szkodliwe Iub niebezpieczne zostaly wyeliminowanezep wdraenie nowoczesnych,
ekologicznych technologii produkcji lub powierzemsa kooperantom wyspecjalizowanym w ich
bezpiecznym i ekologicznym wykonywaniu (m.in. gahwawanie, malowanie, wykonywanie
obwodow drukowanych, wtryskiwanie detali z tworzgatucznych, produkcja opakowaustugi
poligraficzne). Wszystkie procesy technologicznebyadajy sie w sposob zapewnigy
bezpieczéstwo i komfort pracy pracownikéw, a park maszynqwyllega cigtej modernizaciji.

Do produkcji stosowane gs materiaty i komponenty ekologiczne i bezpieczngodne
z Dyrektywsg ROHS (dotyczca ograniczania wykorzystywania w spcze elektronicznym
substancji mogrych negatywnie oddziatywanasrodowisko).

Dbalcs¢ o ekologée przejawia si takze w wykorzystywaniu opakowia z materiatdw
podlegagcych recyklingowi.

Wszelkie odpady produkcyjne nie nagta s¢é do wykorzystania podlegagelektywnej zbiérce

i s3 przekazywane do recyklingu (m.in. metale, maku&tuworzywa sztuczne, podzespoty
elektroniczne).
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W celu zapewnienia maksymalnego odzyskwylch urzdzen wycofywanych z rynku,
w 2009 r. wyzaca byta, wczéniej podpisana umowa, z wyspecjalizowdirma zajmupca Sie

zbieraniem, przetwarzaniem i recyklingiem zgtych urzdzen elektronicznych, zgodnie
z wymogami Dyrektywy WEEE (dotygeej zuwytego sprztu elektrycznego i elektronicznego).

Na biezaco przeprowadzane byly okresowe badania lekarskaeopnikow oraz szkolenia
z zakresu przepisow BHP. Nie stwierdzono zatrthoréb zawodowych.

W 2009 r. modernizowano pomieszczenia socjalne W @petnienia wymogow Unii
Europejskie;.

Dzialalno$¢ socjalna i mieszkaniowa

Wydatki z Zakltadowego Funduszi$wiadczeé:r Socjalnych za okres sprawozdawczy,
w porownaniu z ubiegtym rokiem, przedstawia psme zestawienie:

w tys. z
Wyszczegblnienie 2009 . 2008 r.

1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego practéwii cztonkow rodzin 235 238
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziedziatalng¢ kulturalna 8 10
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy pratikom, emerytom 11 10
rencistom

4.Dziatalng¢ sportowo-rekreacyjna pracownikéw i czitonkéw rodzin 17 7
5.Pozostate wydatki 46 47
6. Udzielenie zwrotnych pyczek na remont i modernizagnieszka 96 93
Razem 413 405
Zeswiadczeh z ZFSS skorzystata tej podana liczba oséb:

w osobach
Wyszczegolnienie 2009 r. 2008 r.

1. Dofinansowanie do wypoczynku urlopowego practéwii cztonkow rodzin 358 343
2. Dofinansowanie do wypoczynku dzieci i mtodziedziatalng¢ kulturalna 28 36
3. Udzielanie rzeczowej lub finansowej pomocy praci&kom, emerytom 47| 42
rencistom

4.Dziatalnd¢ sportowo-rekreacyjna pracownikdw i cztonkéw rodzin 114 65
5.Pozostale wydatki (paczki) 359 342
6. Udzielenie zwrotnych pyczek na remont i modernizagnieszka 24 31

7. Uzaleznienie od dostawcéw i odbiorcow

Dostawcy

W ELZAB S.A. zakupy dokonywaney sv wigkszasci od dostawcow krajowych.agczny udziat
importu oraz zakupow wewtrz wspoélnotowych, w zakupach ogétem w 2009 r. wghR25,1 %.

Do najwikszych dostawcow krajowych natdi:

« KONCEPT L S.A. Warszawa - dostawca czytnikow, metkic, drukarek, tém do drukarek
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(18,5 % dostaw krajowych i 9,5 % dostaw ogdtem),

« TECHNO SERVICE Gdask — dostawca podzespotow elektronicznych (8,2 %tado
krajowych i 6,2 % dostaw ogbtem),

* PASACO Solec Kujawski — dostawca papieru (5,7 %taleskrajowych i 4,3 % dostaw
ogo6tem),

* EBV Wroctaw - dostawca komponentow elektronicznysf2 % dostaw krajowych i 3,9 %
dostaw ogotem),

Najwickszymi dostawcami komponentow do produkcji w ramazhkupdéw wewagtrz
wspolnotowych i z importu byli:

» CITIZEN (CBM) Japonia — dostawca mechanizmow draggygh (44,1 % dostaw z importu,
11,1 % dostaw ogoétem),

e HzZD Niemcy — dostawca komponentow elektronicznyd®d,7 % dostaw wewgtrz
wspolnotowych i 3,7 % dostaw ogotem),

Udziat pozostatych dostawcow stanowit pai5% dostaw ogotem.

Istnieje pewne uzataienie od dostaw z japekiej firmy CBM, jednak faktze jest to znany
i solidny, swiatowy producent oraz tag podobne mechanizmy stosowag@izez konkurentow
ELZAB S.A. powodujeze ryzyko uzalenienia od tego dostawcy jest ograniczone.

Zakupy od pozostatych dostawcow mdyy¢ zasgpione dostawami od innych firm.

Praktyka poprzednich lat wskazujee nie wysipity negatywne zjawiska w zakresieggiosci
produkcji i sprzeday, z tytutu dostaw.

Odbiorcy

ELZAB S.A. utrzymuje mieszanforme sprzeday. W 2009 r. Spoétka zrealizowata okoto 66 %
sprzeday bezpdrednio do dealerow w regionie mazowieckim, todzkippmorskim,
dolncilgskim, lubuskim i wielkopolskim, jak rowniena eksportELZAB S.A. wspotpracuje z
okoto 2 000 firm dealerskich, ktore pokrywajase¢giem dziatania caty obszar kraju.

Pozostaly obrét zrealizowany zostat przez dwustogni siet, opary o dystrybutorow
regionalnych.

Sie¢ dystrybucji jest zigona z 4 dystrybutoréw regionalnych. Spiml dystrybutoréw
regionalnych, najwksze obroty w 2009 r. realizowane byly przez fir®eneza System S.A. z
siedzily w Tarnowskich Gérach oraz Syriusz Sp. z 0.0. dzie w Rzeszowie.

ELZAB SA realizowat rownie bezpdredni sprzeda do klientow strategicznych, gtdwnie sieci
detalicznych, odziswych, drogerii i stacji benzynowych.

Dominujcym rynkiem dziatalnéci Spoétki jest rynek krajowy.

Odpowiednie motywowanie dealeréw jest podstawowyimentem stymulacji sprzeda
urzadzen fiskalnych w Polsce. Dla ostatecznego efektu st@ze wazniejsze jest wspieranie
dealera poprzez stosowaniezmgch form promocji sprzedg niz przeznaczanigrodkéw na
reklame w tradycyjnej postaci.

Istnieje jednak pewne ryzyko zyriane z kanatami dystrybucyjnymi, poleg=ag na maliwosci
koncentracji niektorych dealerow nagkgzej sprzedegy produktow konkurenciji.
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Doswiadczenie poprzednich lat wskazupe nie wysipity w widoczny sposOb negatywne
zjawiska z powyszego tytutu.

Il PODSTAWOWE WIELKO SCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

1. Przychody

W 2009 r. Spotka realizowata przychody z podstawoweiatalngci operacyjnej oraz

z pozostatej dziatalroi operacyjnej i finansowe;.
Laczne przychody Spotki aginicte w okresie sprawozdawczym, w porownaniu do roku
ubiegtego, wzrosty 0 2,5 %, a ich struktwbrazuje poriisza tabela.

w tys. zt
2009, 2008 r. Dynamika w 9
1. Przychody ze sprzedawyrobdw i ustug 51 751 51 424§ 100,6
2. Przychody ze sprzedatowardw i materiatow 7 419 6 416 115,6
3. Pozostate przychody operacyjne 736 819 89,9
4. Przychody z operacji finansowych 514 296 173,6
Razem przychody 60 41¢ 58 95¢ 102,k

Przychody ze sprzeda wyrobdw wiasnej produkcji i ustug oraz towaréunateriatdw w 2009
r., pomimo kryzysu gospodarczego raz fakta, w 2009 r. nie zostala @bfp obowgzkiem

stosowania urgzen fiskalnych zadna nowa grupa podatnikow, wyniosty 59 169 tys.bzty

wyzsze 0 2,3 % od przychodow zrealizowanych w 2008 r.

Zasadnicza c&¢ przychodow Spotki realizowana byta ze sprzgdevyrobdw i ustug. Spotka
jest dostawg urzdzen i systemdéw wspomagania sprzegladetalicznej. Specjalizuje ¢siw
projektowaniu, produkcji i dystrybucji szerokiej gy kas fiskalnych, ugdzen i systemoéw
kasowych, urzdzen i akcesoriow stimcych do rejestracji i zagdzania sprzeda, takich jak:
wagi elektroniczne, sprawdzarki cen, drukarki siediine, drukarki etykiet, szuflady kasowe,
modemy kasowe i multipleksery.

W 2009 r. ELZAB S.A. wprowadzit do swojej ofertywe forme udos¢pniania, w formie najmu
dlugoterminowego, ugdzen fiskalnych , wag i innego wyposania stanowisk sprzegha oraz
oprogramowania, ktorej celem jest pomoc w realizgmpjektbw wyposaenia placowek
handlowych w nowoczesny sptzi oprogramowanie zwrane ze sprzeda i zarzdzaniem
magazynem.

W 2009 roku osignigto wartg¢ przychodow ze sprzegd wyrobow i ustug na poziomie
wyzszym anteli w 2008 r.

Od miesica sierpnia 2009 r. oferta ELZAB S.A. obejmuje réminprodukty przejtej spotki
MEDESA Sp. z o.0. takie jak wagi handlowe kalkujaeyi etykietugce, wagi platformowe
i ustugi serwisowe w zakresie sprzedawanych wag.

Przychody ze sprzeéya towarow i materiatdbw wzrosty o 15,6 % w stosurda osggnigtych
w 2008 r. a ich udziat w ogdlnej waéth przychodow ze sprzegyg wzrést z 11,1 % do 12,5 %.
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Sprzeda i jej struktura

Realizacja przychodow ze sprzegaw poszczegolnych kwartatach 2009 r. w porownaniu
z analogicznym okresem ubiegtego roku ksztalttowgtaastpujaco:

w tys. zt

kwartaty 2009 r. 2008 r. Dynamika w %
| kwartat 13 962 13 4472 103,9
Il kwartat 14 109 13 593 103,9
[l kwartat 15 434 14 16§ 108,9
IV kwartat 15 664 16 641 94,0
Razem 59 16p 57 844 102,3

Liczba sprzedanych w 2009 r. kas fiskalnych bylzsra o 3,6 % od liczby kas sprzedanych
w 2008 r., co wynika w znacznej mierze z faktu bralowych grup podatnikow oftjych
obowigzkiem rejestracji obrotow przy pomocy kas fiskalmydNart@¢é sprzeday kas jest
w niewielkim stopniu nisza anieli ilos¢ sprzedanych kas, w stosunku do wynikovwagsictych

w 2008 r.

W 2009 r. zanotowano wzrost §ld sprzeday kas ELZAB Eco na rynek polski oraz ELZAB
Mini, co dato najlepszy wynik sprze”dg od wprowadzenia tego uidzenia do oferty.
Odnotowano take wzrost ildci sprzeday kas systemowych ELZAB Delta, najwszy od
2005 r.

Spowodowany kryzysem spadek sprzsgdyt odczuwalny réwnie w przypadku kas MICRA
Eco na rynku wgierskim, gdzie sprzedano ich mniej o 36,0% w steswlo 2008 r.

W segmencie drukarek ELZAB Mera i ELZAB Omega zam@no sprzedaporownywaln
z oshgnieta w 2008 r.

W segmencie usdzen wspomagajcych sprzeda nasipit wzrost wartdci sprzeday
wszystkich wag produkcji ELZAB tj. ELZAB Prima Kwag rodziny CAT 17 oraz wag ELZAB
Prima. Zanotowano rownie wzrost liczby sprzedanych czytnikbw kodow kreskolwvy
i kolektorow danych.

W poréwnaniu z rokiem 2008 o 5,6 % wzrosta wa&rtsprzeday ustug serwisowych,
co wynikato z wymiany zapetnionych modutow fiskathy

Nieznacznie zmniejszytagswartas¢ sprzeday szuflad ELZAB Gamma na eksport.

W 2009 r. Spotka zrealizowata 66,0 % sprzgddezpdrednio do dealerbw w regionie
mazowieckim, t6dzkim, pomorskim, dol§laskim, lubuskim i wielkopolskim, jak réwniena
eksport.

Pozostata sprzedaealizowana byla poprzez dwustopnipsiet oparty o dystrybutoréw oraz
autoryzowanych dealeréw. Spod dystrybutoréw regionalnych nagkisze obroty w 2009 r.
realizowane byly przez firmy: Geneza System S.Aierizity w Tarnowskich Gorach i Syriusz
Sp. z 0.0. z siedzibwv Rzeszowie.
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ELZAB SA realizowat réwnie bezpdredni sprzeda do klientow strategicznych — gtéwnie
sieci detalicznych, odztewych, drogerii i stacji benzynowych.

Rynki zagraniczne

Wielkos¢ sprzeday produktow oraz materiatlow i towarow na rynek kway i na rynki
zagraniczne w 2009 r. w poréwnaniu do 2008 r. aljeaponisze zestawienie:

w tys. zt
Wyszczegblnienie Wartdi¢ sprzeday Struktura Wartds¢ sprzeday Struktura| Dynamika|
2009 . % 2008 . % %
Sprzeda ogétem, w tym: 59 16¢ 100,( 57 844 100,0 102,3
1. Sprzedakrajowa 56 724 95,9 55 527 96,0 102,27
2. Sprzedana rynki 2 445 4,1 2 317 4,0 105,5
zagraniczne

W 2009 r., tak jak i w latach wcagejszych, dominuicym rynkiem dziatalngci Spotki jest
rynek krajowy, na ktérym w 2009 r. zrealizowano®% przychodéw ze sprzeda

Ogolna warté¢ eksportu w 2009 r. byta 0 5,5% #sza nk w 2008 r.

Na wynik ten ztayly sie: sprzeda kas MICRA Eco oraz takich produktow, jak: sprawtizaen,
szuflady kasowe, czytniki kodow kreskowych, wagek#toniczne, eksport szuflad kasowych
i zamkow do szuflad dla brytyjskiej firmy Cash Bassprzedakas na rynek grecki oraz eksport
urzadzen elektronicznych marki G LAB dedykowanych dla gigstow na rynki rénych krajow
naswiecie.

Reklama i promocja sprzeday

Reklama w prasie handlowej dotyczyta gtownie wsigasprzeday drukarek fiskalnych ELZAB
Mera i wag elektronicznych. W trakcie roku, uruchono dwie nowe akcje promocyjne dla
partnerow handlowych. Najlepszych dystrybutorowealérow wspierano w lokalnych akcjach
marketingowych, takich jak: spotkania regionalneklama na billboardach, pojazdach
komunikacji miejskiej, reklama prasowa. Oferta ELEZAyta prezentowana w trakcie spaika
targowych i konferencji handlowych polskich sieetalicznych.

Pozostate przychody operacyjne i przychody z operadinansowych

Do przychodow z pozostatej dziatafod operacyjnej, Spoétka zaliczyta edizy innymi,
przychody uzyskane z dzi@awy powierzchni zlokalizowanych w Zabrzu oraz w IBgra Lesie
k/Poznania oraz przychody ze sprzgdaodkow trwatych.

W 2009 r. Spotka osgreta nizsze przychody z pozostatej dziatadnooperacyjnej o okoto .
10%. Wynika to gtébwnie z faktu uzyskiwania zskych przychodow z tytutu dziew
powierzchni.

Przychody z dziatalrnimi finansowej, stanowity odsetki naliczone odbiargoodsetki od lokat
oraz od udzielonej pyczki. Ponadto w przychodach finansowych uwdgiono rozwizanie
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odpisu aktualizujcego odsetki od natacsci gtdwnych oraz dyskonto nadeosci GENEZY
SYSTEM S.A. objtych porozumieniem o ratalnej sptacie.

2. Koszty

W 2009 r. na realizagjprodukcji i sprzeday oraz na pozostate dziatania operacyjne i finamsow
Spotka poniosta koszty, ktérych waséow porownaniu do poprzedniego roku przedstawiono
w ponizszej tabeli.

wtys. zt
2009, 2008 . Dynamika w 9

1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobdé 31 159 29 441 105,8
ustug
2. Wartd¢ sprzedanych towaréw i materiatow 6 394 5574 1147
3. Koszty sprzedsy i koszty ogélne 15512 13 744 112,8
4. Pozostate koszty operacyjne B36 203 411.8
5. Koszty finansowe 641 11 076 5,8
Razem koszt 54 54 60 04( 90,¢

W 2009 r. Spotka poniosta koszty wcgnej kwocie 54 541 tys. zi, tj. 0 ok. 9%zsue nk w roku
ubiegtym.

W ogolnej kwocie kosztéw, catkowity koszt wiasnyzgrlay, stanowi 53 064 tys. zi, tj. 97 %.
W 2008 r. udziat ten wynosit 81%, co zawane bylo z odmiennstruktug kosztéw, gdzie
znacaca kwote 10 392 tys. zt w kosztach finansowych, stanowipiedaktualizujcy wartaé
udziatéw. Po eliminacji skutkéw odpisu aktualizeggo, udziat catkowitego kosztu sprzeglav
ogolnej kwocie kosztow wynosit 98 %.

Wzrost kosztu wytworzenia sprzedanych wyrobow iugstwyprzedzit wzrost warkoi
sprzeday.

Wartcs¢ kosztu wytworzenia sprzedanych wyrobdw i ustugnikg z poniesionych naktaddéw
kosztéw rodzajowych, skorygowanych odpowiednio darstanu zapasow i innych rozlicze
migdzyokresowych oraz skutkdw dokonanych aktualizzegiasow.

Wartas¢ poniesionych w 2009 r. kosztow rodzajowych w wysek 46 586 tys. zt, byta wisza
od kosztow poniesionych w 2008 r. o okoto 7%.

W kosztach rodzajowych 43,4% stanowit kosztynia materiatow i energii, ktory w poréwnaniu
do 2008 r. ulegt zwkszeniu o okoto 15%. Wzrost kosztowzyaia materiatowego, wynikat ze
wzrostu cen zakupu materialdbw za granicw kraju, wskutek rosgcych cen walut, co byto
szczegolnie odczuwalne w | pétroczu 2009 r.

Koszty materiatbw obejmajrowniez materialy na cele reklamowe i informacyjne, gzeine
z prowadzonymi kampaniami reklamowymi, w kraju igrani@ oraz z promocjami i sprzeia
premiow.

W 2009 r. nagpit rowniez wzrost kosztow medidéw, z powodu wzrostu cen.

Koszty $wiadczéd pracowniczych stanowity 32,6% poniesionych kosztéadzajowych
i obejmowaty wynagrodzenia wraz z kosztami ubezmespotecznych.
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Spotka zobowjzana jest do tworzenia Zaktadowego Fundusziadczer Socjalnych. Odpisy na
ten fundusz obgiajg koszty dziatalnéci Spotki..

Pozostateswiadczenia na rzecz pracownikow, obejmuyydatki na szkolenia i podnoszenie
kwalifikacji zatrudnionych pracownikbw oraz koszt3wigzane z ochran i profilaktyka
zdrowotry, wynikajca z przepiséw bezpiecastwa i higieny pracy.

Spotka optaca skladki w ramach Pracowniczego Progr&merytalnego, uruchomionego
w formie grupowego ubezpieczenia wngcie, z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym.
Programem tym na koniec 2009 r. ghch bylo 173 osb6b, co stanowito 73% o0gotu
zatrudnionych.

Lacznie, poniesione koszty wynagrodzsrazswiadczé pracowniczych, w poréwnaniu do 2008
r. wzrosty o ok. 10%. Wzrost ten spowodowany byhmzwickszeniem liczby zatrudnionych, w
tym rowniez wskutek pajczenia ELZAB S.A. z MEDESA Sp. z 0.0. oraz dokanandwyzka
wynagrodza..

W porownaniu do 2008 r. wzrosty koszty zakupu uskapperacyjnych oraz innych ustug
obcych, zwazanych z funkcjonowaniem Spotki, zapewnieniem spi&ai parku maszynowego

i utrzymaniem ruchu.

Poniesiono rowniewydatki na zakup ustug marketingowo-reklamowych koszty dystrybucji,
badania rynku i Public Relation oraz na zakup ustiegadztwa prawnego i podatkowego.
Wiegksze nk w roku poprzednim byty koszty zgaane z optatami z tytutu leasingu operacyjnego
samochodow oraz dzieawa zwickszonych powierzchni oddzialu w Warszawie poagppéniu
ELZAB S.A. z MEDESA Sp. z 0.0.

W 2009 r. Spotka ELZAB S.A. obchodzita 40-lecie gsyodziatalngci, co zwhzane byto
z poniesieniem jednorazowo, dodatkowych kosztéwgzanych z obchodami rocznicy.

W poréwnaniu do roku poprzedniego, o ponad 9% zjsyey sk koszty amortyzacji.

Koszty sprzeday i koszty og6ine w 2009 r., w porownaniu do rokiegtego wzrosty o 12,8%.
Eliminujac z kosztow sprzeds wynik aktualizacji nalenosci, wzrost ten wynosi 10,5%
i wynika z przyczyn, o ktérych mowa vigj.

Pozostate koszty operacyjnebejmowaty mgdzy innymi utworzone rezerwy naviadczenia
pracownicze tj. na nagrody jubileuszowe, odprawyesmalno-rentowe oraz ekwiwalenty.
Do kosztéw tych zaliczono ponadto amortyzadgiezawionego majtku, zagdzone koszty
procesowe i egzekucyjne oraz koszty zaniechaneypozwojowe;.

Koszty operacyjne zostaty ohgone kwog 242 tys. zt z tytutu poniesionych kosztéw emisji
akcji, ktora nie doszta do skutku.

Ponadto w koszty operacyjne utworzona zostata wezer kwocie 230 tys. zt na zoboyzanie

z tytutu optaty licencyjnej zaaywanie znaku towarowego bytej Spotki zaie;.

Koszty finansoweobejmowaty odsetki i prowizje od kredytow, odpetualizupce odsetki od
naleenosci oraz nadwyke ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi, powstatv wyniku
realizacji transakcji walutowych jak rowtie wyceny bilansowej pozycji aktywow i zobaza
wyrazonych w walutach obcych.
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3. Wynik finansowy i rentownasé

W wyniku zrealizowanych przychodéw oraz poniesidnykosztow Spotka ogigneta na
poszczegdlnych rodzajach dziataloo w 2009 r. naspujace wyniki oraz wskaniki
rentowndgci.

2009 . 2008 r.

1. Wynik brutto na sprzedg 21 617 22 824
Rentownd¢ brutto na sprzedgy 36,59 39,5%
2. Wynik netto na sprzedwa 6 104 9 083
Rentownd¢ netto na sprzedy 10,3% 15,7%
3.Wynik na pozostatej dziataléci -100 616
operacyjnej

Rentownd¢ operacyjna 10,1% 16,8%
4. Wynik na dziatalnéci finansowej -12f - 10 78(
5. Wynik brutto przed 5 878§ -1 081
opodatkowaniem

Rentownd¢ brutto 9,99 -1,9%
6. Wynik netto 4541 - 3004
Rentownaé netto 7,7% -5,2%

W 2009 r. Spotka osgreta 2,3 % wzrost przychodow ze sprzeglapomimo faktu,ze zadne
nowe grupy podatnikow nie zostaly otgf obowyzkiem instalacji kas fiskalnych oraz pomimo
spadku aktywngi inwestycyjnej z uwagi na kryzys finansowy i godprczy oraz wypracowata
zysk netto w wysokii 4 541 tys. zi.

Wyniki finansowe ELZAB w 2009 roku w poréwnaniu @008 r., na poziomie przychodéw ze
sprzeday, byly lepsze, a na pozostatych poziomach rachayklOw i strat nisze, lecz stabilne.
Na osiagnicta marze wptyneta, niezalenie od wzrostu kosztow, réwriestruktura sprzeds oraz
poziom cen sprzedyg poszczegoélnych produktow.

Wzrost przychodow ze sprzeganasgpit w wiekszym stopniu ze sprzegaustug oraz towarow
i materiatéw anieli ze sprzedey kas i drukarek fiskalnych, ktére stanowity ponpdtowe
sprzeday, na ktorej Spotka realizowata zngcz marze.

Osiggniecie wyzszego wzrostu ikei sprzeday anieli jej wartdgci, wynikalo ze sprzedsy
odmiennych wersji produktéw oraz z prowadzonychald#i promocyjnych, wspomaggajych
realizacg sprzeday.

Promocja wzrostu ikei sprzeday miata na celu zdobycie jak napkiszego udziatu w rynku
fiskalnym, co w przyszkei przyniesie efekty w postaci zakupoéw dokonywangcrez klientow
rynku odtworzeniowego, ktorzy przy wymianie kasgklinej wybiog urzadzenie tego samego
producenta. Dodatkowym efektem zkszonej liczby sprzedanych gdzen fiskalnych jest
wzrost sprzedey catej gamy sprtu niefiskalnego z oferty ELZAB, takiego jak wagi
elektroniczne, sprawdzarki cen, szuflady kasowerzZgdzenia automatycznej identyfikaciji,
a take materiatow eksploatacyjnych

Jestémy przekonanize kolejny raport Instytutu Rynku Elektronicznegotvpierdzi stusznét
dziatania Spotki, w wyniku ktérego zachowany zosatotychczasowy wysoki udziat w rynku.
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Geograficzna struktura sprzeglanie ulegta znacicej zmianie, sprzedazagraniczna wyniosta

ok.

4 % ogolnej warkxi sprzeday.

W 2009 r. Spoétka ELZAB, pomimo:
pogorszenia gisytuacji gospodarczej w Polsce,

swiatowego kryzysu finansowego,

ograniczenia popytu na produkty i ustugi wskutekyzisu finansowego i sytuacji
gospodarczej, w efekcie czego nie podejmowane dgttyzje inwestycyjne,
faktu, ze 2009 r. byt rokiem, w ktérymadna z grup podatnikow, wcézeej zwolniona ze
stosowania kas fiskalnych, nie zostatagtdopbowizkiem rejestracji sprzedq
wzrostu niektérych kosztow niezatee od Spoiki,
wzrostu kosztéw finansowych oraz ujemnychnié kursowych wskutek sytuacji na rynku

walutowym

osiagreta wzrost przychodow, co powinno skutkawatrzymaniem dotychczasowego udziatu w
rynku i stanowt stabilrg baz do dalszego rozwoju.
Pomimo niszych osignie¢ w zakresie wyniku finansowego i rentowop ELZAB S.A.
zachowata dobyr ptynncs¢ finansows, wypracowywata systematycznie nadikiy gotowki,
regulupgc rownoczeénie wszystkie swoje zobowdania.

W ELZAB S.A. w prezentowanym okresie nie wysty przychody i koszty z tytutu zaniechanej
dziatalngci.

Aktywa z tytutu odroczoneqgo podatku dochodowego

w tys. zt
Lp. Wyszczegolnienie stanna | Zwiekszenie | Zmniejszenig stan na
31.12.2008 r. 31.12.2009 r.
1.|Nagrody jubileuszowe, odprawy emeryte-rentowe 531 33 564
2.|Ekwiwalent za niewykorzystane urlopy 91 91
3.|Dyskonto nalenoici GENEZY SYSTEM S.A. 2B 23 0
4.[Fundusz na dziatania promocyjno-reklamowe 8 37| 13 32
5.|Fundusz gwarancyjny 0 41 41 0
6.|Zarachowane koszty (premia Zadmn, przegld i badani 55 215 209 61
sprawozda finansowych, wyptaty za racjonalizafj
7.|Zaoknglenie 1 -1
RAZEM 708 326 287 747
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w tys. zt
Lp. Wyszczegoblnienie Stanna | Zwickszenie | Zmniejszenig stan na
31.12.2008r. 31.12.2009 r.
1.|Rezerwa z tytutu ulg inwestycyjnych zastosowanyc| 4 1 3
latach 1998-1999 odniesiona na wynik finansowy
2|Rezerwa na mhice migdzy amortyzag podatkowy i 59 51 16 94
bilansowg rzeczowych aktywéw trwatych odniesiona
wynik biezagcego okres
3.|Rezerwa utworzona nazidice w amortyzacji w zvgzku Z 52 110 23 139
wycerg rzeczowych aktywéw trwatych wedtug zasad M
odniesiona na niepodzielony wynik z lat ubiegl
4 |Rezerwa z tytutu leasingu finansowego 0 6 6
RAZEM 11F 167 4C 247
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Na wynik finansowy 2009 r. wptyw miato zgkszenie, wykorzystanie oraz rozmanie odpisow
aktualizugcych oraz rezerw, ktérych zmiany na przestrzenuyok poroéwnaniu do stanu na
koniec 2008 r. przedstawigponizsze zestawienia:

Odpisy aktualizujace

W tys. z
Lp. Wyszczegolnienie Stanna | Zwigkszenie | Zmniejszenie Stan na
31.12.2008 31.12.2009
1.[Odpisy aktualizujce naléncdici, naleznoici wekslowe i 1325 421 298 1 448
odsetki od nieterminowych zaptat
2.|0Odpis aktualizujcy udzialy w innych podmiota 15 16¢ 7 46( 7 70¢
3.|0dpis aktualizujcy nadmierne i zftine zapasy wyrobéw b7 7 90|
4.|[Odpis aktualizujcy materialy na Wolnym Obszar 39 3 36)
Celnym
RAZEM 16 630 421 7769 9 283

W zwigzku z pohczeniem ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. (podmiot, kiorym ELZAB
posiadat 100% udziatéw) zostat wykgowany, dokonany w latach poprzednich, odpis
aktualizugcy udziaty w MEDESA Sp. z 0.0. w wysada 7 460 tys. zi.

Rezerwy i rozliczenia medzyokresowe bierne

w tys. zt
Lp. Wyszczegdlnienie Stanna | Zwigkszenie | Zmniejszenie stan na
31.12.2008 r. 31.12.2009 .
1.|Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emergtalh 2 795 156 2 951
rentowe
2.|Rezerwa na nieykorzystane urlopy pracownik 47¢ 47¢
3.|Rezerwa na wyplaty wynagrodzea racjonalizagj 14Q 114 116 138
4. |Rezerwa na prermikwartalry 74 351 32¢ 97
5.|Rezerwa na przegl i badanie sprawozddinansowych 34 64 62 36)
6./|Rezerwa na dziatania promocyjno-reklamowe 43 196 71 168
7.|Rezerwa na bonus roczny 0 396 396 0
8.|Rezerwa na fundusz gwarancyjny 0 217 217 0
9.|Rezerwa na koszty przysztych okresow 5 22| 27| 0
RAZEM 3570 1514 1217 3 869
Zapasy

Stan zapasow na 31.12.2009 r. w odniesieniu dwsta koniec 2008 r. wynosi:

Zapasy 31.12.2009r. 31.12.2008 r.

Materiaty 4463 4145
Produkcja w toku 1468 610
Wyroby gotowe 3599 3749
Towary 1094 459
Razem 10 624 8 963

Ogodlna warté¢ zapasow na koniec 2009 r. w poréwnaniu ze stareekoniec 2008 r. wzrosta o

1 661 tys. zt.

W wyniku pohczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. ngsito zwigkszenie zapasu o ofert

przegtych towarow i materiatow.
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Na przestrzeni 2009 r., w wyniku systematycznieeprawadzanych analiz zapasow patekn
mozliwosci ich zagospodarowania, dokonano:

> likwidacji i ztomowania zapasow towaréw i materiat@raz wyrobow gotowych, ktére
zostaly zuyte podczas dziataakwizycyjnych lub nie spetniaty aktualnych wymaéaga
technicznych w kwocie 88 tys. zi,

» przeszacowania zapasOw wyrobow gotowych o wart®2 tys. zi, ktére zostaly
zaoferowane do sprzeda po nizszych cenach oraz wykorzystywane do napraw
serwisowych,

» wyceny zapasOw na daidilansowy do ceny sprzedanetto, maliwej do uzyskania,
w kwocie 4 tys. zi.

Ponadto, w zwizku z zagospodarowaniem poprzez sprzedeaz czsciowe wykorzystanie

w biezgcej produkcji, rozwizano wczeéniej utworzon rezerw w wysokaci 3 tys. zt oraz

dokonano odwrocenia skutkow wyceny zapasow nagko2008 r. w kwocie 30 tys. zi.

taczny skutek aktualizacji zapasow w wysékio81 tys. zt zwgkszyt koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw o kwot71 tys. zt, a wart® sprzedanych towaréw i materiatow
0 10 tys. zh.

Naleznosci

Poziom nalenosci Spoétki wg stanu na 31.12.2009 r. w poroéwnamustinu na 31.12.2008 r.
jest nasfpujacy:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
RS . Naleznosci Odpis Naleznosci | Naleznoici Odpis Naleznoici
Naleznosci krétkoterminowe (w tys. 2 brutto aktuaFI)izuh netto brutto aktuaFI)izuh netto
cy cy
I Naleznosci krétkoterminowe 17 557 948 16 609 17 186 825 16 361
1 Naleznosci od jednostek 7 557 106 7451 7673 98 7575
powigzanyct
A |z tyt. dostaw i ustug o okresie splaty 7507 106 7401 7673 98 7575
- do 12 m-cy 5876 106 5770 7673 98 7575
- powyzej 12 m-cy 1631 1631 0
B Inne 50 50 0
2 Naleznosci od pozostatych jednoste 10 00( 84z 9 15¢ 951z 727 8 78¢
A | Ztyt. dostaw i ustug o okresie splaty 8 474 403 8071 7 285 387 6 898
-do 12 m-cy 8370 403 7 967 7285 387 6 898
- powyzej 12 m-cy 104 104 0
B |Inne 1195 108 1087 1996 108 1888
- w tym: pazyczke 772 778 152( 152(
C Dochodzone na drodzedewej 331 331 0 232 232 0
Il |Weksle kontrahentéw handlowych 500 500 0 500 500 0
1 Weksle o terminie wykupu powyej 446 446 0 446 446 0
3 m-cy
A | wjednostkach powranyct 0 0
B | w pozostatych jednostkach 446 446 0 446 446 0
2 Weksle o terminie wykupu do 3 m 54 54 0 54 54 0
cy
A | wjednostkach powrzanych 0 0
B | W pozostatych jednostka 54 54 0 54 54 0
Il |Razem naleznosci z naleznosciami 18 057 1448 16 609 17 686 1325 16 361
wekslowymi
IV |Naleznos¢ z  tytulu  podatku 207 207 236 236
dochodowego
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ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentéw stosuje zasaayityki kredytowej, polegarej
gtéwnie na przydzieleniu kdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu, uzale®nego od
wysokasci rocznych zakupow brutto oraz odpowiedniego tatmptatndci. Termin platnéci
zalezy m.in. od wysokéci przydzielonego limitu kredytu, kondycji finansejodbiorcy oraz
terminowdaci sptat nalenosci. Dla dealeréw i dystrybutorow ma zastosowanidu®060 lub 90-
dniowy termin ptatnéci, liczony od ostatniego dnia migea, w ktorym dokonano zakupow.
Termin ptatnéci moze by wydtuzony do 150 dni dla kontrahentow, ktorych raleci s3
finansowane kredytem ,Zaliczka”.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcéw nie wkgacych platnéci w terminie.
W przypadku nie wywizywania s¢ z ustalonych warunkéw ptatéa przy realizacji kolejnych
zamowidi, nastpuje zmiana warunkéw na przedgtaib nas¢puje blokada dostaw do klienta.

Z ogolnej kwoty nalenaosci brutto z tytutu dostaw i ustug, w kwocie 16 3t/3. zt, nalenaosci
przeterminowane stanogvkwote 3 508 tys. zi, z czego (w tys. zt):

. do 1 miesica 1379
. powyzej 1 - 3 miesjcy 838
. powyzej 3 - 6 miesjcy 501
. powyzej 6 - 12 miesicy 141
. powyzej 12 miesicy 649

Naleznosci przeterminowane stanogvP1,5 % ogolnej kwoty nak@osci brutto z tytutu dostaw
i ustug. Znaczca czs¢ dotyczy przeterminowania w okresie do 3 njegi

Naleznasci przeterminowane powgj 6 mies¢cy obgte s odpisem aktualizggym.

W 2009 r. kontynuowana byta restrukturyzacja mabéci przystugujcych ELZAB S.A od
spotki zalenej GENEZA SYSTEM S.A., ktorych poziom w wyniku leacji porozumié& o
sptacie ratalnej ulega systematycznemu zmniejszeniu

Naleznosci dlugoterminowe stanowsg kwote 824 tys. zit, z czego:

» z tytutu payczki udzielonej UPOS SYSTEM Sp. z o.0., we&d podlegajcej sptacie po
2010r. - 773 tys. z,
Kwota payczki do sptaty wynosi 1 546 tys. zi.
W 2010 r. planowana jest sptata kwoty 773 tys. zi.
Termin ptatndci ostatniej raty poyczki, zgodnie z umow pazyczki, przypada na m-c
grudzier 2011 r.

» z tytulu sprzeday HOLDING DOMATOR S.A. udziatdw w spotce DOMATOR OBGA
Sp. z 0.0., w g&ci podlegajcej sptacie po 2010 r. — 51 tys. zt.
Kwota nalenosci wynosi 118 tys. zt.
W 2010 r. planowana jest sptata kwoty 67 tys. zi.
Termin ptatndci ostatniej raty kwartalnej, zgodnie z postanowdem uktadu, przypada na
Il kwartat 2011 r.
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Zobowiazania

Poziom zobowjzan krétkoterminowych Spotki wg stanu na 31.12.2009vrporéwnaniu do

stanu na koniec 2008 r. ksztaltuje sastpujaco:

Zobowigzania krétkoterminowe (w tys. z4) 31.12.2009 1212008
Ogdtem zobowizaria krétkoterminow, w tym: 5 14¢ 5 58:
1 Wobec jednostek pogdanych: 58 166
- Z tytutu dostaw i ustug 58 166
2. Wobec pozostatych jednost 4901 517¢
- Z tytutu dostaw i ustug 3869 3985
- z tytutu podatkéw, cet i ubezp. sp 95t 107t
- Z tytutu wynagrodze 41 66
- pozostate zobowranie 36 48
- Z tytutu skfadki ubezp. OC Zay@ i RN 1 21
- Z tytutu skfadki na Pracowniczy Program Emeryyal 25 26
- inne 10 2
3. Zaktadowy Fundusgwiadczé Socjalnych 185 241

Poziom kredytow Spoétki wg stanu na 31.12.2009 pavdwnaniu do

ksztattuje st nastpujaco:

stanu na koniec 2008 r.

Diugoterminowe kredyty bankowe (w tys. z}) 31.12.2009 31.12.2008
a) od pozostalych jednostek 2 865 3420
- kredyt inwestycyjny 2 86¢ 3420
Dilugoterminowe kredyty bankowe, razem 2 865 3420
Krétkoterminowe kredyty bankowe

a) od pozostalych jednostek 819 1238
- kredyt Zaliczka 819 1238
Krétkoterminowe kredyty bankowe, raz 81¢ 1238
Krétkoterminowa cgsé¢ diugoterminowych kredytéw bankowych

a) od pozostalych jednostek 555 555
- kredyt inwestycyjny 555 555
Krotkoterminowa cgs¢ dtugoterminowych kredytow bankowych, raz 55k 555

Kwota zobowyzan krétkoterminowych (bez kredytow) na koniec 2009zmniejszyta si w
stosunku do stanu na koniec 2008 r. o kw&8 tys. zt. Zmniejszenie to nagto w pozycji
zobowhzan z tytutu dostaw i ustug, ktorea iizsze o kwag 224 tys. zt , zobowian z tytutu
podatkow, ktére $ nizsze o 120 tys. zt oraz z tytutu Zaktadowego FunduSwiadczeé

Socjalnych.

Diugoterminowy kredyty bankowy stanowi kredyt irstycyjny, zacignigty na czsciowe

sfinansowanie zakupu nieruchogoow Suchym Lesie, przypadaly do sptaty po 2010 r.

Krotkoterminowe kredyty bankowe stangwi

» kredyt zaliczka na finansowanie natesci handlowych,
» kredyt inwestycyjny przypadajy do sptaty w 2010 r.
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Zobowipzanie z tytutu leasingu finansowego wg stanu nd232009 r. w porownaniu do stanu
na koniec 2008 r. ksztaltujesgiastpujaco:

Zobowigzania z tytutu leasingu (w tys. z}) 31.12.2009 31.12.2008
a) diugoterminowe 470 -
b) krétkoterminow 10€ 11
Zobowigzania z tytutu leasingu, raz 57€ 11

Zobowipzanie z tytutu leasingu finansowego powstato wazkii z zakupem w 2009 r. automatu
tokarskiego i frezarki uniwersalne;.

Il. PODSTAWOWE WSKA ZNIKI FINANSOWE

Podstawowe wskaiki finansowe ELZAB S.A. 1.01 - 31.12.2009 1.01-B2.2008

1| Wskaznik rentownd¢ sprzeday brutto% 36,53 39,47
2 | Wskaznik rentownd¢ sprzeday netto % 7,67 -5,19
3| Rentownd¢ kapitatu wiasnego ROE % 10,55 -6,96
4| Rentownd¢ aktywow ogdtem ROA % 7,90 -5,16
5| Wskaznik biezacej ptynndci 4,64 3,68
6 | Wskaznik wysokiej ptynndci 3,16 2,50
7 | Wskaznik og6linego zadienia 25,10 25,82

1 zysk brutto ze sprzetla/ przychody neo ze sprzedy %

2 zysk netto / przychody netto ze sprzgdé

3 zysk netto / kapitat wiasny %*

4 zysk netto / suma aktywéw %*

5 aktywa obrotowe* / zobowzania krétkoterminowe*

6 aktywa obrotowe-zapasy-rozliczeniagdriyokresowe kosztéw */ zobgwania krotkoterminowe*

7 zobowizania i rezerwy na zoboy#ania* / suma aktywow*

* (stan na pocztek okresu + stan na koniec okresi

V. ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE | POZABILANSOWE

Kwota zobowizan warunkowych:
» wg stanu na 31.12.2008 r. — zabezpieczenie wekslowéw leasingu operacyjnego
zawartych z Fidis Leasing Polska Sp. z o0.0. w Waw$z na zakup samochodow
osobowych. Wart@& przedmiotu leasingu stanowita kw6 tys. zi,

» wg stanu na 31.12.2009 r. — zabezpieczenie wekslowéw leasingu operacyjnego
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Wargzawa finansowanie zakupu
Centrum obrobczego oraz Frezarki uniwersalnegzha warté¢ przedmiotéw leasingu
stanowi kwog 717 tys. zt.

Kwota zobowizan pozabilansowych (e%¢ kapitalowa netto):
» wag stanu na 31.12.2008 r. wynosita 136 tys. zt nikg z umdw leasingu operacyjnego
na zakup samochodéw osobowych,
» wg stanu na 31.12.2009 r. wynosi 289 tys. zt i Wgri umoOw leasingu operacyjnego na
zakup samochodow osobowych.
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V. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Nie wystpity zdarzenia, ktére magmie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe ELZAB S.A.

VI. ZDARZENIA NIETYPOWE | INNE CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA
SYTUACJE FINANSOWA ELZAB S.A.

W 2009 r. w Spotce nie wygdity zdarzenia nietypowe.

W 2009 r. nagpito polaczenie ELZAB S.A. z podmiotem zaleym MEDESA Sp. z o.o.
Szczegdtowe informacje odémie pohczenia znajdwj sie w dalszej cgsci Sprawozdania
z dziatalngci.

VIl.  MOZLIWO SCI PLATNICZE SPOLKI | RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Ogolm sytuacg finansowy i ptatnicz; Spotki w 2009 r. obrazuje porsize zestawienie z rachunku
przeptywdw piengznych:

. wynik finansowy netto 4 542
. amortyzacja 2 256
Razem wptywy 6 798
Przeptywy pienigzne z dziatalngci operacyjnej -1921
Glowne pozycje przeptywow piggiinych z dziatalnéci operacyjnej,
w tym:
. zaptacony podatek dochodowy -1290
. podatek dochodowy z rachunku zyskéw i strat 38 3
. zmiana stanu natacsci i rozliczen
migdzyokresowych czynnych -1991
. Zmiana stanu zobowdan i rozliczen
migdzyokresowych biernych - 405
. Zmiana stanu zapasow -1661
. zmiana stanu rezerw 629
. koszty i przychody z tytutu odsetek 364
. zysk/strata z dziataldoi inwestycyjnej -11
. pozostate korekty (w tym: wadé udziatdw
w MEDESA Sp. z 0.0.- 1 191) 1108
Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej -2 926
Glowne pozycje przeptywow piegiinych z dziatalnéci inwestycyjnej,
w tym:
. nabycie /sprzedasrodkow trwatych
I wartosci niematerialnych -2 994
. zbycie aktywow finansowych 68
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Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowej -1625
Gtowne pozycje przeptywow piegiinych z dziatalnéci finansowej,
w tym:
. zacggnigcie kredytu / sptata kredytu - 974
. odsetki od kredytu, prowizje od kredytu - 364
. nabycie akcji wtasnych - 253
. ptatndci zobowgzan z tyt. leasingu finansowego - 34
Zmiana w srodkach pienieznych 326
Srodki pieni ezne na pocatek okresu obrachunkowego 5 247
Srodki pieniezne na koniec okresu obrachunkowego 5573

VIII. INWESTYCJE W AKTYWA TRWALE

1. INWESTYCJE W RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTO SCI
NIEMATERIALNE

W okresie sprawozdawczym Spotka poniosta nakladyestycyjne na nabycie i modernizacj
srodkéw trwatych w wysokei 1 805 tys. zi, w tym na:

» modernizagj budynkéw i budowli, modernizagjpomieszcze produkcyjnych i
biurowych wydatkowano - 469 tys. zi,

» zakup i modernizagjmaszyn i urzdzen - 897 tys. zi, (znagee pozycje to
zakup automatu tokarskiego i frezarki uniwersalrsgfinansowane w ramach
leasingu),

» sie¢ komputerow oraz rozbudow systemu komputerowego zadzania Spotk -
96 tys. zi,

» zakup samochodow osobowych - 157 tys. zi,

> pozostate - 187 tys. zt (formy, nadzia i przyrady, wyposaenie pomieszczg.

Ponadto, w ramach pmizenia z MEDESA Sp. z 0.0., ELZAB S.A. prdefrodki trwate o
wartasci 32 tys. zi.

Naktady inwestycyjne nasrodki trwate sfinansowane zostatyrodkami wilasnymi oraz
leasingiem.

Spotka ELZAB S.A. nie poniosta w okresie sprawozdzym naktadOow na rzecz ochrony
srodowiska naturalnego. Specyfika produkcji ELZABAS.nie stanowi zagrgenia dla
srodowiska naturalnego.

W 2009 r. dziat konstrukcyjny ELZAB S.A. kontynuoweozpoczte w poprzednim okresie
sprawozdawczym prace rozwojowe oraz rozpbczrealizacg nowych tematow.
Wartcs¢ poniesionych naktadéw na realizacprac rozwojowych wyniosta 955 tys. zi.
Na wartdci niematerialne przeniesiono koszty prac rozwojohwyzakaéczonych wynikiem
pozytywnym w kwocie 183 tys. zi.
a. Naktady na pozostate waktm niematerialne wyniosty 502 tys. zt i obejmowatgkupy

i modyfikacje oprogramowakomputerowych oraz zakup Know How i Oprogramowania
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w zakresie architektury sptowej i informatycznej, funkcjonaloi oraz dokumentacji

i specyfikacji technicznej kopii elektronicznej anaodutu fiskalnego MF21.
Naktady na wart€ci niematerialne sfinansowane zost&gydkami wkasnymi.

W planach inwestycyjnych na 2010 r. przewidugersiedzy innymi:
» zakupy maszyn, nagdzi i uradzea niezlzdnych dla zapewnieniaggtosci produkcji, w tym
prasy krawdziowej i mimagrodowej i tokarki precyzyjnej,

* modernizagg budynkow,

cgsciows

modernizagj terenu wokot zaktadu,

» dalsz modernizag systemu

Informatycznego,

termomodernizagj

budynku

montau,

dalsa

informatycznego oraz zakup Zintegrowan&ystemu

» kontynuac} oraz rozpocgzie prac nad nowymi produktami w ramach prac roowggh,
oraz zakup form do produkcji nowych wyrobdw.
Realizacja inwestycji sfinansowana zostaniesradkow wiasnych Spotki i w ramach leasingu..
W prezentowanym okresie ELZAB S.A. wytworzyta naasie potrzeby nagdzia i przyrady
niezkzdne w procesie produkcyjnym o waito51 tys. zi.

2.  INWESTYCJE W AKTYWA FINANSOWE

Wg stanu na 31.12.2009 r. ELZAB S.A. posiada ugziat nas¢pujacych spétkach prawa
handlowego (wg wartei netto):

w tys. zt

Nazwa jednostki

31.12.2009

31.12.2008

Bilansowa warté¢
udziatow

% udziat w kap.
akcyjnym

Bilansowa warté&¢
udziatow

% udziat w kap.
akcyjnym

1. GENEZA SYSTEM S./

167¢

76%

167¢

76%

Ul. Mickiewicza 2-4

Tarnowskie Gory

2. MEDESA Sp. z 0.0.

0%

1191

100%

ul. Taborowa 1

Warszawa

3. MICRA METRIPOND KFT

2041

92,18%)

2041

92,18%

Ul. Bajcsy-Zs 70

Hoédmezvasérhely, Wgry

4. ELZAB SOFT Sp. z 0.

55,00¥%

55,00¥%

Ul. Kruczkowskiego 39

Zabrze

5. ORHMET Sp. z 0.0.

28

100%

287

100%

Ul. Taborowa 14

Warszaw.

6. COKOM Sp. z 0.0.

20%

20%

Ul. Piotrkowska 44

Lodz

Razem

4003

5194]
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W stosunku do stanu na koniec 2008 r., wazkil z posczeniem ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z
0.0., nhasipito zmniejszenie wartei posiadanych udziatow o kwpotl 191 tys. zi, stanowta
wartas¢ posiadanych udziatow w tej Spotce.

IX. INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ORAZ O TRANSAKC JACH Z
PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W 2009 r. ELZAB S.A. najwiksze obroty zrealizowal z GENBZSYSTEM S.A. (podmiot
zalezny) — 10 384 tys. zt oraz z SYRIUSZ Sp. z 0.0.285 tys. zi.

Wymienione podmioty gdystrybutorami produktow ELZAB S.A. i poguzy tymi podmiotami
a ELZAB S.A., nie wysipity warunki uméw odbiegage od warunkéw powszechnie
stosowanych dla umoéw sprzega

Transakcje ELZAB S.Az podmiotami powiazanymi w 2009 r. byly nasbujace:

Przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pginy podmiotami (w tys. zh):
a. sprzedaELZAB S.A. do:

GENEZA SYSTEM S.A. 10 384

MEDESA Sp. z 0.0. 161

MICRA METRIPOND KFT 931

ORHMET Sp. z 0.0. 343

ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 23

b. zakup ELZAB S.A. od:

MEDESA Sp. z 0.0. 187 (w tym: 55 tys. zt — z tytdziezawy
powierzchni)

MICRA METRIPOND KFT 9 (partycypacja w kosztach alzn
marketingowych)

GENEZA SYSTEM S.A. 43 (partycypacja w kosztachatih
marketingowych)

POLSIN PRIVATE LTD 174 (zakup komponentéw do prkdi)

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 654 (administrowanie sieminputerowej,
opracowanie  oprogramowa zakup  sprau
komputerowego).

ORHMET SP. z 0.0. 2

W zwigzku z podpisanymi z GENEZA SYSTEM S.A. porozumiemiao sptacie ratalnej
naleznosci Spotka zaliczyta w przychody finansowe ko120 tys. zt z tytutlu dyskonta
sptaconych nalaacsci.

W 2009 r. Spoétce MICRA METRIPOND KFT zostaty nalicee odsetki od przeterminowanych
naleznosci w wysokaci 32 tys. zt.

W(g stanu na 31.12.2009rnzrachunki ELZAB S.A. z podmiotami povgzanymi § nastpujace
(w tys. zb):
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a. nalenosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 6 541
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 11 (+74 tys. zt elig odpisem aktualizegym)
MICRA METRIPOND KFT 763 (+32 tys. zt oblie odpisem aktualizegym)
ORHMET Sp. z 0.0. 85

b. zobowgzania z tytutu dostaw:
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 58
POLSIN PRIVATE Ltd 43

Zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotow pgeeinych wg stanu na 31 grudnia 2009 r. nie
wystapity.

W dniu 29.10.2009 r. podpisany zostat Aneks nr 2i0hmwy payczki z dnia 3 listopada 2008 r.

zawartej z UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. Zgodnie z aneksatata payczki nasgpowa bedzie w

24 miesg¢cznych ratach:

- od miesjca stycznia 2010 r. do migsa listopada 2011 r. w wysodm 64 425,00 zi,

- w miesicu grudniu 2011 r. w wysokoi 64 462,00 zt.

Pazyczkobiorcy naliczanegola co miesic odsetki:

- w okresie od m-ca pdziernika 2009 r. do m-ca grudnia 2009 r. od kwpighrenia w
wysokaci 1 546 237,00 zt,

- w okresie od miesta stycznia 2010 r. do migsa grudnia 2011 r. od pozosfeg] do sptaty
kwoty zadhzenia.

X. POLACZENIE Z MEDESA Sp. z 0.0.

W dniu 31.07.2009 r. nagtito polgczenie spodtek ELZAB S.A. (spotka przejmcg) | MEDESA
Sp. z 0.0. (spoétka przejmowana).

Spotka przejmujca - ELZAB S.A. z siedzibw Zabrzu, przy ul. Kruczkowskiego 39 wpisana do
rejestru Przedsbiorcow Sdu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczyajgwego
Rejestru $dowego pod numerem KRS 0000095317. ELZAB S.A. jestedstbiorstwem
specjalizugcym st w projektowaniu, produkcji i dystrybucji szerokigamy kas fiskalnych,
urzadzen i systeméw kasowych, peryferii i akcesoriowzgltych do rejestracji i zagdzania
sprzedag.

Spotka przejmowana - MEDESA Sp. z 0.0. z sieglzib Warszawie, przy ul. Taborowej 14
wpisana do rejestru Przegsiorcow Sdu Rejonowego dla Miasta Stolecznego Warszawy
w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego &#ju Sdowego pod numerem KRS
0000086403. Spotka MEDESA Sp. z 0.0. byla podmioieznym ELZAB S.A., w ktorym
ELZAB S.A. posiadat 100 % udziatdbw. Przedmiotem atldingici Spoétki byta produkcja

i dystrybucja wag handlowych, wag pomostowych dtamercyjnych wag osobowych. Spotka
realizowata sprzeda materiatdbw eksploatacyjnych, gtéwnie papieru orazmsprztu
komunikacyjnego do wag orawiadczyta ustugi serwisowania wag.

Polgczenie zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pktv zwigzku z art. 516 81; 85 i 86

Kodeksu Spoétek Handlowych poprzez przeniesieniegmaimajtku Spotki MEDESA Sp. z o.0.
na spote ELZAB S.A. Pohczenie spotek nagtito zgodnie z art.515 81 Kodeksu Spétek
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Handlowych, bez podwgzenia kapitalu zaktadowego spotki ELZAB S.A., ktgoosiadata

100% udziatéw w spétce MEDESA Sp. z 0.0.

Oczekiwane efekty w wyniku pgtzenia Spoteksnastpujace:

» pofgczenie potencjatdw ekonomicznych, handlowych i opizacyjnych Spotek w celu
wzrostu konkurencyjmi na rynku,

» rozszerzenie oferty o nowe produkty,

= zwigckszenie obrotow netto w asortymencie produktow, atdw, materialdw i ustug
sprzedawanych przez MEDESA Sp. z 0.0. docelowo @nomu co najmniej 6 milionow
zlotych rocznie,

» obnizenie kosztéw prowadzonej dziatafco

Spotka ELZAB S.A. przeja od spétki MEDESA Sp. z 0.0.:
- aktywa trwate o wartai 32 tys. zi,

- zapasy o wartwi 467 tys. zi,

- naleznosci w kwocie 490 tys. zi,

- srodki pienezne w kwocie 293 tys. zi,

- zobowgzania w kwocie 452 tys. zt.

Kapitat wtasne na dzfeprzepcia w MEDESA Sp. z 0.0. wynosit 829 tys. zt, w tym:
- kapitat zaktadowy: 750 tys. zt,

- kapitat zapasowy: 171 tys. zi,

- kapitat z aktualizacji wyceny 7 tys. zt,

- strata netto 99 tys. zt.

Pofczenie zostato rozliczone metpdabycia.
W wyniku rozliczenia powstata wadefirmy w kwocie 362 tys. zt.
Wartas¢ firmy dla celow podatkowych nieglizie stanowita kosztow uzyskania przychodu.

MEDESA Sp. z 0.0. podlegata konsolidacji do dni&ppenia, tj. do 31.07.2009 r.
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat uwgrglia rachunek zyskow i strat Spotki MEDESA
Sp. z 0. 0. za 7 miegy br., w tym:

- przychody ze sprzeéwa 1l 734 tys. zi,

- strata netto w wysokoi 99 tys. zi.

Gdyby dag polaczenia Spoétek byt poetek rocznego okresu sprawozdawczego warfomy
powstata z przegia Spotki wyniostaby 263 tys. zt, natomiast przydi oraz zysk netto ELZAB
S.A. po podczeniu z MEDESA Sp. z 0.0. za trzy kwartaty br. voghyby:

- przychody ze sprzedwn 44 944 tys. zi,

- zysk netto 3 789 tys. zt.

Koszty pohczenia Spoétekgsnieznacace i obejmuy koszty zwotania Walnych Zgromadezev

Spotkach oraz opinie prawne i podatkowe. Kosztghieizyty wyniki Spétek w momencie ich
poniesienia. Nie zostaty uwzglnione przy wyliczeniu warkai firmy.
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Xl.  POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLA SCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Nie tocz sie przed gdem, organem wkgiwym dla posgpowania arbitraowego lub organem
administracji publicznej pogbowania przewiszapce 10% kapitatdow wiasnych ELZAB S.A.

Xll. WIELKO SC | RODZAJE KAPITALOW SPOLKI

1. Kapitat wtasny

Kapitat wkasny Spotki na 31.12.2009 r. obejmujetys. z}):

Na dziei 31.12.200

Kapitat wlkasny 45 400
1. Kapitat podstawow 22 14:
2. Nadwyka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartéci nominalne 11 21
3. Akcje wlasne -2 250
4. Pozostale kapitaly rezerwov- akcje wiasn 254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 5289
6. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku bigego, w tym 8 75:

6.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych 4211

6.2. Zysk/strata roku higcego 4542
2. Rozliczenie wyniku finansowego z lat poprzednich

Zgodnie z Uchwat Nr 4 ZWZ z dnia 17 czerwca 2009 r. strata netto2@88 r. w kwocie
3 004 301,57 zt zostata w céin pokryta z kapitatu zapasowego Spotki.

3. Propozycja podziatu wyniku za bigacy okres

Zarzmd ELZAB S.A. proponuje wypracowany zysk w 2009 mwokie 4 542 168,19 zt
przeznacz§ na zasilenie kapitatu zapasowego.

31



Zaktady Uradzen Komputerowych ELZAB S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI ELZAB S.A.
31.12.2009 r. (w tys. PLN)

4. Struktura wtasnosciowa kapitatu

Struktura akcjonariuszy posiadeych bezpérednio lub pérednio poprzez podmioty zailee
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na Walnym dgadzeniuwg stanu na 31.12.2009.r
zgodnie z posiadarprzez Spotk wiedz, jest nasipujgca:

Imi ¢ i nazwisko (Firma) llosé akcji llo$¢ akcji Razem ilaé Razemilasé % gtoséw na Udziat w
zwyktych uprzywil. akgji gloséw wz kapitale
zaktadowym w
%
Relpol 2 Sp. z 0.0.* 4524 62¢ 4524 62€ 4 524 628 25,55 28,04
POLSIN Private Limited 1 680 50C 356 070 2036 57C 3460 85C 19,54 12,62
Jarek Astramowicz 126167 16 95( 127862 1346 42. 7,6C 7,9z
Exorigo Sp. z 0.0.* 1 200 00C 1 200 00C 1 200 00C 6,78 7,44
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 1121571 112157 112157 6,32 6,95
ELZAB SA - akcje whasne, w tym: 510 272 510 272 510 272 X 3,16
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 X 2,51
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 104 61( 104 61( 104 61( X 0,6t

celu odsprzeddy lub innym celu
zwigzanym z realizagj Strategii Spotki

Skarb Panstwa 406 680 406 680 406 680 2,30 2,52
Pozostali akcjonariusze 5039 187 19 520 5 058 707 5136 787 29,01 31,35
OGOLEM 15 744 51 392 54( 16 137 05 17 707 21 100,0( 100,0C

*Exorigo Sp. z 0.0. jako podmiot domingy (posiadajcy 58,13% udziatéw) w stosunku do Relpol 2 Sp.@ o.
posrednio kontroluje 4.524.628 akcji Elzab S.A. Poatst41,87% udziatow Relpol 2 Sp. z 0.0. posiadakspo
UPOS System Sp. z 0.0. z siedgils Knurowie. Podmiotem domimgym w stosunku do Exorigo sp. z 0.0. jest
Jonitaco Holdings Limited z siedaitw Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przen tpodmiot informaciji
wynika, ze bezpérednio nie posiada on akcji ELZAB S.A. W z&ku z powyszym kczny bezpéredni i pégredni
(poprzez EXORIGO Sp. z 0.0.) udziat Jonitaco Hajdihimited wynosigcznie 35,48 % w kapitale ELZAB S.A.,
co odpowiada 32,33 % gtoséw na WZ.

Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
llos¢ akciji 16 137 050

llos¢ gtosow 17 707 210

llos¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

llos¢ akcji w obrocie gietdowym 15744 510

W dniu 16.03.2010 r. Zagd ELZAB S.A. powzyt informacg z komunikatu Ministerstwa
Skarbu Pastwa, ze Minister Skarbu Retwa w dniach 9.12.2009 r.-11.03.2010 r. dokonat za
paosrednictwem Gietdy Papieréw Wastmowych w Warszawie transakcji sprzeggosiadanych
406 680 akcji zwyktych na okaziciela spotki Zaktddyzadzen Komputerowych ,Elzab” S.A. z
siedzily w Zabrzu za kwat 1 019 971,20 ziotych srednia cena w zacgleniu do 1 grosza
wyniosta 2,51 ziotych za akcj Tym samym Skarb HRatwa nie posiada juakcji w wyzej
wymienionej spoice i proces prywatyzacji zostatataizony.

Spotka ELZAB S.A. nie posiada doktadnych informagjiprzebiegu sprzedw akcji ELZAB
S.A. przez Skarb Ratwa.
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Struktura akcjonariuszy posiadeych bezpérednio lub pérednio poprzez podmioty zaiee
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym dgadzeniuna_dzien zaakceptowania
sprawozdania_finansoweqo przez Zaew, zgodnie z posiadgnprzez Spotk wiedz, jest
nastpujaca:

Imi ¢ i nazwisko (Firma) llo$¢ akcji llo$¢ akcji Razem ila¢ Razem ilaié % gtoséw na Udziat w
zwyktych uprzywil. akgji gloséw wz kapitale
zaktadowym w
%
Relpol 2 Sp. z 0.0.* 4 524 62! 4 524 62 4 524 62 25,5¢ 28,04
POLSIN Private Limited 1680 50C 356 070 2 036 57C 3460 850 19,54 12,62
Jarek Astramowicz 1261 67. 16 95( 1278 62 1346 42 7,6(C 7,92
Exorigo Sp. z 0.0.* 1 200 00! 1 200 00! 1200 00! 6,7¢ 7,44
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 1121571 1121571 1121571 6,33 6,95
ELZAB SA - akcje wtasne, w tym: 510 27: 510 27: 510 27. X 3,1¢€
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 X 2,51
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w 104 61( 104 61( 104 61( X 0,6t

celu odsprzeddy lub innym celu

zwigzanym z realizagj Strategii Spotki

Pozostali akcjonariusze 5445 86' 19 52( 5465 38 5543 46 31,31 33,87
OGOLEM 15 744 510 392 540 16 137 050 17 707 210 100,00 100,00

*Exorigo Sp. z 0.0. jako podmiot domingly (posiadajcy 58,13% udziatow) w stosunku do Relpol 2 Sp.@ o.
posrednio kontroluje 4.524.628 akcji Elzab S.A. Poatst41,87% udziatdw Relpol 2 Sp. z 0.0. posiadakspé
UPOS System Sp. z 0.0. z siedgil Knurowie. Podmiotem domimgym w stosunku do Exorigo sp. z 0.0. jest
Jonitaco Holdings Limited z siedzilw Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przen tpodmiot informaciji
wynika, ze bezpérednio nie posiada on akcji ELZAB S.A. W zwku z powyszym kczny bezpéredni i pégredni
(poprzez EXORIGO Sp. z 0.0.) udziat Jonitaco Haydihimited wynosidcznie 35,48 % w kapitale ELZAB S.A.,
co odpowiada 32,33 % gtoséw na WZ.

Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
llos¢ akcji 16 137 050

llos¢ gloséw 17 707 210

llos¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

llos¢ akcji w obrocie gietdowym 15744 510

5. Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu cztonkdéw Zaradu i Rady Nadzorczej

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zasgdu ELZAB S.A wg stanu_na 31.12.2009.roraz na
dzien zaakceptowania sprawozdania finansowego przez Zayd, zgodnie z posiadamprzez
Spotke wiedz, jest nasfpujaca:

Eugeniusz Pagzek — Prezes Zaydu 5724 628 szt., w tym:

a) nie posiada bezprednio akcji ELZAB S.A.

b) pasrednio Pan Pagzek jest mniejszZziowym udziatowcem Spoétki Jonitaco Holdings Limited
z siedzila w Nikozji (Cypr), kontrolugcej parednio (przez Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS
System Sp. z 0.0.) akcje ELZAB S.A., w zgku z czym posiada prednio:
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- 1 200 000 akcji zwyktych poprzez EXORIGO Sp. @.o.
- 4 524 628 akcji zwyktych przez Relpol 2 sp. z.@aiedzilh w Poznaniu, spétkzalezng od
Exorigo Sp. z 0.0.

Jerzy Biernat Wiceprezes Zadu, Dyrektor Generalny 42 590 szt.
Jerzy Malok Czionek Zagdu 33 150 szt.
Elzbieta Zatdg Prokurent 3 090 szt.
Razem (udziat bezpgcedni) 78 830 szt.

llos¢ akcji bedacych w_posiadaniu cztionkéw Rady NadzordzeZAB S.A., zgodnie z posiadan
przez Spotk wiedz, wg stanu_na 31.12.2009. oraz na dzieh zaakceptowania sprawozdania
finansoweqo przez Zarad jest nasfpujaca:

Pawet Dudziuk 5 724 628 gtosow,tym:

a) nie posiada bezprednio akcji ELZAB S.A.,

b) pdrednio przez Exorigo Sp. z 0.0. z siedzls Warszawie, podmiot zaley od Jonitaco
Holdings Limited (spoétki, w ktorej Pan Pawet Dudgiposiada pg&rednio ponad 50% udziatow):
- 1 200 000 akcji zwyktych;

- 4 524 628 akcji zwyktych przez Relpol 2 sp. z.@iedzilh w Poznaniu, spotkzalezna od
Exorigo sp. z 0.0.

Jerzy Ciesielski 1 800 szt.
Jarek Astramowicz 1 278 622 szt. (w tym: 16 950a&kji uprzywilejowanych)
Razem udziat bezgeedni 1 280 422 szt.

6. Zmiany w Akcjonariacie ELZAB S.A.

W dniach 02-04.02.2009 Pan Jarek Astramowicz nabyt 1 261 672 akcji zwykhELZAB SA
od Spotki RELPOL 2 Sp. z 0.0. oraz 16 950 szt. iakojennych uprzywilejowanych od
EXORIGO Sp. z o.0.

W dniach 16-17.11.2009 Pan Pawet Dudziuk zbyt 34 000 akcji zwyktych ELZABA. na
rynku regulowanym w trakcie sesji na GPW.

7.  Skup akcji wiasnych

Zgodnie z Uchwat nr 2 NWZ ELZAB S.A. z dnia 29.04.2009 r. w sprawigrazenia zgody na
nabycie akcji wikasnych Spoiki realizowane na podiaart. 362 par. 1 pkt. 8 Kodeksu spétek
handlowych, w dniu 30.06.2009 r. ZatzELZAB S.A. pody uchwakt o przygciu ,Programu
nabywania akcji wkasnych przez Zaktady bitzern Komputerowych "ELZAB” S.A. z siedzippw
Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w celu ich odsprzgdb innym celu zwjzanym z realizagj
strategii Spotki”.
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Skup akcji wkasnych zostat zakezony w dniu 15 grudnia 2009 r.

W ramach realizacji Programu Spoétka nabyta 104 6Hkcji wilasnych za aczm kwote
252 134,40 ziSrednia cena zakupionych akcji wyniosta 2,41 zhkeje. Nabyte akcje stanowi
0,65% kapitatu zaktadowego i 0,59% gtosow na WZ.

Uwzgledniajgc skup akcji wkasnych w celu umorzenia przeprowagzev 2008 r., Spoétka
posiada 4cznie 510 272 akcji wiasnych, stanaeych 3,16 % kapitalu zakladowego Spotki
i dajacych prawo do 510 272 gtoséw na WZ Spotki, co stary88% ogolnej liczby gtosow.
Srednia cena nabytych akcji wkasnych wyniosta 440 z

ELZAB SA - AKCJE WLASNE llo §¢ akcji | llos¢ akcji | Razem Razem % gtoséw na || Udziat w Srednia Wartos¢

zwyklych | uprzywil. ilos¢ akcji | ilogé wz kapitale cena nabytych

gtoséw zaktadowym | nabycia akgiji (tys.
w % (zh zh)

ELZAB SA - akcje wiasne, w tym: 510 27. 510 27. 510 27. 2,8¢ 3,1€ 4,4C 2250
ELZAB SA - akcje wtasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 2,29 2,51 4,91 1996
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 104 61( 104 61( 104 61( 0,5¢ 0,65 2,41 254

celu odsprzeddy lub innym celu
zwigzanym z realizagj Strategii
Spoiki

8. Notowania akcji ELZAB S.A. na Warszawskiej GietdziePapierow Wartosciowych

Podstawowe wielkai w zakresie notowaakcji Spotki w 2009 r. gnastpujace:

-$redni kurs akgcji 241z
-maksymalny kurs akcji 293z
-minimalny kurs akcji 1,47z
-stopa zwrotu ((kurs K@owy-kurs pocatkowy)/kurs pocatkowy)) 2,42Y%
-amplituda ((kurs max-kurs min)/kurs min)) 99,32¥%
-kurs 05.01.2009 r. 2,48 z
-kurs 31.12.2009 r. 254 z
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Xlll. INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADA NIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 27.03.2009 r., Rada Nadzorcza dokonata wybKancelarii Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., 40-954 Katowicé, Powstacow 34 do przegtu
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania $§oaego za | pétrocze 2009 r. oraz do
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawdad@mansowego za 2009 r. (aktualny
adres: 40-286 Katowice, ul. Floriana 15).

W 2009 r. ELZAB S.A. wyptacita Kancelarii Porad Bmsowo Ksigowych Dr Piotr Rojek
wynagrodzenie netto w kwocie:
— 34 tys. zt za badanie sprawoadAnansowych jednostkowego oraz skonsolidowanego
za 2008 .,
— 27 tys. zt za badanie sprawoadBnansowych jednostkowego oraz skonsolidowanego
za | pétrocze 2009 .,
- 6,5 tys. zt za przegtl sprawozdania finansowego MEDESA Sp. z 0.0. z&hopze
2009 r.
— 60 tys. zt za udziat w pracach awanych z przygotowywaniem MEMORANDUM
INFORMACYJNEGO w zwiazku z planowas emisp akciji.

Kancelaria Porad Finansowo-kKgowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. dokonata przdgl
srodrocznych i badania rocznych sprawazélaansowych GENEZY SYSTEM S.A. i MEDESY
Sp. z 0.0. (za | p6étrocze 2009 r.)

Sprawozdania MICRY METRIPOND KFT podlegaty przgtpwi i badaniu przez MOORE
STEPHENS HEZICOMP KFT.

W dniu 03.03.2010 r., Rada Nadzorcza dokonata waoi® wyboru Kancelarii Porad
Finansowo-Ksjgowych dr Piotr Rojek Sp. z o0.0. do przglyl jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za fopfe 2010 r. oraz do badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania §oaego za 2010 r.

XIV. PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY

ELZAB S.A., dziatajc na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 prazowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz.1203¢zniejszymi zmianami), w porozumieniu
z reprezentagj pracownikdéw, zawart Pracowniczy Program Emerytalmy formie umowy
grupowego ubezpieczenia mngcie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym AMPQI
Life S.A. Program ten zostat wpisany do rejestracy@dp Komisji Nadzoru Ubezpieczei
Funduszy Emerytalnych, z dniem 1zgaiernika 2005 r.

Na koniec 2009 r. programem tym etych byto 173 pracownikéw, co stanowito 73 %
zatrudnionych.
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INFORMACJA O ZNACZ ACYCH UMOWACH

Znaczcymi wieloletnimi umowami w dziatalrgi Spotki %:

a.

Umowy o wspotpracy w zakresie obrotu towarowego adevw 1998 r. z nagiujacymi
podmiotami, ktore pehgirole dystrybutoréw produktéw Spoétki:

GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory — region KatowRielska, Krakowa, Kielc,
Czstochowy, Sieradza,

SYRIUSZ Sp. z 0.0. Rzeszéw — region Krosna, Now8gcra, Przemila, Rzeszowa,
Tarnowa, Biatej Podlaskiej, Chetma, Lublina, Tanmrsgu,Zamacia,

ZETO Bialystok Sp. z 0.0. — region Biategostokuptzay, Suwatk, Olsztyna,
INFORMATYK Sp. z 0.0.- region Gorzowa Wielkopolsg® Koszalina, Szczecina.

Do uméw tych corocznie zawieranganeksy, ktore okéaja prognozowany poziom obrotdéw na
dany rok.

b.

Umowa o wspotpracy zawarta z MICRA METRIPOND KFTsiedzily na Wegrzech,
przedmiotem ktorej jest sprzedaproduktéw, realizacja ustug gwarancyjnych
i pogwarancyjnych produktow ELZAB S.A. na rynkggierskim.

Umowa zawarta w dniu 17.08.2009 r. z UPOS SystenzSpo., ktdrej przedmiotem jest
przekazanie ELZAB S.A. praw do korzystania z KnowewHoraz Oprogramowania
w zakresie architektury sptowej i informatycznej, funkcjonaloi oraz dokumentacji
i specyfikacji technicznej kopii elektronicznej ammodutu fiskalnego MF21.

Umowy kredytowe

Umowa o kredyt ziotowy na finansowanie inwestygivarta w dniu 17.03.2006 r. z ING
BankSlaski S.A. z siedzipw Katowicach. Kredyt udzielony zostat w kwocie @5tys. zt
z terminem spfaty w miegiznych ratach do 28.02.2016 r.

Kredyt przeznaczony zostat naéziowe sfinansowanie zakupu nieruchdeiov Suchym
Lesie k/Poznania.

Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dn6£2009 r. z ING BanKlaski
S.A. z siedzih w Katowicach. Limit kredytu wynosi 6 000 tys. ziterminem sptaty do
07.05.2010 r. Kredyt przeznaczony jest na finanswsvhiezacej dziatalndci.

Umowa zawarta w dniu 28.07.2005 r.(z aneksami) KA& S.A. CKK w Katowicach
o kredyt Zaliczka, w formie odnawialnego limitu.dgtyt ten mae by wykorzystywany do
31.07.2010 r. Spiata kredytu powinna npgt do dnia 15 stycznia 2011 r. Maksymalny
poziom zadtaenia wynosi 1 500 tys. zi,

Umowy leasingu operacyjnego

Umowy leasingu operacyjnego zawarte z ING Leas&skap Sp. z o.0.

- w dniu 29.05.20009 r., ktérej przedmiotem jestfisowanie zakupu Centrum Obrébczego
TSUGAMI BN20E-Ill. Warta¢ przedmiotu leasingu stanowi kwob03 tys. zt, a okres
leasingu wynosi 60 miegty,

- w dniu 13.07.2009 r., ktorej przedmiotem jestfisowanie zakupu Frezarki Uniwersalnej
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FNE 40N ze sterowaniem cyfrowym Heideinhain TN@®.5®/arté¢ przedmiotu leasingu
stanowi kwog 214 tys. zt, a okres leasingu wynosi 60 niegi

f. Umowa payczki

. Umowa payczki zawarta w dniu 3.11.2008 r. z UPOS System Sp.o. z siedzip w
Knurowie, na mocy ktérej ELZAB S.A. udzielit UPO§stem Sp. z 0.0. krotkoterminowe;j
pozyczki w kwocie 1 500 tys. zi.
W dniu 29.10.2009 r. podpisany zostat Aneks nr 2iIdmwy payczki Zgodnie, z ktérym
sptata payczki nas¢gpowa: bedzie w 24 miesicznych ratach:
- od miesica stycznia 2010 r. do migsa listopada 2011 r. w wysod® 64 425,00 zi,
- w miesicu grudniu 2011 r. w wysokoi 64 462,00 zi.
Pazyczkobiorcy naliczanegola co miesic odsetki:
- okresie od miegca padziernika 2009 r. do m-ca grudnia 2009 r. od kwoty
zadtwenia w wysokéci 1 546 237,00 zi,
- w okresie od miegca stycznia 2010 r. do migsa grudnia 2011 r. od pozosiegj do
sptaty kwoty zadtgzenia.
Za okres od dnia podpisania Aneksu nr 2 do dniaotawcatej kwoty zadlkenia mata
wynosk bedzie 3,0 %. Zabezpieczeniezyozki nie ulega zmianie.

g. Umowy ubezpieczenia

Umowa Ubezpieczenia Szkdéd Powstatych w Bastivie Roszczae z  Tytulu

Odpowiedzialnéci Cywilnej Cztonkoéw Organow Spotki Kapitatowej gbmijaca swoim

zakresem Czionkéw Zagdu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenta zawarta w AlEBope

S.A. Umowa obowjzywata w okresie od 28.11.2008 r. do 27.11.2009 r.

Umowa ubezpieczenia odpowiedzialaocywilnej Cztonkéw Zarzdu i Rady Nadzorczej

oraz Prokurenta z tytutu petnionej funkcji. Polizmwarta jest w TU Allianz Polska S.A. i

obejmuje okres ubezpieczenia od 28.11.2009 ddl2Z010 r

. Umowa Ubezpieczenia mienia Spotki zawarta z Comiakténion Polska Towarzystwo
Ubezpieczé Ogolnych S.A. Umowa obowzywata od 22.01.2009 r. do 21.01.2010 r.
Okres ubezpieczenia zostat przeahy Dodatkiem do Nr 4 do dnia 31.01.2010 r.

. Umowa Ubezpieczenia mienia zawarta z AVIVA Towateyo Ubezpiecze Ogoinych
S.A. Umowa obowjzuje od 1.02.2010 r. do 31.01.2011 r.

h.  Umowa Emisyjna

W dniu 17.04.2008 r. zostata podpisana Umowa Emésyjom¢dzy ELZAB S.A. a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A.

Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. mie zlect Pekao S.A. zorganizowanie i obsug
Emisji Obligacji o cznej wartéci nieprzekraczapej kwoty 30.000 tys. zt na finansowanie
strategii rozwoju ELZAB S.A. oraz Grupy ELZAB. Umawzostata zawarta na okres 3 lat od
dnia jej podpisania.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego za 200ELZAB S.A. nie zlecita emisji
obligacji.
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XVI. PODSTAWOWE RYZYKA | ZAGRO ZENIA W DZIALALNO SCI ELZAB S.A.

Celem strategicznym ELZAB S.A. jest wzrost wacio spotki dla akcjonariuszy,
realizowany poprzez wzrost wynikéw finansowych,gz@odstawowym elementem jest wzrost
sprzeday w kraju i na rynkach zagranicznych. Istnieje faywysgpienia czynnikow
niezalenych, ktore wptyn na efekty realizacji tej strategii, w szczeggébiospadek popytu na
wyroby, perturbacje w zdobywaniu rynkow zagraniazmy intensyfikacja konkurencji na
rynkach, gdzie ELZAB S.A. operuje lub zamierza apex, ostabienie koniunktury w
gospodarce.

ELZAB S.A. dziata na konkurencyjnym rynku, ktorysjastotnie rozproszony, zaréwno pod
wzgledem ogolnych udziatdbw rynkowych, jakztgod wzgédem poszczegdllnych segmentdw
rynku uradzea fiskalnych.Zrodiem konkurencji glokalni producenci oraz importerzy yozen
z zagranicy. W przypadku nasilenia konkurencji igiwkj ELZAB S.A. mae zostéa zmuszony
do poniesienia dodatkowych naktadow w celu utrzyimaswojej pozycji rynkowej. Dia
konkurencja na rynku nie doprowad# do obnzenia maliwych do osagnigcia mae.

W przypadku ELZAB S.A. gtdbwnymi dostawcami matedia} podzespotdéw do produkcji kas
fiskalnych oraz towaréw i materiatbw handlowych dostawcy krajowi w 75% i dostawcy
zagraniczni w 25,0%. Najekszy udziat w dostawach ma japka firma CBM, dostawca
mechanizmow drukggych (11,1%). Fakize jest to znany i solidny producewiatowy orazze
podobne mechanizmy stosuini konkurenci powoduje,e ryzyko uzalenienia od tego dostawcy
jest ograniczone. Udziat pozostatych dostawcowpniekracza 10% i dostawy od nich mdxy¢
zasgpione dostawami od innych firm.

Materiaty i podzespoty do produkcji oraz towary ateriaty handloweas w 36% kupowane
za waluty co stwarza ryzyko wzrostu kosztéw progiukcprzypadku ostabienia ztotego. Skutki
ewentualnych ujemnych #gic kursowych nie {da rownowaone dodatnimi ranicami
kursowymi, poniewa eksport ELZAB S.A. nie jest znagz. Ryzyko kursowe jest trudne do
oszacowania w zwzku z nieprzewidywalnicia zmian kursow walut.

Specyfilg rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezon&@woN zakresie podstawowych
produktow ELZAB S.A. jakimi § urzzdzenia fiskalne sezonowojest zwizana z weiciem w
zycie rozporzdzen Ministra Finanséw naktadgjych obowazek instalacji urgdzen fiskalnych
na nowe grupy podatnikbw. W 2009 r. MinisterstwmaRsow utrzymato dotychczasowe
zwolnienie z obowizku rejestracji obrotu z zastosowaniemgdea fiskalnych i nie wprowadzito
obowigzku fiskalizacji dla nowych grup podatnikow. Zjakds sezonowsci sprzeday nie jest
istotne w przypadku rynku odtworzeniowego.

Nie bez znaczenia na sytuafinansows ELZAB S.A. kedzie miata sytuacja gospodarcza kraju,
jako efekt kryzysu finansowego. Wptyw kryzysu fisawego na sytuagjfinansows Spofki
moze ujawné sig gtownie poprzez wplyw zmiany popytu na wiedko realizowanych
przychodéw ze sprzeéa

Wielkos¢ przychoddw ze sprzegha Spotki w 2010 r. jest uzataiona od faktu, w jakim stopniu
spowolnienie gospodarcze wptynie on na aktyséridientéw ELZAB S.A.

Ryzyka finansowe

Dziatalng¢ prowadzona przez Sp@tkaraa ja ha r@ne rodzaje ryzyka finansowego.
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Zarzdzanie ryzykiem ma na celu minimalizoévpotencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk
na wynik finansowy Spoiki.

Do czynnikéw ryzyka finansowego, na ktére w mnigiazlub wickszym stopniu jest narana
dziatalng¢ ELZAB S.A. nalea:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynndci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore sktadagic: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowe]
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Gtownymi instrumentami finansowymi, z ktérych kosty ELZAB S.A. g kredyty bankowe
(krétko- i dlugoterminowe) oraz zoboyziania z tytutu dostaw i ustug.

ELZAB S.A. korzysta z wymienionych instrumentow i finansowania swojej dziatalém.
ELZAB S.A. posiada rownie aktywa finansowe, na ktére sklaglagie gtownie nalenosci
z tytutu dostaw oragrodki pienezne i ich ekwiwalenty. Na koniec 2009 r. wystije nalenosé z
tytutu pazyczki udzielonej UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. w kwocig4b tys. zt.

Klasyfikaci instrumentéw finansowych przedstawia psaa tabela:

Dlugoterminowe 2009-12-31 2008-12-31
Udzialy w jednostkach zataych 4003 5194
Naleznosci 51 118
Pazyczka oprocentowana 773

Zobowigzania finansowe oprocentowane (kredyt inwestycyjegsing) 3335 3420
Razemr 8 162 8732
Krétkoterminowe 200¢-12-31 20(8-12-31
Naleznaosci, srodki pienkzne na rachunkach bankowych 21252 19944
Pazyczka oprocentowana 823 1520
Zobowigzania i kredyty bankow 5705 6 345
Razemr 27780 27 809

Ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytoadtore narzona jest Spotka.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 2009-1213 2008-12-31

Udzialy w jednostkach zatayct 4003 5194
Naleznosci 15786 14 841
Pazyczka 1596 1520
Srodki pienizne i ich ekwiwalent 5466 5103
Razem 26 851 26 658

Udzialy w jednostkach zataych

Spotki zalene, w ramach sprawowanej przez ELZAB S.A. kontra@gbowhzane § do
comies¢écznej prezentacji swoich wynikow finansowych oraa pgrzeprowadzania analizy
odchyles pomidzy planowanymi a osganymi wynikami. Podmiot domimagy na bigaco
ocenia sytuaejfinansow i podstawowe wskaniki podmiotéw zalenych.

W 2009 r. zmniejszyta siwartas¢ posiadanych udziatow w jednostkach zakeh o 1 191 tys.
zk. Zwigzane jest to z petzeniem ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0.
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Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zaspdityki kredytowej polegagcej na
przydzieleniu kademu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzai@nego od wysokii
rocznych zakupow brutto, terminowsd sptat nalenosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.
Dla dealeréw i dystrybutorow ma zastosowanie 30a@kub 90-dniowy termin ptatsoi liczony
od ostatniego dnia miesia, w ktorym dokonano zakupéw. Termin piaiomaze by
wydtuzony do 150 dni dla kontrahentow, ktorych ral@ci sa finansowane kredytem Zaliczka.
Stan nalenosci jest monitorowany na hieco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow
nieregulugcych ptatnéci w terminie.

W przypadku nie wywizywania s¢ z ustalonych warunkow platé@ przy realizacji kolejnych
zamowié nastpuje zmiana warunkow na przedptatub blokada dostaw do klienta.
Konsekwentne stosowanie poigyych procedur zwksza gwarangj zawierania transakcji
z wiarygodnymi kontrahentami.

Koncentracja nalaosci

Okoto 44,6 % na koniec 2009 r. i okoto 46,3% nai&or2008 r. nalenosci ogotem stanowity
naleznosci podmiotow powdzanych. W ramach tych naleosci zasadnicz kwote stanows
naleznosci:

- od GENEZY SYSTEM S.A., ktére olip @ w czsci porozumieniem o splacie ratalnej.
Sytuacja ptatnicza GENEZY SYSTEM S.A. jest pod Zzbte kontrop ELZAB S.A.
Naleznosci te ulegag corocznie stopniowemu olxainiu na miag maozliwosci platniczych
GENEZY SYSTEM S.A.,

- od MICRA METRIPOND KFT, gdzie wyspuja przegciowe problemy w sptacie naieosci
zwigzane gtéwnie z ogoinsytuacy gospodarcg na Wegrzech. RoOwnig naleznosci od Spoiki
MICRA METRIPOND KFT obgte g czgsciowo porozumieniem o sptacie ratalnej.

W przypadku podmiotéw niepowdanych nie wyspuje silna koncentracja naleosci.
W zwiazku z tym, ELZAB S.A. jest w niewielkim stopniu @aona na utrat ptynnaci.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty.

Polityka Spotki zaklada bigce bilansowanie wplywow i wydatkow pieanych w celu
generowania, w skali kdego miesica, nadwyki srodkdéw piengznych. Ubytek gotéwki jest
dopuszczalny w przypadku wydatkow wykragegch poza standardewdziatalngé. ELZAB
S.A. opracowuje prognezwptywéw i wydatkdw na okres 3 miesly. Spoétka dokonuje
codziennie analizy wptywow i wydatkow w stosunku piegnozy ustalonej na dany migsi
Przefciowe nadwyki gotowki lokowane s na lokatach. W przypadku zapotrzebowania na
gotowke z tytutu wydatkdw nietypowych, Spotka ma #Aiwos¢ korzystania z kredytu w
rachunku bankowym do kwoty 6 000 tys. zt. W 2009Spoétka nie korzystata z kredytu w
biezacym rachunku bankowym.

W celu zapewnienigrodkéw finansowych na realizgcgtrategii rozwoju ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB w dniu 17.04.2008 r. zostata podpisana Umdwaisyjna pomgdzy ELZAB S.A. a
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Na mocy Umowy EfnisyELZAB S.A. mae zlect Pekao
S.A. zorganizowanie i obstggEmisji Obligacji o 4cznej wartéci do kwoty 30.000 tys. zi
Umowa zostata zawarta na okres 3 lat od dnia jepania. Do tej pory Spétka nie zlecita
emisji obligacji.
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Ryzyko ptynnosci

Polityka Spotki zaktada utrzymywanie odpowiedniegmziomu srodkow piengznych
wystarczajcego do regulowania zoboygian, utrzymywania niezinego poziomu kapitatu
obrotowego a tate finansowania bigcych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych.

Spotka posiada dodatkowe #figvosci finansowania w postaci przyznanego limitu kresyégo
w biezacym rachunku bankowym oraz aiovosci emisji obligacji w ramach zawartej Umowy
Emisyjnej.

Kwoty zobowhzan wykazane $ w wartagciach bilansowych, poniewavptyw dyskonta na ich
wartas¢ nie jest istotny. Konsekwentna kontrola wptywowyidatkow umdliwia Spétce bieace
regulowanie zobowgean, co powodujeze Spotka nie posiada zobawan przeterminowanych.
Ponizsze zestawienia przestawiajanaliz wymagalnéci zobowhzan finansowych wg
pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zalpagti od dnia bilansowego.

Zakontrak
2000-12-31 Wartos¢  towana o9 Od1do3 Od3dos HOWYZeIS
biezaca wartosé lat lat lat
cash flow
Zobowigzania finansowe 8742 8742 5407 1477 1211 647
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowe 576 576 106 368 102
Kredyty bankowe w rachunku lgcym - -
Kredyt na zakup nieruchoré 3420 3420 555 1109 1109 647
Zobowigzanie factoringow 819 819 819
Zobowizania z tytulu dostaw 3927 3927 3927
nie
Zobowigzania finansowe - instrumenty pochodne wystepuja
Zakontrak
2008-12-31 Vt\)’izg’cg lowana  Doiroku  Od 1do3  0d3dos Povyee) S
at lat
cash flow
Zobowigzania finansowe 9375 9375 5955 1109 1109 1202
Zobowizania z tytutu leasingu finansowe 11 11 11
Kredyty bankowe w rachunku liigcym - -
Kredyt na zakup nieruchorbm 3975 3975 555 1109 1109 1202
Zobowigzanie factoringowe 1238 1238 1238
Zobowizania z tytulu dostaw 4151 4151 4151

nie
Zobowigzania finansowe - instrumenty pochodne wystepuja

Struktura zobowjzan z tytutu dostaw i ustug wg terminéw wymagaioo

Wymagalne na

L acznie na dzigé dzieh Ptatne do dnia Ptatne do dnia Ptatne do dnia
2009-12-31 2009-12-31 2010-01-31 2010-03-31 2010-06-30

3927 291 2540 1089 7

200¢-12-31 200¢-12-31 200¢-01-31 200¢-03-31 200¢-06-3C

4151 169 2 608 1370 4

Wg oceny Spoitki stasrodkdéw piengznych, srodki dos¢pne w ramach linii kredytowej oraz
prognoza w zakresie generowania gotéwki z dziakginoperacyjnej bda wystarczaice do
obstugi zobowjzan, w tym take kredytéw 4cznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.
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Ryzyko rynkowe

1. Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym,ze ELZAB S.A. nie bierze udzialu w obrocie papieramartagsciowymi na
zadnym z aktywnych rynkow, nie jest namaa na ryzyko cenowe z tytulu posiadanych
inwestycji. Udziaty w innych podmiotach posiadamegz ELZAB S.A. nie podlegajwycenie
rynkowe;.

2. Ryzyko stopy procentowej
Spotka jest navena na ryzyko stopy procentowej w zwku z czsciowym finansowaniem
swojej dziatalnéci kredytami bankowymi.

Wplyw z tytutu ryzyka stopy procentowej na wynikhdinsowy ELZAB S.A. nie jest jednak
istotny z uwagi na nieznagzy poziom zadhzenia oprocentowanego.
Spotka nie korzysta z zabezpietzdp procentowych w formie instrumentéw pochodnych

Ponisza tabela obrazuje profil podagobELZAB S.A. na ryzyko zmiany stop procentowych
oraz ich wptyw na wynik finansowy przy zakmiu,ze stopy % ulegnzmianie o 1%.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 2009-12183 2008-12-31
Kredyty bankowe 4239 5213
Zobowigzanie z tytulu leasing 576 11
Wplyw zmiany stép procentowych na wynik finansowy

zwiekszenie 0 1% (48) (52)
zmniejszenie o0 19 48 52

3. Ryzyko kursowe

ELZAB S.A. naraona jest na ryzyko kursowe poniewezgs¢ transakcji sprzeds i zakupu
zawieranych jest w walutach obcych. Bjompod uwag niski % udziatu sprzeds w walutach
obcych do sprzeds ogotem, ryzyko to jest niewielkie. Ryzyko walutewest weksze w
przypadku dostaw, ktére stanowity okoto 25,1% w200 23,4% w 2008 r. dostaw z importu w
dostawach ogotem (tabela paj).

ELZAB S.A. nie korzystata w 2009 r. i w 2008 r.zadnych instrumentow zabezpiecgajch
transakcje walutowe przed ryzykiem wyni@m ze zmiany kursu walut.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego w miesi lutym 2010 r. Spotka zawartaUmowe
Ramowg Zawierania i Wykonywania Terminowych TransakcjiyMlany Walutowe] oraz
Umowg Doradztwa w zakresie strategii zabezpiegzagjryzyko walutowe.

ELZAB S.A. na biegco analizuje ksztattowanieeskurséw walut obcych oraz tak planuje swoje
ptatncci, aby transakcje mogty zostdokonane po wynegocjowanym z bankiem kursie walut.

2009-12-31 2008-12-31
Udziat vyartOspl sprzeday w walucie innej niz funkcjonalna w 41% 4.0%
sprzedazy ogétem

2009-12-31 2008-12-31
Udziat wartosci zakupow w walucie innej nk funkcjonalna w 25.1% 23.4%

zakupach ogétem
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Ponizsze zestawienia przedstavigjrofil podatnéci na ryzyko zmiany kursow walutowych w
podziale wg walut (w tys.):

W walucie W walucie W walucie W walucie .
2009-12-31 Razem EUR USD HUE GBP W?IFEJ\((:le
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci w walucie & 1 50332 21 4637
Kurs waluty 31.12.2009 4,1082 2,8503 0,0152 4,5986 0,0309
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.; 1326 291 32 763 96 144
zmiana kursu walutywptyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zi, gdy wzrost kursu o 66 15 2 38 5 7
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 133 29 3 76 10 14
zmiana kursu walutywptyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zi, gdy spadek kursu o (66) (15) 2) (38) (5) @)
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu 0 10% (133) (29) 3) (76) (10) (14)
. . . . W
W walucie W walucie W walucie W walucie .
2009-12-31 Razem EUR USD HUE GBP W?gj\?e
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 112 21 5 ) )
pozostate w waluc
Kurs waluty 31.12.2009 4,1082 2,8503 0,0152
po przeliczeniu na PL 522 461 61 - - -
zmiana kursu walutywptyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o (26) (23) 3) 0) - -
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (52) (46) (6) 0) - -
zmiana kursu walutywptyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 26 23 3 0 - -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o0 10% 52 46 6 0 - -
w w w w w
walucie  walucie  walucie walucie walucie
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursow Razerr EUR UsD HUF GBP JPY
zmiana kursu walutywptyw na wynik finansowy
per saldc
skutek w tys. zi, gdy wzrost kursu o 40 9) Q) 38 5 7
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 80 (17) 3) 76 10 41
zmiana kursu walutywptyw na wynik finansowy
per saldc -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (40) 9 1 (38) 5) ) (7
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu 0 10% (80) 17 3 (76) (10) 14§
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2008-12-31 Razem W Wwalucie Wwalucie W walucie W walucie W walucie

EUR USD HUF GBP JPY

Nalgnqsql Z tytutu _dostaw i ustug i inne 21 18 43917 15
naleznosci w walucie
Kurs waluty 31.12.2008 4,1724 2,9618 0,015757 4,2913
po przeliczeniu na PLN wg. stanu na 31.12.. 896 86 54 692 64 -
zmiana kursu walutywptyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 45 4 3 35 3 -
skutek w tys. zi, gdy wzrost kursu 0 10% 920 9 5 69 6 -
zmiana kursu walutywptyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o! (45) 4) 3) (35) 3) -
skutek w tys. zi, gdy spadek kursu o 10% (90) (9) (5) (69) (6) -

W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie

2008-12-31 EUR usD HUF GBP JPY

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 89 26 177 33 )
pozostate w waluc
Kurs waluty 31.12.2008 4,1724 2,9618 0,015757 4,2913 -
po przeliczeniu na PLN 595 373 76 3 143 -
zmiana kursu walutywptyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zi, gdy wzrost kursu 0 5% (30) (19) 4) 0 @) -
skutek w tys. zi, gdy wzrost kursu 0 1 (60) (38) (8) 0 14) -
zmiana kursu walutywptyw na wynik
finansowy
skutek w tys. zi, gdy spadek kursu o 30 19 4 0 7 -
skutek w tys. zt, gdy spadikursu o 109 60 38 8 0 14 -

W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe Razem EUR uUsD HUF GBP JPY

zmiana kursu walutywptyw na wynik

finansowy per sald¢

skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 15 (15) Q) 35 4) -
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 30 (29) 2 69 (8) -
zmiana kursu walutywptyw na wynik

finansowy per saldo -

skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (15) 15 1 (35) 4 -
skutek w tys. zlgdy spadek kursu o 1( (30) 29 2 (69) 8 -

W 2010 r., w zwizku z realizagj sprzeday i zakupow, zmiany kurséw walut mpgnie¢ wptyw

na wynik finansowy poprzez wakbzuwzycia materiatowego oraz w mniejszym stopniu poprzez
sprzeda realizowan w walutach obcych. Przewidujesske kursy nie bda podlegaty tak diym
wahaniom jak w ostatnich 2 latach.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zargdzania ryzykiem Kkapitaltowym jest ochrona zddékio ELZAB S.A. do
kontynuowania dziatalrgi, tak aby maliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy ora
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celnezenia jego kosztu.

ELZAB S.A. monitoruje kapitat przy pomocy wskaka zadtienia. Wskanik zadhzenia
oblicza s¢ jako stosunek zadtenia netto dogcznej wartéci kapitatu. Zadtaenie netto oblicza
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sie jako sung zobowpzan (kredyty, zobowjzania handlowe i pozostate) pomniejszarsrodki
pienizne iich ekwiwalenty. hczrg wartas¢ kapitatu oblicza si jako sumg kapitalu witasnego
oraz zadtaenia netto.

Wskaznik zadtuzenia wynosi odpowiednio: 31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania ogoter 9 95¢ 10 80¢
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, begrodkéw finansowych o ograniczonej pivosci

dysponowania 5493 4 805
Razem zadtuenie netto 4 466 6 001
Kapitat wtasny ogéterr 45 40( 40 68t
Kapitat ogétem 49 866 46 686
Wskaznik zadtuzenia % 8,96 12,85

Szacowanie wartéci godziwych

ELZAB S.A. sporgdza sprawozdanie finansowe w oparciu o zagadztu historycznego.

Udzialy i akcje w innych podmiotach wykazywarensy ceny nabycia.

Na kady dzien bilansowy dokonuje sioceny, czy wyspuja obiektywne dowody na tae
sktadniki aktywow finansowych utracity wakopoprzez poréwnanie aktywow netto lubpgz
aktywdw netto podmiotow z waroig posiadanych udziatéw lub akciji.

Ewentualny odpis aktualizagy zaliczany jest do kosztéw finansowych Spoiki.

Jeali spotka z dostatecanpewndcia stwierdzi ustanie przyczyny z powodu, ktérej doddan
odpisu aktualizujcego warté¢ tego sktadnika aktywu przeprowadza odwrécenie egmio
dokonanego odpisu aktualizoggo, w cegsci badz w caldci, poprzez uznanie przychodow
finansowych do kwoty nie wigzej anteli cena nabycia aktywow.

Na koniec 2009 r. nie stwierdzono koniec&riadokonywania odpisu aktualizigego wartéci
udziatéw i akcji.

Wartas¢ bilansowa innych aktywéw i zoboydan finansowych jest w przykieniu réwna ich
wartgsci godziwej, zaprezentowanej w sprawozdaniu finayso.

XVIl. PROGNOZA ROZWOJU SPOLKI

W 2009 r. Spotka osgreta 2,3 % wzrost przychodow ze sprzeglapomimo faktu,ze zadne
nowe grupy podatnikow nie zostaly otg obowszkiem instalacji kas fiskalnych oraz pomimo
spadku aktywn€ri inwestycyjnej z uwagi na kryzys finansowy i godprczy.

Spoitka, tak jak w poprzednich latach, produkowasprizedawata e modele kas i drukarek
fiskalnych, wag elektronicznych, sprawdzarek cemkdrek niefiskalnych i drukarek etykiet,
modemow kasowych i multiplekserow.

W 2009 r. rozwijata si produkcja i sprzedadrukarek fiskalnych ELZAB Mera, ELZAB Mera F
w wersji dla aptek oraz wag kalkulacyjnych ELZABrRa K.

W ramach realizacji dziatazmierzajcych do zwgkszenia udziatu na rynkach zagranicznych,
kontynuowana byta sprzed#&zech modeli kas Micra Eco Plus, Micra Eco PnazoMicra Eco
Max na rynek wgierski.
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Oferte handlows ELZAB S.A. w 2009 r. wzbogacity nowe produkty eieniczne dla
gitarzystow sprzedawane pod markc LAB Guitar Laboratory gtownie na rynkach
zagranicznych.

Rozwijano sprzeda szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmZash Bases
i do wymagajcych klientow w Polsce.

W 2009 r. ELZAB S.A. wprowadzit do swojej ofertyweg forme udostpniania klientom spkgu
komputerowego, uszlzea fiskalnych, wag i innego wypogania stanowisk sprzegha oraz
oprogramowania. Za pgrednictwem Partnerow Handlowych Spoétka oferuje seitaelom
placéwek handlowych diugoterminowy najem sfuzoraz oprogramowania.

Celem wdragenia nowej formy sprzedg, nazwanej ,ELZAB na dobry pogtek” jest pomoc w
realizacji projektéw wyposania placéwek handlowych w nowoczesny sproprogramowanie
zwigzane ze sprzedai zaradzaniem magazynem.

Ta forma sprzedsy bedzie rozwijana w 2010 roku.

Spotka pracowata nad nowymi modelami kas i drukdisdalnych, wprowadzaf jednoczénie
nowoczesa platforne sprztows i programovg do nowo opracowywanych wdzen. Wspolnie z
partnerem z kraju Unii Europejskiej pracowano neddreniem fiskalnym na ten rynek.

Juz od 2010 r. widocznechla efekty tych prac w postaci sprzeganowych produktow w kraju i
za granig.

Nadal kladlimy i ktas¢ bedziemy, duy nacisk na doskonalenie jakbd naszych produktow i
stah dostpnadici sprztu dla klientow. Jesteny przekonanize kolejny raport Instytutu Rynku
Elektronicznego potwierdzie Spotka zachowata swoj dotychczasowy wysoki udziggnku.

Realizacja sprzedy wspomaganadazie w 2010 r. poprzez sgateklang w prasie handlowej.
W trakcie roku uruchomione zostamowe akcje promocyjne dla partneréw handlowych.
Najlepszych dystrybutorow i dealerobw wspierabedziemy przy lokalnych akcjach
marketingowych takich jak spotkania regionalne, lagla na billboardach, pojazdach
komunikacji miejskiej oraz reklama prasowa. Of&tZ AB S.A. prezentowanaghzie w trakcie
spotka targowych i konferencji handlowych polskich sidetalicznych.

W 2010 r. zakaczone zostag rozpoczte w 2009 r., prace nad nowymi modelami kas i dreka
fiskalnych z kop elektronicza oraz nad urgdzeniami fiskalnymi na rynek jednego z krajéw
Unii Europejskiej.

W trzecim kwartale 2009 r. sfinalizowane zostatdappenie spétek ELZAB S.A. i spokki
zaleznej MEDESA Sp. z 0.0.

Przedmiotem dzialaldei Spéotki MEDESA Sp. z o0.0. byla produkcja idydtugja wag
handlowych, wag pomostowych oraz komercyjnych wagbowych a tate swiadczenie ustug
serwisowania wag.

W wyniku pohczenia oferta ELZAB S.A. zostata rozszerzona, pemao relacje z klientami,
zwiekszono sprzedai zmniejszono koszty dziataldd. Dziatalng¢ ta kedzie nadal rozwijana w
2010rr.
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Zaktadamy w 2010 r. pozytywne efekty przeprowadgoestrukturyzacji w wgierskiej Spotce
MICRA METRIPOND KFT.

Kontynuowana &dzie ogtoszona w styczniu 2008 r. strategia dla ABZS.A. | Grupy ELZAB
stworzenia oferty kompleksowych rozman dla szeroko zdefiniowanego rynku detalicznego,
zwlaszcza dla wybranych segmentow rynku, w tym sagm handlu detalicznego, HoReCa,
stacji paliw.

Zgodnie z uchwatnr 2 NWZ z dnia 29.04.2009 r. Spotka ELZAB S.Admem 01.07.2009 r.,
rozpoczta skup akcji wkasnych w celu odsprzegdub w innym celu zwjzanym z realizagj

strategii Spotki. Skup akcji zostat zalazony w grudniu 2009 r. Skupionych zostajozinie 104
610 akcje. Akcje zostanwvykorzystane do realizacji zaonej strategii.

XVIII. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJINEGO

OSWIADCZENIE ZAKEADOW URZ ADZEN KOMPUTEROWYCH ,ELZAB” S.A. z
siedzilm w Zabrzu o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2009.r

a) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktd@go stosowanie emitent mégt
sie zdecydow& dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jespublicznie dosgpny.
W zakresie fadu korporacyjnego, Spoétka pelyjdo stosowania dokument ,Dobre Praktyki
Spotek notowanych na GPW” z 2007 r. Dokument teh jeiblicznie dogpny na stronie Gietdy
Papierow Wartéciowych w Warszawie pod adreséuttp://corp-gov.gpw.pl/publications.asp
b) Wskazanie postanowié zbioru zasad tadu korporacyjnego, od stosowania &tych
emitent odsypit oraz wyjasnienie przyczyn tego odsgpienia. W roku 2009 Spotka odgtita
od stosowania nej wymienionych zasad:
- zasada nr Il 1. 4)- naruszona jednorazowo, poprzez nieopublikowaaistronie internetowe;j
Spoiki ,,Opinii niezalenego biegtego rewidenta z badania Sprawozdaniadai@potki Zaktady
Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z wyceny wkiadow niepigimych w celu pokrycia
podwyzszenia kapitatu akcyjnego” jako dokumentu podlggego publikacji w zwizku ze
zwotanym na dzie 19 lutego 2009 r. Nadzwyczajnym Walnym ZgromadeeniSpoiki.
O naruszeniu w/w zasady Spotka poinformowata raportbiezacym nr 5/2009 z dnia
05.02.2009 .
- zasada nr Il 6. — Spotka poinformowataze nie lkydzie przestrzegapowyzszej zasady w
sposob trwaty, co spowodowane zostato zmianami tadgie Rady Nadzorczej, uchwalonymi
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, ktodbyto s¢ 19 lutego 2009 r. O
naruszeniu powsszej zasady Spotka poinformowata raportemzdmegm nr 11/2009 z dnia
19.02.2009 r.
C) Opis gtéwnych cech stosowanych w przeddiiorstwie emitenta systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spoazizania sprawozda
finansowych i skonsolidowanych sprawozda finansowych. Kontrola wewmtrzna w Spoitce
ma na celu prawidlowe spadzanie sprawozda finansowych i raportbw okresowych,
przygotowanych i publikowanych zgodnie z zasadapi@®razdzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji kieych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieroéw wargciowych (...).
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W Spoice stosowany jest system kontroli wetranej w zakresie prowadzenia rachunkéegia
sprawozdawczei finansowej w celu zapewnienia rzetelnego i jgenprzedstawienia sytuacji
majtkowej i finansowej w publikowanych raportach okregch. Spotka posiada Zaktadew
Polityke Rachunkowséci, ktéra ustala sposob prowadzeniagsiachunkowych, metody wyceny
aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowegaake ochrony danych. Prayg w
Spolce zasady polityki rachunkoved stosuje si w sposéb agly, zapewniagjcy
poréwnywalné¢ danych finansowych. System kontroli wesranej w odniesieniu do procesu
sporzdzania sprawozdafinansowych jest nagbujacy:

1. Spotka ma ustalony proces spgizania budetu na poszczegoélne lata, ktory jest
opracowywany z uwzgtinieniem zatleen planu strategicznego i aktualnych uwarunkowa
mozliwych do rozpoznania na moment spmzania budetu.

2. Spotka stosuje ustalony proces Aimego raportowania zagdczego we wszystkich
obszarach obfych budetem, ktére maj znacacy wptyw na wyniki Spétki, umgiwiajacy
monitorowanie tych wynikéw w poréwnaniu do zadd budzetu.

3. W Spoétce wysipuje ustalony podziat obowidkdéw i 0s6b odpowiedzialnych za biee
raportowanie oraz za sp@dzanie okresowych raportow finansowych.

4. Zard Spotki w  sposéb regularny dokonuje analizy spdzanych raportow
i monitorowania wynikow Spoétki oraz podejmuje daiala majce na celu zapobieganie
i ograniczanie ewentualnych ryzyk i zaged.

5. Stosowany przez Spaiksystem rachunkowoi zarzdczej, prawidtowo prowadzone
ksieggi rachunkowe oraz prawidlowo stosowane zasady stiire w Zaktadowej Polityce
Rachunkowséci stanowi podstaw do sporzdzania sprawozda finansowych i raportow
okresowych.

6. Potroczne sprawozdania finansowe Spétkpeddawane przegflowi przez niezalamego
biegtego rewidenta.
7. Roczne sprawozdania finansowe Spoiki poddawane badaniu przez niezakgo

biegtego rewidenta.

d) Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanyclakcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajcych i ich procentowego udziatu w
0golnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Imi ¢ i nazwisko (Firma) llosé¢ akcji llo$¢ akcji Razem ila&é Razemilasé % gtoséw na Udziat w
zwyktych uprzywil. akgji gloséw wz kapitale
zaktadowym w
%
Relpol 2 Sp. z 0.0.* 4524 62¢ 4524 62¢ 4 524 628 25,55 28,04
POLSIN Private Limited 1680 50! 356 07( 2 036 57! 3460 85! 19,5¢ 12,62
Jarek Astramowicz 1261672 16 950 1278 622 1346 422 7,60 7,92
Exorigo Sp. z 0.0.* 1200 00C 1 200 00C 1 200 00C 6,78 7,44
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 112157 112157 112157 6,32 6,95
ELZAB SA - akcje whasne, w tym: 510 272 510 272 510 272 X 3,16
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 405 66: 405 66: 405 66: X 2,51
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 104 610 104 610 104 610 X 0,65

celu odsprzedgy lub innym celu
zwigzanym z realizagj Strategii Spotki

Skarb Panstwa 406 680 406 680 406 680 2,30 2,52
Pozostali akcjonariusze 5039 18 19 52( 5058 70 5136 78 29,01 31,3
OGOLEM 15 744 510 392 540 16 137 050 17 707 210 100,00 100,00
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*Exorigo Sp. z 0.0. jako podmiot dominaly (posiadajcy 58,13% udziatéw) w stosunku do
Relpol 2 Sp. z 0.0. peednio kontroluje 4.524.628 akcji Elzab S.A. Poatst41,87% udziatow
Relpol 2 Sp. z 0.0. posiada spétka UPOS Systenz $m. z siedzipw Knurowie. Podmiotem
dominupcym w stosunku do Exorigo sp. z 0.0. jest Jonitemddings Limited z siedzib w
Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przez pedmiot informacji wynikaze bezpérednio
nie posiada on akcji ELZAB S.A. W zgeku z powyszym hkczny bezpéredni i pgredni
(poprzez EXORIGO Sp. z 0.0.) udziat Jonitaco HaldirLimited wynosi dcznie 35,48 % w
kapitale ELZAB S.A., co odpowiada 32,33 % glosOWMA.

e) Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warfoiowych, ktore dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnié. Brak posiadaczy akcji
wyemitowanych przez Spdakktore to akcje dawatyby specjalne uprawnieniatiaine.

f) Wskazanie wszelkich ogranicze@ odncsnie wykonywania prawa gtosu. Brak
ograniczé odngnie wykonywania prawa gtosu z akcji wyemitowanyclzgz Spotk, z
wyjatkiem niewykonywania prawa gtosu z akcji wiasnydtumonych przez Spotkw 2008 i
2009 r. w 4cznej ilcsci 510 272 akcji (skupionych zostato odpowiednio2@08 r. - 405 662
akcji, aw 2009 r. - 104 610 akcji).

0) Wskazanie wszelkich ogranicz& dotyczacych przenoszenia prawa wilasnei
papierow wartosciowych emitenta. Brak ograniczé dotyczcych przenoszenia prawa
wiasnaci akcji wyemitowanych przez Spatk

h) Opis zasad dotycgcych powotywania i odwotywania osob zargdzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolnfci prawo do podijecia decyzji o emisji lub wykupie akcji. Organem
zarzdzapcym w Spofce jest Zagd. Kwestie powotywania, odwotywania i kompetendirzdu
regulup 8 13 do 8§ 16 Statutu Spotki. Zgodnie ze Statutedtks Zarzd sktada si z 2 do 4 osob.
Kadencja Zargdu trwa trzy kolejne lata. Liczbcztonkdédw Zarzdu okréla Rada Nadzorcza.
Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Z@uz a na wniosek Prezesa Zgata pozostatych czionkow
Zarzmdu. Rada Nadzorcza ustalaz teasady wynagradzania czionkow Zgla. Zgodnie ze
Statutem Spoiki, Prezes, cztonek Zahz lub caty Zarzd Spoétki mog by¢ odwotani przez Ragd
Nadzorcz przed uptywem kadencji. Do kompetencji Rady Nadzer naley rowniez
zawieszanie w czyngoiach, z wanych powoddw, czionka Zagdu lub calego Zagdu oraz
delegowanie czionka lub cztonkédw Rady Nadzorczejcdasowego wykonywania czyriod
Zarzadu Spotki w razie zawieszenia lub odwotania cztamkdarzdu, czy teé catego Zarzdu
lub gdy Zarad z innych powodow nie nie dziatd. Zarzd Spotki, pod przewodnictwem
Prezesa, zagdza Spotl i reprezentujegj na zewgtrz. Do zakresu dziatania Zadu naleg
wszelkie sprawy zwzane z prowadzeniem Spoiki, nie zastoree ustaw albo Statutem do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzgrczarzad dziata zgodnie z
Regulaminem Zaedu, uchwalanym przez Zad, a zatwierdzanym przez RadNadzorca.
Podczas gtosowania przez Zgtmad uchwatami, w przypadku rowded gtosow decyduje gtos
Prezesa Zagzlu. Do skladaniasiadczé woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest
wspotdziatanie Prezesa i czionka Zamha lub dwoch czionkow Zagdu albo jednego czionka
Zarzadu fcznie z prokurentem. Prawo do pgda decyzji o emisji lub wykupie akcji
przystuguje Walnemu Zgromadzeniu Spotki.

i) Opis zasad zmiany Statutu SpotkiW razie zaistnienia konieczém zmiany Statutu
Spotki, Rada Nadzorcza opiniuje proponowane zmia@g 3 sierpnia 2009 r. projekt
proponowanych zmian podlega publikacji w ogtoszewitktérym mowa w art. 46Kodeksu
spoétek handlowych oraz projekcie uchwatly WalnegooAtadzenia dotygzej proponowanych
zmian w Statucie Spotki. Nagnie projekt uchwaly przedstawiany jest podczas néfzd
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Zgromadzenia Spotki, ktére w drodze gtosowania jonzye lub odrzuca proponowane zmiany w
Statucie Spotki. Po zakozeniu Walnego Zgromadzenia prgg zmiany w Statucie podlegaj
zgtoszeniu do g&lu rejestrowego wikgiwego dla Spoiki, ktory wydaje stosowne postanonvee
W trakcie procedury zmiany Statutu, Spoétka przesgfaz m.in. przepisow ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr $bz. 1037 z pm. zm.),
rozporadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 rsprawie informacji bigacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papievavicsciowych (...) (Dz. U. nr 131, poz.
1080 z pén. zm.) oraz zasad wynikaych z dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek notowangeh
GPW”.

)] Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jegeasadnicze uprawnienia, opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szegolngci zasad wynikapcych z
regulaminu walnego zgromadzenia, jgeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informage

w tym zakresie nie wynikap wprost z przepisow prawa.Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki jest zwotywane przez Zad Spotki i odbywa s w terminie okrélonym zgodnie z
przepisami Kodeksu spétek handlowych. Zwyczajnen&algromadzenie posiada uprawnienia
okreslone w Kodeksie spotek handlowych. Nadzwyczajne n&algromadzeniagszwotywane
zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek handlowy8tatutu Spotki. Walne Zgromadzenia
Spotki odbywag sie zgodnie z zasadami opisanymi w petyin przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 25 czerwca 2008 r. ,Ragunie Walnych ZgromadaeZUK
ELZAB S.A.", ktory jest dospny na stronie internetowej Spotki oraz zgodnie ytyaznymi
zawartymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek notémwch na GPW”. Walne Zgromadzenie
posiada kompetencje przewidziane w Kodeksie spdéeidlowych. Zgodnie ze Statutem Spotki
Walne Zgromadzenie Spoétki m® podejmowéa uchwaty w takich kwestiach jak m.in.:
umorzenie akcji wtasnych, emisji obligacji w tym ligiacji zamiennych, zmiana przedmiotu
przedsgbiorstwa Spotki, zmiana Statutu Spotki, podsgenie lub obrienie kapitatu
zaktadowego, patzenie Spotki i przeksztatcenie Spotki, rozranie i likwidacja Spotki, zbycie

i wydzierzawienie przedsgbiorstwa, ustanowienie na nim prawaytkowania oraz zbycie
nieruchoméci fabrycznych Spoitki, wszelkie postanowienia datpe roszczé o naprawienie
szkody wyradzonej przy zawizywaniu Spotki lub sprawowaniu zadu lub nadzoru, wytgenie
zgody na wprowadzenie akcji Spotki do obrotu putriego. Prawa i obowzki akcjonariuszy $
zgodne z postanowieniami Kodeksu spoétek handlowySpotka wyemitowata akcje na
okaziciela oraz akcje imienne. Akcje imienreuprzywilejowane co do gtosu w ten sposob,
jedna akcja daje prawo do 5 gloséw podczas gtosawaa Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
Akcje imienne mog zostdé na wniosek akcjonariusza zamienione na akcje raziolela.
Zgodnie ze Statutem Spotki zamiana akcji na okaldaana akcje imienne jest niedopuszczalna.
Akcjonariusze wykonuj swoje prawa w sytuacjach i na zasadach opisanyklodeksie spotek
handlowych, Statucie Spotki oraz ,Regulaminie Wamygromadzé ZUK ELZAB S.A.”

k) Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ggu ostatniego roku obrotowego
oraz opis dziatan organéw zarzdzajacych, nadzorujgcych lub administrujgcych emitenta
oraz ich komitetow.

Organ zarzdzapcy - Zarzad. Sktad osobowy w roku 2009:

Pawet Damian Dudziuk - Prezes Zgia (do 31 marca 2009 r.)

Eugeniusz Pagzek — Prezes Zaydu (od 1 kwietnia 2009 r. do chwili obecnej)
Jerzy Biernat — Wiceprezes Zaalzi, Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Czionek Zagdu
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Organ nadzorczyRada Nadzorcza Sktad osobowy w roku 2009:
Jerzy Ciesielski (od 01.01.2007 do chwili obecnej)
Dawid Marek Sukacz (od 29.10.2007 do chwili obernej
Piotr Karmelita (od 29.10.2007 do 19.02.2009)

Artur Olszewski (od 29.10.2007 do 19.02.2009)

Dariusz Krzysztof Wiatr (od 29.10.2007 do 19.02200
Marcin Dobrzaski (od 25.06.2008 r. do chwili obecnej)
Jarostaw Kopaski (od 19.02.2009 r. do chwili obecne))
Andrzej Dudziuk (od 19.02.2009 r. do chwili obegnej
Jarek Astramowicz (od 19.02.2009 r. do chwili olegkn
Pawet Damian Dudziuk (od 17.06.2009 r. do chwikeaotej)

7 stycznia 2008 r. Rada Nadzorcza powotata kdmaitelytu. Komitet Audytu dziata w oparciu

o ,Regulamin Komitetu Audytu Rady Nadzorczej ELZARA.”

Zasady dziatania zarbwno organu zazapcego, czyli Zargdu, jak i organu nadzorczego, czyli

Rady Nadzorczej zgodney ¢ przepisami Kodeksu spotek handlowych, Statutétksporaz

wewretrznych regulaminéw regulagych prag tych dwoch podmiotow, czyli odpowiednio
"Regulaminu Zarzdu" i "Regulaminu Rady Nadzorczej". Obydwa pasze dokumenty wraz ze

Statutem Spoétki dogbne § na stronie internetowej Spoétki. Obydwa te organyswoich

dziataniach kierowaly si rowniez wytycznymi, zawartymi w dokumencie "Dobre Praktyki
Spoétek notowanych na GPW” (z wgfkiem naruszé zasad w/w dokumentu opisanych w

punkcie b) niniejszego dokumentu).

22.03.2010 .

Eugeniusz Pagzek — Prezes Zagdu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zatlzi — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Cztonek Zagdu, Wiceprezes ds. Handlu
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