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Kancelaria Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek (nr 1695)
(podmiot uprawniony do badania) T
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 2009 2008 2009 2008
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 66 926 68 441 15 420 15769
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6211 8 709 1431 2 007
111, Zysk (strata) brutto 5641 1645 1300 379
.jz:ii(::?;ecl)er;ztto przypisany akcjonariuszom podmiotu 4371 208 1007 48

V. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5018 8 495 1221 2068
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 035 -1780 -739 -433
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1627 -2 999 -396 -730
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 356 3716 87 905
IX. Zannualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,27 -0,01 0,06 0,00
X. Aktywa razem 58 305 56 124 14 192 13 661
XI. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 6 697 6 297 1630 1533
XIl. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 10 466 11 854 2548 2 885
XIll. Kapitat wtasny 41 142 37 973 10 015 9 243
XIV. Kapitat zakadowy 22 143 22143 5390 5390
XV. Liczba akcji 16 137 050 16 137 050 16 137 050 16 137 050
XVI. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,55 2,35 0,62 0,57
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PODPISY WSZYSTKICH CZt ONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2010-04-27 Eugeniusz Pajgczek Prezes Zarzadu

2010-04-27 Uerzy Biernat Wiceprezes Zarzgdu - Dyrektor Generalny
2010-04-27 Werzy Malok ICztonek Zarzgdu - Wiceprezes ds. Handlu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis

2010-04-27 Elzbieta Zat6g Dyrektor Finansowy, Gtéwny Ksiegowy
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITAL.OWE]

KATOWICE, KWIECIEN 2010 ROK



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ZAKEADOW URZADZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
Z SIEDZIBA W ZABRZU

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe;j

Zakltady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu, na ktére sklada sig:

1/

2/

3/

4/

5/

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziers 31 grudnia 2009 roku, wykazujace sume
58.305 tys. ztotych,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujace calkowite dochody ogétem w wysokosci 4.674 tys. ztotych,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 3.169 tys. ztotych,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku, wykazujace zwickszenie stanu §rodkéw pienieznych o kwote 356 tys. ztotych,

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik Jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasnosci tego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe

jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do:

1/

2/

3/

postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku
Nr 152, poz. 1223 wraz z pdzniejszymi zmianami),

wiedzy 1 do§wiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw w okresie ich stosowania,

zapiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panistwem cztonkowskim

(Dz. U. Nr 33 z 2009 roku poz. 259).



Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng

pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw izapiséw ksiegowych, z ktoérych wynikaja liczby 1 informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa ocen¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy dla wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

a)  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,

b)  sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieregulowanym w tych Standardach — zgodnie z ustawa o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepisach oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na wystepujace okolicznosci wskazujace na oznaki zagrozenia kontynuacji
dziatalno$ci Spoétki zaleznej Konsorcjum Handlowe Geneza System S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach,
dotyczace miedzy innymi ujemnego stanu kapitalu wlasnego w kwocie 3.739 tys. ztotych oraz niekorzystnego

poziomu zobowigzan przewyzszajacych dwukrotnie aktywa obrotowe Spéitki zaleznej.



Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident:

Katowice, dnia 14 kwietnia 2010 roku

Bernarda Wanat
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw
pod nr 8016

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka z ograniczonq odpowiedzialnosciq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podpmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdait finansowych pod nr 1695



RAPORT
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITAL.OWE]
ZAKEADY URZADZEN KOMPUTEROWYCH
ELZAB S.A. W ZABRZU

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU



Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Zaktadow
Urzqdzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedzibg w Zabrzu

Raport ten zostal opracowany w wiqzkn 3 badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe
Zaktady Urzadzern Komputerowych EILLZAB S.A. g siedziba w Zabrzn za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 rokn.

Raport ten powinien byc cgytany wrag 3 opiniq bieglego rewidenta dotyczacq wyze) wymienionego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 25 koleino ponumerowanych stron i sklada si¢ 3 nastepujacych czesei:

Strona
1. Czes'¢ ogolna 2
II. Sytuacja finansowa 11

III. Informacje szczegotowe 13



CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB Spétka Akcyjna zostata utworzona aktem
notarialnym (Rep. A 12245) z dnia 16 listopada 1992 roku sporzadzonym przed Notariuszem Panem Pawlem
Blaszczyk w Kancelarii Notarialnej w Warszawie.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000095317.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci si¢ w Zabrzu, przy ulicy Kruczkowskiego 39.

Jednostka dominujaca Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB jest sp6tka akcyjna.

Jednostka dominujaca posiada nadany na podstawie aktualnego za$wiadczenia z dnia 8 maja 2008 roku
statystyczny numer identyfikacyjny REGON 270036336 oraz dziala pod numerem identyfikacji podatkowej
NIP 648-000-02-55 wydanym w dniu 25 maja 1993 roku.

Wedlug statutu do daty 17 czerwca 2009 roku przedmiotem dziatalno$ci Jednostki dominujacej byta:

* 206.20.Z  produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

* 26.40.Z  produkcja elektronicznego sprzgtu powszechnego uzytku,

* 33.20.Z instalowanie maszyn przemyslowych, sprzetu i wyposazenia,

* 062.09Z  pozostala dzialalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

* 33.127Z  naprawa i konserwacja maszyn,

* 9511Z  naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

* 7219.Z  badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
1 technicznych,

* 73.11.Z  dzialalnos¢ agencji reklamowych,

* 062.01.Z  dzialalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

* 062.02Z  dzialalnos§¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

* 006.19Z  pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, 2z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

* 8559.B  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

* 5590.Z  pozostale zakwaterowanie,

* 064.99.Z  pozostala finansowa dzialalnos$¢ uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,



46.51.2Z
46.66.Z
68.20.Z

sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzen biurowych,

wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi.

Dnia 17 czerwca 2009 roku Uchwata Nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki dominujacej

postanowiono rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej o:

46.14.7

46.18.Z
46.19.2
46.52.7
47.41.72

63.11.2

63.12.2
77.33.Z
77.39.Z

77.40.Z

82.20.Z

dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkdw
i samolotow,

dzialalno$¢ agentow specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostatych okreslonych towarow,
dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towardw rdznego rodzaju,

sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,

sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

przetwarzanie  danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) 1 podobna
dziatalnosc,

dziatalno$¢ portali internetowych,

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery,

wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

dzierzawa wlasnosci intelektualnej 1 podobnych produktéow, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

dzialalno$¢ centréw telefonicznych (call center).

Postanowieniem Sadu z dnia 6 pazdziernika 2009 roku powyzsza zmiana przedmiotu dzialalnosci Jednostki

dominujacej zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Rzeczywisty przedmiot dzialalno$ci nie rézni si¢ w sposob istotny od zapisanego w statucie Jednostki

dominujacej oraz w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapital akcyjny wynosit 22.143 tys. zlotych i byl podzielony na

16 137 050 akcji o wartosci nominalnej 1,36 ztotych kazda, z czego:

7 955 460 akcji zwyklych na okaziciela serii A,

392 540

akcji imiennych uprzywilejowanych oraz 1 107 460 akcji zwyklych na okaziciela serii B,

3060 000 akcji zwyktych na okaziciela setii C,

3621 590 akcji zwyklych na okaziciela serii D.



Akcje uprzywilejowane serii B sq akcjami uprzywilejowanymi co do glosu, w ten sposéb, ze kazda akcja daje

prawo do 5 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzied 31 grudnia 2009 roku struktura Akcjonariuszy Jednostki dominujacej posiadajacych bezposrednio, co
najmniej 5,0% ogodlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byla nastepujaca:

Akcjonatiusze Tlosé akeji Udzial w kapitale Udziat gloséw na Walnym

podstawowym (%) Zgromadzeniu (%)

Relpol 2 Sp. z o.0. 4524 628 28,04 25,55
POLSIN Private Limited 2036 570 12,62 19,54
Jarek Astramowicz 1278 622 7,92 7,60
Exortigo Sp. z o.0. 1200 000 7,44 6,78
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 1121571 6,95 6,33
ELZAB S.A. (akcje wlasne nabyte w celu

umorzenia, odsprzedazy lub innym celu 510 272 3,16 X
zwigzanym z realizacja strategii Spotki)

Skarb Padstwa 406 680 2,52 2,30
Pozostali Akcjonariusze 5058 707 31,35 29,01
Razem 16 137 050 100,00 100,00

Exorigo Sp. z 0.0. jako podmiot dominujacy (posiadajacy 58,13% udzialéw) w stosunku do Relpol 2 Sp. z o.0.,
posrednio kontroluje 4 524 628 akcji Zakladéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. Pozostate 41,87%
udziatéw Relpol 2 Sp. z o0.0. posiada spotka UPOS System Sp. z o.0. z siedziba w Knurowie.

Podmiotem dominujacym w stosunku do Exorigo Sp. z o.0. jest Jonitaco Holding Limited z siedzibg w Nikozji
(Cypy), przy czym z przekazanych przez ten podmiot informacji wynika, Zze bezposrednio nie posiada on akcji
Zaktadéw Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

W zwigzku z powyzszym laczny bezposredni 1 posredni (poprzez Exorigo Sp. z 0.0.) udzial Jonitaco Holdings
Limited wynosi facznie 35,48% w kapitale Zakltadow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A., co odpowiada

32,33% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.



Po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dnia 16 marca 2010 roku Zarzad Jednostki
dominujacej powzial informacje, ze Minister Skarbu Pafstwa w dniach od 9 grudnia 2009 roku do 11 marca
2010 roku dokonal, za posrednictwem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, transakcji sprzedazy
posiadanych 406 680 akcji zwyklych na okaziciela Jednostki dominujacej Zaktady Urzadzen Komputerowych
ELZAB S.A.

Tym samym Skarb Panistwa na dat¢ wydania opinii nie posiada juz akcji w kapitale akcyjnym Jednostki

dominujacej. W zwiazku z tym proces prywatyzacji Jednostki dominujacej zostat zakoniczony.

Kapital wlasny grupy kapitalowej Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. na dzied 31 grudnia
2009 roku wynosit 41.142 tys. zlotych 1 w odniesieniu do kofica poprzedniego roku obrotowego wzrdst

o kwote 3.169 tys. zlotych.

W sktad grupy kapitalowej Zaktady Urzadzent Komputerowych ELZAB S.A. wchodza nastepujace jednostki
zalezne:

*  Micra Metripond KFT z siedzibg na Wegrzech,

*  Konsorcjum Handlowe Geneza System S.A. z siedziba w Tarnowskich Gérach,

*  Elzab Soft Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu,

*  Przedsigbiorstwo Informatyczne Orhmet Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Sklad grupy kapitatowej ulegl zmianie w poréwnaniu do sktadu na koniec roku ubieglego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki dominujacej w Uchwale Nr 1 z dnia 29 kwietnia
2009 roku wyrazito zgode¢ na polaczenie Jednostki dominujacej Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB
S.A. z siedziba w Zabrzu jako Spéltki przejmujacej ze Spotka MEDESA Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie.
Potaczenie nastapilo poprzez przeniesienie calego majatku Spotki MEDESA Sp. z o.0. na Jednostke
dominujacg Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

Postanowieniem Sadu z dnia 31 lipca 2009 roku polaczenie Spoétek Zaklady Urzadzen Komputerowych
ELZAB S.A. oraz MEDESA Sp. z o.0. zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W sklad Zarzadu Spoétki Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzili:

* Prezes Zarzadu - Pan Eugeniusz Pajaczek,
*  Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Generalny - Pan Jerzy Biernat,
* Czlonek Zarzadu - Pan Jerzy Malok.



W badanym okresie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Jednostki dominujacej.

Dnia 19 grudnia 2008 roku Pan Jan Chadam zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu Jednostki
dominujacej.

Postanowieniem Sadu z dnia 16 lutego 2009 roku powyzsza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

Dnia 23 marca 2009 roku Pan Pawel Dudziuk ztozyl rezygnacje z petnienia funkeji Prezesa Zarzadu Jednostki

dominujacej.

Postanowieniem Sadu z dnia 8 maja 2009 roku powyzsza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Dnia 27 marca 2009 roku Uchwalg nr 68/VI/2009 Rady Nadzorczej powotano Pana Eugeniusza Pajaczka na
funkcje Prezesa Zarzadu Jednostki dominujace;j.

Postanowieniem Sadu z dnia 8 maja 2009 roku powyzsza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze

Sadowym.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dziett 31 grudnia 2009 roku byl nastepujacy:

* Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Pawel Dudziuk,

* Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Dawid Marek Sukacz,
* Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Ciesielski,

* Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jarostaw Kopanski,

* Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Andrzej Dudziuk,

* Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jarek Astramowicz,

* Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marcin Dobrzanski.

W badanym okresie wystapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;.

Dnia 19 lutego 2009 roku Uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia odwotano Pana Artura
Olszewskiego, Pana Piotra Karmelita oraz Pana Krzysztofa Wiatr ze skladu Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej.

Dnia 19 lutego 2009 roku Uchwatla nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powolano Pana Jarostawa
Kopanskiego w sklad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz Uchwalg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia powolano Pana Andrzeja Dudziuka w sklad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej.

Dnia 19 lutego 2009 roku Uchwatla nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powolano Pana Jarostawa
Astramowicza w skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujace;.

Postanowieniem Sadu z dnia 6 maja 2009 roku powyzsze zmiany skladu Rady Nadzorczej zostaly

zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.



Dnia 17 czerwca 2009 roku Uchwalgq nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia powolano Pana Pawla
Dudziuka w sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej.
Postanowieniem Sadu z dnia 6 pazdziernika 2009 roku powyzsza zmiana skltadu Rady Nadzorczej zostala

zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.



2.2,

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
obejmuje:
* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, wykazujace sume
58.305 tys. ztotych,
* skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujace calkowite dochody ogétem w wysokosci 4.674 tys. zt ztotych,
* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku, wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 3.169 tys. ztotych,
* skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujace zwigkszenie stanu $rodkdw pienig¢znych netto o kwote 356 tys. ztotych,

* informacj¢ dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Informacje o podmiocie uprawnionym i biegtym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana 15,
a Zakladami Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu, przy ulicy Kruczkowskiego
39, w dniu 18 maja 2009 roku.

Kancelatia zostala wybrana na biegtego rewidenta Uchwata Nr 71/VI/2009 Rady Nadzorczej z dnia 27 marca
2009 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nt 77, poz. 649/ i zostala wpisana na list¢ podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcg - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegly rewident:
* Bernarda Wanat - wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 8016.
W badaniu uczestniczyly:

* Maria Mirta — asystent,

* Marta Kurzak — asystent,

* Marta Baran — asystent.



2.3.

2.4.

2.5.

Badanie przeprowadzono w kwietniu 2010 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od podmiotéw grupy kapitalowej w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze

publicznym.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnosc danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepnil badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjasnien
niezbednych dla celéw wydania opinii.

OtrzymaliSmy réwniez o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich czltonkéw (pelniacych funkcje na
dzien 14 kwietnia 2010 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapily w okresie pomiedzy

dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia o§wiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Kancelari¢ Porad
Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia w Katowicach i uzyskato
dnia 28 kwietnia 2009 roku opini¢ z objasnieniem dotyczacym planowanego potlaczenia Spdlek Zaklady

Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu oraz Medesa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone Uchwala nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 czerwca

2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze

Sadowym oraz ogloszone w dniu 30 wrzesnia 2009 roku w Monitorze Polskim B — Nr 1803.

Informacja o grupie kapitatowej w badanym okresie
Sktad grupy kapitalowej Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu na dzien
31 grudnia 2009 roku:
* jednostka dominujaca:
- Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu;
* jednostki zalezne:
- Micra Metripond KFT z siedziba na Wegtzech,

- Konsorcjum Handlowe Geneza System S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach.



Sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej Zaklady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. z siedziba
w Zabrzu sporzadzone na dzied 31 grudnia 2009 roku zbadane zostato przez Kancelari¢ Porad Finansowo -

Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Micra Metripond KFT z siedziba na Wegrzech, sporzadzone na

dzien 31 grudnia 2009 roku zbadane zostalo przez Moore Stephens Hezicomp KFT w Budapeszcie.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Konsorcjum Handlowe Geneza System S.A. z siedzibg
w Tarnowskich Goérach, sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku zbadane zostalo przez Kancelarie Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0. w Katowicach i dnia 18 lutego 2010 uzyskalo opini¢
z objasnieniem informujacym o ujemnym stanie kapitalu wlasnego w kwocie 3.739 tys. zlotych oraz

niekorzystnym poziomie zobowigzan przewyzszajacych aktywa obrotowe.

Jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja i wlaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku metoda konsolidacji petne;.

Z konsolidacji wylaczono Spotki: ELZAB Soft Sp. z o.0. oraz Przedsigbiorstwo Informatyczne Orhmet
Sp. z 0.0. z uwagi na nieistotno$¢, poniewaz pominiecie tych informacji nie wplynie na decyzje inwestoréw

podejmowanych na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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II.

SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows i majatkowa za rok

obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne i wybrane wskazniki:

(w tysiacach zlotych)

Suma bilansowa

Aktywa trwate

Kapitat wlasny

w tym: wynik finansowy

EBITDA

wynik netto na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)

EBITDA / przychody operacyjne
Rentownos$¢/Deficytowosé sprzedazy netto (%o)
wynik finansowy netto / przychody operacyjne
Rentownos¢ kapitalu wlasnego (%)

wynik finansowy netto / kapitat wlasny

Rentownosé¢ majatku (aktywow) (%0)

wynik finansowy netto / suma bilansowa

Plynnos¢ I stopnia (biezaca)

aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe
Plynnos¢ 11 stopnia (szybka)

aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik obrotu naleznosci (dni)

naleznos$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / przychody
operacyjne

Wskaznik obrotu zapaséw (dni)
zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne
Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)

zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni okresu / koszty
operacyjne

Wskaznik globalnego zadtuzenia (%)

suma bilansowa — kapitat wlasny / suma bilansowa

2009 r.

58.305
19.696
41.142

4.326

8.841

13,21

6,46

10,51

7,42

2,99

1,85

57

72

30

29,44

2008 r.

56.124
18.887
37.973

(268)

8.186

11,96

(0,39)

(0,71)

(0,48)

2,53

1,54

53

73

35

32,34

2007 r.

58.790
33.342
40.103

7.214

11.990

18,05

10,86

17,99

12,27

2,42

b

1,23

55

78

39

31,79
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Komentarz:

W poréwnaniu do roku ubiegtego suma bilansowa, aktywa trwale oraz kapital wlasny, w tym wynik finansowy,
wzrosty.

Wrynik finansowy, zysk netto grupy kapitalowej za rok badany w kwocie 4.326 tys. ztotych obejmuje:

- zysk ze sprzedazy w kwocie 6.330 tys. zlotych,

- strat¢ na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w kwocie 119 tys. ztotych,

- strate na dziatalno$ci finansowej w kwocie 570 tys. ztotych,

- obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego biezacego w kwocie 1.320 tys. zlotych,

- zmiany stanu aktywéw i rezerwy na podatek odroczony w kwocie (5) tys. ztotych.

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej ulegly podwyzszeniu w poréwnaniu do roku ubieglego 1 ksztaltujqg si¢ na
korzystnym poziomie.

Wynik netto na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (EBITDA) zwigkszyt si¢ o 655 tys. ztotych
w poréwnaniu do roku ubieglego i wynosi za rok badany 8.841 tys. ztotych.

W poréwnaniu do 2008 roku, cykle obrotu zapaséw i zobowigzan ulegly skréceniu i na dzien 31 grudnia
2009 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

- cykl obrotu zapaséw wynosi 72 dni,

- cykl obrotu zobowiazan wynosi 30 dni.

Cykl obrotu naleznosci ulegl wydtuzeniu 1 w roku badanym wynosi 57 dni.

Poziom zadluzenia globalnego ksztaltuje si¢ na poziomie 29,44% sumy aktywéw i w poréwnaniu do roku

ubieglego ulegt obnizeniu o 2,90 punkta procentowego.
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III.

b)

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez Jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywéw 1 pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
koniczacy si¢ 31 grudnia 2009 roku sa zgodne z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja, ktére nie sg prowadzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zostaly
przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez Jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad

i metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skladniki aktywow 1 pasywéw pienieznych po
obowiazujacym na ten dzieri $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny
oraz przy zaplacie naleznodci i1 zobowigzan w walutach obcych zalicza si¢ do przychodow i kosztow
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane sq po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakeji.

Natomiast aktywa i pasywa niepieni¢zne ujmowane wedlug wartoéci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa

wyceniane po kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwalte obejmuja srodki trwate oraz §rodki trwate w budowie. Do §rodkéw trwatych zaliczane
sq sktadniki majatku, ktére sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub
przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych i ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez

czas diuzszy niz jeden okres.
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d)

Srodki trwalte wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
i odpisy z tytulu utraty warto$ci.
Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku

z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy obejmuje:

* warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoScia godziwa
udziatu Jednostki dominujacej w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na
dzieq przejecia.

Wartos¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej warto$¢ firmy wykazuje si¢ wedlug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytulu utraty

wartos$ci, ktére ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Inne wartoéci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne sktadniki aktywéw nie posiadajace postaci
fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostki, z ktérych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja;:

* koszty prac rozwojowych prowadzonych we wlasnym zakresie,

* oprogramowania komputerowe.

W wartosciach niematerialnych prezentowane sq réwniez prace rozwojowe w toku.

Warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug cen nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe obejmuja udzialy i akcje w jednostkach powigzanych i pozostatych.

Udzialy i akcje w jednostkach wyceniane sq w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytulu utraty wartosci.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaly w wysokosci kwoty przewidziane;

w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
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g)

h)

spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady
ostrozno$ci. Zmiany wartosci tych aktywow zmniejszaja lub zwigkszaja obciazenie z tytulu podatkéw

dochodowych.

Zapasy
Zapasy obejmuja materialy, pélprodukty i produkty w toku, produkty gotowe oraz towary.
Zapasy wyceniane sa wedlug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia, nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto

na dzien skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migedzyokresowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmuja:

*  wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaplaty,

* pozostale naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin splaty ostatniej raty jest krdtszy niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Do czynnych rozliczen mi¢dzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty

przysztych okreséw.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych, ktére sa

wyceniane w wartosci nominalnej.

Kapitat wlasny

Kapitaly wlasne wykazywane sa w warto$ci nominalnej, z podzialem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu Jednostki dominujacej oraz uméw o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitalem podstawowym grupy kapitalowej jest kapital akcyjny Jednostki dominujacej, wykazywany
w wysokosci zgodnej ze statutem Spélki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci nominalnej.
Poszczegdlne skladniki kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udzialowi Jednostki
dominujacej we wlasnosci jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dodawane s3 do poszczegdlnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujace;j,
z wyjatkiem jej kapitalu podstawowego. Do kapitatéw wlasnych zalicza si¢ kapital udzialowcodw

mniejszo$ciowych.
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1)

)

L)

Wynik finansowy netto okresu stanowi zysk netto wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodé6w.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzone sg na wynikajace z przeszlych zdarzei pewne lub wysoce prawdopodobne
przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja gléwnie:

* rezerw¢ na nagrody jubileuszowe,

* rezerw¢ na odprawy emerytalno-rentowe,

* rezerw¢ na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

* rezerw¢ na pozostale swiadczenia pracownicze,

*  rezerwg na naprawy gwarancyjne,

* rezerwe na fundusz promocyjno-reklamowy,

* rezerwe na oplatg licencyjna,

* rezerwe z tytulu podatku odroczonego.

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych. Jednostki grupy kapitalowej uznaja koszty z tych tytuléw na bazie memoriatowej. Wycena

$wiadczen dokonywana jest metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tytulu kredytow oraz zobowigzania z tytulu umoéw
leasingowych.

Kredyty bankowe ujmowane sa wedlug wartosci godziwej uzyskanych $rodkow pieni¢znych, pomniejszonych
o koszty bezposrednio zwiazane z ich uzyskaniem. W okresach kolejnych kredyty bankowe wyceniane sa
wedlug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty
dyskonta nie sa uwzgledniane w ksiegach i w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego na dziefi rozpoczecia leasingu wyceniane sa wedlug nizszej
z dwoch nastepujacych wartosci: wartosci godziwej $rodka stanowiacego przedmiot leasingu lub wartos$ci

biezacej minimalnych oplat leasingowych.
Zobowigzania krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja ogdt zobowigzan z tytulu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin

zaplaty oraz pozostale tytuly zobowigzan wymagajace zaplaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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p)

Zobowigzania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujq rezerwe na niezafakturowane ushugi.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréow i materiatow
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow i ustug stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielko$ci netto

bez podatku od towaréw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw, itp.

Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materiatéw, koszty sprzedazy oraz koszty ogoélnego
zarzadu

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw 1 materialéw oraz koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
obejmuja wszystkie koszty zwigzane z dzialalno$cia podstawowa, za wyjatkiem pozostalych kosztow oraz

kosztow finansowych.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z podstawowa

dziatalno$cia produkceyjna, wplywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalno$cia finansowa, wplywajace na

wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest to podatek dochodowy stanowigcy zobowigzanie podatkowe,
skorygowany o zmiang stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajace;
zaplaty w przysztosci w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
dochodowego w przyszto$ci w zwiazku z wystgpieniem ujemnych réznic przejsciowych ustalonych przy

uwzglednieniu zasady ostroznosci.
gle y
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Wyprowadzenie wartosci firmy jednostki podporzadkowane;j
Wartos¢ firmy z konsolidacji stanowigca réznice pomiedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych,
a wielkodciag przypadajacych na Jednostke dominujaca aktywoéw netto jednostek zaleznych ustalono na

podstawie wartosci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych na dzied objecia kontrola.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitat6w mniejszo$ci

Udzialy w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje si¢ w odrebnej pozycji pasywéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
oddzielnie od kapitalu Jednostki dominujacej w ramach kapitalu wlasnego jako ,,Kapitaly mniejszosci”.
Udzialy mniejszosci stanowig te czg$¢ wynikow netto uzyskanych z dziatalno$ci oraz aktywow netto jednostki
zaleznej, ktére mozna przyporzadkowaé do udzialéw nie nalezacych (bezposrednio lub posrednio przez
jednostki zalezne) do Jednostki dominujacej. Przypadajace na inne osoby lub jednostki objete konsolidacja

zyski lub straty wykazuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodéw.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych konsolidacja
Do wymagajacych wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja zaliczono
wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wylaczen przychodéw

i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywow

Zawarte w wartosci aktywéw wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzied 31 grudnia 2009 roku
niezrealizowane wyniki powstale na operacjach dokonanych mie¢dzy jednostkami objetymi konsolidacja zostaly

wylaczone w sposéb prawidiowy.
Skutki sprzedazy catosci lub czeéci udziatéw w jednostce zaleznej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Jednostka dominujaca nie dokonala sprzedazy udzialéw

w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja.
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b)

d)

Charakterystyka poszczegoélnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z catkowitych dochodéw
Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywéw trwalych grupy kapitalowej w badanym okresie przedstawialy sie jak

nizej:
Stan na koniec roku Stan na poczatek roku
(w tys. zlotyeh) warto$é skumulowana warto$é skumulowana
brutto amortyzacja brutto amortyzacja
* §rodki trwate, w tym: 32.046 19.883 29.815 19.158
- budynki i budowle 16.451 7.680 15.633 7.208
e $rodki trwate w budowie 71 125

Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw trwalych, w stosunku do stanu na koniec roku ubieglego zwigkszyla si¢
o 1.452 tys. zlotych.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku rzeczowe aktywa trwale netto stanowig 20,98% sumy aktywow grupy.

Stopien zuzycia §rodkéw trwatych na dzien bilansowy wynosit 62,05%.

Wartos¢ firmy
Wartosci firmy wykazywane jako skladniki aktywéw na koniec roku podlegaly analizie pod katem utraty
warto§ci.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat wartosci firmy w aktywach grupy kapitalowej wyniost 4,16%.

Inne warto$ci niematerialne
Wielko§¢ wartoéci niematerialnych netto stanowi 5,12% sumy aktywéw grupy kapitalowej na dzien
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej iobejmuje znaki towarowe, zakupione licencje na

oprogramowanie komputerowe oraz koszty prac rozwojowych.

Aktywa finansowe
Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stan aktywow finansowych jest zgodny z ksiggami
rachunkowymi.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku dlugoterminowe aktywa finansowe stanowily 0,69% majatku grupy kapitatowe;.
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e)  Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2009 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

1,42% aktywow grupy kapitalowe;.

f) Zapasy

Warto$§¢ zapaséw na poczatek 1 koniec roku obrotowego przedstawiala si¢ jak nizej:

(w tys. lotych) Stan na poczatek

roku
* materialy 5.383
* polprodukty i produkty w toku 828
* produkty gotowe 4.516
* towary 1.850
Warto$¢ zapasow brutto 12.577
Odpis aktualizujacy 808
Warto$¢ zapas6w netto 11.769

Stan na koniec
roku

5.305

1.539

3.784

1.801

12.429

418

12.011

stanowily

%
42,68
12,38
30,44
14,50

100,00

3,36

96,64

Na dzien 31 grudnia 2009 roku najwigksza pozycje zapaséw w wielkosci brutto stanowia materiaty, ktérych

udzial wyniést 42,68% catosci tej pozycji. Zapasy grupy kapitalowej stanowig 20,60% ogdlu jej majatku.

g) Naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe obejmowaly:

(W tys. Zlotych) Stan na POCZQJCk

roku
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12.667
e cze$é krétkoterminowa 12.667
przedptaty 138
* cze$¢ krotkoterminowa 138
pozostate naleznoSci 2.019
*  cz¢$¢ dlugoterminowa 118
e cze$é krétkoterminowa 1.901

84,54
84,54
0,92
0,92
13,48
0,79

12,69

Stan na koniec
roku

12.399

12.399

272

272

2.071
824

1.247

%
78,18
78,18

1,72
1,72
13,06
5,20

7,86
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h)

)

rozliczenia miedzyokresowe 159 1,06 1.116 7,04

*  cze$é krétkoterminowa 159 1,06 1.116 7,04
Naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe

14.983 100,00 15.858 100,00
brutto
Odpisy aktualizujace 2.570 17,15 1.932 12,18
Naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe

12.413 82,85 13.926 87,82

netto

Na dzien 31 grudnia 2009 roku udzial naleznosci z tytutu dostaw i ustug w strukturze naleznosci i rozliczen
migdzyokresowych brutto wyniést 78,15%. Naleznosci, ktorych splata jest watpliwa zostaly objete odpisem
aktualizujacym.

W strukturze prezentowanej pozycji rozliczenia mi¢dzyokresowe na koniec okresu stanowia 7,08%.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w grupie kapitalowej naleznoéci i rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

stanowia 22,47% wartosci aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty to §rodki pieni¢zne
w kasie i na rachunkach bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku S$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty stanowia 10,32% aktywéw grupy

kapitatowe;.

Kapitat podstawowy
Kapitalem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapital akcyjny Jednostki

dominujacej, ktéry na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 22.143 tys. ztotych.

Wynik finansowy
Wrynik finansowy grupy kapitalowej za rok 2009 stanowi zysk netto, ktory wynidst 4.326 tys. zlotych, w tym
przypadajacy na Jednostke dominujaca 4.371 tys. zlotych oraz udzialowcéw mniejszosciowych (45) tys.

zlotych.
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)

)

L)

Reze na zobowiazania
q

Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerwy obejmuja:

(w tys. zlotych)

rezerwe na odroczony podatek dochodowy 379
rezerwe na §wiadczenia emerytalne i podobne 3.713
* dlugoterminows 2.393
*  krotkoterminowsa 1.320
pozostate rezerwy 442
e krétkoterminowa 442
Razem: 4.534

Na dzien 31 grudnia 2009 roku pozycja ta w pasywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

stanowi 7,78% wartoS$ci.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe wykazane w pasywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej to
zobowigzania z tytutu zaciagnictych kredytow oraz zobowigzania z tytulu umoéw leasingowych z podziatem na
przypadajace do splaty w okresie dluzszym niz 1 rok oraz do splaty w okresie do 1 roku od dnia bilansowego.

Zobowiazania te facznie wynosza 6.329 tys. ztotych i stanowia 10,85% pasywoéw grupy kapitatowe;.

Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Stan zobowiazan wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczy zaréwno
zobowigzan i rozliczefi miedzyokresowych dlugo - jaki i krétkoterminowych, w tym 69,05% zobowiazan
stanowig zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujq gtéwnie subwencje rzadowa.

Wartos¢ zobowigzan i rozliczenn miedzyokresowych na koniec 2009 roku w stosunku do stanu na poczatek
roku zmniejszyla si¢ o 18,68%.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe stanowily 10,81% ogdlnej sumy

pasywow grupy.
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Przychody i koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materiatow oraz pozostate przychody
i koszty

Glowna pozycja przychodéw ze sprzedazy w grupie kapitalowej sq przychody ze sprzedazy wyrobéw, ktérych
udzial w strukturze tych przychodéw wynidst 57,56% oraz przychody ze sprzedazy towaréw, ktére stanowily
31,69%. W poréwnaniu do roku ubieglego wielko§¢ przychodéw ze sprzedazy zmniejszyla si¢ o 1.515 tys.
zlotych, co stanowi spadek o 2,21%.

W strukturze kosztu wlasnego sprzedazy, koszt wytworzenia sprzedanych produktow stanowil 38,90%
natomiast warto$¢ sprzedanych materialéw i towaréw wyniosta 30,76%.

Wsréd pozostatych przychodéw grupy kapitatowej gléwna pozycje stanowily przychody z dzierzawy majatku
trwalego w wysokosci 657 tys. zlotych.

Gléwna pozycje pozostalych kosztéw stanowiq poniesione koszty niedoszlej do skutku emisji akgji serii E
w wysokosci 242 tys. ztotych oraz rezerwa na koszty licencji w wysokosci 230 tys. ztotych.

Na dziatalnosci operacyjnej grupa kapitatowa odnotowata zysk w kwocie 6.211 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe
Gléwna pozycje przychodéw finansowych stanowia przychody z tytulu odsetek w wysoko$ci 342 tys. ztotych.
Natomiast najwigksza pozycije kosztoéw finansowych stanowily zaptacone odsetki w wysokosci 427 tys. zlotych.

Na dziatalnoéci finansowej grupa kapitalowa poniosla strate w kwocie 570 tys. zlotych.

Odpis wartodci firmy i odpis ujemnej wartosci firmy
Odpis wartosci firmy obcigzajacy wynik finansowy wynosi 698 tys. zlotych natomiast odpis ujemnej wartosci

firmy odniesiony na wynik finansowy réwniez wynosi 698 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz oso6b trzecich

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich wyniosty:

tys. ztotych
* hipoteki kaucyjne 9.350
* hipoteka zwykta 5.500
e zastaw na samochodach X
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9.2

10.

11.

12.

13.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2009 roku pozostale zobowiazania warunkowe obejmuja;:

*  zabezpieczenie na naleznosciach finansowanych kredytem — zaliczka w wysokosci 819 tys. ztotych,

*  zabezpieczenie na naleznosciach z tytulu umdéw najmu nieruchomodci — $redni miesigczny czynsz
w wysokosci 35 tys. ztotych,

*  zabezpieczenie wekslowe z tytulu uméw leasingu w wysokosci 1.006 tys. ztotych.

Zdarzenia po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej

Po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej, dnia 16 marca 2010 roku Zarzad Jednostki dominujacej powzial
informacje, ze Minister Skarbu Panstwa w dniach od 9 grudnia 2009 roku do 11 marca 2010 roku dokonat za
posrednictwem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie transakeji sprzedazy posiadanych 406 680 akcji
zwyklych na okaziciela Spotki Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

Tym samym Skarb Panistwa na dat¢ wydania opinii nie posiada juz akcji w kapitale akcyjnym Jednostki
dominujacej. W zwiazku z tym proces prywatyzacji Jednostki dominujacej zostat zakoniczony.

Po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej nie wystapily inne, niz wyzej opisane istotne zdarzenia majace

wplyw na sytuacj¢ finansowa i majatkows grupy kapitatowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sgq kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku jest
prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym sprawozdaniem 2z sytuacji finansowej, skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie

stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z wielkos§ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdziliémy istotnych brakéw i nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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14.  Ocena sprawozdania Zarzadu Jednostki dominujacej z dziatalnosci grupy kapitatowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci grupy kapitalowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2009 roku dotyczace poszczegdlnych pozycii skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidtowe.

Biegly rewident:

Katowice, dnia 14 kwietnia 2010 roku

Bernarda Wanat
wpisana do rejestru bieglych rewidentow
pod nr 8016

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka z ograniczonq odpowiedzialnosciq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podpmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do

badania sprawozdar finansowych pod nr 1695
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~ OSWIADCZENIE
ZARZ4DU ZAKEADOW URZ4DZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
UL. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z 8§ 92 ust.1 pkt. 5 Rozpgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentowigraw
wartasciowych Gwiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy ELZAB za 2009 r. omezentowane w nim dane
porownywalne spoeglzone zostalo zgodnie z oba@@ijgcymi w Grupie zasadami
rachunkowéci i  zasadami Midzynarodowych  Standardow  Rachunk@wio

z uwzgkdnieniem zasady istotéo oraz, ze w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
odzwierciedla sytuagjmaptkows i finansows oraz wynik finansowy Grupy ELZAB.

Ponadto éwiadczamy,ze sprawozdanie z dziataléw Grupy ELZAB zawiera prawdziwy
obraz rozwoju, oggnig¢ Grupy ELZAB oraz jej sytuacji, w tym tak prawdziwy opis
podstawowych ryzyk i zagzen.

Eugeniusz Pafzek — Prezes Zaydu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zatlt — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Czlonek Zagdu, Wiceprezes ds. Handlu



~ OSWIADCZENIE
ZARZ4DU ZAKEADOW URZ4DZEN KOMPUTEROWYCH ELZAB S.A.
UL. KRUCZKOWSKIEGO 39, 41-813 ZABRZE

Zgodnie z 8§ 92 ust.1 pkt. 6 Rozpgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentowigraw
wartasciowych gwiadczamyze w oparciu 0 8§ 21 ust.2 pkt. 9 Statutu Spotki wybddmiotu

do badania sprawozfidinansowych Grupy ELZAB dokonagego badania prezentowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GrupyAH zZa 2009 r. zostatl dokonany
przez Rad Nadzorcz ELZAB S.A.

Naszym zdaniem, Kancelaria Porad Finansowedg®sivych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.,
ul. Floriana 15, 40-286 Katowice oraz biegli rewidedokonugcy badania spetnigjwarunki
do wydania bezstronnego i niezalego raportu z badania, zgodnie z okawjgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Eugeniusz Pafzek - Prezes Zagdu

Jerzy Biernat — Wiceprezes Zatl — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Czlonek Zagdu, Wiceprezes ds. Handlu



Grupa ELZAB
PISMO PREZESA ZARADU DO AKCJONARIUSZY
31.12.2009 .

Szanowni Pastwo!

W imieniu Zaradu Zaktadow Urzdzen Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiam f3avu
informacg o dziatalngci Grupy Kapitatowej ELZAB i o jej wynikach za 2009

W minionym roku Spétka ELZAB S.A., jako podmiot domijacy, produkowata i sprzedawata
rozne modele kas idrukarek fiskalnych, wag elektrmmych, sprawdzarek cen, drukarek
niefiskalnych i drukarek etykiet, modemow kasowyahultiplekseréw.

W 2009 r. rozwijata si produkcja i sprzedadrukarek fiskalnych ELZAB Mera, ELZAB Mera F
w wersji dla aptek oraz wag kalkulacyjnych ELZABrRa K.

Spotka pracowata nad nowymi modelami kas i drukdigkalnych, wprowadzaf jednoczénie
nowoczesy platforme sprztows i programowy do nowo opracowywanych wazer. Wspolnie z
partnerem z kraju Unii Europejskiej pracowano neddreniem fiskalnym na ten rynek.

Jw od 2010 r. widocznechlg efekty tych prac w postaci sprzegianowych produktéw w kraju

i za granig.

W ramach realizacji dziakazmierzajcych do zwgkszenia udziatu na rynkach zagranicznych,
kontynuowana byta sprzetlatrzech modeli kas Micra Eco Plus, Micra Eco Ryadz Micra Eco
Max na rynek wgierski poprzez Spétkzalezng MICRA METRIPOND KFT.

Oferte handlows ELZAB S.A. w 2009 r. wzbogacity nowe produkty dielniczne dla gitarzystow
sprzedawane pod marks LAB Guitar Laboratory gtdwnie na rynkach zagcamych.

Rozwijano sprzeda szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmgash Bases

i do wymagagcych klientow w Polsce.

W 2009 r. ELZAB S.A. wprowadzit do swojej ofertpwg forme udosepniania klientom spktu
komputerowego, usdzer fiskalnych, wag i innego wyposania stanowisk sprzegia oraz
oprogramowania.

Za parednictwem Partnerow Handlowych Spétka oferuje seitdelom placéwek handlowych
diugoterminowy najem spgiu oraz oprogramowania. Celem wgeaia nowej formy sprzedg,
nazwanej ,ELZAB na dobry pogiek” jest pomoc w realizacji projektow wypasaia placéwek
handlowych w nowoczesny sptzi oprogramowanie zwrane ze sprzeda i zarzdzaniem
magazynem.

Nadal ktadlsmy duzy nacisk na doskonalenie jakb naszych produktéw i statostpnas¢ sprztu
dla klientow. Jesteny przekonanize kolejny raport Instytutu Rynku Elektronicznegdwierdzi,

ze Spotka zachowata swoj dotychczasowy wysoki udzigfnku.

Realizacja sprzedg wspomagana byla poprzez stakklane w prasie handlowej i dotyczyta
gtéwnie wsparcia sprzeéy drukarek fiskalnych ELZAB Mera i wag elektronigain. W trakcie
roku uruchomiono dwie nowe akcje promocyjne dlatrmedw handlowych. Najlepszych
dystrybutorow i dealeréw wspierano przy lokalnydtjach marketingowych takich jak spotkania
regionalne, reklama na billboardach, pojazdach kokagcji miejskiej oraz reklama prasowa.
Oferta ELZAB S.A. byla prezentowana w trakcie spatkargowych i konferencji handlowych
polskich sieci detalicznych.

Spoétka wspomagata réwrie przedsiwziecia marketingowe realizowane przez MICRA
METRIPOND KFT magce na celu zwkszenie sprzeds produktow ELZAB S.A. na rynku
wegierskim oraz dziatania marketingowe Spoétki GENEZKSTEM S.A., gtdbwnego dystrybutora
produktow ELZAB S.A.
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Dzigki konsekwentnej realizacji polityki kredytowej wed odbiorcow swoich produktow Spoétka
zachowata dolr ptynncé¢ finansows, terminowo sptacata kredyt inwestycyjny oraz regudta
zobowgzania wobec odbiorcow bez konieczoiwickszenia zadlenia z tytutu kredytu.

W 2009 r. realizowane byly nadal dziatania zmiege@jdo dalszej poprawy efektywdod spotek
zaleznych oraz Grupy ELZAB.

Na wyniki Grupy ELZAB wptyrty negatywne skutki kryzysu gospodarkegierskiej, gtownie w
postaci niszych przychodow ze sprzega spotki MICRA METRIPOND KFT. Pomimo
zmodernizowania pod koniec 2008 r. i dostosowamiandwych przepiséw fiskalnych dwéch
modeli kas na rynek ggierski: MICRA Eco Plus, MICRA Eco Prof oraz wpradzgnia howego
modelu kasy MICRA Eco Max, sprzedano mniej kaswi2008 r. Podobnie zanotowano spadek
sprzeday wag etykietujcych, przemystowych i samochodowych.

W celu przeciwdziatania skutkom wptywu kryzysu ngmiki Spotki, Zarad ELZAB S.A. podjt
decyzg o zmianie na stanowisku Dyrektora Generalnegoksmalleznej MICRA METRIPOND
KFT, przeprowadzeniu restrukturyzacji kosztéw i any organizacji sprzedg. Pozytywne efekty
restrukturyzacji s juz zauwaalne w Il potroczu 2009 r.

Zaktadamy, ze 2010 r. przyniesie kontynuacjpozytywnych efektow przeprowadzonej
restrukturyzacji w Spoétce MICRA METRIPOND KFT. Nale jednak mié na uwadze fakt,
ze w Il kwartale 2010 r. dulg przeprowadzane wybory parlamentarne negk&ech, co w rany
sposob mie wpltynaé na polityke i gospodark wegierslg przed i po wyborach.

W trzecim kwartale 2009 r. sfinalizowane zostatégppenie spotek ELZAB S.A. i spotki zalee]
MEDESA Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalrioi Spotki MEDESA Sp. z 0.0. byta produkcja i dystugja wag
handlowych, wag pomostowych oraz komercyjnych wempowych a take swiadczenie ustug
serwisowania wag.

W wyniku pohczenia oferta ELZAB S.A. zostala rozszerzona, pepao relacje z klientami,
zwickszono sprzeda zmniejszono koszty dziatalda.

W ramach realizacji drugiego etapu, zatwierdzonsjyezniu 2008 r. przez RadNadzorcz nowej
strategii ELZAB S.A. na lata 2008-2010, w 2009 tanmwane byto podniesienie kapitatu
zakladowego ELZAB S.A. poprzez emisakcji, ktore obg¢ mieli wtasciciele Exorigo Sp. z o.o.
oraz UPOS System Sp. z 0.0. w zamian za wszyptis&dane udzialy w spotkach Exorigo Sp. z
0.0. oraz UPQOS System Sp. z o.0.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w dniu 19 lute@092r., gtosami dwdéch akcjonariuszy,
odrzucito jednak uchwato podwyszeniu kapitatu zaktadowego ELZAB S.A. i zaoferowan
udziatowcom spoétek Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOSteéBysSp. z 0.0. obgia akcji w
podwyzszonym kapitale w zamian za wniesienie w formierapd00% udziatow w spotkach
Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS System Sp. z 0.0. poabawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru. W ten sposob proces fuzji kapitat@esiat zatrzymany.

Zarzad i Gtéwni Akcjonariusze nie zrezygnowali jednakrpjektu budowania silnej Grupy i vgi
poszukuj optymalnego rozwgzania, ktére zostanie zaakceptowane przezekszoié
Akcjonariuszy.

W zwigzku z tym kontynuowanagehzie ogtoszona w styczniu 2008 r. strategia dla ABRZS.A.

i Grupy ELZAB stworzenia oferty kompleksowych rozwa dla szeroko zdefiniowanego rynku
detalicznego, zwlaszcza dla wybranych segmentéwuyw tym segmentu handlu detalicznego,
HoReCa, stacji paliw.
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W 2009 r. Zarzd Spoiki realizowat ,Program nabywania akcji wtashyprzez Zaktady Ueglzen
Komputerowych "ELZAB” S.A. z siedzib w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w celu ich
odsprzeday lub innym celu zwjzanym z realizagjstrategii Spotki”. Program skupu realizowany
byt w okresie od 3 lipca 2009 r. do 15 grudnia 200% ramach skupu Spétka nabyta 104 610
akcji wkasnych zagczrg kwote 252 tys. zi.

Aktualnie Spétka posiada 510 272 akcji wikasnychtanarmg kwote 2 250 tys. zi.

Prage w imieniu Zaradu podzgkowat naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz
zapewnt, ze dotwymy wszelkich statg aby w 2010 r. i w dalszych latach umaéngwop
pozycg rynkows, poprawia wyniki finansowe oraz umocfizaufanie akcjonariuszy i inwestoréw.
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania fingowego

Skiad Grupy kapitatowej ELZAB

Sktad Grupy Kapitalowej ELZAB wg stanu na koniec 2M9 r. byt nasiepujacy:
Podmiot dominujcy — ELZAB S.A.

Podmioty zalene:

- GENEZA SYSTEM S.A.

- MICRA METRIPOND KFT

- ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

- Przedsgbiorstwo Informatyczne ORHMET Sp. z 0.0.

Sktad Grupy ELZAB ulegt zmianie w stosunku danstaa koniec 2008 r.

W dniu 31.07.2009 r. nagiito polgczenie spdtek ELZAB S.A. (spoétka przejmacg) | MEDESA
Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

Pohczenie zostato dokonane w trybie art. 492 8§ 1 phkt. zwiazku z art. 516 81; 85 i 86 Kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przeniesienie categothiajSpotki MEDESA Sp. z 0.0. na speétk
ELZAB S.A. Pohczenie spotek nagtito zgodnie z art.515 81 Kodeksu Spotek Handlowyuwdv
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ELZAB S.A., kt@osiadata 100% udziatdw w spotce
MEDESA Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziataldoi Spotki MEDESA Sp. z o0.0. byla produkcja idystogja wag
handlowych, wag pomostowych oraz komercyjnych wagbowych a tate swiadczenie ustug
serwisowania wag.

W wyniku pohczenia oferta ELZAB S.A. zostata rozszerzona, peao relacje z klientami,
zwigkszono sprzeda zmniejszono koszty dziatalda.

Jednostka dominugca

Nazwa Spoiki: Zaktady Usdzen Komputerowych ELZAB S.A., ul. Kruczkowskiego 391-813
Zabrze.

Spotka posiada 2 oddzialy zamiejscowe: w Warszawie, Taborowa 14 i we Wroctawiu,
ul. Stubicka 22.

Krajowy Rejestr sdowy-Rejestr Przedsgbhiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnwi wg klasyfikacji PKD — 26.20.Z - " Produkcja kootprow i uradzen
peryferyjnych ".

Wedtug zapisu w statucie Spoétki przedmiotem dznadi emitenta jest:

1. Produkcja komputeréw i wdzen peryferyjnych PKD 26.20.Z

2. Produkcja elektronicznego sptz powszechnegozyitku PKD 26.40.Z

3. Instalowanie maszyn przemystowych, gpid wyposaenia PKD 33.20.Z

4. Pozostala dziataldé ustugowa w zakresie technologii informatyczny&omputerowych PKD
62.09.Z

5. Naprawa i konserwacja maszyn PKD 33.12.Z

6. Naprawa i konserwacja komputerow iggdzen peryferyjnych PKD 95.11.Z
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7. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzioeogtatych nauk przyrodniczych

i technicznych PKD 72.19.Z

8. Dziatalng¢ agenciji reklamowych PKD 73.11.Z

9. Dziatalnd¢ zwigzana z oprogramowaniem PKD 62.01.Z

10. Dziatalné¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki PKD 62Z02.

11. Pozostata dziatalé@wspomagajca ustugi finansowe, z wydzeniem ubezpiecaa funduszéw
emerytalnych PKD 66.19.Z

12. Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzieigjdhie sklasyfikowane PKD 85.59.B

13. Pozostate zakwaterowanie PKD 55.90.Z

14. Pozostata finansowa dziatadtaistugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z gegkeniem
ubezpiecze i funduszy emerytalnych PKD 64.99.Z

15. Sprzedahurtowa komputerow, ugdzen peryferyjnych i oprogramowania PKD 46.51.Z
16. Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i adzex biurowych PKD 46.66.Z

17. Wynajem i zargdzanie nieruchomigiami wkasnymi lub dzieslawionymi PKD 68.20.Z.

18. Dziatalné¢ agentow zajmugych s¢ sprzedag maszyn, urgdzex przemystowych, statkow i
samolotow PKD 46.14.Z

19.Dziatalnd¢ agentow specjalizagych sé w sprzeday pozostatych okrdonych towaréw PKD
46.18.Z

20. Dziatalné¢ agentow zajmugych sé sprzedag towaréw r@nego rodzaju PKD 46.19.Z

21. Sprzedahurtowa spratu elektronicznego i telekomunikacyjnego oragsczdo niego PKD
46.52.Z

22. Sprzedadetaliczna komputeréw, wdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach PKD 47.41.Z

23. Przetwarzanie danych; zguzanie stronami internetowymi (hosting) i podobamiding¢
PKD 63.11.Z

24. Dziatalng¢ portali internetowych PKD 63.12.Z

25. Wynajem i dzietawa maszyn i uggdzen biurowych, whczapc komputery PKD 77.33.Z

26. Wynajem i dzierawa pozostatych maszyn, gdzer oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane PKD 77.39.Z

27. Dziezawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktow, z wgteniem prac chronionych
prawem autorskim PKD 77.40.Z

28. Dziatalné¢ centrow telefonicznych (call center) PKD 82.20.Z

W stosunku do stanu na koniec 2008 r. zakres diacdts ELZAB S.A. ulegt rozszerzeniu, co
zawarte zostato w punktach od 18-28 przedmiotatdlricGci.

Grupa Kapitatowa

GENEZA SYSTEM S.A.

Krajowy Rejestr $dowy-Rejestr Przedsbdiorcow - KRS 0000126466 PKD

Przedmiot dziatalnizi wg klasyfikacji PKD — 46.66 Z - "Sprzeddurtowa pozostatych maszyn
i urzadzen biurowych”.

Wedtug zapisu w statucie przedmiotem dziatédn&potki jest:

* sprzeda hurtowa maszyn i uggdzenr biurowych,

* pozostala sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

* pozostate paednictwo finansowe,
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» leasing finansowy,
» dziatalng¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowa,
» pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej niasidikowane.

GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktéw AR S.A. w regionie Katowic, Bielska-
Bialej, Krakowa, Kielc, Cgstochowy i Sieradza.

MICRA METRIPOND KFT

Sad Rejestracyjny: Registry Court of Csoagjicounty
Numer rejestracyjny: 06-09-007361

Gléwne obszary dziatalgoi: 3320

* produkcja urzdzen wazacych,

* handel wagami i zwgzanymi z nimi towarami,

* naprawa wag.

ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Krajowy Rejestr gdowy-Rejestr Przedshiorcow - KRS 0000151637

Przedmiot dziatalniwi wg klasyfikacji PKD — 72.20.Z — ,Dziataldé w zakresie oprogramowania”.
Wedtug zapisu w statucie przedmiotem dziatédn&potki jest:

e produkcja i dystrybucja oprogramoiwv&omputerowych i akcesoriow komputerowych oraz

urzadzen fiskalnych,
e produkcja i sprzedaurzadzen elektronicznych,
e JS$wiadczenie wdrgen, szkoldé, instalacji i serwisu spemu elektronicznego, ustug

informatycznych i internetowych,

e dziatalng¢ reklamowa, marketingowa, poligraficzna i handloaraz import i eksport w
powyzszym zakresie,

¢ ustugi transportowe i spedycyjne,

* posrednictwo w przedmiotowym zakresie dziatania.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o0.0. jest spptkwiadczca ustugi informatyczne dla ELZAB S.A.
oraz dostarczaga oprogramowanie do udzen fiskalnych.

Przedstbiorstwo Informatyczne ORHMET Sp. z o0.0.

Krajowy Rejestr gdowy-Rejestr Przedddiorcow - KRS 0000021669

Przedmiot dzialalniwi wg klasyfikacji PKD — 26.20.Z- ,Produkcja komgubw i uradzen
peryferyjnych”.

Przedmiotem dziataldoi Spotki jest sprzedaoraz serwisowanie kas fiskalnych do rejestracii
bezobstugowej sprzegapaliw.

Zgodnie z MSR 27 skonsolidowane sprawozdanie fioes obejmowé powinno wszystkie
jednostki zalene. ELZAB S.A. wyhczyt z konsolidacji ELZAB SOFT Sp. z 0.0. oraz ORHM
Sp. z o0.0.,, poniewa w $wietle jednej z cech jakoiowych sprawozdania finansowego
sporzdzonego wg MSR, ktgrstanowi istotnét, pominkecie tej informacji nie wptynie na decyzje
inwestorow, podejmowanych na podstawie skonsolid®ga sprawozdania finansowego
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sporzdzonego z pomigtiem tych Spétek.
Ponizej podstawowe wielkai ze sprawozda finansowych spotek wygtzonych z konsolidacji
(tys. zb):

ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

* suma bilansowa na 31.12.2009 r. 279
* przychody ze sprzedgw 2009 . 788

* wynik finansowy za 2009 r. 29
ORHMET Sp. z 0.0.

* suma bilansowa na 31.12.2009 r. 484
* przychody ze sprzedgw 2009 . 752

* wynik finansowy za 2009 r. 164

Skrécone sprawozdania finansowe wymienionych potimio stanowd zahcznik do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009

Wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z gridppitatowej, jéeli jest oznaczony,

ELZAB S.A. oraz podmioty Grupy Kapitatowej zostatpvorzone na czas nieoznaczony.

Wskazanie okreséw, za ktére prezentowane jest skadmwvane sprawozdanie finansowe
i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansspeezadzone na dzie 31 grudnia 2009 r.
obejmuje:
» Sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanu naB20a09 r. i 31.12.2008 r.
e Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 812009 r. do 31.12.2009 r. oraz za
okres porownywalny od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r
» Sprawozdanie z przeptywow pieanych za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 & paa
okres porownywalny od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r
» Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okde@1001.2009 r. do 31.12.2009 r. oraz
za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej oraz spotek zalgeh jest rok kalendarzowy.
Wszystkie podmioty Grupy Kapitatowej ELZAB spgdzap sprawozdania finansowe na taki sam
dzien bilansowy.

W dniu 20.04.2010 r. Zasd ELZAB S.A. podyt uchwat o zatwierdzeniu rozszerzonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do padjlik



Grupa Kapitalowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINASOWEGO
31.12.2009 r. (w tys. PLN)

Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finamsa@wostato spowmizone przy zakeniu
kontynuowania dziatalnéci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupypikatowe] w_dagcej
Sie_przewidzié przyszigci oraz czy nie istnigl okoliczngici wskazugce na _zagréenie
kontynuowania dziatalnéci,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 stako sporzdzone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalrci gospodarczej przez wszystkie podmioty Grupy kdpwej. Na dzié
sporzdzenia sprawozdania finansowego nie istniekolicznagci wskazugce na zagrezenie
kontynuowania dziatalrii.

W przypadku Spotki GENEZA SYSTEM S.A. wygity okoliczndici , o ktérych mowa w art.397
Ksh, poniewa sporadzony na dzig 31 grudnia 2009 r. bilans wykazuje srarzewyszapca
sune kapitaldw zapasowego i rezerwowych oraz getimech kapitatu zaktadowego. W tej sytuaciji
zarzd Spotki obowazany jest niezwlocznie zwataValne Zgromadzenie celem powaa uchwatly
dotyczcej dalszego istnienia Spotki.

Ostatni decyzg o tym, ze Spoétka bdzie kontynuowé dziatalngé¢ w trybie art. 397 Ksh
akcjonariusze podii na podstawie uchwaty nr 13 Walnego Zgromadzékigjonariuszy w dniu 27
kwietnia 2009 r.

Wskazanie, czy w__przedstawionym _skonsolidowanym awprdaniu__finansowym__lub
porownywalnych skonsolidowanych danych finansowyaokonano korekt wynikaicych z
zastrzéen w opiniach podmiotoéw uprawnionych do badania o skolidowanych sprawozdaniach
finansowych lub sprawozdaniach finansowych za lata ktére prezentowane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowatane finansowe,

Opinie niezalenych biegtych rewidentow z przeglu sprawozda finansowych podmiotow
wchodacych w sktad Grupy ELZAB nie zawieraly zastee

Zestawienie oraz obpienie ré&nic _pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danychdimsowych, a uprzednio spardzonymi i
opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami fimsowymi

Nie wysgpity roznice pomgdzy obecnie publikowanym skonsolidowanym sprawoiEtan
finansowym a opublikowanym w dniu 24.02.2010 r.orm kwartalnym za IV kwartat 2009 r.

Przeksztatcenie skonsolidowanego sprawozdania fswmme

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegeteksztatceniu i nie wprowadzono zmian
bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachun&gou

Opis przyétych zasad (polityki) rachunkowsoi, w tym metod wyceny aktywOw i pasywow oraz
przychodéw i kosztow, ustalenia wyniku finansowegoraz sposobu spogdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansoweqo i skoisni/anych danych poréwnywalnych,

1. Informacje wstepne

Grupa sporgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe w opamiuzasagd kosztu

5
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historycznego.

Walutg funkcjonalry i walutg prezentacji wszystkich pozycji sprawozdania firamsgo oraz
danych objéniajacych jest PLN.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu fimagsn wykazywane g w tys. zi.
Moze wystpi¢ przypadek podawania danych zksz dokladndcia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009raz okres poréwnywalny 2008 r.
sporzdzone zostatlo z uwzglnieniem zasad MSSF, ktére obejmigtandardy i interpretacje
zaakceptowane przez RaMli¢dzynarodowych Standardow Rachunkéwimraz Staty Komitet ds.
Interpretaciji.

Sprawozdanie finansowe uwzdhia wymogi Rozpordzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji higcych i okresowych przekazywanych przez emitentopigrzaw
wartgsciowych oraz warunkédw uznawania za rownem& informacji wymaganych przepisami
prawa pastwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

W prezentowanych okresach nie veysly zmiany zasad rachunkodé@ i sprawozdania teas
porownywalne. Skonsolidowane sprawozdanie finans@aa&@008 r. obejmowato SpgtMEDESA
Sp. zo.o.

W dniu 31.07.2009 r. naglito polgczenie spotek ELZAB S.A. (spoétka przejracq) i MEDESA
Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

ELZAB S.A. jako podmiot domingpy oraz Spotka GENEZA SYSTEM S.A. do prowadzenia
ksiag rachunkowych, polityki rachunkowao oraz sporzdzania jednostkowych sprawozda
finansowych stosuje reguty okiene w MSR/MSSF.

MICRA METRIPOND KFT, pomimo podjej przez Walne Zgromadzenie uchwaty o prowadzeniu
ksiagg rachunkowych i spogdzaniu sprawozdania finansowego wg zasad MSR/M33#vagi na
obowigzujgce przepisy na \@grzech prowadzi kesgi rachunkowe oraz spgza sprawozdanie
finansowe wg wgierskich standardéw rachunko$eoi przeksztatca je do zasad MSR/MSSF.

2. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

2.1. Rzeczowe aktywa trwateobejmuj srodki trwate i naklady narodki trwate w budowie,
ktore utrzymywane & przez Spoétki Grupy ELZAB w celu wykorzystania iolw procesie
produkcyjnym, przy dostawach towarowwiadczeniu ustug, w celu oddania dgywania innym
podmiotom na podstawie umow najmu lub w celach adtmacyjnych o przewidywanym okresie
wykorzystania diasszym ni 1 rok, z ktorych wg przewidywia Grupa ELZAB osignie w
przyszigci korzysci ekonomiczne.

Do ewidencji, ustalania wado bilansowej oraz ustalania odpisow amortyzacynyc
i aktualizupcych z tytutu utraty warkei rzeczowych aktywow trwatych stosuje giostanowienia
MSR 16 (Rzeczowe aktywa trwate) oraz MSR 36 (Utveistasci aktywow).



Grupa Kapitalowa ELZAB
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINASOWEGO
31.12.2009 r. (w tys. PLN)

Rzeczowe aktywa trwate obejmuj
— budynki, budowle,
— maszyny i urgdzenia,
— s$rodki transportu,
— pozostatgrodki trwate,
- grunty,
— maszyny i urzdzenia w budowie wymaggje montau orazsrodki trwate w budowie.

Srodki trwate orazérodki trwate w budowie w momencie wprowadzania jaktadnik aktywow
wyceniane g$w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Cere nabycia stanowi cena zakupu z faktury dostawcyigkszona o koszty zwzane z zakupem
poniesione do dnia przekazarfidka trwatego do aywania (np. koszty transportu, zatadunku,
wytadunku, ubezpieczenia w transporcie, méantanstalacji i uruchomienia, optat notarialnych,
koszty finansowe, cto i podatki).

Za koszt wytworzenia uwa st wartg¢, w cenach nabycia, zytych do wytworzeniasrodka
trwatego rzeczowych sktadnikow mtju, ustug obcych, kosztéw wynagrodzedsetek i prowizji i
innych kosztéw dagych sé przyporadkowa do wartdci wytworzonego srodka trwatego
poniesionych do dnia przekazasdradka trwatego doaytkowania.

Do wartadci pocatkowej zalicza si rOwniez uzasadniop cze$¢ kosztow finansowania
zewretrznego.

Koszty modernizacji uwzgtnia s¢ w wartgci bilansowejsrodkéw trwatych wowczas, gdy jest
prawdopodobneze z tego tytutu nagpi wptyw korzysci ekonomicznych dla Spoétki a koszty
poniesione na modernizaanozna wiarygodnie zmierzy Wszelkie pozostate wydatki ponoszone
na napraw i konserwagj srodkow trwatych odnosi giw ciezar rachunku zyskow i strat w okresach
sprawozdawczych, w ktorych zostaty poniesione.

Grunty nie podlegajamortyzacji.

Srodki trwate § amortyzowane przez okres ich ekonomiczrigieczndci. Amortyzacg nalicza s
metod, liniowa.

Na dzier bilansowysrodki trwate wykazywaneasw cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia po
pomniejszeniu 0 dokonane odpisy amortyzacyjne intwagne odpisy dokonane z tytutu trwalej
utraty wartgci.

Przyjto nas¢pujace okresy mytkowania dla poszczegolnych grénedkow trwatych:
— budynki, budowle — od 10 do 40 lat,

— maszyny i urzdzenia -od 2 do 20 lat,

— $rodki transportu — od 2,5 do 8 lat,

— pozostatgrodki trwate — od 2 do 10 lat.

W MICRA METRIPOND KFT okres amortyzacji budynkéw wysi 100 lat.

Z uwagi na nieistotni, srodki trwate o okresieaytkowania diidszym ni 1 rok:

— amortyzuje si w 100% w momencie przekazania ich déytbowania, jéli ich wartas¢
pocztkowa jest wysza nk 1 000 zt i nksza ni 3 500 zt,

— odnosi s w 100% w koszty ziycia materiatbw w momencie przekazania ich dgtkowania,
jesli ich wartas¢ pocatkowa nie przekracza 1 000 zt. Ewidencjadiowa tychsrodkéw trwatych
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prowadzona jest na koncie pozabilansowym.

W MICRA METRIPOND KFT srodki trwate o wartéci nizszej ni 50 000 HUF amortyzowane s
jednorazowo w momencie przekazania ich dgtkowania.

Amortyzacja srodkow trwatych odnoszona jest w koszty dziatabmo podstawowej poza
amortyzacj dziezawionych powierzchni, ktéra odnoszona jest w pa#edtoszty operacyjne.

W momencie zbyciasrodkéw trwalych wart& pocztkowa i dotychczasowe umorzenig s
wyksiggowywane a wynik zbycia jest odnoszony wzar pozostatych przychodow lub kosztow
operacyjnych.

Wynik na zbyciusrodkéw trwatych prezentowany jest odpowiednio saidako zysk lub strata ze
zbycia.

Leasing

Umowg leasingu, w ramach ktorej zasadniczo &éalyzyka i wszystkie poytki z tytutu korzystania
przystuguj leasingobiorcy, klasyfikuje sijako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finavesgo
ujmuje s¢ w aktywach z dniem rozpogzia leasingu wedlug #mszej z dwoch kwot: warfoi
godziwej przedmiotu leasingu lub waitobiezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazda optat leasingow dzieli sk na kwot pomniejszajca saldo zobowszania i kwot kosztéw
finansowych. Element odsetkowy raty leasingowejujgrst w kosztach finansowych w rachunku
zyskow i strat przez okres leasingu. Podlggajamortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu
finansowego amortyzowaneg sprzez okres iytkowania podobnych aktywow wiasnych z
uwzglednieniem wartéci koncowej.

Leasing, przy ktérym znagea czs¢ ryzyka i paytkdw z tytulu wlasnéci pozostaje udzialem
leasingodawcy (finansagego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingaweczane w ramach
leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewengugpecjalne oferty promocyjne uzyskane od
leasingodawcy (finansagego)) rozliczanegsw koszty metogl liniowa przez okres leasingu.

Leasing wysfpuje w ELZAB S.A. Wszystkie zawarte umowy leasingovdla celow podatku
dochodowego od 0s6b prawnych,snowami leasingu operacyjnego.

Przeksztatceniu dla celéw bilansowych w umowy legsifinansowego podlegajylko umowy
istotne.

2.2. Wartosé firmy

Wartas¢ firmy wynika z wysgpujacej na dzié nabycia nadwiki ceny nabycia jednostek zate/ch
nad cen nabycia identyfikowalnych sktadnikow aktywéw i pagw tej jednostki.

Wartas¢ firmy wykazywana jest jako sktadnik diugoterminasiyaktywow trwatych i na koniec
roku podlega ocenie poditiem utraty wartéci. Utrata wartéci uymowana jest w rachunku zyskéw
i strat i nie podlega odwroceniu w ngstych okresach.

2.3. Wartosci niematerialne obejmuj aktywa, ktore nie posiadgpostaci fizycznej,smazliwe do
zidentyfikowania, pozostajpod kontrad jednostek Grupy ELZAB w wyniku zdanzeaistniatych
w przesziéci oraz z ktérych wg przewidywiaGrupa ELZAB osignie w przysziéci korzyci
ekonomiczne.

Sktadnik wartéci niematerialnych ujmuje siwtedy i tylko wtedy gdy jest prawdopodobnes
Grupa ELZAB osignie przyszte korzci ekonomiczne, ktdre mioa przyporzdkowa danemu
sktadnikowi aktywéw oraz mmma wiarygodnie ustalicere nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywow.
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Do ewidencji, ustalania wadoi na moment pogtkowego ugcia, ustalania odpiséw

amortyzacyjnych i aktualizggych stosuje gipostanowienia MSR 38 (Wakm niematerialne) i 36

(Utrata wartgci aktywow).

Wartasci niematerialne obejmaij

- wartasci niematerialne powstate w wyniku prowadzenia pr#LZAB S.A. we wlasnym
zakresie prac rozwojowych, po spetnieniu gasgcych warunkow:

- istnieje maliwos¢ ukonczenia pracy rozwojowej tak aby nadawatado wytkowania lub
sprzeday,

- istnieg mazliwe do udowodnienia przestanki zamiaru a&penia pracy rozwojowej oraz
jej uzytkowania lub sprzeds,

- praca rozwojowadnizie mogta by uzytkowana lub sprzedana,

- znany jest sposéb w jaki praca rozwojowglde wytwarzata prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne (istnienie rynku na produkty powstajdzeki pracy rozwojowej
lub na sarmg prag rozwojows),

- dostpne g srodki techniczne i finansowe, niegine do ukéaczenia pracy rozwojowej oraz
jej uzytkowania lub sprzeds,

- istnieje maliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw na greazwojowns.

W/w kryteria stosuje si wobec nakladow pogikowych i kosztéw ponoszonych w terminie
pézniejszym.

- inne wartdci niematerialne - autorskie prawa @tpwe i pokrewne do praw mgkowych,
prawa do wynalazkow, patentow, znakow towarowychondw wytkowych i licencji, know-
how,

- prace rozwojowe w toku.

Naktady niespetniace w/w warunkéw ujmowaneggako koszty biegcego okresu w rachunku
zyskéw i strat.

Zasadnicza kwota waloi niematerialnych wygpuje w ELZAB S.A.

Wartasci niematerialne w momencie wprowadzania jako skkadktywow wycenianeagsw koszcie
wytworzenia lub w cenie nabycia.

Za koszt wytworzenia uwa Sk wszystkie naktady, ktore meg by¢ bezpdrednio
podporadkowane czynniiom tworzenia, produkcji i przystosowania skta@nikktywéw do
uzytkowania w sposob zamierzony przez kierownictwoo Rosztéw wytworzenia warfoi
niematerialnych zaliczaneg:smateriaty i ustugi wykorzystywane lub zge przy wytwarzaniu
sktadnika wartéci niematerialnych, kosztyswiadczéx pracowniczych, uzasadnione koszty
finansowania zewgtrznego i inne koszty bezpednio zwjzane z przygotowaniem sktadnika
aktywow do uytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Cere nabycia stanowi cena zakupu uwzlgliagca cto importowe, podatki zawarte w cenie
niepodlegajce odliczeniu, oraz inne naklady a®éne z przygotowaniem skiadnika wddio
niematerialnych doaytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

Na dziex bilansowy wartéci niematerialne wykazywaneg svg kosztu wytworzenia lub ceny
nabycia po pomniejszeniu o dokonane odpisy amartyma i ewentualne odpisy dokonane z tytutu
trwatej utraty wartéci.
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Amortyzacja wartéci niematerialnych odbywagmetod liniows.

Okresy amortyzacji odzwierciedigpkresy ekonomicznejzyteczndci wartasci niematerialnych i
Wynosz:

- koszty prac rozwojowych — 3-5 lat,

- inne wartdci niematerialne — 2 lata.

Amortyzacja wartéci niematerialnych odnoszona jest wAaee koszty dziatalnii podstawowe].
Wartasci niematerialne o warfci nizszej ni 3.500 zi, z uwagi na nieistotfito mog obcihzyc¢
koszty biggcego okresu lub ldjednorazowo umorzone.

2.4. Dlugoterminowe aktywa finansowe.

Dlugoterminowe aktywa finansowe obejruposiadane udziaty i akcje w innych podmiotach,
utrzymywane przez Grgpw celu uzyskania korZgi z tytutu zmiany ich wartai lub innych
pozytkow, w tym take z tytulu dywidendy oraz sprzega S to udzialy w jednostkach
nienotowanych na gietdzie.

Udzialy i akcje wykazywanegsvg ceny nabycia pomniejszonej o dokonane odpisyadikujgce.

Na kady dziem bilansowy dokonuje sioceny, czy wyspuja obiektywne dowody na toze
sktadniki aktywow finansowych utracity wak®d poprzez poréwnanie aktywdw netto lubeed
aktywow netto podmiotow z warloig posiadanych udziatéw lub akcji.

Ewentualny odpis aktualizagy zaliczany jest do kosztow finansowych.

Je&li z dostatecza pewndcig stwierdzone zostanie ustanie przyczyn, z powoduykh dokonano
odpisu aktualizujcego, dokonane zostanie odwrécenie odpisu aktyadego, w cgsci badz w
calaici, poprzez uznanie przychodow finansowych do kwoity wysszej anteli cena nabycia
aktywow.

2.5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowey

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalaste w wysokaci kwoty przewidzianej w
przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego w gaku z ujemnymi przégiowymi
roznicami, ktére spowoduajw przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dockedm.
Ujemne r@nice przejciowe wystpuja wowczas gdy wartd ksiegowa aktywow jest isza od ich
wartadsci podatkowej a wart@ ksiegowa pasywow jest viygza od ich wartwi podatkowej.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje $ezeli jest prawdopodobnese w przysziéci
osiggnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory @imoe wykorzystanie ra@nic przegciowych.

2.6. Dlugoterminowe nalénosci

Do aktywéw trwatych zalicza sinaleznosci (z wylaczeniem nalenosci z tytutu dostaw i ustug)
o terminie wymagalnii przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego.

Z uwagi na nieistotrig naleznosci te nie zostaty zdyskontowane.

3. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

3.1. Zapasy

Zgodnie z MSR 2 ,Zapasy”, zapasy 0 aktywa przeznaczone do sprzadav toku zwyklej
dziatalngci gospodarczej, dalace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzelddn materiaty
i surowce zaywane w procesie produkcyjnym lub w trakéwiadczenia ustug.

Zapasy wykazywaneysv wartgci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktuajal]

Zapasy s wyceniane wedtug cen ich zakupu lub po koszcieweszenia.
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Na dzié bilansowy zapasy przeznaczone do sprzgaakazywane $ w wartgci nie wyzszej od
mozliwych cen sprzedgy netto.

Cena zakupu to cena skladnika aktywdéw, obejoaij kwot naleng sprzedajcemu bez
podlegagcego odliczeniu podatku od towarow i ustug, awypedku importu powkszona
0 obcihzenia o charakterze publicznoprawnym oraz atm& o rabaty, upusty i inne podobne
zmniejszenia i odzyski.

Odpisy aktualizujce zapasy tworzy siw zwigzku z utrag ich wartgci, celem doprowadzenia
wartagsci zapaséw do poziomu wagto netto maliwej do uzyskania. Odpisy zaliczang \& cigzar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Natomiast rgzesmie odpisu wartei zapaséw ujmowane jest
jako zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych.

Prezentacja odpiséw aktualizaych zapasy w rachunku zyskow i strat gpsje per saldem
odpowiednio w ramach kosztu wytworzenia sprzedanyadduktow i w wartéci sprzedanych
towarow i materiatow.

Wartas¢ odpisu pomniejsza waké bilansowg rzeczowych aktywéw obrotowych @lbych odpisem
aktualizupcym.

Przychdd i rozchod materiatdw i towarow odbywa ®ig rzeczywistych cen nabycia zgodnie
z zasad — FIFO.

Koszty zakupu odnoszong & koszty okresu w momencie ich poniesieniazgdie % znacace i
nie znieksztatcajrzetelnego wyniku Spotki.

Wyroby gotowe wycenianegsvediug cen ewidencyjnych opartych na planowanyohrieeznym
koszcie wytworzenia.

Rozchdd wyrobow gotowych odbywa shetod, FIFO.

Produkcja w toku wyceniana jest wg technicznegozkosvytworzenia obejmagego koszty
materiatowe, robocizyn obrobk obg oraz koszty wydziatowe.

Nie obejmuje s ewidency magazynow materiatdbw biurowych,srodkéw czystéci, paliw
ptynnych i olejéw zuywanych bezpgednio w transporcie, itp. Materialy te odnoszong s
bezpdrednio w koszty zzycia wedtug odpowiednich stanowisk kosztow.

Niskocennesrodki trwate (drobny spgz, narzdzia itp.) traktuje si jak materiaty, odpisgg ich
wartaé¢ jednorazowo w koszty zycia i wprowadza si dla celow kontrolnych do ewidenciji
ilosciowej na konta pozabilansowe, wg os6b materialdigowiedzialnych.

Na koniec kadego miesjca dokonywana jest analiza stanu zapasow ptairkich przydatnei.
Ocena przydatrioci zapasOw stanowi gtdwne kryterium brane pod uwmagy ustalaniu odpisow
aktualizupcych.

3.2. Nalenosci krotkoterminowe

Naleznosci s3 rozpoznawane w kwocie wymagegj zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualioa
wartas¢ naleznosci.

Ustalenie odpisow aktualizigych warté¢ naleznosci nastpuje w chwili, gdy istnigj obiektywne
dowody na toze Spétka nie &dzie w stanie otrzyngawszystkich nalenych kwot wynikagcych
z pierwotnych warunkow nataosci, a okres przeterminowania wynosi paey180 dni.

W MICRA METRIPOND KFT i GENEZA SYSTEM S.A. w uzasainych przypadkach odsgtuje
si¢ od tej zasady.

Spotki tworz odpisy aktualizujce wart@é¢ naleznosci dla konkretnych kontrahentow po uprzedniej
ich analizie z uwzgldnieniem przestanek co do reaobzaptaty. Spotka mi@ réwniez tworzye
odpisy aktualizujce zbiorczo na liczne ale mate kwoty rralesci.
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Decyzje o olciu odpisem aktualizagym nalenosci podejmuje Zargd.

Odpis aktualizujcy nalenosci odnosi st w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Ragzanie
wartdsci odpisu aktualizucego zwgksza pozostate koszty operacyjne. Prezentacja @dpis
aktualizupcych w rachunku zyskéw i strat ngstije per saldem odpowiednio w ramach kosztow
sprzeday dziatalngci podstawowe].

Spotka kierugc sk istotnacig, dokonuje dyskonta naleosci ktorych ptatnéc roztozona zostata na
raty.

Na koniec kadego miesgjca naliczane ssodsetki od zaptaconych natesci przeterminowanych,
jesli opdznienie w ptatnéci jest wiksze ni 30 dni.

Jesli kwota odsetek od zaptaconych przez danego kbetr@a faktur jest mniejsza od 50 zt to
odstpuje st od jej ksegowania. Naliczone odsetki na dzieaptaty mog by¢ w uzasadnionych
wzgledami handlowymi przypadkach umorzone degyjezesa Zagrlu.

Na koniec roku obrotowego naliczareasisetki od wszystkich nieuregulowanych malsci.

W przypadkach uzasadnionych wadhmi handlowymi (jak wiej) Spotki mog podpé¢ decyzg o
catkowitym lub czséciowym odsgpieniu od naliczania odsetek niektorym kontrahentom

Jesli kwota odsetek od niezaptaconych przez danegér&banta faktur na dziebilansowy jest
mniejsza od 50 zi, to odgiuje s od jej ksegowania i obgjzania kontrahenta.

W przypadku zawierania z kontrahentami porozunoeratalnej sptacie natroici, w zakresie
naliczania odsetek stosuje siwie metody pogpowania:

» Do kwoty nalenoici objtych sptai ratalm doliczane s odsetki za caty okres
przeterminowania do momentu sptaty. W przypadkmiteowej sptaty nalenosci objetych
porozumieniem mie zosta podgta decyzja o agciowym zmniejszeniu naliczonych
odsetek,

» Do kwoty nalenacsci objetych sptag ratalmy nie nalicza s odsetek pod warunkiem realizaciji
sptat nalenosci w terminach wynikajcych z porozumienia. W przypadku dpien w
sptacie nalenosci objetych porozumieniem naliczane g sodsetki za caly okres
przeterminowania do momentu zaptaty.

3.3. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Czynne rozliczenia ndzyokresowe kosztow obejmuponiesione wydatki, ktore dotycokreséw
nastpujacych po okresie, w ktorym takie wydatki poniesiondjmowane g w wartGci
poniesionych wydatkéw i rozliczane w czasie. Obgméwniez, rozliczane w okresie umowy,
optaty wstpne poniesione w zwizku z zawartymi umowami leasingu.

3.4. Krotkoterminowe aktywa finansowe -§rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krotkoterminowe aktywa finansowe stangwveksle kontrahentow handlowych o terminie wykupu
powyzej 3 miesgcy.

Srodki pienkzne obejmuj aktywa w formie krajowyckrodkéw ptatniczych i walut obcych w kasie
i na rachunkach bankowych.

Krajowesrodki pienezne wykazuje siw wartgci nominalnej.

Srodki pientzne wyraone w walutach obcych na daiilansowy wycenia gipo srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Rols

MICRA METRIPOND KFT srodki pienezne wyraone w walutach obcych na dzidilansowy
wycenia pasrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy Bank Wgierski.
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Rd&znice kursowe powstate w zyzku z wycepn na dzié bilansowy srodkow piengznych
wyrazonych w walutach ujmuje ghastpujaco:

- dodatnie rénice kursowe zaliczagdo przychodow finansowych,

- ujemne ranice kursowe zaliczagdo kosztéw finansowych.

W pozycji srodkow piengznych i innych aktywow piegiznych wykazywane gsrowniez weksle
kontrahentéw handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy

Do weksli stosuje gizasady ewidenciji i wyceny takie jak do riesci z tytutu dostaw.

Srodki pienkzne na rachunkach bankowych wykazywandasznie z odsetkami, ktére odnoszone
sa W przychody finansowe. Odsetki éadkow ZFSS zwickszajp ten fundusz.

W sprawozdaniu z przeptywow piennych srodki piengzne r&nig sii od wykazanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej amice kursowe z wyceny bilansowe;j.

4. Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako przezaczone do sprzeday

Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przezraez do sprzedy to aktywa, ktérych
wartas¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakciieslay a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie w prowadzonej dziataked gospodarczej (MSSF 5 Aktywa przeznaczone do
sprzeday). Warunek ten uznaje¢siza spetniony woéwczas, gdy wyptenie transakcji sprzeda
jest wysoce prawdopodobne, a skltadnik aktywow psstpny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowego zbycia. Sklasyfikowanie aktywowgdterminowych do zbycia zaktada zamiar
Spotki do zakaczenia transakcji sprzedaw czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikaciji
aktywow.

W stosunku do aktywdéw przeznaczonych do zbycia zzmpaje s dokonywania odpiséw
amortyzacyjnych.

Wycena aktywoéw ditugoterminowych zaklasyfikowanyakqg przeznaczone do sprzegaastpuje

w kwocie nizszej z dwoch wartei: wartasci bilansowej lub wartéci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia.

5. Kapitat wiasny
Kapitat witasny grupy kapitatowej obejmuje ngpuujace pozycje:

Kapitat zaktadowy Grupy Kapitatowej ujmuje siw wysokaci okreslonej w statucie jednostki
dominupcej, wpisanej w Krajowym Rejestrzgdwym.

Akcje wiasneobejmup wartas¢ skupionych przez ELZAB S.A. akcji wikasnych w celnorzenia i
w celu odsprzedsy lub innym celu zwjzanym z realizagjstrategii Spotki.

Wartas¢ ta zmniejsza kapitat wkasny Grupy ELZAB.
Kapitat rezerwowy - utworzony na sfinansowanie nabycia akcji wiasny

Kapitat zapasowy zaprezentowany jest w kwocie odpowiadaj kapitalowi zapasowemu
podmiotu dominujcego.

Kapitat zapasowy obejmuje:
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- kapitat z emisji akcji powkej ich wart@ci nominalnej — na ten kapitat przekazywane s
nadwyki osiaggnicte przy emisji, pomniejszone o koszty poniesionewigzku z emisj
akcji,

- kapitat zapasowy — tworzony z odpisow zysku zajkeléata obrotowe,

- kapitat z aktualizacji wycen§rodkow trwatych.

Roéznice kursowe wynikajgce z przeliczenia sprawozdania finansowego spoétki MACR
METRIPOND KFT prezentowanego w HUF.

Zyski zatrzymane, w tym:

- skumulowane zyski i straty z lat ubiegtych obejmijn kapitat z aktualizacjsrodkéw trwatych
oraz skutki przeégia na zasady Mdzynarodowych Standardéw Rachunkéeio Ponadto pozycja
ta obejmuje wszystkie korekty konsolidacyjne laiegb/ch.

- zysk netto biezacego okreswz uwzgkdnieniem bieacych korekt konsolidacyjnych.

W sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym wygbdiono zmiany wynikajce z transakcji
dokonywanych z wigicielami kapitalu wiasnego, dziadaymi w ramach przystugagych im
uprawnié oraz inne catkowite dochody.

6. Zobowigzania diugoterminowe i krétkoterminowe.

6.1. Rezerwy.

Podmioty Grupy ELZAB tworz rezerwy gdy istnieje aktualny, prawny lub zwyczego
oczekiwany obowizek wynikapcy ze zdarzé przesztych, powstania prawdopodobnego do zaptaty
zobowhzania. Musi istnié wicksze prawdopodobistwo,ze wymagany &dzie wyptywsrodkéw w
celu wywizania s¢ z tego obowjzku, niz ze nie lgdzie wymagany, oraz gdy jego wieléoda s¢
wiarygodnie oszacowa

Koszty rezerw, w zaleosci od ich rodzaju, wykazywane 8 odpowiedniej kategorii kosztow.

Jeli zachodzi prawdopodohistwo, ze czs¢ lub catd¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy mina kpdzie odzyské od osoby trzeciej, natacs¢ te ujmuje s¢ jako sktadnik
aktywoéw, jeli prawdopodobiastwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokiga st ja
wiarygodnie wycerd.

Wysoka¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzibilansowy w celu skorygowania
szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy na tem.dzie

Rezerwy naswiadczenia pracownicze

Pracownicy niektérych podmiotéw Grupy ELZAB nabywgyrawo do wyptatyswiadczeé po
nabyciu okrélonych do tychéwiadcze uprawnie.

Spotki tworz rezerwy na teswiadczenia. Szacunkoéw nagréd jubileuszowych oraprad
emerytalno-rentowych dokonuje niezalg aktuariusz.

Ponadto Spoétki tworz rezerwy na zalegte urlopy wypoczynkowe, ktérychrtaéd szacuje si

w oparciu o zasady ustalania ekwiwalentu za nievggsiane urlopy wypoczynkowe.

Rezerwy nawiadczenia pracownicze odnoszonensciezar pozostatych kosztow operacyjnych.
Spotki dokonug szacunkdéw rezerw na premie uzali®ne od wynikow w zakresie przychodow ze
sprzeday oraz wynikow finansowych, wyptacane po okresi@régjo dotycz.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowegorzy st w wysokdci kwoty podatku
dochodowego, wymaggjej w przysziéci zaptaty, w zwazku z wyst¢powaniem dodatnich ghic
przegciowych, ktére spowodsj w przyszidci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego. Dodatnie mdice przejciowe wystpuja woéwczas gdy warkg ksiegowa aktywow
jest wyzsza od ich wartwi podatkowej a warkg ksieggowa pasywow jest asza od ich wartai
podatkowe;.

6.2. Kredyty bankowe

Kredyty bankowe i poyczki ujmowane s wedlug wartéci godziwej uzyskanychsrodkow
pienieznych, pomniejszonych o koszty bezpaminio zwgzane z ich uzyskaniem. W okresach
kolejnych kredyty bankowe wyceniangwedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosawa
efektywnej stopy procentowej. Nieistotne kwoty dysta nie § uwzgkdniane w ksigach i w
sprawozdaniu finansowym.

Kredyty, ktorych termin sptaty zapada w okresierpéjszym nk 12 mies¢cy od dnia bilansowego
wykazywane gw pozycji diugoterminowych kredytéw bankowych.

6.3 Pozostate zobowrania finansowe

Pozostate zobowtania finansowe obejmugobowgzania z tytutu uméw leasingu finansowego.
Pozostate zobowrania finansowe, ktérych termin sptaty zapada wesiker péniejszym ni 12
miesecy od dnia bilansowego wykazywan@ ko pozostate diugoterminowe zobgwania
finansowe.

6.4. Zobowhgzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmyjzobowizania, ktérych termin wymagalé@, liczac
od dnia bilansowego, przypada w okresie krétszyml@i mies¢cy. Zobowgzania z tytutu dostaw
i ustug wykazywane gsw bilansie, bez wzgtu na termin ich wymagaldoi, jako zobowizania
krétkoterminowe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpawviia § ujmowane wedtug kosztu
historycznego. Ewentualne odsetki ujmujewgimomencie otrzymania not od dostawcow.
Pozycja ta obejmuje rownigobowiazanie wobec ZISS.

6.5. Rozliczenia mgdzyokresowe bierne oraz przychody przysztych okreso

Przychody przysztych okresow stangwitrzymanesrodki tytutem przysztycBwiadcze.

Do przychodéw przysztych okresOw zalicza Kiwniez zarachowane lecz nieotrzymane przychody
z tytutu swiadcze, ktore g ujmowane do przychodow na zasadzie kasowej.

7. Zasady sporadzania rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania zatkowitych dochodow
Rachunek zyskow i strat spadzany jest w wariancie kalkulacyjnym, w ktorym wylige sé
oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty ordzowigzkowe obcizenia wyniku finansowego
z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.
W rachunku zyskéw i strat wydzielona jest dziatatnkontynuowana i dziatalrdo zaniechana.
Wynik finansowy netto sktadagst:

- wyniku ze sprzeds,

- wyniku z pozostatej dziatalsoi operacyjnej,

- wyniku z operacji finansowych,

- obowigzkowego obgjzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodosved osob
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prawnych.

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow korygowdest odpowiednio o wynik aktualizaciji
zapasOw wyrobow gotowych. Wagto sprzedanych towarow i materiatdow uwgdhia wynik
aktualizacji zapasow towarow i materiatow. Wynik tuisizacji nalenosci koryguje koszty
sprzeday.

W rachunku zyskow i strat wynikowo prezentuje si

* W pozostalej dzialalri@i operacyjnej zysk lub stratze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych,

* w dziatalngci finansowe;j:

- zysk lub strat ze zbycia inwestycji odpowiednio w przychody Iuiskty finansowe,

- nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi w innych przychodactafisowych,

- nadwyzke ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi w innych kosztach fs@mych.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow -obejmuje zysk netto oramne catkowite dochody
ujmowane w kapitale wkasnym.

Biezacy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie wyniku podatkowego ditawy
opodatkowania) danego okresu.

Wynik podatkowy ustalany jest w oparciu o wynik anisowy z wyiczeniem przychodow
podlegagcych opodatkowaniu oraz kosztéw stangoych koszty uzyskania przychodu w latach
innych ankeli rok obrotowy i takich przychoddw, ktore nigdierbeda podlegatly opodatkowaniu

i takich kosztéw, ktore nigdy nieglla stanowity kosztow uzyskania przychodu.

Obcigzenie z tytutu podatku bigcego oblicza si w oparciu o stawki podatkowe obaa&ujace

w danym roku obrotowym.

Réznice kursowe dla celéw podatkowych obliczanevedtug zasad okénych w art.15a ustawy
0 podatku dochodowym od oso6b prawnych.

Zrealizowane dodatnie zdice kursowe stanowiprzychdéd podatkowy a zrealizowane ujemne
réznice kursowe stanowikoszt podatkowy, w zateosci od zmiany kursu waluty obce;j.

Odroczony podatek dochodowyjest ustalany w zweku z istotnymi przégiowymi réznicami
migdzy wykazywan w ksigach rachunkowych waroiag aktywow i pasywow a ich warfoig
podatkove.

Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunkuk@ysi strat oraz w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw wynika ze zmiany stanu akiywirezerw na odroczony podatek
dochodowy.

8. Zasady sporadzania sprawozdania z przeptywow pieriznych
Spotka sporadza sprawozdanie z przeptywow pigimych metod posredni.
W sprawozdaniu z przeptywow pieanych stosowany jest ngpujacy podziat dziatalneci:

Dziatalnos¢ operacyjna, ktora obejmuje sprzedaproduktow, towaréw, materiatdw i ustug.
Obejmuje ona ogo6t dziata ktorych celem jest ogjnigcie zysku. Wart& przeptywow netto
z dziatalndci operacyjnej otrzymuje spoprzez korygowanie wyniku finansowego o pozykjére
nie spowodowaty przeptywu pieggaiza a zostaty gie w wyniku oraz o tytuty pieaine dotyczce
innych dziatalnéci niz dziataln@¢ operacyjna.
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Dziatalnosé¢ inwestycyjnaobejmuje:
- srodki pienezne wydatkowane na nabycie skiadnikdéw rzeczowyclvabiv trwatych oraz
wartadsci niematerialnych,
- wplywy srodkow pien¢znych uzyskane ze sprzegaskiadnikow rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartéci niematerialnych,
- wydatki srodkéw pien¢gznych na nabycie udziatéw, akcji i obligacji oraz ppaow
wartasciowych,
- wplywy srodkow pien¢éznych ze sprzeds lub wykupu obcych udziatow, akcji i obligacji,
- wydatki z tytutu payczek udzielonych innym jednostkom lub osobom,
- wplywy z tytutu sptaty udzielonych pgczek wraz z odsetkami,
- wplywy z tytutu dywidend uzyskanych od posiadanydttji i udziatdbw oraz odsetek od
lokowanychsrodkéw piengznych.
Dziatalnos¢ finansowaobejmuje:
- wplywy srodkow pienéznych z zacignigtych kredytow bankowych,
- sptat kredytow a take obstug kredytéw (odsetki),
- wydatki na sptat zobowgnzan z tytutu uméw leasingu finansowego,
- wplywy srodkdw piengznych z emisji akcji wkasnych,
- wydatki na skup akcji wtasnych,
- wydatki na wyptaty dywidend na rzecz akcjonariuszy.

W sprawozdaniu z przeptywow pieanych srodki pientzne r&nia sie od wykazanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej amice kursowe z wyceny bilansowej.

9. Transakcje w walutach obcych.

Transakcje wyrzone w walutach obcych ujmowang 13a dzié ich przeprowadzenia odpowiednio
po kursie:
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowwBRolski,
- kupna lub sprzedy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugzysing Spoiki
w przypadku zaptaty natacici lub zobowazan,
- kupna lub sprzedy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustugzysing Spoiki
w przypadku sprzeds lub kupna walut.

Rd&znice kursowe powstate w wyniku rozliczenia trangiakcwalutach obcych jak i z wyceny na
dzien bilansowy odnoszone @dpowiednio w przychody i koszty finansowe.

KONSOLIDACJA

Zgodnie z MSR 27 skonsolidowane sprawozdanie fimaesobejmowa& powinno wszystkie
jednostki zalene. ELZAB S.A. wyhczyta z konsolidacji ELZAB SOFT Sp. z 0.0. oraz ORET
Sp. zo.o0.

W $wietle jednej z cech jakciowych sprawozdania finansowego spolzonego wg MSR, ktér
stanowi istotné¢, pominkcie tej informacji nie wpltynie na decyzje inwestat@odejmowanych na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansovepgozdzonego z pomigciem ELZAB
SOFT Sp. z 0.0. oraz ORHMET Sp. z 0.0. Sprawozdémsmsowe ELZAB SOFT Sp. z 0.0. oraz
ORHMET Sp. z 0.0. stanowiahcznik do publikowanego raportu.
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PRZELICZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO MICRA METRIPRD KFT - Weqgry

Do przeliczenia sprawozdania finansowego MICRA MHEHGND KFT, wyraonego w HUF
przyjeto nasgpujace kursy HUF do przeliczenia na PLN:
- do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow orazegptywu srodkow piengznych sredni kurs
HUF ogtoszony przez NBP na 31.12.2009 r. — 1,58800 HUF,
- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat2009 rsredni arytmetyczg srednich kurséw

HUF ogtoszonych przez NBP na ostatni dzkezdego miesjca w okresie od stycznia do grudnia

2009 r. — 1,5479 za 100 HUF.

Wskazanie, srednich kurséw wymiany zlotego, w okresach ¢btch skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsoldhnymi danymi finansowymi,

w

stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy BanksRp w szczeqolndi:

- kursu obowigzujgceqo na ostatni dziekazdeqo okresu,

- kursu srednieqo w okresie, obliczonego jakednia arytmetyczna kursow obogdujgcych na

ostatni dzi# kazdego miesica w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkachliczonego

jako srednia arytmetyczna kursdw obogdujgcych na ostatni dzie daneqo okresu i ostatni daie

okresu go poprzedzagego,

- hajwyzszeqo i hajndszeqo kursu obowrujgcego w kadym okresie,

Do przeliczenia wybranych danych finansowych pgto/nas¢pujace kursy EURO:

do przeliczenia pozycji aktywéw i pasywoéw na 312009 r. oraz na 31.12.2008 r. a4ak
przeptywdw piengznych za 2009 r. oraz 2008 fredni kurs EURO ogtoszony przez NBP na

31.12.2009 r. — 4,1082,

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat2£®9 r. i za 2008 rsrednp arytmetyczy
srednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na oistitien kazdego miesica od stycznia

do grudnia 2009 r. — 4,3401.

Najwyzszy kurs przyjty do obliczeniasredniego kursu w 2009 r. wyniést 4,7013 (31.03.2009

natomiast najriszy wyniost —

4,0998 (31.08.2009 r.)

Podstawowe pozycje sprawozdania finansowego i poydvalne dane finansowe przeliczonych na

euro
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 2009 2008 2009 2008
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiak 66 92¢ 68 44! 15 42( 15 76¢
Zysk (strata) z dziataloi operacyjne 6211 8 70¢ 1431 2 007
Zysk (strata) brutto 5641 1645 1 300 379
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom padmidominugcego 4 371 -208 1007 -48
Przeplywy pienizne netto z dziatalnigi operacyjnej 5018 8 495 1221 2 068
Przeptywy pienjzne netto z dzialalrigi inwestycyjnej -3 034 -1 780 -739 -433
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowe -1 621 -2 99¢ -39€ -73C
Przeptywy pienjzne netto, raze 35€ 3 71¢ 87 90%
Zannualizowany zysk (strata) na jedakci zwykla (w zt / EUR) 0,27, -0,01 0,06 0,00
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA ELZAB 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa razem 58 305 56 124 14 192 13 661
Zobowiyzania i rezerwy diugoterminowe 6 697 6297 1630 1533
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminow 10 46¢ 11 85¢ 2 54¢ 2 88t
Kapitat wiasny 41 142 37 973 10 015 9243
Kapitat zakladowy 22143 22143 5390 5390
Liczba akcji 16 137 05( 16 137 05( 16 137 05(Q 16 137 05(Q
Wartadi¢ ksiegowa na jedgakcg (w zt / EUR) 2,55 2,35 0,62 0,57
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Sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

za 2009 r.

GRUPA ELZAB

(tys. zlotych)

AKTYWA Numer noty Na dzien 31.12.2009 | Na dzief 31.12.2008
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 19 696 18 887
1. Rzeczowe aktywa trwale Notanr 1 12 234 10 782
2. Warto$¢ firmy Notanr 2 2423 4312
3. Wartosci niematerialne Notanr 2a 2984 2503
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe Nota nr 3 405 405
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 826 767
6. Dlugoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 5 824 118
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 31337 29 965
1. Zapasy Notanr 6 12011 11 769
2. Krotkoterminowe naleznoéci i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 5 13102 12 295
3. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego Nota nr 7 207 236
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Nota nr 8 6017 5665
C. Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy Notanr 9 7272 7272
AKktywa razem 58 305 56 124
PASYWA Numer noty Na dzien 31.12.2009 | Na dzien 31.12.2008
A. Kapital wlasny 41 142 37973
1. Kapitat podstawowy Notanr 10 22143 22143
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11211 11211
3. Akcje wlasne Notanr 11 -2250 -1 996
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - akcje wlasne 254
5. Kapitaly rezerwowe i zapasowe Notanr 12 5289 8 546
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -554 -476
7. Zysk/ strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym: 4967 -1581
7.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubieglych 596 -1373
7.2. Zysk/strata roku biezacego 4371 -208
8. Udzialy mniejszosci 82 126
B. Zobowiazania dlugoterminowe 6697 6297
1. Rezerwy Notanr 13 2393 2373
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Notanr 14 379 194
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Notanr 15 3220 3533
4. Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe(leasing) Notanr 15 516
5. Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 16 189 197
C. Zobowiazania krétkoterminowe 10 466 11 854
1. Rezerwy Notanr 13 1762 1299
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Notanr 15 819 1430
3. Krotkoterminowa czgs¢ dlugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek Notanr 15 1659 1564
4. Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) Nota nr 15 115 11
5. Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe Nota nr 16 6111 7550
6. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego Nota nr 17
Pasywa razem 58 305 56 124

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

13.04.2010 1. Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu

13.04.2010 1. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

13.04.2010 1. Jerzy Malok Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Podpis osoby, ktérej powierzono pr dzenie ksiag rach ych
13.04.2010 1. Elzbieta Zalog Dyrektor Finansowy, Gléwny Ksiegowy

w tys. zt



Sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB za 2009 r.
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I POZABILANSOWE Na dzien 31.12.2009 | Na dzien 31.12.2008
1. Zobowiazania warunkowe 717 66
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytuhu) 717 66
- zabezpieczenie wekslowe umow leasingu operacyjnego 717 66
2. Zobowigzania pozabilansowe 289 136
2.1. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 289 136
- umowy leasingu operacyjnego (cz¢$¢ kapitalowa netto) 289 136
Zobowiazania warunkowe i pozabilansowe, razem 1006 202
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
GRUPA ELZAB
(tys. zlotych)
Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
WARIANT KALKULACYJNY Numer noty do 31.12.2009 do 31.12.2008
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow Notanr 18 66 926 68 441
B. Koszty sprzdanych produktéw, towaréw i materialow Notanr 19 42 296 42 205
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 24 630 26 236
D. Koszty sprzedazy Nota nr 19 4558 4930
E. Koszty ogolnego zarzadu Nota nr 19 13 742 13123
F. Zysk/strata netto ze sprzedazy (C-D-E) 6330 8183
G. Pozostale przychody Nota nr 20 815 940
H Pozostate koszty Nota nr 20 934 414
1. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 6211 8709
J. Przychody finansowe Notanr 21 452 4348
K. Odpis ujemnej wartosci firmy Nota nr 2 698
L. Koszty finansowe Nota nr 21 1022 4941
M. Odpis wartoéci firmy Nota nr 2 698 6471
N. Zysk/strata brutto (I+J+K-L-M) 5 641 1645
0. Podatek dochodowy Nota nr 22 1315 1913
P. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (N-O) 4326 -268
R. Zysk/strata na dzialalnosci zaniechanej 0 0
S. Zysk/strata netto (P+R) 4326 -268
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4371 -208
Udzialy mniejszo$ci -45 -60
T. Pozostale dochody calkowite 348 136
Zwigkszenie kapitalow z aktualizacji wyceny z tytutu zwigkszenia wartosci srodkow 403
trwatych
Rozwigzanie rezerwy z tyt.réznicy w amortyzacji bilansowe;j i podatkowej w wyniku
. . 23 42
weeny srodkow trwatych
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych -78 94
U. Dochody calkowite razem(S+T) 4674 -132
Zysk netto zannualizowany 4371 -208
Numer not Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
Y do 31.12.2009 do 31.12.2008
Zanualizowany zysk na jedna akcje:
-liczba akcji 16 137 050 16 137 050
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej Notanr 23 0,27 -0,01
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej 0 0

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

13.04.2010 1. Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu

13.04.2010 . Jerzy Biernat

13.04.2010 1. Jerzy Malok Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Podpis osoby, ktorej powierzono pr dzenie ksiag rachunkowych
13.04.2010 1. Elzbieta Zalog Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy

Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

w tys. zt



Sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 2009 r.

GRUPA ELZAB

(tys. zlotych)

. Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01
METODA POSREDNIA Numer noty do 31.12.2009 do 31.12.2008

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 4371 -208
Korekty o pozycje: 647 8703
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigé
rozliczanych metodg praw wlasnosci
Udzialy mniejszo$ci -45 -60
Amortyzacja srodkow trwalych 1214 1413
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1290 1359
Utrata wartosci firmy 6471
Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych 79 -119
Koszty i przychody z tytulu odsetek 491 416
Przychody z tytutu dywidend
Zysk/ strata z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej -13 -28
Zmiana stanu rezerw 576 91
Zmiana stanu zapasow -317 932
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych -1632 -1 864
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych -1265 -457
Podatek wykazany w sprawozdaniu z dochodow catkowitych 1315 1913
Zaplacony/ zwrocony podatek dochodowy -1290 -1 811
Inne korekty 244 447
Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci operacyjnej 5018 8 495
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
‘Wplywy ze sprzedazy srodkow trwalych i warto$ci niematerialnych 29 37
‘Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 68 68
Wplywy z tytulu odsetek
Wplywy z tytutu dywidend
Splaty udzielonych pozyczek
‘Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 3132 1598
‘Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych 287
‘Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych
Udzielone pozyczki
Inne
Przeplywy Srodkoéw pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej -3 035 -1 780
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci fi j
Wplywy z kredytow i pozyczek 4121 4010
‘Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow
Inne 122
Splata kredytow i pozyczek 4905 4518
Platnoéci zobowigzaf z tytulu uméw leasingu finansowego 34
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom Spotki
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym
Nabycie akcji wlasnych 253 1996
Zaplacone odsetki 491 617
Inne 65
Przeplywy Srodkoéw pienieznych netto z dzialalnosci fi j -1 627 -2 999
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow Srodkow 156 3716
pieni¢znych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pieni¢eznych na poczatek okresu 5665 1935
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pieni¢znych, 4 14
ekwiwalentow Srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych na koniec okresu 6021 5651
w tym:
-$rodKi pieni¢zne przeznaczone na splate kredytu Zaliczka (faktoringowego) 76 441
-$rodki pienigzne ZFSS 45 101
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym

6 000 6281
Podpisy Czlonkow Zarzadu
13.04.2010 1. Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu
13.04.2010 1. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
13.04.2010 1. Jerzy Malok Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rach ych
13.04.2010 1. Elzbieta Zatog Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy

w tys. zt



Sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

7a 2009 r.

wtys. zt

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

Pozostale kapitaly

Kapital zapasowy

Kapital rezerwowy z

Réznice kursowe z

Zysk/ strata z lat

zysk/strata z lat

zysk/strata netto z roku

Kapital podstawowy powyzej ich wartosei Akcje wlasne rezerwl:we - akcje utworzony  zyskow - "waceny prz ieg] i rnku. ubieglych biezacego Razem Udzialy mniejszosci |Razem kapitaly Grupy
nominalnej wlasne aktywow podporza y W tym;
Saldo na dzieii 01.01.2009 22143 11211 -1996 0 8161 385 -476 -1 581 -1581 37847 126] 37973
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0 0
Saldo na dzief 01.01.2009 po korektach (po przeksztalceniu) 22143 11211 -1996 0 8161 385 -476 -1581 -1581 0 37 847 126 37973
Dochody calkowite razem 0 0 0 0 -3 004 0 -78 6973 2 602 4371 3891 -45 3 846
Przeszacowanic §rodkow trwalych 403 403 403 403
Rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy -3004 3004 3004 0 0
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.roznicy w
amortyzacji bilansowej i podatkowej w wyniku wyceny srodkow 23 23 23 23
trwalych
Roznice kursowe z jednostek -78 0 -78 -78
Wyksiegowanie kapitatow MEDESA Sp. z 0.0. na dziei
polacrenia -828 -828 -828 -828
Zysk/ strata za rok obrotowy 4371 4371 4371 -45 4326
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 -254 254 -253 0 0 -425 -425 0 -678 1 -677
korekta kapitalu z aktualizacji wyceny $rodkow trwalych w
MICRA METRIPOND KFT 424 424 -424 -424
Skup akcji wlasnych, utworzenie funduszu rezerwowego -254 254 -254 -254 -254
Zaokraglenie 1 -1 -1 0 1 1
Saldo na dzieit 31.12.2009 22143 11211 -2 250 254 4904 385 -554 4967 596 4371 41 060 82 41142
Nadwyzka ze . . P
B sprzedazy akcji . Pozostale kapl[a!y Kapital zapasowy Kapital rez'e.erwowy z Roz.mce k u.r sowe s Zy?k/ strat.a zlat zysk/strata z lat zysk/strata netto z roku . e "
Kapital podstawowy s . Akcje wlasne rezerwowe - akcje ; wyceny | przelicz g i roku N N Razem Udzialy mniejszosci | Razem kapitaly Grupy
powyzej ich wartosci lasne utworzony z zyskow aktywéw W tym; ubieglych biezacego
nominalnej i POTPOTEY M ’

Saldo na dzien 01.01.2008 22143 11211 0 2531 380 =570 4222 4222 39917 186] 40103
Zmiany zasad polityki rachunkowosci 0
Saldo na dzief 01.01.2008 po korektach (po przeksztalceniu) 22143 11211 0 2531 380 -570 4222 4222 0 39917 186 40 103
Dochody calkowite razem 0 0 0 5630 5 94 -5 803 -5595 -208 -74 -60 -134
rozliczenie wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy 5630 -5630 -5 630 0 0
Podatek dochodowy - rozwiazanie rezerwy z tyt.roznicy w
amortyzacji bilansowej i podatkowej w wyniku wyceny srodkow 41 41 41 41
trwalych
przeniesicnic z zyskow/strat z lat ubieglych skutkw aktualizacji
srodkow trwalych w zwigzku z ich sprzedaz, likwidacja 5 -5 -5 0 0
zaokraglenie -1 1 1 -1
Roznice kursowe 7 jednostek p 94 0 94 94
Zysk/ strata za rok obrotowy -208 -208 -208 -60) -268
Pozostale zmiany w kapitale wlasnym 0 0 -1996 0 0 0 0 0 0 -1 996 0 -1996
Skup akgji wlasnych w celu umorzenia -1 996 -1 996 -1996
Saldo na dzien 31.12.2008 22143 11211 -1 996 8161 385 -476 -1 581 -1373 -208 37 847 126 37973

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

13.04.2010r. Eugeniusz Pajaczek
13.04.2010 1. Jerzy Biernat
13.04.2010r. Jerzy Malok

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu

Podpis osoby, ktérej powierzono pr

13.04.2010 1. Elzbieta Zatog

ie ksiag r

ych

Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiggowy




Sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB za 2009 r. w tys. zt
NOTANR 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. zb)
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Na dzien 31.12.2009 | Na dzien 31.12.2008
Srodki trwate 12 163 10 657
Srodki trwate w budowie 71 125
Rzeczowe aktywa trwale, razem 12 234 10 782
Za okres od 01.01. do 31.12.2009
. & . Maszyny i
Budynki SrodkKi transportu . Pozostale Razem
Urzadzenia
‘Warto$¢ brutto na poczatek okresu 15 045 707 7698 5732 29 182
Zwigkszenia 1406 291 1129 670 3 496/
-nabycie 1 238 928 186 1353
-z tytulu przeszacowania wartosci 784/ 25 10 463 1282
-ulepszenie 590! 92 5 687
-Srodki trwale przejete z MEDESA Sp. z o.0. 31 28 99 16 174
Zmniejszenia 0 147 -6/ 491 632
-zhycie 240 93 3 336,
-wyksiggowanie umorzonych srodkow trwalych 45 32 77
-wyksiggowanie wartosci brutto przeszacowanych srodkow trwalych 55 10 584 649!
-wyksiggowanie wartosci brutto srodkow trwalych przejetych z MEDESA Sp. z o.0. -148 -154 -128 -430
Przypisane do dzialalno$ci zaniechanej 0
Przemieszczenia wewngtrzne(+/-) 0
Warto$¢ brutto na koniec okresu 16 451 851 8 833 5911 32 046
‘Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 7174 497 6510 4916 19 097
amortyzacja za okres 501 -4 386 238 1121
inne zwigkszenia -amortyzacja srodkow trwatych przejetych z MEDESA Sp. z 0.0. 5 28 96 13 142
zmnigjszenia 125 132 33 290!
wyksiggowanie amortyzacje przeszacowanych srodkow trwalych 55 10 584 649’
wyksiegowanie umorzenia Srodkéw trwatych przejetych z MEDESA Sp. z o.o. 148 _146 127 -421
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 7 680 489 6996 4677 19 842
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci 0
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 7 680 489 6996 4677 19 842
Korekta z tytulu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0
Wyksiegowanie wartosci netto srodkow trwalych MEDESA Sp. z o.0. na poczqtek 9
okresu -8 -1
Wyksiegowanie wartosci netto Srodkow trwalych przejetych z MEDESA Sp. z o.o. 6 26 -32
Warto$¢ netto na koniec okresu 8771 362 1823 1207 12163
Za okres od 01.01. do 31.12.2008
. & . Maszyny i
Grunty Budynki Srodki transportu . Pozostale Razem
Urzadzenia
‘Warto$¢ brutto na poczatek okresu 612 22 287 914 7752 5580 37145
Zwigkszenia 0 341 4 191 215 751
-nabycie 7 4 129 201 341
- ulepszenie 334 62 14 410
Zmniejszenia 0 30 176 242 56, 504
-zbycie, likwidacja 30 176 242 56 504
Przypisane do dzialalno$ci zaniechanej 0
Przemesnen}e do pozycji " Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone 612 6965 7577
do sprzedazy"
Warto$¢ brutto na koniec okresu 0 15 633 742 7701 5739 29 815
‘Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 7 044 603 6 364 4536 18 547
amortyzacja za okres 491 90 390 440 1411
inne zmniejszenia - korekta z tytutu zbycia, likwidacji -22 -176] -242 -55 -495
‘mniejszenie z tytulu pr ienia do pozycji " Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane
. . -305 -305
jako przeznaczone do sprzedazy"
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 0 7208 517 6512 4921 19 158
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 0
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 0
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty warto$ci 0
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 7208 517 6512 4921 19 158
Korekta z tytulu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia 0
‘Warto$¢ netto na koniec okresu 0 8 425 225 1189 818 10 657




Sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB

za 2009 r.

LEASING OPERACYJNY U KORZYSTAJACEGO

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

1. Wartos$¢ aktywow bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego 359 207
2. Zobowiazanie z tytulu leasingu operacyjnego, w tym 280 123
- 1 roku, 111 43
- od roku do 5 lat 169 80,
- powyzej 5 lat

3.Oplaty z tytulu subleasingu ujete jako przychéd w danym okresie 4

LEASING FINANSOWY U KORZYSTAJACEGO

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

1.Laczna kwota przyszlych oplat kapitatowych na dzief bilansowy 631 11
2. Warto$¢ biezaca optat leasingowych platnych w kazdym z ponizszych okresow w tym 631 11
- 1 roku, 115 11
- powyzej roku 389
- powyzej 3 do 5 lat 127

- powyzej 5 lat

3.Kwota warunkowych oplat leasingowych ujetych jako koszt w danym okresie

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu, w tym: 1835 1240
- uzywane na podstawie leasingu operacyjnego 359 207
- dzierzawa powierzchni przez MICRA METRIPOND KFT 1062 819
- grunty w wieczystym uzytkowaniu 414 214
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 1835 1240

W ELZAB S.A.w 2009 r. nastapita weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych oraz ich warto$ci.

W wyniku weryfikacji nastapit wzrost warto$ci srodkow trwatych o kwotg 498 tys. zL. Kwota ta zwigkszyla skumulowane zyski z lat ubiegtych.
Na powstala roznic¢ pomigdzy wartoscia bilansowa a podatkowa srodkow trwatych utworzona zostala rezerwa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 95

tys. zt i odniesiona rowniez w pozycj¢ skumulowanych zyskow z lat ubiegtych.

W 2009 r. w MICRA METRIPOND KFT nastapito przeszacowanie rzeczowych aktywow trwalych - budynku i gruntu. Wycena zostata dokonana przez
niezaleznego rzeczoznawcg. Kwota zwigkszenia wartosci $rodka trwatego wynosta 51 min HUF.

W okresie sprawozdawczym wystapily odszkodowania z tytutu rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 11 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie nastapito zaliczenie do warto$ci brutto rzeczowych aktywow trwatych kosztow finansowania zewngtrznego.

Zobowigzania dotyczace zakupu $rodkow trwatych na 31.12.2009 r. - 15 tys. zi.

Na 31.12.2009 r. wystepuja nastgpujace zabezpieczenia na rzeczowym majatku trwatym ELZAB:

a) zabezpieczenie kredytu w rachunku bankowym w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach, Centrum Bankowosci Korporacyjnej w Gliwicach — hipoteka
kaucyjna na nieruchomos$ci w Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 do kwoty 6 600 tys. zt, KW 10341,

b) zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego na zakup nieruchomosci w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach — hipoteka zwykla na nieruchomosci KW

PO1P00021988/6 w kwocie 5 500 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 2 750 tys. zt.

MICRA METRIPOND KFT korzysta z kredytow na zakup samochodéw, ktorych zabezpieczeniem sa samochody.

W nocie wykazano $rodki trwale ewidencjonowane pozabilansowo, w tym gléwng pozycje stanowi warto$¢ dzierzawionej przez MICRA METRIPOND KFT hali
fabrycznej. W 2009 r. Spétka zlecita wyceng tej nieruchomosci. Warto$¢ hali fabrycznej wg wyceny wyniosta 70 -75 miIn huf. W nocie prezentowana jest

nizsza wartos¢.

ELZAB S.A. wynajmuje powierzchnie dla oddziatu zamiejscowego w Warszawie oraz powierzchni¢ magazynowa w RELKAS BIS Sp. z 0.0. w Zarach. Brak

informacji o wartosci dzierzawionych powierzchni.

GENEZA SYSTEM S.A. prowadzi czgsciowo dziatalno$¢ na powierzchniach wynajmowanych od HOLDING DOMATOR S.A. Umowa najmu obejmuje

powierzchni¢ biurowa, magazynowa oraz pomieszczenie szkoleniowo-konferencyjne.
Brak informacji o wartosci dzierzawionych powierzchni.

Ponadto dziatalnos¢ handlowa GENEZA SYSTEM S.A. prowadzona jest w pomieszczeniach dzierzawionych od ELZAB S.A.

W ewidencji pozabilansowej wykazane zostaly uzywane w ramach leasingu operacyjnego samochody osobowe oraz warto$¢ wieczystego uzytkowania gruntu.

w tys. zt
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NOTANR 2

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

a) warto$¢ firmy - jednostki zalezne

2423

4312

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem

2423

4312

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 16 290 16 290
b) wyksiggowanie wartosci firmy brutto MEDESA Sp. z 0.0. (w zwigzku z polaczeniem z ELZAB S.A.) 6472

¢) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 9 818 16 290
d) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 11978 5507
e) odpis warto$ci firmy za okres 698 6471
) wyksiggowanie wartosci firmy netto MEDESA Sp. z 0.0. (w zwiazku z polaczeniem z ELZAB S.A.) 1191

g) wyksiggowanie wezesniejszych odpisow wartosci firmy MEDESA Sp. z 0.0. (w zwigzku z polaczeniem z

ELZAB S.A) 5281

h) odpis warto$ci firmy na koniec okresu 7 395 11 978
i) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 2423 4312

‘Wg stanu na 31.12.2009 r. wartos¢ firmy z konsolidacji poszczegdInych jednostek zaleznych jest nastgpujaca:
GENEZA SYSTEM S.A. - spotka wiaczona do konsolidacji od miesigca stycznia 2003 r.

Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 5 607 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 31.12.2009 r. 1 080 tys. zt

MICRA METRIPOND KFT — spétka wigczona do konsolidacji od miesigca lutego 2004 r.

Warto$¢ firmy z konsolidacji powstata przy nabyciu 4 210 tys. zt

Odpis wartosci firmy w 2009 r. 698 tys. zt

Warto$¢ firmy wg stanu na 31.12.2009 r. 1343 tys. zt

Lacznie warto$¢ firmy konsolidowanych spolek na 31.12.2009 r. wynosi 2 423 tys. zt.

0.0.

dokonania odpisu wartosci firmy.

W 2009 r., w zwigzku z polaczeniem ELZAB S.A. z podmiotem zaleznym MEDESA Sp. z 0.0. nastapito wyksiggowanie wartosci firmy MEDESA Sp. z

Na koniec 2009 r. przeprowadzono test na utratg wartosci firmy Spotki MICRA METRIPOND KFT. Wynik testu nie wykazat koniecznosci

UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

a) ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne

0

0]

Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem

[}

0|

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

a) ujemna warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0
b) ujemna warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0
¢) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
d) zwigkszenia - z tytulu wyceny $rodkow trwalych w MICRA METRIPOND KFT 698

¢) odpis ujemnej wartosci firmy za okres 698 0
f) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 698 0
£) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu 0 0

w tys. zt
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NOTANR 2a
WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYELACZENIEM WARTOSCI FIRMY)

za 2009 r.

(tys. z)

WARTOSCI NIEMATERIALNE Na dzien 31.12.2009 | Na dzien 31.12.2008
‘Warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie 996 1976
Prace rozwojowe w toku 1174 448
Pozostale wartoéci niematerialne 452 79
‘Warto$ci niematerialne, razem 2622 2503

WARTOSCI NIEMATERIALNE - WARTOSC FIRMY

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

Warto$¢ firmy powstata w wyniku potaczenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. 362
‘Warto$ci niematerialne - wartos$¢ firmy, razem 362 0
Za okres od 01.01. do 31.12.2009
‘Wartosci niematerialne wytworzone we L. . .
. Pozostale warto$ci niematerialne Razem
wlasnym zakresie

Prace rozwojowe Pozostale Prace r j P I
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 6215 - 1489 7704
Zwigkszenia 183 - - 509 692
- nabycie 509 509
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 183 183
-nabycie w ramach polqgczen jedn.gospodarczych -
-z tytulu przeszacowania wartosci -
-inne -

mniej - - - (64) (64)
-wycofanie z uzycia -
-likwidacja 10 10
-zbycie -
-z tytulu przeszacowania wartosci -
- wyksiggowanie wartosci brutto wartosci niematerialnych przejetych z MEDESA Sp. z (74) (74)
0.0.
- inne -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 6398 - - 2062 8460
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 4239 - 1411 5650
amortyzacja za okres 1163 - 135 1298
inne zwigkszenia -
mniejszeni 10 10
- wyksiggowanie umorzonych wartosci niematerialnych przejetych z MEDESA Sp. z o.o. (74) (74)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 5402 - - 1610 7012
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci -
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoéci -
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 5402 - - 1610 7012
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -
Warto$¢ netto na koniec okresu 996 - - 452 1448
Za okres od 01.01. do 31.12.2008
‘Warto$ci niematerialne wytworzone we P, 1 - .
. P warto$ci ialne Razem
wlasnym zakresie

Prace rozwojowe Pozostale Prace rozwojowe Pozostale
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 6154 1495 7 649
Zwigkszenia 859 - - 39 898
- nabycie 39 39
-prace rozwojowe prowadzone we wlasnym zakresie 859 859
-nabycie w ramach polqczen jedn.gospodarczych -
-z tytulu przeszacowania wartosci -
-inne -
Zmniejszenia 798 - - 18 816
-wyksiggowanie umorzonych wartosci niematerialnych 798 18 816
-likwidacja -
-zbycie -
-z tytulu przeszacowania wartosci -
- z tytulu przekwalifikowania do aktywéw trwalych przeznaczonych do sprzedazy -
- inne -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 6215 - - 1516 7731
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 3779 1355 5134
amortyzacja za okres 1258 100 1358
inne zwigkszenia -
zmniejszenia - korekta - wyksiggowanie umorzonych warto$ci niematerialnych 798 18 816
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 4239 - - 1437 5676
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci -
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartoéci -
Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 4239 - - 1437 5676
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia -
Warto$¢ netto na koniec okresu 1976 - - 79 2055

Zobowigzania dotyczace zakupu warto$ci niematerialnych na 31.12.2009 r. - 9 tys. zt.
Nie wystgpuja warto$ci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania.

w tys. zt
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NOTA NR 3
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter powigzania Zzastosowana data objecia wartosé korekty warto$§é Udziat w kapitale Udziat w prawach glosu
ze wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda kontroli / udzialow / akeji aktualizujace bilansowa podstawowym (%) (%)
: wspolzalezna, o wspoltkontroli / | wedlug ceny » o
formy prawnej stowarzyszona, z konsolltdch / uzyskania nabycia :vartosc udzllz:l?w /
wyszczegblnieniem wyeena m,e ocap r'aw Znaczacego razem) axat
L, whasnosci, badz i
powiazan D wptywu
, L wskazanie, ze L, L, ., L,
bezpf)sr;d}llgh ! jednostka nie podiega Na dzien Na dzien Na dzien Na dzief
posrednich) konsolidacji / 01.01.2009 | 31.12.2009 | 01.01.2009 | 31.12.2009
wycenie metoda praw
whasnosci
ustugi, produkcja, handel,
1|GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory dystrybutor produktow ELZAB |jednostka zalezna petna 15.01.2003 3950 2275 1675 76% 76% 76% 76%
Hodmesovasarhely,
2|MICRA METRIPOND KFT  [Wegry produkcja i dystrybucja wag  [jednostka zalezna pelna 30.01.2004 7062 5021 2041 92,18% 92,18% 92,18% 92,18%
produkcja i dystrybucja
3|ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze oprogramowania jednostka zalezna nie konsolidowana 01.04.1998 275 275 0 55% 55% 55% 55%
produkcja kasy fiskalnej dla
4|ORHMET Sp. z o.0. Warszawa samoobstugowej stacji paliw  |jednostka zalezna nie konsolidowana ]06.02.2008 287 287 100% 100% 100% 100%
Udziat GENEZY SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. wynosi 25%. ELZAB S.A. po$rednio i bezposrednio posiada 74% udziatow w ELZAB SOFT Sp. z o.0.
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH - cd.
; ; : . bowiazania i bowiazani
: kapitat W{asny ednostki, w tym: : z0 0w1qzan_13 1 rc‘zcr'wy na Z(_) owigzania naleznosei jednostki, w tym: aktywa przychody |otrzymane lub
nazwa jednostki kapitat kapitat pozostaly kapitat wlasny, w tym: Jjednostki, w tym: jednostki, ze nalezne
zakladowy zapasowy razem sprzedazy |dywidendy od
zysk (strata) z lat K (strat jednostki za
ubieglych/ kpiatly] zs n;‘su:a 2) - zobowigza-| - zobowigza- - nalezno$ci | - naleznosci ostatni rok
z akt wyceny nia dtugo- nia kroétko- dtugo- krotko- obrotowy
terminowe terminowe terminowe terminowe
1 |GENEZA SYSTEM S.A. -3739 4 800 117 -8 656 -9 060 404 6 655 6615 2191 2191 2929 11 747
2 |MICRA METRIPOND KFT 1050 1870 279 -1 099 -528 -571] 3486 401 2 689 492 492 4535 5932
3 |ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 46 500 40 -494 -524 3 232 230 83 83 279 788
4 |ORHMET Sp. z 0.0. 360 50 146 164 0 164 139 110 47 47 499 752

Pozycja pozostaly kapitat wlasny w MICRA METRIPOND KFT zawiera 554 tys. zt ujemnych réznic kursowych z przeliczenia jednostkowego prawozdania finansowego Spotki z HUF na PLN.
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2009 r.

NOTANR 6
ZAPASY  (tys.z)

Na dzier 31.12.2009 | Na dziei 31.12.2008
Materialy 5085 5026
Polprodukty i produkty w toku 1539 815
Produkty gotowe 3649 4236
Towary 1738 1692
Zapasy, razem 12 011 11 769!
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA 31.12.2009 Wartosébrutto | 4 o oktualizujacy| T 2rios¢ netto

zapasow zapasow
Materialy 5305 220 5085
Polprodukty i produkty w toku 1539 1539
Produkty gotowe 3784 -135 3649
Towary 1801 -63 1738
Zapasy, razem 12 429 -418 12 011
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW NA 31.12.2008 Wartosébrutto | ;4 o oktualizujacy| T 2Ti0s¢ netto
Zapasoéw Zapasow

Materialy 5383 357 5026
Polprodukty i produkty w toku 828 BE 815
Produkty gotowe 4516 -280 4236
Towary 1850 158 1692
Zapasy, razem 12 577 -808 11 769

NOTANR 5§

NALEZNOSCI 1 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zbh)

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug: 12 229 12 528
- czg$¢ dlugoterminowa
- czg$¢ krotkoterminowa 12 229 12 528
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug od jednostek zaleznych: 170 139
- czg$¢ dlugoterminowa
- czg$¢ krotkoterminowa 170 139
Naleznosci od jednostek powiazanych: 0 0
- czg$¢ dlugoterminowa
- czg$¢ krotkoterminowa
Przedplaty: 272 138
- czg$¢ dlugoterminowa 0
- czg$¢ krotkoterminowa 272 138
P le naleznosci: 2071 2019
- czg$§¢ dlugoterminowa 824/ 118
- czg$¢ krotkoterminowa 1247 1901
Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne: 1116 159
- czg$¢ dlugoterminowa
- czg$¢ krotkoterminowa 1116 159
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu 2570 3624
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci 331 822
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci 969 1876
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci na koniec okresu 1932 2570
RAZEM 13 926 12 413

finansowane tym kredytem naleznosci.
Wg stanu na 31.12.2009 r.zadluzenie z tytulu kredytu zaliczka wynosi 819 tys. zt.

W pozostatych podmiotach nie wystgpuje zabezpieczenie na naleznosciach.

Na koniec 2009 r. wystgpuje zabezpieczenie na nalezno$ciach w zwiazku z korzystaniem przez ELZAB S.A. z kredytu Zaliczka. Zabezpieczenie kredytu stanowia

Zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego zaciggnigtego przez ELZAB S.A. na nabycie nieruchomosci w Suchym Lesie w ING BANK SLASKI S.A. w Katowicach stanowia
naleznosci z tytulu uméw najmu tej nieruchomosci. Sredni miesigezny czynsz w 2009 r. wynosit ok. 35 tys. zt.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

a) od jednostek powiazanych 146 41
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 96 41
- do 12 miesigcy 96 41
- powyzej 12 miesigcy
- inne 50
b) naleznosci od pozostatych jednostek 11 840 12 095
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 10 710 10 164
- do 12 miesigcy 10 541 9697
- powyzej 12 miesigcy 169 467
- z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 41 42
innych $wiadczen
- inne 1 089 1889
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 11 986 12 136
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1932 2570
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 13 918 14 706

w tys. zt
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

Stan na poczatek okresu 2570 3624
a) zwigkszenia (z tytulu) 331 822
- dokonane odpisy aktualizujace 331 786
- utworzenie przychodoéw przysziych okresow 0 36
b) zmnicjszenia (z tytuh) 969 1876
- wykorzystanie odpisow aktualizujacych 694/ 1364
- odwrocenie odpisow aktualizujacych 275 512
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci krétkoterminowych na koniec 1932 2570
okresu

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

a) z tytutu dostaw 1 ustug, w tym: 96 41

- od jednostek zaleznych 96 41
b) inne, w tym: 50, 0

- od jednostek zaleznych (pozyczka) 50, 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiagzanych netto, razem 146 41
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 74 98
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 220 139

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

a) w walucie polskiej 13 256 14 330
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 662 376
bl. jednostka/waluta 21 tys. GBP

tys. zt 96 64
b2. jednostka/waluta 95 tys. EUR

tys. zt 390 258
b3. jednostka/waluta 11 tys. USD

tys. zt 32 54
b4. jednostka/waluta 4 637 tys. JPY

tys. zt 144
pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci krétkoterminowe, razem 13918 14 706

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

a) do 1 miesiagca 5458 5389
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1662 1591
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 73 44
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 403 4
¢) powyzej 1 roku 170] 91
f) nalezno$ci przeterminowane 4 864 5549
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug, razem (brutto) 12 630! 12 668
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug 1 824 2463
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 10 806! 10 205

ktore nie zostaly zaplacone do 31.12.2009 r.

GENEZA SYSTEM S.A.

platnosci liczone od ostatniego dnia miesigca, w ktorym dokonano zakupow,
- na pozostaly sprzet 14 dniowe terminy platnosci od daty wystawienia faktury.

strategicznych stosowane sg terminy od 30 do 60 dni od daty wystawienia faktury.

Zaprezentowany rozklad czasowy naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty obejmuje naleznosci brutto,

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady polityki kredytowej polegajacej na przydzieleniu kazdemu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzaleznionego od
wysokosci rocznych zakupdw brutto, terminowosci splat naleznosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.
Dla dealerow i dystrybutoréw ma zastosowanie 30 lub 60 lub 90-dniowy termin platnoéci liczony od ostatniego dnia miesigca, w ktorym dokonano zakupow.
Termin platnosci moze by¢ wydtuzony do 150 dni dla kontrahentow, ktorych nalezno$ci sa finansowane kredytem Zaliczka.
ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nieregulujacych platnosci w terminie. W przypadku nie wywiazywania si¢ z ustalonych warunkow platnosci przy realizacji
kolejnych zaméwien nastgpuje zmiana warunkow na przedplate lub blokada dostaw do klienta.

- dla normalnego toku sprzedazy urzadzen fiskalnych stosuje dla klientow strategicznych 30-60 dniowe terminy platnosci a dla pozostatych dbiorcow 21 dniowe terminy

MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzedazy stosuje dla swoich odbiorcow 8 dniowe terminy platnosci. Dla odbiorcow kas fiskalnych oraz klientow

w tys. zt
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG, PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W
OKRESIE:

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

a) do 1 miesiagca 2171 1843
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 958 666
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 514/ 157
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 150] 762
¢) powyzej 1 roku 1071 2121
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (brutto) 4 864 5549
1812 2452
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoséci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (netto) 3052 3097

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

Kaucja na oplaty licencyjne 1000
Najem dlugoterminowy 26
Szkolenie dealerow 8
Ubezpieczenia majatkowe 18 7
Ubezpieczenie OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 14 38
Koszty emisji akcji serii E 0 52
Pozostale 50, 62
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 1116 159

NOTANR 8
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (tys. zb)

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

Srodki pienigzne w banku i w kasie 2121 3151
Lokaty krotkoterminowe 3900 2500
‘Weksle kontrahentow handlowych 500! 500
Razem brutto 6521 6151
Odpisy altualizujace warto$¢ weksli kontrahentow handlowych 500 500
Razem netto, w tym: 6021 5651
-$rodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 0
-$rodki pieni¢zne w banku i w kasie, ktore nie sa dostgpne do uzytku (na splate kredytu

. “é 121 523
Zaliczka oraz ZFSS)
Kwota niewykorzystanego limitu kredytowego w rachunku bankowym 6 000 6281

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty wykazane w rachunku przeplywow pieni¢znych nie sa zgodne z wielko$ciami bilansowymi

o roznice kursowe z wyceny bilansowej Srodkow pieni¢znych
Roznice kursowe wynosza : 2009 r. 4 tys. zl, 2008 - 14 tys. zt

Nie wystapily transakcje niepieni¢zne wykazane w rachunku przeplywéw pieni¢znych, ktére bylyby wylaczone z dzialalno$ci

inwestycyjnej i finansowej.

Nie wystapily przeplywy pieni¢zne netto dotyczace dzialalno$ci zaniechanej.

w tys. zt



Sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB za 2009 1.
NOTA NR 10
KAPITAL ZAKLADOWY
Rodzaj Rodzaj Warlos¢ serii / Sposob pokrycia Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji | uprzywilejowania [ograniczenia praw|  Liczba akcji emisjt v«g P P Data rejestracji dywidendy (od
- .. warto$ci kapitatu
akeji do akcji roser | daty)
nominalnej
A zwykle 7 955 460 10 819[wplata gotowki 1992-12-01 1997-01-01
B uprzywilejowane [co do glosu 392 540 534]wplata gotowki 1997-09-17] 1997-09-17
B zwykle 1107 460 1 506fwptata gotowki 1997-09-17 1997-09-17,
C zwykle 3 060 000 4 162)wptata gotowki 1998-03-11 1997-01-01
D zwykle 3621 590 4 925|wplata gotowki 2004-09-22] 2004-01-01
Liczba akcji razem 16 137 050
Kapital zakladowy, razem 22 143
‘Warto$¢ nominalna jednej akeji =1,36 zt

NOTA NR 11

AKCJE WEASNE (tys. )

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

Akcje wlasne nabyte w celu umorzenia -1 996 -1 996
Akcje wlasne nabyte w celu odsprzedazy lub innym celu zwigzanym z realizacja Strategii -254

Spotki

Akcje wlasne -2 250 -1 996

W 2008 r. ELZAB S.A. nabyta tacznie 405 662 sztuk akcji whasnych w celu umorzenia, stanowiacych 2,514 % kapitatu zakladowego i dajacych 405 662 glosy (2,291 %) na WZA. Srednia cena

zakupionych akcji wyniosta 4,913 zt.

‘W 2009 r. ELZAB S.A. nabyfa 104 610 sztuk akcji wlasnych w celu odsprzedazy lub innym celu zwigzanym z realizacja Strategii Spotki, stanowiacych 0,65 % kapitatu zaktadowego i dajacych 104 610

glosow (0,59 %) na WZA. Srednia cena zakupionych akcji wyniosta 2,41 zt.

NOTA NR 12

KAPITALY REZERWOWE, ZAPASOWE 1 KAPITALY Z AKTUALIZACJI WYCENY

Za okres od 01.01 do

(tys. z1)

31.12.2009

Kapital rezerwowy z
Kapitat zapasow'y aktualizacji wyceny Razem
utworzony z zyskow rzeczowych
aktywow trwalych
Saldo na poczatek okresu 8161 385 8 546
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztatceniu) 8161 385 8 546/
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwalych 0 0 0
Zwigkszenie z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkow trwalych 1 1
Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywow $rodkow pienigznych (czg$é 0 0 0
efektywna)
Pokrycie straty z roku ubieglego z kapitalu zapasowego -3 004 -3 004
Przeniesienie na pozostale kapitaly rezerwowe - akcje wlasne -254 -254
Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 0
catkowitych
Saldo na koniec okresu 4903 386 5289
Za okres od 01.01 do 31.12.2008
Kapital rezerwowy z|
Kapital zapaso aktualizacji wyceny
utwfrzony f zysl:)'yw rzeczojwyéh ’ Razem
aktywow trwalych
Saldo na poczatek okresu 2 531 380 2911
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Saldo na poczatek okresu po korektach(po przeksztalceniu) 2531 380 2911
Zyski/ straty z tytulu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0
Zyski/ straty z tytulu wyceny inwestycji dostgpnych do sprzedazy odnoszone na kapitat 0
wiasny
Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeplywow srodkow pienigznych (czg$é 0
efektywna)
Zwigkszenie z tytutu sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych 5 5
Zasilenie kapitalu zapasowego zyskiem z roku poprzedniego 5630 5630
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 0
catkowitych
Saldo na koniec okresu 8161 385 8 546

Kapitat tworzony z zyskow moze podlegac wyplacie w formie dywidendy. Pozostate kapitaly zapasowe nie podlegaja wyptacie.

ELZAB S.A. tworzy kapitat rezerwowy na nabycie akcji akcji wiasnych w celu odsprzedazy lub innym celu zwiazanym z realizacja Strategii Spotki.

w tys. zt
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NOTANR 13
REZERWY (tys. )

za 2009 r.

Za okres od 01.01. do 31.12.2009

Rezerwy na nagrody

Pozostate
$wiadczenia

Pozostale rezerwy (w

jubileuszowe, pracownicze (premie
tym: rezerwa na
Rezerwy na naprawy | odprawy emertalno kwartalne, bonus X
. fundusz promocyjno- Razem
gwarancyjne rentowe, roczny,

. . L reklamowy, rezerwa

niewykorzystane racjonalizacja, na oplate licencyjna)

urlopy umowa o zakazie piate g,

konkurencji)

Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 41 3335 248 48 3672
-krétkoterminowe na poczqtek okresu 41 962 248 48 1299
-dlugoterminowe na poczqtek okresu 2373 2373
Zwigkszenia 220 179 857 468 1724
-utworzone w okresie i zwigkszenie istniejgcych 220 179 857 468 1724
-nabyte w ramach polgczen jedn.gospodarczych 0
mniejszeni 217 41 865 118 1241
-wykorzystane w ciqgu roku 217 27 865 114 1223
-rozwigzane ale niewykorzystane 14 4 18
Korekta z tytulu réznic kursowych netto z przeliczenia 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Warto$¢ na koniec okresu w tym: 44 3473 240! 398 4155
-krétkoterminowe na koniec okresu 44 1080 240! 398 1762
-dlugoterminowe na koniec okresu 2393 2393

w tys. zt
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NOTANR 15

DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE

za 2009 .

w tys. zt

Nazwa (firma) jednostki ze

Siedziba

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

Kwota kredytu / pozyczki na poczatek okresu

Kwota kredytu / pozyczki_na koniec okresu

‘Warunki

Stopa efektywna

Termin

Zabezpieczenia

Wekazanic fucmy prave) tys. zt waluta waluta waluta tys. zl waluta waluta waluta tys. zl waluta waluta T e splaty
Hipoteki na nieruchomosci
KW PO1P/00021988/6 zwykta
- 5500 tys. zi, kaucyjna - do 2
750 tys. zt, cesja
WIBOR 28.02.2016 |wierzytelnosci z tytutu najmu
Katowice, ul. IM+1,5% (ujeto raty  |dot. finansowanej
ING BANK SLASKI Sokolska 34 5500 PLN 3420 PLN 2 865 PLN|marza banku 5,32%|od I/2011) |nieruchomosci
HUF
Raiffeisen Wegry 455 PLN 30 000 khuf] 0 PLN| 0 khuf] 296 PLN| 19 500 RIVHK zabezpieczenie przez
+1,25% ubezpieczyciela - Hitelgarancia
khuf|marza banku 18,99%20.01.2014 |Zrt.
ERSTE BANK Wegry 46 PLN 3000 khuf] 12 PLN 799 khuf] 0 PLN 0 khuf|  9,07% 15.02.2011 [samochod
CIB Wegry 30 PLN 1964 khuf] 16 PLN 993 khuf] 0 PLN 0 khuf|  9,05% 9,43%106.08.2012 |samochod
CIB Wegry 30 PLN 1964 khuf] 15 PLN 993 khuf] 10 PLN 663 khuf|  9,05% 9,43%106.08.2012 |samochod
CIB Wegry 61 PLN 4050 Kkhuf] 39 PLN 2476 khuf 27 PLN 1810 khuf|  5,50% 5,64%05.11.2012 |dwa samochody
CIB Wegry 50 PLN 3324 khuf 31 PLN 1957 khuf 22 PLN 1427 khuf]|  5,50% 5,64%(22.10.2012 |samochéd
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE ORAZ KROTKOTERMINOWA CZESC DLUGOTERMINOWYCH KREDYTOW BANKOWYCH
Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Kwota kredytu / pozyczki na poczatek okresu Kwota kredytu / pozyczki_na koniec okresu Warunki Stopa efektywna Termin Zabezpieczenia
Wekazanic fucmy prave) tys. zt waluta waluta waluta tys. zl waluta waluta waluta tys. zl waluta waluta T e splaty
ING Bank Slaski WIBOR 1M Hipoteka kaucyjna na
(kredyt w rachunku  |Katowice, ul. + 1,75 % nieruchomosci KW 10341 do
biezacym) Sokolska 34 6 000 PLN 0 PLN 0 marza banku 07.05.2010 |kwoty 6 600 000 zt
Hipoteki na nieruchomosci
KW PO1P/00021988/6 zwykta
ING Bank Slaski 28.02.2016 |- 5500 tys. zi, kaucyjna - do 2
(krotkoterminowa (ujeto raty 750 tys. z1, cesja
czgs$é WIBOR 1M do 1/2010 |wierzytelnosci z tytutu najmu
dlugoterminowego  |Katowice, ul. +1,5% do dot. finansowane;j
kredytu) Sokolska 34 5500 PLN 555 PLN 555 marza banku 5,32%(12/2010)  |nieruchomosci
WIBOR 1M
O/Gliwice, ul. +1,7%
PEKAO S.A. Berbeckiego 4 1500 PLN 1238 PLN 819 marza banku 4,51%]|15.01.2010 |finansowane naleznosci
zabezpieczenie przez
HUF . . . .
ubezpieczyciela - Hitelgarancia
Raiffeisen Wegry 455 PLN 30 000 0 PLN 0 91,00 PLN 6000 +R]I,\;IS~IOI/§ 20.01.2014 |Zrt.
khu] khuf] Kkhuf] 2722 banku 18,99%
ERSTE BANK Wegry 46 PLN 3000 khuf]| 11 PLN 710 khuf]| 0,00 PLN 0 khuf|  9,07% 15.02.2011 [samochod
CIB Wegry 30 PLN 1964 khuf] 5 PLN 328 khuf] 0,00 PLN 0 khuf|  9,05% 9,43%106.08.2012 |samochdd
CIB Wegry 30 PLN 1964 khuf] 5 PLN 328 khuf] 6,00 PLN 345 khuf|  9,05% 9,43%106.08.2012 |samochdd
CIB Wegry 61 PLN 4050 khuf] 13 PLN 856 khuf] 12,00 PLN 804 khuf|  5,50% 5,64%[05.11.2012 |dwa samochody
CIB Wegry 50 PLN 3324 khuf] 12 PLN 729 khuf 10,00 PLN 664 khuf|  5,50% 5,64%22.10.2012 |[samochod
CAMPESA SA Hiszpania 2595 PLN 584 tys. euro 963 PLN 231 tys. euro 985 PLN 235]| tys.euro| 4,00% 28.12.2007 |-
zabezpieczenie na maszynach i
BUBOR urzadzeniach - 43 925 tys. huf
1IM+3,5% i na zapasach - 145 261 tys.
Raiffeisen Wegry 492 PLN 30000 khuf 192 PLN 12 213 khuf 0 PLN 0 khuf|marza banku 08.01.2009 |huf

Roczna stopg efektywna obliczono w oparciu o $redni poziom kredytu wg stanéw zadluzenia na koniec kazdego miesiaca przy uwzglgdnieniu zaptaconych odsetek w 2009 r.
RIVHK - stopa odsetkowa w Banku Raiffeisen dla kredytéw korporacyjnych

15
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NOTA NR 16
ZOBOWIAZANIA I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(tys. )

za 2009 r.

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug: 4291 5366

- cz¢$¢ dlugoterminowa 0

- czg$¢ krotkoterminowa 4291 5366

Zobowiazania wobec jednostek zaleznych: 58 114

- cz¢$¢ dlugoterminowa 0

- czg$¢ krotkoterminowa 58 114

Zobowiazania od jednostek powiazanych: 0 0

- cz¢$¢ dlugoterminowa 0

- czg$¢ krotkoterminowa 0

Przedplaty: 1 9
- cz¢$¢ dlugoterminowa

- czg$¢ krotkoterminowa 1 9

P le zobowiaz: 1 650 1931

- cz¢$¢ dlugoterminowa 0

- czg$¢ krotkoterminowa 1 650 1931

Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne: 69 109
- cz¢$¢ dlugoterminowa

- czg$¢ krotkoterminowa 69 109

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw: 231 218

- cz¢$¢ dlugoterminowa 189 197

- czg$¢ krotkoterminowa 42 21

RAZEM 6300 7747

KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

a) wobec jednostek zaleznych 58 114
- z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 58 114
- do 12 miesigcy 58 114
- powyzej 12 miesigcy
b) wobec jednostki dominujacej 0 0
- z tytulu dywidendy
¢) wobec pozostatych jednostek 5757 7 065
- z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 4292 5375
- do 12 miesigcy 4292 5375
- powyzej 12 miesigcy
- z tytulu leasingu
- z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1152 1481
- z tytulu wynagrodzen 107 158
- inne: 206 51
- z tytuhu skladki na PPE 25 26
- z tytulu ubezpieczenia majatku 1 1
- z tytutu skfadki OC Zarzadu i Rady Nadzorczej 1 21
- pozostale 179 3
d) fundusze specjalne (wg tytutow) 185 241
- ZFSS 185 241
Kroétkoterminowe zobowiazania , razem 6 000 7 420

KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA (STRUKTURA WALUTOWA)

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

a) w walucie polskiej 4969 6053
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1031 1367
bl. jednostka/waluta 236 tys. EUR

tys. zt 970! 1148
b2. jednostka/waluta 21 tys.USD

tys. zt 61 76
b3. jednostka/waluta ~ GBP

tys. zt 143
pozostate waluty w tys. zt 0
Krotkoterminowe zobowiazania, razem 6 000 7 420

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 69 109
- krotkoterminowe (wg tytulow) 69 109
- koszty badania sprawozdania finansowego 56, 82
- pozostale 13 27
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow 231 218
- dlugoterminowe (wg tytutow) 189 197
- partycypacja w kosztach remontu na poczet czynszu dzierzawnego 21
- subwencja rzagdowa 168 197
- krotkoterminowe (wg tytulow) 42 21
- partycypacja w kosztach remontu na poczet czynszu dzierzawnego 21 -
- subwencja rzadowa 21 21
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe, razem 300! 327

w tys. zt



Sprawozdanie finansowe Grupa ELZAB

za

2009 r.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW  (tys. zt)

NOTA NR 18

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA) do 31.12.2009 do 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy wyrobow 38 524 41097
Przychody ze sprzedazy ushug 5815 5805
Przychody ze sprzedazy materialow 1375 1423
Przychody ze sprzedazy towarow 21212 20116
Razem 66 926 68 441
- w tym: przychody od jednostek powiazanych 353 82
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I Za okres od 01.01 | Za okres od 01.01

MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) do 31.12.2009 do 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy na terytorium RP 59 479 59 476
% udzial w sprzedazy ogoltem 88,9% 86,9%
w tym: wyroby i ushugi 40 909 42 596
towary i materiaty 18 570 16 880
Przychody ze sprzedazy na rynku zagranicznym 7447 8965
% udzial w sprzedazy ogoltem 11,1% 13,1%
w tym: wyroby i ushugi 3430 4306
towary i materiaty 4017 4659
Razem 66 926 68 441

Przychody ze sprzedazy zrealizowane na rynku wegierskim przez Spotkg MICRA METRIPOND KFT zaprezentowano jako sprzedaz na rynkach

zagranicznych.

Przychody i wyniki segmentéw branzowych

iinstalacyjne sg $cisle zwiazane z oferta handlowa Grupy.

podmiocie wchodzacym w sktad Grupy Kapitalowej ELZAB.

Grupa ELZAB realizuje przychody ze sprzedazy w jednym segmencie branzowym urzadzen elektronicznych, ktory obejmuje urzadzenia fiskalne i
niefiskalne, bedace wyrobami wiasnej produkeji oraz towary zakupione w celu dalszej odsprzedazy. Przychody osiggane z pozostalej sprzedazy tj. ze
sprzedazy materialow stanowia uzupetnienie glownej oferty Grupy. Swiadczone ustugi w zakresie serwisu gwarancyjnego, pogwarancyjnego, szkoleniowe

Asortyment oferowany do sprzedazy charakteryzuje si¢ podobnym procesem produkcyjnym, zastosowanymi metodami dystrybucji i $wiadczenia ustug
oraz jest przeznaczony do okreslonego krggu odbiorcow. W tej sytuacji nie zachodzi potrzeba dokonywania podziatu wartosci bilansowych w zakresie
aktywOw i pasywOw, poniewaz uczestnicza one w generowaniu wyniku finansowego w jednym segmencie branzy elektronicznej.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i marzy brutto segmentu branzowego za okres 2009 r. oraz za okres porownywalny 2008 r. z
wyszczegllnieniem sprzgtu elektronicznego wiasnej produkcji i uslug oraz towarow i materiatow.

Dla celow zarzadczych nastgpuje raportowanie osiaganej marzy brutto na poszczegolnych asortymentach lub grupach asortymentowych w kazdym

Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy zostata zaprezentowana w I1.1 SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

ELZAB
Sprzet elektroniczny
wiasnej produkcji Towary (sprzgt RAZEM
Nazwa podmiotu oraz ustugi facznie z | elektroniczny) oraz | PRZYCHODY ZE
ustugami materialy i akcesoria SPRZEDAZY
serwisowymi
ELZAB S.A. 87,5% 12,5% 100,0%
- przychody 51751 7418 59 169
GENEZA SYSTEM S.A. 0,5% 99,5% 100,0%
- przychody 59 11 688 11747
MEDESA sp. z0.0. 54,5% 45,5% 100,0%
- przychody 945 789 1734
MICRA METRIPOND KFT 32,3% 67,7% 100,0%
- przychody 1916 4015 5931
RAZEM GRUPA ELZAB 69,6% 30,4% 100,0%
- przychody 54 671 23910 78 581
Korekty konsolidacyjne obrot wewnatrz Grupy 10 332 1323 11 655
SKONSOLIDOWANA WARTOSC PRZYCHODOW do zewngtrznych klientow
66,3% 33,7% 100,0%
- przychody 44 339 22 587 66 926
Marza brutto na sprzedazy osiagnieta w 2009 r. 20 695 3935 24 630

w tys. zt
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NOTA NR 19
KOSZTY RODZAJOWE I W UKLADZIE KALKULACYJNYM (tys. zl)

za 2009 r.

RODZAJ PONIESIONYCH KOSZTOW

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

Amortyzacja $srodkow trwalych 1214 1388
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1297 1358
Koszty §wiadczen pracowniczych 17 249 16 612
Zuzycie materiatow i energii 11292 10 766
Koszty ustug obcych 10 003 9919
Koszty podatkow i oplat 1235 1345
Pozostale koszty (w tym: wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorczej) 1875 1925
Zmiana stanu produktow, produkeji w toku oraz koszt wytworzenia produktow na -2 080 -945
wlasne potrzeby

Razem 42 085 42 368

KOSZTY W UKLADZIE KALKULACYJNYM

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

Koszty sprzedazy 4770 4804
Koszty ogdlnego zarzadu 13 742 13123
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 23573 24 441
Razem 42 085 42 368
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 18 643 17 450
‘Wynik aktualizacji zapasow wyrobow 71 109
‘Wynik aktualizacji zapasow towaréw i materialow 9 205
Wynik aktualizacji naleznosci -212 126
Razem koszt wlasny sprzedazy 60 596 60 258

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

Koszty wynagrodzen 13 563 12 866
Koszty ubezpieczen spolecznych 2354 2351
Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 265 230
Koszty z tytutu oplacania sktadek w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego 277 o
Koszty §wiadczen wynikajacych z przepisow BHP 81 96
Koszty z tytutu szkolen pracownikow i podnoszenia kwalifikacji 188 114
Koszty §wiadczen z tytutu nagrod jubileuszowych 200! 278
Koszty §wiadczen emerytalnych i rentowych 95 113
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 226 293
Razem 17 249 16 612

KOSZTY PRAC ROZWOJOWYCH

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

Zuzycie surowcow i materialow pomocniczych 47 19
‘Wynagrodzenia z narzutami 735 610
Pozostale koszty (w tym: m.in. koszty wydzialowe, ustugi obce) 173 86
RAZEM 955 715

w tys. zt
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POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY (tys. z)

POZOSTALE PRZYCHODY

za 2009 r.

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

Przychody z dzierzaw majatku trwalego 657 771
Rozwigzanie rezerwy na odszkodowanie z tytulu umowy o zakazie konkurencji 40 57
Rozwigzanie rezerwy na fundusz gwarancyjny 43
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 30, 30
Rozwigzanie/wykorzystanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 41 12
Wyksiggowanie przejetej rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe (z MEDESA sp. z 14
0.0.)
Zaplata nalezno$ci 3
Otrzymane dotacje 3

. - . . . -67 -100
Korekta przychodow z tytulu dzierzawy majatku trwalego w ramach grupy kapitalowej
Nadwyzki inwentaryzacyjne 11 14
Zwrot i refundacja podatku VAT 20
Korekta pozostalych kosztow z 2007 r. 23

83 70

Pozostale (w tym: zasadzone koszty procesowe i postepowania sadowego,
odszkodowania i rekompensaty, zwrot splaconych wierzytelno$ci, subwencja)
RAZEM 815/ 940
w tym: przychody niepieni¢zne z tytulu wymiany towarow lub ustug 0 0

POZOSTALE KOSZTY

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

Koszty utrzymania dzierzawionego majatku (amortyzacja) 19 14
Korekta kosztow z tytutu dzierzaw majatku trwatego w ramach grupy kapitatlowej -67 -100
Spisanie zaniechanej pracy rozwojowej 28

Spisanie poniesionych kosztow niedoszlej do skutku emisji akeji serii E 242

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 179] 159
Rezerwa na koszty licencji 230

Rezerwa na odszkodowanie z tytutu umowy o zakazie konkurencji 36
Rezerwa na fundusz gwarancyjny 22 21
Zaplata zasadzonych wynagrodzen 118
Koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe (w tym rezerwa na zasadzone koszty 149 17
procesowe)

‘Wyplata odszkodowania z tytulu umowy o zakazie konkurencji 40 57
Oplaty lokalne i podatki 59 60
Pozostale (w tym: darowizna, koszty zdarzen losowych, kary) 33 32
RAZEM 934 414

NOTA NR 21

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE (tys. z)

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

Przychody z tytutu odsetek 342 169
Odwrocenie odpisow aktualizujacych odsetki od naleznosci 104] 428
Korekta wartosci odpisu aktualizujacego wartos¢ udziatdow w DOMATOR OMEGA Sp. 3700
Z0.0.

Dodatnia r6znica kursowa powstala w wyniku wyceny $rodkow trwatych w MICRA 50
METRIPOND KFT

Inne przychody finansowe 6 1
RAZEM 452 4348
KOSZTY FINANSOWE

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 427 494
- kredytow bankowych 340! 483
- umow leasingu finansowego 14 10
- odpisane odsetki od roszczen i naleznos$ci 20

- pozostalych odsetek 53 1
Pozostale koszty finansowania zewngtrznego (prowizje, oplaty od niewykorzystanego 104 15
limitu kredytu)

Straty z tytutu roznic kursowych 232 135
Oplata aranzacyjna z tytulu podpisanej umowy o emisj¢ obligacji 50
Odpisy aktualizujace odsetki od naleznosci glownych 122 447
Odpisy aktualizujace nalezno$ci 137

Wyksiggowanie udzialow DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. wykreslonej z KRS 3700
postanowieniem Sadu

RAZEM 1022 4941

w tys. zt
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PODATEK DOCHODOWY (tys. )

za

2009 r.

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

5641 1645
‘Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Korekty konsolidacyjne -55 -10 382
Odpis wartoéci firmy jednostek podporzadkowanych 0 6471
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Réznice pomigdzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem 1359 12130
dochodowym, w tym:
a/ wylaczenia przychodow nie podlegajacych opodatkowaniu -1758 -5 885
b/ doliczenie kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodu 2362 16 667
¢/ odliczenie darowizny -3 -3
d/ korekta o ujemne podstawy opodatkowania podmiotow zaleznych 191 584
e/ odliczenie straty z lat poprzednich -6/ -8
f/ wylaczenie z podstawy opodatkowania straty brutto 573 775
Podstawa opodatkowania 6 945 9 864
Obcigzenie podatkowe wedlug zastosowanej stawki podatkowej 1320 1874
0 -15
Korekta podatku dochodowego za poprzedni rok w MICRA METRIPOND KFT
1320 1859

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

-365 -361
Zmniejszenie z tytutu utworzenia aktywow i rozwigzania rezerw na przejsciowe roznice
-1 -3
Zmniejszenie z tytutu ulgi inwestycyjnej zastosowanej w 1999 (rozwiazanie rezerwy)
361 365
Zwigkszenie z tytutu odpisania aktywow i utworzenia rezerw na przejsciowe roznice
Zwigkszenie roznicy migdzy amortyzacja bilansowa a podatkowa w zwiazku ze 53
zwigkszeniem wartosci srodkow trwatych
Roéznica zaokraglen
Podatek dochodowy odroczony, razem -5 54
NOTANR 4il4
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (tys. z1)
Bilans Rachunek zyskow i strat

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

Rezerwa z tytulu odra podatku dochod o

Roéznice przejsciowe

- ulga inwestycyjna zastosowana w 1999 3 4 -1 -3
- leasing finansowy 6 6 0
- roznica migdzy warto$cia bilansowa a podatkowa z tytulu zwigkszenia wartosci
, 109 59 50 53

rzeczowych aktywow trwalych
- roznica migdzy warto$cia bilansowa a podatkowa aktywow trwatych wycenionych przy

U 261 131
przejsciu na MSR
Rezerwa brutto z tytulu odr g0 podatku dochod o 379! 194
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe 569! 536 -33 18
- niewykorzystane urlopy 91 91 0 4
- zarachowane koszty 63 56 -7 -10
- zawieszona marza na zapasach 72 76 4 0
- fundusz promocyjno-reklamowy 32 8 -24 4
- fundusz gwarancyjny 0 -3
-roznica migdzy amortyzacjq bilansowa i podatkowa 0 -9
- koszty remontu 0 0
- zaokraglenie -1 0
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia
Aktywa brutto z tytulu odr podatku dochodoweg 826 767
Obciazeni ie z tytulu odr podatku dochodoweg -5 54

w tys. zt
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ZYSK NA AKCJE

za 2009 r.

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE POSLUZYLY DO WYLICZENIA

PODSTAWOWEGO 1 ROZWODNIONEGO ZYSKU NA JEDNA AKCJE

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

Zanualizowany zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 4371 (208)
Zysk/strata na dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk/strata netto zanualizowana 4371 (208)

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

. . 16 137 050 16 137 050
podstawowego zysku/straty na jedng akcjg
‘Wplyw rozwodnienia:
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 16 137 050 16 137050

rozwodnionego zysku/straty na jedng akcjg

Za okres od 01.01
do 31.12.2009

Za okres od 01.01
do 31.12.2008

Zysk/strata netto z dziatalno$ci zaniechanej przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcjg

Zysk/strata netto z dziatalno$ci zaniechanej przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcjg

Na 31.12.2008 r., ELZAB S.A. posiadat 405 662 akcji wlasnych skupionych w celu umorzenia. Nie zostata podjeta uchwata o

umorzeniu akcji.

‘W 2009 r. ELZAB S.A. skupit 104 610 akcji wiasnych w celu odsprzedazy lub innym celu zwiazanym z realizacja Strategii Spotki.

Na 31.12.2009 r., ELZAB S.A. posiada laczenie 510 272 akcje wiasne skupione w celu umorzenia, odpsrzedazy lub innym celu

zwiazanym z realizacja Strategii spotki.

DZIALALNOSC ZANIECHANA (tys. zI)

Nie wystepuja wyniki fi z

AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ

ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z TYMI AKTYWAMI

Na dzien 31.12.2009

Na dzien 31.12.2008

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwale, w tym: 7272 7272
- grunty 612 612
- budynki, budowle 6 660! 6 660
Wartoéci niematerialne

Zapasy

Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne

Razem aktywa dlug i sklasyfil jako pr do sprzedazy 7272 7272
ZOBOWIAZANIA

Kredyty bankowe i pozyczki 3420 3975
Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

Razem zobowigzania zwigzane z aktywami dlugoterminowymi sklasyfikowanymi jako 3420 3975

przeznaczone do sprzedazy

Nastegpujace noty nie wystapity:

nota nr 7 (naleznosci z tytutu podatku dochodowego - nalezno$¢ wykazana w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej poz.B.3), nota nr

17 (zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - zobowiazanie nie wystapilo)

Podpisy Czlonkéw Zarzadu

13.04.2010 1. Eugeniusz Pajaczek Prezes Zarzadu

13.04.2010 1. Jerzy Biernat Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
13.04.2010 1. Jerzy Malok Czlonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Podpis osoby, ktérej powierzono pr dzenie ksiag rach ych

13.04.2010 1. Elzbieta Zalog Dyrektor Finansowy, Glowny Ksiegowy

w tys. zt
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Grupa Kapitatowa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
31.12.2009 r. (w tys. PLN)

. WSTEP

1. Podstawowe informacje

Podmiot dominujcy, Zaklady Urzdzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu,
ul. Kruczkowskiego 39 g Spoétkh akcyjm prawa handlowego. Spétka posiada 2 oddziaty
zamiejscowe: w Warszawie, ul. Taborowa 14 i we Wawal, ul. Stubicka 22 oraz dwa Biura
Handlowe w Suchym Lesie k/Poznania, ul. Akacjowaodaz w Zarach, ul. Osadnikéw
Wojskowych 40.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestrgd@®vego - Rejestr Przedbiorcow - KRS
0000095317.

Gtéwny Inspektor Ochronyrodowiska nadat Spéice numer rejestrowy E0000414xy@dnie
z art.10 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 200& zwzytym sprzcie elektrycznym i elektronicznym
(Dz.U. Nr 180, p0z.1495).

Podstawowym przedmiotem dziataéoo podmiotéw wchodzych w sktad Grupy Kapitatowej
ELZAB oraz gtbwnym zrédtem uzyskiwanych przychodéw, jest sprzedarzadzen
elektronicznych.

W(g stanu na 31.12.2009 r. ELZAB S.A. posiadata aigiav nas¢pujacych podmiotach:

. GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory 76,00%

. MICRA METRIPOND KFT Wegry 92,18%,

. ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze 55,00%,
. ORHMET Sp. z 0.0. Warszawa 100,00%,
. COKOM Sp. z 0.0. L64 20,00 %

Sktad Grupy ELZAB ulegt zmianie w stosunku do staalkoniec 2008 r.
W dniu 31.07.2009 r. nagdito polaczenie spotek ELZAB S.A. z MEDESA Sp. z 0.0.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
31.12.2009 r. (w tys. PLN)

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjmepy i jednostek powzanych emitenta:

Jonitaco
Holdings
Limited
93,68% kapitat 86,18% kapitat
/ 93,6¢ ZW 86,18% ZW
Upos Sp. z o.0. Exorigo Sp. z 0.0.
41,86% kapitat 58,14% kapitat
41,8¢% WZ 58,14 Wz
7,44% kapitat
6,7¢% Wz
RELPOL 2
Sp. z 0.0.
28,04 % kapitat
25,55% Wz
ELZAB S.A.
76% kapitat
76% Wz
20% kapitat 100% kapitat 92,18% kapitat
20% Wz 100% Wz 92,16 % WZ
A A
COKOM Sp. ORHMET Sp. z MICRA GENEZA
7 0.0. 0.0. METRIPOND SYSTEM S.A.
KFT
55% kapitat 25% kapitat
55% Wz 25% Wz
ELZAB SOFT

Sp. z o.0.




Grupa Kapitatowa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
31.12.2009 r. (w tys. PLN)

2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W skitad Zarzdu Spotki w 2009 r. wehodzili:

Eugeniusz Pagzek - Prezes Zagdu (od 1 kwietnia 2009 r.)
Pawet Damian Dudziuk - Prezes Zgia (do 31 marca 2009 r.)
Jerzy Biernat — Wiceprezes Zatlzi — Dyrektor Generalny
Jerzy Malok— Cztonek Zagdu

Prokurentem Spoétki jest Hiieta Zaldg - Dyrektor Finansowy, Gtéwny Kgowy.

W sktad Rady Nadzorczej w 2009 r. wchodzili:

Pawet Damian Dudziuk — Przewodnicy Rady Nadzorczej (od 14.07.2009 r.)
— Czionek Rady Nadzorczej (od 17.06.2009 r.)

Dawid Marek Sukacz — Przewodnicy Rady Nadzorczej (do 14.07.2009 r.),
Zasgpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej (od 14.07.2009 r.)

Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Dobrzaski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Kopaski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 19.02.2009 r.)

Andrzej Dudziuk — Czionek Rady Nadzorczej (od 12029 r.)

Jarek Astramowicz — Cztonek Rady Nadzorczej (002.2009 r.)

Artur Olszewski — Zagpca Przewodniegego Rady Nadzorczej (do 19.02.2009 r.)

Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej (do 22009 r.)

Dariusz Krzysztof Wiatr — Czionek Rady Nadzorczk) (9.02.2009 r.)

3. Zatrudnienie i wynagrodzenia cztonkéw organow Spotk

taczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ELZAB wynosi

wg stanu na 31.12.2009 r. 262 osoby, w tym:

« ELZAB S.A. 236 0sob
» GENEZA SYSTEM S.A. 6 0sob
* MICRA METRIPOND KFT 20 os6b
wg stanu na 31.12.2008 r. 271 0s06b, w tym:

« ELZAB S.A. 229 0s6b
» GENEZA SYSTEM S.A. 6 0sob
» MEDESA Sp. z o0.0. 14 oso6b
* MICRA METRIPOND KFT 22 osoby

W wyniku pohczenia ELZAB S.A. z MEDESA Sp. z 0.0. pracownicy DIESA Sp. z 0.0. stali si
pracownikami ELZAB S.A., w zmniejszonej §lo.
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31.12.2009 r. (w tys. PLN)

Wynagrodzenia wyptacone w 2009 r. czionkom Zdw oraz inneswiadczenia wyniosty
1 156 tys. zt, w tym poszczegdlni cztonkowie Zahx

Eugeniusz Pagzek (od 01.04.2009 r.) — 338 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 270 tys. zt

Premie kwartalne — 61 tys. zt

Pozostatégwiadczenia — 7 tys. zt,

Jerzy Biernat — 370 tys. zt, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 247 tys. zt
Premie kwartalne — 104 tys. zt
Pozostatgwiadczenia— 19 tys. zi,

Jerzy Malok — 286 tys. zi, w tym:
Wynagrodzenie podstawowe — 183 tys. zt
Premie kwartalne — 82 tys. zt
Pozostatgwiadczenia — 21 tys. zt,

Pawet Damian Dudziuk (do 31.03.2009 r.) — 162 2ys.
Wynagrodzenie podstawowe — 160 tys. zt
Pozostatgwiadczenia — 2 tys. zt.

Wynagrodzenie zawiera wyptacppreme od wynikow ze sprzedg za IV kw. 2008 r. oraz od
zysku netto ze sprzedaGrupy ELZAB za IV kwartat 2008 r.

Wynagrodzenie nie zawiera natej premii od wynikow ze sprzedlaELZAB S.A. za IV kwartat
2009 r. oraz zysku netto ze sprzegl@rupy ELZAB za IV kwartat 2009 r., ktora wyptacon
zostanie w 2010 r.

Wyptacone wynagrodzenie dla cztonkow Zmla ELZAB S.A. z tytutu petnienia funkcji
w Radach Nadzorczych podmiotéw zadgch wyniosto 30,8 tys. zi, w tym:

Jerzy Biernat — 15,4 tys. zt, w tym: 14,4 tys. at wziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z 0.0.,

Jerzy Malok — 15,4 tys. zi, w tym: 14,4 tys. zt udziat w RN GENEZY SYSTEM S.A. oraz
1 tys. zt za udziat w RN ELZAB SOFT Sp. z 0.0.

Wynagrodzenia wyptacone w 2009 r. czionkom Rady Adeckej ELZAB S.A.oraz inne
swiadczenia wyniosty 556 tys. zt, w tym: poszczegaélionkowie Rady Nadzorczej:

Dawid Marek Sukacz (caty 2009r.) 96 tys. zt
Jerzy Ciesielski (caty 20009r.) 79 tys. zi
Marcin Dobrzaski (caty 2009r.) 84 tys. zt

Jan Kopaski (od 19.02.2009 r.) 65 tys. zi

Andrzej Dudziuk (od 19.02.2009 r.) 65 tys. zi
Jarek Astramowicz (od 19.02.2009 r.) 65 tys. zit
Pawet Damian Dudziuk (od 17.06.2009 r.) 45 tys. z
Artur Olszewski (do 19.02.2009 r.) 19 tys. zt
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Piotr Karmelita (do 19.02.2009 r.) 19 tys. zt
Dariusz Krzysztof Wiatr (do 19.02.2009 r.) 19.tx4s

Osobom zarglzapcym i nadzorujcym nie udzielono zaliczek, kredytow,4yazek i gwarancji.

W ELZAB S.A. ani w podmiotach zataych nie wystpuja programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale.

W ELZAB S.A. nie wysgpuja umowy o0 pra¢ zawarte pomgidzy Emitentem a osobami
zarzdzapcymi Emitenta, przewidgge rekompensatw przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bezawej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolniemiastpuje

z powodu pajczenia emitenta przez przele. Prezes Zagdu Spotkiswiadczy ustug zaradzania
na podstawie kontraktu meneiskiego. Kontrakt przewiduje wyptatvynagrodzenia z tytutu
zakazu konkurencji, w wysoko miestcznego wynagrodzenia brutto, przez okres 3 rugsdd
rozwigzania lub wygéniccia umowy. Emitent ma prawo zobewat Prezesa Zasdu do
przestrzegania zasad zakazu konkurencji przez rigolekres, nie diszy niz 9 miesgcy. Za
wydtuzony czas obowdzywania zakazu konkurencji przystuguje wynagrodeemies¢gczne w
wysokasci 25 tys. zit brutto.

4. Struktura wkasnosciowa kapitatu

Struktura akcjonariuszy posiadeych bezpérednio lub pérednio poprzez podmioty zalee
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow na Walnym dmgadzeniuwg stanu na 31.12.2009.r
zgodnie z posiadarprzez Spoétk wiedz, byta nasipujaca:

Imi ¢ i nazwisko (Firma) llos¢ akgji llo$é akcji Razem ilaié¢ Razem ilcs¢ % gtoséw na Udziat w
zwyklych uprzywil. akgcji glosow wz kapitale
zaktadowym w
%
Relpol 2 Sp. z 0.0.* 4 524 628 4 524 628 4 524 628 25,55 28,04
POLSIN Private Limited 1680 50C 356 070 2036 57C 3460 85C 19,54 12,62
Jarek Astramowicz 1261 67. 16 95( 1278 62 1346 42. 7,6C 7,92
Exorigo Sp. z 0.0.* 1200 00C 1200 00C 1200 00C 6,78 7,44
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 112157 112157 112157 6,3¢ 6,95
ELZAB SA - akcje wtasne, w tym: 510 272 510 272 510 272 X 3,16
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w celu 405 66: 405 66: 405 66: X 2,51
umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w celu 104 611 104 61( 104 61( X 0,6t

odsprzedgy lub innym celu zwjzanym z
realizacy Strategii Spotki

Skarb Panstwa 406 680 406 680 406 680 2,30 2,52
Pozostali akcjonariusze 5039 18 19 52( 5058 70 513678 29,01 31,3t
OGOLEM 15744 510 392 540 16 137 050 17 707 210 100,00 100,00

*Exorigo Sp. z 0.0. jako podmiot domingy (posiadajcy 58,13% udziatéw) w stosunku do Relpol 2 Sp. @ o.
posrednio kontroluje 4.524.628 akcji Elzab S.A. Poates?d1,87% udziatéw Relpol 2 Sp. z 0.0. posiaddkspdPOS
System Sp. z 0.0. z siedzilwv Knurowie. Podmiotem domimagym w stosunku do Exorigo sp. z 0.0. jest Jonitaco
Holdings Limited z siedzibw Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przen tpodmiot informacji wynikaze
bezpadrednio nie posiada on akcji ELZAB S.A. W zwwku z powyszym hczny bezpéredni i pégredni (poprzez
EXORIGO Sp. z 0.0.) udziat Jonitaco Holdings Lirditevynosi hcznie 35,48 % w kapitale ELZAB S.A., co
odpowiada 32,33 % gtoséw na WZ.
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Ogotem:

Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
llos¢ akciji 16 137 050

llos¢ gtosow 17 707 210

llos¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050

llos¢ akcji w obrocie gietdowym 15744 510

W dniu 16.03.2010 r. Zagd ELZAB S.A. powzat informacg z komunikatu Ministerstwa Skarbu
Paistwa, ze Minister Skarbu Rstwa w dniach 9.12.2009 r.-11.03.2010 r. dokonat za
posrednictwem Gieldy Papierow Wakmowych w Warszawie transakcji sprzeglgposiadanych
406 680 akcji zwyktych na okaziciela spotki Zaktadyzadzen Komputerowych ,Elzab” S.A. z
siedzily w Zabrzu za kweat 1 019 971,20 ziotych srednia cena w zaodgleniu do 1 grosza
wyniosta 2,51 ziote za akcj Tym samym Skarb Ratwa nie posiada juakcji w wyzej
wymienionej spoice i proces prywatyzacji zostatataizony.

Spotka ELZAB S.A. nie posiada doktadnych informaxjporzebiegu sprzedwa akcji ELZAB S.A.
przez Skarb Restwa.

Struktura akcjonariuszy posiadeych bezpérednio lub pérednio poprzez podmioty zéaiee
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym dgadzeniuna_dzien zaakceptowania
skonsolidowanego sprawozdania finansoweqo przez Zad, zgodnie z posiadarprzez Spotk
wiedz, jest nasipujgca:

Imi ¢ i nazwisko (Firma) llos¢ akcji llo$¢ akcji Razem ilasé Razem ilaé % gtoséw na Udziat w
zwyklych uprzywil. akcji glosow wz kapitale
zaktadowym w
%
Relpol 2 Sp. z 0.0.* 4524 62¢ 4524 628 4524 62¢ 25,55 28,04
POLSIN Private Limited 1680 50C 356 070 2036 57C 3460 85C 19,54 12,62
Jarek Astramowicz 126167 16 95( 1278 62. 1346 42 7,6C 7,92
Exorigo Sp. z 0.0.* 1 200 00C 1 200 00C 1 200 00C 6,78 7,44
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 112157 112157 112157 6,3¢ 6,95
ELZAB SA - akcje whasne, w tym: 510 272 510 272 510 272 X 3,16
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w celu 405 66: 405 66: 405 66: X 2,51
umorzenia
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w celu 104 611 104 61( 104 61( X 0,6t

odsprzedgy lub innym celu zwjzanym z

realizacy Strategii Spotki

Pozostali akcjonariusze 5 445 867 19 520 5 465 387 5543 467 31,31 33,87
OGOLEM 15744 51 392 54( 16 137 05 17 707 21 100,0¢ 100,0(

*Exorigo Sp. z 0.0. jako podmiot domingy (posiadajcy 58,13% udziatéw) w stosunku do Relpol 2 Sp. @ o.
posrednio kontroluje 4.524.628 akcji Elzab S.A. Poatstt1,87% udzialdw Relpol 2 Sp. z 0.0. posiaddkspdPOS
System Sp. z 0.0. z siedzilv Knurowie. Podmiotem domingym w stosunku do Exorigo sp. z 0.0. jest Jonitaco
Holdings Limited z siedzipw Nikozji (Cypr), przy czym z przekazanych przen tpodmiot informacji wynikaze
bezpdrednio nie posiada on akcji ELZAB S.A. W zku z powyszym hczny bezpéredni i pdgredni (poprzez
EXORIGO Sp. z 0.0.) udziat Jonitaco Holdings Lirditevynosi hcznie 35,48 % w kapitale ELZAB S.A.,
co odpowiada 32,33 % gtoséw na WZ.

Ogotem:
Kapitat akcyjny 22 142 962,40 PLN
llos¢ akciji 16 137 050
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llos¢ gloséw 17 707 210
llos¢ akcji w obrocie publicznym 16 137 050
llos¢ akcji w obrocie gietdowym 15744 510

Skup akciji wkasnych

Zgodnie z Uchwat nr 2 NWZ ELZAB S.A. z dnia 29.04.2009 r. w sprawigrazenia zgody na
nabycie akcji wkasnych Spotki realizowane na posiaart. 362 par. 1 pkt. 8 Kodeksu spotek
handlowych, w dniu 30.06.2009 r. ZatzELZAB S.A. pody uchwat o przygciu ,Programu
nabywania akcji wtasnych przez Zaktady hiizen Komputerowych "ELZAB” S.A. z siedzipw
Zabrzu, ul. Kruczkowskiego 39 w celu ich odsprzgdmb innym celu zwjzanym z realizagj
strategii Spotki”.

Skup akcji wkasnych zostat zakezony w dniu 15 grudnia 2009 r.

W ramach realizacji Programu, Spétka nabyta 104 6Xkcji wtasnych zaatzm kwote
252 134,40 ziSrednia cena zakupionych akcji wyniosta 2,41 zbkag. Nabyte akcje stanowi
0,65% kapitatu zaktadowego i 0,59% gtosow na WZ.

Uwzgledniajgc skup akcji wkasnych w celu umorzenia przeprowagizae 2008 r. Spétka posiada
tacznie 510 272 akcji whasnych, stangeych 3,16 % kapitalu zakladowego Spotki igtgich
prawo do 510 272 gloséw na WZ Spotki, co stanow®B® ogdinej liczby gtosowsrednia cena
nabytych akcji wiasnych wyniosta 4,40 zi.

ELZAB SA - AKCJE WLASNE llo §¢ akcji | llosé akcji | Razem Razem % gloséw na | Udziat w Srednia Warto$é

zwyktych || uprzywil. ilos¢ akcji || ilosé wz kapitale cena nabytych
gtoséw zaktadowym | nabycia akcji (tys.
w % (zh) zt)
ELZAB SA - akcje whasne, w tym: 510 27. 510 27: 510 27: 2,8¢E 3,1€ 4,4C 2 250
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w 405 662 405 662 405 662 2,29 2,51 4,91 1996
celu umorzenia
ELZAB SA - akcje wiasne nabyte w 104 61( 104 61( 104 61( 0,5¢ 0,6t 2,41 254

celu odsprzedgy lub innym celu
zwigzanym z realizagj Strategii
Spotki

Akcje ELZAB S.A. w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej

llos¢ akcji bedacych w posiadaniu Zagdu ELZAB S.A wg stanu na 31.12.2009. oraz na dziei
zaakceptowania _skonsolidowanego sprawozdania finamseqgo przez Zarad, zgodnie
z posiadan przez Spotk wiedz, jest nastpujaca:

Eugeniusz Pajczek— Prezes Zagrdu 5724 628 szt., w tym:

a) nie posiada bezp@dnio akcji ELZAB S.A.

b) pasrednio Pan Pagzek jest mniejszziowym udziatlowcem Spotki Jonitaco Holdings Limited
z siedzila w Nikozji (Cypr), kontrolugcej pgrednio (przez Exorigo Sp. z 0.0. oraz UPOS System
Sp. z 0.0.) akcje ELZAB S.A., w zedku z czym posiada preednio:

- 1 200 000 akcji zwyktych poprzez EXORIGO Sp. @.o.
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- 4 524 628 akcji zwyklych przez Relpol 2 sp. z.@csiedzilp w Poznaniu, spotzaleng od
Exorigo Sp. z 0.0.

Jerzy Biernat Wiceprezes Zagdu, Dyrektor Generalny 42 590 szt.
Jerzy Malok Czionek Zarzdu 33 150 szt.
Elzbieta Zatog Prokurent 3 090 szt.
Razem (udziat bezpgcedni) 78 830 szt.

llos¢ akcji bedacych w _posiadaniu cztonkédw Rady NadzorcEe&Z AB S.A., zgodnie z posiadan
przez Spotls wiedz, wg stanu__na31.12.2009 .r oraz na dziei zaakceptowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez Zad jest nasfpujaca:

Pawet Damian Dudziuk — przewodnicy Rady Nadzorczej 5 724 628 sattym:

a) nie posiada bezprednio akcji ELZAB S.A.,

b) pdrednio przez Exorigo Sp. z 0.0. z siedzly Warszawie, podmiot zaley od Jonitaco
Holdings Limited (spoiki, w ktérej Pan Pawetl DamiBudziuk posiada poednio ponad 50%
udziatéw):

- 1 200 000 akcji zwyktych;

- 4 524 628 akcji zwyklych przez Relpol 2 sp. z.@csiedzilp w Poznaniu, spotkzaleng od
Exorigo sp. z 0.0.

Jerzy Ciesielski 1 800 szt.
Jarek Astramowicz 1278 622 szt. (w tym: 16 950akji uprzywilejowanych)
Razem udziat bezgeedni 1 280 422 szt.

W dniach 02-04.02.2009 Pan Jarek Astramowicz nabyt 1 261 672 akcji zwghkhELZAB S.A.
od Spotki RELPOL 2 Sp. z 0.0. oraz 16 950 szt. iakgjennych uprzywilejowanych od
EXORIGO Sp. z o.0.

W dniach 16-17.11.2009 Pan Pawet Damian Dudziuk zbyt 34 000 akcji zwyktyel ZAB S.A.
na rynku regulowanym w trakcie sesji na GPW.

5. Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Dostawcy

Produkty w ofercie handlowej podmiotu domigeggo i podmiotow Grupy Kapitatowej ELZAB
pochodz w znacacej czsci z produkcji realizowanej przez ELZAB S.Ag ne w wikszaci
efektem pracy wlasnego dziatu rozwoju a proces yhkoginy jest realizowany wg wilasnej
technologii.

To powoduje,ze w ELZAB S.A. dug wag przywigzuje s¢ do wiaciwego planowania
zaopatrzenia w surowce, materiaty i podzespoty aalykcji zaréwno co do ikei jak i rodzaju
zakupOw w oparciu o prognesprzeday sporadzary przez dziat marketingu.

W ELZAB S.A. zakupy dokonywaneg sv wigkszasci od dostawcow krajowych. dczny udziat
importu oraz zakupow wewtrz wspoélnotowych w zakupach ogétem w 2009 r. wghith,1 %.
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Istnieje pewne uzakmienie od dostaw z japekiej firmy CBM, jednak faktze jest to znany

i solidnyswiatowy producent oraz tée podobne mechanizmy stosowag@izez konkurentow
ELZAB S.A. powodujeze ryzyko uzalenienia od tego dostawcy jest ograniczone.

Zakupy od pozostatych dostawcow mdyy¢ zasgpione dostawami od innych firm.

Praktyka poprzednich lat wskazujee nie wysipity negatywne zjawiska, na co wplyw ma
rowniez fakt dtugoletniej wspotpracy ze sprawdzonymi degtami krajowymi i zagranicznymi.

W GENEZA SYSTEM S.A. gtbwnym dostawcoferowanego do sprzeda asortymentu jest
podmiot dominujcy ELZAB S.A.

W MICRA METRIPOND KFT gtownymi dostawcami zagranmani s ELZAB S.A. — 20,7 %
dostaw ogdtem oraz DIBAL S.A. z Hiszpanii (dostawstg — 16,6 % dostaw ogotem). Pozostata
cze$¢ zakupow jest w gtdwnej mierze realizowana na rywkgierskim.

W przypadku spoétki zalmej MICRA METRIPOND KFT istnieje ryzyko uzatmienia od
gldwnego dostawcy wag handlowych, ktérym jest hraggga spotka DIBAL S.A. Spotkigtzy
umowy dystrybucyjne, ktore gwarardujwytacznag¢ dystrybucji na terytorium \Agier, ale
jednoczénie zobowizujg spotke MICRA METRIPOND KFT do nie wprowadzania na rynek
produktow firm konkurencyjnych.

Odbiorcy

ELZAB S.A. utrzymuje mieszanforme sprzeday. W 2009 r. Spoétka zrealizowata okoto 66 %
sprzeday bezpdrednio do dealerbw w regionie mazowieckim, tédzkimpomorskim,
dolncslgskim, lubuskim i wielkopolskim, jak réwniena eksport. ELZAB S.A. wspéipracuje
z okoto 2 000 firm dealerskich, ktére pokrywapsegiem dziatania caty obszar kraju.

Pozostaty obrot zrealizowany zostal przez dwustopsi siet, opar o dystrybutorow
regionalnych.

Sie¢ dystrybucji jest zteona z 4 dystrybutoréw regionalnych. Spil dystrybutoréw regionalnych
najwicksze obroty w 2009 r. realizowane byly przez firfBENEZA SYSTEM S.A. z siedzb
w Tarnowskich Gorach oraz Syriusz Sp. z 0.0. zzilgdv Rzeszowie.

ELZAB S.A. realizowat rownig bezpdrednip sprzeda do klientdw strategicznych, gtéwnie sieci
detalicznych, odziswych, drogerii i stacji benzynowych.

Dominugcym rynkiem dziatalngci Spoétki jest rynek krajowy.

Odpowiednie motywowanie dealeréw jest podstawowylementem stymulacji sprzeda
urzadzen fiskalnych w Polsce. Dla ostatecznego efektu siaze wazniejsze jest wspieranie
dealera poprzez stosowaniezmgch form promocji sprzeds niz przeznaczanigrodkow na
reklanme w tradycyjnej postaci.

Istnieje jednak pewne ryzyko zyziane z kanatami dystrybucyjnymi, polegag na meliwosci
koncentracji niektorych dealeréw nagkszej sprzedey produktow konkurenciji.

Doswiadczenie poprzednich lat wskazujge nie wysipity w widoczny sposéb negatywne
zjawiska z powyszego tytutu.

GENEZA SYSTEM S.A. jest gtdwnym dystrybutorem pré&thw ELZAB S.A. i realizuje
sprzeda na rynku krajowym poprzez swogiec dealersk.
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MICRA METRIPOND KFT z siedzib na Wegrzech realizuje sprzedana rynku krajowym
bezpdrednio oraz poprzez swpgiet dealersk. W 2009 r. sprzedana rynek krajowy stanowita
ponad 93% sprzedgp ogotem.

Doswiadczenia poprzednich okresOw wskazuie wyzej opisana organizacja sprzeganie
powoduje zagrizenia cagtosci sprzeday Grupy ELZAB.

ll.  PODSTAWOWE WIELKO $CI EKONOMICZNO - FINANSOWE
1. Przychody
Przychody ze sprzeday

W poréwnaniu z ubiegtym rokiem naptto zmniejszenie wartei zrealizowanych przychodow ze
sprzeday produktow, towaréw i materiatdw o ok. 2%.

Spowodowane to zostalo z8i realizacy przychodow ze sprzegha przez Spotk MICRA
METRIPOND KFT oraz nisz sprzedaa produktow przez Spa&MEDESA Sp. z 0.0.

Spotki ELZAB S.A. oraz GENEZA SYSTEM S.A. agingty w 2009 r. przyrost przychodow ze
sprzeday w stosunku do oggnictych w 2008 r. odpowiednio o 2,3 % oraz o 10,0 %.

Wartas¢ sprzeday w wysokaci 66 926 tys. zt uwzgtinia eliminacgs w zakresie sprzedg i
zakupow wewntrz Grupy Kapitatowej ELZAB.

ELZAB S.A. - PODMIOT DOMINUJ ACY

Spotka jest jednym z gtdwnych dostawcoéw peilnej gammgdzen fiskalnych do rejestracii
sprzeday wraz z ich kompleksoavobstug. W ofercie handlowej Spotki znajdujeg sprzt dla
kazdego segmentu rynku, akcesoria stamowikompleksowe wypogenie placéwek handlowych
oraz materiaty eksploatacyjne do wszystkich spredagch urzdzen fiskalnych, wag i drukarek
etykietupcych. Przychody ze sprzegawyrobdéw wiasnej produkcji i ustug oraz towaréw i
materiatbw w 2009 r. wyniosty 59 169 tys. zt i bylyzsze o 2,3 % od przychodoéw
zrealizowanych w 2008 r.

Zasadnicza e&¢ przychodow Spoiki realizowana jest poprzez sprzedgobdow i ustug. Spotka
jest dostawg urzdzen i systemOw wspomagania sprzegladetalicznej. Specjalizuje ¢siw
projektowaniu, produkcji i dystrybucji szerokiej gg kas fiskalnych, ugdzen i systemow
kasowych, urzdzen i akcesoriéw stcych do rejestracji i zagdzania sprzeda, takich jak: wagi
elektroniczne, sprawdzarki cen, drukarki niefiskaldrukarki etykiet, szuflady kasowe, modemy
kasowe i multipleksery.

Liczba sprzedanych w 2009 r. kas fiskalnych bytzsra o 3,6 % od liczby kas sprzedanych
w 2008 r., co wynika z faktu braku nowych grup poda@w obgtych obowjzkiem rejestracii
obrotéw przy pomocy kas fiskalnych. Waitosprzeday kas byta w niewielkim stopniu #8za
anizeli ilos¢ sprzedanych kas, w stosunku do wynikovagsictych w 2008 r.

W 2009 r. zanotowano wzrost $ld sprzeday kas ELZAB Eco oraz ELZAB Mini na rynek
polski. Odnotowano tale wzrost iléci sprzeday kas systemowych ELZAB Delta, najaszy od
2005 r.
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Spowodowany kryzysem spadek sprzggdyt odczuwalny rownie w przypadku kas MICRA
Eco na rynku wgierskim, gdzie sprzedano ich mniej o 36,0% w steswlo 2008 r.

W segmencie drukarek fiskalnych ELZAB Mera i ELZABmega zanotowano sprzeda
poréwnywalr z osagnieta w 2008 r.

W segmencie ugtlzen wspomagajcych sprzeda nasipit wzrost wartdci sprzeday wszystkich
wag produkcji ELZAB S.A. tj. ELZAB Prima K, wag raohy CAT 17 oraz wag ELZAB Prima.
Zanotowano rownie wzrost liczby sprzedanych czytnikdbw koddéw kreskotvyi kolektoréw
danych.

W poréwnaniu z rokiem 2008 o 5,6 % wzrosta wairtsprzeday ustug serwisowych, co wynikato
z wymiany zapetnionych modutow fiskalnych.

Nieznacznie zmniejszytagswartas¢ sprzeday szuflad ELZAB Gamma na eksport.

W 2009 r. osignieto warta¢ przychodow ze sprzegi wyrobOw i ustug na poziomie nieco
wyzszym anteli w 2008 r.

W 2009 r. ELZAB S.A. wprowadzit do swojej oferty we forme udostpniania, w formie najmu
diugoterminowego, ugdzen fiskalnych, wag i innego wyposania stanowisk sprze#la oraz
oprogramowania, ktorej celem jest pomoc w realizgmojektéw wyposaenia placéwek
handlowych w nowoczesny sptzi oprogramowanie zwrane ze sprzeda i zarzdzaniem
magazynem.

Od miesica sierpnia 2009 r. oferta ELZAB S.A. obejmowaamiez produkty przejtej spotki
MEDESA Sp. z o.o.. takie jak: wagi handlowe kalkwyjae i etykietujce, wagi platformowe
i ustugi serwisowe w zakresie sprzedawanychdmen.

Przychody ze sprzeép towaroéw i materiatdbw wzrosty o 15,6 % w stosunto osagnietych
w 2008 r. a ich udziat w ogdlnej waéth przychodow ze sprzegd@wzrost z 11,1 % do 12,5 %.

GENEZA SYSTEM S.A.
Zasadniczym przedmiotem dziatafiso GENEZY SYSTEM S.A. jest dystrybucja produktow
i towaréw dostarczanych przez podmiot domiayj

W 2009 r. Spoétka osgneta przychody ze sprzegaw kwocie 11 747 tys. zi, agyajac 10,0 %
przyrost w stosunku do 2008 r. Zysk brutto na spazgwyniost 1 281 tys. zt i wzrost w stosunku
do osagnietego w 2008 r. 0 0,5 %. Rentow&ddorutto na sprzeds uksztattowata sina poziomie
10,9 %.

MEDESA Sp. z o0.0.

W dniu 31.07.2009 r. zostalo zarejestrowaneaqreinie ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z o.0.
Przedmiotem dziataldei MEDESA Sp. z 0.0. byt handel wagami elektroniran produkcja

elektronicznych wag pomostowych, sprzedetykiet do wag a tale serwis gwarancyjny
i pogwarancyjny. Oferta Spotki obejmowata rownigrzadzenia fiskalne produkcji ELZAB S.A.
oraz czytniki i skanery kodow kreskowych.
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Wartcs¢ przychodow Spotki zrealizowanych za 7 mgegi 2009 r. wyniosta 1 734 tys. zi.
Od miesyca sierpnia 2009 r. oferta handlowa Spotki MEDESA 3 0.0. uzupetnita ofert
ELZAB S.A.

MICRA METRIPOND KFT

W 2009 r. Spoétka realizowata produkcj sprzeda wag elektronicznych, kalkulacyjnych,
metkupcych, platformowych i samochodowych oré&miadczyta ustugi serwisowe w zakresie
sprzedawanych produktéw. Dystrybucja tychadezan obejmowata caty rynek ggierski. Oferta
MICRA METRIPOND KFT obejmowata rowniewyroby produkcji ELZAB S.A. oraz wagi firmy
DIBAL S.A.

Sprzeda wyrobow dostarczonych przez ELZAB S.A. stanowitd, 4% sprzedsy ogotem
zrealizowanej przez Spatkz tego ponad potoyv stanowita sprzedekas fiskalnych ELZAB S.A.

Spotka MICRA METRIPOND KFT oggreta przychody ze sprzegdaw wysokaci 5 932 tys. zi,
t. o 25,7% nisze nk w 2008 r. Spotka zrealizowata 93% sprzgdaa rynku wegierskim.
Wynik brutto na sprzedg wyniést 1 402 tys. zt. Rentowl®brutto na sprzeds wyniosta 23,6%
i byla wyzsza 0 5,2 punktu procentowego w poréwnaniu z 2008 r

Rynki zagraniczne

Ponizsze zestawienie przedstawia wiglko struktug przychodow ze sprzegha zrealizowanych
przez Grup ELZAB na terytorium RP oraz narynkach zagramycin (po wyeliminowaniu
wzajemnych obrotow).

Sprzeda realizowana przez MICRA METRIPOND KFT na rynkuegierskim zostata
zaprezentowana jako sprzedw rynku zagranicznym.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW, TOWAROW | 01.01.2009- 01.01.2008-
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 31.12.2009 | 31.12.2008

Przychody ze sprzedyana terytorium RP 59 479 59 476
% udziat w sprzedy ogotem 88,9% 86,9%
w tym: wyroby i ustugi 40 909 42 596
towary i materiaty 18 570 16 880
Przychody ze sprzeéyana rynku zagranicznym 7 447 8 965
% udziat w sprzedy ogotem 11,1% 13,1%
w tym: wyroby i ustugi 3430 4 306
towary i materiaty 4 017 4 659
Razem 66 926 68 441

W 2009 r. warté& sprzeday na rynkach zagranicznych wynosita 7 447 tys. sthnhowita 11,1%
wartasci sprzeday ogétem. W stosunku do 2008 r. ngit spadek udziatu sprzeglana rynkach
zagranicznych o 2,0 punkty procentowe.

ELZAB S.A. w 2009 r., podobnie jak w 2008 r., 9%/0sprzeday zrealizowata na rynku
krajowym. Sprzeda na rynki zagraniczne byla realizowana przede wkgkiys na rynku

wegierskim (39%) i angielskim (24%). Pozostata spazedotyczyta gtownie produktdw nowej
marki G LAB i byfa realizowana do #dych krajow na catymwiecie.

14



Grupa Kapitatowa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
31.12.2009 r. (w tys. PLN)

Kontynuowano sprzedana Wegry nowych wersji kas Micra Eco Plus i Prof oraavep kasy
Micra Eco Max. Sprzedekas Micra Eco na rynekagierski byta mniejsza o 31,3% w stosunku do
sprzeday w 2008 r. (w ujciu ilosciowym), co wynika z sytuacji gospodarczej nggizech. Na
rynku wegierskim, oprécz kas, sprzedawane byly sprawdzeeki, szuflady kasowe, czytniki
kodow kreskowych i wagi elektroniczne.

W 2009 r. kontynuowana byla sprzedaproduktow dedykowanych dla gitarzystow,
produkowanych przez ELZAB S.A. pod marlG LAB na rynki krajow europejskich oraz
rozwijana byta sprzedado krajow z poza Unii Europejskiej, ¢dizy innymi takich jak Argentyna,
Australia, USA, Norwegia czy Rosja. Weym elementem promocji nowej marki byto zngmz
rozszerzenie asortymentu oferowanych produktow awdziat w najwaniejszych targach
muzycznych we Frankfurcie i Jokohamie azelpozytywne testy w braowych czasopismach
zagranicznych.

GENEZA SYSTEM S.A. realizowala sprzedaytacznie na terytorium RP.

Reklama i promocja sprzeday

Reklama w prasie handlowej dotyczyta gtownie wsigasprzeday drukarek fiskalnych ELZAB
Mera i wag elektronicznych. W trakcie roku uruchono dwie nowe akcje promocyjne dla
partnerow handlowych. Najlepszych dystrybutoréwenlérow wspierano w lokalnych akcjach
marketingowych, takich jak: spotkania regionalneeklama na billboardach, pojazdach
komunikacji miejskiej, reklama prasowa. Oferta EIEAS.A. byla prezentowana w trakcie
spotka targowych i konferencji handlowych polskich sidetalicznych.

GENEZA SYSTEM S.A. w celu aktywizacji sprzegakontynuowata i aktywnie uczestniczyta
w ogolnopolskich akcjach promocyjnych i reklamowydahicjowanych przez ELZAB S.A.
W 2009 r. Spoétka opracowata i wdsda Program Partnerski dla autoryzowanych dealeréw
ELZAB S.A. Celem Programu jest systematyczny wzgpsizeday, budowanie dobrych relaciji
z partnerami oraz zwkszenie lojalnéci uzytkownikéw kacowych, do ktérych Partnerzy
dostarczaj produkty i ustugi.

Spotka kontynuowata bezpednie spotkania z dealerami w ich siedzibach. jraxeadzano
szkolenia handlowo-serwisowe z zakresu nowych wagdlowych, ktérych dystrybutorem byta
MEDESA Sp. z 0.0. Dealerzy w miaegtaszanych potrzeb korzystali ze szkofa wszystkie
urzadzenia fiskalne. Zorganizowane zostalo rowngpotkanie szkoleniowo-integracyjne dla
Parteréw Handlowych.

MICRA METRIPOND KFT, przy udziale ELZAB S.A., wpraadzita nowe katalogi z rozszerzpn
gamy produktow. Kontynuowata kampagnieklamowa promupca rozszerzoa oferte produktéw
ELZAB S.A. na rynku wgierskim. Prowadzono spotkania z siedystrybucji. Na biggco
informowano dealerow o trwgych promocjach poprzez Internet i beggdni mailing.
Zmodyfikowana zostata strona internetowa Spoiki.
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Pozostate przychody operacyjne i przychody z operadinansowych

Przychody z pozostatej dziatakwp operacyjnej Grupy ELZAB w 2009 r. wyniosty 81¥st zi.
W poréwnaniu do przychodéw z pozostalej dziatétmooperacyjnej oggnigtych w 2008 r.
w wysokaci 940 tys. zt, $ one nisze o okoto 13,0%.

Do przychodow z pozostatej dziatakoo operacyjnej, Grupa ELZAB zaliczyta m.in. przyctyo
uzyskiwane z dziemwy powierzchni zlokalizowanych w Zabrzu oraz w ISy Lesie
k/Poznania, przychody ze sprzegarodkow trwatych, rozwgzarm rezerwe na odszkodowanie z
tytutu umowy o zakazie konkurencji.

Przychody finansowe Grupy ELZAB w 2009 r. wynios#p2 tys. zi. W poréwnaniu do
przychoddéw finansowych aginictych w 2008 r. w wysoliei 4 348 tys. zt, sone nisze o 3 896
tys. zt. Znaczca pozycp przychodow finansowych w 2008 r. byta korekta w&oit odpisu
aktualizupcego warté¢ udziatbw w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. W lipcu 2008 $poétka
DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w upadioi zostata wykrdona prawomocnym postanowieniem
Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziatl Krajowego Rstje S dowego z KRS. W zwizku z
tym Spotka GENEZA SYSTEM S.A., ktéra posiadata atlziv DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
w upadidci rozwigzata wczéniej utworzony odpis na udzialy (utworzony w 2004w kwocie

3 700 tys. zt) oraz wyksgowala warté¢ posiadanych udziatébw, co miato odzwierciedlenie w
kosztach finansowych.

Przychody z dziatalri@i finansowej obejmuj odsetki naliczone odbiorcom, odsetki od lokat oraz
od udzielonej poyczki a take odwrdcenie odpiséw aktualizaych odsetki od nammosci.

W przychody finansowe odniesiono odpis ujemnej eéartfirmy MICRA METRIPOND KFT,
powstate] w wyniku przeszacowania wado nieruchoméci MICRA METRIPOND KFT,

w kwocie 698 tys. zt.

2. Koszty

W 2009 r. na realizagjprodukcji i sprzeday oraz na pozostate dziatania operacyjne i finamsow
Grupa ELZAB poniosta koszty, ktorych wasto w poréwnaniu do poprzedniego roku
przedstawiono w ponszej tabeli.

wtys. zt
2009, 2008 r. Dynamika w 9
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23(644 24 55( 96%
2. Warta¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18 $52 17 655 106%
3. Koszty sprzedsy i koszty ogélne 18 390 18 053 101%
4. Pozostate koszty operacyjne D34 414 225%
5. Koszty finansowe i odpis wam firmy 1720 11412 15%
Razem koszty 63 250 72 084 88%

W 2009 r. naktady na realizgcprodukcji, koszty dystrybucji i sprzedaoraz koszty ogoélne
funkcjonowania spoétek, po skorygowaniu o koszty ikgace z obrotow wewdtrz grupy, odpisy
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aktualizupce warté¢ wyrobdéw oraz nalenosci, zmniejszyly s o 0,7% w poréwnaniu do

ubiegtego roku. Wptyw na to miato gtownie:

. pofaczenie ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. - sprawozaaskonsolidowane obejmuje
rachunek zyskéw i strat MEDESA Sp. z 0.0. oraz kiyreobrotow pomidzy MEDESA
Sp. z 0.0. a podmiotami Grupy ELZAB za 7 m¢egi 2009 r. Po patzeniu cgs¢ kosztow
ponoszonych przez Spétk MEDESA Sp. z o0.0.,, niezdnych do prawidiowego
funkcjonowania obszarow zwdanych z prowadz@nuprzednio dziatalniwia MEDESA
Sp. z 0.0., znajduje swoje odzwierciedlenie w kadztELZAB S.A., jednate skala tych
kosztéw zostata zmniejszona.

. W 2009 r. w zwizku ze spadagymi przychodami ze sprzeda Spotki MICRA
METRIPOND KFT, wynikajcych ze specyfiki rynkowej i sytuacji gospodarczoycznej
na Wegrzech, w Il kwartale 2009 r. w Spéice zostat waioy plan restrukturyzacji kosztéw,
ktory zacat przynosé pozytywne rezultaty ju w Il potroczu 2009 r. hczne koszty
wytworzenia, koszty sprzegha i koszty ogolnego zagdu tej Spotki ulegly zmniejszeniu
030% w porownaniu do poziomu w 2008 r. W 2010 pétsa kzdzie kontynuowata
wdraozony plan oszegdndsci.

Naktady na realizagjprodukcji oraz koszty sprzetai koszty ogélne w ELZAB S.A. i GENEZA
SYSTEM S.A. zwgkszyly sk, wzrost ten zostat egciowo zrekompensowany poprzez
oszczdndsci uzyskane w wyniku petzenia ELZAB S.A. i MEDESA Sp. z 0.0. oraz
zmniejszeniem kosztow MICRA METRIPOND KFT.

Wzrost, w stosunku do 2008 r., rgst w nastpujacych rodzajach kosztéw:

- kosztyswiadczé pracowniczych — o 3,8%, co zwiane bylo ze wzrostem liczby zatrudnionych
oraz wzrostem wynagrodia take kosztow podnoszenia kwalifikacji pracownikow,

- zwycie materiatowe i koszty mediow — o 4,9%, co gz@ne bylo m.in. ze zmignstruktury
sprzedawanego asortymentu, wzrostem cen zakupuiahde wskutek rosgcych cen walut oraz
wzrostem cen mediow,

- zakup ustug obcych — o 8,5%, co zmane bylo z poniesieniem wydatkdw na dziatania
promocyjno-reklamowe wymuszone dziataniami konkgjiema badanie rynku i Public Relation,
zakupem ustug doradztwa prawnego i podatkowegogzamych z przygotowywan fuzjs.
Wiegksze nk w roku ubiegtym byty koszty zwrane z optatami z tytutu leasingu. W 2009 r. Spotka
ELZAB S.A. obchodzita 40-lecie swojej dziatakog co whzato s¢ z jednorazowym
poniesieniem dodatkowych kosztow zmanych z obchodami jubileuszu.

Pozostate pozycje kosztow rodzajowych uksztaltowsgiya poziomie szym ni w 2008 r.

W 2009 r. nagpit spadek kosztow wytworzenia sprzedanych produktéo zwhzane byto
z podgtymi dziataniami oszegingsciowymi i z realizag nizszych przychodow ze sprzega
produktow i ustug.

Wzrosty natomiastgczne koszty sprzedwi koszty ogolnego zagdu o 1,4%.

W 2009 r. odnotowano spadek kosztéw sprzgda 7,5%. Wynikatlo to w znacznej mierze
z ujemnego salda tworzonych i roagywanych odpiséw aktualizagych nalenosci w kwocie
212 tys. zt. Kwota ta wptya na obnienie kosztow sprzedp. W 2008 r. saldo utworzonych
i rozwigzanych odpisow aktualizagych bylo dodatnie i wyniosto 126 tys. zt. Kwotadichzyta
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koszty sprzedgy. Eliminujac skutki odpisow aktualizagych koszty sprzeds uksztattowaly si

na podobnym poziomie.
Koszty ogolnego zagelu uksztattowaty gina poziomie wyszym o 4,7% i w roku ubiegtym.

Pozostate koszty operacyjne i finansowe

Koszty operacyjne poniesione przez GrUpLZAB w 2009 r. byly wysze o 520 tys. zt ni
w 2008 r. Wynika to gtownie z ohgienia pozostatych kosztéw operacyjnych kyad?2 tys. zi

z tytutu poniesionych kosztéw niedosztej do skutkuisji akcji. Ponadto w koszty operacyjne
utworzono rezergww kwocie 230 tys. zt na zoboyzanie z tytutu optaty licencyjnej zaywanie
znaku towarowego bytej Spotki zateej UNIMEX Sp. z 0.0. Wisze ni w 2008 r. § rowniez
koszty adowe i procesowe.

Koszty finansowe poniesione przez Gyugl.ZAB wyniosty 1 022 tys. zt i byly risze od kosztéw
poniesionych w 2008 r. o 3919 tys. zt. W 2008asadnicz czes¢ kosztow finansowych
stanowito wyksggowanie w GENEZA SYSTEM S.A. udziatbw w Spoitce DaaonaOmega
Sp. z 0.0., wykrdonej postanowieniemg8u z KRS.

Koszty finansowe obejmgjm.in. koszty finansowania z tytutu zagnietych kredytéw, odpisy
aktualizupce odsetki od nabmosci oraz straty z tytutu tdic kursowych.

Koszty finansowe obgkyt réwniez dokonany odpis wartci firmy z konsolidacji MICRA
METRIPOND KFT w kwocie 698 tys. zt.

W 2008 r. wynik finansowy zostat oleony odpisem warkei firmy z konsolidacji Spotek
MEDESA Sp. z 0.0. oraz MICRA METRIPOND KFT w wyscko6 471 tys. zt.

3. Wynik finansowy

W prezentowanym okresie sprawozdawczym w wynikualzewanych przychodow oraz
poniesionych kosztow, Grupa ELZAB egieta wyniki na poszczegolnych rodzajach dziatabip
ktére w porownaniu do 2008 r. przedstawiono w psrej tabeli (w tys. zt).

2009 . 2008 r.
1. Wynik brutto na sprzedg 24 630 26 236
Rentownd¢ brutto na sprzedgy 36,809 38,35%
2. Wynik netto na sprzedp 6 330 8183
Rentownd¢ netto na sprzedy 9,45% 11,96%
3.Wynik na pozostatej dzialal&a operacyjnej -119 526
Rentownd¢ operacyjna 9,28% 12,72%
4. Wynik na dziatalnéci finansowej -57( -7 064
5. Wynik brutto przed opodatkowaniem 5841 1645
Rentownd¢ brutta 8,43% 2,40%
6. Wynik netto 4371 -208
Rentowndé netto 6,50% -0,30%

Wypracowany przez GrgpELZAB w 2009 r. skonsolidowany zysk brutto na suay w
wysokasci 24 630 tys. zt byt szy 0 6,1 % i w 2008 r.
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Na jego wysoké& decydugcy wptyw map wyniki brutto na sprzedy wygenerowane przez
poszczegolne spotki oraz dokonane korekty konsoyide.

» zysk brutto na sprzedaw ELZAB S.A. 21 617 tys. zt
» zysk brutto na sprzedaw podmiotach zalenych 3042 tys. zit
» korekta wyniku o niezrealizowammarz na zapasach 23 tys. zi
» korekta wyniku o obroty wewatrz Grupy - 52 tys. zt

Skonsolidowany zysk netto na sprzeglav prezentowanym okresie w wysagko6 330 tys. zt byt
nizszy o okoto 23% od oggnictego w poprzednim roku, a wskak rentowndci netto na
sprzeday z 11,9 % w 2008 r. zmniejszytesdo poziomu 9,4% w 2009 r. Spadek rentoyano
Grupy ELZAB wynika z ntszego poziomu sprzegdai utrzymugcych s¢ na podobnym poziomie
poniesionych kosztow.

Saldo pozostatej dziataléa operacyjnej wptygto w 2009 r. na pogorszenie wyniku o 119 tys. zi,
mniej o 645 tys. zt i w 2008 r. i wplyrto na osigniecie zysku na dzialal$ai operacyjnej
w wysokaci 6 211 tys. zt. Wskanik rentowndci na tym poziomie wyniost 9,3%.

W obydwu porownywanych okresach saldo przychodovkosztow finansowych byto na
zblizonym poziomie.

W ubiegtym roku wynik finansowy zostatl obgony odpisem aktualizggym wart@¢ firmy
z konsolidacji Spotek MEDESA Sp. z 0.0. i MICRA MRIPOND KFT w wysokéci
6 471 tys. zt.

Na poziomie skonsolidowanego wyniku brutto dokondwmekt konsolidacyjnych watznej

kwocie 55 tys. zt. Korekty te obejmowaty:

- eliminacg obrotow z tytulu sprzeds i zakupow wewntrz Grupy Kapitalowej
w kwocie 11 723 tys. zt (bez wptywu na wynik),

- eliminacg niezrealizowanej may na zapasach produktow ELZAB S.A. znajdyich sé
w magazynach podmiotow zateych w kwocie 23 tys. zi,

- eliminacg przychodéw z tytutlu rozwrzanego odpisu aktualizigego odsetki naliczone
podmiotowi zalenemu w wysokéci 32 tys. zi.

Skonsolidowany zysk brutto w 2009 r. wyniést 5 @4d. zt. Wskanik rentowndci brutto wyniost
8,4 %. Zysk brutto za 2008 r. wynosit 1 645 tys.aztvskanik rentowndci brutto wynosit 2,4%.
Nizszy wskanik rentowndci brutto w 2008 r. w gtdwnej mierze spowodowany bgpisem
wartdsci firm z konsolidacji spotek MEDESA Sp. z 0.0. IBRA METRIPOND KFT.

Po uwzgbdnieniu obcizen z tytulu podatku dochodowego oraz wyniku przypackgo
na udzialtowcow mniejszoiowych, Grupa Kapitatowa ELZAB w 2009 r. wygeneada
skonsolidowany zysk netto w wysakd 4 371 tys. zt. W porownywalnym okresie rokuediego
Grupa Kapitatowa wygenerowata straietto w wysokéci 208 tys. zt. Wskanik rentowndci netto
w 2009 r. wyniést 6,5%, natomiast w 2008 r. bytajey i wynosit 0,3%.

W podmiotach Grupy Kapitalowej ELZAB w prezentowanykresie nie wysgpity przychody
i koszty z tytutu zaniechanej dziatakon
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4. Struktura aktywéw i pasywéw w skonsolidowanym sprawzdaniu z sytuacji
finansowej grupy kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansovajiera:

- eliminacg udziatéw i kapitatow jednostek zaleych -8 716 tys. zt,
- eliminacg odpiséw aktualizuicych udziaty w konsolidowanych podmiotach + 7 286 zi,
- kapitaty mniejszéci 126 tys. zi,

- eliminacg wzajemnych rozrachunkéw pogdizy podmiotami Grupy Kapitatowej, najgkisze
pozycje dotycz eliminacji rozrachunkow porailzy ELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A.

z tytutu obrotow handlowychyéznie w kwocie - 7 304 tys. zt,
- koreke zapasow z tytutu zawieszonej myamv zapasach produktow ELZAB S.Agdacych na

stanie magazynéw podmiotow zakych - 307 tys. zt,
Razem -8 905 tys. zt

Suma aktywow i pasywow konsolidowanych spotek wyr@é 210 tys. zt, po uwzgtinieniu
wyzej wymienionych wielkéci aktywa i pasywa w skonsolidowanym sprawozdanisyiacji
finansowej wynosgz 58 305 tys. zt.

Struktura skonsolidowanego sprawozdania z sytuacfinansowej

Struktura skonsolidowanego sprawozdania z sytdagnsowej wg stanu na 31.12.2009 r. jest
nastpujaca:

AKTYWA wartéc¢ %
- Aktywa trwate (dtugoterminowe) 19 696 tys. zt 3,3
- Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 31 337 tys. zt 53,7
- Aktywa diugoterminowe

sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzgda 7 272 tys. zt 12,5
RAZEM 58 305 tys. zt 100,0
PASYWA
- Kapitat wkasny 41 142 tys. zt 70,6
- Zobowpzania diugoterminowe 6 697 tys. zt 11,5
- Zobowizania krotkoterminowe 10 466 tys. zt 17,9
RAZEM 58 305 tys. zt 100,0

5. Zobowigzania warunkowe i pozabilansowe

Kwota zobowizan warunkowych:

» wg stanu na 31.12.2008 r. — zabezpieczenie weksloméw leasingu operacyjnego
zawartych z Fidis Leasing Polska Sp. z o0.0. wWa#2 na zakup samochodow
osobowych. Wart@& przedmiotu leasingu stanowita kw6 tys. zi,

» wg stanu na 31.12.2009 r. — zabezpieczenie weksloméw leasingu operacyjnego
zawartych z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. w Wargzaa finansowanie zakupu Centrum
obrébczego oraz Frezarki uniwersalnegctna warté¢ przedmiotow leasingu stanowi
kwote 717 tys. zt.
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Kwota zobowizan pozabilansowych (e%¢ kapitalowa netto):
» wg stanu na 31.12.2008 r. wynosita 136 tys. zt hikgta z umow leasingu operacyjnego
na zakup samochodéw osobowych,

» wg stanu na 31.12.2009 r. wynosi 289 tys. zt i wgrz umow leasingu operacyjnego na
zakup samochodéw osobowych.

Il. PODSTAWOWE WSKA ZNIKI FINANSOWE

Podstawowe wskaiki finansowe GRUPA ELZAB 1.01 - 31.12.2009 1031.12.2008
1| Wskaznik rentownd¢ sprzeday brutto% 36,8( 38,33
2 | Wskaznik rentownd¢ sprzeday netto % 6,53 -0,30
3 | Rentownd¢ kapitatu wlasnego ROE % 11,05 -0,53
4| Rentown@¢ aktywow ogétem ROA % 7,64 -0,36
5 | Wskaznik biezacej ptynndgci 3,22 2,65
6 | Wskaznik wysokiej ptynndci 1,91 1,48
7 | Wskaznik ogolnego zadtenia 30,84 32,06

1 zysk brutto ze sprzetla/ przychody netto ze sprzeg&o

2 zysk netto / przychody netto ze sprzgdé

3 zysk netto / keitat whasny %’

4 zysk netto / suma aktywow %*

5 aktywa obrotowe* / zobowzania krétkoterminowe*

6 aktywa obrotow-zapas-rozliczenia midzyokresowe kosztéw */ zobgwania krotkoterminowe

7 zobowigzania i rezerwy na zobogdania* / suma aktywow*

* (stan na pocztek okresu + stan na koniec okresu)/2

IV. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystpity zdarzenia, ktére magmie¢ wptyw na przyszie wyniki finansowe GRUPY ELZAB i
poszczegoblnych podmiotow w GRUPIE ELZAB.

V. ZDARZENIA NIETYPOWE | INNE CZYNNIKI MAJ ACE WPLYW NA
SYTUACJE FINANSOWA GRUPY ELZAB

W 2009 r. w GRUPIE ELZAB nie wyspity zdarzenia nietypowe.

W 2009 r. nagpito polgczenie ELZAB S.A. z podmiotem zaleym MEDESA Sp. z o.0.
Szczegotowe informacje odfrwe pohczenia znajduj sie w punkcie VI. Sprawozdania
z dziatalngci Grupy ELZAB.

VI. POLACZENIE Z MEDESA Sp. z o.0.

W dniu 31.07.2009 r. nagiito polaczenie spoétek ELZAB S.A. (spotka przejracg) i MEDESA
Sp. z 0.0. (spoétka przejmowana).

Spotka przejmujca - ELZAB S.A. z siedzipw Zabrzu, przy ul. Kruczkowskiego 39 wpisana do
rejestru Przedsbiorcow Sdu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczyajéwego
Rejestru gdowego pod numerem KRS 0000095317. ELZAB S.A. jestedsgbiorstwem
specjalizujcym st w projektowaniu, produkcji i dystrybucji szerokigamy kas fiskalnych,
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urzadzen i systemow kasowych, peryferii i akcesoriéw zgltych do rejestracji i zagdzania
sprzedag.

Spotka przejmowana - MEDESA Sp. z 0.0. z sieglab Warszawie, przy ul. Taborowej 14
wpisana do rejestru Przeelsiorcow Sdu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego &#ju Fdowego pod numerem KRS
0000086403. Spotka MEDESA Sp. z 0.0. byta podmiotatenym ELZAB S.A., w ktorym
ELZAB S.A. posiadat 100 % udziatow. Przedmiotem atlingici Spotki byta produkcja

i dystrybucja wag handlowych, wag pomostowych dkamercyjnych wag osobowych. Spotka
realizowata sprzeda materiatbw eksploatacyjnych, gtdwnie papieru oraasprzitu
komunikacyjnego do wag ordwiadczyta ustugi serwisowania wag.

Pokczenie zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkv. zwiazku z art. 516 81; 85 i §6 Kodeksu

Spotek Handlowych poprzez przeniesienie categathajSpétki MEDESA Sp. z 0.0. na spétk

ELZAB S.A. Pohczenie spotek nagtito zgodnie z art.515 81 Kodeksu Spotek Handlowyyudr

podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ELZAB S.A., ki@osiadata 100% udziatow w spoice

MEDESA Sp. z o.0.

Oczekiwane efekty w wyniku pgdzenia Spoteksnastpuijace:

» polgczenie potencjatow ekonomicznych, handlowych i oigacyjnych Spoétek w celu wzrostu
konkurencyjnéci na rynku,

» rozszerzenie oferty o nowe produkty,

= zwigkszenie obrotow netto w asortymencie produktéw, at@w, materiatdw i ustug
sprzedawanych przez MEDESA Sp. z 0.0. docelowo alhiomu co najmniej 6 milionéw
ztotych rocznie,

» obnizenie kosztéw prowadzonej dziatafco

Spotka ELZAB S.A. przeja od sp6tki MEDESA Sp. z 0.0.:
- aktywa trwate o wartei 32 tys. zi,

- zapasy o warkei 467 tys. zi,

- naleznoéci w kwocie 490 tys. zi,

- srodki pienezne w kwocie 293 tys. zt,

- zobowgzania w kwocie 452 tys. zt.

Kapitat wiasny na dzieprzegcia w MEDESA Sp. z 0.0. wynosit 829 tys. zt, w tym:
- kapitat zaktadowy: 750 tys. zt,

- kapitat zapasowy: 171 tys. zi,

- kapitat z aktualizacji wyceny 7 tys. zt,

- strata netto 99 tys. zt.

Polyczenie zostato rozliczone metpdabycia.
W wyniku rozliczenia powstata wadofirmy w kwocie 362 tys. zt.
Wartas¢ firmy dla celow podatkowych niegtizie stanowita kosztéw uzyskania przychodu.

MEDESA Sp. z 0.0. podlegata konsolidacji do dni&peenia, tj. do 31.07.2009 r.
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat uwgglia rachunek zyskow i strat Spotki MEDESA Sp.
Z 0. 0. za 7 miesty br., w tym:

- przychody ze sprzeéwal 734 tys. zi,
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- strata netto w wysokoi 99 tys. zi.

Gdyby dag polaczenia Spotek byt pogiek rocznego okresu sprawozdawczego, warfomy
powstata z przegia Spotki wyniostaby 263 tys. zt, natomiast przydi oraz zysk netto ELZAB
S.A. po podczeniu z MEDESA Sp. z 0.0. za trzy kwartaty br. voghyby:

- przychody ze sprzeéwn 44 944 tys. zi,

- zysk netto 3 789 tys. zt.

Koszty pohczenia Spotek ssnieznacgce i obejmuy koszty zwotania Walnych Zgromadzev
Spotkach oraz opinie prawne i podatkowe. Kosztplieiazyty wyniki Spotek w momencie ich
poniesienia. Nie zostaty uwzglnione przy wyliczeniu warkai firmy.

VII.  INWESTYCJE W AKTYWA FINANSOWE
Stan dtugoterminowych aktywéw finansowych na 32029 r. Grupy Kapitalowej ELZAB

wynosi (w tys. zi):
* udziaty ELZAB S.A.

cena nabycia 11712
wartac¢ bilansowa 4 003
w tym:
« GENEZA SYSTEM S.A. (spotka konsolidowana)
cena nabycia 3950
wartas¢ bilansowa 1675
* MICRA METRIPOND KFT(spotka konsolidowana)
cena nabycia 7062
wartas¢ bilansowa 2041
* ELZAB SOFT Sp. z o.0. (nie podlega konsolidaciji)
cena nabycia 275
wartas¢ bilansowa 0
* ORHMET Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji)
cena nabycia 287
wartas¢ bilansowa 287
* COKOM (nie podlega konsolidaciji)
cena nabycia 138
wartacs¢ bilansowa 0
* udzialy GENEZA SYSTEM S.A.
cena nabycia 118
wartcs¢ bilansowa 118
w tym:
* ELZAB SOFT Sp. z o.0. (nie podlega konsolidaciji)
cena nabycia 118
wartas¢ bilansowa 118

Korekcie konsolidacyjnej podlegajudzialy w konsolidowanych spoétkach, t. w GENEZA
SYSTEM S.A. i w MICRA METRIPOND KFT. Po dokonaniwitekt konsolidacyjnych war§oé
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dhlugoterminowych aktywow finansowych w skonsolidowan sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wynosi 405 tys. zt.

Wartas¢ bilansowa dtugoterminowych aktywow finansowychstwsunku do stanu na koniec
2008 r. nie ulegta zmianie.

VIII. INWESTYCJE W AKTYWA RZECZOWE | WARTO S$CI NIEMATERIALNE

W okresie sprawozdawczym ELZAB S.A. poniosta naljdathwestycyjne na nabycie
i modernizacj srodkéw trwatych w wysoksri 1 805 tys. zi, w tym na:
* modernizagg budynkéw i budowli, modernizagj pomieszczeé produkcyjnych
i biurowych - 469 tys. zt,
» zakup i modernizagjmaszyn i urgdzen - 897 tys. zi, (znagzre pozycje to zakup
automatu tokarskiego i frezarki uniwersalnej, sfis@vane w ramach leasingu),
* sie¢ komputerow oraz rozbudow systemu komputerowego zatizania Spotk -
96 tys. zi,
» zakup samochodow osobowych - 157 tys. zt,
* pozostale - 187 tys. zt (formy, nadzia i przyrady, wyposaenie pomieszczg.
Ponadto, w ramach pmizenia z MEDESA Sp. z 0.0., ELZAB S.A. prgejsrodki trwate
0 wartaci 32 tys. zt.
Nakfady inwestycyjne n&odki trwate sfinansowane zostaiywdkami wiasnymi oraz leasingiem.

Spotka ELZAB S.A. nie poniosta w okresie sprawozdaym nakladdéw na rzecz ochrony
srodowiska naturalnego. Specyfika produkcji ELZAB\Shie stanowi zagraenia dlasrodowiska
naturalnego.

W 2009 r. dziat konstrukcyjny ELZAB S.A. kontynuoweozpoczte w poprzednim okresie
sprawozdawczym prace rozwojowe oraz rozpbczrealizacg nowych tematow.
Wartas¢ poniesionych naktadow na realizagrac rozwojowych wyniosta 955 tys. zi. Na wddio
niematerialne przeniesiono koszty prac rozwojowyrdkaiczonych wynikiem pozytywnym
w kwocie 183 tys. zt.

Naktady na pozostate waktm niematerialne wyniosty 502 tys. zt i obejmowakakupy

i modyfikacje oprogramowa komputerowych oraz zakup Know How i Oprogramowania
w zakresie architektury spftowej i informatycznej, funkcjonalgoi, dokumentaciji i specyfikacji
technicznej kopii elektronicznej oraz modutu fiskedo MF21.

Nakfady na wart€ci niematerialne sfinansowane zost&gdkami wiasnymi.

W planach inwestycyjnych ELZAB S.A. na 2010 r. priuje sk migdzy innymi:

» zakupy maszyn, nagdzi i urzadzer niezlzdnych dla zapewnieniaaggtosci produkciji,

* modernizagg budynkOw, czsciowg termomoderniza¢j budynku montau, dalsz
modernizagj terenu wokot zaktadu,

» zakup Zintegrowanego Systemu Informatycznego,

» kontynuag} oraz rozpocgeie prac nad nowymi produktami w ramach prac roowgch, oraz
zakup form do produkcji nowych wyrobow.

Realizacja inwestycji sfinansowana zostaniesredkow wiasnych Spotki i w ramach leasingu.
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W prezentowanym okresie ELZAB S.A. wytworzyla naasne potrzeby nagdzia i przyrady
niezlydne w procesie produkcyjnym o waito51 tys. zi.

W prezentowanym okresie podmioty zade poniosty naktady na zakupodkéw trwatych na
taczm kwote 142 tys. zt oraz na zakup waitoniematerialnych kwet7 tys. zt.

IX.  INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ORAZ O TRANSAKC JACH
Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Transakcje ELZAB S.Az podmiotami powiazanymi w 2009 r. byly nasbujace:

Przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pginy podmiotami (w tys. zi):
a. sprzeda ELZAB S.A. do:

GENEZA SYSTEM S.A. 10 384

MEDESA Sp. z 0.0. 161

MICRA METRIPOND KFT 931

ORHMET Sp. z 0.0. 343

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 23

b. zakup ELZAB S.A. od:

MEDESA Sp. z 0.0. 187 (w tym: 55 tys. zt — z tytudziezawy
powierzchni)

MICRA METRIPOND KFT 9 (w tym: 21 tys. zt — partypgicja w kosztach
dziaté& marketingowych)

GENEZA SYSTEM S.A. 43 (partycypacja w kosztachatti
marketingowych)

POLSIN PRIVATE LTD 174 (zakup komponentéw do prkdii)

ELZAB SOFT Sp. z o.0. 654

ORHMET Sp. z 0.0. 2

W 2009 r. Spétce MICRA METRIPOND KFT zostaty nalicee odsetki od przeterminowanych
nalezenosci w wysokaci 32 tys. zt.

W zwigzku z podpisanymi z GENEZA SYSTEM S.A. porozumi@miao sptacie ratalnej
naleencsci, ELZAB S.A. zaliczyt w przychody finansowe kwofl20 tys. zt z tytulu dyskonta
sptaconych nalamosci, GENEZA SYSTEM S.A. zaliczyta ¢t samy kwote do kosztow
finansowych.

Wg stanu na 31.12.2009rpzrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powgzanymi @ nastpujace
(w tys. zb):

a. nalenosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 6 541
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 11 (+74 tys. zt ¢tiej odpisem aktualizagym)
MICRA METRIPOND KFT 763 (+32 tys. zt olge odpisem aktualizagym)
ORHMET Sp. z 0.0. 85
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b. zobowhzania z tytutu dostaw:
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 58
POLSIN PRIVATE Ltd 43

Zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotéw pgg@inych wg stanu na 31 grudnia 2009 r. nie
wystapity.

W dniu 29.10.2009 r. podpisany zostat Aneks nr Zidmwy payczki z dnia 3 listopada 2008 r.

zawartej z UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. Zgodnie z aneksg@ata payczki nasgpowa: bedzie w 24

mieskcznych ratach:

- od miesjca stycznia 2010 r. do migsa listopada 2011 r. w wysad@ 64 425,00 zi,

- w miesicu grudniu 2011 r. w wysokoi 64 462,00 zi.

Pazyczkobiorcy naliczaneddla co miesac odsetki:

- w okresie od m-ca pgdziernika 2009 r. do m-ca grudnia 2009 r. od kweagdhrenia w
wysokaci 1 546 237,00 zi,

- w okresie od miegca stycznia 2010 r. do migsa grudnia 2011 r. od pozosiegj do sptaty
kwoty zadhzenia.

W 2009 r. ELZAB S.A. najwiksze obroty zrealizowatl z GENBZSYSTEM S.A. (podmiot
zalezny) oraz ze SpOkSYRIUSZ Sp. z o.0.

Wymienione podmioty gdystrybutorami produktow ELZAB S.A. i pogdzy tymi podmiotami a
ELZAB S.A., nie wysipity warunki umow odbiegage od warunkdéw powszechnie stosowanych
dla umow sprzedsy.

X. ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNO SCIELZAB S.A.
Znaczcymi wieloletnimi umowami w dziatalr$gi Spotki %:

a. Umowy o wspoipracy w zakresie obrotu towarowego adsvw 1998 r. z nagiujacymi
podmiotami, ktore pehgirole dystrybutoréw produktéw Spoétki:

. GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory

. SYRIUSZ Sp. z 0.0. Rzeszow

. ZETO Biatystok Sp. z 0.0.

. INFORMATYK Sp. z 0.0.

Do umow tych corocznie zawierang aneksy, ktore okéaja prognozowany poziom obrotow na

dany rok.

b. Umowa o wspoétpracy zawarta z MICRA METRIPOND KFTsiedzily na Wegrzech,
przedmiotem ktérej jest sprzeda produktéw, realizacja ustug gwarancyjnych
i pogwarancyjnych produktéw ELZAB S.A. na rynkggierskim.

c. Umowa zawarta w dniu 17.08.2009 r. z UPOS SystemzSpo., ktorej przedmiotem jest
przekazanie ELZAB S.A. praw do korzystania z KnowowH oraz Oprogramowania
w zakresie architektury sptowej i informatycznej, funkcjonaldoi oraz dokumentaciji
i specyfikacji technicznej kopii elektronicznej anmodutu fiskalnego MF21.
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Umowy kredytowe

Umowa o kredyt ztotowy na finansowanie inwestyginvarta w dniu 17.03.2006 r. z ING
Bank Slaski S.A. z siedzilp w Katowicach. Kredyt udzielony zostat w kwocie @5tys. zt
z terminem spfaty w miegiznych ratach do 28.02.2016 r.

Kredyt przeznaczony zostat nacéziowe sfinansowanie zakupu nieruchdgweiov Suchym
Lesie k/Poznania.

Umowa o kredyt w rachunku bankowym zawarta w dnid6£2009 r. z ING Banl§laski
S.A. z siedzih w Katowicach. Limit kredytu wynosi 6 000 tys. ziterminem sptaty do
07.05.2010 r. Kredyt przeznaczony jest na finansosvhiezacej dziatalndci.

Umowa zawarta w dniu 28.07.2005 r.(z aneksami) KAE S.A. CKK w Katowicach
o kredyt Zaliczka, w formie odnawialnego limitu.d€lyt ten mae by wykorzystywany do
31.07.2010 r. Sptata kredytu powinna ppgt do dnia 15 stycznia 2011 r. Maksymalny
poziom zadtaenia wynosi 1 500 tys. zt.

Umowy leasingu operacyjnego

Umowy leasingu operacyjnego zawarte z ING Leastsk@p Sp. z o0.0.

- w dniu 29.05.20009 r., ktorej przedmiotem jestafisowanie zakupu Centrum Obrébczego
TSUGAMI BN20E-IIl. Warta¢ przedmiotu leasingu stanowi kwob03 tys. zi, a okres
leasingu wynosi 60 miegiy,

- w dniu 13.07.2009 r., ktorej przedmiotem jestafisowanie zakupu Frezarki Uniwersalnej
FNE 40N ze sterowaniem cyfrowym Heideinhain TN®.5%/arté¢ przedmiotu leasingu
stanowi kwog 214 tys. zi, a okres leasingu wynosi 60 ngiegi

Dla celéw bilansowych umowy teg sraktowane jako umowy leasingu finansowego.

Umowa payczki

Umowa payczki zawarta w dniu 3.11.2008 r. z UPOS System 5jp.0. z siedzib w
Knurowie, na mocy ktorej] ELZAB S.A. udzielit UPO§s$em Sp. z 0.0. krotkoterminowej
pozyczki w kwocie 1 500 tys. zt.

W dniu 29.10.2009 r. podpisany zostat Aneks nr 2udwmwy payczki, zgodnie z ktorym
sptata payczki nasgpowa bedzie w 24 miesicznych ratach:

- od miesaca stycznia 2010 r. do migsa listopada 2011 r. w wysod® 64 425,00 zt,

- w miesicu grudniu 2011 r. w wysokoi 64 462,00 zi.

Pazyczkobiorcy naliczanegola co miesic odsetki:

- w okresie od miegca péadziernika 2009 r. do m-ca grudnia 2009 r. od kwragtwenia
w wysokaci 1 546 237,00 zt,

- w okresie od miegca stycznia 2010 r. do migsa grudnia 2011 r. od pozosicg
do sptaty kwoty zadkenia.

Za okres od dnia podpisania Aneksu nr 2 do dniaoawcatej kwoty zadiienia maza
wynosk bedzie 3,0 %. Zabezpieczeniezyozki nie ulega zmianie.

Umowy ubezpieczenia

Umowa Ubezpieczenia Szkdéd Powstalych w MNastivie Roszcze z  Tytulu
Odpowiedzialnéci Cywilnej Cztonkow Organdw Spétki Kapitalowej gbwijaca swoim
zakresem Cztonkow Zagdu, Rady Nadzorczej oraz Prokurenta zawarta w AlG®fe S.A.
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Umowa obowizywata w okresie od 28.11.2008 r. do 27.11.2009 r.

Umowa ubezpieczenia odpowiedzialoiocywilnej Cztonkow Zarzdu i Rady Nadzorczej
oraz Prokurenta z tytutu petnionej funkcji, zawajést w TU Allianz Polska S.A. i obejmuje
okres ubezpieczenia od 28.11.2009 do 27.11.2010 .

. Umowa Ubezpieczenia mienia Spotki zawarta z Comraktkdnion Polska Towarzystwo
Ubezpieczé Ogolnych S.A. Umowa obowzywata od 22.01.2009 r. do 21.01.2010 r. Okres
ubezpieczenia zostat przedéuny Dodatkiem do Nr 4 do dnia 31.01.2010 r.

Umowa Ubezpieczenia mienia zawarta z AVIVA Towatzyo UbezpieczeOgolnych S.A.
Umowa obowizuje od 1.02.2010 r. do 31.01.2011 r.

h.  Umowa Emisyjna

W dniu 17.04.2008 r. zostata podpisana Umowa Emesyjom¢dzy ELZAB S.A. a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A.

Na mocy Umowy Emisyjnej ELZAB S.A. mie zlecé Pekao S.A. zorganizowanie iobsjug
Emisji Obligacji o 4cznej wartéci nieprzekraczaprej kwoty 30.000 tys. zt na finansowanie
strategii rozwoju ELZAB S.A. oraz Grupy ELZAB. Umawzostata zawarta na okres 3 lat od dnia
jej podpisania.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego za 20BLZAB S.A. nie zlecita emisji obligaciji.

XI.  UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH

W dniu 27.03.2009 r., Rada Nadzorcza dokonata wyB@ncelarii Porad Finansowo-kgiowych

dr Piotr Rojek Sp. z o0.0., 40-954 Katowice, ul. Btawcow 34 do przeghu jednostkowego

i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za frogpfe 2009 r. oraz do badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania $ioaego za 2009 r. (aktualny adres: 40-286
Katowice, ul. Floriana 15).

W 2009 r. ELZAB S.A. wyptacita Kancelarii Porad Bimsowo Ksigowych Dr Piotr Rojek
wynagrodzenie netto w kwocie:
— 34 tys. zt za badanie sprawoadéinansowych jednostkowego oraz skonsolidowanego
za 2008 .,
- 27 tys. zt za przegtl sprawozda finansowych jednostkowego oraz skonsolidowanego
za | potrocze 2009 .,
- 6,5tys. zt za przegtl sprawozdania finansowego MEDESA Sp. z 0.0. zarbpze 2009 r.
- 60 tys. zt za udzial w pracach zwanych z przygotowywaniem MEMORANDUM
INFORMACYJNEGO w zwiazku z planowag emisp akciji.

Kancelaria Porad Finansowo-Kgowych dr Piotr Rojek Sp. z o0.0. dokonata przdgl
srodrocznych i badania rocznych sprawazfiaansowych GENEZY SYSTEM S.A. i MEDESY
Sp. zo.o.

Sprawozdania MICRY METRIPOND KFT podlegaty przgdpwi i badaniu przez MOORE
STEPHENS HEZICOMP KFT.

W dniu 03.03.2010 r., Rada Nadzorcza dokonata warewyboru Kancelarii Porad Finansowo-
Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z o0.0. do przghl jednostkowego i skonsolidowanego

28



Grupa Kapitatowa ELZAB
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ELZAB
31.12.2009 r. (w tys. PLN)

sprawozdania finansowego za | potrocze 2010 r. odkz badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 r

Xll.  PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY

ELZAB S.A., dzialajc na podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 pracowniczych
programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz.120@@ziejszymi zmianami), w porozumieniu
Z reprezentagj pracownikéw, zawart Pracowniczy Program Emerytalny formie umowy
grupowego ubezpieczenia pagcie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym AMPQI Life
S.A. Program ten zostat wpisany do rejestru, declkgmisji Nadzoru Ubezpiechei Funduszy
Emerytalnych, z dniem 1 pdziernika 2005 r.

Na koniec 2009 r. programem tym etych bylo 173 pracownikow, co stanowito 73 %
zatrudnionych.

XII. PODSTAWOWE RYZYKA | ZAGRO ZENIA W DZIALALNO S$CI GRUPY
KAPITALOWEJ ELZAB

Celem strategicznym ELZAB S.A. jest wzrost wacicspotki dla akcjonariuszy, realizowany
poprzez wzrost wynikéw finansowych, czego podstawowelementem jest wzrost sprzeya
w kraju i na rynkach zagranicznych. Istnieje ryzykgstapienia czynnikow niezakmych, ktore
wptyng na efekty realizacji tej strategii, w szczegdlrio spadek popytu na wyroby, perturbacije
w zdobywaniu rynkow zagranicznych, intensyfikacgnkurencji na rynkach, gdzie ELZAB S.A.
operuje lub zamierza operogyastabienie koniunktury w gospodarce.

Grupa ELZAB dziata na konkurencyjnym rynku, ktéegj istotnie rozproszony, zaréwno pod
wzgledem ogolnych udziatdw rynkowych, jakztgpod wzgédem poszczegdllnych segmentéw
rynku urzdzei fiskalnych. Zrédiem konkurenciji g lokalni producenci oraz importerzy ydzei
z zagranicy. W przypadku nasilenia konkurencji gmkj ELZAB S.A. mae zostd zmuszony
do poniesienia dodatkowych naktadoéw w celu utrzyimarswojej pozycji rynkowe;j.
Duza konkurencja na rynku me doprowadz do obnienia maliwych do osagniecia mak.

W przypadku ELZAB S.A. gtdwnymi dostawcami matebiati podzespotéw do produkcji kas
fiskalnych § w 75 % dostawcy krajowi i w 25% dostawcy zagranicANajwickszy udziat
w dostawach ma japska firma CBM (11,1%), dostawca mechanizméw draytygh. Faktze jest
to znany i solidny produceriwiatowy orazze podobne mechanizmy stasupni konkurenci
powoduje, ze ryzyko uzalenienia od tego dostawcy jest ograniczone. Udziatoptatych
dostawcow nie przekracza 10% i dostawy od nichayg zasgpione dostawami od innych firm.

W przypadku spotki zalmej MICRA METRIPOND KFT istnieje ryzyko uzateienia od
gldwnego dostawcy wag handlowych, ktorym jest haggga spotka Dibal S.A. Spoikigdza
umowy dystrybucyjne, ktore gwaranfujwytacznas¢ dystrybucji na terytorium \Agier,
ale jednoczanie zobowazujg spotike MICRA METRIPOND KFT do nie wprowadzania na rynek
produktéw firm konkurencyjnych.

Ze wzgkdu na fakt,ze Grupa Kapitalowa generuje ¢gz sprzeday poza granicami kraju
i z tego tytutu uzyskuje wpltywy w walutach obcyatkéto 4% sprzeds), istnieje ryzyko kursu
walutowego. Wplyw ten m@ st zwigkszy¢ w przypadku otwarcia simozliwosci sprzeday na
rynki innych pastw.

W przypadku ELZAB S.A. materiaty i podzespoty doogukcji oraz towary i materiaty
handlowe § w 36% kupowane za waluty, co stwarza ryzyko wzrokbsztow produkciji
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w przypadku ostabienia ztotego. Skutki ewentualnyjgmnych réanic kursowych nie éda w peni
rownowaone dodatnimi rénicami kursowymi, poniewaeksport ELZAB S.A. nie jest znagzy.
Spotka prowadz bedzie dziatania w celu minimalizowania skutkdw wzskurséw
we wspotpracy z profesjonalnym dorgd®yzyko kursowe jest trudne do oszacowania wyzikui
z nieprzewidywalngcig zmian kursow walut.

Specyfikh rynku fiskalnego w Polsce jest jego sezon&woW zakresie podstawowych
produktow ELZAB S.A. jakimi & urzzdzenia fiskalne, sezonow jest zwigzana z wejciem
w zycie rozporzdzen Ministra Finansow nakiladggych obowizek instalacji urgdzen fiskalnych
na nowe grupy podatnikow. W 2009 r. MinisterstwmaRsow utrzymato dotychczasowe
zwolnienie z obowazku rejestracji obrotu z zastosowaniemadea fiskalnych i nie wprowadzito
obowigzku fiskalizacji dla nowych grup podatnikdw. Zjakds sezonowsri sprzeday nie jest
istotne w przypadku rynku odtworzeniowego.

Nie bez znaczenia na sytuadinansows ELZAB S.A., a tym samym Grupy ELZAB ¢tizie
miata sytuacja gospodarcza Polski edér, jako efekt kryzysu finansowego. Wpltyw kryzysu
finansowego na sytuacfinansows maze ujawné sie gldwnie poprzez wptyw zmiany popytu na
wielkos¢ realizowanych przychodow ze sprzegla Wielkos¢ przychodow ze sprzegh
ELZAB S.A., a co za tym idzie i GENEZY SYSTEM S.Av,2010 r. lkdzie uzaleniona od faktu,
w jakim stopniu spowolnienie gospodarcze wptynieakiywnd¢ klientow ELZAB S.A.
Poszerzenie Grupy Kapitalowej ELZAB ocgiersky spéte MICRA METRIPOND KFT
pozwolito rozwirgé sprzeda eksportovg na terytorium Wgier. Tempo rozwoju oraz wielké
rynku uradzen fiskalnych na Wgrzech jest jednak trudne do oszacowania. Potenejal
niestabilny rozwoj tego rynku me wpltyra¢ na wielk@¢ realizowanej przez Spatksprzeday.
Nalezy mie¢ na uwadze fakte w Il kwartale 2010 r. dulag przeprowadzane wybory parlamentarne
na Wegrzech, co w riny sposéb mee wptym¢ na polityle i gospodark wegiersky, zardwno
przed jak i po wyborach.

Ryzyka finansowe

Dziatalnc¢ prowadzona przez ELZAB S.A. i jej podmioty zale naraona jest na rine rodzaje
ryzyka finansowego.

Zarzdzanie ryzykiem ma na celu minimalizofvgotencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na
wynik finansowy Spofki.

Do czynnikow ryzyka finansowego, na ktore w mnigpzlub wickszym stopniu jest narana
dziatalng¢ Grupy ELZAB nalea:

- Ryzyko kredytowe,

- Ryzyko ptynndci,

- Ryzyko rynkowe, na ktore skladapic: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany stopy procentowej
oraz ryzyko zmiany kursu walut.

Do gtownych instrumentow finansowych Grupy ELZABliezamy: kredyty bankowe (krétko-
i diugoterminowe) oraz zobow#ania z tytutu dostaw i ustug.

ELZAB S.A. oraz podmioty zaime posiadaj rowniez aktywa finansowe, na ktore skiaglagic
gtéwnie nalenacsci z tytutu dostaw orazrodki pientzne i ich ekwiwalenty. Na koniec 2009 r.
wystepuje nalenos¢ z tytutu krotkoterminowej poyczki udzielonej przez ELZAB S.A. spoice
UPOS SYSTEM Sp. z 0.0. w kwocie 1 546 tys. zt.
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Klasyfikacg instrumentéw finansowych przedstawia peza tabela:

Diugoterminowe 2009-12-31 2008-12-31
Udzialy w jednostkach zatayct 405 405
Naleznosci 51 118
Pazyczka oprocentowana 773

Zobowigzania finansowe oprocentowane (kredyt inwestycyjegsing) 3736 3533
Razemr 4 965 4 056
Krétkoterminowe 200¢-12-31 200&-12-31
Naleznadsci, srodki pienkzne na rachunkach bankowych 17 027 16 008
Pazyczka oprocentowana 823 1520
Zobowigzania, kredyty bankowe i leasi 7510 9 053
Razem 25 360 26 581

Ryzyko kredytowe

Poniza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowetdre narzona jest Grupa ELZAB.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 2009-1213 2008-12-31

Udzialy w jednostkach zataych 405 405
Naleznosci 11173 10 692
Pazyczka 1596 1520
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5905 5434
Razem 19 079 18 051

Udziaty w jednostkach zataych

Wszystkie Spotki, w ktérych ELZAB S.A. - podmiot mdnujacy posiada udziaty zoboydane §
do comiesjczne] prezentacji swoich wynikdw finansowych oraz przeprowadzania analizy
odchylen pomkdzy planowanymi a ogganymi wynikami. ELZAB S.A. na bigco ocenia
sytuacg finansow i podstawowe wskaniki podmiotow zalenych.

Wykazana kwota udziatéw w jednostkach zaleh w wysokéci 405 tys. zt stanowi:
- 118 tys. zt - udziaty GENEZA SYSTEM S.A. w ELZABOFT Sp. z o.0.,
- 287 tys. zt - udziaty ELZAB S.A. w ORHMET Sp. 200— spotka nabyta w 2008 r.

Naleznosci

ELZAB S.A. wobec swoich kontrahentow stosuje zasady politledytowej polegacej na
przydzieleniu kademu klientowi odpowiedniego limitu kredytu uzal®nego od wysokii
rocznych zakupdéw brutto, terminowed sptat nalenosci oraz sytuacji finansowej odbiorcy.
Dla dealerow i dystrybutorow ma zastosowanie 30dQdub 90-dniowy termin ptatsoi liczony
od ostatniego dnia miegia, w ktorym dokonano zakupow. Termin pidtianoze by wydtuzony
do 150 dni dla kontrahentow, ktorych nalesci s3 finansowane kredytem Zaliczka.
Stan nalenosci jest monitorowany na higco. ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow
nieregulugcych ptatnéci w terminie.

W przypadku nie wywizywania s¢ z ustalonych warunkéw ptatém przy realizacji kolejnych
zamOwié nastpuje zmiana warunkow na przedptatub blokada dostaw do klienta.
Konsekwentne stosowanie poisyych procedur zwksza gwaranegj zawierania transakcji z
wiarygodnymi kontrahentami.
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GENEZA SYSTEM S.Adla normalnego toku sprzedaurzadzei fiskalnych stosuje dla klientéw
strategicznych 30-60 dniowe terminy ptatcio dla pozostatych odbiorcow 21 dniowe terminy
ptatnaci liczone od ostatniego dnia migsa, w ktérym dokonano zakupdow.

W przypadku sprzeds pozostatych urtdzen (poza fiskalnymi) Spotka stosuje 14 dniowe terminy
ptatnaci liczone od daty wystawienia faktury.

MICRA METRIPOND KFT dla normalnego toku sprzega stosuje dla swoich odbiorcow
8 dniowe terminy ptatriei. Dla odbiorcow kas fiskalnych oraz klientow $égicznych stosowane
sa terminy od 30 do 60 dni od daty wystawienia faiktur

Koncentracja nalaosci

W Grupie Kapitatowej ELZAB nie wyspuje znaczna koncentracja nalesci.

Natomiast w ELZAB S.A. okoto 44,6% na koniec 2009 okoto 46,3 % na koniec 2008 r.
naleenosci ogotem stanowity nafemosci podmiotéw powdzanych. W ramach tych naleosci
zasadnicz kwotg stanows naleznosci:

- od GENEZY SYSTEM S.A., ktore ofip @ w czsci porozumieniem o sptacie ratalnej.
Sytuacja ptatnicza GENEZY SYSTEM S.A. jest pod zbog kontroh ELZAB S.A.
Naleznosci te ulegag corocznie stopniowemu olxainiu na miag mazliwosci  phatniczych
GENEZY SYSTEM S.A.

- od MICRA METRIPOND KFT, gdzie pojawity siprzegciowe problemy w sptacie naieosci
zwigzane gtdwnie z ogoinsytuacy gospodarcz na Wegrzech. Rownig naleznosci od Spofki
MICRA METRIPOND KFT obgte g czgsciowo porozumieniem o sptacie ratalnej.

Naleznosci od podmiotéw powizanych podlegaj eliminacji w ramach wyczen
konsolidacyjnych. W podmiotach zafeich ELZAB S.A. nie wysipuje koncentracja natecsci.

Wiekowanie nalenosci oraz nalenosci w podziale wg termindéw pfatdoi obrazuy noty
objasniajgce do bilansu.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty.

Polityka Grupy zaklada higce bilansowanie wplywow i wydatkéw pieanych w celu
generowania, w skali kdego miesgjca, nadwyki srodkow pieng¢znych. Ubytek gotowki jest
dopuszczalny w przypadku wydatkow wykragzgch poza standardewdziatalngé. Wszystkie
podmioty w Grupie ELZAB opracowsgjprognoz wptywow i wydatkow na okres 3 miesly.

W zalenosci od sytuacji finansowej podmiotow zateych g one zobowjzane do codziennego
lub co tygodniowego przekazywania informacji o sstoiwptywach i wydatkach w stosunku do
prognozy ustalonej na dany migsi

Przefciowe nadwyki gotowki lokowane s na lokatach. W przypadku wzrostu zapotrzebowania
na gotowk z tytutu wydatkow nietypowych ELZAB S.A. ma miwos¢ korzystania z kredytu
w rachunku bankowym do kwoty 6 000 tys. zt. W 2009Spétka nie korzystata z kredytu
w biezacym rachunku bankowym.

W celu zapewnienidrodkow finansowych na realizgcgtrategii rozwoju ELZAB S.A. i Grupy
ELZAB wdniu 17.04.2008 r. zostala podpisana Umolisyjna pomgdzy ELZAB S.A.

a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Na mocy Umowy $niej ELZAB S.A. mae zlect Pekao
S.A. zorganizowanie iobstggEmisji Obligacji o 4cznej wartéci do kwoty 30.000 tys. zi.
Umowa zostata zawarta na okres 3 lat od dnia jép@ania. Do dnia publikacji raportu Spoétka nie
korzystata z finansowaniagsbbligacjami.
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Ryzyko ptynnosci

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniegamzipmu srodkow piengznych
wystarczajcego do regulowania zoboygin, utrzymywania niezidlnego poziomu kapitatu
obrotowego a tate finansowania bigcych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych.

ELZAB S.A. posiada dodatkayv mozliwos¢é finansowania w postaci przyznanego limitu
kredytowego w biggcym rachunku bankowym oraz finansowania godkami pozyskanymi z
emisji obligacji w ramach zawartej Umowy Emisyjnej.

Kwoty zobowhzan wykazane $ w wartgciach bilansowych, poniewawptyw dyskonta na ich
wartas¢ nie jest istotny.

Konsekwentna kontrola wplywéw i wydatkow uptivia Grupie bigace regulowanie
zobowhpzan. W przypadku zobowrzan GENEZY SYSTEM S.A. wobec ELZAB S.A. zostaly

podpisane porozumienia, ktérg kontynuacy podgtych w 2002 r. dziaka restrukturyzujcych
zadlwzenie. Zobowizanie to systematycznie, jednak w sposob ogranyczmazliwosciami
generowania przez GENEZA SYSTEM S.A. nadely gotowki, ulega zmniejszeniu.

Na poziomie skonsolidowanym zobawania te podlegajwytaczeniu.

Ponizsze zestawienia przestawianaliz wymagalndci zobowihzan finansowych wg pozostatego
okresu do uptywu umownego terminu zapad&tnod dnia bilansowego.

Zakontrak
2009-12-31 Vg’.aftosc towana Dolroku Od1ldo3 Od3dos HOWYZel
iezaca wartosé lat lat 5 lat

cash low

Zobowigzania finansowe 10 679 10 679 6943 1739 1350 647

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 631 631 115 389 127

Kredyty bankow 386 386 91 182 114

Kredyt na zakup nieruchorigi 3420 3420 555 1109 1109 647

Zobowigzanie factoringowe 819 819 819

Kredyty na zakup samochod 88 88 28 5¢ 0

Pazyczka od Campe* 985 985 98t

Zobowigzania z tytutu dostaw 4 350 4 350 4 350

Zobowigzania finansowe - instrumenty nie

pochodne wystepuja
Zakontrak

2008-12-31 fvartosc lowand  Dolroku  Od1do3 Od3do5 o)
iezaca wartos¢ lat lat 5 lat

cash flon

Zobowigzania finansowe 12 027 12 027 8 494 1184 1148 1202

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowe 11 11 11

Kredyty bankowe w rachunku liigcym 192 192 192

Kredyt na zakup nieruchorigi 3975 3975 555 1109 1109 1202

Zobowigzanie factoringow 1238 1238 1238

Kredyty na zakup samochod 159 159 46 75 38

Pazyczka od Campesa* 963 963 963

Zobowigzania z tytutu dostaw i inne 5489 5 489 5489

Zobowigzania finansowe - instrumenty nie

pochodne wystepuja

*) Pozyczka jest przeterminowana i nie jest splacana,igwe nie znalazta g w wykazie wierzytelgoi Spotki

Campesa S.A. w upadi.

Wg oceny Spétki stansrodkow piengéznych, srodki dosgpne w ramach linii kredytowej,
mozliwo$¢ emisji obligacji oraz prognozy w zakresie genemaagotowki z dziatalnéi
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operacyjnej bda wystarczajce do obstugi zobowzan podmiotéw Grupy Kapitatowej, w tym
takze kredytéw §cznie z odsetkami i prowizjami bankowymi.

Ryzyko rynkowe

1. Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym,ze ELZAB S.A. i jej podmioty zalee nie biog udziatu w obrocie papierami
wartagsciowymi nazadnym z aktywnych rynkdéw, nie wygluje naraenie na ryzyko cenowe z
tytutu posiadanych inwestycji. Udziaty w innych poidtach posiadane przez Geupie podlegay
wycenie rynkowej.

2. Ryzyko stopy procentowej

Grupa ELZAB jest natwna na ryzyko stopy procentowej w 2zwku z czsciowym
finansowaniem swojej dziataléo kredytami bankowymi. Ryzyko takie dotyczy ELZAB.A.

i MICRA METRIPOND KFT. Podmioty te korzystaj z zewrmtrznego oprocentowanego
finansowania.

Wplyw z tytutu ryzyka stopy procentowej na wynikdnsowy Grupy nie jest jednak znacy z
uwagi na nieznagey poziom zadtzenia oprocentowanego.

Spotka i podmioty zalme nie korzystaly z zabezpieczenia stop procentbwwc formie
instrumentéw pochodnych.

Ponizsza tabela obrazuje profil podasobGrupy ELZAB na ryzyko zmiany stép procentowych
oraz ich wptyw na wynik finansowy przy zakmiu,ze stopy % ulegnzmianie o 1%.

Instrumenty 0 zmiennej stopie procentowej 2009-1213 2008-12-31
Kredyty bankowe 4712 5564
Zobowigzania z tytutu leasing 631 11
Wplyw zmiany stép procentowych na wynik finansowy

zwigkszenie 0 1% (53) (56)
zmniejszenie o0 19 53 56

3. Ryzyko kursowe

ELZAB S.A. i MICRA METRIPOND KFT g naraone na ryzyko kursowe, poniesva&zesé
transakcji sprzedd i zakupu zawieranych jest w walutach obcych. &iopod uwag niski %
udziatu sprzedey w walutach obcych do sprzegaogétem, ryzyko to jest niewielkie. Ryzyko
walutowe jest wiksze w przypadku dostaw zagranicznych oraz krajowkeipowanych przez
paosrednikow ale pochodeych z zagranicy, gdzie ceny krajowe ustalang ©dniesieniu do cen
walutowych.

Na ryzyko walutowe wplyw ma rowniezobownzanie z tyt. pgyczki MICRA METRIPOND
KFT w EUR.

Grupa ELZAB nie korzystata w 2009 roku z instruntemzabezpieczagych transakcje walutowe
przed ryzykiem wynikajcym ze zmiany kursu walut.

W celu ograniczenie ryzyka walutowego ELZAB S.A.Jutym 2010 r., zawart UmogvRamovy
Zawierania i Wykonywania Terminowych Transakcji Wwmy Walutowej oraz Umow
Doradztwa w zakresie strategii zabezpiegagjryzyko walutowe.
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Ponizsze zestawienia przedstavgigprofil podatnéci na ryzyko zmiany kursow walutowych

w podziale wg walut (w tys.):

W walucie W walucie W walucie W walucie
2009-12-31 Razem EUR USD GBP Py
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne nateosci w walucie 95 11 21 4637
po przeliczeniu na PLiwg stanu na 31.12.20 662 39C 32 96 144
zmiana kursu walutywptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 33 20 2 5 7
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 66 39 3 10 14
zmiana kursu walutyyptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (33) (20) 2) (5) ()
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu 0 10% (66) (39) (3) (10) (14)
W walucie W walucie W walucie W walucie
2009-12-31 EUR UsD GBP JPY
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate w wialu 236 21
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2009 103 970 61 -
Zobowiyzania z tytutu psyczki w walucie 235
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2009 985 985
zmiana kursu walutywptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (101) (98) 3) - -
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% (202) (196) (6) - -
zmiana kursu walutywptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 101 98 3 - -
skutek w tys. zl, gdy spadek kursu 0 10% 202 196 6 - -
Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko kursowe Razem w EVSISC'G w VJZIBC'e w VéaBI:;‘,C'e w \"]VSI\L; cie
zmiana kursu walutywptyw na wynik finansowy per saldc
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (68) (78) Q) 5 7
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu 0 10% (135) (157) 3) 10 14
zmiana kursu walutywwptyw na wynik finansowy per saldc -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 68 78 1 (5) @
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu 0 10% 135 157 3 (10) (14)
W walucie W walucie W walucie
2008-12-31 Razem EUR USD GBP
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i inne nateosci w walucie 65 18 15
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2008 376 258 54 64
zmiana kursu walutywptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% 19 13 3 3
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 10% 38 26 5 6
zmiana kursu walutywptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% (19) (13) 3) 3)
skutek w tys. zl, gdy spadek kursu 0 10% (38) (26) (5) (6)
W walucie W walucie W walucie
2008-12-31 EUR Usb GBP
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w wia 279 26 33
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2008 367 1148 76 143
Zobowizania z tytutu pgyczki w walucie 231
po przeliczeniu na PLN wg stanu na 31.12.2008 963 963
zmiana kursu walutywptyw na wynik finansowy
skutek w tys. :, gdy wzrost kursu o 5 (117, (106, (4) )
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu 0 10% (233) (211) (8) (14)
zmiana kursu walutywptyw na wynik finansowy
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 117 106 4 7
skutek w tys. zl, gdy spadek kursu 0 10% 233 211 8 14
W walucie W walucie W walucie
Ekspozycja bilansowa Grupy ELZAB na ryzyko kursowe Razem EUR UsD GBP
zmiana kursu walutywptyw na wynik finansowy per saldc
skutek w tys. zt, gdy wzrost kursu o 5% (98) (93) Q) 4)
skutek w tys. z}, gdy wzrost kursu o 10% (195) (185) (2) (8)
zmiana kursu walutywptyw na wynik finansowy per saldo -
skutek w tys. zt, gdy spadek kursu o 5% 98 93 1 4
skutek w tys. zl, gdy spadek kursu 0 10% 195 185 2 8
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W 2010 r., w zwizku z realizagj sprzeday i zakupéw, zmiany kurséw walut mogie¢ wptyw

na wynik finansowy poprzez wakbzuwzycia materiatowego oraz w mniejszym stopniu poprzez
sprzeda realizowan w walutach obcych. Przewiduje:ske kursy nie bda podlegaty tak diym
wahaniom jak w ostatnich 2 latach.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem zarzdzania ryzykiem kapitaltowym jest ochrona zddékio Grupy ELZAB do
kontynuowania dziatalrici, tak aby maliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy ora
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celin@enia jego kosztu.

Grupa ELZAB monitoruje kapitat przy pomocy wsghkéka zadtienia. Wskanik zadiwzenia
oblicza s¢ jako stosunek zadhenia netto dogcznej wartéci kapitatu. Zadtaenie netto oblicza
si¢ jako sung zobowpzan (kredyty, zobowjzania handlowe i pozostate) pomniejszansrodki
pienizne i ich ekwiwalenty. hczmng wartas¢ kapitatu oblicza sijako sung kapitatu wiasnego oraz
zadtwenia netto.

Wskaznik zadtuzenia wynosi odpowiednio: 31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania ogétem 12 329 13958
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty, begrodkéw finansowych o ograniczonej alisvosci

dysponowania 5941 5224
Razem zadtdenie netto 6 388 8734
Kapitat wtasny ogotem 41142 37973
Kapitat ogétem 47 530 46 707
Wskaznik zadtuzenia % 13,44 18,70

Szacowanie wartéci godziwych

Spoiki sporadzap sprawozdania finansowe w oparciu o zgdaubkztu historycznego.
Wartcs¢ bilansowa innych aktywow i zobogdan finansowych jest w przykdeniu réwna ich
wartgsci godziwej, zaprezentowanej w sprawozdaniu finayso.

XIV.  PROGNOZA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ
Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej ELZAB jest wyzana przez ELZAB S.A.

ELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A. sprzedaly ydej uradzex niz w 2008 r., pomimo faktu,
ze zadne nowe grupy podatnikdw nie zostatygtdjobowszkiem instalacji kas fiskalnych oraz
pomimo spadku aktywrci inwestycyjnej z uwagi na kryzys finansowy i godprczy,

W 2009 r., Grupa ELZAB, podobnie jak w latach paahzich, produkowata i sprzedawatamé
modele kas i drukarek fiskalnych, wag elektroniadnysprawdzarek cen, drukarek niefiskalnych i
drukarek etykiet, modemdw kasowych i multiplekserow

Rozwijano produkgj i sprzeda drukarek fiskalnych ELZAB Mera, ELZAB Mera F w vegirdla
aptek oraz wag kalkulacyjnych ELZAB Prima K.

W ramach realizacji dziatazmierzagcych do zwgkszenia udziatu na rynkach zagranicznych,

kontynuowana byta sprzed&rzech modeli kas Micra Eco Plus, Micra Eco PradzoMicra Eco
Max na rynek wgierski.
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Oferte handlowa w 2009 r. wzbogacity nowe produkty elektroniczre gitarzystow sprzedawane
pod marlg G LAB Guitar Laboratory gtdwnie na rynkach zagrzmych.

Rozwijano sprzeda szuflad kasowych ELZAB GAMMA do angielskiej firmgZash Bases
i do wymagajcych klientow w Polsce.

W 2009 r. podmiot dominaggy, ELZAB S.A. wprowadzit do swojej oferty nawforme
udostpniania klientom sprtu komputerowego, ugdzen fiskalnych, wag i innego wyposania
stanowisk sprzeds oraz oprogramowania. Za gednictwem Partneréw Handlowych Spoétka
oferuje wigcicielom placowek handlowych dtugoterminowy najgmzstu oraz oprogramowania.
Celem wdraenia nowej formy sprzedy, nazwanej ,ELZAB na dobry pogtek” jest pomoc w
realizacji projektéw wypos@nia placowek handlowych w nowoczesny gproprogramowanie
zwigzane ze sprzeda i zarzdzaniem magazynem. Nowa forma sprzgdaedzie rozwijana
w 2010 r.

W 2009r. podmiot dominggy pracowat nad nowymi modelami kas i drukarek dlakch,

wprowadzajc jednoczénie nowoczesn platforme sprztows i programowy do nowo

opracowywanych ugdzern. Wspdlnie z partnerem z kraju Unii Europejskiejagowano
nad uradzeniem fiskalnym na ten rynek.zJod 2010 r. widocznechla efekty tych prac w postaci
sprzeday nowych produktow w kraju i za graric

Nadal ktadlsmy i ktas¢ bedziemy duy nacisk na doskonalenie jakbd naszych produktow i stat
dostpnas¢ sprztu dla klientdw. Jesteny przekonani,ze kolejny raport Instytutu Rynku
Elektronicznego potwierdzie Grupa zachowata swoj dotychczasowy wysoki udziainku.

Realizacja sprzeds wspomaganaddzie w 2010 r. poprzez stateklane w prasie handlowej.
W trakcie roku uruchomione zostamowe akcje promocyjne dla partneréw handlowych.
Najlepszych dystrybutorow i dealerbw wspierabedziemy przy lokalnych akcjach
marketingowych takich jak spotkania regionalnejaeia na billboardach, pojazdach komunikacji
miejskiej oraz reklama prasowa. Oferta ELZAB S.Aezentowana dulzie w trakcie spotka
targowych i konferencji handlowych polskich sieetalicznych.

W 2010 r. zakaczone zostap rozpoczte w 2009 r., prace nad nowymi modelami kas i dreka
fiskalnych z kopi elektroniczl oraz nad urgdzeniami fiskalnymi na rynek jednego z krajow Unii
Europejskiej.

Grupa ELZAB zaobserwowatla negatywne skutki kryzygospodarki wgierskiej, gtownie
w postaci niszych przychodéw ze sprzega Pomimo zmodernizowania pod koniec 2008 r.
i dostosowania do nowych przepiséw fiskalnych dwéabdeli kas na rynek ggierski: MICRA
Eco Plus, MICRA Eco Prof oraz wprowadzenia nowegodetu kasy MICRA Eco Max,
sprzedano mniej kaszniw 2008 r. Podobnie zanotowano spadek spraedag etykietujcych,
przemystowych i samochodowych.

Starajc sk przeciwdziatéa spadkowi sprzeds, Zarad ELZAB S.A. podyt decyzg o zmianie na
stanowisku Dyrektora Generalnego spotki zagg MICRA METRIPOND KFT, przeprowadzeniu
restrukturyzacji kosztow i zmiany organizacji sgtag/. Pozytywne efekty restrukturyzacy giz
zauwaalne w Il pétroczu 2009 r.

Zaktadamy, ze 2010 r. przyniesie kontynuacjpozytywnych efektébw przeprowadzonej
restrukturyzacji w Spotce MICRA METRIPOND KFT. Nale jednak mié na uwadze fakt,
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ze w Il kwartale 2010 r. dula przeprowadzane wybory parlamentarne nggkech, co w rény
sposob mge wplyraé na polityke i gospodark wegiersly, zaréwno przed jak i po wyborach.

W trzecim kwartale 2009 r. sfinalizowane zostatégppenie spotek ELZAB S.A. i spoiki zadee)
MEDESA Sp. z o.0.

Przedmiotem dzialaldci Spotki MEDESA Sp. z 0.0. byla produkcja idystogja wag
handlowych, wag pomostowych oraz komercyjnych wagbowych a tate swiadczenie ustug
serwisowania wag.

W wyniku pohczenia oferta ELZAB S.A. zostata rozszerzona, pojmao relacje z klientami,
zwiekszono sprzedai zmniejszono koszty dziataldéo. Dziatalngé¢ ta kedzie nadal rozwijana w
2010rr.

Kontynuowana kdzie ogtoszona w styczniu 2008 r. strategia dla ABZS.A. i Grupy ELZAB
stworzenia oferty kompleksowych rozman dla szeroko zdefiniowanego rynku detalicznego,
zwlaszcza dla wybranych segmentow rynku, w tym sedmhandlu detalicznego, HoReCa, stacji
paliw.

Zgodnie z uchwat nr 2 NWZ z dnia 29.04.2009 r. Spotka ELZAB S.A.daiem 01.07.2009r.,
rozpoczta skup akcji wkasnych w celu odsprzegddub w innym celu zwjzanym z realizagj
strategii Spotki. Skup akcji zostat zalazony w grudniu 2009 r. Skupionych zostafmzhie
104 610 akcje. Akcje zostamvykorzystane do realizacji zaonej strategii.

XV.  OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

OSWIADCZENIE ZAKEADOW URZ ADZEN KOMPUTEROWYCH ,ELZAB” S.A. z
siedzilm w Zabrzu o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2009.r

a) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, na kt@go stosowanie emitent mogt i
zdecydow& dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jestpublicznie dosgpny.
W zakresie tadu korporacyjnego, Spotka pgieydo stosowania dokument ,Dobre Praktyki Spétek
notowanych na GPW” z 2007 r. Dokument ten jestigable dostpny na stronie Gieldy Papierow
Wartasciowych w Warszawie pod adresem http://corp-gov.gppublications.asp
b) Wskazanie postanowié zbioru zasad fadu korporacyjnego, od stosowania &tych
emitent odstpit oraz wyjasnienie przyczyn tego odstpienia. W roku 2009 Spotka odgtita od
stosowania riej wymienionych zasad:
- zasada nr 1l 1. 4)- naruszona jednorazowo, poprzez nieopublikowaaietronie internetowe;j
Spotki ,,Opinii niezalenego biegtego rewidenta z badania Sprawozdaniaadar3potki Zaktady
Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A. z wyceny wkiadéw niepigmych w celu pokrycia
podwyzszenia kapitatlu akcyjnego” jako dokumentu podlggego publikacji w zwjzku ze
zwotanym na dzie 19 lutego 2009 r. Nadzwyczajnym Walnym Zgromadeeni Spotki.
O naruszeniu w/w zasady Spotka poinformowata raportbiezacym nr 5/2009 z dnia
05.02.2009 .
- zasada nr Il 6. —Spotka poinformowataze nie lgdzie przestrzegapowyzszej zasady w sposob
trwaty, co spowodowane zostalo zmianami w skladzely Nadzorczej, uchwalonymi przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki, ktére odlsig 19 lutego 2009 r. O naruszeniu
powyzszej zasady Spotka poinformowata raportenizdmgm nr 11/2009 z dnia 19.02.20009 r.
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C) Opis gtdwnych cech stosowanych w przeddiiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spoazizania sprawozda
finansowych i skonsolidowanych sprawozda finansowych. Kontrola wewsmtrzna w Spétce ma
na celu prawidlowe spagdzanie sprawozda finansowych i raportow okresowych,
przygotowanych i publikowanych zgodnie z zasadaoug®rzdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji baeych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych (...).

W Spotce stosowany jest system kontroli wetkanej w zakresie prowadzenia rachunkéeia
sprawozdawczei finansowej w celu zapewnienia rzetelnego i jgen@rzedstawienia sytuacji
majtkowej i finansowej w publikowanych raportach oloegch. Spotka posiada Zaktadgw
Polityke Rachunkowséci, ktora ustala sposob prowadzeniaggsiachunkowych, metody wyceny
aktywéw i pasywoOw oraz ustalania wyniku finansowegotake ochrony danych. Prayg w
Spoice zasady polityki rachunkoyed stosuje si w sposob eigly, zapewnigjcy poréwnywalnéc
danych finansowych. System kontroli wexnanej w odniesieniu do procesu spmzania
sprawozda finansowych jest nagbujacy:

1. Spotka ma ustalony proces spgizania budetu na poszczegoélne lata, ktéry jest
opracowywany z uwzgtnieniem zaléen planu strategicznego i aktualnych uwarunkowa
mozliwych do rozpoznania na moment spmzania budetu.

2. Spotka stosuje ustalony proces Aeego raportowania zagdczego we wszystkich
obszarach objych budetem, ktére maj znaczacy wplyw na wyniki Spotki, umdiwiajacy
monitorowanie tych wynikow w poréwnaniu do zaéh budzetu.

3. W Spotce wysipuje ustalony podziat obowikéw i osdb odpowiedzialnych za bige
raportowanie oraz za spgdzanie okresowych raportow finansowych.

4, Zarzad Spotki w  sposOb  regularny dokonuje analizy spdzanych raportow
i monitorowania wynikbw Spotki oraz podejmuje daimla majce na celu zapobieganie
i ograniczanie ewentualnych ryzyk i zageb.

5. Stosowany przez Spatlsystem rachunkowoi zarzdczej, prawidtowo prowadzone kgi
rachunkowe oraz prawidtowo stosowane zasadystukre w Zaktadowej Polityce Rachunko$ed
stanowj podstaw do sporadzania sprawozdafinansowych i raportow okresowych.

6. Potroczne sprawozdania finansowe Spokkipsddawane przegiowi przez niezalaego
biegtego rewidenta.

7. Roczne sprawozdania finansowe Spodkpeddawane badaniu przez niezakgo biegtego
rewidenta.

d) Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych akcjiich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu
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Imi ¢ i nazwisko (Firma) llo$¢ akgji llo$é akcji Razem ilaié¢ Razem ilc¢ % gtoséw na Udziat w
zwyklych uprzywil. akcji glosow wz kapitale
zaktadowym w
%
Relpol 2 Sp. z 0.0.* 4 524 628 4 524 628 4 524 628 25,55 28,04
POLSIN Private Limited 1 680 50! 356 07( 2 036 57! 3 460 85! 19,5¢ 12,62
Jarek Astramowicz 1261672 16 950 1278 622 1346 422 7,60 7,92
Exorigo Sp. z 0.0.* 1 200 00! 1 200 00t 1 2C0 00C 6,7¢ 7,44
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 112157 112157 112157 6,3¢ 6,95
ELZAB SA - akcje wtasne, w tym: 510 272 510 272 510 272 X 3,16
ELZAB SA - akcje wilasne nabyte w celu 405 66: 405 66: 405 66: X 2,51
umorzenia
ELZAB SA - akcje wlasne nabyte w celu 104 610 104 610 104 610 X 0,65

odsprzedgy lub innym celu zwjzanym z
realizacy Strategii Spotki

Skarb Panstwa 406 680 406 680 406 680 2,30 2,52
Pozostali akcjonariusze 5039 18 19 52( 5058 70 513678 29,01 31,3t
OGOLEM 15744 510 392 540 16 137 050 17 707 210 100,00 100,00

*Exorigo Sp. z 0.0. jako podmiot domingy (posiadajcy 58,13% udziatow) w stosunku do
Relpol 2 Sp. z o0.0. geednio kontroluje 4.524.628 akcji Elzab S.A. Poatestd1,87% udziatow
Relpol 2 Sp. z 0.0. posiada spétka UPOS Systenz $po. z siedzip w Knurowie. Podmiotem
dominupcym w stosunku do Exorigo sp. z 0.0. jest Jonitdolelings Limited z siedztbw Nikozji
(Cypr), przy czym z przekazanych przez ten podrmédrmaciji wynika, ze bezpérednio nie
posiada on akcji ELZAB S.A. W zazku z powyszym hczny bezpéredni i pégredni (poprzez
EXORIGO Sp. z 0.0.) udziat Jonitaco Holdings Lirditevynosi hcznie 35,48 % w kapitale
ELZAB S.A., co odpowiada 32,33 % gtosow na WZ.

e) Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warfgiowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawni@. Brak posiadaczy akcji wyemitowanych
przez Spotk, ktére to akcje dawatyby specjalne uprawnieniatiaine.

f) Wskazanie wszelkich ogranicz& odnosnie wykonywania prawa gtosu.Brak ogranicze
odnanie wykonywania prawa gtosu z akcji wyemitowanychzegz Spotk, z wyjatkiem
niewykonywania prawa gtosu z akcji wkasnych skupan przez Spokk w 2008 i 2009 r. w
tacznej ilasci 510 272 akcji (skupionych zostato odpowiednio: 2008 r. - 405 662 akcji,
aw 2009 r. - 104 610 akcji).

s)] Wskazanie wszelkich ogranicz& dotyczacych przenoszenia prawa wlasmai papieréw
wartosciowych emitenta. Brak ograniczé dotyczcych przenoszenia prawa wiasoo akcji
wyemitowanych przez Spak

h) Opis zasad dotycacych powotywania i odwotywania os6b zaemlzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegolngci prawo do podijecia decyzji o emisji lub wykupie akcji. Organem
zarzdzapcym w Spoice jest Zagd. Kwestie powotywania, odwotywania i kompetenciirzdu
regulup 8 13 do § 16 Statutu Spoétki. Zgodnie ze Statut@dks Zarzd sktada si z 2 do 4 oséb.
Kadencja Zaradu trwa trzy kolejne lata. Liczlbczionkdéw Zaradu okréla Rada Nadzorcza. Rada
Nadzorcza powotuje Prezesa Zaiu, a na wniosek Prezesa Zmlu pozostatych czionkdéw
Zarzdu. Rada Nadzorcza ustalaz teasady wynagradzania czionkow Zamla. Zgodnie ze
Statutem Spoiki, Prezes, czionek Zauz lub caly Zarzd Spoétki mog by¢ odwotani przez Ragd
Nadzorcz przed uptywem kadencji. Do kompetencji Rady Nadzej naley rowniez zawieszanie
w czynndciach, z wanych powodow, cztonka Zagdu lub catego Zagglu oraz delegowanie
cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowegkonywania czynnéci Zarzdu Spotki w
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razie zawieszenia lub odwotania cztonkéw Zdtg, czy te catego Zargdu lub gdy Zarzd z
innych powodow nie mee dziatd. Zarad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa, zdra Spotk

i reprezentujeg na zewntrz. Do zakresu dziatania Zadu naleg wszelkie sprawy zwirzane

z prowadzeniem Spotki, nie zastipee ustaw albo Statutem do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zakziziala zgodnie z Regulaminem Zgia, uchwalanym
przez Zarzd, a zatwierdzanym przez Radladzorcz. Podczas gtosowania przez Zgtznad
uchwatami, w przypadku rowsdo glosow decyduje glos Prezesa Zalz Do skladania
oswiadczeé woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jegpotdziatanie Prezesa i cztonka
Zarzadu lub dwoch cztonkow Zagdu albo jednego czionka Zadu kcznie z prokurentem. Prawo
do podgcia decyzji o emisji lub wykupie akcji przystugujéalnemu Zgromadzeniu Spotki.

i) Opis zasad zmiany Statutu Spotki.W razie zaistnienia konieczém zmiany Statutu
Spotki, Rada Nadzorcza opiniuje proponowane zmia®yl 3 sierpnia 2009 r. projekt
proponowanych zmian podlega publikacji w ogtoszemiuktérym mowa w art. 462Kodeksu
spoétek handlowych oraz projekcie uchwaty WalnegaoAtadzenia dotygzej proponowanych
zmian w Statucie Spotki. Naginie projekt uchwaty przedstawiany jest podczas néfgd
Zgromadzenia Spoiki, ktére w drodze gtosowania joneye lub odrzuca proponowane zmiany w
Statucie Spotki. Po zakozeniu Walnego Zgromadzenia prag zmiany w  Statucie podlegaj
zgtoszeniu doglu rejestrowego wigiwego dla Spoékki, ktéry wydaje stosowne postanonde W
trakcie procedury zmiany Statutu, Spotka przestzmgn. przepiséw ustawy z dnia 15 wéizia
2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr 94,.d@37 z pén. zm.), rozporgdzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie infajinbiezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wastdowych (...) (Dz. U. nr 131, poz. 1080 z4wd zm.) oraz zasad
wynikajacych z dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek notowangahGPW”.

)] Opis sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia i jegpasadnicze uprawnienia, opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szegoIngci zasad wynikapcych z
regulaminu walnego zgromadzenia, jeeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informage

w tym zakresie nie wynikap wprost z przepisébw prawa.Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki jest zwotywane przez Zag Spotki i odbywa s w terminie okrélonym zgodnie z
przepisami Kodeksu spotek handlowych. Zwyczajne n&afgromadzenie posiada uprawnienia
okreslone w Kodeksie spotek handlowych. Nadzwyczajne \&afgromadzeniagszwotywane
zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek handlowy&tatutu Spoétki. Walne Zgromadzenia
Spotki odbywag sie zgodnie z zasadami opisanymi w pezyjn przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 25 czerwca 2008 r. ,Ragunie Walnych Zgromadae ZUK
ELZAB S.A.”, ktory jest dostpny na stronie internetowej Spotki oraz zgodnie ytywznymi
zawartymi w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek nodowch na GPW’. Walne Zgromadzenie
posiada kompetencje przewidziane w Kodeksie spld&idlowych. Zgodnie ze Statutem Spoiki
Walne Zgromadzenie Spétki me podejmowé uchwaty w takich kwestiach jak m.in.: umorzenie
akcji wkasnych, emisji obligacji w tym obligacji méennych, zmiana przedmiotu przegisorstwa
Spotki, zmiana Statutu Spotki, podegzenie lub obrienie kapitatu zaktadowego, pokenie
Spotki i przeksztatcenie Spotki, rozyzanie i likwidacja Spotki, zbycie iwydzigawienie
przedsgbiorstwa, ustanowienie na nim prawgtkowania oraz zbycie nieruchodw fabrycznych
Spotki, wszelkie postanowienia dotyce roszczé o naprawienie szkody wysdzonej przy
zawizywaniu Spotki lub sprawowaniu zadu lub nadzoru, wytgenie zgody na wprowadzenie
akcji Spotki do obrotu publicznego. Prawa i obgld akcjonariuszy $zgodne z postanowieniami
Kodeksu spotek handlowych. Spotka wyemitowata akgeokaziciela oraz akcje imienne. Akcje
imienne g uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb,jedna akcja daje prawo do 5 gtoséw
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podczas gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spoétkcjéimienne mog) zostg na wniosek
akcjonariusza zamienione na akcje na okazicieladdg ze Statutem Spoétki zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalnkcjoghariusze wykongj swoje prawa w
sytuacjach i na zasadach opisanych w Kodeksie lspb&ndlowych, Statucie Spotki oraz
»-Regulaminie Walnych Zgromada& UK ELZAB S.A.”

K) Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ggu ostatniego roku obrotowego oraz
opis dziatan organdéw zarzdzajacych, nadzorupgcych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow.

Organ zarzdzapcy - Zarzad. Sktad osobowy w roku 2009:

Pawet Damian Dudziuk - Prezes Zgia (do 31 marca 2009 r.)

Eugeniusz Pagzek — Prezes Zaydu (od 1 kwietnia 2009 r. do chwili obecnej)
Jerzy Biernat — Wiceprezes Zaazi, Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Cztonek Zagdu

Organ nadzorczyRada Nadzorcza Sktad osobowy w roku 2009:
Jerzy Ciesielski (od 01.01.2007 do chwili obecnej)
Dawid Marek Sukacz (od 29.10.2007 do chwili obernej
Piotr Karmelita (od 29.10.2007 do 19.02.2009)

Artur Olszewski (od 29.10.2007 do 19.02.2009)

Dariusz Krzysztof Wiatr (od 29.10.2007 do 19.02200
Marcin Dobrzaski (od 25.06.2008 r. do chwili obecne))
Jarostaw Kopaski (od 19.02.2009 r. do chwili obecne))
Andrzej Dudziuk (od 19.02.2009 r. do chwili obegnej
Jarek Astramowicz (od 19.02.2009 r. do chwili olekn
Pawet Damian Dudziuk (od 17.06.2009 r. do chwikcrej)

7 stycznia 2008 r. Rada Nadzorcza powotata kdraiteytu. Komitet Audytu dziata w oparciu o
~-Regulamin Komitetu Audytu Rady Nadzorczej ELZABAS.

Zasady dzialania zaréwno organu zdwapcego, czyli Zargdu, jak i organu nadzorczego, czyli
Rady Nadzorczej zgodney ¢ przepisami Kodeksu spétek handlowych, Statutdt$poraz
wewretrznych regulaminéw regulaggych prae tych dwoch podmiotéw, czyli odpowiednio
"Regulaminu Zargdu" i "Regulaminu Rady Nadzorczej". Obydwa pasze dokumenty wraz ze
Statutem Spotki dogbne g na stronie internetowej Spoétki. Obydwa te organyswoich
dziataniach kierowaty girowniez wytycznymi, zawartymi w dokumencie "Dobre Prakt@potek
notowanych na GPW” (z waikiem naruszeé zasad w/w dokumentu opisanych w punkcie b)
niniejszego dokumentu).

13.04.2010 .
Eugeniusz Pagzek — Prezes Zaydu
Jerzy Biernat — Wiceprezes Zaglzi — Dyrektor Generalny

Jerzy Malok — Cztonek Zagdu, Wiceprezes ds. Handlu
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GRUPA ELZAB

Skrocone sprawozdania Spotek, ktdre niegsobjete konsolidacp

RS 2009

BILANS (tys. zth)
wg. stanuna | wg. stanu na
31.12.2009 31.12.2009
AKTYWA ELZAB SOFT ORHMET
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 7 0
1. Rzeczowe aktywa trwe 6
2. Wartdgci niematerialn 1
4. Dlugoterminowe aktywa finanso
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodov
6. Dlugoterminowe nalmosci
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 272 484
1. Zapas 24 25
2. Krétkoterminowe nalaaosci i rozliczenia mgdzyokresow 237 47
3. Nalendici z tytutu podatku dochodowe
4. Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 11 412
C. Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Aktywa razem 279 484
PASYWA ELZAB SOFT ORHMET
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
A. Kapitat wtasny 45 360
1. Kapitat podstawow 500 50,
2. Akcje wtasn
3. Kapitaly zapasov 40 146
4. Zyski zatrzymane, w tyr -495 164
4.1. Skumulowane zyski/straty z lat ubiegt -524
4.2. Zysk/strata netto bigego roku obrotowe( 29 164
B. Zobowiazania dtugoterminowe 2 0
1. Rezerw
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodo
3. Dtugoterminowe kredyty banko'
4. Dlugoterminowe zobowkania i rozliczenia ngdzyokresow 2
C. Zobowigzania krotkoterminowe 232 124
1. Rezerw 1 23
2. Krétkoterminowe kredyty banko
3. Kroétkoterminowa og¢ dtugoterminowych kredytéw bankowy
4. Krétkoterminowe zobowrania i rozliczenia ngdzyokresow 231 101
5. Zobowizania z tytutu podatku dochodowt
Pasywa razer 279 484
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (tys. z})
01.01.2009- 01.01.2009-
31.12.2009 31.12.2009
WARIANT KALKULACYJNY ELZAB SOFT ORHMET
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
DZIALALNO $C KONTYNUOWANA
A. Przychody ze sprzeday produktdw, towaréw i materiatow 788 752
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatov 580 350
C. Zyski/strata brutto ze sprzeday (A—B) 208 4024
D. Koszty sprzedy 78
E. Koszty og6lnego zagdu 168 52
F. Zysk/strata netto ze sprzeday (C-D-E) 40 272
G. Pozostate przychody 1 36
H. Pozostale koszty 0 98
|. Zysk/strata z dziatalncsci operacyjnej (F+G-H) 41 210
J. Przychody finansowe 0 11
K. Koszty finansowe 5 13
L. Zysk/strata brutto (I+J-K) 36 208
M. Podatek dochodowy 7 44
N. Zysk/strata netto z dziatalndci gospodarczej (L-M’ 29 164
0. Zysk/strata za rok obrotowy na dziata@itizaniechanej 0 0
P. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+O 29 164

w tys. zt
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