I. WSTĘP 


Zakłady Urządzeń Komputerowych  ELZAB S.A. rozpoczęły tworzenie grupy kapitałowej w 1997 r.



Skład grupy kapitałowej ELZAB S.A. w 1999 r. jest następujący:

· Zakłady Urządzeń Komputerowych ELZAB S.A. – podmiot dominujący,

· API Sp. z o.o. Warszawa – spółka zależna,

· UNIMEX Sp. z o.o. Wrocław – spółka zależna,

· KOMPUTER SERWIS Sp. z o.o. Kijów – spółka zależna,

· ELZAB SOFT Sp. z o.o. Zabrze – spółka zależna (nie konsolidowana).

Głównym celem działalności grupy kapitałowej ELZAB S.A. jest zachowanie i umocnienie pozycji jednego z czołowych producentów  i dostawców urządzeń fiskalnych oraz zdobycie nowych rynków zbytu za granicą.

Cel ten grupa kapitałowa ELZAB S.A. osiąga poprzez:
· rozszerzenie oferty handlowej o nowe produkty,
· realizację programu promocji i reklamy,

· działania mające na celu rozszerzenie sieci dystrybucji i sieci dealerskiej,

· realizowany program inwestycyjny,

· realizowany program prac badawczo- rozwojowych.

II. PODSTAWOWE WIELKOŚCI EKONOMICZNO – FINANSOWE

1. Przychody ze sprzedaży i wynik finansowy

Przychody ze sprzedaży wyrobów własnej produkcji i usług oraz towarów i materiałów  w 1999 r. wyniosły 78 030 tys. zł, co oznacza zmniejszenie w stosunku do 1998 r. o 22%. 

· Na poziom zrealizowanej  przez grupę kapitałową ELZAB S.A. w 1999 r. sprzedaży pozytywny wpływ miały następujące czynniki:

· obowiązek wprowadzenia rejestracji sprzedaży przez kolejne, coraz mniejsze podmioty gospodarcze rozpoczynające działalność gospodarczą,

· wprowadzenie do produkcji i sprzedaży ZUK ELZAB S.A. nowych modeli kas ELZAB ALFA EXTRA, ELZAB BETA, APATOR K – 102, ELZAB ALFA WAGA, wag elektronicznych ELZAB PRIMA, drukarek kodów kreskowych ELZAB ETA, modemów kasowych i sprawdzarek cen,

· systematyczne powiększanie się rynku odtworzeniowego kas, 

· podpisanie umów z PSS-ami i siecią Lewiatan,

· działania reklamowe i promocyjne prowadzone przez ZUK ELZAB S.A. oraz przez dystrybutorów,

· rozbudowa sieci sprzedaży przez pozyskiwanie nowych dealerów przez dystrybutorów regionalnych.

· Negatywny wpływ na poziom sprzedaży miały:

· zastąpienie bezwzględnego obowiązku stosowania kas rejestrujących przez nowe podmioty poprzez wprowadzenie pułapu obrotu w wysokości 20 tys. zł,

· dalsze przesunięcie obowiązku stosowania kas rejestrujących przez niektóre podmioty do końca 2000 r.,

· opóźnienie procesu certyfikacji kas oraz zahamowanie oczekiwanej restrukturyzacji handlu na rynkach wszystkich krajów WNP i nadbałtyckich spowodowane kryzysem rosyjskim,

· recesja i zastój sprzedaży na rynku chorwackim z uwagi na nie egzekwowanie przepisów o stosowaniu kas fiskalnych.

W celu uniezależnienia wielkości sprzedaży krajowej od koniunktury na kasy rejestrujące wprowadzono do oferty handlowej produkty rozszerzające funkcjonalność systemów sprzedaży (sprawdzarka cen, drukarka etykiet z kodem kreskowym, waga elektroniczna, modem kasowy, taca wyświetlacz) oraz rodzinę produktów opartych o karty chipowe np. SYSTEM FAKTURA. Kontynuowane były również działania promocyjno-marketingowe za granicą, które zaowocowały podpisaniem w br. kontraktów na dostawę kas fiskalnych do Niemiec i Rumunii.
Przychody ze sprzedaży podstawowych asortymentów uzupełnione były przez sprzedaż:

· materiałów eksploatacyjnych,

· peryferii kasowych produkcji ZUK ELZAB S.A.,

· towarów – wyposażenie do urządzeń fiskalnych,

· części zamiennych,

· urządzeń własnej produkcji wspomagających sprzedaż,

· usług instalacyjnych i serwisowych,

· usług szkoleniowych dla dystrybutorów, dealerów i użytkowników kas.

Grupa kapitałowa realizuje sprzedaż swoich produktów poprzez dystrybutorów regionalnych na podstawie zawartych umów o współpracy. Spółki zależne API Warszawa i UNIMEX Wrocław są największymi dystrybutorami urządzeń fiskalnych produkowanych przez ZUK ELZAB S.A.

Powyższe powoduje konieczność eliminacji z obrotów sprzedaży i zakupów w ramach grupy kapitałowej w kwocie 23 703 tys. zł.

Eliminacje dotyczą również niezrealizowanej marży na produktach zakupionych przez spółki zależne w ZUK ELZAB S.A., a które pozostały na dzień bilansowy na zapasie. Korekta zysku netto z tego tytułu wynosi 418 tys. zł.

Korekty konsolidacyjne obejmują również eliminacje przychodów i kosztów finansowych z tytułu naliczonych odsetek od nieterminowych zapłat oraz z tytułu dyskonta weksli w kwocie 226 tys. zł.

· Skonsolidowany zysk netto za 1999 r. wynosi  2 129 tys. zł.

Wynik finansowy grupy kapitałowej obejmuje wyniki spółek zależnych w proporcji do posiadanych przez ZUK ELZAB S.A. udziałów w tych spółkach. 

Wynik finansowy uwzględnia również odpis wartości firmy z konsolidacji w kwocie 92 tys. zł., oraz korektę z tytułu dywidendy otrzymanej przez ZUK ELZAB S.A. od API Sp. z o.o. za 1998 r. w kwocie 57 tys. zł. Pozostałą część wyniku finansowego stanowi wynik finansowy akcjonariuszy mniejszościowych, który wynosi za 1999 r. 9 tys. zł.

2. Struktura aktywów i pasywów w bilansie skonsolidowanym grupy kapitałowej

· Sporządzony na 31.12.1999 r. bilans grupy kapitałowej w zasadniczych pozycjach aktywów i pasywów obejmuje majątek i źródła finansowania podmiotu dominującego. Sumy bilansowe jednostek zależnych grupy kapitałowej stanowią 20 % sumy bilansowej skonsolidowanego bilansu grupy kapitałowej (po dokonaniu wyłączeń).

W tej sytuacji kondycja finansowa grupy kapitałowej ELZAB S.A. wyznaczona jest           w znacznym stopniu sytuacją ekonomiczno – finansową ZUK ELZAB S.A.

· Ujawniony w skonsolidowanym bilansie grupy kapitałowej poziom zapasów, należności oraz zobowiązań nie stanowi zagrożenia do kontynuacji działalności grupy kapitałowej. W strukturze aktywów bilansu nastąpił wzrost udziału majątku obrotowego, natomiast po stronie pasywów wzrosło zadłużenie z tytułu finansowania działalności środkami obcymi.

3. Lokaty kapitałowe

· Stan finansowego majątku trwałego na koniec 31.12.1999 r. w konsolidowanych spółkach stanowi kwotę 4 458 tys. zł, z czego:

· udziały ZUK ELZAB S.A. w:

· API Sp. z o.o. (konsolidowana)
   

    

    400 tys. zł

· UNIMEX Sp. z o.o. (konsolidowana)



    400 tys. zł

· KOMPUTER SERWIS Kijów (konsolidowana)


    370 tys. zł

· ELZAB SOFT Sp. z o.o. (nie podlega konsolidacji)

    275 tys. zł

· GENEZA SYSTEM S.A.





    600 tys. zł

· RELPOL S.A.






2 250 tys. zł

· API Sp. z o.o. posiada:

· 5 akcji ZUK ELZAB S.A. 




  0 tys. zł

· udziały w ELZAB SOFT Sp. z o.o. o wartości 


75 tys. zł

· udziały w Spółce GPS Polska




19 tys. zł

· UNIMEX Sp. z o.o. posiada 2 780 akcji ZUK ELZAB S.A. o wartości     69 tys. zł

Po dokonaniu wyłączeń konsolidacyjnych udziałów ZUK ELZAB S.A.                                        w konsolidowanych spółkach zależnych w kwocie 1 170 tys. zł finansowy majątek trwały w skonsolidowanym bilansie na 31.12.1999 r. wynosi 3 288 tys. zł.

4.   Zabezpieczenia na majątku oraz zobowiązania warunkowe
W ewidencji pozabilansowej grupy kapitałowej figurują wg stanu na 31.12.1999 r. zobowiązania warunkowe na kwotę 24 230 tys. zł, z czego:

· Kwota zobowiązań warunkowych ZUK ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.1999 r. wynosi 23 230 tys. zł:

· z tytułu dyskonta weksli kontrahentów handlowych w Górnośląskim Banku Gospodarczym S.A. O. Bytom, Gliwickim Banku Handlowym S.A., Banku Polska Kasa Opieki Grupa PKO S.A. IIO. Katowice
        


 8 698 tys. zł

· z tego na jednostki zależne objęte konsolidacją przypada:



a) API Sp. z o.o. Warszawa



                        1 450 tys. zł 

· b) UNIMEX Sp. z o.o. Wrocław



                910 tys. zł

· zabezpieczenie wekslowe kredytu w Banku Śląskim

           10 000 tys. zł

a) zabezpieczenie kredytu w rachunku bieżącym w Banku Handlowym O/Katowice Filia Gliwice:

b) przewłaszczenie środków trwałych



      524 tys. zł

· przewłaszczenie zapasów magazynowych


   2 500 tys. zł

· hipoteka przymusowa na nieruchomości na rzecz Skarbu Państwa z tytułu składek ZUS









1 508 tys. zł

W ZUK ELZAB S.A. nie występują zobowiązania warunkowe udzielone na rzecz jednostki nie objętej konsolidacją. 

API Sp. z o.o. korzysta z kredytu w rachunku bieżącym w kwocie do 1 000 tys. zł w CITIBANK S.A., który zabezpieczony jest Polisą ubezpieczeniową AIG – zastaw rejestrowy 1 000 tys. zł (ubezpieczenie majątku Spółki). Na dzień 31.12.1999 r. stan kredytu wynosi 352 tys. zł.

III. Prognoza rozwoju grupy kapitałowej

Strategia rozwoju grupy kapitałowej ELZAB S.A. jest wyznaczana w głównej mierze przez podmiot dominujący ZUK ELZAB S.A., z uwagi na to, że podmioty zależne są dystrybutorami produktów Spółki.

Strategia rozwoju Spółki do 2004 r. zakłada utrzymanie pozycji lidera rynku urządzeń i systemów wspomagania sprzedaży detalicznej w kraju i znaczący wzrost sprzedaży na rynki eksportowe, w tym także na rynki krajów Unii Europejskiej.

· Niezależnie od dalszego rozwoju dotychczasowej działalności Spółka zamierza rozwinąć nowe obszary działalności takie jak:

· aplikacja kart elektronicznych,

· usługi internetowe,

· systemy zarządzania ruchem pacjentów w służbie zdrowia,

· systemy alarmowe i monitoringu,

· systemy zarządzania ruchem pasażerów i pojazdów w komunikacji.

W sferze zainteresowań marketingowych Spółki są działania zmierzające do rozszerzenia  współpracy z firmą niemiecką ICS Register System w zakresie dostaw sprzętu do Niemiec, Austrii i Szwajcarii.

Spółka kontynuować będzie działania marketingowe, poprzez Spółkę zależną na Ukrainie, gdzie przewidywana jest sprzedaż kas i drukarek fiskalnych. Aktualnie trwa proces homologacji urządzeń przewidywanych do sprzedaży na tamtejszy rynek.

W latach 2000-2004 Spółka zamierza zainwestować w dotychczasową i nową działalność około 50 000 tys. zł.

Inwestycje finansowane będą zarówno ze środków własnych, jak i zewnętrznych. Rozważana jest możliwość pozyskania środków z kredytu, emisji bonów, akcji lub obligacji.

Podpisali:

Jerzy Biernat – Prezes Zarządu

Janina Janoska – Członek Zarządu

Jerzy Malok – Członek Zarządu

Stefan Opiela – Członek Zarządu
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