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ONSULTINGJ

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla: Sadu Rejonowego w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Oraz: Akcjonariuszy i Zarzadéw Spélek COMP SPOLKA AKCYJNA oraz ZAKLADY
URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,,ELZAB” SPOLKA AKCYJNA

z badania planu polaczenia Spotki COMP SPOLKA AKCYJNA ze Spotka ZAKEADY
URZADZEN KOMPUTEROWYCH ,,ELZAB” SPOLKA AKCYJNA

Zakres ustugi

Stosownie do postanowienia z dnia 9 pazdziernika 2023 roku Sgdu Rejonowego miasta stotecznego
Warszawy, Wydzial XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (Sygnatura akt WA XIV Ns-
Rej.KRS 45048/23/886), przeprowadzilismy w trybie art. 502§ 1 i 2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000
roku Kodeks spotek handlowych ( Dz.U. z 2022 roku, poz. 1467 z p6zn. zm.; dalej: ,.k.s.h.” ) badanie
planu potaczenia Spotki COMP Spotka Akcyjna (dalej: Spotka, Spotka Przejmujaca) ze Spotka Zaklady
Urzadzen Komputerowych ,,ELZAB” Spotka Akcyjna (dalej: Spotka Przejmowana) (dalej lacznie:
Spotki).

Okreslenie kryteriow

Kryteria, zgodnie, z ktorymi powinien zosta¢ sporzadzony plan potgczenia stanowig przepisy art. 499
k.s.h.

Odpowiedzialnosé za plan polgczenia

Za poprawne i rzetelne sporzadzenie planu potaczenia wraz z zalacznikami zgodnie z art. 499 k.s.h.
odpowiedzialne sa Zarzady taczacych si¢ Spotek. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje rowniez
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewnetrznej, ktory Zarzady taczacych si¢
Spotek uznaja za niezbgdny, aby umozliwi¢ sporzadzenie planu potaczenia wolnego od istotnych
znieksztalcen powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Celem biegtego rewidenta bylo zbadanie planu potaczenia w zakresie poprawnosci i rzetelno$ci zgodnie
z art. 499 k.s.h. i wydanie na podstawie uzyskanych dowodéw niezaleznej opinii z wykonanej ushugi
atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosc.

Badanie planu potaczenia polegalo w szczegdlnosci na wykonaniu nastepujacych czynnosci:

e sprawdzenie czy plan polgczenia zawiera co najmniej elementy i informacje wymagane
przepisami art. 499 k.s.h.,

e sprawdzenie czy stosunek wymiany akcji, o ktorym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 k.s.h. zostat
ustalony nalezycie,

e wskazanie metod uzytych dla okreslenia proponowanego w planie potaczenia stosunku
wymiany akcji oraz ocena ich zasadnosci,

e ustalenie, czy wystapily szczegodlne trudnosci zwigzane z wycena akcji taczacych sie Spotek,.

Naszym zadaniem byto zbadanie planu potaczenia pod wzgledem jego poprawnosci i rzetelno$ci oraz
wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodow, wniosku z tej ushugi. Ustuge te przeprowadzilismy
zgodnie z Krajowym Standardem Uslug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w
brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) — ,,Ustugi
atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych” (,,KSUA 3000 (2)”),
przyjetym przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Standard ten naklada na bieglego rewidenta
obowiazek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
plan potaczenia zostat przygotowany, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo, zgodnie z art.
499 k.s.h.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie planu
potaczenia przeprowadzone zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie.

Wybor procedur podczas badania planu polaczenia zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego
oceny ryzyka wystgpienia w planie potaczenia istotnych znieksztatcen wskutek celowych dziatan badz
btedow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka biegly rewident uwzglednia kontrole wewngtrzng
zwigzang z przygotowaniem planu potaczenia, w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci
procedur, nie za$ w celu wyrazenia wniosku na temat skutecznosci jej dziatania.

Wymogi kontroli jakosci

Stosujemy przyjete przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow Krajowe Standardy Kontroli Jako$ci w
brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1 - ,Kontrola jakosci firm
przeprowadzajacych badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujacych inne zlecenia
ustug atestacyjnych i pokrewnych” 1 zgodnie z nim utrzymujemy kompleksowy system kontroli jakosci
obejmujacy udokumentowane polityki i procedury odnosnie zgodnos$ci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Wymogi etyczne, w tym niezaleinosé

Przestrzegamy wymogéw niezaleznosci i innych wymogow etycznych okres§lonych w
Migdzynarodowym kodeksie etyki zawodowych ksiggowych (w tym Miedzynarodowe standardy
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiggowych przyjetym przez
Krajowa Rady Bieglych Rewidentéw. PrzestrzegaliSmy rowniez innych wymogéw niezaleznosci i
etyki, ktore majg zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej. Wykonujac badanie planu potaczenia
biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od tgczacych si¢ Spotek.
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Opinia biegtego rewidenta

Uwazam, ze uzyskane przeze mnie dowody badania stanowig wystarczajaca podstawe do wyrazenia
opinii.
Na podstawie wykonanych procedur, moim zdaniem, we wszystkich istotnych aspektach:
e plan potaczenia zostat sporzadzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z wymogami art. 499 k.s.h.
i zawiera wszelkie niezbedne elementy i zataczniki,

e okreslony w planie potaczenia stosunek wymiany akcji, o ktorym mowa w art. 499 § 1 pkt 2
k.s.h., zostal ustalony nalezycie.

Plan potaczenia zostat sporzadzony i uzgodniony 29 wrzesnia 2023 roku.

Stosunek wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej proponowany w Planie
polaczenia wynosi:

- Nieuprzywilejowanym Akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej: 0,0302 ( akcja Spotki
Przejmujacej ): 1 ( akcja Spotki Przejmowanej ). Oznacza to, ze w zamian za 1 akcje Spotki
Przejmowanej Nieuprzywilejowani Akcjonariusze Spotki Przejmowanej otrzymajg 0,0302
akcji Spotki Przejmujacej;

- Uprzywilejowanym Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej: 0,1510 ( akcja Spotki
Przejmujacej ): 1 ( akcja Spotki Przejmowanej ). Oznacza to, ze w zamian za 1 akcje Spotki
Przejmowanej Nieuprzywilejowani Akcjonariusze Spotki Przejmowanej otrzymaja 0,1510
akcji Spotki Przejmujace;j.

Parytet wymiany, zostat ustalony na podstawie 6—miesi¢cznej sredniej ceny akcji Spotki Przejmujace;j
i Spotki Przejmowanej, notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
wyliczonej zgodnie z art. 79 pkt 7 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

W zwiazku z potaczeniem, na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmujacej, o ktorej
mowa w punkcie 3.2 planu potaczenia, kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej zostanie podwyzszony
z kwoty 13.363.252,50 PLN (slownie: trzynascie milionéw trzysta szes¢dziesiat trzy tysigce dwiescie
piecdziesiat dwa ztote i 50/100) do kwoty 13.631.792,50 PLN (stownie: trzynascie miliondw szes$éset
trzydziesci jeden tysiecy siedemset dziewigcdziesiat dwa ztote i 50/100) w drodze emisji 107.416
(stownie: sto siedem tysiecy czterysta szesnascie) akcji zwyktych na okaziciela serii M o warto$ci
nominalnej 2,50 PLN (stownie: dwa ztote 50/100) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 268.540,00
PLN (stownie: dwiescie szescdziesiat osiem 7 z 12 tysiecy piecset czterdziesci ztotych i 0/100), ktore
zostang nastepnie przyznane Akcjonariuszom Spétki Przejmowanej zgodnie z zasadami okreslonymi w
punkcie 6 planu potaczenia.

Wartos¢ bilansowa majatku Spotki Przejmowanej, obliczona jako warto$¢ aktywdow netto wg stanu na
dzien 31 sierpnia 2023 r. wynosita 87.030.424,29 PLN (stownie: osiemdziesigt siedem milionow
trzydziesci tysigcy czterysta dwadziescia cztery ztote i 29/100).

Warto$¢ bilansowa majatku Spotki Przejmujacej, obliczona jako warto$¢ aktywow netto wg stanu na
dzien 31 sierpnia 2023 r. wynosita 516.534.651,17 PLN (stownie: pig¢set szesnascie milionow pigcset
trzydziesci cztery tysigce szescset pigcdziesiat jeden ztotych i 17/100).

Nie wystapity szczegdlne trudnosci zwiagzane z wyceng akcji taczacych sie Spotek, a w konsekwencji
z wyborem odpowiedniej metody ustalenia stosunku wymiany (parytetu).
Niniejsza opini¢ nalezy czytac tacznie z planem potgczenia.
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Ograniczenie stosowania

Nasza opinia z badania planu potaczenia zostata sporzadzona wytacznie do uzytku tagczacych sie Spotek
oraz dla Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy, Wydzial XTIV Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego i nie moze by¢ uzyta w zadnym innym celu i przez jakakolwiek inng strone.

W imieniu CHE Consulting Sp. z 0.0.
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Warszawa, 3 listopada 2023 roku
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