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}Stanowisko Zarzadu ELZAB S.A dotyczace wezwania na sprzedaz akcji ELZAB S.A. ogtoszonego przez COMP S.A |

Podstawa prawna

lArt 80 Ustawy o ofercie - stanowisko zarzgdu spotki dotyczace wezwania |

Tresc raportu

arzad Zakladow Urzadzen Komputerowych ,ELZAB” S.A. z siedzibg w Zabrzu (dalej: Spotka) ponizej przekazuje
woje stanowisko dotyczace Wezwania na sprzedaz akcji Spoétki ogtoszonego przez COMP. S.A. w dniu 20
wietnia 2011 r. (raport biezacy nr 11/2011 Spotki COMP S A)).

|
Stanowisko Zarzadu Spotki Zaktady Urzadzen Komputerowych ELZAB Spotka Akcyjna |

Varzad Zaktadow Urzadzen Komputerowych ,ELZAB” Spotka Akcyjna zsiedziba w Zabrzu (dalej ,Spotka”), |
dzialajac na podstawie art. 80 ust. 1 ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania|
nstrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (dalej ,Ustawao |
ofercie”), przedstawia stanowisko Zarzadu Spotki dotyczace wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji {
zwyktych na okazciela orazakcji imiennych Spotki (dalej ,Wezwanie”), ogloszonego przezspotke COMP Spotka
Akcyjna (dalej Inwestor”) w dniu 20 kwietnia 2011 r. |
Zgodnie ztrescig Wezwania, Inwestor zamierza nabyc akcje w ilosci odpowiadajacej 2.983 gtosom na walnym [
ggromadzeniu Spotki, j. stanowigce 0,02 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. W wyniku
ezwania Inwestor zamierza osiggnac bezposrednio 0,02 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spolki. Wwyniku Wezwania Inwestor zamierza uzyskac posrednio i bezposrednio 10.746.733 gtosy na walnym |
zgromadzeniu Spoltki, co odpowiada 66 % ogdlnej liczby tych glosow.

Podstawy stanowiska Zarzadu Spotki

celu wyrazenia swojego stanowiska, Zarzad Spotki zapoznalt sie znastepujacymi dostepnymi mu informacjami
oraz danymi dotyczacymi Wezwania:

1. trescig Wezwania,

2.pismem zdnia 5 maja 2011 r. Inwestora do Zarzadu Spotki, zwiazkoéw zawodowych oraz rady pracownikow,
dziatajacych w Spolce,

3. cenami rynkowymi akcji Spotki zokresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania,

4. informacjami o nabyciu lub zbyciu znacznych pakietow akcji Spotki w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych
‘ogtoszenie Wezwania.

Zarzad Spolki wyraza pozytywna opinie na temat Wezwania.
Zarzad Spolki stwierdza, ze cena w wysokosci 3,40 ztotych za jedng akcje Spotki oferowana przez COMP Spotka
Akcyina (. Inwestor”) w Wezwaniu wszystkim akcjonariuszom Spotki, jest wyzsza od srednich cen akcji Spotki na
rynku regulowanym w okresie trzech i sze$ciu miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania. Cena ta jest
owniez wyzsza od wartosci ksiegowej netto na 1 akcje Spolki, ktora na dzien 31.03.2011 r. wynosi 2,78 zt na 1
akeje

|V\/edlug informacji posiadanych przez Zarzad Spotki, na dzien sporzadzenia niniejszego stanowiska, cena
oferowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spotki.

W ocenie Zarzadu, ogtoszenie Wezwania jest zgodne zinteresami Spotki, gdyz Inwestor, zgodnie ze
lewxerdzemami zawartymi w pismie zdnia 5 maja 2011 r. do Zarzadu Spotki ,zamierza (z zastrzezeniem
\memnenno'sci warunkow rynkowych ) kontynuowac dziatalnos ¢ Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przyszosci. (...) |
Ponadto COMP S.A. z(...)informuje, ze zamierza kontynuowac dotychczasowg strategie rozwoju ELZAB, w
szczegolnosci zamierza wspiera¢ ELZAB w realizacji planow rozwojowych oraz wspotpracy ze spotkg NOVITUS
S.A (...)ramach jednej grupy kapitatowej". Zgodnie z wyzej cytowanym pismem Inwestor wskazuje, ze na chwile
becna nie zamierza zmieniac dotychczasowych planéw strategicznych Spotki orazich ewentualnego wptywu na

trudnienie w Spotce orazna lokalizacje prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

‘ opinii Zarzadu, w najblizszej przyszosci, Wezwanie nie stwarza zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, skali tej dziatalnosci oraz dalszego rozwoju Spotki.

Mcelu wvrazenia bowvzszei oninii. Zarzad Sootki wvkonat samodzielnie nrzealad cen rvnkowvch akcii Snotki w
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okresie trzech i sze$ciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania oraz dostepnych informacji o cenach
nabycia znacznych pakietow akcji Spotki w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania.

Zarzad nie zZlecat podmiotom zewnetrznym sporzadzenia dodatkowych analizi opracowan.

Zarzad Spolki, oswiadcza, ze:

Osoby podpisujgce niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania nie sg w posiadaniu zadnych informacji
poufnych w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zdnia 29 lipca 2005 roku, ktére powinny byc
ujawnione i zgodnie ze swoja najlepsza wiedza, nie znaja faktow dotyczacych Spotki lub jej akcji, ktore sg lub
mogtyby by¢ uznane za informacje poufne istotne dla oceny Wezwania, oraz ktére nie zostaty wcze$niej podane
przez Spotke do publicznej wiadomos$ci zgodnie zwymogami prawa.

Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie stanowi rekomendacji dotyczacej
nabywania lub zbywania instrumentow finansowych, o ktérej mowa w art. 42 Ustawy zdnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi.

Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z niniejszym stanowiskiem Zarzadu w sprawie
Wezwania jest zobowigzany do dokonania wtasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z ogtoszonym
Wezwaniem.

Z wytaczeniem informacji pochodzacych od Spétki i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad Spoétki nie ponosi
odpowiedzialnosci za prawdziwos$ ¢, rzetelnos ¢, kompletno$¢ i adekwatnos ¢ informacji, na podstawie ktorych
niniejsze stanowisko zostato przygotowane.
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Uerzy Biernat — Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Malok — Czlonek Zarzadu
Zbigniew Stanasiuk — CzZlonek Zarzadu
Janusz Krupa — Cztonek Zarzadu
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