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Tres¢ raportu:

farzajd Zaktadow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A. w Zabrzu niniejszym udziela odpowiedz na pytania
radane przez Pana Jarostawa Paszkiewicza w trybie art. 428 par. 6 KSH:

Ad 1. Na obecnym etapie Plany Inwestycyjne spotki Zaktady Urzadzen Komputerowych Elzab S A zsiedzibg w
Zabrzu (dalej ,Spotka” Elzab”) nie byty upubliczniane do powszechnej wiadomosci, w chwili obecnej stanowig
one tajemnice przedsiebiorstwa Spotki a ich ujawnienie mogloby wyrzadz¢ szkode Spotce.

Ad 2. Dywidenda zostanie przeznaczona na rozw6j nowych produktow i realizacje zatozen budzetowych.

Ad 3. Spotka prowadz obecnie proces restrukturyzacii, ktorego konieczno$¢ przeprowadzenia wynika z
zaniedban dokonanych w latach poprzednich. W zwiazku z tym, ze jest to diugotrwaty i kosztochtonny proces
Spolka nie wyklucza przej$ciowego pogorszenia sie wynikow finansowych.

Ad 4. O nabyciu obligacji Comp S.A zadecydowato wyzsze oprocentowanie tego instrumentu od proponowanych
okat bankowych w bankach wspotpracujacych ze Spotka.

Ad 5. Kryteria, ktore zdecydowaly o objeciu przedmiotowych Obligacji to przede wszystkim: rynkowe
poprocentowanie obligacji, dobry rating emitenta funkcjonujacego na rynku fiskalnym, na temat ktérego Zarzad
ma najwieksza wiedze. Ponadto istotnym kryterium, ktorym kierowat sie Zarzad byt krotki termin wykupu obligacji
@ w ostatnich emisjach dodatkowo obowigzek wcze$niejszego ich wykupu przezemitenta, na zadanie Spotki.

Ad 6 i 7. Spotka celowo nie dokonuje sptaty kredytu inwestycyjnego, zaciggnietego pod zakup nieruchomosci w
Suchym Lesie zdwoch powodow:

Pierwszy: kredyt zostat zaciggniety pod zakup inwestycji diugoterminowej, nie zwigzanej z gtéwnym profilem
dziatalnosci Spotki. Inwestycja ta byta dokonana przez Spotke w bardzo niekorzystnym momencie i po
nieatrakcyjnej cenie, co ma odzwierciedlenie w wysokosci kredytu.

Drugi: ze wzgledu na restrukturyzacje, Zarzad nie wyklucza przej$ciowego pogorszenia sie wyniku finansowego,
ktéry moze odzwierciedli¢ sie na cash flow Spotki, co z kolei moze wptyngé negatywnie na postrzeganie Spotki
przezinstytucje finansowe. Ponadto obecne zawirowania w polskiej i $wiatowej gospodarce, ktore bedg z
pewnoscig skutkowac (jak pokazat poprzedni kryzys w 2009 roku) bardzo utrudnionym dostepem do finasowania
nie lylko biezacej dziatalnosci spotek ale tez procesow inwestycyjnych, pozwalajg Zarzadowi przyjgc strategie
pkumulowania gotowki i ewentualnie inwestowania jej w krotkoterminowe papiery dtuzne.

Ad 8. Zarzad analizowat alternatywne instrumenty lokacyjne w zakresie renomowanych instytucji finansowych.
Jednakze ze wzgledu na wyzsze oprocentowanie obligacji Comp, oraz znajomo$¢é branzy, dla ktorej Zarzad jest w
stanie ocenic ryzyko, podjat decyzje o ich objeciu. W zakresie dywersyfikagji ryzyka podjat rowniez decyzie o
ratozeniu lokaty OKO w banku ING S.A. Oprocentowanie tej lokaty jest nizsze od obligacji emitowanych przez
Comp S.A

Ad 9. Rada Nadzorcza podjeta stosowna uchwate.

Ad. 10. Wocenie Spotki brak jest konfliktu interesow, jednak czonek Rady Nadzorczej posiadajgcy akcje Comp
S.A. klore przekraczaja 5% glosow na walnym zgromadzeniu tej spotki nie brat udziatu w glosowaniu nad
podjeciem stosownej uchwaty.

Ad 11. W Spolce za biezgce inwestycje i lokowanie srodkow finansowych odpowiada Zarzad, natomiast Rada
Nadzorcza wyrazajac zgode na objecie obligacji wyemitowanych przez Comp S.A. przychylita sie do propozygji
Zarzadu w zakresie lokowania w te papiery dtuzne.

Ad 12. Zarzad kazdorazowo podejmuje odpowiednia uchwate uprzednio analizujac alternatywne mozliwosci
okowania nadwyzek gotowki. Istotnym kryterium dla Zarzadu przy podejmowaniu tej decyzi kazdorazowo jest,
oorocz onrocentowania. krotki termin wvkuou/realizacii instrumentu finansoweao oraz znaiomo$é branzvi
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rdolnosé oceny ryzyka w ktora inwestuje.
Strategia inwestycyina Spotki w zakresie rozwoju na rynku kas fiskalnych jestuwzgledniana corocznie w
budzecie spotki i akceptowana przez Rade Nadzorczg.

Ad.13. Micra Metripond nigdy nie miata umowy wytgcznej dystrybucji produktow DIBAL na terenie Wegier. Na
terenie Wegier dziatal drugi niezalezny dystrybutor wag DIBAL spotka TELECOM. Spotka TELECOM byta
pierwszym dystrybutorem DIBAL na terenie Wegier. Spotka Micra Metripond uzyskata status dystrybutora DIBAL
dopiero w roku 2007. Spotka Telecom byta firma rodzinng o ograniczonym obszarze dziatania i nie stanowita
ragrozenia dla Micra Metripond. Na poczatku roku 2011 Telecom zostata zakupiona przezfirme Pecsi Merleg
Studio, ktora miata ekspansywne planyw stosunku do marki DIBAL. Powodowalo to ostra konkurencje
pomiedzy Micra Metripond i Pecsi Merleg Studio a w konsekwencji szkodzita interesom Micra Metripond. Micra
Metripond przez lata wspotpracy bez skutku starata sie uzyska¢ wytaczno$¢ na produkty DIBAL. Dopiero silna
pozycja COMP S.A jako wytacznego dystrybutora DIBAL na terenie Polski i gwarancje osiagniecia celow
sprzedazowych na Wegrzech udzielone przez COMP S.A. doprowadzty do uzyskania wytacznosci COMP S.A na
produkty DIBAL na terenie Wegier. Uzyskane prawo wytacznoéci COMP S.A. cedowat na Micra Metripond i w
konsekwencji Micra Metripond posiada obecnie wytaczno$ ¢ na wagi handlowe.

Ad 14. Na produkty najwazniejsze dla Micra Metripond, pod wzgledem generowanych obrotow i uzyskiwanych
marz (wagi serii K) Micra Metripond ma lepsze warunki nizw poprzednim kontrakcie z firma Dibal bez

vlaczno$ci na rynek wegierski. Poniewaz cena jesttaka sama EX-Work Nowy Sgcz (cena, termin ptatnosci) jak
EX-Work Hiszpania. Transport Polska — Wegry jest znacznie tanszy niz Hiszpania — Wegry. W konsekwengji
MICRA ma nizszy koszt pozyskania produktow.

przypadku urzadzen starszej generacji - wag serii F cenyz COMP S.A sg wyzsze nizbezpos$rednio zDIBAL.
ynika to z ograniczania ich produkgji przez Dibal i wzrostu kosztow z tym zwigzanych. Do konca roku 2012
planowane jest wycofanie tych wag ze sprzedazy przez Dibal.

przypadku wag serii G ceny sg porownywalne, ale DIBAL wprowadzit do ofert a takze COMP do oferty Micra
Metripond nowsze technologicznie i tansze w zakupie wagi PS-50i SPC.

przypadku wag pomostowych VC50 +42x52 i VD-310 42x52 ceny uzyskiwane przez MICRA przy zakupie w
COMP S.A. sa znacznie lepsze nizw DIBAL.

przypadku LP3300 MICRA uzyskuje znacznie lepsze ceny zakupu zCOMP S.A nizzDIBAL.

Ad 15. MICRA od czasu podpisania umowy z Novitus/COMP i uzyskania prawa wytgcznoéci na wagi handlowe
nie kupuje zadnych produktow z DIBAL. Od 1 wrzesnia 2011 zaopatruje sie wytacznie w COMP S.A. W przypadku
produktow, na ktore COMP/Micra ma wytaczno$ ¢ gwarantuje to umowa. W przypadku pozostatych produktow
urzadzenia przemystowe). MICRAkupujgc w COMP ma zapewnione fachowe wsparcie techniczne i doradziwo
przy projektach, stad kupuje te produkty w COMP.

Ad 16. Umowy handlowe ze spotka Novitus S.A, a obecnie Comp S.A s3 dwojakiego rodzaju.

Umowy zakupowe pozwalajg uzyskiwac znaczne synergie zakupowe na podzespoty do produkcji urzadzen
fiskalnych i innych. Oszczednosci po stronie Elzabu siegajg kwoty ponad 500 tys. Z rocznie.

Umowy handlowe — ich przedmiotem jest dystrybucja w sieci Elzab produktow, ktorych Comp jest wytgcznym
producentem lub wytacznym dystrybutorem na terenie Polski.

Podstawowa przestanka zawarcia tych umow byto poszerzenie oferty Elzab o produkty, ktorych do tej pory nie
posiadat w swojej ofercie, uzyskanie dodatkowych przychodow ze sprzedazy tych produktéw oraz pozyskanie
nowych klientow. W przypadku tych umow stosowane sg rabaty od cen cennikowych, obowigzujacych w dniu
rozenia zamowienia na poszczegdlne produkty.

Umowy zakupowe nie wigzg Elzabu jesli chodz o zakupy. Elzab weryfikuje ceny u innych dostawcéw przed
rakupem i dokonuje zakupu w grupie Comp wytgcznie kiedy warunki handlowe sa bardziej korzystne.

Ad 17. Umowy zakupowe m.in. podzespotow do produkeji dajg oszczednosci wynikajace zekonomii skali
potaczonych zakupow. Zakupy, w tym podzespotow sa dokonywane w oparciu 0 weryfikacje warunkow
handlowych firm dostarczajacych dane potprodukty lub wyroby, czyli Elzab dokonuje przegladu ofert.

przypadku zakupu towarow handlowych nie mozna przeprowadzc¢ przetargu lub konkursu ofert, poniewaz sg to
produkty dostepne jedynie w ofercie Comp SA. Umowy sg zawarte na warunkach rynkowych. Cenyi obowigzki
stron nie odbiegaja od warunkdw okreslonych w innych umowach dystrybucyjnych.

Ad 18. CzZlonkowie Zarzadu Elzab SA, poza Panem Januszem Krupa, nie prowadza dziatalno$ci konkurencyjnej
stosunku do ZUK Elzab S.A i nie petnig obecnie zadnych funkcji w jakichkolwiek organach Comp S.A. Pan
Uanusz Krupa sprawuje w Comp S.A. funkcje dyrektora do spraw logistyki. Pan Janusz Krupa powotany zostat
do Zarzadu Elzab zdniem 13 kwietnia 2011 r. (raport biezgcy 11/2011).

Ad 19. Pan Janusz Krupa posiada zgode Rady Nadzorczej na prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej wobec
Spotki.
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Warszawa, dnia 19 lipca 2012 r.

Jarostaw Paszkiewicz

Zarzad Spétki

Zakiady Urzadzers Komputerowych ELZAB
S.A.

ul. Kruczkowskiego 39

41-813 Zabrze

Whniosek w trybie art. 428 § 6 Kodeksu Spétek Handlowych

W zwigzku z watpliwosciami dotyczacymi informacji przedstawionych w rocznym raporcie
okresowym oraz raportach biezacych Spotki, dziatajac w trybie art. 428 & 6 Kodeksu Spotek
Handlowych, wnioskuje o udzielenie odpowiedzi na ponizsze pytania, ktore pozwolg na
ocene biezgcej dziatalnoéci Elzab S.A., jak rowniez dotychczasowej i aktualnej wspotpracy
pomiedzy Elzab S.A. i Comp S.A.:

1. Jakie sg plany inwestycyjne Elzab S.A?

Na co zostanie przeznaczony zatrzymany w Spéice wypracowany w 2011 roku zysk?

3. Czy Spétka przewiduje pogorszenie warunkéw prowadzenia biznesu i obniZenie
przeptywow srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (w latach 2007-2011
wynosity érednio ok. 6,7 min zfotych rocznie), pomimo prowadzonej restrukturyzacji?

4. Jakie okolicznoéci wptynely na uznanie za zasadne nabycia przez Elzab S.A. obligacji
Comp S.A. na warunkach podanych w raportach biezgcych 2/2012 oraz 18/2012?

5. Jakie sg powody zaakceptowania przez Zarzad braku zabezpieczen sptaty obligacji
Comp S.A,, ich nierynkowego oprocentowania oraz niezbywalnosci?

6. Jakie sa powody inwestowania przez Zarzad Srodkow Spotki w obligacje Comp S.A. na
warunkach gorszych niz kredyty zaciggane przez Spotke, np. kredyt zaciggniety w BRE
Banku S.A. ktérego warunki zostaty podane w raporcie biezacym 1/20127

7. Dlaczego Spotka nie spfaca posiadanych kredytdw, a zamiast tego obejmuje obligacje
Comp S.A. otrzymujac oprocentowanie nizsze niz odsetki swoich kredytow?

8. Czyijakie inne alternatywne wobec obligacji Comp S.A. instrumenty lokacyjne zostaty
przez Zarzgd wziete pod uwage?
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9. Czy Rada Nadzorcza podjefa uchwaty wyrazajgce zgode na zawarcie umow objgcia
obligacji z podmiotem powigzanym ze Spdtka oraz z cztonkami Rady Nadzorczej -
Comp S.A. - zgodnie z § 21 ust. 2 pkt. 5 statutu Elzab S.A.?

10. Jezeli odpowied? na pytanie nr 9 brzmi twierdzaco, to czy cze$¢ cztonkéw Rady
Nadzorczej posiadajgcych istotne pakiety akcji Comp S.A. poinformowata Rade o
konflikcie intereséw i powstrzymata sie od glosowania zgodnie z § 8 ust. 5
Regulaminu Rady Nadzorczej Elzab S.A.?

11. Czy Rada Nadzorcza weryfikowata, czy inne instrumenty lokacyjne zostaty wzigte pod
uwage przez Zarzad przy lokowaniu nadwyzek pienigznych?

12.Czy w spotce obowiazuje polityka inwestycyjna? Jezeli tak, to czy objecie obligacji
Comp S.A. byto zgodne z taka polityka?

13. Jakie byty powody zakonczenia umowy wytacznej dystrybucji produktéw Dibal na
terenie Wegier pomiedzy Dibal a Micra Metripond?

14. Czy zakupy produktow Dibal do dystrybucji na terenie Wegier przez Micra Metripond
z posrednictwem Comp S.A. sg dla Micra Metripond bardziej korzystne niz kupowanie
produktéw bezposrednio od Dibal i czy pozwalajg na uzyskiwanie marz nie nizszych
niz przy samodzielnych, bezposrednich zakupach?

15. Jezeli odpowied? na pytanie 14 jest przeczaca dlaczego Micra Metripond kupuje czgs¢
produktéw Dibal od Comp S.A. zamiast bezposrednio, tak jak to sie dzieje w
przypadku innych produktow Dibal i tak jak dziato sie to w roku 2010 (i wezesniej) w
stosunku do wszystkich kupowanych produktow Dibal?

16. Czy umowy handlowe Elzab S.A. z Comp S.A. (zaréwno nowe jak i podpisane z Novitus
S.A. przed pofgczeniem spotek Novitus i Comp) pozwalajg Elzabowi uzyskiwac marze
na sprzedazy nie mniejsze niz w przypadku innych potencjalnych dostawcow
podobnych produktow?

17.Czy Zarzad Elzab S.A. przeprowadzat przetarg lub innego rodzaju konkurs albo
przeglad ofert na te produkty/kategorie produktdw, ktére sy obecnie kupowane od
Comp S.A?

18. Czy czfonkowie Zarzadu Eizab S.A. prowadzg dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku
do Elzab S.A., w szczegdlnodci czy petnia obecnie funkcje w jakichkolwiek organach
Comp S.A. lub sg zatrudnieni przez Comp S.A. (w jakiejkolwiek formie)? Od kiedy?

19. lezeli odpowiedz na pytanie nr 18 brzmi twierdzgco, a cztonkowie Zarzadu zaczeli
pefni¢ te funkcje w czasie sprawowania funkcji w Zarzadzie Elzab S.A., to czy Rada
Nadzorcza Elzab S.A. wyrazita zgode na tg dziatalnos¢ zgodnie z art. 380 §2 Kodeksu
Spotek Handlowych?

Majac na wzgledzie, ze pytania zwigzane s3 z oceng dziatalnosci Elzab S.A. i wspdtpracy
pomiedzy Comp S.A. i Elzab S.A. i s3 istotne w konteksécie decyzji dotyczacych trwajgcego
wezwania do sprzedazy akcji Elzab S.A. ogtoszonego przez Comp S.A. prosze, aby Zarzad
Spotki udzielit odpowiedzi na powyzsze pytania w terminie 14 dni od otrzymania niniejszego
pisma.
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Jednoczeénie majac na uwadze tryb, w ktérym kierowane sg powyzsze pytania zwracam sig
do Spotki z wnioskiem o przekazanie odpowiedzi do publicznej wiadomosci w drodze
publikacji raportu biezacego zgodnie z postanowieniami § 38 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2008 w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego paristwem
cztonkowskim.

7 powazaniem,

Jarostaw Paszkiewicz

Zatacznik:

e Swiadectwo depozytowe

Do wiadomaosci:

s Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych
ul. Ditugopolska 22
50-560 Wroctaw
* Relpol 2 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Ul Krucza 50
00-025 Warszawa
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