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2. Skonsolidowany raport roczny Spotki Zaktady Urzadzen Komputerowych
,ELZAB” S.A. za 2003 r.

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD

Skonsolidowany raport SA-RS 2003

(Zgodnie z §57 ust.2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001r. - Dz.U. Nr 139, poz. 1569
iz2002 r. Nr 31, poz. 280)
(dla emitentow papierow wartoSciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2003 do 31.12.2003
oraz za poprzedni rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2002 do 31.12.2002 2004-04-14

(data przekazania)

Zaktady Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A.
(petna nazwa emitenta)
ZUK ELZAB S.A. informatyka i telekomunikacja
(skrbcona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
41-813 Zabrze
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Kruczkowskiego 39
(ulica) (numer)
032/272 20 21-26 032/272 25 83 main@elzab.com.pl
(telefon) (faks) (e-mail)
648-000-02-55 270036336 www.elzab.com.pl
(NIP) (REGON) (WWW)

BDO Polska Sp. z 0.0. (nr 523)

(podmiot uprawniony do badania)
Skonsolidowany raport roczny zawiera:

Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah finansowych z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Pismo Prezesa Zarzadu

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
Skonsolidowany bilans wiasnym
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Dodatkowe informacje i objasnienia
Sprawozdanie zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta)
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Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe ZUK ELZAB S.A.
.z . EUR
Lp. WYBRANE DANE FINANSOWE bys. z tys. EU
2003 2002 2003 2002
L Przychgd}/ netto ze sprzedazy produktow, towarow 103 439 64 731 23 258 14 555
i materiatow
Il. | Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 2617 4075 588 916
. | Zysk (strata) brutto -2 472 1631 -556 367
IV. |Zysk (strata) netto -2 874 2275 -646 512
V. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8590 14 290 1821 3029
VI .Przep’rywy. pienigzne netto z dziatalnosci 3270 3738 693 792
inwestycyjnej
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -3 302 -19 688 -700 -4174
VIIIl. | Przeptywy pieniezne netto, razem 2018 -1 660 428 -352
IX. |Aktywa, razem 63 899 68 004 13 547 14 417
X. |Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 31 505 28 896 6 679 6126
XI. | Zobowiazania dtugoterminowe - - - -
XIl. |Zobowiazania krotkoterminowe 28 311 26322 6 002 5580
XIIl. | Kapitat wiasny 29 618 33979 6279 7 204
XIV. | Kapitat zaktadowy 17218 17 218 3650 3650
XV. |Liczba akcji (w szt.) 1251546 1251546| 1251546| 1251546
XVI. | Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zl/EURO) -2,30 1,82 -0,52 0,41
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta
XVIL (w Z/EURO) -2,01 - -0,45 -
XVIII. | Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zi/EURO) 23,67 27,15 5,02 5,76
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje
XIX. (w zHEURO) 20,70 - 4,39 -
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna
XX akcje (w zZi/EURO) ) 1,69 ) 0,38

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Grupy Kapitatowej
Zaktadow Urzadzen Komputerowych ELZAB S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania Grupy Kapitatowej Zaktadow Urzadzeh Komputerowych
ELZAB S.A. z siedziba w Zabrzu, stanowiacego raport roczny dla Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, na ktore
sktada sie:
— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2003 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 63.898.595,92 ztotych;
— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 2.873.807,14 ztotych;
— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego
o kwote 4.361.573,48 ztotych;
— skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy wzrost stanu $rodkow pienieznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku o kwote 2.018.455,70 ztotych;
— dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad spotki dominujace;j.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z 2002 roku),
2. norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna
pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez grupe kapitatowa zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie korekt i wytaczeh konsolidacyjnych, z ktorych wynikaja liczby
i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Informujemy, ze z uwagi na zmiane sktadu Grupy Kapitatowej porownywalnosc danych w bilansie nie zostata w petni
zachowana.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:
— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badane;j
grupy kapitatowej na dzieh 31 grudnia 2003 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku,
— sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreSlonymi w powotanej wyzej ustawie
zasadami rachunkowoéci,
— jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutow
i umowy spotek.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami okreSlonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16.10.2001 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoéciowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr 139 poz. 1569),
ktore przewiduje odmienny format prezentacji i zakres ujawnionych informacji w stosunku do wymogow ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz.591 z pozniejszymi zmianami).

Katowice, dnia 30 marca 2004 roku
BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaty 15
40-059 Katowice

Halina Zur-Zuber dr Andre Helin
Biegty Rewident State Authorized
nrident. 8450/497 Public Accountant

Biegty Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.o.

Raport uzupekniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1.  Nazwa i forma prawna

Zaktady Urzadzeh Komputerowych Elzab Spotka Akcyjna.

1.2.  Siedziba Spoftki

Zabrze, ul. Kruczkowskiego 39.

1.3.  Przedmiot dziafalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegolnosci produkcja urzadzeh komputerowych i elektronicznych, w tym
kas i drukarek fiskalnych, terminali elektronicznego transferu pieniedzy, monitorow i systemow monitorowych,
mikrokomputerow i systemow mikrokomputerowych, systemow parkingowych, wag elektronicznych, skanerow
kodow kreskowych i innych urzadzeh oraz czesci zamiennych do tych urzadzeh oraz dystrybucja sprzedaz

i instalacja produkowanych urzadzen, Swiadczenie ustug serwisowych dla produkowanych urzadzen, szkolenie
dealerow, serwisantow i uzytkownikow produkowanych urzadzen.
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1.4. Podstawa dziatalnosci

ZUK ELZAB S.A. dziata na podstawie:
— Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 16.11.1992 roku (Rep. A Nr 12245) wraz
z pdozniejszymi zmianami,
— Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5.  Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 27.02.2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach
— X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 95317
Woczesniej Spotka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB — 9138

1.6.  Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 648-000-02-55
REGON 270036336

1.7.  Wysokosc kapitatu zaktadowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitat akcyjny Spotki na dzieh 31.12.2003 roku wynosi 17.217 tys. zt. Kapitat akcyjny dzieli sie na 1.251.546
akcji o wartosci nominalnej 13,60 zt kazda, z czego 150.000 szt. akgji serii B jest uprzywilejowanych co do gtosu
w stosunku 1:5.

W 2003 roku nie nastapita zmiana kapitatu akcyjnego Spotki.
Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego lub co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na WZA wg
stanu na 31.12.2003 roku:

MWCR S.p.A. 428 932 szt. akcji - 34,27% kapitatu
428 932 glosow - 23,17% gtosow na WZA

RELPOL 1 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji - 2,95% kapitatu
185 000 gtosow - 9,99% gtosow na WZA

RELPOL 2 Sp. z o.0. 31619 szt. akcji - 2,52% kapitatu
158 095 glosow - 8,53% gtosow na WZA

RELPOL 5 Sp. z 0.0. 37 000 szt. akcji - 2,95% kapitatu
185 000 gtosow - 9,99% gtosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest wiascicielem spotek Relpol 1,2 i 5 posiada ona tacznie 51,68% gtosow
na WZA i 42,71% udziatu w kapitale Spotki.
Pozostate podmioty posiadajace udziat w ELZAB S.A.:

POLSIN PRIVATE Ltd. 203 657 szt. akcji - 16,28% kapitatu

346 085 glosow - 18,69% gtosow na WZA
Skarb Panhstwa 40 668 szt. akcji - 3,25% kapitatu

40 668 gtosow - 2,20% gtosow na WZA
pozostali akcjonariusze 472 670 szt. akcji - 37,76% kapitatu

507 766 glosow - 27,42% glosow na WZA
1.8.  Zarzad Spotki

W trakcie badanego okresu Spotka zarzadzali:

— Jerzy Biernat Prezes Zarzadu
- Jerzy Malok Cztonek Zarzadu
— Stefan Opiela Cztonek Zarzadu

1.9. Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzieh 31.12.2003 roku wyniosto 117 osob.

178 Prospekt Emisyjny



ZUK ELZAB S.A. Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

1.10. Informacja o jednostkach powiazanych

Jednostkami powiazanymi z Elzab S.A. sa MWCR S.p.A., spotki Grupy Kapitatowej RELPOL, POLSIN PRIVATE Ltd.,
Domator Omega Sp. z 0.0., Geneza System S.A. i Elzab Soft Sp. z o.0.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2003 roku do 31.12.2003 roku,
obejmujace:
— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2003 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 63.899 tysiecy ztotych,
— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci 2.873 tysiecy ztotych,
— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego
o kwote 4.361 tysiecy zltotych,
— skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych netto
w okresie od dnia 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku o kwote 2.018 tysiecy ztotych,
— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postepu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na liste pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 22 maja 2003 roku przez BDO Polska Sp. z o.o.
reprezentowana przez Biegtego Rewidenta Haling Zur-Zuber nr ewidencyjny 8450/497.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegty rewident badajacy opisane sprawozdanie
spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1
i2.

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie
bilansu, do dnia ztozenia o§wiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku, ktore byto badane przez BDO Polska Spotka z o.0. z siedziba w Warszawie
Oddziat Katowice i uzyskato opinie z badania z objasnieniem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku zostato zatwierdzone
Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 czerwca 2003 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2002 zostato opublikowane w Monitorze Polskim ,B” nr 699 z dnia 10
listopada 2003 roku.

Prospekt Emisyjny 179



Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

ZUK ELZAB S.A.

1. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, bilansu oraz podstawowe

wskazniki finansowe.

1. Bilans
% sumy % sumy % sumy
Wyszczegolnienie 31.12.01 | bilanso- | 31.12.02 | bilanso- | 31.12.03 | bilanso-
wej wej wej
AKTYWA
Aktywa trwate 23 670 37,01 20 964 30,83 23 066 36,10
Wartosci niematerialne i prawne 1796 2,81 1870 2,75 2 241 3,50
Wartosc firmy z konsolidacj 624 0,98 2160 3,38
Rzeczowe aktywa trwate 13775 21,54 17933 26,37 18 057 28,26
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe 6 360 9,94 5 0,01 146 0,22
Dtugoterm. rozliczenia miedzyokresowe 1115 1,74 1156 1,70 462 0,74
Aktywa obrotowe 40 292 62,99 47 040 69,17 40 833 63,90
Zapasy 11 731 18,34 10 211 15,02 10 233 16,01
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 15 000 23,45 31492 46,30 26 761 41,88
- 0 okresie sptaty powyzej 12 miesiecy
Inwestycje krotkoterminowe 13 385 20,92 2813 7,08 3164 4,95
Krotkoterm. rozliczenia miedzyokresowe 176 0,28 524 0,77 675 1,06
SUMA AKTYWOW 63 962 100,00 68 004 100,00 63 899 100,00
PASYWA
Kapitat wiasny 30 214 47,24 33979 49,97 29 618 46,35
Kapita’r Zak’radowy 17218 26,92 17218 25,32 17218 26,94
Kapitat zapasowy 22949 35,88 14 645 21,53 12 188 19,07
Kapitat rezerwowy 3461 5,41
Wynik z lat ubiegtych -3282 -5,13 -159 -0,23 -376 -0,59
Wynik netto roku biezacego -6 671 -10,43 2275 3,35 -2 873 -4,48
Kapitat mniejszosciowy 7 0,01 4775 7,02 2577 4,03
Ujemna wartosc firmy z konsolidacj 354 0,52 199 0,31
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 33 741 52,75 28 896 42,49 31 505 49,31
Rezerwy na zobowiazania 2 062 3,22 1656 2,44 2 458 3,85
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 30714 48,02 26 322 38,70 28 311 44,30
- 0 okresie sptaty powyzej 12 miesiecy
Rozliczenia miedzyokresowe 965 1,51 918 1,35 736 1,16
SUMA PASYWOW 63 962 100,00 68 004 100,00 63 899 100,00
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2. Rachunek zyskow i strat
Wyszczegolnienie 31.12.01 31.12.02 31.12.03
Przychody ze sprzedazy 60 013 64 731 103 439
Koszty dziatalnosci operacyjnej 56 937 54516 97 672
Wynik na sprzedazy 3076 10 215 5767
Pozostate przychody i koszty operacyjne -3 853 -6 139 -3149
Wynik z dziatalnosci operacyjnej -777 4076 2618
Przychody i koszty finansowe -5 541 -581 -1 546
Wynik na sprzedazy udziatow w jednostkach podporzadkowanych
Zyski i straty nadzwyczajne -13 -1 864 -196
Odpis wartosci firmy/ujemnej wartosci firmy 107 3348
Wynik brutto -6 438 1631 -2 472
Podatek dochodowy 232 -644 2 547
Zyski mniejszosci 1 -2 146
Wycena metoda praw wiasnosci
Wynik netto -6 671 2275 -2 873
3. Podstawowe wskazniki finansowe
1.01.01 - 1.01.02 - 1.01.03 -
31.12.01 31.12.02 31.12.03
Rentownos¢ majatku wynik finansowy netto / suma 10,43% 3,35% 4,50%
aktywow
. . wynik finansowy netto / kapitat
Rentownosc kapitatu wtasnego -18,09% 7,18% -9,70%
wiasny
wynik finansowy netto /
Rentownosc netto sprzedazy przychody ze sprzedazy -11,12% 3,52% -2,78%
produktow
L L aktywa obrotowe ogotem /
Wskaznik ptynnosci | . L . 1,31 1,79 1,44
zobowiazania krotkoterminowe
aktywa obrotowe ogotem
WskaZznik ptynnosci Il - zapasy / zobowiazania 0,93 1,40 1,08
krotkoterminowe
$redni stan naleznosci
Szybkosc sptaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365
. / . 91 178 85
w dniach dni / przychody ze sprzedazy
produktow
Sovbkode solaty zobowiazah sredni stan zobowiazah z tytutu
e praty @ dostaw i ustug x 365 dni / koszty 197 176 83
w dniach : > L
dziatalnosci operacyjnej
Szybkost obrotu zapasow T(rednl stan zapasow x 365 in / 75 68 38
oszty dziatalnosci operacyjnej
Wartosc ksiegowa na jedna Kapitat whasny / liczba akgji 24,14 27,15 23,66
akcje w zt
- . wynik finansowy netto za
Wyplk finansowy na jedna ostatnie 12 miesiecy / liczbe -5,33 1,82 -2,29
akcje w zt o
akgji
4. Interpretacja wskaznikow

Z uwagi na zmieniony w porownaniu z rokiem wczes$niejszym sktad Grupy Kapitatowej odstapiono od interpretacji

parametrow finansowych za kolejne okresy obrachunkowe.

Na podstawie przeprowadzonego badania nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Grupe

Kapitatowa w roku nastepnym po roku badanym.

Prospekt Emisyjny

181




Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe ZUK ELZAB S.A.

lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady rachunkowosci
1.1.  Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Elzab S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003
roku obejmuje dane dotyczace Elzab S.A. jako podmiotu dominujacego oraz nastepujacych podmiotow:

— Domator Omega Sp. z 0.0. - podmiot zalezny,

— Geneza System S.A. - podmiot zalezny.

Z uwagi na nieznaczna wielko$t parametrow finansowych, sprawozdanie finansowe spotki Elzab Soft wytaczone jest
z obowiazku konsolidacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych jednostek
wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;.

Sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego za 2003 rok byto badane przez biegtych rewidentow BDO Polska
Sp. z 0.0. Oddziat w Katowicach.

Sprawozdania finansowe za 2003 roku spotek Geneza System i Omega Domator objete byty badaniem.

Opinia z badania spotki Geneza System jest opinia z objasnieniem nastepujacej tresci:

,...Nie zgtaszajac zastrzezeh do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na koniecznost podjecia uchwaty zgodnie z art. 397 k.s.h. przez Zgromadzenie Akcjonariuszy dotyczacej
kontynuowania dziatalnosci, ktora nie zostata podjeta za 2002 rok, a biegty badajacy sprawozdanie finansowe za
2002 rok zwrocit uwage na ww. okolicznosc. Pomimo dokapitalizowania Spotki w drodze podwyZzszenia kapitatu
akcyjnego w dalszym ciagu Spotka posiada ujemna warto$c kapitatow wiasnych. Ponadto po przeanalizowaniu
rozrachunkow Spotki zauwaza sie fakt, ze warto$¢ zobowiazah przewyzsza znacznie warto$¢ naleznosci a dodatni
wynik finansowy osiagniety przez Spotke nie wystarcza na pokrycie strat z lat ubiegtych...”

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaty skonsolidowane metoda petna.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczeh w zakresie wzajemnych rozrachunkow niezrealizowanej
marzy, transakcji dotyczacych operacji dokonanych pomiedzy podmiotami objetymi konsolidacja petna.

Ponadto korektom podlegata wartosc kapitatu grupy kapitatowej o udziaty mniejszosciowe w kapitatach jednostek
zaleznych.

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elzab zostato sporzadzone zgodnie z znowelizowana Ustawa
o Rachunkowosci, Kodeksem Spotek Handlowych oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie
szczegbtowych zasad sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek powiazanych.

1.2.  Szczegotowe zasady rachunkowosci jednostek objetych konsolidacja

Szczegbtowe zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke dominujaca zostaly opisane we wstepie do
sprawozdania finansowego.

1.3.  Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z Rozdziatem 6 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczeh sprawozdania jednostek powiazanych.

1.4.  Porownywalnosc danych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zapewnia w pelni porownywalnosci danych w zakresie bilansu
otwarcia, wynikajacych z zmiany sktadu Grupy Kapitalowej. Zasada ciagtosci bilansowej zostata zachowana.

1.5.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, uproszczona informacja dodatkowa oraz objasnienia do sprawozdania
finansowego zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.
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1.6.  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale zostato sporzadzone prawidtowo.
1.7.  Sprawozdanie z przeptywu Srodkow pienieznych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone prawidtowo i rzetelnie odzwierciedla strumienie pieniezne w Grupie
Kapitatowe;.

1.8.  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoici Grupy Kapitafowej
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] zostato sporzadzone poprawnie.

1.9.  Informacja o istotnych naruszeniach prawa i statutu spoftki, stwierdzonych podczas badania, a majacych
wplyw na sprawozdanie finansowe

W spotce dominujacej nie wystapity zdarzenia powodujace istotne naruszenie prawa i statutu spotek wptywajace na
sprawozdanie finansowe.

1.710. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo spotki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazah warunkowych oraz o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po
dniu bilansowym.

Katowice, dnia 30 marca 2004 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddziat Katowice
ul. Drzymaty 15
40-059 Katowice

Halina Zur-Zuber dr Andre Helin
Biegty Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Biegty Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.

LIST PREZESA

Szanowni Panstwo!

W imieniu Zarzadu Zaktadow Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A. przedstawiam Pahstwu informacje o dziatalnosci
grupy kapitatowej ELZAB i o jej wynikach za 2003 rok.

W minionym roku Spotka, jak w poprzednich latach, produkowata i sprzedawata urzadzenia i systemy wspomagania
sprzedazy detalicznej. Spotka zalezna GENEZA SYSTEM S.A. prowadzita dziatalno$¢ dystrybucyjna produktow
ELZAB S.A.

W 2003 r. sprzedawalismy wytacznie nowe modele kas i drukarek fiskalnych dostosowanych do nowych wymagah
technicznych wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finansow.

W 2003 r. wprowadzilismy do oferty handlowej urzadzenia do weryfikacji cen w samoobstugowych placowkach
handlowych (sprawdzarki cen) oraz specjalizowane kasy rejestrujace przeznaczone do stosowania w taksowkach
osobowych i bagazowych.

Ponadto Spotka kontynuowata sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych, drukarek etykiet
samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputerow.

Grupa rozwijata sprzedaz szuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagajacych klientow
w kraju.

Kontynuowano sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na rynki Ukrainy, Biatorusi, Litwy oraz krajow nadbattyckich.
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W 2003 roku, pomimo ograniczonego popytu na urzadzenia fiskalne spowodowanego ogolna sytuacja gospodarcza,
zwolnieniami z obowiazku stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej gamy podatnikow oraz przesuwaniem
terminow stosowania kas, Grupa zachowata swoja pozycje na krajowym rynku urzadzen fiskalnych gtownie dzieki
dobrej jakosci i statej dostepnosci sprzetu.

Grupa, wraz z podmiotami sieci dystrybucyjnej i dealerskiej, prowadzita dziatania promocyjne i reklamowe
w zakresie i w formach dostosowanych do wielkosci dysponowanych srodkow finansowych, w warunkach realizacji
planu oszczednosci kosztow.

W zakresie przedsiewziet marketingowych realizowaliSmy dziatania zmierzajace do wzmocnienia sieci dystrybucji
oraz do zwiekszenia skutecznosci pozyskiwania klientow strategicznych, ktorzy w zwiazku ze wzrostem rynku
wtornego stanowia coraz to bardziej znaczaca grupe odbiorcow.

W zakresie przedsiewziet marketingowych na rynkach zagranicznych realizowane byly dziatania majace na celu
rozszerzenie dostaw sprzetu na Ukraine i do Serbii oraz rozwoj dostaw szuflad kasowych na rynki europejskie.
Uczestniczylismy, jak co roku, w prestizowych wystawach, targach krajowych i zagranicznych.

W 2003 roku realizowane byty przez ELZAB S.A. prace rozwojowe, majace na celu dostosowanie oferty handlowej
do potrzeb rynku krajowego i rynkow zagranicznych, dotychczasowych i nowych klientow. Wdrozono do produkgji
i sprzedazy specjalistyczna kase przeznaczona do stosowania w taksowkach osobowych i bagazowych, ktorej
sprzedaz realizowano gtownie w IV kwartale 2003 r. oraz urzadzenia do sprawdzania cen towarow w placowkach
handlowych. Opracowano nowy model kasy ELZAB MINI, ktora zostata wdrozona w | kwartale 2004 roku.

Spotka dominujaca w 2003 r. kontynuowata realizacje przedsiewziet majacych na celu dywersyfikacje dziatalnosci
w celu uniezaleznienia przychodow spotki od rozporzadzeh Ministra Finansow w sprawie obowiazku posiadania kas
rejestrujacych przez podatnikow poprzez rozwoj wtasnej oferty i grupy kapitatowej.

W styczniu 2003 r. zakohczona zostata restrukturyzacja spotki GENEZA SYSTEM S.A. — dystrybutora produktow
ELZAB S.A. poprzez objecie w zamian za wierzytelnosci 76% akgcji i kontroli nad spotka .

W miesiacu grudniu ubiegtego roku podpisane zostaty warunkowe umowy zakupu 100% udziatow w spotkach
MEDESA w Warszawie i MICRA METRIPOND KFT na Wegrzech, ktore zajmuja sie sprzedaza wag elektronicznych.
Wprowadzenie do ich oferty handlowej kas elektronicznych pozwoli na kompleksowa obstuge placowek handlowych.
Spotki powiekszyty grupe kapitatowa w miesiacu styczniu 2004 r.

W dniu 27 lutego 2004 r. sprzedane zostaty wszystkie posiadane przez ELZAB S.A. udziaty w spotce DOMATOR
OMEGA Sp. z o.0. Powodem wczesniejszego wyjscia ELZAB S.A. z tej inwestycji, ktora nie byta traktowana jako
strategiczna, jest pogorszenie sie wynikow spotki DOMATOR OMEGA.

W 2003 r. rozszerzali$my stosowanie polityki kredytowej na kolejnych odbiorcow produktow Grupy co pozwolito
zachecic ich do wiekszych zakupow, udroznic przeptyw gotowki i wyeliminowac zaangazowanie kredytowe.
ELZAB S.A nadal prowadzita w 2003 roku intensywne dziatania oszczednosciowe, co dato widoczne, wymierne efekty
w postaci stabilnej zyskownosci dziatalnosci operacyjnej oraz osiagniecia dodatniego wyniku netto. Osiagniete efekty
w tym zakresie stanowia dobra baze dla dalszego rozwoju. ELZAB S.A. bedzie rozszerzat dziatania oszczednosciowe
oraz stosowanie polityki kredytowej na nowe podmioty grupy kapitatowe;j.

Pragne w imieniu Zarzadu podziekowac naszym wiernym akcjonariuszom za wsparcie oraz zapewnic, ze dotozymy
wszelkich starah, aby w 2004 roku umocnic pozycje rynkowa grupy kapitatowej ELZAB, poprawiac wyniki finansowe
oraz umocnic zaufanie akcjonariuszy i inwestorow.

Prezes Zarzadu
mgr inz. Jerzy Biernat

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) nazwe (firme) i siedzibe, wskazanie wiasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot
dziatalnosci emitenta wedtug PKD, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta znajduja sie w obrocie na
rynku regulowanym, takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek oraz podstawowe
segmenty dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta i opis jego roli w grupie,

Nazwa Spotki: Zaktady Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A. - podmiot dominujacy

Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsiebiorcow- KRS 0000095317

Przedmiot dziatalnosci wg klasyfikacji PKD - 3002Z - ,Produkcja komputerow i innych urzadzeh do przetwarzania
informacji”.

Przedmiot dziatalnosci wg kwalifikacji EKD Nr 3002 ,Produkcja komputerow i innych urzadzeh do przetwarzania
informacji”.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie - Informatyka i telekomunikacja
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Wedtug zapisu w statucie Spotki przedmiotem dziatalnosci emitenta jest:

Produkcja komputerow i innych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z

Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD 72.50.Z
Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G

Reklama PKD 74.40.Z

Dziatalno$c w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z

Dziatalno$c pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z

Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD
80.42.B

8. Pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 55.23.Z

9. Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z

10. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

No kW=

Przedmiot dziatalnosci wg EKD spotek zaleznych jest nastepujacy:

al) DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. - podmiot zalezny
Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsiebiorcow- KRS 0000042640
Zgodnie z wpisem do krajowego rejestru sadowego - rejestr przedsiebiorcow przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
— produkcja papieru i tektury,
— produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowah z papieru i tektury,
— produkcja papierowych artykutow dla gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych,
— produkcja pozostatych artykutow z papieru i tektury, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
— produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,
— prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
— wykonywanie robot ogolnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkow,
— zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,
— unieszkodliwianie odpadow,
— dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

a2) GENEZA SYSTEM S.A.
Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsiebiorcow- KRS 0000126466
Zgodnie z wpisem do KRS przedmiotem dziatalnosci spotki jest:
— sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen,
— pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,
— pozostate posrednictwo finansowe,
— leasing finansowy,
— dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane.

a3) ELZAB SOFT Sp. z o.0. - EKD 7220 - doradztwo w zakresie oprogramowania i dostarczanie oprogramowania.
Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsiebiorcow- KRS 0000151637
Zgodnie z wpisem do rejestru handlowego przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— produkcja i dystrybucja oprogramowahn komputerowych i akcesoriow komputerowych oraz urzadzen

fiskalnych,

— produkcja i sprzedaz urzadzeh elektronicznych,

— Swiadczenie wdrozeh, szkolenh, instalacji i serwisu sprzetu elektronicznego, ustug informatycznych
i internetowych,

— dziaftalnosc reklamowa, marketingowa, poligraficzna i handlowa oraz import i eksport w powyzszym
zakresie,

— ustugi transportowe i spedycyjne,
— posrednictwo w przedmiotowym zakresie dziatania.

Podmiot dominujacy jest producentem i sprzedawca urzadzen i systemow wspomagania sprzedazy detaliczne;j.

W minionym roku Spotka, jak w poprzednich latach, produkowata i sprzedawata urzadzenia i systemy wspomagania
sprzedazy detaliczne;j.

W 2003 roku sprzedawalismy wytacznie nowe modele kas i drukarek fiskalnych dostosowanych do nowych wymagah
technicznych wynikajacych z Rozporzadzenia Ministra Finansow.

W 2003 r. wprowadzilismy do oferty handlowej urzadzenia do weryfikacji cen w samoobstugowych placowkach
handlowych (sprawdzarki cen) oraz specjalizowane kasy rejestrujace przeznaczone do stosowania w taksowkach
osobowych i bagazowych.

Ponadto Spotka kontynuowata sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych, drukarek etykiet
samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputerow.
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Spotka rozwijata sprzedaz szuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagajacych klientow
w kraju.

Kontynuowano sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na rynki Ukrainy, Biatorusi, Litwy oraz krajow nadbattyckich.

W 2003 roku, pomimo ograniczonego popytu na urzadzenia fiskalne spowodowanego ogolna sytuacja gospodarcza,
zwolnieniami z obowiazku stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej gamy podatnikow oraz przesuwaniem
terminOw stosowania kas, Spotka zachowata swoja pozycje na krajowym rynku urzadzen fiskalnych gtownie dzieki
dobrej jakosci i statej dostepnosci sprzetu.

Spotka zalezna GENEZA SYSTEM S.A. jest dystrybutorem produktow Spotki.

Spotka ELZAB SOFT Sp. z o.0. jest spotka Swiadczaca ustugi informatyczne dla ELZAB S.A. oraz dostarczajaca
oprogramowanie do urzadzen fiskalnych.

DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. ma dziatalnosc nie zwiazana z branza ELZAB S.A.

W styczniu 2004 roku grupa kapitalowa ELZAB rozszerzona zostata o dwa podmioty:
— MEDESA Spotka z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul Taborowej 14.
— Micra Metripond KFT z siedziba na Wegrzech,
w ktorych ELZAB S.A. posiada 100% kontrole.

Przedmiotem dziatalnosci nabytych spotek jest produkcja i sprzedaz wag handlowych oraz wag przemystowych.
W zwiazku z tym, ze rynek urzadzen fiskalnych w Polsce zalezy w duzym stopniu od sytuacji gospodarczej,
stabilnosci przyjetych przepisow prawnych oraz mozliwosci ich wyegzekwowania przez ustawodawce, ELZAB S.A.,
oprocz umocnienia swojej pozycji na krajowym rynku urzadzen fiskalnych, podejmuje rowniez dziatania w celu
dywersyfikacji swojej dziatalnosci i uniezaleznienia sie od koniunktury na krajowym rynku urzadzeh fiskalnych.
Przejecie kontroli w/w spotek jest czeScia realizowanej strategii, daje mozliwost rozszerzenia oferty handlowe;,
wykorzystania sieci sprzedazy nabywanych spotek oraz wejscia z produktami ELZAB S.A. na rynek wegierski.

W dniu 27.02.2004 r. ELZAB S.A. zbyla wszystkie posiadane udziaty w DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. Powodem
wczedniejszego wyjscia ELZAB S.A. z tej inwestycji, ktora nie byfa traktowana jako strategiczna jest pogorszenie sie
wynikow spotki DOMATOR OMEGA Sp. o.0.

b) wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z grupy kapitatowej, jezeli jest oznaczony,
ELZAB S.A. oraz podmioty z grupy kapitatowe] zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

c) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne
skonsolidowane dane finansowe oraz lat obrotowych i okresow objetych sprawozdaniami finansowymi
jednostek powiazanych, jezeli sa one rozne od okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
i porownywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi,

W raporcie prezentowane sa sprawozdania finansowe za okres od 01.01.2003 r. do 31.12.2003 r. i za porownywalny
okres poprzedniego roku tj. od 01.01.2002 r. do 31.12.2002 r.

Do konsolidacji w 2003 r. wiaczono spotki: GENEZA SYSTEM S.A. oraz DOMATOR OMEGA Sp. z o.o.

Dane porownywalne rachunku wynikow obejmuja: ELZAB S.A. oraz APl Sp. z 0.0. Warszawa, UNIMEX Sp. z o.o.
Wroctaw oraz KOMPUTER SERWIS. Wszystkie konsolidowane podmioty zostaty zbyte w grudniu 2002 r.

Dane bilansowe prezentowane sa wg stanu na 31.12.2003 r. oraz na 31.12.2002 r.

Skonsolidowany bilans na 31.12.2003 r. obejmuje ELZAB S.A., DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. i GENEZE SYSTEM
S.A.

Skonsolidowany bilans na 31.12.2002 r. obejmuje ELZAB S.A. oraz DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

Podmioty grupy kapitatowej sporzadzaja sprawozdania finansowe na taki sam dzieh bilansowy.

c1) informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta,
Sktad Zarzadu:

Jerzy Biernat — Prezes Zarzadu

Jerzy Malok — Cztonek Zarzadu

Stefan Opiela — Cztonek Zarzadu

W dniu 16.12.2003 r. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowana zostata Prokura udzielona przez Zarzad Elzbiecie Zatog.

Sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Antoni Roga — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Claudio Montanari — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
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Jerzy Ciesielski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Mario Colombo — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Kurkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Eugenio Riccio — Cztonek Rady Nadzorcze;j

d) wskazanie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe
zawieraja dane taczne - jezeli w sktad przedsiebiorstwa emitenta lub jednostek grupy kapitatowej wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,

Spotki nie posiadaja wewnetrznie wyodrebnionych jednostek organizacyjnych.

e) w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktorego nastapito
pofaczenie - wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek
oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia,

Spotka nie potaczyta sie w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.

f) wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitatowej w dajacej sie przewidziet przysztosci oraz
czy nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe ELZAB S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
oraz nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidziec
przysztosci.

Sprawozdanie finansowe GENEZA SYSTEM S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu mozliwosci kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Spotce GENEZA SYSTEM S.A. nie
sa znane okolicznosci, ktore wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozeh dla kontynuowania przez spotke
dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. zostalo sporzadzone przy zatozeniu mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Spotce DOMATOR
OMEGA Sp. z o.0. nie sa znane okolicznosci, ktore wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen dla
kontynuowania przez spotke dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej oraz nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci w dajacej
przewidziec sie przysztosci.

f1) graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powiazanych emitenta oraz informacje
dotyczace rodzaju powiazah w grupie,

MWCR S.p.A.

jako podmiot dominujacy

udziat bezposredni i posredni w WZA -56,73%

udziat bezposredni i posredni w kapitale wtasnym - 49,63%

ELZAB S.A.
|
51,17% 76% 55%
od 15.01.2003
DOMATOR OMEGA GENEZA SYSTEM S.A. ELZAB SOFT Sp. z o.0.

Ponadto GENEZA SYSTEM S.A. posiada 10% udziatow w ELZAB SOFT Sp. z o.o.
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g) wykaz jednostek wchodzacych w skfad grupy kapitatowej objetych konsolidacja lub wycena metoda praw
wiasnosci, ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedmiotow dziatalnosci, wiasciwych sadow lub innych
organow prowadzacych dla nich rejestry, udziatu posiadanego przez emitenta w kapitale tych jednostek oraz
udziatu w catkowitej liczbie glosow oraz wykaz jednostek nieobjetych konsolidacja lub wycena metoda praw
wiasnosci, z uzasadnieniem odstapienia od konsolidacji lub wyceny metoda praw wtasnosci oraz podaniem kwoty
ich przychodow netto ze sprzedazy produktow i towardow i z operacji finansowych oraz wyniku finansowego i sumy
bilansowej za ostatni rok obrotowy, a takze wykaz udziatu jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j
w kapitatach innych podmiotow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej oraz informacje o zmianie sktadu
jednostek podlegajacych konsolidacji lub wycenie metoda praw wtasnosci w okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w tym podstawowe
wielkosci sprawozdan finansowych, nazwy i siedziby jednostek, ktore zaprzestano obejmowac skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, oraz jednostek nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
w poprzednich okresach, ze wskazaniem, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone po
tych zmianach,

Nie wystepuja podmioty objete wycena metoda praw wtasnosci.
W sktad grupy kapitatowej ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2003 r. wchodza:

g1) ELZAB S.A. - podmiot dominujacy.
Siedziba: ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Krajowy Rejestr Sadowy-
Rejestr Przedsiebiorcow- numer KRS 0000095317
Przedmiot dziatalnosci:
— Produkcja komputerow i innych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 30.02.Z
— Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych sklasyfikowanych w PKD 72.50.Z
— Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 73.10.G
— Reklama PKD 74.40.Z
— Dziatalnost w zakresie oprogramowania PKD 72.20.Z
— Dziatalnost pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana PKD 67.13.Z
— Ksztatcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD
80.42.B
— Pozostate miejsca krotkotrwatego zakwaterowania, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 55.23.Z
— Pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 65.23.Z
— Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana PKD 51.70.A

g2) DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.- spotka zalezna objeta metoda konsolidacji petnej.
Siedziba: ul. Mickiewicza 2-4, 42-600 Tarnowskie Gory,
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Krajowy Rejestr Sadowy-
Rejestr Przedsiebiorcow- numer KRS 0000042640
Przedmiot dziatalnosci:
— produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowah z papieru i tektury,
— produkcja papierowych artykutow dla gospodarstwa domowego, toaletowych i sanitarnych,
— produkcja pozostatych artykutow z papieru i tektury, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
— produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,
— prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
— wykonywanie robot ogolnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkow,
— zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,
— unieszkodliwianie odpadow,
— dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
— pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana.

g3) GENEZA SYSTEM S.A. - spotka zalezna objeta metoda konsolidacji petne;j.
Siedziba: ul. Mickiewicza 2-4, 42-600 Tarnowskie Gory,
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Krajowy Rejestr Sadowy-
Rejestr Przedsiebiorcow- numer KRS 0000126466
Przedmiot dziatalnosci
— sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen,
— pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,
— pozostate posrednictwo finansowe,
— leasing finansowy,
— dziatalno$t pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
— pozaszkolne formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane.
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g4) ELZAB SOFT Sp. z o.0. - podmiot zalezny, wytaczony z konsolidacji - na podstawie art. 58 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o rachunkowosci, z uwagi na nieistotnosc.
Siedziba: ul. Kruczkowskiego 39, 41-813 Zabrze
Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsiebiorcow - KRS 0000151637
Przedmiot dziatalnosci:
— dziatalnosc w zakresie oprogramowania.

ELZAB S.A. posiada 55% udziatow ELZAB SOFT Sp. z 0.0. i tylez samo gtosow na WZU Spofki.
Podstawowe wielkosci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z1):

— suma bilansowa na 31.12.2003 r. 134
— przychody ze sprzedazy produktow oraz pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej w 2003 . 515
— wynik finansowy za 2003 r. 85

W 2002 r. konsolidowane byty:

1. API Sp. z 0.0. - podmiot zalezny
Siedziba: ul. Kasprzaka 11, 01-211 Warszawa
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Krajowy Rejestr Sadowy-Rejestr Przedsiebiorcow- numer KRS 0000024406
Spotka byta dystrybutorem produktow ELZAB S.A.

2. UNIMEX Sp. z 0.0. - podmiot zalezny
Siedziba: ul. Sienkiewicza 6, 50-335 Wroctaw
RHB- 7388
Spotka byta dystrybutorem produktow ELZAB S.A.

3. KOMPUTER SERWIS Sp. z o.0. - podmiot zalezny
Siedziba: ul. Wierchowinnaja 87, Kijow 179
Przedmiot dziatalnosci: dziatalnoSt w zakresie przemystu elektronicznego.
ELZAB S.A. posiadat 95% udziatow KOMPUTER SERWIS Sp. z 0.0. i tylez samo gtosow na WZU Spotki.

Wszystkie spotki wymienione w punktach od 1 do 3 zostaty zbyte w grudniu 2002 r.

h) wskazanie, ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia
porownywalnosci danych, a zestawienie i objasnienie roznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian
zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedow podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej nocie
objasniajacej,

Sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu z tytutu stosowanych zasad rachunkowosci.
Sprawozdanie nie jest porownywalne z uwagi na nieporownywalny sktad grupy kapitatowe;j.

i) wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub porownywalnych
skonsolidowanych danych finansowych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezeh w opiniach podmiotow
uprawnionych do badania o skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych lub sprawozdaniach finansowych
za lata, za ktore prezentowane sa skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane
finansowe,

Raport biegtych rewidentow do sprawozdania finansowego za 2002 r. nie zawiera zastrzezen.
Zwraca uwage na to, ze:

— nie zostata w petni zachowana porownywalno$¢ w bilansie otwarcia z uwagi na zmiane skfadu Grupy
Kapitatowej,

— Spotka dominujaca posiada zapasy materiatow stuzace do produkcji kas fiskalnych do taksowek oraz
zapasy produkcji w toku dotyczacej kas | generacji o facznej wartosci okoto 984 tys. zt. Przyszta wartosc
uzytkowa tych zapasow uzalezniona bedzie od decyzji ustawodawcy w zakresie wprowadzenia obowiazku
ewidencjonowania obrotow dla celow VAT u okreslonych podmiotow.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2003 r. ELZAB S.A. nie zawiera zastrzezen.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2003 r. GENEZY SYSTEM S.A. zawiera nastepujace objasnienie
—,Nie zglaszajac zastrzezeh do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na koniecznost podjecia uchwaty zgodnie z art. 397 k.s.h. przez Zgromadzenie Akcjonariuszy dotyczacej
kontynuowania dziatalnosci, ktora nie zostata podjeta za 2002 rok, a biegty badajacy sprawozdanie finansowe za
2002 rok zwrbcit uwage na w/w okolicznosc. Pomimo dokapitalizowania Spotki w drodze podwyZzszenia kapitatu
akcyjnego w dalszym ciagu Spotka posiada ujemna warto$c kapitatow wiasnych. Ponadto po przeanalizowaniu
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rozrachunkow Spotki zauwaza sie fakt, ze warto$¢ zobowiazah przewyzsza znacznie warto$¢ naleznosci a dodatni
wynik finansowy osiagniety przez Spotke nie wystarcza na pokrycie strat z lat ubiegtych”.

Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego 2003 r. Spotki DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0. nie
zawiera zastrzezenh.

Raport biegtego rewidenta z przegladu sprawozdania skonsolidowanego za 2003 r. nie zawiera zastrzezeh.

j) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow
i kosztow, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i skonsolidowanych danych porownywalnych, w tym obowiazujacych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych oraz
metod i zasad obejmowania jednostek powiazanych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

Opis przyjetych zasad rachunkowosci dotyczy w gtownej mierze zasad stosowanych przez podmiot dominujacy.
AKTYWA TRWALE
a) Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja koszty prac rozwojowych, oprogramowanie komputerow oraz wartosc
firmy powstata w wyniku zakupu zorganizowanych czesci przedsiebiorstw spotek APl i UNIMEX. Koszty prac
rozwojowych ewidencjonowane sa na koncie rozliczeh miedzyokresowych wedtug rzeczywistego technicznego
kosztu wytworzenia. Z chwila zakohczenia prac wynikiem pozytywnym koszty zostaja zaliczone do wartosci
niematerialnych i prawnych.

Koszty zakohczonych prac rozwojowych umarzane sa przez 3 lata.

Wycena oprogramowania komputerowego nastepuje wg cen nabycia a okres umarzania wynosi 2 lata.

Wartosc firmy umarzana bedzie przez okres 5-ciu lat.

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o skumulowana amortyzacje).
Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.

b) Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowa Srodkow trwatych ujmowana jest wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia poniesionych
na ich wytwarzanie, modernizacje lub rozbudowe.

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych pomniejszaja do jej wartosci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe).

Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa.

Srodki trwate o wartosci od 1 000 zt do 3 500 zt i okresie uzytkowania dtuzszym niz jeden rok amortyzowane sa
jednorazowo w momencie przekazania ich do uzytkowania.

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nizszej niz 1 000 zt odnosi sie w 100% w koszty zuzycia materiatow.
Spotka stosowata amortyzacje podatkowa.

Wartosc Srodkow trwatych w budowie wykazywana jest w wysokosci poniesionych wydatkow na przyszte srodki
trwate.

c) Dtugoterminowe aktywa finansowe:

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja udziaty ELZAB S.A. w nastepujacych podmiotach:

— udziaty w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Tarnowskie Gory, udziat ELZAB S.A. stanowi 51,17%; udziaty
wykazywane sa wg ceny nabycia w kwocie 4 649 tys. zi,

— udziaty w spotce GENEZA SYSTEM S.A. Tarnowskie Gory, udziat ELZAB S.A. stanowi 76%, udziaty
wykazywane sa wg cen nabycia lub ich objecia w kwocie 3 950 tys. zt. Wartosc netto akcji stanowi kwote
1 675 tys. zt (aktualizacja - 600 tys. zt w 2001 r. oraz 1 675 tys. zt w | pdotroczu 2003 r.)

- udziaty w spotce ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze, udziat ELZAB S.A. stanowi 55%; udziaty wykazywane sa wg
cen nabycia. W 2001 r. objeto aktualizacja cata kwote udziatow w wysokosci 275 tys. zt w zwiazku ze strata
w tej Spotce,

— udzialy w NAWIGATOR Warszawa, udziat ELZAB S.A. stanowi 19%;

— akcje spotki LEWIATAN DETAL HOLDING S.A., udziat w kapitale i w gtosach na WZA wynosi 0,37%. Akcje
Lewiatan Detal Holding S.A. wykazywane sa wg cen nabycia.

W dniu 24.12.2003 r. podpisane zostaty pomiedzy CAMPESA S.A. z siedziba w Rubi (Barcelona) a ELZAB S.A.
warunkowe umowy sprzedazy:
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1.

100% udziatow MEDESY Spotki z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul Taborowej 14. Cena zakupu udziatow
wynosi T 840 000 EURO z zastrzezeniem korekty ceny. Cena ulegnie zmniejszeniu w przypadku jezeli
podstawowe wielkosci finansowe Spotki, okreSlone w umowie, wg stanu na koniec 2003 r. beda w znaczacy
sposob odbiegac od wielkosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym bedacym podstawa przegladu Due
Diligence oraz w prognozowanym sprawozdaniu finansowym na koniec 2003 r.

W razie wystapienia okolicznosci wymienionych wyzej ELZAB S.A. poinformuje CAMPESA Sp. z o.o.
o wynikajacej z zastrzezeh kwocie korekty ceny.

W dniu 30.01.2004 r. podpisane zostato Porozumienie potwierdzajace spetnienie warunkow zawieszajacych
i udziaty zostaty wprowadzone na majatek ELZAB S.A.

Na koniec 2003 r. w ksiegach ELZAB S.A. wystepuje naleznos¢ od CAMPESY S.A. z tytutu dokonanej w dniu
24.12.2003 r. pfatnosci (zgodnie z umowa) w kwocie 600 tys. EURO.

100% udziatow Campesa Industrial KFT (poZzniej Micra Metripond KFT) z siedziba na Wegrzech. Cena zakupu
udziatow wynosi 1 560 000 EURO, z zastrzezeniem korekty ceny. Cena ulegnie zmniejszeniu w przypadku
jezeli podstawowe wielkosci finansowe Spotki, okreslone w umowie, wg stanu na koniec 2003 r. beda
w znaczacy sposob odbiegat od wielkosci wykazanych w sprawozdaniu finansowym bedacym podstawa
przegladu Due Diligence oraz w prognozowanym sprawozdaniu finansowym na koniec 2003 r.

W razie wystapienia okolicznosci wymienionych wyzej ELZAB S.A. poinformuje CAMPESA Sp. z o.o.
o wynikajacej z zastrzezeh kwocie korekty ceny.

W dniu 30.01.2004 r. podpisane zostato Porozumienie potwierdzajace spetnienie warunkow zawieszajacych
i udziaty zostaty wprowadzone na majatek ELZAB S.A.

Na koniec 2003 r. w ksiegach ELZAB S.A. wystepuje naleznos¢ od CAMPESY S.A. z tytutu dokonanej w dniu
24.12.2003 r. pfatnosci (zgodnie z umowa) w kwocie 500 tys. EURO.

CAMPESA S.A. jest podmiotem z grupy kapitatowej MWCR, wiekszoSciowego akcjonariusza ELZAB S.A.
Przedmiotem dziatalnosci nabywanych spotek jest produkcja i sprzedaz wag handlowych oraz wag przemystowych.
W zwiazku z tym, ze rynek urzadzen fiskalnych w Polsce zalezy w duzym stopniu od sytuacji gospodarczej,
stabilnosci przyjetych przepisow prawnych oraz mozliwosci ich wyegzekwowania przez ustawodawce, ELZAB S.A.,
oprocz umocnienia swojej pozycji na krajowym rynku urzadzen fiskalnych, podejmuje rowniez dziatania w celu
dywersyfikacji swojej dziatalnosci i uniezaleznienia sie od koniunktury na krajowym rynku urzadzeh fiskalnych.
Przejecie kontroli w/w spotek jest czeScia realizowanej strategii, daje mozliwost rozszerzenia oferty handlowe;j,
wykorzystania sieci sprzedazy nabywanych spotek oraz wejscia z produktami ELZAB S.A. na rynek wegierski.

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaty Aneksy do umow sprzedazy udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp.
z 0.0. zawartych pomiedzy ELZAB S.A, jako zbywca a:

Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A w dniu 12 listopada 2002 r.,
HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,
HOLDING DOMAROR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,

jako nabywcami.

Na podstawie w/w umow cena nabycia udziatow ma zostaC uiszczona w 36 miesiecznych ratach, a przejscie
udziatow na nabywcow miato nastapic po zaptacie ostatniej raty tj. 31 stycznia 2006 r.

W oparciu o podpisane aneksy przejscie udziatow na nabywcow nastapi z dniem 28 lutego 2004 r. a pozostata do
sptaty naleznosc uiszczana bedzie zgodnie z wczesniejszymi postanowieniami.

ELZAB S.A byta wiascicielem 51,17% udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

Po podpisaniu w/w aneksow ELZAB S.A. nie posiada juz udziatow w tej spofce.

Powodem wczedniejszego wyjscia ELZAB S.A. z tej inwestycji, ktora nie byta traktowana jako strategiczna, jest
pogorszenie sie wynikow spotki DOMATOR OMEGA Sp. z o.o..

udziaty GENEZA SYSTEM S.A. w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze:

udziat GENEZA SYSTEM S.A. stanowi 10%

AKTYWA OBROTOWE

a) Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego obejmuja: materiaty, produkcje w toku, wyroby gotowe, towary
i zaliczki na poczet dostaw.

Zapasy materiatow i towarow zostaty wycenione wg cen zakupu.
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Moga byt one wyceniane rowniez w cenie nabycia, a wiec tacznie z ctem i podatkiem akcyzowym. Koszty zakupu
obciazaja jednorazowo koszty dziatalnosci w momencie ich poniesienia.

Rozchod materiatow odbywa sie wg zasady ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”.

Produkcja w toku zostata wyceniona wedtug technicznego kosztu wytworzenia z uwzglednieniem stopnia
przetworzenia produktu.

Wyroby gotowe zostaty wycenione wedtug technicznego kosztu wytworzenia i z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykazane w wartoSci nominalnej.
b) Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe sa to naleznosci, ktorych okres sptaty na dzieh bilansowy jest krotszy niz jeden rok.
Naleznosci z tyt. dostaw, bez wzgledu na okres spfaty, traktowane sa jako krotkoterminowe.

Naleznosci wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace). Odpisy aktualizujace
naleznosci oraz utworzone rezerwy zaliczone zostaty do pozostatych kosztow operacyjnych. W przypadku gdy
dotyczyty odsetek, do kosztow finansowych.

Naleznosci krajowe ujete sa w ksiegach rachunkowych:
— wg wartosci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
— na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaptaty tj. tacznie z naleznymi odsetkami.

Naleznosci w walutach obcych ujete sa w ksiegach rachunkowych:
— w wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej
przez Prezesa NBP na dzieh przeprowadzenia transakcji,
— na koniec okresu sprawozdawczego wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa
NBP. Spotka skorzystata z mozliwosci takiej wyceny na podstawie Ustawy z dnia 12 grudnia 2003 r. o zmianie
ustawy Kodeks spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw (DZ.U. 229/2003 r. poz. 2276).

Zasady te Spotka zastosowata do wyceny bilansowej zarowno aktywow jak i pasywow wyrazonych w walutach
obcych.

RoZznice kursowe ustalone zarobwno na dzieh zaptaty naleznosci jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego
zaliczone zostaty:

— ujemne - do kosztow finansowych,

— dodatnie - do przychodow finansowych.

Na koniec 2003 r. zostaty zweryfikowane salda naleznosci podmiotow poprzez wzajemne ich potwierdzenie.

Spotka naliczata na koniec kazdego miesiaca odsetki od zaptaconych naleznosci przeterminowanych. Na koniec roku
naliczone zostaty odsetki od niezaptaconych naleznosci przeterminowanych.
W przypadkach uzasadnionych wzgledami handlowymi odsetek nie naliczono.

Naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni oraz sporne, ktorych nieSciagalnosc jest zagrozona, zostaty objete
odpisem aktualizujacym ich warto$c wraz z naliczonymi odsetkami za zwtoke.

c) Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe obejmuja:
— weksle kontrahentow handlowych o terminie wykupu powyzej 3 m-cy,
— weksle kontrahentow handlowych o terminie wykupu do 3 m-cy,
— Srodki pieniezne w kasie i w bankach w walucie polskiej i w walutach obcych.
Do weksli zastosowane zostaty zasady ewidencji i wyceny takie jak do naleznosci z tytutu dostaw.

Krajowe Srodki pieniezne ujete sa w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalne;j.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wykazane sa tacznie z odsetkami, ktore odniesione zostaty w przychody
finansowe. Odsetki od srodkow ZFSS zwiekszyty ten fundusz.
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Srodki pieniezne w walutach obcych na koniec okresu sprawozdawczego wycenione sa po kursie kupna stosowanym
w tym dniu przez bank, z ktorego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla
danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzieh. Skutki wyceny ujmowane sa w przychodach i kosztach finansowych.

d) Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w podmiocie dominujacym,
— koszty i optaty zwiazane z zakupem udziatow,
— przedptaty GENEZA SYSTEM S.A. na odkupienie od ELZAB S.A. udziatow DOMATOR OMEGA Sp. z o.o.

e) Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja:
—  koszty prac rozwojowych,
— ubezpieczenia rzeczowe i inne,
—  koszty remontu,
— inne nieznaczace pozycje.

KAPITAL WEASNY

Kapitaty ujmowane sa w ksiegach rachunkowych podmiotow grupy kapitatowej z podziatem na ich rodzaje zgodnie
ze statutem (umowa) spotki oraz wpisem w Krajowym Rejestrze Sadowym. Podwyzszenie kapitatu ksiegowane
jest pod data rejestracji sadowej. Wykorzystanie kapitatu nastepuje zgodnie ze statutem (umowa) spotki i wymaga
uchwaty WZA (WZU) za wyjatkiem kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny. W ELZAB S.A. kapitat zapasowy
obejmuje rowniez nadwyzke uzyskana ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Kapitaty Spotek sa eliminowane z udziatami.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy podmiotu dominujacego.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowiazania obejmuja:
— rezerwy z tytutu odroczonego podatku,
— rezerwy na $wiadczenia pracownicze:
o rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe,
o rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,
o rezerwy na wyptate odpraw dla zwalnianych pracownikow,
— pozostate rezerwy:
rezerwa na przewidywana strate z tytutu sprzedazy udziatow DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.,
rezerwa na fundusz gwarancyjny,
rezerwa na wypfate z tyt. realizacji projektow racjonalizatorskich,
pozostate rezerwy — (roszczenie z tyt. wynagrodzen, koszty akwizycji spotek).

W/w rezerwy wystepuja w ELZAB S.A. W podmiotach zaleznych rezerwy na zobowiazania nie wystepuja.

Rezerwy zaliczone zostaty odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od
okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowiazania sie wiaza.

Utworzone rezerwy, o ktorych mowa wyzej, wykazywane sa w pasywach bilansu. Odpisy aktualizujace srodki trwate,
aktywa finansowe, naleznosci, naleznosci wekslowe, zapasy zmniejszyty w bilansie odpowiednie pozycje aktywow
do wartosci netto.

Konsolidowane spotki nie tworzyty rezerw na swiadczenia pracownicze.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania krajowe ujete sa w ksiegach rachunkowych:
— wg wartosci nominalnej ustalonej w momencie ich powstania,
— na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajacej zaptaty tj. facznie z naleznymi odsetkami, jezeli
odsetki te stanowia znaczaca pozycje kosztow finansowych.

Zobowiazania w walutach obcych ujete sa w ksiegach rachunkowych:
— w wartosci nominalnej przeliczonej na ztote polskie wg $redniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej
przez Prezesa NBP na dzieh przeprowadzenia transakcji,
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— na koniec okresu sprawozdawczego wg Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty obcej przez Prezesa
NBP. Spotka skorzystata z mozliwosci takiej wyceny na podstawie Ustawy z dnia 12 grudnia 2003 r. o zmianie
ustawy Kodeks spotek handlowych oraz niektorych innych ustaw (DZ.U. 229/2003 r. poz. 2276).

RoZznice kursowe ustalone zarowno na dzieh zaptaty zobowiazania jak i z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego
zaliczone zostaty:

— ujemne - do kosztow finansowych,

— dodatnie - do przychodow finansowych.

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek ujete sa w ksiegach rachunkowych w wartoéci nominalnej. Na koniec
okresu sprawozdawczego kredyty i pozyczki wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty tj. facznie z odsetkami.

Kredyty wystepuja tylko w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.o.

Fundusze specjalne:
Fundusze specjalne obejmuja Zaktadowy Fundusz Swiadczeh Socjalnych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW I BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow obejmuja prawo wieczystego uzytkowania gruntow przyznane Spotce
decyzja administracyjna. Wartosc ta odpisywana bedzie na pozostate przychody operacyjne w ratach miesiecznych
przez okres 10 lat. Wieczyste uzytkowanie gruntow wykazywane jest w pozycji rozliczeh dtugoterminowych.

Ponadto rozliczenia miedzyokresowe przychodow obejmuja przedptate GENEZY SYSTEM S.A. i HOLDING
DOMATOR na odkupienie udziatow w DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. Przedptata GENEZY SYSTEM S.A. jest
eliminowana w ramach korekt konsolidacyjnych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmuja koszty badania sprawozdania finansowego.
INWENTARYZACJA
Inwentaryzacja obejmowata:

Spis z natury:
— Srodki trwate,
— zapasy magazynowe - materialy, wyroby gotowe, towary,
— biblioteka,
— produkcja w toku,
— Srodki pieniezne w kasie ELZAB S.A. i w oddziatach.

Potwierdzenie sald i stanow:
— $rodki pieniezne na rachunkach bankowych,
— naleznosci i zobowiazania kontrahentow handlowych,
— skfadniki majatkowe powierzone kontrahentom oraz stany magazynowe w oddziatach.

Weryfikacja dokumentow:
— Srodki trwate w budowie,
— niezakohczone prace rozwojowe,
— wartosci niematerialne i prawne,
— naleznosci i zobowiazania publiczno - prawne, sporne i watpliwe oraz wobec pracownikow.

POMIAR WYNIKU

Pomiar wyniku finansowego nastapit przy zastosowaniu nastepujacych zasad rachunkowosci:

— zasady memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz sprawozdaniu finansowym ogotu operacji
dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaly zaptacone na dzieh
bilansowy,

— zasady wspotmiernosci kosztow do przychodow, zgodnie z ktora pomiar wyniku okreslony zostat poprzez
przychody dotyczace okresu sprawozdawczego oraz przypadajace na okres sprawozdawczy koszty i wynik
zdarzeh nadzwyczajnych, kreujace zysk brutto,

— zysk netto uwzglednia pozycje obowiazkowego zmniejszenia zysku z tytutu podatku dochodowego od osob
prawnych.
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Podatek dochodowy zostat ujety w rachunku zyskow i strat w dwoch pozycjach:
— podatek biezacy,
— podatek odroczony, stanowiacy roznice pomiedzy stanem aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Pozycja podatku odroczonego wystepuje tylko w ELZAB S.A.

ELZAB S.A., jako jednostka dominujaca, wiaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
dane jednostek zaleznych metoda konsolidacji petnej wg art. 60 Ustawy o rachunkowosci.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;.

W rachunku wynikow uwzgledniony zostat odpis ujemnej wartosci firmy z konsolidacji spotki DOMATOR OMEGA
Sp. z 0.0. oraz odpis wartosci firmy z konsolidacji GENEZA SYSTEM S.A. W 2003 r. dokonano nieplanowego odpisu
wartosci firmy GENEZA SYSTEM S.A. w kwocie 2 685 tys. zt, z uwagi na ujemne kapitaty wtasne oraz prognoze

wyniku finansowego firmy na nastepne 2 lata, tj. w okresie amortyzacji wartosci firmy.

k) wskazanie, zgodnie z zatacznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, srednich kursow wymiany ztotego,

w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi skonsolidowanymi
danymi finansowymi, w stosunku do EURO, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegodlnosci:

— kursu obowiazujacego na ostatni dzieh kazdego okresu,

— kursu Sredniego w okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzieh
kazdego miesiaca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna
kursow obowiazujacych na ostatni dzieh danego okresu i ostatni dzieh okresu go poprzedzajacego,

— najwyzszego i najnizszego kursu obowiazujacego w kazdym okresie.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych przyjeto nastepujace kursy EURO:
— do przeliczenia pozycji aktywow i pasywow oraz przeptywu Srodkow pienieznych Sredni kurs EURO

ogtoszony przez NBP na 31.12.2003 r. - 4,7170,

— do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat za 2003 r. i za 2002 r. Srednia arytmetyczna $rednich kursow

EURO ogtoszonych przez NBP na ostatni dzieh kazdego miesiaca 2003 r. — 4,4474

Najwyzszy kurs przyjety do obliczenia $redniego kursu za 2003 r. wyniost 4,7170 (31.12.2003 r.), natomiast najnizszy

wyniost — 4,1286 (31.01.2003 r.).

) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i porownywalnych skonsolidowanych

danych finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczeniu,

Wyszczegolnienie 2003 | 2002 2003 | 2002
Lp. w tys. zt w tys. EURO
1 2 3 4 5
L Przychpd}/ netto ze sprzedazy produktow, towarow 103 439 64 731 23258 14 555
i materiatow

Il. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2617 4075 588 916
. | Zysk (strata) brutto -2 472 1631 -556 367
IV. |Zysk (strata) netto -2 874 2275 -646 512
V. |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 8 590 14 290 1821 3029
VI, :Dnr\i/eepgg\év%feljem@zne netto z dziatalnosci 3270 3738 693 792
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 302 -19 688 -700 -4 174
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem 2018 -1 660 428 -352
IX. |Aktywa, razem 63 899 68 004 13 547 14417
X. |Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 31 505 28 896 6 679 6126
XI. | Zobowiazania dtugoterminowe

XIl. | Zobowiazania krotkoterminowe 28 311 26 322 6 002 5580
XIIl. | Kapitat wiasny 29 618 33979 6279 7 204
XIV. | Kapitat zaktadowy 17218 17218 3 650 3 650
XV. |Liczba akcji (w szt.) 1251546 1251546| 1251546| 1251546
XVI. | Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) -2,30 1,82 -0,52 0,41
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1 2 3 4 5
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta 2,01 0,45
(w zt/ EUR)
XVIII. | Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 23,67 27,15 5,02 5,76
XIX. Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje 20,70 4,39
(w zt/ EUR)
XX. | Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna 169 038
XX. |akcje (w zt/ EUR) ! !

m) wskazanie i objasnienie roznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych roznic dotyczacych przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR) a MSR lub US GAAP -
odpowiednio zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 139,
poz 1568 iz 2002 r. Nr 36, poz. 328).

Sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci
(PSR), ktore pod prawnymi wzgledami roznia sie od Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR).

Ponizej przedstawia sie zestawienie roznic pomiedzy stosowanymi przez Spotke PSR w zakresie przyjetych zasad
i metod rachunkowosci, a zasadami, jakie bytyby przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego wg
MSR.

1. Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdania finansowe wg przepisow Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika
2001 r. w sprawie szczegbtowych warunkow, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny..., MSR 1 wymienia
pozycje jakie co najmniej powinny znalezC sie w sprawozdaniu oraz przewiduje szerszy zakres informacji
dodatkowe;.

2. Sprawozdawczosc finansowa w gospodarce hiperinflacyjnej

Zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczosc finansowa w warunkach gospodarki hiperinflacyjnej” sprawozdanie finansowe
jednostki sporzadzajacej sprawozdania w walucie gospodarki hiperinflacyjnej, niezaleznie od tego czy jest ono oparte
na zasadzie kosztow historycznych czy na zasadzie kosztow biezacych, powinno byt zaprezentowane w przeliczeniu
na jednostki obowiazujace na dzieh bilansowy.

Definicja gospodarki hiperinflacyjnej zaktada, iz jest to gospodarka, w ktorej poziom inflacji za ostatnie 3 lata
w ujeciu narastajacym zbliza sie do 100%.

Wedtug tej definicji Polska byta krajem o gospodarce hiperinflacyjnej w latach wczesniejszych przed 1997 rokiem.

3. Srodki trwale zostaly przeszacowane zgodnie ze wskaznikami opublikowanymi przez Gtowny
Urzad Statystyczny

Przeszacowanie to nie moze zostat uznane za dokonane zgodnie z wymogami MSR 29, poniewaz Spotka nie
korzystata ze wskaznikow ogolnego wzrostu cen oraz nie doprowadzita ich wartosci do cen na dzieh 31.12.1996
roku.

4. Wartosci niematerialne i prawne

Spotka dokonywata aktywowania poniesionych kosztow rozszerzenia spotki zwiazanych z emisja akcji. Przyjeto
5 letni okres amortyzacji. Na podstawie znowelizowanej Ustawy o rachunkowosci koszty rozszerzenia Spofki
akcyjnej przeniesione zostaty do dtugoterminowych rozliczenh miedzyokresowych. Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci nie pozwalaja na aktywowanie wyzej wymienionych kosztow, ktore winny pomniejszac kapitat
zapasowy. Aktywowanie tych kosztow zostato zakohczone w | kw. 2003.

5. Grunty bedace w wieczystym uzytkowaniu

Na podstawie znowelizowanej Ustawy o Rachunkowosci grunty w wieczystym uzytkowaniu, bedace dotychczas
w ewidencji pozabilansowej, ujete zostaty w aktywach bilansu, w grupie Srodkow trwatych. Po stronie pasywow
wystepuja w pozycji dtugoterminowych rozliczeh miedzyokresowych przychodow. Prawo wieczystego uzytkowania
gruntow amortyzowane jest przez okres 10 lat.
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6. Dlugoterminowe udzialy w innych jednostkach
Udziaty w jednostkach zaleznych Spotka wycenita zgodnie z PSR wedtug cen nabycia.
Zgodnie z MSR udziaty w jednostkach zaleznych winny byt zaprezentowane w sprawozdaniu jednostkowym metoda

praw wtasnosci. W rachunku wynikow nalezatoby wykazat udziat przypadajacy spotce dominujacej w wynikach
spotek zaleznych.

7. Niewykorzystane urlopy pracownicze

Spotka tworzy rezerwe na niewykorzystane urlopy pracownicze. DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. oraz GENEZA S.A.
nie utworzyly rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze.

8. Dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze
Podmiot dominujacy tworzy rezerwe na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalno-rentowe. W DOMATOR
OMEGA Sp. z o.0. nie tworzy sie rezerw na nagrody jubileuszowe. W GENEZA SYSTEM S.A. nie wystepuja nagrody

jubileuszowe. DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. i GENEZA SYSTEM S.A. nie utworzyly rezerw na odprawy emerytalno-
rentowe.

9. Roznice kursowe

Na podstawie znowelizowanej Ustawy o Rachunkowosci Spotka zalicza dodatnie roznice kursowe do przychodow
finansowych, ujemne roznice kursowe do kosztow finansowych.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Lp. Wyszczegolnienie Nota 2003 2002
1 2 3 4
Aktywa
l. Aktywa trwale 23 066 20 964
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 2 241 1870
- wartosc firm 265 333
2. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 2 2160 -
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 18 057 17933
4, Naleznosci dtugoterminowe 4,9 - -
4.1 Od jednostek powiazanych - -
4.2 Od pozostatych jednostek - -
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 146 5
5.1. Nieruchomosci 87 -
5.2. WartoSci niematerialne i prawne - -
5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 59 5
a) w jednostkach powiazanych, w tym: - -
b) w pozostatych jednostkach 59 5
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 462 1156
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 425 1086
6.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 37 70
I1. Aktywa obrotowe 40 833 47 040
1. Zapasy 7 10233 10 211
2. Naleznosci krotkoterminowe 8,9 26 761 31492
2.1. Od jednostek powiazanych - -
2.2. Od pozostatych jednostek 26 761 31492
3. Inwestycje krotkoterminowe 10 3164 4813
3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 3164 4813
a) w jednostkach powiazanych - -
b) w pozostatych jednostkach - 3967
C) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3164 846
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Lp. 1 2 3 4

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 675 524
Aktywarazem 63 899 68 004
Pasywa

1. Kapital wiasny 29 618 33979
1. Kapitat zaktadowy 13 17218 17218
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 14 - -
4. Kapitat zapasowy 15 12189 11 166
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 16 3461 3479
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 17 - -
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - -
a) dodatnie roznice kursowe - -
b) ujemne roznice kursowe - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -376 -159
9. Zysk (strata) netto -2 874 2275
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkost ujemna) 18 - -
I1. Kapitaly mniejszosci 19 2577 4775
1l. Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 20 199 354
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 31505 28 896
1. Rezerwy na zobowiazania 21 2458 1656
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 145
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1781 1420
a) dtugoterminowa 1093 789
b) krotkoterminowa 688 631
1.3. Pozostate rezerwy 620 91
a) dtugoterminowe - -
b) krotkoterminowe 620 91
2. Zobowiazania dtugoterminowe 22 - -
2.1. Wobec jednostek powiazanych - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek - -
3. Zobowiazania krotkoterminowe 23 28 311 26 322
3.1. Wobec jednostek powiazanych 77 100
3.2. Wobec pozostatych jednostek 27 727 25929
3.3. Fundusze specjalne 507 293
4. Rozliczenia miedzyokresowe 24 736 918
4.1. Ujemna warto$c firmy - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 736 918
a) dtugoterminowe 570 777
b) krotkoterminowe 166 141
Pasywarazem 63 899 68 004
Wartosc ksiegowa 29618 33979
Liczba akcji 1251546 1251 546
Wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zt) 25 23,67 27,15
Rozwodniona liczba akgji 1431093 -
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje (w zh) 25 20,70 -
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POZYCJE POZABILANSOWE

Lp. Wyszczegolnienie Nota 2003 2002
1. Naleznosci warunkowe 26 12 369 9 800
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 3969 1.000
- petnomocnictwo DOMATOR OMEGI do dysponowania 1000 1000
rachunkiem GENEZY SYSTEM
- naleznosc z tytutu sprzedazy udziatow w DOMATOR OMEGA 2969 -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 8 400 8 800
- hipoteka na nieruchomosci 600 -
- zastaw na wierzytelnosci osoby fizycznej 400 -
- poreczenie kredytow bankowych 3600 6 800
- petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym 1000 1 000
- gwarancja bankowa na zabezpieczenie dostaw surowca 2 800 1000
2. Zobowiazania warunkowe 26 16 051 17 494
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 3464 1000
- pe’momocnictwo DOMATOR OMEGI do dysponowania 1000 1000
rachunkiem GENEZY SYSTEM
- zobowiazanie z tytutu nabycia DOMATORA OMEGI 2 462 -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 12 587 16 494
- zabezpieczenie umowy leasingowej 683 683
- zabezpieczenie kredytow i pozyczek 3273 8222
- hipoteka przymusowa na nieruchomosci - -
- zabezpieczenie umowy faktoringowej 5 500 5 500
- zabezpieczenie gwarancji bankowej 3131 2 089
3. Inne (z tytutu) - -
Pozycje pozabilansowe, razem 28 420 27 294
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
o Wyszczegolnienie Nota 2003 2002
1 2 3 4
L Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow, 103 439 64 731
w tym:
- od jednostek powiazanych 6 8
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 59 701 42 364
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 28 43783 22 367
I1. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 83 252 42 616
- od jednostek powiazanych 6 8
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 29 41 887 22748
2. Wartosc sprzedanych towarow i materiatow 41 365 19 868
I1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 20 187 22 115
V. Koszty sprzedazy 29 5059 3284
V. Koszty ogolnego zarzadu 29 9361 8616
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (I1I-1V-V) 5767 10 215
VII. Pozostate przychody operacyjne 4574 10 805
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 7 112
2. Dotacje 9 -
3. Inne przychody operacyjne 30 4558 10 693
VIIIL. Pozostate koszty operacyjne 7 724 16 945
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 4 856 11772
3. Inne koszty operacyjne 31 2 868 5173
IX. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2617 4 075
X. Przychody finansowe 32 756 2067
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powiazanych - -
2. Odsetki, w tym: 631 439
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Lp 1 2 3 4
- od jednostek powiazanych - -
3. Zysk ze zbycia inwestycji - 391
4. Aktualizacja wartosci inwestycji - 9
5. Inne 125 1228
XI. Koszty finansowe 33 2 301 2 647
1. Odsetki, w tym: 626 1216
- dla jednostek powiazanych - -
2. Strata ze zbycia inwestycji 338 -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 2
4. Inne 1337 1429
Zysk (strata) na sprzedazy catoSci lub czesci udziatow jednostek
Xl podporzadkowanych 34 ) )
XIII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-X11) 1072 3 495
XIV.  |Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.) -196 -1 864
1. Zyski nadzwyczajne 35 2 8291
2. Straty nadzwyczajne 36 198 10 155
XV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 3447 -
XVL. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych -99 -
XVII. | Zysk (strata) brutto (XI11+/-XIV-XV+XVI) -2 472 1631
XVIII. | Podatek dochodowy 37 2 547 -644
a) czeSt biezaca 1975 31
b) czest odroczona 572 -675
XIX. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 38 - -
XX Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych ) )
) wycenianych metoda praw wiasnosci
XXI. (Zyski) straty mniejszosci -2 145 -
XXII. | Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI) 39 -2 874 2275
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -2 874 2275
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1251 546| 1251 546
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zi) 40 -2,30 1,82
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 1431093 -
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 40 -2,01 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
Lo Wyszczegolnienie 2003 2002
1 2 3
1. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 33979 30214
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - 702
b) korekty btedow podstawowych -376 -861
Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
la. pof’éwnywa[nyych pocza (BO), po uzg Y 33 603 30 055
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 17 218 17 218
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 17 218 17 218
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu - -
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - -
3. Akcje (udziaty) wlasne na poczatek okresu - -
3.1. Zmiany akcji (udziatow) witasnych - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
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b) zmniejszenia (z tytutu) - -
3.2. Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 11 166 19 026
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1023 -7 860
a) zwigkszenia (z tytutu) 1182 6718
- z podziatu zysku (ponad ustawowo wymagana minimalna wartosc 159 -
- rozwiazanie rezerwy na naleznosci i odsetki 403 4 744
- przeniesienie kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 19 23
;;Il(ljuallzaqa wyceny udziatow w spotkach zaleznych w poprzednim 600 893
- zrealizowana marza na zapasach z lat poprzednich - 532
- roznice kursowe dotyczace wartosci firmy KOMPUTER SERWIS - 89
- zrealizowana marza na zapasach w 2002 r. z tytutu zmniejszenia
do zera stanu zapasow wyrobow gotowych ELZAB S.A. w spotkach - 90
zaleznych
- korekta dotyczaca roznic kursowych z aportu KOMPUTER SERWIS, ) 8
z tytutu sprzedazy Spotki
- korekta kapitatu zapasowego o odpisy na wartosci firmy do kohca 2001 ) 339
r., w zwiazku ze sprzedaza spotek zaleznych
- zaokraglenie 1 -
b) zmniejszenie (z tytutu) 159 14 578
- pokrycia straty 159 8343
- odpis wartosci firmy - 107
- roznica w stopie podatku od marzy z tytutu niezrealizowanej marzy na i i
sprzedazy przez spotki zalezne
- korekta zwiazana z nabyciem 100% udziatow w APl i UNIMEX - -
- roznice kursowe z aportu rzeczowego w KOMPUTER SERWIS - 8
- odw-rf)cenie.odpisf)w aktualizuj@cych udziaty w spotkach zaleznych, ) 1293
w zwiazku z ich sprzedaza
- rozwiazanie rezerwy na naleznosci i odsetki w spotkach zaleznych,
w zwiazku ze sprzedaza spotek ) 4827
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 12 189 11 166
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3479 3778
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -18 -299
a) zwigkszenia (z tytutu) 1 -
- zaokraglenia 1 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 19 299
- zbycia i likwidacja Srodkow trwatych 19 23
- skutek aktualizacji wyceny udziatow w KOMPUTER SERWIS - 275
- zaokraglenia - 1
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 3 461 3479
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
6.2 Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu - -
7a. Roznice kursowe z konsolidacji BO - 145
7b. Roznice kursowe z konsolidacji BZ - -
8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 1740 -9 953
8.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 2275 -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 702
b) korekty btedow podstawowych
8. Zys!< z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 2275 702
porownywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych - -
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b) zmniejszenia (z tytutu) 2275 -
- przeniesienie na kapitat zapasowy 159 -
- wyptata dywidendy 2116 -
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - 702
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -159 -9 794
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedow podstawowych -376 -861
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
8.5 poréwnywa[nycghy pocze /PO UzE Y -535 -10 655
a) zwiekszenia (z tytutu) 159 15963
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 159 8343
- przyszte $wiadczenia pracownicze wg stanu na 31.12.2000 - -
- zmniejszenie straty z tytutu nabycia 100% udziatow w APl i UNIMEX - -
- korekty konsolidacyjne z 2001 r. przeniesione z wyniku na kapitat ) 115
zapasowy
- sprzedana strata spotek zaleznych - 7 505
b) zmniejszenia (z tytutu) - 6169
- korekty konsolidacyjne z 2001 r. przeniesione z wyniku na kapitat ) 6169
zapasowy
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -376 -861
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -376 -159
9. Wynik netto -2 874 2275
a) zysk netto - 2275
b) strata netto -2 874 -
C) odpisy z zysku - -
1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 29 618 33979
. Kapitat }/v}asny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku ) )
(pokrycia straty)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
i Wyszczegolnienie 2003 2002
1 2 3
A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
) posrednia
1. Zysk (strata) netto -2 874 2275
II. Korekty razem 11 646 12 015
1. Zyski (straty) mniejszosci -2 145 -
) Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw ) )
' wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 7 849 2972
- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej
wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 3348 )
4. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych - -56
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 90 1213
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 292 40
7. Zmiana stanu rezerw 1445 -442
8. Zmiana stanu zapasow -756 1644
9. Zmiana stanu naleznosci 5186 -13 419
10. .Zmiana,stanu zobowiazah krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 2918 2 604
i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 1634 -435
12. Inne korekty -5 049 17 894
1l Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) 8590 14 290
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
L Wplywy 4193 21703
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Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
1. trwatych 141 1071
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4052 20632
a) w jednostkach powiazanych - 7 484
- zbycie aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - 7 484
b) w pozostatych jednostkach 4052 13 148
- zbycie aktywow finansowych 3967 6203
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki 85 34
- inne wptywy z aktywow finansowych - 6911
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
11 Wydatki -7 463 -17 965
1 :[Nr\j,k;i/;cli wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 7376 6847
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne -87 -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -11118
a) w jednostkach powiazanych - -11118
- nabycie aktywow finansowych - -11 118
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci - -
5. Inne wydatki inwestycyjne - -
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3 270 3738
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy - 5 060
1 Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow i i
' kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki - 5 060
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - -
1. Wydatki -3 302 -24 748
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiacicieli -2 115 -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku -
4. Sptaty kredytow i pozyczek -812 -23 501
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych -200 -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego - -
8. Odsetki -175 -1 247
9. Inne wydatki finansowe - -
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -3 302 -19 688
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.111) 2018 -1 660
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym: 2018 -1 660
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1146 2 506
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3164 846
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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DODATKOWE INFORMAC]JE | OBJASNIENIE
A. NOTY OBJASNIAJACE

Noty odjasniajace do skonsolidowanego bilansu

NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2003 2002

a) koszty zakohczonych prac rozwojowych 1419 1460
b) wartosc firm 265 333
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 49 77
- oprogramowanie komputerowe 49 77
d) inne wartosci niematerialne i prawne 508 -
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Warto$ci niematerialne i prawne razem 2 241 1870

W ELZAB S.A. amortyzacja prac rozwojowych, ktore dotycza wyrobow nie produkowanych w 2003 r. obciazyta
pozostate koszty operacyjne w wysokosci 42 tys. zt.
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Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe ZUK ELZAB S.A.
NOTA 1C
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wiasne 2 241 1870
Warto$ci niematerialne i prawne razem 2 241 1870
NOTA 2A
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 2003 2002
a) wartosc firmy - jednostki zalezne 2160 -
b) wartosc firmy - jednostki wspotzalezne - -
c) wartosc firmy - jednostki stowarzyszone - -
Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych, razem 2 160 -
NOTA 2B
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2003 2002
a) wartosc firmy brutto na poczatek okresu - 1072
b) zwiekszenia (z tytutu) 5607 -
- zakup do 100%udziatow UNIMEX - -
- wiaczenie do konsolidacji GENEZY SYSTEM 5607 -
c) zmniejszenia (z tytutu) - -
- roznice kursowe KOMPUTER SERWIS - -
d) wartosc firmy brutto na koniec okresu 5607 1072
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu - 448
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 3447 624
- biezaca amortyzacja wartosci firmy 582 -
- rozliczenie wartosci firmy UNIMEX Sp. z o.0. z tytutu sprzedazy posiadanych ) 624
udziatow
- nieplanowana amortyzacja firmy GENEZA SYSTEM 2 865 -
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 3447 1072
h) wartosc firmy netto na koniec okresu 2160 -

Pierwotna wartosc firmy z konsolidacji GENEZY SYSTEM S.A. zostata ustalona na kwote 3 240 tys. zt. W wyniku
dokonanej korekty bedacej rezultatem przeprowadzonego audytu za 2002 rok wartosc firmy wzrosta o 2367 tys.
zt. Pogorszenie wyniku spotki GENEZA SYSTEM S.A. wynika z odpisow aktualizujacych naleznosci. Cata wartosc
dodatkowej wartosci firmy zostata jednorazowo odniesiona na wynik finansowy. Ponadto, w oparciu o wynik
finansowy GENEZY SYSTEM S.A. za | potrocze 2003 oraz o planowany wynik w Il potroczu br. dodatkowo odpisano
497 tys. zt. Jest to kwota, ktora przewyzszyta prognoze wyniku GENEZY SYSTEM S.A. za 2003 r.

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE

2003

2002

a) wartosc firmy brutto na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

d) wartosc firmy brutto na koniec okresu

)
)
) zmniejszenia (z tytutu)
)
)

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu
h) wartosc firmy netto na koniec okresu
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ZUK ELZAB S.A. Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 2003 2002

a) wartosc firmy brutto na poczatek okresu - -

)
b) zwigkszenia (z tytutu) _ R
) zmniejszenia (z tytutu) - i
)
)

d) wartosc firmy brutto na koniec okresu - -
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu - -
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) - -
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu - -
h) wartosc firmy netto na koniec okresu - -

NOTA 3A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2003 2002
a) Srodki trwate, w tym: 17 656 17 827
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 570 777
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7 866 8 006
- urzadzenia techniczne i maszyny 8265 7 482
- Srodki transportu 67 138
- inne srodki trwate 888 1424
b) srodki trwate w budowie 401 106
c) zaliczki na srodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwale, razem 18 057 17 933

Amortyzacja majatku produkcyjnego nie przejetego przez firme ALFA HI-TECH oraz nie wykorzystywanego przez
podmiot dominujacy w 2003 r. obciazyta pozostate koszty operacyjne w wysokosci 135 tys. zt.

Zabezpieczenia na srodkach trwatych wg stanu na 31.12.2003 r.:
a. ELZAB S.A. - nie wystepuje zabezpieczenie na majatku trwatym Spotki,
b. DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. posiada nastepujace zabezpieczenia na rzeczowym majatku trwatym:
— zabezpieczenie kredytu w PKO BP o /Sochaczew w formie zastawu rejestrowego na $rodkach produkcji
w wysokosci 2 162 tys. zt,
— zabezpieczenie umowy faktoringowej w Pekao Faktoring Sp. z 0.0. w Lublinie w formie umowy przewtaszczenia
srodkow produkcji w wysokosci 3 500 tys. zt.

Spotki grupy kapitatowej nie dzierzawia gruntow uzytkowanych wieczyscie.
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ZUK ELZAB S.A. Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

NOTA 3C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WASNOSCIOWA) 2003 2002
a) wiasne 18 057 17933
Srodki trwate bilansowe razem 18 057 17 933
NOTA 3D

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 2003 2002
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym:

- leasing samochodow - -
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem - -

NOTA 4A

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 2003 2002
a) naleznosci od jednostek powiazanych, w tym: - -
- od jednostek zaleznych (z tytutu) - -
- od jednostek wspotzaleznych (z tytutu) - -
- od jednostek stowarzyszonych (z tytutu) - -
- od znaczacego inwestora (z tytutu) - -
- od jednostki dominujacej (z tytutu) - -
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) - -
Naleznosci dtugoterminowe netto - -
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci - -
Naleznosci dtugoterminowe brutto - -

NOTA 4B

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2003 2002
a) stan na poczatek okresu - -
b) zwiekszenia (z tytutu) - -
) zmniejszenia (z tytutu) - -
d) stan na koniec okresu - -

NOTA 4C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2003 2002

DLUGOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych na koniec i i
okresu
NOTA 4D
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002

a) w walucie polskiej - -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
b1. jednostka/waluta ............... v, - -
tys. zt - -
pozostate waluty w tys. zt - -
Naleznosci dtugoterminowe, razem - -
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ZUK ELZAB S.A.

NOTA 5A

ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH)

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

87

-zakup gruntu

87

) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

87

- grunt

87

NOTA 5B

ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

)
)
c) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu

NOTA 5C

DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2003

2002

a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych niepodlegajacych konsolidacji

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wiasnosci

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

[S2 0 2 I I

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem
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ZUK ELZAB S.A. Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

NOTA 5D
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH 2003 2002
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu 5 6 360
- udzialy i akcje 5 6 360
b) zwigkszenia (z tytutu) 54 14 727
- odpis aktualizujacy odpis akcji RELPOL i ELZAB - 252
- zakup udziatow API, UNIMEX - 9826
- zakup udziatow DOMATOR OMEGA - 4 649
- wiaczenie do konsolidacji Spotki GENEZA SYSTEM-udziat w ELZAB-SOFT 54 -
c) zmniejszenia (z tytutu) - 21082
- odpisy aktualizujace - 5200
- sprzedaz akcji RELPOL - 5233
- korekta konsolidacyjna udziatow DOMATOR OMEGA - 4 649
- sprzedaz udziatow API, UNIMEX - 5976
- sprzedaz akcji ELZAB przez UNIMEX - 24
d) stan na koniec okresu 59 5
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ZUK ELZAB S.A.

NOTA 5H

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1)

b1. jednostka/waluta ............... Lo

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

NOTA 51

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

2003

2002

1

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartosc bilansowa)

a) akcje (wartosc bilansowa)

- korekty aktualizujace wartosc (za okres)

- warto$c na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartosc bilansowa)

- korekty aktualizujace wartosc (za okres)

- warto$c na poczatek okresu

- warto$c wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa)

cl)

- korekty aktualizujace wartosc (za okres)

- warto$c na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (wartosc
bilansowa)

a) akcje (wartosc bilansowa)

- korekty aktualizujace wartosc (za okres)

- warto$c na poczatek okresu

- warto$¢ wedug cen nabycia

b) obligacje (wartosc bilansowa)

- korekty aktualizujace wartosc (za okres)

- warto$c na poczatek okresu

- warto$c wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilanswa):

cl)

- korekty aktualizujace wartosc (za okres)

- warto$c na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (wartosc
bilansowa)

a) akcje (wartosc bilansowa)

- korekty aktualizujace wartosc (za okres)

- warto$c na poczatek okresu

- warto$t¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartosc bilansowa)

- korekty aktualizujace wartosc (za okres)

- warto$c na poczatek okresu

- warto$c wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa)

- korekty aktualizujace wartosc (za okres)
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- warto$c na poczatek okresu - -
- warto$c wedtug cen nabycia - -
D. Z ograniczona zbywalnoscia (wartosc bilansowa) - -
a) akcje i udziaty (wartosc bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- wartos¢ wedtug cen nabycia - -
b) obligacje (wartosc bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- warto$t¢ wedtug cen nabycia - -
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$c bilansowa) - -
- korekty aktualizujace wartosc (za okres) - -
- warto$c na poczatek okresu - -
- wartos¢ wedtug cen nabycia - -
Wartosc wedtug cen nabycia, razem 472
Warto$c na poczatek okresu, razem 5
Korekty aktualizujace warto$c (za okres), razem 54

Wartosc bilansowa, razem

NOTA 5]

UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta ............... v,

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki dtugoterminowe, razem

NOTA 5K

INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE (WG RODZAJU)

2003

2002

Inne inwestycje dtugoterminowe, razem

NOTA 5L

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

2003

2002

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

) zmniejszenia (z tytutu)
d) stan na koniec okresu

NOTA 6A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

2003

2002

1

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,
w tym:

1086

a) odniesionych na wynik finansowy

1 086

- odprawy dla zwalnianych pracownikow

11

- koszty przysztych okresow

67

- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe

235

- niewykorzystane urlopy

137
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1 3
- naliczone odsetki od zobowiazan 3 -
- ujemne roznice kursowe 8 -
- strata podatkowa mozliwa w przysztosci do odliczenia 625 -
b) odniesionych na kapitat wtasny - 590
- odprawy dla zwalnianych pracownikow - 90
- koszty przysztych okresow - 44
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe - 245
- niewykorzystane urlopy - 142
- zarachowane odsetki od kredytow - 6
- naliczone odsetki od zobowiazan - 28
- marza na zapasach - 35
c) odniesionych na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy - -
2. Zwiekszenia 681 1273
a) oglni.esione. na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi roznicami 681 648
przejsciowymi (z tytutu)
- nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno - rentowe 82 36
- zarachowane odsetki od kredytow 20
- koszty przysztych okresow 172 113
- naliczone odsetki od zobowiazah 7 37
- odprawy dla zwalnianych pracownikow 1 14
- niewykorzystane urlopy 23 62
- premia kwartalna 255 240
- fundusz promocyjno - reklamowy 76 118
- ujemne roznice kursowe 21 8
- marza na zapasach 8 -
- fundusz gwarancyjny 36 -
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa i 625
(z tytutu)
- poniesiona strata podatkowa w 2000 r. - 625
c) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi ) )
(z tytutu)
d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
e) odniesione na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy w zwiazku z ujemnymi i i
roznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 342 777
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi roznicami 717 777
przejsciowymi (z tytutu)
- odprawy dla zwalnianych pracownikow 8 93
- koszty przysztych okresow 202 90
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe 94 46
- niewykorzystane urlopy 49 67
- zarachowane odsetki od kredytow - 26
- naliczone odsetki od zobowiazan 10 62
- ujemne roznice kursowe 27 -
- premia kwartalna 240 240
- fundusz promocyjno - reklamowy 76 118
- marza na zapasach - 35
- fundusz gwarancyjny 11 -
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata podatkowa 625 )
(z tytutu)
- poniesiona strata podatkowa w 2000 r. 625 -
c) odniesione na kapitat wiasny w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi i i
(z tytutu)
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z tytutu) - -
e) odniesione na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy w zwiazku z ujemnymi ) )
roznicami przejsciowymi (z tytutu)
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4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 425 1086
razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 425 1086
- odprawy dla zwalnianych pracownikow 4 11
- koszty przysztych okresow 37 67
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno - rentowe 223 235
- niewykorzystane urlopy 111 137
- zarachowane odsetki od kredytow - -
- naliczone odsetki od zobowiazah 2 3
- ujemne roznice kursowe - 8
- strata podatkowa mozliwa w przysztosci do odliczenia - 625
- fundusz gwarancyjny 25 -
- premia kwartalna za IV kwartat 2003 r. 15 -
- marza na zapasach 8 -
b) odniesionych na kapitat wtasny - -
c) odniesionych na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy - -

Przy zachowaniu zasady ostroznosci zgodnie ze znowelizowana Ustawa o rachunkowosci obowiazujaca od dnia
01.01.2002 r. Spotka tworzy aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Dane zaprezentowane w nocie dotyczace poprzednich okresow sa porownywalne.

Aktywa te wykazane sa w bilansie w pozycji dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe jako aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego.

W zmianie stanu aktywow zaprezentowano odroczony podatek dochodowy a tytutu niezrealizowanej marzy, bedacej
skutkiem korekty konsolidacyjnej zapasow produktow ELZAB S.A. w magazynach GENEZY SYSTEM S.A.

Podmioty zalezne nie tworzyty aktywow na odroczony podatek dochodowy.

Stan aktywow na odroczony podatek dochodowy na dzieh 31.12.2003 r. wynosi 425 tys. zt wg specyfikacji
wyszczegolnionej w powyZzszej nocie.

NOTA 6B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: - 70
- koszty prac rozwojowych -
- koszty rozszerzenia Spotki - 70
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 37 -
- opfata notarialna 37 -
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 37 70
NOTA 7
ZAPASY 2003 2002
a) materiaty 4206 4525
b) potprodukty i produkty w toku 143 905
c) produkty gotowe 5345 4439
d) towary 483 340
e) zaliczki na dostawy 56 2
Zapasy, razem 10 233 10 211

W podmiocie dominujacym oraz w Spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0., po przeprowadzeniu analizy pod katem
mozliwosci zagospodarowania nadmiernych i zbednych zapasow, ich przydatnosci do produkcji oraz w wyniku
wyceny na dzieh bilansowy dokonano odpisow aktualizujacych zapasy, likwidacji oraz ztomowania. Skutek obciazyt
pozostate koszty operacyjne.

Szczegotowy opis przeprowadzonych dziatah zawarty jest w Komentarzu Zarzadu.
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Wog stanu na koniec 2003 r. zabezpieczenia na zapasach wystepuja w spotce DOMATOR OMEGA:
— zabezpieczenie gwarancji Banku Handlowego w Warszawie S.A. O/Katowice w postaci przewtaszczenia

zapasow - 1 580 tys. zt,

— zabezpieczenie kredytu bankowego w PKO BP O/Sochaczew w postaci zastawu rejestrowego na zapasach

wyrobow gotowych - 311 tys. zt.

W ELZAB S.A. i w GENEZA SYSTEM S.A. nie wystepuja zabezpieczenia na zapasach.

NOTA 8A
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2003 2002

a) od jednostek powiazanych - -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
- inne - -
- dochodzone na drodze sadowe;j - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 26 761 31492
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 20 450 27980
- do 12 miesiecy 20 450 27980
- powyzej 12 miesiecy - -
- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczeh spotecznych i zdrowotnych oraz

innych Swiadczen 231 2 980
- inne 6 080 532
- dochodzone na drodze sadowe;j - -
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 26 761 31492
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 13 599 11 305
Naleznoésci krotkoterminowe brutto, razem 40 360 42 797

W spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. wystepuje zabezpieczenie udzielonej gwarancji bankowej przez Bank
Handlowy w Warszawie S.A. O/Katowice w formie cesji wierzytelnosci w wysokosci 1 550 tys. zt. W ELZAB S.A.

i w GENEZA SYSTEM S.A. nie wystepuja zabezpieczenia na naleznosciach.

NOTA 8B

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

2003

2002

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

c) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem

d) odpisy aktualizujace wartosc naleznosci od jednostek powiazanych

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem
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NOTA 8C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2003 2002
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 11 305 7970
a) zwiekszenia (z tytutu) 8 606 8903
- odpis aktualizujacy naleznosci 1764 2319
- przejecie rezerw w ramach zakupu ZCP - 5 634
- przeniesienie z naleznosci wekslowych - 950
- wiaczenie do konsolidacji 6 842 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 6312 5568
- umorzenie naleznosci 1769 945
- zaptata naleznosci 578 255
- wylaczenie z konsolidacji spotek API i UNIMEX - 4368
- rozwiazanie odpisu 3965 -
z:(izszdplsow aktualizujacych wartosc naleznosci krotkoterminowych na koniec 13 599 11 305
NOTA 8D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 34 649 42 351
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 5711 446
b1. jednostka/waluta tys./USD
w tys. zt 112 118
b2. jednostka/waluta tys./DM
w tys. zt - -
b3. jednostka/waluta tys./GBP
w tys. zt 286 290
b4. jednostka/waluta tys./EUR
w tys. zt 5313 38
Naleznosci krotkoterminowe, razem 40 360 42 797
NOTA 8E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD 2003 2002
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY
a) do 1 miesiaca 6 831 8 385
b) powyZzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 5658 6416
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 411 1144
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - 565
e) powyzej 1 roku 3204 2263
f) naleznosci przeterminowane 17 490 20 509
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 33 594 39 282
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 144 11302
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 20 450 27 980

Zaprezentowany rozktad czasowy naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty obejmuje naleznosci
brutto, ktore nie zostaty zaptacone do 31.12.2003 r.

W ELZAB S.A. obowiazuja nastepujace zasady platnosci za dostarczone przez Spotke produkty, towary i ustugi
w ramach stosowanej polityki kredytowej:

- limit kredytu uzalezniony od wysokosci rocznych zakupow brutto dokonywanych w ELZAB S.A.,

— odpowiedni termin ptatnosci,

— spfata naleznosci przeterminowanych poprzez zawieranie porozumien z dtuznikami.

Terminy pfatnosci dla odbiorcow ELZAB S.A. sa zalezne od wysokosci przydzielonego limitu kredytu, terminowosci
sptat naleznosci oraz kondycji finansowej odbiorcy. Dystrybutorow ELZAB S.A. obowiazuje 90-dniowy termin pfatnosci
liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym dokonano zakupow. Dla dealerow i odbiorcow indywidualnych ma
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zastosowanie 60-cio lub 30-dniowy termin ptatnosci, takze liczony od ostatniego dnia miesiaca, w ktorym dokonano
zakupow.

ELZAB S.A. konsekwentnie traktuje odbiorcow nieregulujacych zobowiazah w terminie. W przypadkach
niewywiazywania sie z ustalonych warunkow ptatnosci przy realizacji kolejnych zamowieh nastepuje zmiana

warunkow ptatnosci na gorsze, tj. przedptate, zaptate w kasie, lub blokada dostaw do klienta.

Podmioty zalezne dla normalnego toku sprzedazy stosuja dla swoich odbiorcow terminy pfatnosci od 14 do 21 dni
a dla odbiorcow strategicznych od 30 do 60 dni w zaleznosci od wywiazywania sie z warunkow umow.

Terminy ptatnosci z faktur przekazanych do faktoringu wynosza 90 dni.

DOMATOR OMECGA i GENEZA SYSTEM stosuja 14-21 dniowe terminy pfatnosci dla odbiorcow, dla odbiorcow
strategicznych terminy ptatnosci wynosza 30-60 dni.

NOTA 8F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) 2003 2002
- Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPEACONE W OKRESIE

a) do 1 miesiaca 2510 2 169
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 1155 2 807
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 989 2 468
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 557 1757
e) powyzej 1 roku 12279 11308
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 17 490 20 509
f) odpisy .aktualizujace wartosc naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 13012 11 255
przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 4478 9253

NOTA 9

Naleznosci sporne wg stanu na 31.12.2003 r. wynosza 6 291 tys. zk:

Cata kwota tych naleznosci jest objeta rezerwa.

Naleznosci przeterminowane wg stanu na 31.12.2003 r. wynosza 17 490 tys. zt.

Z tej kwoty rezerwa objeto naleznosci w wysokosci 13 012 tys. zt. Pozostata kwote naleznosci w wysokosci 4 478

tys. zt stanowia naleznosci, ktorych okres przeterminowania nie przekracza 6 miesiecy i wg naszej oceny brak jest
podstaw do traktowania ich jako niesciagalne.

NOTA 10A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2003 2002
1 2 3
a) w jednostkach zaleznych - -
- udziaty lub akcje - -
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach - -
- dtuzne papiery wartosciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
b) w jednostkach wspotzaleznych - -
- udziaty lub akcje - -
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach - -
- dtuzne papiery wartosciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
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c) w jednostkach stowarzyszonych - -
- udziaty lub akcje - -
- naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
d) w znaczacym inwestorze - -
- udziaty lub akcje - -
- naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
e) w jednostce dominujacej - -
- udziaty lub akcje - -
- naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
f) w pozostatych jednostkach - 3967
- udziaty lub akcje - -
- naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) - -
- weksle kontrahentow handlowych - 3967
- udzielone pozyczki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) - -
g) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3164 846
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3 164 745
- inne $rodki pieniezne - -
- inne aktywa pieniezne - 101
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 3164 4813
NOTA 10B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA 2003 2002
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej - 3967
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
pozostate waluty w tys. zt - -
Papiery wartosciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa finansowe, razem - 3967
NOTA 10C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA 2003 2002
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)
1 2 3
A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartosc bilansowa) - -
a) akcje (wartosc bilansowa) - -
- warto$c godziwa - -
- warto$c rynkowa - -
- wartos¢ wedtug cen nabycia - -
b) obligacje (wartosc bilansowa) - -
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- warto$c godziwa

- wartosc rynkowa

- warto$c wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa)

c1) weksle kontrahentow handlowych

- warto$c godziwa

- wartosc rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (wartosc
bilansowa)

a) akcje (wartosc bilanswa):

- wartos¢ godziwa

- warto$c rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartosc bilansowa)

- wartosc godziwa

- wartosc rynkowa

- warto$c wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa)

- warto$c godziwa

- wartosc rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (wartosc
bilansowa)

a) akcje (wartosc bilansowa)

- wartosc godziwa

- warto$c rynkowa

- warto$t¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartosc bilansowa)

- warto$c godziwa

- wartosc rynkowa

- warto$c wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa)

3967

c1) weksle kontrahentow handlowych

3967

- warto$c godziwa

3967

- wartosc rynkowa

3967

- wartos¢ wedtugcen nabycia

6 091

D. Z ograniczona zbywalnoscia (wartosc bilansowa)

a) akcje i udziaty (wartosc bilansowa)

- wartosc godziwa

- warto$t rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartosc bilansowa)

- warto$c godziwa

- wartosc rynkowa

- warto$c wedtug cen nabycia

¢) inne - wg grup rodzajowych (wartosc bilansowa)

cl)

- warto$c godziwa

- warto$c rynowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

6 091

WartoSc na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujace wartosc (za okres), razem

2124

Wartos$c bilansowa, razem

3967
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NOTA 10D

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej - -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
b1. jednostka/waluta ............... Lo, - -
pozostate waluty w tys. zt - -
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem - -

NOTA 10E

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 3085 772
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 79 74
b1. jednostka/waluta tys./USD
w tys. zt 77 74
b2. jednostka/waluta tys./EUR
w tys. zt 2 -
pozostate waluty w tys. zt
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 3164 846
NOTA 10F

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (WG RODZAJU) 2003 2002

Inne inwestycje krotkoterminowe, razem - -

NOTA 10G

INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej - -
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) - -
b1. jednostka/waluta ............... v, - -
tys. zt - -
pozostate waluty w tys. zt - -
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem - -

NOTA 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 670 508
- koszty prac rozwojowych 570 436
- koszty remontu 17 16
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 83 19
- wynajem powierzchni reklamowych - 32
- koszty serwisu - 5
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 5 16
- koszty roku nastepnego 5 16
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 675 524

NOTA 12

Nie wystepuje.
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NOTA 13
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
. Wartosc
Rodzaj L] serii / Prawo do
. . | ograni- . - Sposob . .
. o Rodzaj | uprzywi- 3 Liczba | emisji wg krvei Data reje- | dywiden-
Seria / emisja akcji lejowania czema akcji wartosci | POVl stracji dy
. praw do . kapitatu
akgji akaii nominal- (od daty)
) nej
wptata
A zwykte 810 000 11 016 | gotowko- | 92-12-01 | 97-01-01
wa
- co do wpiata
B imienne tosu 150 000 2 040| gotowko- | 97-09-17 | 97-09-17
& wa
wpfata
C zwykte 291 546 3965 | gotowko- | 98-03-11 | 97-01-01
wa
Liczba akcji razem 1251546
Kapital zakltadowy, razem 17 218
Wartos$c nominalna jednej akcji = 13,60 zt

W 2003 r. nie nastapita zmiana kapitatu akcyjnego Spotki.
Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy wg stanu na 31.12.2003 r. jest nastepujaca:

MWCR S.p.A.

RELPOL 1 Sp. z o.0.

RELPOL 2 Sp. z o.0.

RELPOL 5 Sp. z o.0.

515 556 szt. akcji - 41,19% kapitatu
522 336 gtosow

37 000 szt. akcji
185 000 gtosow

31 619 szt. akgji
158 095 gtosow

37 000 szt. akcji
185 000 gtosow

- 2,95% kapitatu
- 9,99% gtosow na WZA

- 2,52% kapitatu
- 8,53% gtosow na WZA

- 2,95% kapitatu
- 9,99% gtosow na WZA

- 28,21% gtosow na WZA

W zwiazku z tym, ze Spotka MWCR S.p.A. jest whascicielem spotek Relpol 1, 2 i 5, posiada ona tacznie 56,73%
gtosow na WZA i 49,63% udziatu w kapitale Spotki.

Pozostate podmioty:

POLSIN PRIVATE Lt

Skarb Panhstwa

d.

pozostali akcjonariusze

Ogotem:

liczba akcji

liczba gtosow na WZA

203 657 szt. akcji - 16,28% kapitatu
346 085 gtosow

40 668 szt. akgji
40 668 gtosow

- 3,25% kapitatu
- 2,20% gtosow na WZA

386 046 szt. akcji - 30,86% kapitatu
414 362 gtosow

- 18,69% gtosow na WZA

- 22,39% gtosow na WZA

1251 546 szt. (150 000 akcji Serii B uprzywilejowanych co do gtosow 1:5)
1851 546

Zarowno MWCR S.p.A. jak i POLSIN PRIVATE Ltd. maja swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej ELZAB S.A.
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NOTA 14
AKCJE (UDZIALY) WLASNE

Wartosc wg ceny

Liczba :
nabycia

Wartosc bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Wartosc wg ceny

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba & Wartosc bilansowa
nabycia
NOTA 15
KAPITAL ZAPASOWY 2003 2002
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12189 11166
b) utworzony ustawowo - -

c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana ustawowo
(minimalng) warto$c

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow - -
e) inny (wg rodzaju) - -

Kapital zapasowy, razem 12 189 11 166
NOTA 16

KAPITAL Z AKTUALIZAC)I WYCENY 2003 2002
a) z tytutu aktualizacji srodkow trwatych 3461 3479

b) z tytutu zyskow / strat z wyceny instrumentow finansowych - -
c) z tytutu podatku odroczonego - -
d) roznice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicznych - -
e) inny (wg rodzaju) - -
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 3461 3479

NOTA 17
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) 2003 2002

Pozostate kapitaty rezerwowe, razem - -

NOTA 18

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (Z TYTULU) 2003 2002
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego, razem - -
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NOTA 19
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI 2003 2002
Stan na poczatek okresu 4775 7
a) zwiekszenia (z tytutu) 616 4775
- udziat mniejszosci w kapitale DOMATOR OMEGA - 4775
- korekta konsolidacyjna z tytutu ujemnych kapitatow udziatowcow 523 i
mniejszosciowych w GENEZA SYSTEM (pozostate koszty operacyjne)
- udziat mniejszosci w biezacym wyniku GENEZY SYSTEM S.A. 93 -
b) zmniejszenia (z tytutu) 2814 7
- sprzedaz udziatow w KOMPUTER SERWIS - 7
- udziat mniejszosci w biezacym wyniku DOMATOR OMEGI Sp. z o.o. 2145 -
- kapitat mniejszoSci GENEZY SYSTEM S.A.-w wyniku wyceny po badaniu 523 )
raportu na koniec ubiegtego roku
- korekta kapitatow mniejszosciowych DOMATOR OMEGI Sp. z o0.0. z tytutu 53 )
wyceny po badaniu raportu na koniec ubiegtego roku
- pplfryci,e straty przypadajacej na grupe kapitatowa z tytutu ujemnych kapitatow 93 i
mniejszosci
Stan kapitalow mniejszosci na koniec okresu 2577 4775
NOTA 20A
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 2003 2002
a) ujemna wartosc firmy - jednostki zalezne 199 354
b) ujemna wartosc firmy - jednostki wspotzalezne - -
c) ujemna wartosc firmy - jednostki stowarzyszone - -
Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych, razem 199 354

W dniu 30.12.2002 roku ELZAB S.A. osiagnat 51,17% gtosow na WZU DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.
W oparciu o bilans DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. na 31.12.2002 r. wyliczono rezerwe kapitatowa z konsolidacji

(tys. zb):
— cena nabycia 4649
— aktywa netto przypadajace na zakupione udziaty (51,17% x 9 779 tys. zt) 5 003
— rezerwa kapitatowa z konsolidacji 354

Rezerwa kapitatowa z konsolidacji bedzie odpisywana przez 3 lata na rachunek wynikow.

W | potroczu 2003 r. dokonano powtornej wyceny ujemnej wartosci firmy w zwiazku z otrzymanym raportem
po badaniu sprawozdania finansowego DOMATORA OMEGI Sp. z o.0. Ujemna wartosc firmy zmniejszyta sie
0 56 tys. zt

Biezacy odpis ujemnej wartosci firmy wynosi 100 tys. zt

W lutym 2004 r. ELZAB S.A. zbyt posiadane udziaty w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

NOTA 20B
ZMIANA STANU UJEMNE] WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZNE 2003 2002
a) ujemna wartosc firmy brutto na poczatku okresu 354 -
b) zwiekszenia (z tytutu) - 354
- nabycie 100% udziatow w API - -
- nabycie udziatow DOMATOR OMEGA - 354
) zmniejszenia ( z tytutu) 56 -
- korekta ujemnej wartosci firmy DOMATOR OMEGI z tytutu powtornej wyceny 56 )
po badaniu raportu za ubiegty rok
d) ujemna wartosc firmy brutto na koniec okresu 298 354
e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu - -
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 99 -
- odpis ujemnej wartosci firmy API - -
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 99 -
h) ujemna wartosc firmy netto na koniec okresu 199 354
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NOTA 20C

ZMIANA STANU UJEMNE] WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE

2003

2002

a) ujemna wartosc firmy brutto na poczatku okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)
)

d) ujemna wartoscfirmy brutto na koniec okresu

C) zmniejszenia ( z tytu’ru)
)

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu
h) ujemna wartosc firmy nettona koniec okresu

NOTA 20D

ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

2003

2002

a) ujemna wartosc firmy brutto na poczatku okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)
)

d) ujemna wartosc firmy brutto na koniec okres

C) zmniejszenia ( z tytu’ru)
)

e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu
h) ujemna wartosc fimy netto na koniec okresu

NOTA 21A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

2003

2002

1

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu,
w tym:

145

324

a) odniesionej na wynik finansowy

145

324

- ulga inwestycyjna zastosowana 1997-1999

144

267

- rezerwa z tytutu dodatnich roznic kursowych

57

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic przejsciowych
(z tytutu)

- rezerwa na dodatnie roznice kursowe

o)) )} |

b) odniesione na kapitat whasny w zwiazku z dodatnimi roznicami przejsciowymi
(z tytutu)

c) odniesione na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy w zwiazku z dodatnimi
roznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia

94

180

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi roznicami
przejsciowymi (z tytutu)

94

180

- ulga inwestycyjna zastosowana 1997-1999

88

123

- zrealizowane roznice kursowe

57

b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi roznicami przejsciowymi
(z tytutu)

c) odniesione na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy w zwiazku z dodatnimi
roznicami przejSciowym

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem

57

145

a) odniesionej na wynik finansowy

57

145

- ulga inwestycyjna zastosowana 1997-1999

56

144

- rezerwa z tytutu roznic kursowych
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b) odniesionej na kapitat wtasny . -
c) odniesionej na wartosc firmy lub ujemna wartosc firmy - -

W 2003 r. w podmiocie dominujacym rozwiazano rezerwe na podatek dochodowy z tytutu ulg inwestycyjnych
zastosowanych w latach 1997 - 1999 w wysokosci 88 tys. zt.

Na dzieh 31.12.2003 r. stan rezerwy na podatek dochodowy wynosi 57 tys. zt i obejmuje
— rezerwe dotyczaca ulg inwestycyjnych 56 tys. zt
- rezerwe z tytutu dodatnich roznic kursowych 1 tys. zt

W DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. i w GENEZA SYSTEM S.A. nie tworzono rezerwy na odroczony podatek
dochodowy.

NOTA 21B
ZMIANA STANU DEUDOTERMINOWE] REZERWY NA SWIADCZENIA 2003 2002
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 789 773
- nagrody jubileuszowe i odprawy 789 773
b) zwiekszenia (z tytutu) 304 50
- utworzenie rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 304 50
c) wykorzystanie (z tytutu) - -
d) rozwiazanie (z tytutu) - -
- zmniejszenie zatrudnienia - -
e) przeksiegowania na rezerwy krotkoterminowe - 34
f) stan na koniec okresu 1093 789
- nagrody jubileuszowe i odprawy 1093 789
NOTA 21C
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE] REZERWY NA SWIADCZENIA 2003 2002
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 631 928
- nagrody jubileuszowe i odprawy 80 100
- niewykorzystane urlopy pracownicze 509 506
- odprawy dla zwalnianych pracownikow 42 322
b) zwiekszenia (z tytutu) 86 384
- nagrody jubileuszowe i odprawy - 114
- niewykorzystane urlopy pracownicze 83 172
- odprawy dla zwalnianych pracownikow 3 49
- przyjecie w ramach zakupu ZPC - niewykorzystane urlopy pracownicze - 49
c) wykorzystanie (z tytutu) 29 681
- nagrody jubileuszowe i odprawy - 134
- niewykorzystane urlopy pracownicze 7 218
- odprawy dla zwalnianych pracownikow 22 329
d) rozwiazanie (z tytutu) - -
e) stan na koniec okresu 688 631
- nagrody jubileuszowe i odprawy 80 80
- niewykorzystane urlopy pracownicze 585 509
- odprawy dla zwalnianych pracownikow 23 42
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NOTA 21D
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DtUGOTERMINOWYCH 2003 2002
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu - -
b) zwiekszenia (z tytutu) - -
c) wykorzystanie (z tytutu) - -
d) rozwiazanie (z tytutu) - -
e) stan na koniec okresu - -
NOTA 21E
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH 2003 2002
(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu 90 72
- pozostate - 72
- wypfata za racjonalizacje 71 -
- zakup uzywanych kas 19 -
b) zwiekszenia (z tytutu) 2285 5309
- strata ze sprzedazy udziatow DOMATOR OMEGA 338 -
- fundusz promocyjno - reklamowy 293 420
- premia kwartalna pracownikow 1056 1084
- koszty przysztych okresow 240 -
- wypfata za racjonalizacje 228 -
- fundusz gwarancyjny 130 -
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci - 3451
- pozostate (wyptata na racjonalizacje, przerobka kas i inne Swiadczenia i 354
pracownicze)
c) wykorzystanie (z tytutu) 1736 5290
- koszty przysztych okresow 202 -
- wypfata za racjonalizacje 185 -
- fundusz promocyjno - reklamowy 293 420
- premia kwartalna pracownikow 1056 1084
- fundusz gwarancyjny - -
- prawdopodobne straty z tytutu naleznosci - 3451
- pozostate - 335
d) rozwiazanie (z tytutu) 19 -
- zakup uzywanych kas 19 -
e) stan na koniec okresu 620 91
- wypfata za racjonalizacje 114 72
- zakup uzywanych kas - 19
- strata ze sprzedazy udziatow DOMATOR OMEGA 338 -
- fundusz gwarancyjny 130 -
- pozostate 38 -
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NOTA 22A

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

2003

2002

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki

- 7 tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

- kredyty i pozyczki

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

NOTA 22B

BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA

2003

2002

a) powyzej 1 roku do 3 lat

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowiazania dtugoterminowe, razem
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NOTA 22C

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1)

b1. jednostka/waluta ............... Lo,

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Zobowiazania dtugoterminowe, razem

NOTA 23A

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

2003

2002

1

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

c) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- 7 tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
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- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen

- z tytutu wynagrodzeh

- inne (wg rodzaju)

g) fundusze specjalne (wg tytutow)

Zobowiazania krotkoterminowe, razem

28 311

W grupie kapitatowej ELZAB S.A. wystepuja nastepujace zabezpieczenia wekslowe (w tys. zt):

w ELZAB S.A.:

— zabezpieczenie wekslowe umowy leasingowej w firmie CLIF

w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.:

422

— weksel wtasny gwarancyjny in blanco na zabezpieczenie kredytu bankowego w PKO BP O/Sochaczew 800

— weksel wlasny gwarancyjny in blanco na zabezpieczenie umowy faktoringu

w Pekao Faktoring Sp. z 0.0. w Lublinie

— weksel wiasny gwarancyjny in blanco na zabezpieczenie umowy leasingu

w BEL Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie

W Spotce GENEZA SYSTEM S.A. nie wystepuje zabezpieczenie wekslowe.

2 000

261
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NOTA 23B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002

a) w walucie polskiej 27 871 26 102
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 440 220
b1. jednostka/waluta tys./DM

w tys. zt - -
b2. jednostka/waluta tys./GBP

w tys. zt 206 -
b3. jednostka/waluta tys./EUR

w tys. zt 100 128
b4. jednostka/waluta tys./JPY

w tys. zt 89 6
b5. jednostka/waluta tys./USD

w tys. zt 38 86
pozostate waluty w tys. zt 7 -
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 28 311 26 322
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NOTA 24A
ZMIANA STANU UJEMNE] WARTOSCI FIRMY 2003 2002
Stan na poczatek okresu - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu - -
NOTA 24B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 60 54
- dtugoterminowe (wg tytutow) - -
- krotkoterminowe (wg tytutow) 60 54
- koszty badania bilansu 60 54
- inne - -
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 676 864
- dtugoterminowe (wg tytutow) 570 777
- wieczyste uzytkowanie gruntu 570 777
- krotkoterminowe (wg tytutow) 106 87
- przedptata na zakup DOMATOR OMEGA 106 87
- pozostate - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 736 918
NOTA 25

Do wyliczenia wartosci ksiegowej na 1 akcje przyjeto kapitaty wiasne Spotki wg stanow na 31.12.2003 r.,
31.12.2002 r.

Liczba akcji na koniec tych okresow nie zmieniata sie i wynosita 1 251 546 sztuk.

ELZAB S.A. przewiduje w 2004 r. (pazdziernik) podniesienie kapitatu w wyniku publicznej emisji akcji o kwote
okoto 10.000 tys. zt. Zaktadajac cene emisyjna na poziomie aktualnej ceny gietdowej w wysokosci 14 zt za akcje,
w wyniku emisji iloS¢ akcji wzrosnie do poziomu 1 965 832 sztuk. Sredniowazona liczba akcji za rok do wyliczenia
rozwodnionej wartoSci ksiegowej na 1 akcje jest nastepujaca:

1251 546 x 274 dni /366 + 1 965 832 x 92 dni /366 = 1 431 093

NOTA 26A

NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 2003 2002
a) otrzymanych gwarancji i poreczeh, w tym: - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspotzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
b) pozostate (z tytutu) - -
- w tym: od jednostek zaleznych - -
- w tym: od jednostek wspotzaleznych - -
- w tym: od jednostek stowarzyszonych - -
- w tym: od znaczacego inwestora - -
- w tym: od jednostki dominujacej - -
Naleznosci warunkowe od jednostek powiazanych, razem - -
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NOTA 26B
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA RZECZ JEDNOSTEK POWIAZANYCH
(Z TYTULU) 2003 2002
a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: - -
- na rzecz jednostek zaleznych - -
- na rzecz jednostek wspotzaleznych - -
- na rzecz jednostek stowarzyszonych - -
- na rzecz znaczacego inwestora - -
- na rzecz jednostki dominujacej - -
b) pozostate (z tytutu) - -
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych - -
- w tym: na rzecz jednostek wspotzaleznych - -
- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych - -
- w tym: na rzecz znaczacego inwestora - -
- w tym: na rzecz jednostki dominujacej - -
Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych, razem - -
Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
NOTA 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 2003 2002
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAXALNOSCI)
- wyroby gotowe 51942 38 645
- ustugi 7759 3719
- w tym: od jednostek powiazanych 6 8
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 59 701 42 364
- w tym: od jednostek powiazanych 6 8
NOTA 27B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 2003 2002
(STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj 57 872 41 267
- w tym: od jednostek powiazanych 6 8
- wyroby gotowe 50 115 37 556
- ustugi 7 757 3711
- w tym: od jednostek powiazanych 6 8
b) eksport 1829 1097
- wyroby gotowe 1827 1089
- ustugi 2 8
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 59 701 42 364
- w tym: od jednostek powiazanych 6 8
NOTA 28A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 2003 2002
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
- towary 32 381 13 848
- materiaty 11357 8519
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 43738 22 367
- w tym: od jednostek powiazanych - -
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NOTA 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 2003 2002
(STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj 42 386 22 359
- towary 31031 13 842
- materiaty 11 355 8517
- w tym: od jednostek powiazanych - -
b) eksport 1352 8
- towary 1350 6
- materiaty 2 2
- w tym: od jednostek powiazanych - -
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 43 738 22 367
- w tym: od jednostek powiazanych - -
NOTA 29
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2003 2002
a) amortyzacja 4 586 3090
b) zuzycie materiatow i energii 36 932 18 836
c) ustugi obce 6 666 4955
d) podatki i optaty 852 771
e) wynagrodzenia 9614 6515
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1862 1207
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1267 1158
Koszty wedtug rodzaju, razem 61779 36 532
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczeh miedzyokresowych -2713 -614
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielko$c ujemna) -2 759 -1270
Koszty sprzedazy (wielko$t ujemna) -5 060 -3284
Koszty ogolnego zarzadu (wielkosS¢ ujemna) -9 360 -8 616
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 41887 22 748
NOTA 30
INNE PRZYCHODY OPERACY]NE 2003 2002
a) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 54 8011
- na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci - 7125
- na odprawy dla zwalnianych pracownikow 22 329
- na nagrody jubileuszowe - 134
- na niewykorzystane urlopy - 77
- na naprawy gwarancyjne i wynik probki kas Il generacji - -
- na nadmierne zapasy materiatow i wyrobow 32 332
- na majatek trwaty - 14
b) korekta odpisu aktualizujacego naleznosci 1995 816
c) pozostate, w tym: 2 509 1866
- koszty procesowe 206 74
- przychody z dzierzaw majatku trwatego 2 081 1669
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 85 87
- przychody z dziatalnosci socjalnej - 16
- inne 137 20
Inne przychody operacyjne, razem 4558 10 693
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NOTA 31
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2003 2002
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 390 3802
- na prawdopodobne straty z tytutu naleznosci - 3451
- na niewykorzystane urlopy 84 221

- na naprawy gwarancyjne i wynik probki kas Il generacji - -
- na odprawy dla zwalnianych pracownikow - -

- na nagrody jubileuszowe 306 130
b) spisanie naleznosci 200 -
c) pozostate, w tym: 2278 1371
- amortyzacja oddanego w dzierzawe majatku trwatego 924 833

- korekta konsolidacyjna dotyczaca ujemnych kapitatow mniejszosci z tytutu

dodatkowe wyceny )23 )
- amortyzacja niewykorzystanych Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i 177 157
prawnych

- spisanie prac rozwojowych zakohczonych niepowodzeniem - -
- umorzenie ustanowionego prawa wieczystego uzytkowania gruntu 85 87
- zasadzone koszty wynagrodzen 23 44
- koszty egzekucyjne, sadowe i procesowe 87 103
- koszty utrzymania osrodkow wczasowych 208 23
- umorzenie wartosci firmy 68 -
- inne 183 124
Inne koszty operacyjne, razem 2 868 5173

Zaprezentowana w skonsolidowanym rachunku wynikow wartos¢ odpisow aktualizujacych aktywa niefinansowe
w wysokosci 4 856 tys. zt obejmuje:
1. odpisy aktualizujace naleznosci oraz naleznosci wekslowe dokonane w podmiocie dominujacym i podmiotach
zaleznych w wysokoSci 2 444 tys. zt,
2. aktualizacje aktywow trwatych i obrotowych w wysokosci 2 412 tys. zt.

Aktualizacja ta, dokonana w wyniku przeprowadzanych na biezaco przegladow zapasow pod katem ich przydatnosci
i racjonalnego zagospodarowania oraz urealnienia kosztu wytworzenia do poziomu ceny sprzedazy mozliwej do
uzyskania, objeto zapasy materiatow, towarow, produkcji w toku oraz wyrobow gotowych. Ponadto, w spotce
DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. aktualizacja objeto srodki trwate stuzace do produkcji sznurka polipropylenowego
w wyniku zaniechania dziatalnosci.

Inne koszty operacyjne obciazyt rowniez skutek przeprowadzonej w podmiocie dominujacym likwidacji i ztomowania
w wysokosci 206 tys. zt zapasow zbednych i nadmiernych, ktore utracity swoja przydatnosc.

NOTA 32A

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH 2003 2002

a) od jednostek powiazanych, w tym: - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspotzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
b) od pozostatych jednostek - -

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w zyskach, razem - -
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NOTA 32B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2003 2002
a) z tytutu udzielonych pozyczek - -
- od jednostek powiazanych, w tym: - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspotzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -
- od pozostatych jednostek - -
b) pozostate odsetki 631 439
- od jednostek powiazanych, w tym: - -
- od jednostek zaleznych - -
- od jednostek wspotzaleznych - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od znaczacego inwestora - -
- od jednostki dominujacej - -

- od pozostatych jednostek 631 439
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 631 439
NOTA 32C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2003 2002
a) korekta odpisu aktualizujacego, z tytutu 125 1152
- odsetek 125 72
- dyskonta - 1080
b) pozostate, w tym - 76
- przychod z tytutu kary umownej - 32
- inne - 44
Inne przychody finansowe, razem 125 1228
NOTA 33A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2003 2002
a) od kredytow i pozyczek 174 1035
- dla innych jednostek 174 1035
b) pozostate odsetki 452 181
- dla innych jednostek 452 181
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 626 1216
NOTA 33B
INNE KOSZTY FINANSOWE 2003 2002
a) nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi 19 394
b) odpisy aktualizujace, z tytutu: 140 586
- odsetek od naleznosci 140 370
- dyskonta weksli - 216
c) pozostate, w tym: 1178 449
- wynik na sprzedazy wierzytelnosci 1064 237
- prowizje od kredytow - 212
- faktoring 108 -
- inne 6 -
Inne koszty finansowe, razem 1337 1429

Inne koszty finansowe w 2003 r. obciazone zostaty nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi w wysokosci
19 tys. zt.
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Dodatnie roznice kursowe:
— zrealizowane 68
-z wyceny bilansowej 40

Ujemne roznice kursowe:
— zrealizowane 111
-z wyceny bilansowej 16

W pozycji kosztow finansowych: strata ze zbycia inwestycji — wykazano rezerwe na przyszta strate z tytutu sprzedazy
HOLDINGOWI DOMATOR udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. Naleznos¢ ELZAB S.A. z tego
tytutu zostata zredukowana o 40% w zwiazku z zatwierdzeniem przez sad postepowania uktadowego HOLDINGU

DOMATOR z wierzycielami.

NOTA 34

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIALOW
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

2003

2002

a) zysk ze sprzedazy udziatow i akgji

- w jednostkach zaleznych

- w jednostkach wspotzaleznych

- w jednostkach stowarzyszonych

b) strata ze sprzedazy udziatow i akcji

- w jednostkach zaleznych

- w jednostkach wspotzaleznych

- w jednostkach stowarzyszonych

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych, razem

W okresie sprawozdawczym nie nastapita sprzedaz udziatow w jednostkach zaleznych.

NOTA 35

ZYSKI NADZWYCZAJNE

2003

2002

a) losowe

b) pozostate (wg tytutow)

8288

- sprzedaz zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa

7 547

- rozliczenie korekt konsolidacyjnych, w zwiazku ze sprzedaza udziatow Spotek

741

- inne

Zyski nadzwyczajne, razem

8 291

NOTA 36

STRATY NADZWYCZAJNE

2003

2002

a) losowe

18

b) pozostate (wg tytutow)

198

10137

- wartosc aktywow sprzedanych zorganizowanych czesci przedsiebiorstw

7 209

- rozliczenie korekt konsolidacyjnych, w zwiazku ze sprzedaza udziatow Spotek

2928

- umorzone naleznosci z postepowania ugodowego

198

Straty nadzwyczajne, razem

198

10 155
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NOTA 37A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2003 2002
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -2 472 1631
2. Korekty konsolidacyjne 2239 -2 819
3. Roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
p 7 547 -1 715
dochodowym (wg tytutow)
- trwate roznice pomiedzy wynikiem brutto a dochodem do opodatkowania
. 4 340 2188
podatkiem dochodowym
- przejsciowe roznice pomiedzy wynikiem brutto a dochodem do opodatkowania
. 4343 -3 903
podatkiem dochodowym
- korekta o ujemne podstawy opodatkowania spotek zaleznych 1409 -
- strata z lat ubieglych -2 543 -
- darowizna ) R
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7314 -2 903
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 27% 1975 -
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, 1975 31
w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 1975 31

Skonsolidowana strata brutto za 2003 rok zostata obciazona podatkiem dochodowym biezacym w podmiocie
dominujacym na skutek dodatniej podstawy opodatkowania, ktora powstata w wyniku korekt o przychody i koszty
nie stanowiace odpowiednio przychodow podatkowych i kosztow uzyskania przychodow. Na poziom roznic
pomiedzy strata brutto a podstawa opodatkowania wptynety dokonane korekty konsolidacyjne oraz ujemna podstawa
opodatkowania w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. GENEZA SYSTEM S.A. oraz podmiot dominujacy odliczyty

strate z lat ubiegtych.

NOTA 37B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU 2003 2002
ZYSKOW | STRAT
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrocenia sie roznic 673 1273
przejéciowych i )
- zmpiejszenie (z.wi(;kszcini.e) z tytu.’ru z poprzednio niheujetej straty podatkowej, 88 123
ulgi podatkowej lub roznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na 1342 742
odroczony podatek dochodowy
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) -9 -21
- rezerwa na dodatnie roznice kursowe -1 -56
- podatek dochodowy z tytutu zrealizowanej marzy na zapasach -8 35
Podatek dochodowy odroczony, razem 572 -675

Odroczony podatek dochodowy w wysokosci 572 tys. zt wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
stanowi roznice miedzy stanem na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego aktywow i rezerw na odroczony
podatek dochodowy tworzonych zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci przez podmiot dominujacy.

W wartosci tej uwzgledniony zostat rowniez podatek od niezrealizowanej marzy z tytutu zwiekszenia zapasow
produktow ELZAB S.A. w spotce zaleznej GENEZA SYSTEM S.A. Szczegdtowe specyfikacje dotyczace zmiany stanu
aktywdw i rezerw na odroczony podatek zawieraja noty 6a i 21a.

NOTA 37C

tACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 2003 2002
- ujetego w kapitale wiasnym - -
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy - -
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NOTA 37D
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 2003 2002
DOTYCZACY
- dziatalnosci zaniechanej - -
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych - -
NOTA 38
POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY),
¢ 2003 2002
Z TYTULU
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), razem - -
NOTA 39
ZYSK (STRATA) NETTO 2003 2002
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 1217 2275
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -4 005 -2 784
c) zyski (straty) netto jednostek wspotzaleznych - -
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych - -
e) korekty konsolidacyjne -86 -2.784
- na wyniku brutto -2 239 -
- na podatku dochodowym z tytutu niezrealizowanej marzy na zapasach 8 -
- strata udziatowcow mniejszosciowych 2145 -
Zysk (strata) netto -2 874 2275

Zgodnie z Uchwata Nr 2 WZA z dnia 10 czerwca 2003 r. ELZAB S.A. zysk netto za 2002 r. w kwocie 2 274 578,60
zt przeznaczony zostat na:

— zwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 159 390,92 zt,

- wyptate dywidendy w kwocie 2 115 187,68 zt.

Ponadto strate z lat ubiegtych wynikajaca ze skutkow przeksztatcenia sprawozdania finansowego za 2001 r. w celu
zapewnienia porownywalnosci danych z tytutu zmian zastosowanych zasad rachunkowosci w 2002 r. w wysokosci
159 390,92 zt spotka pokryta z kapitatu zapasowego.

Zarzad ELZAB S.A. proponuje przeznaczenie zysku netto za 2003 r. na pokrycie kapitatu zapasowego spotki.
Zysk netto za 2002 rok w kwocie 135 874,20 zt wspolnicy DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. przeznaczyli na:
— pokrycie straty z lat ubiegtych w kwocie 49 248,30 zt,
- zwiekszenie kapitatu zapasowego o kwote 86 525, 90 zt.
Akcjonariusze GENEZA SYSTEM S.A. pokryli strate bilansowa netto za 2002 rok w wysokosci 2 492 622,58 zt z zysku
z lat przysztych.

NOTA 40

Do wyliczenia zysku na 1 akcje przyjeto wyniki netto spotki za 2003 r. i za 2002 r.
Liczba akcji w okresach sprawozdawczych nie zmieniata sie i wynosita 1 251 546 sztuk.

ELZAB S.A. przewiduje w 2004 r. (pazdziernik) podniesienie kapitatu w wyniku publicznej emisji akcji o kwote
okoto 10 000 tys. zt. Zaktadajac cene emisyjna na poziomie aktualnej ceny gietdowej w wysokosci 14 zt za akcje,
w wyniku emisji ilos¢ akcji wzrosnie do poziomu 1 965 832 sztuk. Sredniowazona liczba akcji za rok do wyliczenia
rozwodnionego zysku na 1 akcje jest nastepujaca:

1251 546 x 274 dni /366 + 1 965 832 x 92 dni/ 366 =1 431 093
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Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych

Grupa kapitatowa ELZAB S.A. sporzadza rachunek przeptywow pienieznych metoda posrednia.
Struktura Srodkow pienieznych w rachunku przeptywow pienieznych na poczatek i na koniec okresu jest nastepujaca

(w tys. zt):

— Srodki pieniezne na poczatek okresu 846
— w kasie i na rachunkach bankowych 745
— weksle obce o terminie wykupu do 3 m-cy 101
— korekta stanu Srodkow pienieznych w DOMATOR OMEGA Sp. zo.o. 300
— Srodki pieniezne na poczatek okresu po korekcie 1146
— $rodki pieniezne na koniec okresu 3164
— w kasie i na rachunkach bankowych 3164
Zmiana stanu $rodkow pienieznych +2018
z czego:

— Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8 590
— Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -3270
— Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowe;j -3302

W ELZAB S.A. pozostate korekty w przeptywie z dziatalnosci operacyjnej wynosza 1 605 tys. zt i stanowia odpis
kosztow rozszerzenia Spotki akcyjnej za 2003 r. w kwocie -70 tys. zt, ktore zostaly przeniesione z pozycji wartosci
niematerialnych i prawnych do pozycji rozliczeh miedzyokresowych oraz odpis aktualizujacy posiadane akcje Spotki
GENEZA SYSTEM w kwocie 1 675 tys. zt. W Spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.o. korekta wynosi 280 tys. zt
i stanowi korekte nie podzielonego wyniku z lat ubieglych przez audytorow. W GENEZA SYSTEM S.A. nie wystepuja
pozostate korekty w przeptywie z dziatalnoSci operacyjnej. Pozostate wptywy i pozostate wydatki w przeptywach
z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej nie wystepuja w zadnej ze spotek grupy kapitatowe;j.

W raporcie skonsolidowanym w pozycji ,pozostatych korekt” w przeptywie z dziatalnosci operacyjnej dokonano
korekt konsolidacyjnych zwiazanych z whaczeniem do konsolidacji spotki GENEZA SYSTEM S.A. w kwocie - 6 375
tys. zk
— odpis aktualizujacy naleznosci GENEZY SYSTEM S.A. w ELZAB S.A. w kwocie 403 tys. zt,
— odpis aktualizujacy posiadane udziaty GENEZY SYSTEM S.A. w 2003 r. w kwocie — 1 675 tys. zi,
— odpis aktualizujacy posiadane udziaty GENEZY SYSTEM S.A. w 2001 r. w zwiazku z wlaczeniem spotki do
konsolidacji w kwocie 600 tys. zt,
— korekta nie podzielonego wyniku z lat poprzednich przez audytorow w spotce GENEZA SYSTEM S.A. w kwocie -
96 tys. zt,
— wartosc firmy z konsolidacji spotki GENEZA SYSTEM S.A. w zwiazku z wtaczeniem jej do konsolidacji w kwocie
5 607 tys. zt.

SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW BRANZOWYCH | GEOGRAFICZNYCH

Dystrybucja produktow, towarow i ustug ELZAB S.A. w 2003 roku odbywata sie gtownie na terenie kraju bezposrednio
(w okoto 50%) przez ELZAB S.A. i posrednio przez dystrybutorow. Sprzedaz eksportowa nie byta znaczaca.

Dystrybucja przez ELZAB S.A. i GENEZE SYSTEM objete byty urzadzenia fiskalne produkowane przez ELZAB S.A.
Przychody z pozostatych produktow i ustug nie sa znaczace.

Sprzedaz produktow DOMATOR OMEGI odbywa sie bezposrednio z Zaktadow w Sochaczewie i Mitkowie. Sprzedaz
na kraj wynosi okoto 96%, eksport jest nieznaczacy.

Dystrybucja we wszystkich regionach kraju odbywa sie na porownywalnych zasadach i brak jest podstaw do
wydzielenia podstaw segmentow geograficznych rozniacych sie poziomem ryzyka i zwrotu poniesionych naktadow.
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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje o instrumentach finansowych
Nie dotyczy.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnoéci zobowiazaniach warunkowych, w tym rowniez
udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych
na rzecz jednostek powiazanych; nalezy takze dokonat podziatu zobowiazah warunkowych z wyodrebnieniem
tych udzielonych na rzecz jednostek podporzadkowanych, nieobjetych konsolidacja lub wycena metoda praw
wiasnosci, oraz jednostek podporzadkowanych objetych konsolidacja lub wycena metoda praw wlasnosci

Kwota zobowiazah warunkowych wg stanu na 31.12.2003 r. wynosi 16 051 tys. zt.

ELZAB S.A.
Jest to zabezpieczenie wekslowe umowy leasingu w kwocie 422 tys. zt.
ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2003 r. nie posiada zobowiazah z tytutu umow leasingu. ELZAB S.A. zostat strona
umow leasingowych w wyniku zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa API Sp. z 0.0., wstepujac we wszystkie
prawa i obowiazki wynikajace z umow tej firmy. Zobowiazania z tytutu umow leasingu zostaty sptacone. Aktualnie
trwa proces przejecia przez ELZAB S.A. przedmiotu leasingu-samochodow. Proces ten sie przedtuza z uwagi na:

1. Ztozony wniosek o upadtosc firmy CLIF,

2. Aktualnie firma CLIF rozpoczeta postepowanie uktadowe z wierzycielami,

3. Trwajacy proces zwolnienia przewtaszczenia, przez Bank Przemystowo - Handlowy finansujacy CLIF.

Spotka nie udzielata gwarancji i poreczen.

DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. 12165
— zabezpieczenie kredytu bankowego w PKO BP O/Sochaczew w postaci zastawu rejestrowego
na srodkach produkcji oraz na zapasach wyrobow gotowych, weksel wiasny in blanco 3273
— zabezpieczenie umowy faktoringowej w Pekao Faktoring Sp. z 0.0. w Lublinie w postaci
przewtaszczenia Srodkow produkcji oraz weksla wtasnego in blanco 5 500
— zabezpieczenie umowy leasingu w firmie BEL Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie 261
— zabezpieczenie gwarancji Banku Handlowego w Warszawie S.A. O/Katowice w postaci
przewtaszczenie zapasow oraz cesja wierzytelnosci 3131
GENEZA SYSTEM S.A. 3 464
— petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym udzielone na rzecz ING BANK SLASKI
O/Bytom z tytutu korzystania z kredytu przez Spotke DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. 1000
— zobowiazanie z tytutu zakupu udziatow spotki DOMATOR OMEGA zgodnie z
Porozumieniem z ELZAB S.A. 2 464
Naleznosci warunkowe wg stanu na 31.12.2003 r. wynosza 12 369 tys. zt.
ELZAB S.A.

— naleznosc z tytutu sprzedazy udziatow spotki DOMATOR OMEGA Sp. z o.o.
zgodnie z Porozumieniem z GENEZA SYSTEM S.A. i Umowa sprzedazy
zawarta z HOLDING DOMATOR S.A. 2969

DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0.:

— zabezpieczenie kredytu Spotki w ING BANK SLASKI w postaci poreczenia
przez DOMATOR SERWIS, petnomocnictwa do dysponowania rachunkiem
bankowym Spotek GENEZA SYSTEM S.A. i DOMATOR DELTA, hipoteki zwyklej
na nieruchomosci DOMATOR SERWIS, zastawu na wierzytelnosciach osoby

fizycznej, poreczenia przez osoby fizyczne 5000
— zabezpieczenie kredytu w PKO BP O/Sochaczew w postaci poreczenia przez osoby fizyczne 800
— gwarancja bankowa na zabezpieczenie dostaw surowca udzielona przez PKO BP O/Sochaczew 800

— poreczenie wekslowe przez HOLDING DOMATOR S.A. kredytu bankowego w PKO BP O/Sochaczew 800
— gwarancja bankowa na zabezpieczenie dostaw surowca udzielona przez Bank Handlowy
w Warszawie S.A. O/Katowice 2 000
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3. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkow i budowli

W podmiotach grupy kapitatowej ELZAB nie wystepuja zobowiazania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania praw wtasnosci budynkow i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

W ELZAB S.A. w 2003 r. pozostate koszty dziatalnoSci operacyjnej zostaty obciazone amortyzacja prac rozwojowych,
ktore dotyczyty wyrobow nie produkowanych w okresie sprawozdawczym w wysokosci 42 tys. zt.

DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w zwiazku z przekazaniem syndykowi zatogi Zespotu Zaktadow w Sochaczewie oraz
przedmiotu dzierzawy wedtug stanu na dzieh 30.09.2003 r. zaniechat dziatalnosci i dokonat odpisow aktualizujacych
zapasy w wysokosci 762 tys. zt oraz $srodkow trwatych do produkcji sznurka polipropylenowego w wysokosci 702
tys. zt.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkow trwatych na wlasne potrzeby

W 2003 r. Spotki objete konsolidacja nie wytworzyty na wtasne potrzeby srodkow trwatych niezbednych w procesie
produkcyjnym.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego
naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane
naktady na ochrone srodowiska naturalnego

W 2003 r. wydziat konstrukcyjny w ELZAB S.A. kontynuowat rozpoczete w poprzednim okresie sprawozdawczym
prace rozwojowe oraz rozpoczat realizacje nowych tematow. WartoS¢ poniesionych naktadow na ich realizacje
wyniosta 1 035 tys. zt. Przeniesiono na wartosci niematerialne i prawne koszty prac rozwojowych zakohczonych
wynikiem pozytywnym w kwocie 899 tys. zt.

Na oprzyrzadowanie nowych produktow realizowanych w ramach prac rozwojowych w 2003 r. wydatkowano 461
tys. zt. Poniesiono rowniez naktady inwestycyjne na rozbudowe systemu komputerowego zarzadzania Spotka oraz
sprzetu do prac projektowych wykorzystywanego przy pracach rozwojowych w wysokosci 35 tys. zt. Na modernizacje
budynkow, majaca na celu poprawe wizerunku Spotki oraz zakup gotowych dobr inwestycyjnych wydatkowano 241
tys. zl, z czego 183 tys. zt stanowit zakup i modernizacja lokalu Oddziatu Wroctaw. tacznie w 2003 r. poniesiono
nakfady inwestycyjne w wysokosci 738 tys. zt.

W zwiazku ze zleceniem ustug produkcyjnych obcej firmie i dzierzawe przez nia majatku produkcyjnego
nie inwestowano w 2003 r. w Srodki produkcji. Spotka nie poniosta naktadow na rzecz ochrony $rodowiska
naturalnego.

DOMATOR OMEGA Sp. z o.o. wydatkowat ogotem 3 888 tys. zt na zadania inwestycyjne. Na rzecz ochrony
srodowiska poniesiono naktady w wysokosci 2 883 tys. zt na inwestycje zwiazana z budowa kottowni w Zaktadzie
w Mitkowie. W 2004 roku planowane jest poniesienie okoto 1 mln zt na gospodarke wodno-Sciekowa.

GENEZA SYSTEM S.A. w okresie sprawozdawczym nie poniosta naktadow inwestycyjnych.

7. Informacje o transakcjach emitenta / jednostek powiazanych z podmiotami powiazanymi, dotyczacych
przeniesienia praw i zobowiazan

Nie dotyczy.
7.1. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych, o:
a) wzajemnych naleznosciach i zobowiazaniach
b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakgji
c) inne dane niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) wzajemne naleznosci i zobowiazania:

Wg stanu na 31.12.2003 r. rozrachunki ELZAB S.A. z podmiotami powiazanymi sa nastepujace (w tys. zt):
— naleznosci z tytutu dostaw:

GENEZA SYSTEM S.A. 5 609 (+403 tys. zt objete rezerwa)
ELZAB SOFT Sp. z 0.0. 365 (catosc objeta rezerwa)
— zobowiazania:
ELZAB SOFT Sp. z o.0. 52
MWCR Mediolan 25
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ELZAB S.A. na koniec 2003 r. nie posiada rozrachunkow z DOMATOR OMEGA Sp. z o.o.

b) przychody i koszty ze wzajemnych transakcji pomiedzy podmiotami (w tys. zh):
— sprzedaz ELZAB S.A. do GENEZA SYSTEM S.A. 7 171
— zakup ELZAB S.A. od GENEZA SYSTEM S.A. 14

Pomiedzy ELZAB S.A. i DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. nie zachodza zadne transakcje.
¢) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zapasy produktow ELZAB S.A. w magazynie GENEZY SYSTEM S.A. na 31.12.2003 r. wynosza 121 tys. zt. Marza
zawieszona w zapasach wptywa na zmniejszenie wyniku finansowego grupy kapitatowej.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji, w tym

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewziecia,

b) procentowym udziale,

c) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych,

d) zobowiazaniach zaciagnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych sktadnikow
aktywow trwatych,

e) czesci zobowiazah wspolnie zaciagnietych,

f)  przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwiazanych,

g) zobowiazaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspolnego przedsiewziecia.

Spotka i podmioty zalezne w okresie sprawozdawczym nie realizowaty wspolnych przedsiewziec podlegajacych
konsolidacji.

9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu w grupie kapitalowej emitenta, z podziatem na grupy zawodowe

taczne zatrudnienie w ELZAB S.A., DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. i GENEZA SYSTEM S.A. wg stanu na 31.12.2003
r. wynosi 215 osob.

10. Informacje o facznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to,
czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka
dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych
z tytutu pefnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych; dodatkowo
nalezy podac informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleznych
osobom wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych i nadzorujacych spotek handlowych (dla kazdej grupy
osobno)

Wynagrodzenie Zarzadu ELZAB S.A. wyptacone w 2003 r. wynosi 603 tys. zt.
Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej ELZAB S.A. wyptacone w okresie sprawozdawczym wynosi 352 tys. zt.

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych
umow zobowiazujacych do Swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych
i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych,
wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym,
odrebnie dla osob zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspotmatzonkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktorymi
sa one powiazane osobiscie, z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot; dodatkowo nalezy
podac informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym
w sklad organow zarzadzajacych i nadzorujacych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem
warunkow oprocentowania i terminow splaty

Osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz innym, o ktorych mowa wyzej nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek i gwarancji.
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12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Wptyw na sytuacje finansowa w 2003 r. miaty nastepujace zdarzenia:

— uruchomienie produkcji i sprzedazy specjalizowanych kas rejestrujacych przeznaczonych do stosowania
w taksowkach osobowych i bagazowych,

— odpisy aktualizujace zapasy, naleznosci oraz udziaty w obcych podmiotach w celu urealnienia majatku
Spotki,

— tworzenie aktywOw i rezerw z tytutu przejSciowych roznic w podatku dochodowym,

— konsekwentne przestrzeganie dyscypliny w zakresie przeptywu gotowki, windykacji naleznosci, dalszej
reorganizacji kosztow funkcjonowania Spotki, co spowodowato, ze Spotka w 2003 r. finansowata sie
wytacznie Srodkami wasnymi,

— doskonalenie i rozszerzanie na kolejne podmioty — dealerow wdrozonej od 01.07.2001 r. polityki
kredytowe;j,

— kontynuacja wspotpracy w zakresie produkcji z firma ALFA HI-TECH,

— promocje cenowe produktow, majace na celu oferowanie warunkow porownywalnych z konkurencja,

— w miesiacu styczniu 2003 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu w GENEZA SYSTEM S.A. Objecie
przez ELZAB S.A. akcji w podwyzszonym kapitale daje udziat facznie z posiadanymi dotychczas udziatami
w wysokosci 76%,

— W miesiacu grudniu 2003 r. podpisane zostaty pomiedzy CAMPESA S.A. i ELZAB S.A. warunkowe umowy
sprzedazy 100% udziatow w spotkach MEDESA Warszawa i CAMPESA INDUSTRIAL KFT. na Wegrzech
odpowiednio za kwoty 1 840 tys. EURO i1 560 tys. EURO. Na koniec 2003 r. w ksiegach ELZAB S.A.
wystepuje naleznosc z tytutu dokonanych, zgodnie z umowami, zaptat w kwotach odpowiednio 600 tys.
EURO i 500 tys. EURO. Udziaty te wprowadzone zostaty na majatek ELZAB S.A. na koniec stycznia 2004 r. po
spetnieniu warunkow zawieszajacych, co zostato stwierdzone podpisanymi Porozumieniami.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 27.02.2004 r. podpisane zostaty Aneksy do umow sprzedazy udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp.
z 0.0. zawartych pomiedzy ELZAB S.A, jako zbywca a:

— Konsorcjum Handlowym GENEZA SYSTEM S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

— HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 12 listopada 2002 r.,

— HOLDING DOMATOR S.A. w dniu 30 grudnia 2002 r.,
jako nabywcami.

Na podstawie w/w umow cena nabycia udziatbow ma zostaC uiszczona w 36 miesiecznych ratach, a przejscie
udziatow na nabywcow miato nastapic po zaptacie ostatniej raty tj. 31 stycznia 2006 r.

W oparciu o podpisane aneksy, przejscie udziatow na nabywcow nastapi z dniem 28 lutego 2004 r. a pozostata do
sptaty naleznosc uiszczana bedzie zgodnie z wczesniejszymi postanowieniami.

ELZAB S.A. byta wiascicielem 51,17% udziatow w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0.

Po podpisaniu w/w aneksow ELZAB S.A. nie posiada juz udziatow w tej spofce.

Powodem wczedniejszego wyjscia ELZAB S.A. z tej inwestycji, ktora nie byta traktowana jako strategiczna, jest
pogorszenie sie wynikow spotki DOMATOR OMECGA Sp. z o.o.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Poprzednikami prawnymi emitenta byty:
— Przedsiebiorstwo Doswiadczalne Produkcji Urzadzen Peryferyjnych - powstato w 1971 roku,
— Zakfady Urzadzeh Komputerowych MERA-ELZAB - przeksztatcone decyzja Ministra Przemystu w 1974 roku,
— Jednoosobowa Spotka Skarbu Pahstwa Zaktady Urzadzeh Komputerowych ELZAB S.A. - z dniem 1.12.1992 r.
przejeta wszystkie aktywa i pasywa przedsiebiorstwa pahstwowego.

W dniu 27.06.1995 r. w ramach realizacji umowy ugody bankowej zawartej pomiedzy ELZAB S.A. a GornoSlaskim
Bankiem Gospodarczym S.A. w Katowicach i pozostatymi wierzycielami nastapito udostepnienie 74,36% akcji
wierzycielom Spotki, natomiast 25,64% pozostato w gestii Skarbu Pahstwa.

W 1997 roku Spotka RELPOL S.A. w wyniku odkupienia akcji od wierzycieli stata sie podmiotem dominujacym
wobec ELZAB S.A.

W 1998 roku z puli Skarbu Pahstwa nastapito bezptatne udostepnienie akcji pracownikom Spotki.
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W 1997 roku nastapito podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 040 tys. zt w wyniku emisji 150 000 akcji serii B,
aw 1998 roku o kwote 4 162 tys. zt w wyniku publicznej subskrypcji akcji serii C.
Debiut gietdowy nastapit 13.05.1998 r.

W 1999 roku Spotka skupita w obrocie gietdowym 14 454 akcji wiasnych w celu umorzenia o wartosci wg ceny
zakupu 404 tys. zt. Akcje te zostaly umorzone decyzja ZWZA z dnia 8.06.2000 r. Liczba akcji po umorzeniu wynosita
1251 546 szt.

Na przetomie pazdziernika i listopada 2000 roku nastapita zmiana akcjonariatu Spotki. Wtoska spotka MACAPEL
S.p.A. w wyniku nabycia 185 153 akcji Spotki i udziatow w spotkach RELPOL 1 Sp. z o.0., RELPOL 2 Sp. z o.0.,
RELPOL 3 Sp. z 0.0., RELPOL 4 Sp. z 0.0. i RELPOL 5 Sp. z 0.0. posiada tacznie z podmiotami zaleznymi 534 551 akcji
ELZAB S.A. stanowiacych 42,71% kapitatu akcyjnego i reprezentujacych 957 027 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
ELZAB S.A., co stanowi 51,68% ogolnej liczby gtosow.

Od stycznia 2002 r. MACAPEL S.p.A. przejat MWCR S.p.A. i MACAPEL zmienit nazwe na MWCR S.p.A.

W dniu 11.06.2002 r. MWCR S.p.A. ogtosit wezwanie na sprzedaz 916 393 akcji zwyktych emitenta, uprawniajacych
do wykonywania 916 393 gtosow na WZA. W wyniku wezwania RELPOL 3 i 4 zbyly akcje na rzecz MWCR S.p.A.
w dniu 22.07.2002 .

W 2003 r. MWCR S.p.A. ogtosit kolejne wezwanie na sprzedaz akcji, w wyniku ktorego nabyt 86 624 akcje (w tym
1 695 akcji uprzywilejowanych co do gtosu).

Obecnie MWCR S.p.A. posiada bezposrednio i posrednio 49,63% udziatu w kapitale akcyjnym Spotki ELZAB S.A. co
stanowi 56,73% gtosow na WZA.

GENEZA SYSTEM Przedsiebiorstwo Wielobranzowe S.A. z siedziba w Bytomiu powstato 7.12.1989 roku. W dniu
1.02.1992 roku zmieniono nazwe na Konsorcjum Handlowe GENEZA SYSTEM S.A. W roku 1994 przeniesiono
siedzibe do Tarnowskich Gor.

DOMATOR OMEGA Spotka z 0.0. z siedziba w Tarnowskich Gorach powstata 3.06.1994 roku.

15. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe, przynajmniej
w odniesieniu do podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem Zzrodta wskaznika oraz metody jego
wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli
skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta osiagneta lub
przekroczyta warto$c 100%

Inflacja w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie przekroczyta 20%. W zwiazku z tym sprawozdanie za
2003 roku nie zostato skorygowane wskaznikami inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych skonsolidowanych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Skonsolidowany wynik finansowy netto za 2003 roku opublikowany w raporcie za IV kwartat 2003 r. w dniu
27.02.2004 r. wynosit — 2 228 tys. zt.

Pogorszenie wyniku skonsolidowanego o kwote - 646 tys. zt w stosunku do aktualnie publikowanego sprawozdania
za 2003 r. wynika gtownie ze zmian wprowadzonych w DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. w efekcie przeprowadzonego
audytu rocznego i zwiazane jest z uaktualnieniem rzeczowego majatku trwatego oraz zapasow.

Zmiana wyniku finansowego w podmiocie zaleznym spowodowata korekte wielkosci straty przypadajacej na
udziatowcow mniejszosciowych.

W ELZAB S.A. w wyniku badania sprawozdania finansowego za 2003 r. nastapita zmiana wyniku finansowego o 44
tys. zt w stosunku do wczes$niej opublikowanego raportu kwartalnego. Zmiana dotyczy zmniejszenia biezacego
podatku.

Zmiana w rachunku zyskow i strat znalazta swoje odzwierciedlenie w odpowiednich pozycjach bilansu, w zmianach
na kapitatach i w przeptywie srodkow pienieznych.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz wpltyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz wynik finansowy
i rentownosc

Podmioty objete konsolidacja w okresie sprawozdawczym nie zastosowaty zmian zasad polityki rachunkowosci.
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W zwiazku ze zmiana sktadu grupy kapitatowej, prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2002 r.
nie zapewnia w petni porownywalnosci danych.

Skonsolidowany bilans i rachunek zyskow i strat za 2003 obejmuje:
— ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,
—  GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,
- DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. - podmiot zalezny.

Dane porownywalne przedstawione w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za 2002 r. obejmuja nastepujace
podmioty:

— ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

— API Sp. z 0.0. - podmiot zalezny,

— UNIMEX Sp. z 0.0. - podmiot zalezny,

— KOMPUTER SERWIS - podmiot zalezny.

Bilans wg stanu na 31.12.2003 r. obejmuje:
— ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,
- DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. - podmiot zalezny,
—  GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny.

Dane porownywalne przedstawione w Bilansie wg stanu na 31.12.2002 r. obejmuja:
— ELZAB S.A. — podmiot dominujacy,
— DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. - podmiot zalezny.

18. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz wynik finansowy i rentownosc

W wyniku przegladu potrocznego w podmiotach zaleznych dokonano korekty niepodzielonego wyniku z lat
ubiegtych z tytutu nie ujecia w ksiegach lat ubiegtych kosztow wynagrodzenia Dyrektora Zarzadu - GENEZA SYSTEM
S.A. - 72 tys. zt, DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. — 280 tys. zt oraz dodatkowo w GENEZIE SYSTEM S.A. na koniec roku
— 24 tys. zt.

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosc wystepuje, oraz wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera korekty z tym zwiazane. Informacja powinna zawierac rowniez opis podejmowanych, badz planowanych
przez emitenta / jednostki powiazane dziatah majacych na celu eliminacje niepewnosci

Nie istnieje niepewnosc co do dalszej kontynuacji dziatalnosci grupy kapitatowej ELZAB.

20. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego nastapito
potaczenie, wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek,
oraz wskazanie dnia pofaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia, faczenia udziatow):

— w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej,
liczbe, wartos¢ nominalna i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia, cene przejecia,
warto$¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na dzieh potaczenia, wartosc firmy lub
ujemna wartosc firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

— w przypadku rozliczenia metoda taczenia udziatow - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotek,
ktore w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z rejestru, liczbe, wartos¢ nominalna i rodzaj udziatow (akcji)
wyemitowanych w celu potfaczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych
potaczonych spotek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciagu ktorego nastapito potaczenie, do dnia
potfaczenia.

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie podmiotow.

21. W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktory sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej, wyprzedza dzien bilansowy, na ktory sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesiace, podaje sie istotne zdarzenia
dotyczace zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie nastapity
w okresie miedzy dniem bilansowym, na ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem
bilansowym jednostki podporzadkowane;j

Wszystkie podmioty grupy kapitatowej sporzadzaja sprawozdania finansowe na taki sam dzieh bilansowy.
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21.1. Informacje o korektach oraz wielkosci poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktorych
przyjeto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przeksztatcen
sprawozdania finansowego jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod
i zasad przyjetych przez jednostke dominujaca, a w przypadku odstapienia od dokonywania przeksztatcen -
uzasadnienie odstapienia

Nie dokonano przeksztatcenia sprawozdan finansowych z tytutu przyjetych odmiennych metod i zasad wyceny.

22. Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wylacza na podstawie odrebnych
przepisow jednostke podporzadkowana z obowiazku objecia konsolidacja lub metoda praw wilasnosci,
w dodatkowej nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawic
podstawe prawna wraz z danymi uzasadniajacymi wylaczenia, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe,
charakteryzujace dziatalnosc jednostek powiazanych w danym i ubieglym roku obrotowym, takie jak: wartosc
przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto oraz wartosc kapitatu wlasnego,
z podziatem na grupy, wartosc aktywow trwalych, przecietne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sa
wymagane na podstawie odrebnych przepisow

Z konsolidacji wytaczony jest ELZAB SOFT Sp. z 0.0. na podstawie art. 58 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o rachunkowosci,
z uwagi na nieistotnosc.
Podstawowe wielkosci ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (w tys. z1):

— suma bilansowa na 31.12.2003 r. 134
— przychody ze sprzedazy produktow, operacyjne oraz z operacji finansowych za 2003 r. 515
— wynik finansowy za 2003 r. 85

Podpisy wszystkich cztonkow Zarzadu

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu

Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Elzbieta Zatog

KOMENTARZ ZARZADU

I. WSTEP
W 2002 r. ulegt zmianie sktad grupy kapitatowej ELZAB S.A.:

W grudniu 2002 r. zostaty zbyte udziaty w nastepujacych podmiotach:
— APl Sp. z 0.0. Warszawa,
—  UNIMEX Sp. z 0.0. Wroctaw,
— KOMPUTER SERWIS Sp. z o.0. Kijow.

W dniu 30.12.2002 r. ELZAB S.A. osiagnat 51,17% udziatow w DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. Spotka ta stata sie
podmiotem zaleznym ELZAB S.A. i zostata wtaczona do konsolidacji metoda petna.

ELZAB S.A. w dniu 01.10.2003 r. otrzymat od DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. Postanowienie Sadu Rejonowego
w Gliwicach Wydziat VIl Gospodarczy z dnia 30 wrze$nia 2003 r. o otwarciu postepowania uktadowego.

DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. zostat zbyty w dniu 27.02.2004 r., w zwiazku z pogarszajacymi sie wynikami tej
Spotki.

ELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A. nie posiadaja wierzytelnosci od Spotki DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0..
W styczniu 2003 roku ELZAB S.A. osiagnat 76% udziatow w GENEZA SYSTEM S.A. i poczawszy od stycznia br. Spotka
ta, bedaca dystrybutorem produktow ELZAB S.A., zostata wtaczona do skonsolidowanych raportow finansowych

metoda konsolidacji petne;j.

ELZAB S.A. posiada nadal 55% udziatow w ELZAB SOFT Sp. z 0.0. Zabrze. Spotka ta, podobnie jak w poprzednich
okresach, z uwagi na nieistotnosc nie jest konsolidowana.
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1I. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE
1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ELZAB S.A. i GENEZA SYSTEM S.A.

Na wielkosc sprzedazy w 2003 r. zasadniczy wptyw miata liczba podatnikow, ktorych objeto obowiazkiem rejestracji
sprzedazy za pomoca kasy fiskalnej. Mata liczba nowych podatnikow oraz ograniczony rynek wymian starych
kas na nowe po wprowadzeniu w 2002 roku ograniczeh w uzyskiwaniu odpisow (tylko dla zakupow pierwszych
kas), skutkowaty ograniczonym popytem rynku. Na rynek odtworzeniowy miata rowniez wptyw ogolna kondycja
finansowa sieci handlowych matych i srednich sklepow, gtownych odbiorcow sprzetu marki ELZAB. Ograniczato to
ich gotowosc do inwestowania, modernizacji sprzetu, zakupu dodatkowych urzadzeh wspomagajacych sprzedaz.
W takiej, ogolnej sytuacji, producenci i dostawcy stosowali roznego rodzaju promocje, obnizali ceny. Utrzymanie
wielkosci sprzedazy odbywato sie kosztem redukcji zysku.

W skali roku, ELZAB S.A. najlepsze wyniki sprzedazy osiagnat w pierwszym i ostatnim miesiacu, przy czym
na grudniowy wynik wptyw miat skumulowany od wielu miesiecy popyt na kasy do taksowek. Tradycyjnie
najtrudniejszymi miesiacami w realizacji zatozonych planow byt okres wakacyjny, szczegolnie sierpien.

Generalnie, sprzedaz naszych urzadzen fiskalnych, wytaczajac z tego kasy do taksowek, zmniejszyta sie w porownaniu
z 2002 rokiem, ale w stopniu nieco mniejszym niz prognozowali to np. eksperci Instytutu Rynku Elektronicznego dla
catego rynku. Dlatego dopiero nowy raport IRE, za 2003 r., pozwoli na petna ocene rynku i pozycji ELZAB S.A. wérod
konkurencji w nietatwym dla branzy roku.

Analizujac 2003 r. mozna zauwazyc, ze pomimo pojawienia sie na rynku wielu nowych, tanich modeli kas utrzymano
satysfakcjonujacy poziom sprzedazy kas ELZAB JOTA.

Sprzedaz kas ELZAB ALFA i ELZAB DELTA wspomogta skutecznie w ostatnich trzech miesiacach roku promocja
cenowa. Z kolei wyniki sprzedazy drukarek ELZAB OMEGA poprawiaty sie z kazdym kolejnym kwartatem.
Zmniejszone przychody ze sprzedazy urzadzeh fiskalnych kompensowane byty przez sprzedaz urzadzeh
wspomagajacych, peryferii i akcesoriow.

W pierwszym kwartale wprowadzono z sukcesem na rynek sprawdzarki cen, realizujac kilka duzych kontraktow do
znanych sieci handlowych. Na nizszym, ale regularnym poziomie, sprzedaz tych urzadzeh utrzymywata sie takze
w nastepnych miesiacach roku.

Na podobnym do 2002 r. poziomie ksztattowata sie sprzedaz wag ELZAB PRIMA.

Utrzymano dobre wyniki sprzedazy szuflad ELZAB GAMMA na rynek krajowy. Znacznie wzrosta sprzedaz
redystrybuowanych czytnikow kodow kreskowych (wzrost o prawie 50%). Zwiekszono takze zyski ze sprzedazy
papieru samokopiujacego.

ELZAB S.A., po utworzeniu w ostatnich miesiacach 2002 roku oddziatow w Warszawie i Wroctawiu, realizuje
bezposrednia sprzedaz na okoto 40% powierzchni kraju (wliczajac w to region pomorski). Pozostaty obszar kraju
zaopatrywany jest poprzez dwustopniowa siec oparta o dystrybutorow regionalnych oraz autoryzowanych dealerow.
Sposrod dystrybutorow regionalnych najwieksze obroty w 2003 r. realizowane byty przez firmy: GENEZA SYSTEM
S.A. Tarnowskie Gory (14,63% udziatu w rynku) i Syriusz Sp. z 0.0. Rzeszow (10,73% udziatu w rynku).

Grupa kapitalowa kontynuowata rowniez bezposrednia sprzedaz do strategicznych odbiorcow kohcowych.
W przypadku takiej sprzedazy siec dystrybucji dostarczata urzadzenia do miejsca uzytkowania, instalowata
i integrowata je, przeprowadzata szkolenia uzytkownikow w postugiwaniu sie nimi oraz prowadzita serwis
gwarancyjny i pogwarancyjny.
Najwazniejsze dostawy do tej grupy klientow dotyczyty:

— sprawdzarek cen do hipermarketow Real, Champion, Edeka, Polbita,

— szuflad ELZAB GAMMA do firmy Cash Bases (WIk. Brytania),

— kas fiskalnych ELZAB ALFA EXTRA do sieci sklepow Zaktadow Przetworstwa Miesnego J.H.K.R. Majerowicz,

— kas fiskalnych ELZAB DELTA i wyposazenia dodatkowego na potrzeby instalacji w sieci sklepow PSS

SPOLEM,

— szuflad kasowych ELZAB GAMMA do sieci stacji BP, Statoil, Conoco, Conforama, Mc Donald’s,

— kas fiskalnych ELZAB JOTA do sieci PROFESJONAL,

— drukarek fiskalnych ELZAB OMEGA do sieci KOLPORTER oraz PKN Orlen.

Eksport

Dziatania eksportowe byty skoncentrowane na kilku kierunkach. Przede wszystkim utrzymywano kontakty handlowe
z partnerami na Biatorusi, m.in. poprzez spotkanie z udziatem przedstawicieli rzadu, instytucji homologujacej i sieci
dealersko-serwisowej na temat wdrozeh kolejnych urzadzenh przez ELZAB S.A. W potowie roku trwaly intensywne
prace z mysla o rynku serbskim w celu przygotowania urzadzeh na ten rynek. Czas wdrozenia zostat odtozony do
czasu ukonstytuowania sie nowego rzadu i bedzie aktualny w 2004 r.

Kontakt z nowym partnerem z Niemiec zaowocowal prezentacja naszych urzadzen na lokalnych targach zywosci
w Stuttgardzie i Berlinie. Firma ta jest naszym przedstawicielem serwisowym i handlowym.
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Rozpoczety sie ponadto procesy rehomologacji kas na rynkach totwy, Ukrainy i Biatorusi.
Aktywizacja sprzedazy

W | potroczu 2003 roku kontynuowano akcje ,Stare na nowe” — wymiany starych kas ELZAB DELTA na promocyjnych
warunkach. Akcja ta miata na celu zniwelowanie niekorzystnego wptywu Rozporzadzenia z 2002 roku, w wyniku
ktorego, podatnicy wymieniajacy wyeksploatowany sprzet fiskalny na nowy, utracili prawo skorzystania z odliczenia
wydatku na zakup kas.

W trakcie roku utrzymywano promocyjne ceny kas ELZAB JOTA. Sprzedaz drukarek ELZAB OMEGA aktywizowano
poprzez poprawe atrakcyjnosci poziomu rabatu dealerskiego.

Zakohczono, trwajacy od 2002 roku program promocyjny o nazwie ,Lojalni z nami” adresowany do aktywnych
i lojalnych dealerow, premiowanych za dokonane zakupy.

W ostatnim kwartale roku wprowadzono promocje cenowa na kasy ELZAB ALFA i ELZAB DELTA, jako odpowiedZ na
obnizki cen kas rozpoczete w tym okresie przez konkurencje. Nowe, atrakcyjne ceny kas systemowych ELZAB DELTA
przyspieszyty decyzje wielu klientow o wymianie starych kas.

Reklama oraz promocja wizerunku i produktow ELZAB S.A.

W ramach prowadzonej dziatalnosci promocyjnej ukazywaty sie ogtoszenia i artykuty sponsorowane w wybranych
numerach czasopism branzowych, dotyczace gtownie sprawdzarek cen i urzadzen fiskalnych (w pierwszej potowie
roku) oraz kasy specjalizowanej ELZAB TETA (w drugiej potowie roku).

Aktywnosc reklamowa byta prowadzona przez caty rok na portalach branzowych (herc.pl) i stronach internetowych
kluczowych klientow (PSS Spotem, Kamsoft).

Kolejni dealerzy skorzystali z mozliwosci otrzymania billboardu reklamowego promujacego ELZAB S.A. i lokalnego
dealera. W ramach dziatah ,public relations” szereg informacji o oferowanych nowosciach ulokowano w prasie
branzowej. Dbano o atrakcyjnosc firmowej strony www m.in. przez wzbogacenie opisow urzadzeh o nowe fotografie
i schematy.

ELZAB S.A. uczestniczyt w europejskich targach elektroniki CeBIT w Hanowerze i w istotnej dla branzy imprezie
- targach INFOSYSTEM 2003 w Poznaniu. Oferta ELZAB S.A. byla prezentowana biezacym i potencjalnym
klientom naszych urzadzeh podczas targow Galicyjskiej Agencji Handlowej SPOLEM w Zakopanem i konferencji
franczyzobiorcow Polskiej Sieci Handlowej LD w Jastrzebiu.
Kontynuowany byt sponsoring Dariusza Swiercza, szachisty juniora, ktory zdobyt kolejne znaczace sukcesy w kraju
i na zawodach miedzynarodowych w swojej grupie wiekowe;j.
W potowie roku przeprowadzono konkurs dla dealerow na strone internetowa najlepiej prezentujaca produkty
ELZAB S.A. Jego celem byta poprawa wizerunku firmy i jej produktow w Internecie, ktory stat sie w ostatnim okresie
najwazniejszym zrodtem informacji handlowej i gospodarczej.
W 2003 roku ELZAB S.A. uzyskat ponadto:

— Miedzynarodowy Certyfikat Jakosci ISO 9001:2001 (poprzednio firma posiadata ISO 9002),

— certyfikat ,W trosce o nature” przyznawany przez Polski System Recyklingu Organizacja Odzysku S.A.,

,Ztoty Koszyk” — nagrode Polskiej Sieci Handlowej LD w kategorii ,Najlepszy producent”.

Przychody ze sprzedazy DOMATOR OMEGA Sp. z o.o.

DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnosc nie zwiazana z branza ELZAB S.A.

W Il potroczu 2003 r. nastapito zatamanie sie sprzedazy w spotce DOMATOR OMEGA Sp. z o.0., gtownie na
skutek sporu z Syndykiem Masy Upadtosci Chodakowskich Zaktadow Wiokien Chemicznych ,CHEMITEX”
w Sochaczewie.

Spor ten uniemozliwit realizacje produkc;ji tulei i szalunkow. Mimo podejmowanych przez Zarzad dziatah w celu
porozumienia sie z Syndykiem i firma TERPLAST (nabywca w drodze przetargu Przedsiebiorstwa ,CHEMITEX”)
nie udato sie wypracowac logicznych rozwiazah umozliwiajacych wznowienie produkcji tulei i szalunkow
w Sochaczewie. Taka sytuacja spowodowata rowniez zmniejszenie produkcji papieru w zaktadzie w Mitkowie, ktory
dostarczat surowiec do produkcji tulei i szalunkow. W tej sytuacji sprzedaz Zaktadu w Sochaczewie ograniczata sie
do korzystania ze stanow magazynowych, co i tak byto utrudnione przez Syndyka.

Zatamanie sie sprzedazy zaskutkowato pogorszeniem sie sytuacji finansowej i ptynnosci finansowej, co
w konsekwencji spowodowato wszczecie postepowania ukltadowego. Sytuacja ta spowodowata ponadto grozbe
utraty przez DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. rynkow zbytu, na ktorych Spotka byta postrzegana jako czotowy dostawca
wyrobow zwijanych spiralnie z tektury, a w szczegolnosci szalunkow budowlanych.

Spotka DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. jest gtownym dostawca szalunkow do wiodacych sieci sprzedazy m. in.
Polskie Sktady Budowlane S.A., CASTORAMA, LA PLATE FORME POLSKA, LEROY MERLIN POLSKA, OBI, NOMI,
CENTROSTAL.
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2. Wynik finansowy

W zwiazku ze zmiana sktadu grupy kapitatowej skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zapewnia w petni
porownywalnosci danych.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 2003 r. obejmuje:
— ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,
—  GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny,
- DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. - podmiot zalezny.

Dane porownywalne przedstawione w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za 2002 r. obejmuja nastepujace
podmioty:

— ELZAB S.A. - podmiot dominujacy,

— API Sp. z 0.0. - podmiot zalezny,

— UNIMEX Sp. z 0.0. - podmiot zalezny,

— KOMPUTER SERWIS - podmiot zalezny.

Organizacja sprzedazy przez sieC dystrybucji powoduje koniecznoSc eliminacji obrotow w zakresie sprzedazy
oraz zakupow w ramach grupy kapitatowej w odniesieniu do Spotki GENEZA SYSTEM S.A. Pomiedzy podmiotem
dominujacym a Spotka DOMATOR OMEGA nie zachodza zadne transakcje.

W 2003 r. korekta obrotow wyniosta 7 181 tys. zt. taczna kwota przychodow ze sprzedazy grupy kapitatowej, po
dokonaniu wytaczeh wynosi 103 439 tys. zt,

z czego
- ELZAB S.A. 52 128 tys. zt
— Spotki zalezne 58 492 tys. zt
— Eliminacja obrotow wewnetrznych - 7181 tys. zt

Grupa kapitatowa osiagneta w 2003 r. zysk na sprzedazy w wysokosci 5 767 tys. zt, z czego:

—  Zysk na sprzedazy w ELZAB S.A. + 7160 tys. zt
— Strata na sprzedazy w spotkach zaleznych - 1350 tys. zt
— Korekta wyniku o zrealizowana marze w zapasach - 43 tys. zt

Zysk na sprzedazy osiagniety przez grupe kapitatowa zmniejszyto ujemne saldo przychodow i kosztow operacyjnych
w kwocie 3 150 tys. zt, co dato zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 617 tys. zt.

Gtowne pozycje pozostatych przychodow operacyjnych w kwocie 4 574 tys. zt obejmuja:
— przywrocenie wartosci odpisu aktualizujacego naleznosci oraz ostroznej wyceny zapasow dokonanej na
koniec 2002 roku,
— przychody z dzierzaw majatku trwatego,
— rozwiazanie rezerwy na odprawy dla zwolnionych pracownikow,
— rozwiazanie rezerwy na materiaty znajdujace sie w Wolnym Obszarze Celnym oraz na trudno-zbywalne
wyroby i potfabrykaty w zwiazku z ich zagospodarowaniem.

Pozostate koszty operacyjne w kwocie 7 724 tys. zt obejmuja miedzy innymi:
— aktualizacje wartosci aktywow nie finansowych oraz koszty ztomowania i likwidacji zapasow,
— korekte konsolidacyjna bedaca konsekwencja ujemnych kapitatow Spotki GENEZA SYSTEM S.A. (ujemne
kapitaty udziatowcow mniejszosciowych),
— amortyzacje oddanych w dzierzawe Srodkow trwatych,
— amortyzacje niewykorzystanych Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych,
— utworzone rezerwy na Swiadczenia pracownicze.

Dodatni, skonsolidowany wynik z dziatalnosci operacyjnej pomniejszyto ujemne saldo przychodow i kosztow
finansowych w kwocie 1 545 tys. zt, w efekcie czego osiagnieto na dziatalnosci gospodarczej zysk w wysokosci
1072 tys. zt.

Gtowne pozycje przychodow finansowych w kwocie 756 tys. zt obejmuja:
— naliczone odsetki,
— przywrbcenie wartosci odpisu aktualizujacego z tytutu odsetek i dyskonta weksli.

Koszty finansowe, w znaczacy sposob wptywajace na poziom osiagnietego wyniku brutto w skonsolidowanym
rachunku wynikow, pomniejszone zostaty o korekte konsolidacyjna w kwocie 1 675 tys. zt dotyczaca odpisu
aktualizujacego udziaty w podmiocie zaleznym GENEZA SYSTEM S.A.
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Ponadto koszty te obejmuja:
— odsetki i prowizje od kredytow, faktoring oraz pozostate odsetki,
— odpisy aktualizujace z tytutu odsetek od naleznosci i dyskonta weksli,
— nadwyzke ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi.

Szczegotowe specyfikacje dotyczace pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej zawarte zostaty w notach
objasniajacych do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

Zysk z dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 1 072 tys. zt pomniejszony zostat o ujemne saldo zyskow
i strat nadzwyczajnych w kwocie 196 tys. zt. W wyniku postepowania uktadowego w DOMATOR HOLDING,
wierzytelnosci w GENEZA SYSTEM S.A. oraz DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. zostaty zredukowane o0 40% w zwiazku
z zatwierdzeniem przez sad postepowania uktadowego HOLDINGU DOMATOR z wierzycielami.

Wynik ten, zostat rowniez pomniejszony o biezaca amortyzacje wartosci firmy w kwocie 483 tys. zt, oraz:
— 2367 tys. zt - wartosc firmy GENEZA SYSTEM S.A. powstata w wyniku powtornej wyceny Spotki po
przeprowadzonym audycie sprawozdania finansowego,
— 497 tys. zl - przyspieszona amortyzacja wartosci firmy GENEZA SYSTEM S.A.

W wyniku zrealizowanych przychodow, poniesionych kosztow oraz dokonanych korekt konsolidacyjnych grupa
kapitatowa w 2003 roku zanotowata strate brutto w wysokosci 2 472 tys. zt.

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku wynikow wynosi 2 547 tys. zt, z tego:
— czesc biezaca 1975 tys. zt
— czeSc odroczona 572 tys. zt

Na wysokost odroczonej czesci podatku dochodowego miato wptyw zmniejszenie i zwiekszenie z tytutu powstania
i odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tym niezrealizowana marza na zapasach
produktow ELZAB S.A. w GENEZA SYSTEM S.A.) oraz utworzenie i rozwiazanie rezerw na odroczony podatek
dochodowy gtownie z tytutu zastosowanej ulgi inwestycyjnej w podmiocie dominujacym.

Wynik netto spotek zaleznych przypadajacy na grupe kapitatowa w kwocie 2 145 tys. zt wptynat dodatnio na wynik
grupy kapitatowe;.

Kwota zysku przypadajaca na udziatowcow mniejszoSciowych GENEZY SYSTEM S.A. zostata przeznaczona na
pokrycie ujemnych kapitatow udzialowcow mniejszosSciowych, ktore obciazyty skonsolidowany wynik finansowy
w | potroczu 2003 r. (523 tys. zt — pozostate koszty operacyjne).

W efekcie powyzszego skonsolidowana strata netto za 2003 r. wyniosta 2 874 tys. zt.
3. Struktura aktywow i pasywow w skonsolidowanym bilansie grupy kapitalowej
Skonsolidowany bilans na 31.12.2003 r. obejmuje:

— ELZAB S.A - podmiot dominujacy,

- DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. - podmiot zalezny,

—  GENEZA SYSTEM S.A. - podmiot zalezny.

Skonsolidowany bilans obejmuje wytaczenia posiadanych udziatow przez ELZAB S.A. w DOMATOR OMEGA Sp.
z 0.0. i GENEZA SYSTEM S.A.

Wytaczeniu od strony transakcji z GENEZA SYSTEM S.A. podlegaja: naleznosci i zobowiazania, marza na zapasach
oraz wptaty na poczet odkupienia udziatbw DOMATORA OMEGL.

Z uwagi na brak transakcji pomiedzy ELZAB S.A. a DOMATOR OMECA Sp. z o.0. skonsolidowany bilans nie
obejmuje wytaczeh z tego tytutu.

Udziat ELZAB S.A. w sumie aktywow i pasywow bilansu skonsolidowanego spotek grupy kapitatowej bez wytaczen
wynosi 73,4%.

Struktura bilansu

Struktura skonsolidowanego bilansu wg stanu na 31.12.2003 r. jest nastepujaca:

AKTYWA kwota %
- Aktywa trwate 23 066 tys. zt 36,10
- Aktywa obrotowe 40 833 tys. zt 63,90
RAZEM 63 899 tys. zt 100,00
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PASYWA
— Kapitaty wiasne 29 618 tys. zt 46,40
— Kapitaty mniejszosci 2 577 tys. zt 4,00
— Ujemna wartosc firmy 199 tys. zt 0,30
— Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 31 505 tys. zt 49,30
RAZEM 63 899 tys. zt 100,00

4. Lokaty kapitatowe

Stan finansowego majatku trwatego netto na 31.12.2003 r. Grupy Kapitatowej ELZAB stanowi kwote 59 tys. zt,
z czego (w tys. zh):

— udziaty ELZAB S.A. 6329

« DOMATOR OMEGA Sp. z 0.0. (spotka konsolidowana) 4 649

o ELZAB SOFT Sp. z 0.0. (nie podlega konsolidacji) 0
(cata wartosc udziatow w kwocie 275 tys. zt objeta zostata aktualizacja w 2001 r.)

o GENEZA SYSTEM S.A. 1675

(warto$¢ udziatow w kwocie 600 tys. zt zostata objeta aktualizacja w 2000 r.
oraz w kwocie 1 675 tys. zt w | potroczu 2003 r.)
o LEWIATAN HOLDING S.A. 5
o NAWIGATOR Warszawa 0
(udziaty nabyte w ramach ZCP od API Sp. z 0.0.)
— DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. nie posiada finansowego majatku trwatego
— GENEZA SYSTEM S.A. posiada udziaty w ELZAB SOFT Sp. z o.0. 54

Eliminacji konsolidacyjnej podlegaja udziaty DOMATORA OMEGI Sp. z 0.0. i GENEZY SYSTEM S.A.
5. Zabezpieczenia na majatku oraz zobowiazania i naleznosci warunkowe
Kwota zobowiazah warunkowych wg stanu na 31.12.2003 r. wynosi 16 051 tys. zt

ELZAB S.A.
Jest to zabezpieczenie wekslowe umowy leasingu w kwocie 422 tys. zt.
ELZAB S.A. wg stanu na 31.12.2003 r. nie posiada zobowiazah z tytutu umow leasingu. ELZAB S.A. zostat strona
umow leasingowych w wyniku zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa API Sp. z 0.0., wstepujac we wszystkie
prawa i obowiazki wynikajace z umow tej firmy. Zobowiazania z tytutu umow leasingu zostaty sptacone. Aktualnie
trwa proces przejecia przez ELZAB S.A. przedmiotu leasingu-samochodow. Proces ten sie przedtuza z uwagi na:

1. Ztozony wniosek o upadtosc firmy CLIF,

2. Aktualnie firma CLIF rozpoczeta postepowanie uktadowe z wierzycielami,

3. Trwajacy proces zwolnienia przewtaszczenia, przez Bank Przemystowo - Handlowy finansujacy CLIF.

Spotka nie udzielata gwarancji i poreczen.
DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. 12165

— zabezpieczenie kredytu bankowego w PKO BP O/Sochaczew w postaci
zastawu rejestrowego na Srodkach produkcji oraz na zapasach wyrobow gotowych,

weksel wiasny in blanco 3273
— zabezpieczenie umowy faktoringowej w Pekao Faktoring Sp. z 0.0. w Lublinie
w postaci przewtaszczenia srodkow produkcji oraz weksla wtasnego in blanco 5 500
— zabezpieczenie umowy leasingu w firmie BEL Leasing Sp. z 0.0. w Warszawie 261
— zabezpieczenie gwarancji Banku Handlowego w Warszawie S.A. O/Katowice
w postaci przewtaszczenie zapasow oraz cesja wierzytelnosci 3131
GENEZA SYSTEM S.A. 3 464

— petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym udzielone na
rzecz ING BANK SLASKI O/Bytom z tytutu korzystania z kredytu

przez Spotke DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. 1 000
— zobowiazanie z tytutu zakupu udziatow spotki DOMATOR OMEGA Sp. z o.o.
zgodnie z Porozumieniem z ELZAB S.A. 2 464
Naleznosci warunkowe wg stanu na 31.12.2003 r. wynosza 12 369 tys. zt
ELZAB S.A.

— naleznosc z tytutu sprzedazy udziatow spotki DOMATOR OMEGA Sp. z o.0. zgodnie
z Porozumieniem z GENEZA SYSTEM S.A. i Umowa sprzedazy zawarta z HOLDING
DOMATOR S.A. 2969
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DOMATOR OMEGA Sp. z o0.0.:
— zabezpieczenie kredytu Spotki w ING BANK SLASKI w postaci poreczenia przez DOMATOR SERWIS,
petnomocnictwa do dysponowania rachunkiem bankowym Spotek GENEZA SYSTEM S.A. i DOMATOR
DELTA, hipoteki zwyktej na nieruchomosci DOMATOR SERWIS, zastawu na wierzytelnosciach osoby

fizycznej, poreczenia przez osoby fizyczne 5000
— zabezpieczenie kredytu w PKO BP O/Sochaczew w postaci poreczenia przez osoby fizyczne 800
— gwarancja bankowa na zabezpieczenie dostaw surowca

udzielona przez PKO BP O/Sochaczew 800
— poreczenie wekslowe przez HOLDING DOMATOR S.A. kredytu bankowego

w PKO BP O/Sochaczew 800
— gwarancja bankowa na zabezpieczenie dostaw surowca udzielona

przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. O/Katowice 2 000

I1l. PROGNOZA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE]

Strategia rozwoju grupy kapitatowej jest wyznaczana w gtownej mierze przez podmiot dominujacy ELZAB S.A.

W 2003 roku grupa kapitatowa produkowata i sprzedawata poprzez siec dystrybucyjna dotychczasowe modele kas
i drukarek fiskalnych, ktore otrzymaty decyzje Ministra Finansow o dopuszczeniu do obrotu towarowego w 2001
i 2002 roku.

W okresie tym wprowadzono dodatkowo do oferty urzadzenia do weryfikacji cen w samoobstugowych placowkach
handlowych (sprawdzarki cen) oraz specjalizowane kasy rejestrujace przeznaczone do stosowania w taksowkach
osobowych i bagazowych.

Ponadto kontynuowano sprzedaz systemow do sprzedazy mobilnej, wag elektronicznych, drukarek etykiet
samoprzylepnych oraz matogabarytowych komputerow.

W 2003 roku zrealizowano mniejsza sprzedaz urzadzen fiskalnych niz w analogicznym okresie roku poprzedniego,
glownie w wyniku ograniczenia popytu spowodowanego ogodlna sytuacja gospodarcza oraz podtrzymaniem zwolnieh
z obowiazku stosowania kas rejestrujacych dla szerokiej grupy podatnikow, a zwtaszcza w wyniku przesuniecia
terminu stosowania kas przez podatnikow zajmujacych sie przewozem osob i towarow taksowkami.

Dzieki dobrej jakosci i statej dostepnosci sprzetu Grupa zachowata swoj dotychczasowy wysoki udziat w rynku.

Kontynuowano sprzedaz szuflad kasowych Gamma do angielskiej firmy Cash Bases oraz do wymagajacych
klientow w kraju, kontynuowano sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na rynkach: Ukrainy, Biatorusi, Litwy i krajow
nadbattyckich.

Spotka dominujaca nadal prowadzita intensywne dziatania oszczedno$ciowe majace na celu obnizenie statych
kosztow funkcjonowania podmiotow grupy kapitatowej oraz kosztow materiatowych, kosztow pracy, handlowych i
finansowych.

Spotka dominujaca nie korzystata praktycznie w tym okresie z kredytu bankowego, w wyniku wprowadzenia nowej
polityki kredytowej wobec odbiorcow produktow Spotki.

Poczawszy od 2002 r. Spotka dominujaca, osiagnawszy stabilna zyskownosc dziatalnosci operacyjnej, przechodzi
do fazy rozwoju. Strategia rozwoju do 2007 r. zaktada dywersyfikacje dziatalnosci w celu uniezaleznienia w jak
najwiekszym stopniu przychodow spotki od rozporzadzen Ministra Finansow w sprawie obowiazku posiadania kas
rejestrujacych przez podatnikow oraz uzyskanie pozycji lidera rynku urzadzeh i systemow wspomagania sprzedazy
detalicznej w kraju i wzrost sprzedazy na rynki eksportowe, w tym takze na rynki krajow Unii Europejskiej.

Spotka dominujaca bedzie dazyt do uzyskania pozycji lidera rynku polskiego poprzez rozwoj wiasnej oferty i grupy
kapitatowej. W drugim potroczu 2002 r. dokonano istotnej restrukturyzacji grupy kapitatowej. W styczniu 2003 r.
dokonano restrukturyzacji kolejnego dystrybutora, GENEZA SYSTEM S.A., obejmujac za czest wierzytelnosci 76%
akcji tej spotki i kontrole nad spotka.

W grudniu 2003 roku podpisano warunkowe umowy zakupu spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia MEDESA
z siedziba w Warszawie oraz spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia Campesa Ind. (obecnie MICRA METRIPOND
KFT) z siedziba na Wegrzech. Obie spotki staty sie cztonkami grupy kapitatowej w kohcu stycznia 2004 roku. Obie
spotki zajmuja sie sprzedaza wag elektronicznych i zamierzaja do swojej oferty wprowadzic w 2004 roku rowniez
kasy elektroniczne w celu kompleksowej obstugi placowek handlowych.

W dniu 27 lutego 2004 r. sprzedane zostaty wszystkie posiadane przez ELZAB S.A. udziaty w spotce DOMATOR
OMEGA Sp. z 0.0. w zwiazku z pogarszajacymi sie wynikami tej spotki.

Nadal znaczacy nacisk potozony bedzie na rozwoj oferty skierowanej na rynek krajowy i eksportowy poprzez
realizacje prac rozwojowych i nowe wdrozenia. Wdrozono specjalistyczna kase przeznaczona do stosowania w
taksowkach osobowych i bagazowych, ktorej sprzedaz rozwinefa sie w IV kwartale 2003 r. oraz urzadzenia do
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sprawdzania cen towarow w placowkach handlowych. Planowane jest wprowadzanie dalszych nowych produktow
w 2004 r.

W sferze zamierzeh marketingowych Grupy skierowanych na rynek krajowy sa dziatania zmierzajace do wzmocnienia
sieci dystrybucji oraz do zwigkszenia skutecznosci pozyskiwania klientow strategicznych, ktorzy w zwiazku ze
wzrostem rynku wtornego stanowia coraz to bardziej znaczaca grupe odbiorcow.

W sferze zamierzen marketingowych Grupy skierowanych na rynki zagraniczne sa dziatania zmierzajace do
rozszerzenia dostaw sprzetu do odbiorcow zagranicznych, w tym na Wegrzech.

Spotka kontynuowac bedzie sprzedaz kas i drukarek fiskalnych na Ukrainie.

Rozwijana bedzie nadal wspotpraca z firma Cash Bases w zakresie rozwoju dostaw szuflad kasowych na rynki
europejskie.

Podpisy wszystkich cztonkow Zarzadu

Jerzy Biernat - Prezes Zarzadu

Jerzy Malok - Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Handlu
Stefan Opiela - Cztonek Zarzadu, Wiceprezes ds. Produkcji

W zataczeniu sprawozdanie finansowe ELZAB SOFT Sp. z o.0. (podmiot zalezny, wytaczony z konsolidacji).

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ELZAB SOFT SP. Z O.O. (JEDNOSTKA ZALEZNA WYLACZONA
Z KONSOLIDAC]I)

BILANS
Lp. Wyszczegolnienie Nota 2003 2002
1 2 3 4
Aktywa
. Aktywa trwale 3 24
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 - 17
- wartosc firmy - -
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 1 5
3. Naleznosci dtugoterminowe 3,8 2 2
3.1. Od jednostek powiazanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek 2 2
4. Inwestycje dtugoterminowe 4 - -
4.1. Nieruchomosci - -
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - -
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - -
a) w jednostkach powiazanych, w tym: - -

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
metoda praw witasnosci

b) w pozostatych jednostkach - -
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 - -
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
11. Aktywa obrotowe 131 91
1. Zapasy 6 9 4
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 62 79
2.1. Od jednostek powiazanych 52 1
2.2. Od pozostatych jednostek 10 78
3. Inwestycje krotkoterminowe 41 8
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 41 8
a) w jednostkach powiazanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
C) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 41 8
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Lp. 1 2 3 4
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 19 -
Aktywarazem 134 115
Pasywa
1. Kapitat wiasny -283 -368
1. Kapitat zaktadowy 12 500 500
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) - -
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$t ujemna) 13 - -
4. Kapitat zapasowy 14 40 40
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16 - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -908 -919
8. Zysk (strata) netto 85 11
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 17 - -
1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 417 483
1. Rezerwy na zobowiazania 18 - -
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
a) dtugoterminowa - -
b) krotkoterminowa - -
1.3. Pozostate rezerwy - -
a) dtugoterminowe - -
b) krotkoterminowe - -
2. Zobowiazania dtugoterminowe 19 - -
2.1. Wobec jednostek powiazanych - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek - -
3. Zobowiazania krotkoterminowe 20 410 476
3.1. Wobec jednostek powiazanych 365 371
3.2. Wobec pozostatych jednostek 45 105
3.3. Fundusze specjalne - -
4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 7 7
4.1 Ujemna wartosc firmy - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 7 7
a) dtugoterminowe 7 7
b) krotkoterminowe - -
Pasywarazem 134 115
POZYCJE POZABILANSOWE
Lp. Wyszczegolnienie Nota 2003 2002
1. Naleznosci warunkowe 23 - -
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - -
2. Zobowiazania warunkowe 23 - -
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) - -
3. Inne (z tytutu) - -
Pozycje pozabilansowe, razem - -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
i Wyszczegolnienie Nota 2003 2002
1 2 3 4
L Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow, 507 439
w tym:
- od jednostek powiazanych 446 402
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 404 399
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Lp. 1 2 3 4
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 25 103 40
II. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 287 275
- od jednostek powiazanych 176 14
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 26 202 240
2. Wartosc sprzedanych towarow i materiatow 85 35
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 220 164
V. Koszty sprzedazy 26 - -
V. Koszty ogblnego zarzadu 26 137 162
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IllI-IV-V) 83 2
VII. Pozostate przychody operacyjne 6 22
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2. Dotacje - -
3. Inne przychody operacyjne 27 6 22
VIIIL. Pozostate koszty operacyjne - 7
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
3. Inne koszty operacyjne 28 - 7
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 89 17
X. Przychody finansowe 29 2 3
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powiazanych - -
2. Odsetki, w tym: - -
- od jednostek powiazanych - -
3. Zysk ze zbycia inwestycji 31 -
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
5. Inne 2 3
Xl. Koszty finansowe 30 6 9
1. Odsetki, w tym: - 9
- dla jednostek powiazanych - -
2. Strata ze zbycia inwestycji 31 - -
3. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
4. Inne 6 -
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 85 11
XIll. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (XIIL.1. - XII1.2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne 32 - -
2. Straty nadzwyczajne 33 - -
XIV. | Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIII) - -
XV. Podatek dochodowy 34 - -
a) czeSt biezaca - -
b) cze$t odroczona - -
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 35 - -
XVIL. Udzial. w zyskach (stratach) netto jgdnostek podporzadkowanych 16 ) )
wycenianych metoda praw wtasnosci
XVIII. | Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 85 11
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
i Wyszczegolnienie 2003 2002
1 2 3
I Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) -368 -419
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedow podstawowych - -
la Kapitat wifasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych i )
- porownywalnych
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu -368 -419
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - -
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Lp. 1 3
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 500 500
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu - -
2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu - -
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu - -
3.1 Zmiany akcji (udziatow) wiasnych - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 40 14
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego - 26
a) zwiekszenia z tytutu doptaty udziatowcow - 40
b) zmniejszenie - pokrycia straty - -14
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 40 40
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -908 -93
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedow podstawowych - -
79 Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 11 i
- porownywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) 11 -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -919 -93
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
b) korekty btedow podstawowych - -
75 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 919 93
' porownywalnych ) )
a) zwiekszenia (z tytutu) - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - -840
- strata z 2001 roku - -840
- pokrycie straty z lat ubiegtych 11 14
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -908 -919
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -
8. Wynik netto 85 11
a) zysk netto 85 11
b) strata netto - -
C) odpisy z zysku - -
I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) -285 -368
" Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia i )
straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie

2003

2002

Lp.

1

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

Zysk (strata) netto

85

11

Korekty razem

-52

-19

Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

S N FN Bl Fall Bl

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazah krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow

10.

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

11.

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powiazanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywodw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Prospekt Emisyjny

261




Rozdziat VIl — Sprawozdania finansowe

ZUK ELZAB S.A.

Lp.

1

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierow wartosciowych

Inne wplywy finansowe

=+

Wydatki

O W

Nabycie akgji (udziatow) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wpfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Z tytutu innych zobowiazah finansowych

Ptatnosci zobowiazah z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki

OR[N |91 R o=

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

©

Przeplywy pieniezne netto, razem (A.111+/-B.111+/-C.I11)

-14

m

Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Podpis

Prezes Zarzadu
mgr inz. Radostaw Dymek
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